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Bericht der Geschiftsfiihrung

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Weltwirtschaft verzeichnete in 2023 ein reales Wirtschaftswachstum von

3,0 Prozent, was einem Ruckgang von 0,5 Prozentpunkten zum Vorjahr entspricht.
Nach einem starken Start in das Jahr 2023 folgte eine merkliche Abkihlung im
Laufe des Jahres. Grinde hierfur liegen vor allem in der schwachen Industriepro-
duktion und den bestehenden Leitzinserhohungen in den meisten Regionen der
Welt, die vor allem die Investitionen in den Wohnbau erheblich beeintrachtigen.
Dabei sticht vor allem die schleppende Entwicklung Chinas ins Auge, die malRgeb-
lich auf der Verschuldung des Immobiliensektors zurtickzufihren ist. Aber auch
die entwickelten Volkswirtschaften scheinen aufgrund der signifikanten Leitzins-
erhohungen nahezu aller Zentralbanken Bremseffekte zu verzeichnen. Daher er-
warten wir auch 2024 eine weitere Senkung des globalen Wirtschaftswachstums
gegenuber 2023. Wir gehen von einem realen Wirtschaftswachstum von etwa

2,6 Prozent aus.

Ein wesentliches Merkmal des Jahres 2023 war die weltweit immer noch hohe
Inflation. Die fiel aufgrund der restriktiven Geldpolitik in weiten Teilen der Welt von
8,7 Prozent im Jahr 2022 auf 6,9 Prozent im Jahr 2023. Dabei drften vor allem der
Ruckgang der Rohstoffpreise sowie die geringere Wachstumsdynamik im Jahr 2023
daflr sprechen, dass die globale Inflation 2024 weiter auf 4,3 Prozent fallen konnte,
was in etwa dem Durchschnitt seit 2000 entspricht. Somit dirfte die Straffung der
Geldpolitik den gewtnschten Erfolg haben. Aufgrund der guten Inflationsentwick-
lung, erwarten wir fur das Jahr 2024 Leitzinssenkungen der Européaischen Zentral-
bank im April sowie Leitzinssenkungen der US-Notenbank Federal Reserve im Juni.



Aktienmairkte

Die Monate November und Dezember brachten eine deutliche Gegenbewegung an
den internationalen Aktienmarkten im Vergleich zu den ersten zehn Monaten des
Jahres 2022. Der MSCI Europa gewann in den letzten beiden Monaten des Jahres
etwa 4,1 Prozent und beendete 2022 mit etwa 8,0 Prozent im Minus. Der MSCI
Welt legte minimal mit etwa 0,3 Prozent zu und verzeichnete einen Verlust von ins-
gesamt 15,6 Prozent fur das Gesamtjahr. Der MSCI Schwellenlanderindex machte
den grof3ten Sprung zum Jahresende hin und gewann in den letzten beiden Monaten
des Jahres 2022 etwa 9,5 Prozent, flr 2022 musste der Index jedoch einen Jahres-
verlust von 15,2 Prozent hinnehmen. Alle Aktienindizes basieren auf lokaler Wah-
rung.

Die substanziellen Kursgewinne besonders in Europa zum Ende 2022 sind auf den
ersten Blick etwas Uberraschend, da die Zentralbanken mithilfe von erheblichen
Leitzinserhohungen und Bilanzverkirzungen die Liquiditat merklich verknappten.
Der deutliche Rickgang der Energiepreise, die Offnung der chinesischen Wirtschaft
sowie resiliente Wirtschaftsdaten aus Europa konnten dem jedoch ausreichend
positive Impulse entgegensetzen.

Von Anfang Januar bis Ende Marz 2023 verfestigte sich der Aufwartstrend: Der
MSCI Europa gewann etwa 8,8 Prozent. Der MSCI Schwellenlanderindex legte um
3,8 Prozent zu, der MSCI Welt um etwa 7,6 Prozent (jeweils in lokaler Wahrung).
Leitzinserhohungen der US-Notenbank und der Europaischen Zentralbank sowie
eine Mini-Bankenkrise konnten die Aktienmarkte nicht aus der Bahn werfen. Als
eine Folge der Mini-Bankenkrise sanken die Renditen an den Anleihemarkten, was
vor allem den Wachstumstiteln einen positiven Impuls gab. Grundsatzlich bildeten
aber die guten Konjunkturdaten aus allen Wirtschaftsraumen, fallende Inflations-
raten sowie stabile Gewinnmargen der Unternehmen ein ausreichend positives
Gegengewicht.

Auch im zweiten Quartal 2023 verzeichneten die globalen Aktienmarkte eine posi-
tive Wertentwicklung. Der MSCI Europa gewann etwa 2,1 Prozent, der MSCI Welt
sogar etwa 7,3 Prozent und der MSCI Schwellenlanderindex etwa 1,8 Prozent —
jeweils in lokaler Wahrung. Die US-Aktienmarkte profitierten dabei von tberra-
schend guten US-Konjunkturdaten: So zeigte der zinssensitive VWWohnimmobilien-
markt erste Erholungstendenzen, das Konsumentenvertrauen stieg, und der Arbeits-
markt blieb stark. Offensichtlich gingen von der grofszligigen Rettung der kleineren
und mittleren Banken in den USA positive Liquiditats- und Konjunkturimpulse aus.
Gleichzeitig lie? sich auch ein Ruckgang der Inflation beobachten. Die Konjunktur-
daten aus Europa und China waren dagegen eher durch Schwache gepragt.

Von Juli bis Oktober sanken die Kurse an den internationalen Aktienmarkten wieder:
Der MSCI Europa fuhr ein Verlust von etwa 5,3 Prozent ein, der MSCI Welt und der
MSCI Schwellenlanderindex verloren 5 Prozent und 4,8 Prozent. Nach der guten
Wertentwicklung von Aktien an den globalen Markten ab Oktober 2022 war die Luft
fur weitere Kursgewinne dinn geworden, und viele Anleger sicherten ihre Kursge-
winne. Dartber hinaus kam es zu Turbulenzen am US-Staatsanleihemarkt, und die
Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen schoss bis auf knapp 5,0 Prozent nach oben.
Der Renditeanstieg belastete die Aktienmarkte, da Staatsanleihen wieder zu einer
ernsthaften Alternative zu Aktien wurden. In Europa mehrten sich dartber hinaus
die Anzeichen fur einen Abschwung.



Rentenmarkte

In den ersten drei Monaten des Berichtszeitraums dominierte bei den Staatsanleihen
die Farbe Rot: Bundesanleihen verloren 2,6 Prozent, Staatsanleihen aus der Euro-
zone verloren 1,7 Prozent. Unternehmensanleihen verzeichneten dagegen eine
positive Performance, da sich die Risikoaufschlage einengten. Anleihen mit einem
Investmentgrade-Rating gewannen 1,3 Prozent, High-Yield-Anleihen sogar 4,7 Pro-
zent. Die Wertentwicklung wurde dabei auf Basis der ICE BofA Indizes berechnet.
Damit endete eines der schlimmsten Jahre fir Anleiheinvestoren.

Laut den Anleiheindizes von ICE BofA summierten sich die Verluste im gesamten
Kalenderjahr 2022 bei Bundesanleihen auf 17,6 Prozent und bei Staatsanleihen aus
der Eurozone sogar auf 18,2 Prozent. Europaische Unternehmensanleihen verloren
zwar etwas weniger, trotzdem stand zu Jahresende 2022 fur die Wertentwicklung
im Gesamtjahr 2022 ein Minus von 13,9 Prozent auf dem Kurszettel. Europaische
High-Yield-Anleihen verzeichneten auch eine erhebliche Wertminderung von 11,5 Pro-
zent. Der Grund daflr war die heftige Reaktion der Zentralbanken auf die hohe Infla-
tion. Zuletzt gab es einen vergleichbaren Leitzinserhohungszyklus in den USA und
Europa in den 1970er-Jahren.

Das erste Quartal im Jahr 2023 bescherte den europaischen Anleihemarkten Kurs-
gewinne. Bundesanleihen gewannen 1,5 Prozent, europaische Staatsanleihen etwa
2,0 Prozent. Unternehmensanleihen mit einem Investmentgrade-Rating verzeichne-
ten ein Plus von etwa 1,6 Prozent und High-Yield-Anleihen von etwa 2,7 Prozent.
Die Wertentwicklung wurde dabei auf Basis der ICE BofA Indizes berechnet. Nach-
lassende Energiepreise und rucklaufige Inflationsdynamiken sorgten zu Beginn des
Jahres fur eine klare Stimmungsaufhellung. Noch im Februar erreichten die Rendi-
ten von 10-jahrigen Bundesanleihen und laufzeitgleiche US-Treasury Bonds neue
Mehrjahreshochstande. Doch im Marz sorgte die Mini-Bankenkrise in den USA mit
der Pleite dreier Regionalbanken fur eine grof3e Nachfrage nach sicheren Staats-
anleihen, und die Renditen sanken wieder deutlich.

Staats- und Unternehmensanleihen in der Eurozone entwickelten sich dann im
zweiten Quartal 2023 entlang der Nulllinie. Bundesanleihen beendeten das Quartal
mit einem Kursverlust von 0,3 Prozent, wahrend europaische Staatsanleihen etwa
0,1 Prozent gewannen. Investmentgrade-Unternehmensanleihen aus der Eurozone
gewannen etwa 0,5 Prozent und europaische High-Yield-Anleihen etwa 1,7 Prozent
— laut ICE BofA Indizes. Auch die Rendite 10-jahriger Bundesanleihen tendierte eher
seitwarts, wahrend die Rendite 2-jahriger Bundesanleihen einen Anstieg von etwa
50 Basispunkten auf 3,2 Prozent verzeichnete. Die Renditestrukturkurve wurde
somit inverser. Insgesamt kompensierten also fur einen breiten Anleiheindex die
Zinseinnahmen in etwa die moderaten Kursverluste.

Von Juli bis Oktober 2023 dominierte dann bei den Staatsanleihen ein weiteres Mal
die Farbe Rot: Sowohl Bundesanleihen als auch europaische Staatsanleihen verloren
jeweils etwa 2 Prozent. Unternehmensanleihen mit Investmentgrade-Rating ver-
zeichneten dagegen eine positive Wertentwicklung von etwa 0,7 Prozent und euro-
paische High-Yield-Anleihen von etwa 1,4 Prozent (laut ICE BofA Indizes).

Tatsachlich scheinen widerstreitende Krafte auf den Anleihenmarkt eingewirkt zu
haben: Einerseits schwachte sich die europaische Konjunktur ab, sodass die Markt-
teilnehmer nicht mehr mit einer Leitzinserhohung der Europaischen Zentralbank
rechneten. Andererseits blieb in diesem Zeitraum die Inflation hoch. Der dominie-
rende Einflussfaktor war jedoch der rapide Anstieg der Rendite von US-Staatsanlei-
hen, der sich auch auf die Rendite von Bundesanleihen tGbertrug.
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Tatigkeitsbericht

Der Tatigkeitsbericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum
31. Oktober 2023.

Anlageziel und -strategie
Der Metzler German Smaller Companies Sustainability ist ein OGAW-Publikums-
sondervermogen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender Ausschuttung an. Der Metzler German Smaller Companies
Sustainability investiert selektiv in deutsche Unternehmen mit mittlerer bis niedriger
Marktkapitalisierung. Bei den fur den Fonds erwerbbaren Wertpapieren handelt es
sich Uberwiegend um Aktien deutscher Emittenten. Verzinsliche Wertpapiere,
Wandel- und Optionsanleihen, REITs, Indexzertifikate und in Wertpapieren ver-
briefte Finanzinstrumente deutscher Emittenten konnen hinzuerworben werden.
Die Gesellschaft orientiert sich fir den Fonds zu je 50% an dem MDAX und an dem
SDAX als Vergleichsmaf3stab. Die Gesellschaft entscheidet nach eigenem Ermessen
aktiv Uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berlcksichtigung von
Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und
politischen Entwicklungen.

Die Verwaltung des Sondervermaogens erfolgt durch die Metzler Asset Management

GmbH.

Anteilklasse ISIN

Metzler German Smaller Companies Sustainability A DE0009752238
Metzler German Smaller Companies Sustainability B DEOOOA1CE919

Tatigkeiten fiir das Sondervermdgen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Der Fokus des Fonds lag im Wesentlichen auf der Auswahl der Einzeltitel; Kriterien
wie Gewichtung nach Branchen spielten nur eine untergeordnete Rolle. Bei der Ein-
zeltitelselektion konzentrierte sich das Portfoliomanagement auf die Faktoren Unter-
nehmensqualitat, Bewertung und Nachhaltigkeitsaspekte.

Das Geschaftsjahr des Fonds war vor allem von einer deutlichen Kursschwache bei
Nebenwerten gepragt: Getrieben von einer nach wie vor hohen Inflation erhohten
die Notenbanken weltweit die Leitzinsen, sodass die Bewertungen von wachstums-
starken Unternehmen, worunter die meisten Nebenwerte fallen, weiter unter Druck
blieben. Diese Kursschwéache war umso pragnanter, je grof3er die llliquiditat der
Nebenwerte war.

Das Fondsmanagement reagierte auf dieses Umfeld, indem es kontinuierlich den
Anteil an Micro Caps im Portfolio reduzierte, die besonders unter der erwahnten
Illiquiditat litten. So wurden etwa die Titel des Asset-Managers DWS Group sowie
des zyklisch aufgestellten LKW-Herstellers Traton verkauft. Aufderdem veraulRerten
wir im Zuge eines Ubernahmeangebots die Aktien von Vantage Towers.
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Im Gegenzug erwarben wir Titel von konjunkturell eher stabilen Unternehmen, wie
dem Dialyseunternehmen Fresenius Medical Care. Zudem stockten wir Gewichtungen
in grofBeren Unternehmen auf, die nicht im gleichen Ausmald unter der llliquiditat
leiden. DarUber hinaus nahmen wir Aktien der Deutschen Beteiligungs AG neu ins
Portfolio auf.

Der Fonds schnitt am Ende des Berichtsjahrs schlechter als seine Benchmark (50 %
MDax & 50% SDax) ab. Dies ist vor allem auf die stark gestiegenen Kurse von Rus-
tungsaktien zurtickzuflhren, die im Fonds aufgrund des Nachhaltigkeitsanspruchs
nicht enthalten sind.

Zu den Gewinnbringern im Fonds zahlten im Berichtszeitraum: Stabilus (38,7 %),
Redcare Pharmacy (152,3%) und Hochtief (88,3 %). Negativ auf die Wertentwick-
lung wirkten sich dagegen aus: Lanxess (—35,6 %), Delivery Hero (-28,1 %) und
adesso (10,7 %).

Die grof3ten Fondspositionen per Ende des Berichtszeitraums waren Puma (3,9 %),
Siltronic (3,9%) und LEG Immobilien (3,8 %).

Das Portfoliomanagement nimmt ausschliel3lich Aktien von Unternehmen in den
Fonds auf, von deren Geschaftsmodellen es Uberzeugt ist. Das sehr konzentrierte
Portfolio umfasst etwa 65 Einzeltitel, woraus ein hohes Abweichungsrisiko zur
Wertentwicklung der Benchmark resultieren kann. In Phasen steigender Unsicher-
heit an den Aktienmarkten kann der Fonds starken Kursschwankungen ausgesetzt
sein, da seine Investments auf eine Volkswirtschaft begrenzt sind. Ein fondsspezifi-
sches Risiko sehen wir darin, dass der Fonds in einigen Branchen, die unsere Quali-
tatsanspruche nicht erflllen, nicht investiert ist. AuRerdem erkennen wir verstarkt
politische Unsicherheiten auf globaler Ebene, was die Risiken fur die Kursentwick-
lung von Aktien deutscher exportorientierter Unternehmen erhohen konnte.

VerauBBerungsergebnis im Berichtsjahr

VerauBerungsgewinne gesamt in EUR 8.153.969,03
Anteilklasse A 7.990.925,16
Anteilklasse B 163.043,87
VerauBerungsverluste gesamt in EUR 12.257.832,79
Anteilklasse A 12.012.820,03
Anteilklasse B 245.012,76
Realisierte Gewinne aus Anteilklasse A Anteilklasse B
Wertpapiertransaktionen 7.990.925,16 163.043,87
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Realisierte Verluste aus Anteilklasse A Anteilklasse B

Wertpapiertransaktionen 12.012.820,03 245.012,76

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfugige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des Fonds betragt gemal BVI-Methode fur den Berichtszeit-
raum 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023: 2,87 % (Anteilklasse A) und
3,58% (Anteilklasse B).

Nachhaltigkeit
Der Fonds ist als Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert.

Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit konnen Sie dem Anhang “Regel-
mafRige Informationen” entnehmen.

Wesentliche Risiken
Die im Folgenden dargestellten Risikoarten und -faktoren konnen die Wertentwick-
lung des Sondervermaogens beeinflussen:

Aktienkursrisiken

Aktien unterliegen erfahrungsgemalf starken Kursschwankungen und somit auch
dem Risiko von Kursrickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere
durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurdckzuflhren sein.

Adressenausfallrisiko
Der Fonds schliel3t Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht
das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen konnen.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Papieren an, die nicht an einer Borse
oder einem ahnlichen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfris-
tig einen Kaufer fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Liquiditatsrisiko stei-
gen und zu einer Rucknahmebeschrankung oder einer Aussetzung der Anteilrtick-
nahme fuhren.
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Operationelles Risiko

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.

Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann
seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch aufdere
Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2023

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen

l. Vermogensgegenstande 86.191.472,89 100,16
1. Aktien 85.652.312,67 99)53
Bundesrep. Deutschland 81.307.341,67 94,48
guxemburg 1.821.771,00 2,12
Osterreich 2.5623.200,00 2,93

2. Bankguthaben 537.168,49 0,62

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.991,73 0,00

Il. Verbindlichkeiten -136.747,11 -0,16
IIl. Fondsvermogen 86.054.725,78 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen EUR 85.652.312,67 99,53
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 85.652.312,67 99,53
Aktien EUR 85.652.312,67 99,53
adesso SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A0Z23Q5 STK 19.300 15.050 0 EUR 89,100 1.719.630,00 2,00
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJ6 STK 30.400 3.450 8.400 EUR 26,460 804.384,00 0,93
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 23.800 9.350 0 EUR 109,000 2.5694.200,00 3,01
ATOSS Software AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005104400 STK 3.300 3.300 0 EUR 199,000 656.700,00 0,76
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 STK 10.350 0 0 EUR 77,660 803.781,00 0,93
AUTO1 Group SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A2LQ884 STK 125.700 47.150 28.900 EUR 5,540 696.378,00 0,81
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005158703 STK 17.000 20.200 52.150 EUR 42,080 715.360,00 0,83
BEFESA S.A. Actions o.N. LU1704650164 STK 66.150 66.150 31.900 EUR 27,540 1.821.771,00 2,12
Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 STK 32.300 9.650 9.600 EUR 34,620 1.118.226,00 1,30
CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005419105 STK 31.850 37.750 5.900 EUR 23,520 749.112,00 0,87
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 STK 5.400 0 4.900 EUR 81,740 441.396,00 0,561
CEWE Stiftung & Co. KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DE0005403901 STK 8.5600 8.5600 0 EUR 85,700 728.450,00 0,85
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA
Namens-Aktien o.N. DE000A288904 STK 76.650 54.550 0 EUR 34,540 2.647.491,00 3,08
CTS Eventim AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DE0005470306 STK 53.300 25.350 5.5600 EUR 57,050 3.040.765,00 3,63
Delivery Hero SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA2E4K43 STK 106.600 35.150 950 EUR 23,970 2.555.202,00 2,97
Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A2GS5D8 STK 10.850 10.850 22.600 EUR 36,460 395.591,00 0,46
Deutsche Beteiligungs AG
Namens-Aktien o.N. DEOOOATTNUT?Z STK 35.750 35.750 0 EUR 28,000 1.001.000,00 1,16
Deutsche Lufthansa AG
vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 117.200 54.850  240.100 EUR 6,604 773.988,80 0,90
Deutsche Pfandbriefbank AG
Inhaber-Aktien o.N. DE0008019001 STK 237.100 127.850 14.200 EUR 6,300 1.493.730,00 1,74
Eckert & Ziegler Str.-u.Med.AG
Inhaber-Aktien o.N. DE0005659700 STK 60.350 46.950 0 EUR 37,140 2.241.399,00 2,60
Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313506 STK 7.800 13.600 5.800 EUR 69,700 543.660,00 0,63
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNKO13 STK 27.350 0 64.650 EUR 17,360 474.796,00 0,55
Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005664809 STK 129.600 84.250 0 EUR 16,270 2.108.592,00 2,45
Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005772206 STK 22.550 8.500 5.650 EUR 40,620 915.981,00 1,06
freenet AG Namens-Aktien o.N. DEO00A0Z2775 STK 22.850 22.850 22.150 EUR 23,940 547.029,00 0,64
Fresenius Medical Care KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DE0005785802 STK 46.950 49.700 2.750 EUR 31,320 1.470.474,00 1.71
FUCHS SE Namens-Vorzugsakt. 0.St.0.N. DEOOOA3E5D64 STK 14.500 14.500 19.150 EUR 38,320 555.640,00 0,65
GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006602006 STK 33.600 3.450 17.450 EUR 32,230 1.082.928,00 1,26
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLDGEG STK 30.300 25.200 2.500 EUR 87,900 2.663.370,00 3,09
GRENKE AG Namens-Aktien o.N. " DEOOOAT61N30 STK 28.400 6.500 8.000 EUR 20,200 573.680,00 0,67
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00A161408 STK 44.650 57.300 69.750 EUR 20,560 918.004,00 1,07
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006070006 STK 11.300 0 22.200 EUR 97,600 1.102.880,00 1,28
Hornbach Holding AG&Co.KGaA
Inhaber-Aktien o.N. DE0006083405 STK 12.450 3.750 0 EUR 56,300 700.935,00 0,81
HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. " DEOOOATPHFF7 STK 45.800 28.450 3.600 EUR 55,100 2.523.580,00 2,93
Hypoport SE Namens-Aktien o.N. DE0005493365 STK 14.850 11.250 1.250 EUR 115,100 1.709.235,00 1,99
INDUS Holding AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006200108 STK 51.750 27.800 4.650 EUR 18,380 951.165,00 1,11
JENOPTIK AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NB601 STK 87.500 32.650 32.400 EUR 22,360 1.956.500,00 2,27
JOST Werke SE Inhaber-Aktien o.N. DE000JST4000 STK 15.000 7.500 8.450 EUR 43,300 649.500,00 0,75
K+S AG DEOOOKSAGS888 STK 69.400 26.600 21.000 EUR 15,870 1.101.378,00 1,28
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 STK 27.700 39.350 35.450 EUR 28,840 798.868,00 0,93
Klockner & Co SE Namens-Aktien o.N. DEOOOKCO01000 STK 97.900 35.900 19.150 EUR 5,860 573.694,00 0,67
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 STK 54.278 36.650 0 EUR 52,540 2.851.766,12 3,31
Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. ATO000AOE9W5S STK 132.800 98.200 11.000 EUR 19,000 2.523.200,00 2,93
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 93.300 61.550 0 EUR 21,600 2.015.280,00 2,34
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. DEOOOLEG1110 STK 55.050 31.650 3.550 EUR 58,840 3.239.142,00 3,76
METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. DEOOOBFB0019 STK 136.800 45.350 25.300 EUR 6,000 820.800,00 0,95
MorphoSys AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006632003 STK 35.500 35.500 30.350 EUR 30,500 1.082.750,00 1,26
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. " DE0006452907 STK 15.350 25.900 28.250 EUR 70,400 1.080.640,00 1,26
NORMA Group SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATH8BV3 STK 61.550 40.300 65.500 EUR 16,620 1.022.961,00 1,19

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Gbertragen.



Metzler German Smaller Companies Sustainability 1
Jahresbericht
Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023
Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006969603 STK 63.350 63.350 0 EUR 53,300 3.376.555,00 3,92
Rational AG DE0007010803 STK 1.080 0 2.100 EUR 537,500 580.500,00 0,67
Salzgitter AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006202005 STK 22.100 27.900 5.800 EUR 23,520 519.792,00 0,60
Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N.  DEOOOSHAQ0159 STK 191.000 35.800 16.350 EUR 4,884 932.844,00 1,08
Scout24 SE Namens-Aktien o.N. DE000A12DM80 STK 15.050 0 18.600 EUR 58,020 873.201,00 1,01
Siltronic AG Namens-Aktien o.N. DEOOOWAF3001 STK 41.600 41.600 0 EUR 80,900 3.365.440,00 3,91
Stabilus SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOSTAB1L8 STK 44.200 44.200 29.100 EUR 59,900 2.647.580,00 3,08
Stdzucker AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007297004 STK 68.400 18.100 0 EUR 14,300 978.120,00 1,14
TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008303504 STK 230.900 140.700 0 EUR 10,285 2.374.806,50 2,76
Talanx AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTLX1005 STK 10.000 0 31.850 EUR 59,450 594.500,00 0,69
TeamViewer SE Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A2YN900 STK 29.150 29.150 53.000 EUR 14,495 422.529,25 0,49
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 24.450 81.650 78.300 EUR 19,650 480.442,50 0,56
VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG
Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAQJLOWG STK 17.450 17.450 19.050 EUR 31,870 556.131,50 0,65
Vitesco Technologies Group AG
Namens-Aktien o.N. DEOOOVTSCO017 STK 8.350 1.800 15.500 EUR 92,100 769.035,00 0,89
Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien o.N. DE00OWCH8881 STK 5.750 700 0 EUR 115,500 664.125,00 0,77
Waustenrot& Wirttembergische AG
Namens-Aktien o.N. DE0008051004 STK 73.150 73.150 0 EUR 13,120 959.728,00 1,12
Summe Wertpapiervermégen EUR 85.652.312,67 99,53
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Metzler German Smaller Companies Sustainability
Jahresbericht

Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 in EUR Fondsver-

Whg. in 1.000 mogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 537.168,49 0,62

Bankguthaben EUR 537.168,49 0,62

EUR-Guthaben bei:

B. Metzler seel Sohn & Co. AG EUR 537.168,49 % 100,000 537.168,49 0,62

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.991,73 0,00

Zinsanspriche EUR 1.991,73 1.991,73 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -136.747,11 -0,16

Verwaltungsvergutung EUR -110.560,17 —-110.560,17 -0,13

Verwahrstellenvergtitung EUR -8.934,38 -8.934,38 -0,01

Lagerstellenkosten EUR -10.016,41 -10.016,41 -0,01

Research Kosten EUR —-7.236,15 —-7.236,15 -0,01

Fondsvermogen EUR 86.054.725,78 100,00"

Metzler German Smaller Companies Sustainability A

Anteilwert EUR 153,75

Ausgabepreis EUR 161,44

Rucknahmepreis EUR 153,75

Anzahl Anteile STK 548.489

Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Anteilwert EUR 130,91

Ausgabepreis EUR 130,91

Ricknahmepreis EUR 130,91

Anzahl Anteile STK 13.190

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Metzler German Smaller Companies Sustainability
Jahresbericht

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Identifikation Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stk. bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:
DEOOOAT61N30 GRENKE AG Namens-Aktien o.N. STK 3.000,00 0,00 60.600,00
DEOOOA1PHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. STK 5.000,00 0,00 275.500,00
DEOOOBFB0019 METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. STK 6.000,00 0,00 36.000,00
DE0006452907 Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. STK 1.000,00 0,00 70.400,00
Gesamtbetrag der Rlckerstattungsanspriche aus Wertpapier-Darlehen STK 0,00 442 .500,00 442.500,00

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Metzler German Smaller Companies Sustainability

Jahresbericht

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stlck bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005545503 STK 0 35.150
Aroundtown SA Bearer Shares EO -,01 LU1673108939 STK 41.950 441.850
BayWa AG vink. Namens-Aktien o.N. DE0005194062 STK 9.300 20.350
Branicks Group AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATX3XX4 STK 45.000 99.100
CECONOMY AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007257503 STK 0 208.600
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOCBK1001 STK 0 482.250
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHN5SCE STK 58.650 58.650
DEUTZ AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006305006 STK 30.150 176.350
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005550636 STK 11.700 11.700
Dirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 STK 26.350 26.350
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOODWS1007 STK 0 29.200
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 STK 0 94.900
flatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N. DEOOOFTG1111 STK 0 74.550
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 STK 3.000 16.650
GFT Technologies SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005800601 STK 0 39.050
HAMBORNER REIT AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA3H2333 STK 0 61.050
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007314007 STK 0 290.050
HELLA GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA13SX22 STK 0 11.700
Instone Real Estate Group SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2NBX80 STK 0 61.700
KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006335003 STK 4.550 18.650
KWS SAAT SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0007074007 STK 0 8.600
Medios AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATMMCCS8 STK 0 14.300
Nagarro SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA3H2200 STK 1.900 15.950
Nordex SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAODG554 STK 0 143.700
PATRIZIA SE Namens-Aktien o.N. DEOOOPATT1AG3 STK 50.250 50.250
Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006916604 STK 0 3.550
PNE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAQJBPG2 STK 55.300 55.300
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o.N. DEOOOPSM7770 STK 35.450 91.200
Redcare Pharmacy N.V. Aandelen aan toonder EO -,02 NL0012044747 STK 13.700 27.900
RTL Group S.A. Actions au Porteur o.N. LU0061462528 STK 19.350 19.350
SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien EO 1 DEOOOSAFHO001 STK 4.100 90.550
secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007276503 STK 4.450 6.100
SGL CARBON SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007235301 STK 65.250 65.250
Sixt SE Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007231326 STK 0 5.5600
SMA Solar Technology AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAODJ6J9 STK 0 19.550
Software AG Namens-Aktien o.N. DEO00A2GS401 STK 32.950 32.950
Sto SE & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.0.N. DE0007274136 STK 0 3.700
STRATEC SE Namens-Aktien o.N. DEOOOSTRAbBS5 STK 0 6.100
SUSE S.A. Actions Nominatives LU2333210958 STK 3.850 45.050
SYNLAB AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2TSL71 STK 0 44.100
Telefénica Deutschland Hidg AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATJ5RX9 STK 180.200 359.850
TRATON SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOTRATON7 STK 0 58.500
VARTA AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOTGJ55 STK 9.850 16.650
Wacker Neuson SE Namens-Aktien o.N. DEOOOWACKO012 STK 15.100 53.050
Zeal Network SE Namens-Aktien o.N. DEOOOZEAL241 STK 0 14.400
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Vantage Towers AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA3H3LL2 STK 0 20.500

Transaktionen iiber eng verbundene Unternehmen und Personen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 5,60 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 8.688.269,59 Euro Transaktionen.



Metzler German Smaller Companies Sustainability
Jahresbericht

Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stuck bzw. Anteile Volumen
Whg. in 1.000 in 1.000

Wertpapier-Darlehen

(Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschlu® des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 30.703

(Basiswert(e): Aroundtown SA Bearer Shares EO -,01, Aurubis AG Inhaber-Aktien 0.N., BayWa AG vink. Namens-
Aktien o.N., Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N., Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien 0.N., Delivery Hero SE Namens-
Aktien 0.N., Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N., Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o0.N., GEA Group
AG Inhaber-Aktien 0.N., Gerresheimer AG Inhaber-Aktien 0.N., HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N., HOCHTIEF AG
Inhaber-Aktien 0.N., Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien 0.N., HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N.,
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N., Klockner & Co SE Namens-Aktien 0.N., Kontron AG Inhaber-Aktien o.N.,
MorphoSys AG Inhaber-Aktien 0.N., Nagarro SE Namens-Aktien 0.N., ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o.N.,
Salzgitter AG Inhaber-Aktien o0.N., Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. 0.N., SMA Solar Technology AG Inhaber-
Aktien 0.N., Teleféonica Deutschland Hidg AG Namens-Aktien 0.N., United Internet AG Namens-Aktien o.N., VARTA
AG Inhaber-Aktien 0.N., VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG Inhaber-Aktien 0.N., Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien
0.N., Zeal Network SE Namens-Aktien o.N.)
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Metzler German Smaller Companies Sustainability A

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 1.658.126,36 3,02
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 108.396,37 0,20
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 20.804,71 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 89.774,20 0,16
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR —250.293,06 -0,46
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -20.450,11 -0,04
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrdage EUR 1.606.358,47 2,93
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -206,43 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -1.421.469,81 -2,59
— Verwaltungsvergutung EUR -1.421.469,81
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -113.717,65 -0,21
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -25.206,63 -0,05
5. Sonstige Aufwendungen EUR —-182.328,71 -0,33
— Depotgebiihren EUR -112.357,75
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 26.062,03
- Sonstige Kosten EUR -96.032,99
— davon Kostenpauschale EUR —94.718,56
Summe der Aufwendungen EUR -1.742.929,23 -3,18
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -136.570,76 -0,25
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 7.990.925,16 14,57
2. Realisierte Verluste EUR -12.012.820,03 -21,90
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -4.021.894,87 -7.33
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -4.158.465,63 -7,58
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 93.401,82 0,17
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 6.958.213,77 12,69
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 7.051.615,59 12,86
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.893.149,96 5,27




Metzler German Smaller Companies Sustainability

Jahresbericht

Metzler German Smaller Companies Sustainability A

Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 85.143.698,04
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.631.563,73
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 1.756.730,18
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -5.388.293,91
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -77.215,58
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.893.149,96
davon nicht realisierte Gewinne EUR 93.401,82
davon nicht realisierte Verluste EUR 6.958.213,77
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 84.328.068,69
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR -4.570.012,64 -8,33
1. Vortrag aus Vorjahr? EUR —411.547,01 -0,75
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR —-4.158.465,63 -7,58
3. Zufihrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR -4.570.012,64 -8,33
1. Der Wiederanlage zugefuhrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -4.570.012,64 -8,33
Ill. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschuttung EUR 0,00 0,00

Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Geschaftsjahr

Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2019/2020 Stiick 619.097
2020/2021 Stiick 594.503
202172022 Stiick 569.661
2022/2023 Stlck 548.489

EUR
EUR
EUR
EUR

115.730.632,12
150.522.508,92
85.143.698,04
84.328.068,69

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Der negative Vortrag aus Vorjahr resultiert aus der Verrechnung von Gewinnen und Verlusten aus Vorjahren.

EUR
EUR
EUR
EUR

186,93
253,19
149,46
163,76
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Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 33.817,84 2,56
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2.210,18 0,17
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 424,30 0,03
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 1.828,99 0,14
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -5.104,89 -0,39
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -417,01 -0,03
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrdage EUR 32.759,41 2,48
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4,15 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -14.286,79 -1,08
— Verwaltungsvergutung EUR -14.286,79
— Beratungsvergitung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR —-2.285,84 -0,17
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR —1.754,65 -0,13
5. Sonstige Aufwendungen EUR -4.192,81 -0,32
— Depotgebiihren EUR -2.260,85
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00
- Sonstige Kosten EUR -1.931,96
— davon Kostenpauschale EUR —-1.906,46
Summe der Aufwendungen EUR -22.524,24 -1,71
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 10.235,17 0,78
IV. VerauRBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 163.043,87 12,36
2. Realisierte Verluste EUR —-245.012,76 -18,58
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -81.968,89 -6,21
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -71.733,72 -5,44
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.137,563 0,09
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 130.162,95 9,87
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 131.300,48 9,95
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 59.566,76 4,52
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Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 1.667.090,33
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 0,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 0,00
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 59.566,76
davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.137,53
davon nicht realisierte Verluste EUR 130.162,95
Il. Wert des Sondervermoégens am Ende des Geschiftsjahres EUR 1.726.657,09
Metzler German Smaller Companies Sustainability B
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR -58.136,86 -4,41
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 13.596,86 1,03
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -71.733,72 -5,44
3. Zufihrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR -58.136,86 -4,41
1. Der Wiederanlage zugefuhrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -58.136,86 -4,41
Ill. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Endausschuttung EUR 0,00 0,00

Metzler German Smaller Companies Sustainability B
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2019/2020 Stiick 33.050
2020/2021 Stiick 10.650
202172022 Stiick 13.190
2022/2023 Stlck 13.190

EUR
EUR
EUR
EUR

5.151.691,64
2.263.868,43
1.667.090,33
1.726.657,09

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR
EUR
EUR

155,88
212,57
126,39
130,91
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Erstausgabedatum
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Erstausgabepreise
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Ausgabeaufschlag’
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Riicknahmeabschlag
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Mindestanlagesumme
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Verwaltungsvergiitung?
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Verwahrstellenvergiitung®
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Vertriebsweg
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

erfolgsabhidngige Vergiitung
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Wahrung
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Ertragsverwendung
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Wertpapier-Kennnummer/ISIN:
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

1) Der maximale Ausgabeaufschlag betragt 5,00 %.
2) Die maximale Verwaltungsvergitung betragt 1,50 %.
3) Die maximale Verwahrstellenvergltung betragt 0,12 %.

2. Januar 1992
1. Februar 2011

53,69 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
105,00 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)

5,00%
0,00%

entfallt
entfallt

keine
500.000,00 EUR (Erstmindestanlage)

1,50% p.a.
0,75% p.a.

0,12% p.a.
0,12% p.a.

nicht einschlagig
wird bei der Orderstelle eine Sammelorder aufgegeben,
wird die Anlagesumme der Einzelorders kumuliert betrachtet

15 % der Outperformance gegentiber 50 % MDAX/50 % SDAX
keine

EUR
EUR

Ausschuttung
Ausschuttung

975223/ DE0009752238
A1C691/DEO00A1CE919
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen
gemafR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand seines Vergleichsvermdgens
ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

groB3ter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschafte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
MSCI Germany Net TR Index

Risikomodell, das gemaR & 10 DerivateV verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaf3 § 11 DerivateV verwendet wurden:
99% Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum.

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte
B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V)

0,00

99,53
0,00

8,09 %
13,23 %
11,30 %

0,99

100,00 %

442.500,00

Nominal
in Stk. bzw.
Kurswert ~ Whg. in 1.000

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR
davon
Schuldverschreibungen EUR

Ertrage aus Wertpapier-Darlehensgeschiften einschlieBlich

der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

Metzler German Smaller Companies Sustainability A EUR
Metzler German Smaller Companies Sustainability B EUR

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds
ausgemacht haben (8 37 Abs. 6 DerivateV):

Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration

nach 8 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Sonstige Angaben

Metzler German Smaller Companies Sustainability A

Anteilwert EUR
Ausgabepreis EUR
Rdcknahmepreis EUR
Anzahl Anteile STK
Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Anteilwert EUR
Ausgabepreis EUR
Rucknahmepreis EUR
Anzahl Anteile STK

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

768.402,00

768.402,00

89.774,20
1.828,99

163,75
161,44
163,75
548.489

130,91
130,91
130,91
13.190



22

Metzler German Smaller Companies Sustainability
Jahresbericht

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaR 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fir Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen. Fir Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflations-
faktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaf 8 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Grundsitze ordnungsmafBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéngig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundséatzlich tber die
Zuflhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermogens im Geschaftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschlief8lich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, durfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Metzler German Smaller Companies Sustainability A
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 1,87 %

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermaogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Eine erfolgsabhangige Verglitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen EUR 94.718,56
Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermogen die ihr zustehende Verwaltunsgvergltung.

Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet.

Metzler German Smaller Companies Sustainability B
Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,18 %

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Eine erfolgsabhangige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen EUR  1.906,46
Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltunsgvergltung.

Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung wird fir Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens verwendet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Metzler German Smaller Companies Sustainability A

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerauBerung der Vermogensgegenstinde)

Transaktionskosten EUR 80.172,29
Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 23.076.508,21
davon feste Vergutung EUR 17.985.583,21
davon variable Vergutung EUR 5.090.925,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG" 198
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen EUR 3.685.696,64
davon Geschaftsleiter EUR 1.659.452,96
davon andere Flhrungskrafte EUR 1.841.116,44
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 185.127,24
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2022



24

Metzler German Smaller Companies Sustainability
Jahresbericht

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

1. Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Metzler Asset Management GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen regulatorischen Anforderungen
an Vergutungssysteme zudem gilt die fur alle Unternehmen der Metzler-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die ein gruppenweit einheitliches Ver-
gltungssystem definiert. Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch die Kontrollbereiche und den Personalbereich auf seine Angemes-
senheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung Gberpriift. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr ergab die Uberpriifung keine
Beanstandungen.

2. Vergutungskomponenten
In der inhaltlichen Ausgestaltung unterscheidet die KVG zwischen auRertariflich bezahlten Mitarbeitenden (AT-Mitarbeiter) und den Tarifmitarbeitenden
(Tarifmitarbeiter).

Die AT-Mitarbeiter erhalten eine fixe monatliche Grundvergttung, deren Hohe sich nach der auszuibenden Tatigkeit, der Vergltung gleichartiger Tatig-
keiten in der KVG sowie nach den erforderlichen Qualifikationen des einzelnen Mitarbeitenden, der Komplexitat der auszutibenden Aufgaben und der damit
verbundenen Verantwortung sowie der jeweiligen Marktgegebenheiten richtet. Zusatzlich konnen AT-Mitarbeiter eine leistungsabhangige variable Ver-
gltung (Bonus) erhalten.

Die Arbeitsverhaltnisse der Tarifmitarbeiter unterliegen den Tarifvertragen fur das private Bankengewerbe. Die Hohe der fixen monatlichen Grundvergltung
richtet sich nach der tariflichen Eingruppierung und dem jeweiligen Berufsjahr des einzelnen Tarifmitarbeiters. Zudem zahlt die KVG eine Betriebstreue-
pramie (sog. 14. Gehalt) jeweils in Hohe eines Bruttomonatsgehalts.

3. Bemessung der variablen Vergutung (Bonus)

Der Bonus wird im Rahmen eines kombinierten top-down / bottom-up Prozesses festgelegt: Der Bonuspool wird vom Vorstand der B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG diskretionar festgelegt und kann dementsprechend im Vergleich zum Vorjahr auch reduziert oder gestrichen werden. Die genaue Hohe des Bonus
legt in diesem Rahmen die jeweilige Flihrungskraft diskretionar auf Basis folgender ermessensleitender Parameter fest: Geschaftsergebnis der KVG und die
personliche Entwicklung des AT-Mitarbeiters im Geschaftsjahr. Die Bewertung der personlichen Entwicklung erfolgt auf Basis einer ganzheitlichen Beurtei-
lung, geleitet durch die systematisch durchgeflhrten jahrlichen Mitarbeitergesprache. Etwaige negative Erfolgsbeitrage des AT-Mitarbeiters im Geschafts-
jahr werden bei der Festlegung der variablen Vergtitung entsprechend berticksichtigt. Die Hohe der variablen Vergltung ist auf 100% der fixen Vergltungs-
bestandteile gedeckelt und kann nach Beschluss der Gesellschafter auf max. 200% erhoht werden.

4. Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden (Risk Taker)

Die KVG fuhrt jahrlich eine Analyse zur Identifizierung der Risk Taker durch. Fir die Einstufung als Risk Taker ist entscheidend, ob einzelne Mitarbeitende
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der KVG oder auf das Risikoprofil der verwalteten Investmentvermogen haben. Die KVG hat fur die Risk
Taker kein eigenstandiges VergUtungssystem implementiert; die Vergutung beurteilt sich nach den flr das VerglUtungssystem der AT-Mitarbeiter bestimm-
ten Kriterien. In Bezug auf die Gewahrung der variablen Vergltung wendet die KVG den aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatz an und hat daher
die aufsichtsrechtlichen Vorgaben unter anderem zur Zurlickbehaltung eines Teils der variablen Vergltung und dessen ratierliche Gewéhrung Uber einen
mehrjahrigen Zurlickbehaltungszeitraums sowie zur Gewéhrung eines Teils der variablen Vergutung in Instrumenten nicht in das Vergitungssystem der
variablen Vergltung der Risk Taker implementiert. Fur die fortgesetzte Anwendung des aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatzes fuhrt die KVG
eine jahrliche Selbstanalyse auf der Grundlage der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Beurteilungsparameter der GroRe, der internen Organisation und von
Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte durch.

Angaben zu den Offenlegungspflichten von Vermogensverwaltern gemaR 8 134c Abs. 4 des AktG

Die Anlageentscheidungen wurden nach Malgabe der Anlagestrategie und unter Bertcksichtigung der voraussichtlichen Wertentwicklung sowie der fest-
gestellten mittel- bis langfristigen Risiken getroffen; wir verweisen hierzu auf unsere Darstellungen im Tatigkeitsbericht. Angaben zur Zusammensetzung
des Portfolios, zu den Portfolioumsatzen im Berichtzeitraum, zu den Portfolioumsatzkosten (Transaktionskosten) sowie ggf. zur Handhabung der Wert-
papierleihe konnen diesem Jahresbericht entnommen werden. Die Stimmrechte fur die im Fonds gehaltenen Unternehmenstitel wurden im Interesse der
Anleger auf Grundlage von Leitlinien zur Stimmrechtsaustibung durch Stimmrechtsvertreter Columbia Threadneedle Investments ausgelbt.

Die Leitlinien zur Stimmrechtsaustbung beinhalteten Grundsatze zur Vermeidung von Interessenkonflikten und wurden im Berichtszeitraum im Rahmen
eines Jahresgespraches mit dem Dienstleister routinemafig Gberprift. U.a. durch die Vorgaben des KAGB hat die Metzler Asset Management GmbH bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermogen oder deren Anlegern zu handeln. Zur Vermeidung und
Behandlung von Interessenkonflikten wurden von der Metzler Gruppe umfangreiche organisatorische MaRnahmen getroffen.

Wenn sich fur die Metzler Asset Management GmbH bei einzelnen Abstimmungspunkten in Bezug auf die Austibung der Stimmrechte Interessenkonflikte
ergeben sollten, so wird sie sich in diesen Punkten der Stimme enthalten. Solche Interessenkonflikte konnen sich sowohl aus der Tatigkeit der Metzler Asset
Management GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch aus der Tatigkeit anderer Gesellschaften der Metzler Gruppe ergeben. Ebenfalls werden
die Voting-Empfehlungen der Stimmrechtsverteter fur wichtige Kunden und ausgewahlte investierte Unternehmen tberprift.
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RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Metzler German Smaller Companies
Sustainability

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
52990090KHU4IP73JE97

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@0 Ja

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt: %

O in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

®O X Nein

X

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 18,76 % an
nachhaltigen Investitionen

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit dkologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen dko-
logischen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Die Gesellschaft forderte bei der Verwaltung des Produkts unter
anderem 6kologische und soziale Merkmale. Aufgrund der Breite der
Investitionen, die fiir das Produkt getatigt wurden, betrafen die
Okologischen und sozialen Merkmale diverse Themenkreise.

Das Fondsvermdgen wurde in Wertpapieren von Emittenten angelegt,
die definierte Mindeststandards in Bezug auf dkologische, soziale und
Corporate Governance betreffende Merkmale erfiillen. Jede Investition
wurde vor dem Erwerb einer Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Die
ESG-Leistung (Environment, Social, Governance) eines Emittenten ist
dabei systematisch anhand von verschiedenen ékologischen und
sozialen Merkmalen bewertet worden — sowie Informationen, mittels
derer sich die Unternehmensfiihrung beurteilen lieR. Diese Merkmale
bezogen sich beispielsweise auf die folgenden Themen:

m Umwelt
— Einddmmung des Klimawandels
— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und des Verlustes der
Artenvielfalt
— Umséatze in klimafreundlichen Technologien

B Soziales
— Allgemeine Menschenrechte
— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit
— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

m Corporate Governance
— Struktur und Qualitat des Aufsichtsrates
— Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung gemanl UN Global
Compact.

Die Gesellschaft verfolgte dabei folgende Ansatze: Ausschlisse, ESG-
Integration und Engagement. Das bedeutet, dass im Rahmen der
Auswahl der Vermdgensgegenstande auch sogenannte ESG-Kriterien
bertcksichtigt wurden. Hinter dem Kirzel ,ESG* stehen die drei
Nachhaltigkeitsaspekte

® Umwelt (,E* engl. Environment)
m Soziales (,S* engl. Social) und
m gute Unternehmensflihrung (,G" engl. Governance).

Ausschliisse
Ausgeschlossen wurden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie:

B gegen eine von Uber 100 international anerkannten Normen
verstieRen. Hierzu zahlen insbesondere der ,United Nations Global
Compact” und die ,United Nations Guiding Principles on Business &
Human Rights®. Die zehn Prinzipien des ,United Nations Global
Compact” férdern eine nachhaltige und verantwortungsvolle
Unternehmensentwicklung, um die Globalisierung sozialer und
Okologischer zu gestalten. Sie lassen sich in die Kategorien
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Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention
einordnen.

® von Emittenten stammten, die relevante ESG-Risiken und Aspekte
der guten Unternehmensflihrung unzureichend berlcksichtigten.
Ausgeschlossen wurden alle Emittenten mit einem ESG-Rating
gemal MSCI ESG Research von ,CCC*.

® von Emittenten stammten, die sich Gber den definierten
Schwellenwert hinaus in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern engagierten:

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus
thermaler Kohle erzielen;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes durch den Abbau thermaler Kohle
oder Uran erzielen;

— Kernkraftwerke betreiben. Ebenfalls ausgeschlossen wurden
Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die
Herstellung wesentlicher Komponenten flr Kernkraftwerke
erzielen;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die Férderung von Erdél und
Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking,
Olsande) erzielen;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel
von Rustungsgutern erzielen;

— geéachtete Waffen, wie Landminen und ABC-Waffen, produzieren
und/oder vertreiben;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten
oder Zigarren erzielen.

B von staatlichen Emittenten stammten,

— die einer bestimmten Gruppe von Menschen oder der
Bevolkerung im Allgemeinen, keinen freien Zugang zu
politischen Rechten und blrgerlichen Freiheiten ermdglichen;

— deren Friedensstatus als sehr niedrig einzustufen ist;

— die in einem hohen Zusammenhang mit Geldwaschevorfallen
stehen.

Es waren ferner nur Wertpapierfonds- und Immobilienfonds zulassig,

m die gemaf der Offenlegungsverordnung zur Férderung von
Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen oder solche, die ein
nachhaltiges Investitionsziel anstreben;

m die mit den Ausschlusskriterien flr ,Investitionen in
Wertpapieren® Ubereinstimmen.

Ein Verstol gegen die Ausschlusskriterien liegt unmittelbar beim Erwerb
eines unzulassigen Wertpapiers vor. Wenn eine Investition nicht mehr
die Kriterien fiir Nachhaltigkeit erfiillt (z. B. aufgrund von Verstéf3en
gegen eines der zehn Prinzipien des ,United Nations Global Compact),
wird die Investition innerhalb von zehn Arbeitstagen verauldert. Die
Einhaltung der Ausschlusskriterien wird anhand von Informationen von
MSCI ESG Research und mithilfe von Ausschlusslisten durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (die ,KVG*) sichergestellt.
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ESG-Integration

Bei der ESG-Integration wurden Kriterien der 6kologischen, sozialen und
Corporate Governance von der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
bertcksichtigt. Dabei umfasste das Anlageuniversum nur Investitionen,
die nicht unter die o. g. Ausschlusskriterien fielen.

Berucksichtigt wurden Kennzahlen zu Klima- und anderen
Umweltbelangen, negativen Auswirkungen in den Bereichen Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, Menschenrechte und Bekampfung von Korruption.
Die Analyse umfasste folgenden Themenfelder:

® Verwicklung in kontroverse Geschaftspraktiken auf Basis von uber
100 international anerkannten Normen,

m Management von Nachhaltigkeitsrisiken: Bertcksichtigt wurden neben
ESG-Ratings und -Scores, mehrere Key-Performance-Indikatoren,
die zum Beispiel den Umgang mit Arbeitnehmerbelangen messen,

m Klimarating zur Messung des Ubergangs in eine kohlenstoffarme
Okonomie,

m Konformitat der Unternehmen mit dem Klimaabkommen von Paris.

Engagement

Die Gesellschaft trat mit den Unternehmen, in die sie investiert, in einen
Dialog und thematisierte relevante ESG-Parameter. Dabei versuchte sie
ihren Einfluss auch dahingehend auszulben, dass im Bereich jeweils
relevanter ESG-Parameter durch die Unternehmen kontinuierlich
Verbesserungen erzielt werden kénnen.

Bei fehlender Bewertung eines Unternehmens durch MSC ESG
Research erfolgte eine Prifung durch den Investmentmanager, die auf
eigenen Research-Ergebnissen basierte. Anhand 6ffentlich berichteter
Informationen erfolgte eine Validierung der beworbenen ékologischen
und sozialen Merkmale sowie insbesondere der Einhaltung der
vorgegebenen Ausschlusskriterien.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1.

ESG-Rating: A

Anhand einer regelbasierten Methodik bewertet MSCI ESG
Research, in welchem Ausmaf} Unternehmen, supranationale
Organisation oder Staaten ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt sind. Die Bewertung erfolgt anhand einer
siebenstufigen Skala und reicht von einer fihrenden (AAA, AA),
Uber eine Uberdurchschnittliche (A, BBB, BB) bis hin zu einer
ruckstéandigen (B, CCC) Einschatzung. Auf Ebene des Fonds
wird das durchschnittliche ESG-Rating ausgewiesen.

Treibhausgas(THG)-Emissionsintensitat: 99 t/1 Mio. Umsatz
EUR

Diese gibt an, wie viele Tonnen CO; im Durchschnitt pro 1 Mio.
EUR Umsatz seitens der im Portfolio enthaltenen Unternehmen
verursacht werden. Hierbei werden Scope-1-Emissionen, die
unmittelbar von den Unternehmen selbst verursacht werden,
ebenso berlicksichtigt wie Scope-2-Emissionen, die durch den
Einsatz indirekter, eingekaufter Energie entstehen. Die CO--
Emissionen umfassen die sechs Treibhausgase des Kyoto-
Protokolls, die in ein CO.-Aquivalent umgerechnet werden. Auf
Ebene des Fonds wird die durchschnittliche THG-
Emissionsintensitat (Scope 1+2) der investierten Unternehmen
ausgewiesen.

Anzahl der gefiihrten Unternehmensdialoge und Erfolge: 10/2

Die Gesellschaft thematisiert in ihren Gesprachen mit den
Unternehmen geschaftsrelevante
Nachhaltigkeitsherausforderungen und berichtet Gber die
Anzahl der gefihrten Unternehmensdialoge und die erzielten
Erfolge. Auf Ebene des Fonds wird die Anzahl der im
Berichtszeitraum erzielten Erfolge fir die zum
Geschéaftsjahresende investierten Unternehmen ausgewiesen.

Die Anzahl der VerstdRRe bei Investitionsentscheidungen gegen
die Ausschlussliste des Anlegers bei Direktinvestitionen: 0

Beim Fonds kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz. Die
Einhaltung der Kriterien wird fortlaufend tberprift und in den
regelmaBigen Informationen ausgewiesen. Auf Ebene des
Fonds wird die Anzahl der VerstoRe ausgewiesen. Ein Verstol3
liegt unmittelbar beim Erwerb eines unzuldssigen Wertpapiers
vor.

Es flieRen nur aktiv verursachte Verletzungen, sowie passive
Verletzungen, die langer als zehn Arbeitstage anhielten, in die
Betrachtung mit ein.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Da eine erstmalige Berichtserstattung erfolgt, ist eine Veranderung
im Vergleich zur vorangegangenen Periode nicht verfugbar.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hatte kein nachhaltiges Anlageziel, tatigte aber
nachhaltige Investitionen im Umfang von insgesamt 18,76 Prozent,
die sich aus folgenden Investitionen zusammensetzten:

B mit einem Umweltziel oder sozialen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung als nachhaltig eingestuft werden;

B mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden.

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung, die
zur Erreichung eines der nachfolgenden Ziele beitragen:

B Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen.
Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit
Produkten oder Dienstleistungen erwirtschaften, die auf eines
oder mehrere dieser Ziele abzielen, entsprechen einer
expliziten Unternehmensausrichtung auf die Erfullung solcher
Okologischen oder gesellschaftlichen Bedurfnisse.

®m Die Eindammung des Klimawandels und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft: Das Unternehmen verpflichtet sich
zu CO2-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg
des Unternehmens liegt unter 2 Grad Celsius.

m Positiver Beitrag zur Gleichstellung und zum Humankapital
durch Férderung von mehr Vielfalt in der Belegschaft.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlcksichtigung anhand einer
Positivliste mit Unternehmen, die eine robuste Strategie gegentiber
den vorab genannten Schlisselindikatoren entwickeln und eine
starke Erfolgsbilanz bei der Bewaltigung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste
wurden Informationen von MSCI ESG Research fiir die einzelnen
Schlisselindikatoren verwendet. Fir die 17 Ziele der Vereinten
Nationen wurden Umséatze in Produkten und Dienstleistungen
bertcksichtigt, die im Einklang mit den Zielen flir nachhaltige
Entwicklung stehen. Hierzu wurde auf Sustainable-Impact-Daten
von MSCI ESG Research zurlickgegriffen. Der Beitrag der
nachhaltigen Investitionen wurde Uber eine Anteilsquote bestimmt,
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nachteiligen Aus-
wirkungen handelt

es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von
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die sich aus dem Verhaltnis vom Marktwert in nachhaltige
Unternehmen zum Marktwert aller Investitionen des Fonds ergibt.

Nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie von 18,76 Prozent und strebte eine
mdglichst hohe Quote an nachhaltigen Investitionen im Sinne der
EU-Taxonomie an, die zur Erreichung des Umweltziels Klimaschutz
oder Anpassung an den Klimawandel beitragen.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berticksichtigung anhand von
taxonomiekonformen Umsatzen einzelner Unternehmen. Hierzu
wurde auf aufbereitete Daten von MSCI ESG Research
zurtckgegriffen. Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen zu den
Zielen wurde Uber die Anteilsquote ausgewiesen. Dieser ergibt sich
aus dem Verhaltnis vom Marktwert in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten zum Marktwert aller Investitionen des Fonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen wurden zur
Ermittlung einer erheblichen Beeintrachtigung die
Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren herangezogen. Fur 14 umwelt- und
sozialbezogene Indikatoren, sowie flr 19 zusatzliche
Indikatoren sind hierzu Kriterien fiir eine schwerwiegende
Auswirkung festgelegt worden. Investitionen, die gegen die
Vorgaben verstof3en, wurden als nicht nachhaltig eingestuft.
Bei fehlenden Daten war ebenfalls eine Einstufung als
nachhaltige Investition nicht méglich.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Investitionen wurden auf der Grundlage der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
Uberwacht. Die Prinzipien beruhen auf internationalen
Standards in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption. Wurden bei einem
Unternehmen Missstande oder VerstoRe gegen diese
Standards festgestellt, wurde das Unternehmen
ausgeschlossen. Die Einhaltung wurde Uber den
Ausschluss von Emittenten, die gegen eines der zehn
Prinzipien des ,United Nations Global Compact® verstol3en
oder ein schlechtes ESG-Rating von ,,CCC* aufweisen,
sichergestellt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die Unionskriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
Unionskriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

I 'i berucksichtigt?

Der Fonds berucksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand von 16 umwelt- und sozialbezogenen Indikatoren, die fir
Investitionen in Unternehmen, supranationale Organisationen und
Staaten gelten. Bericksichtigt wurden die nachteiligen Auswirkungen
auf Treibhausgasemissionen, biologische Vielfalt, Wasserverbrauch,
Entsorgung, Soziales und Arbeithehmerfragen. Dartber hinaus
wurden funf zuséatzliche Klima- und andere umweltbezogene
Indikatoren sowie 20 zuséatzliche Indikatoren in Bezug auf soziale
Faktoren und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte, Korruptions-
und Bestechungsbekampfung definiert, zu denen die
Berichterstattung und Integration gefordert worden ist. Hierbei
verwendete der Investmentmanager ein ESG-Screening fur einzelne
Unternehmen, supranationale Organisationen und Staaten sowie
einen quartalsweise durch die Gesellschaft zur VerfiUgung gestellten
PAI-Risikobericht (PAI; Principal Adverse Impact).

Es wurden alle Anlageklassen berucksichtigt, die direkt oder indirekt
einzelnen Unternehmen, supranationalen Organisationen oder
Staaten zugeordnet werden konnten. Investmentanteile indirekt
gehaltener Vermdgensgegenstande wurden auf Basis der
veroffentlichten Informationen der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft beriicksichtigt.
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Die Liste umfasst die

folgenden Investitionen,
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werte an.

V

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV 33

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgens-
werte
DELIVERY HERO SE Nichtbasis- 3,40 Deutschland
NA O.N. konsumguter
PUMA SE Nichtbasis- 2,84 Deutschland
konsumguter
KNORR-BREMSE AG Industrie 2,66 Deutschland
INH O.N.
CTS EVENTIM KGAA Kommunikations- 2,62 Deutschland
dienste
LUFTHANSA AG VNA Industrie 2,55 Deutschland
O.N.
COMPUGROUP MED. Gesundheitswesen 2,37 Deutschland
NA O.N.
LEG IMMOBILIEN SE Immobilien 2,21 Deutschland
NA O.N.
AMADEUS FIRE AG Industrie 2,20 Deutschland
GERRESHEIMER AG Gesundheitswesen 2,18 Deutschland
LANXESS AG Rohstoffe 2,13 Deutschland
JENOPTIK AG NAO.N. | IT 2,12 Deutschland
EVOTEC SE INH O.N. Gesundheitswesen 2,02 Deutschland
HELLOFRESH SE INH | Basiskonsumguter 1,96 Deutschland
O.N.
BECHTLE AG O.N. IT 1,93 Deutschland
NEMETSCHEK SE O.N. | IT 1,90 Deutschland

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen

Investitionen?

18,76 %.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Der Anteil der Investitionen, die die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale férdern, und andere Investitionen, an den
Gesamtinvestitionen, war wie folgt:

Investitionen Wert
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale | 99,19 %
Merkmale
#1A Nachhaltige Investitionen 18,76 %
Taxonomiekonform 0,00 %
Son§tlge Umweltziele 18,76 %
Soziales
#1B Andere Okologische oder soziale 80,43 %
Merkmale
#2 Andere Investitionen 0,81 %
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
LUmweltfreundlichkeit
“der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen, fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
relevanten Investi-
tionen der Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

#1A Nachhaltige

Investitionen
#1B Andere
okologische

oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch
und sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen
getitigt?

Es wurde in folgenden Sektoren investiert: Basiskonsumglter
(5,51 %), Energie (0,66 %), Finanzwesen (7,36 %),
Gesundheitswesen (11,61 %), Immobilien (5,10 %), Industrie
(26,32 %), IT (14,58 %), Kasse (0,80 %), Kommunikationsdienste
(6,31 %), Nichtbasiskonsumgtiter (13,71 %), Rohstoffe (7,43 %),
Versorgungsbetriebe (0,61 %).

Der Investitionsanteil in Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft,
die EinkUnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder
dem Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen hatten, betrug 2,05 %.

Fir diesen Investitionsanteil besteht ein erhohtes Risiko, den
Klimawandel negativ zu beeinflussen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.



- Betriebs-
ausgaben (OpEXx),
die die umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-
taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:

Ll In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der
Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitéit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomietonformitstder 2. TaxonomiekonformitStder
Investitionen einschliellich Investitionen ohneStaatsanleihen®
Staatsanleihen®
0% 05
Umsatz = Umsatz =
.. 0260% 0% 100% . 0%0% 0% 100%
-Eriose -Eriose
0% 0%
1 1
CapEx 0%0%0% 100% CapEx o0sco0%0% 100%
0% L]
— 1
OpEx  0%0%0% 100% OpEx  psosxox 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Taxonomiskonform: Fossiles Gas B Taxonomiskonform: Fozsiles Gas
i i B Taxonomiskonform: Kernenergie
B Taxonomiskonform: Kernenergie
) _ B Taxonomiekonform [ohnefossiles Gas und
B Taxonomiekonform [ohnefossiles Gas und Kernenergie
Kernenergie

*Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff
L~Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenliiber Staaten.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstadndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitaten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

A

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

ra

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in
Ubergangstétigkeiten und erméglichende Téatigkeiten
geflossen sind?

0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

0 %. Da eine erstmalige Berichtserstattung erfolgt, ist eine
Veranderung im Vergleich zur vorangegangenen Berichtsperiode
nicht verfugbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den nachfolgenden
Zielen geprtift;

B Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele flr
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen.
Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit Produkten
oder Dienstleistungen erwirtschaften, die auf eines oder mehrere
dieser Ziele abzielen, entsprechen einer expliziten
Unternehmensausrichtung auf die Erflillung solcher dkologischen
oder gesellschaftlichen Bedurfnisse.

® Die Einddmmung des Klimawandels und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft: Das Unternehmen verpflichtet sich zu
CO2-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg des
Unternehmens liegt unter 2 Grad Celsius.

m Positiver Beitrag zur Gleichstellung und Humankapital durch
Férderung von mehr Vielfalt in der Belegschaft.

Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen, ist die
Differenzierung der Anteile fiir jeweils 6kologische und soziale
Investitionen im Einzelnen nicht moéglich/sinnvoll. Der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds betrug im Berichtszeitraum 18,76 %.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erlautert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger
Investitionen nicht mdglich/sinnvoll ist, betrug der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds im Berichtszeitraum 18,76 %.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die be-
worbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds investierte in Anlagen, deren Forderlichkeit fur die
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht nachweisbar gegeben ist.
Betroffen sind folgende Forderungen und Verbindlichkeiten und
Kasse.

Bei diesen Vermdgensgegenstanden steht ihr Beitrag zur Erfullung
der 6konomischen Ziele des Fonds im Vordergrund, darunter eine
angemessene Rendite und die Diversifikation oder Reduktion von
Risiken. Dabei handelt es sich stets um Investitionen, die im Einklang
mit den Anlagebedingungen und Anlagerichtlinien des Fonds stehen.

Bei diesen Vermdgensgegenstanden fand keine Berucksichtigung der
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren statt.

Ebenfalls wurden kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
berucksichtigt.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfiilllung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Bei der Anlagestrategie wurden die Ausschlusskriterien, die ESG-
Integration und das Engagement verbindlich bertcksichtigt.

Direktinvestitionen durften nicht gegen die Ausschlussliste verstof3en.
Der Anteil der 6kologischen oder sozialen Merkmale fordernden
Investitionen am Gesamtinvestitionsvolumen musste tiberwiegen (51
% oder mehr).

Bei VerstoRen gegen die Vorgaben erfolgte eine schnellstmégliche
Ruckflihrung zur Wiedereinhaltung der Vorgaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten
Marktindex abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierleihe

Fur Wertpapierleihegeschafte verwendete Vermogensgegenstande zum Stichtag

absolut EUR 442 .500,00
in % des Fondsvermogens 0,51

GroRte Gegenpartei(en) von Wertpapierleihegeschéaften

Rang Name Bruttovolumen der offenen Geschafte in EUR Sitzstaat

1 B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 442.500,00 Bundesrep. Deutschland

Art(en) von Abwicklung und Clearing bei Wertpapierleihegeschéaften
Die Darlehensvertrage werden unter Einbeziehung eines Agents als Vermittler, der flir Rechnung des Fonds handelt, abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeit

Laufzeitband Bruttovolumen in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 442 .500,00

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Sicherheiten in Geld oder in Wertpapieren auf Basis des zum jeweiligen Marktpreis errechneten Gegenwertes der Darlehenspapiere in Geld, ggf.
zuzuglich der angefallenen Stuckzinsen mussen von den Gegenparteien gestellt werden. Der Agent Uberwacht laufend, dass der Wert der erhaltenen
Sicherheiten den errechneten Gegenwert der Darlehenspapiere in Geld zuzlglich eines marktublichen Aufschlages zu keinem Zeitpunkt unterschreitet.

Waihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte
Zum Stichtag hat der Fonds Sicherheiten flr Wertpapierleihegeschéfte in den folgenden Wahrungen erhalten: EUR

Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeiten

Laufzeitband Marktwert der Sicherheiten in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 768.402,00

GrofB3te Sicherheitenaussteller, bezogen auf die erhaltenen Wertpapiersicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Rang Name Volumen empfangene Sicherheiten in EUR
1 Amsterdam, Stadt 768.402,00
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschiaften

Gesamtzahl der Verwahrer / Kontofuhrer 1
Name verwahrter Betrag absolut

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 768.402,00
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Ertrags- und Kostenanteile fiir Wertpapierleihegeschafte
Ertrage in der Berichtsperiode

Metzler German Smaller Companies Sustainability A

Empfanger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 89.774,20 50,00 %
Kapitalverwaltungsgesellschaft 17.954,84 10,00%
Dritter 71.819,36 40,00%

Metzler German Smaller Companies Sustainability B

Empfénger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 1.828,99 50,00 %
Kapitalverwaltungsgesellschaft 365,80 10,00%
Dritter 1.463,19 40,00%

Kosten in der Berichtsperiode
Im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften sind auf Fondsebene im Laufe der Berichtsperiode Kosten entstanden in Hohe von EUR: 0,00

Verliehene Wertpapiere in Prozent aller verleihbaren Vermégensgegenstiande des Fonds zum Stichtag "
Anteil der verliehenen Wertpapiere 0,52 %

Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten
Die durch den Fonds erhaltenen Wertpapiersicherheiten werden nicht weiterverwendet.

1) Die hier angegebene Prozentzahl bezieht sich auf das gesamte Wertpapiervermogen des Fonds. Die Anlagebedingungen konnen jedoch Beschrankungen enthalten,
sodass das Verleihen ggf. nur in geringerem Umfang zulassig ist.

Frankfurt am Main, den 25. Januar 2024

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Metzler German Smaller
Companies Sustainability — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr das Geschafts-
jahr vom 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023, der VermogensUbersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschafts-
jahr vom 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023 sowie der vergleichenden
Ubersicht Gber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler Asset Management GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Bericht der Geschaftsfihrung sowie die
Ubrigen im veroffentlichten Jahresbericht enthaltenen Angaben, aber nicht die ge-
pruften Bestandteile des Jahresberichts und nicht unseren dazugehorigen Vermerk.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen und dementsprechend geben wir diesbezlglich weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung ab. Im Zusammen-
hang mit unserer Abschlussprufung haben wir die Verantwortlichkeit die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sondervermogens Metzler
German Smaller Companies Sustainability unseren bei der Abschlussprufung

erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung ein-
zubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die Metzler Asset
Management GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Pru-
fungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prtfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Metzler Asset Management
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Metzler Asset Management GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sonder-
vermogens durch die Metzler Asset Management GmbH aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass das Sondervermdgen durch die Metzler Asset Management GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt,
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen euro-
paischen Verordnungen ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellun-
gen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Januar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Bunge Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Tatigkeitsbericht

Der Tatigkeitsbericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum
31. Oktober 2023.

Anlageziel und -strategie
Der Metzler European Equities Sustainability ist ein OGAW-Publikumssonderver-
mogen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender Ausschuttung an. Bei den fur den Fonds erwerbbaren Wert-
papieren handelt es sich Uberwiegend um Aktien europaischer Emittenten. Daneben
ist auch der Erwerb von verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und Optionsanleihen,
Indexzertifikaten, Investmentanteilen und Finanzinstrumenten europaischer Emitten-
ten, die in Wertpapieren verbrieft sind, moglich. Der Fonds bildet keinen Wertpapier-
index ab. Die Gesellschaft orientiert sich fUr den Fonds an dem STOXX Europe 600
Index (SXXR) als Vergleichsmalistab. Die Gesellschaft entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Bertcksichti-
gung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaft-
lichen und politischen Entwicklungen.

Die Verwaltung des Sondervermogens erfolgt durch die Metzler Asset Management

GmbH.
Anteilklasse ISIN
Metzler European Equities Sustainability A DE0009752220

Tatigkeiten fiir das Sondervermogen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Die Kurse an den europaischen Aktienmarkten entwickelten sich zu Beginn der
Berichtsperiode sehr positiv. Getrieben wurde die Markterholung insbesondere von
zyklischen Werten, die sich von ihren Tiefstanden im Herbst 2022 teilweise deutlich
erholten. Die europaische Wirtschaft entwickelte sich nicht zuletzt dank fallender
Gaspreise deutlich besser als von Marktteilnehmern zu Beginn der Berichtsperiode
beflrchtet. AuRerdem kam durch die Abkehr von den sehr strengen Covid-MalRnah-
men in China die Hoffnung unter den Marktteilnehmern auf, dass sich die chinesi-
sche Wirtschaft beleben wrde. Defensive Werte entwickelten sich hingegen unter-
durchschnittlich. Die positive Stimmung an den europaischen Borsen anderte sich
Anfang Marz mit dem Konkurs der US-amerikanischen Silicon Valley Bank und der
Schieflage der Schweizer Grof3bank Credit Suisse. Den Notenbanken gelang es
jedoch schnell, die Lage zu beruhigen und ein Ubergreifen auf die Realwirtschaft zu
vermeiden. Seit dem Frahjahr entwickelten sich die Kurse am europaischen Aktien-
markt unter geringen Schwankungen seitwarts. Anleger machten sich auf der einen
Seite Sorgen um die Konjunktur und die negativen Auswirkungen der restriktiven
Geldpolitik, sahen aber auf der anderen Seite die unverandert robuste Entwicklung
der Unternehmensgewinne. Der STOXX Europe 600 konnte im Berichtszeitraum um
8,0% zulegen.

Gegenuber dem europaischen Dividendenindex profitierte der Fonds auf Sektor-
ebene von der guten Einzeltitelauswahl im Versorger-, Telekom- und Pharmasektor.
Negativ wirkte sich hingegen die eher defensive Ausrichtung des Fonds zu Beginn
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der Berichtsperiode aus. Im Berichtszeitraum war der Fonds in zyklischen Sektoren
wie Automobile untergewichtet, die sich im Berichtszeitraum sehr gut entwickelten.
Die Einzeltitelauswahl sowohl im Industriesektor als auch bei Banken und Versiche-
rungen druckte auf die relative Performance.

Zu den Gewinnern auf Einzeltitelebene zahlten die Papiere des danischen Pharma-
konzerns Novo Nordisk (+66,4%). Das Unternehmen profitierte von dem groRRen
Erfolg seines Medikaments Wegowy, das die Gewichtsabnahme bei Ubergewichti-
gen Patienten unterstutzt. Titel des Rickversicherers Hannover Rick (+29,4 %) pro-
fitierten davon, dass weniger alternatives Kapital zur Abdeckung von Schadensfallen
zur Verfugung steht und Versicherungen deutlich hohere Pramien zahlen mussen.
Europaische Banken konnten dank steigender Zinsen und weniger Kreditausfalle
den Gewinn deutlich steigern, was von Anlegern an der Borse honoriert wurde.
Wertpapiere der belgischen KBC (+32,2 %), der hollandische ING (+27,9%) und der
franzosischen Groftbank BNP Paribas (+20,1 %) konnten im Berichtszeitraum deut-
lich zulegen. Da europaische Banken sehr gut kapitalisiert sind, konnte ein GroRteil
der Gewinne als Dividenden oder per Aktienrlickkauf an die Aktionare zurtckgeben
werden.

Hingegen enttauschten die Papiere der niederlandischen Versicherung ASR (—16,2 %).
Der Aktienkurs kam deutlich unter Druck, nachdem das Unternehmen vom nieder-
landischen Berufungsgericht zu Schadensersatz im Streit um GebUhren bei alten
Lebensversicherungsbestanden verurteilt wurde. Die Papiere von Rentokil (—23,6 %),
dem weltweiten Marktfhrer im Bereich Schadlingsbekampfung, kamen nach
schwachen Zahlen fur das dritte Quartal 2023 deutlich unter Druck. Anleger waren
insbesondere Uber die Abschwachung des wichtigen Nordamerikageschafts be-
sorgt und beflrchteten Probleme bei der Integration des US-Konkurrenten Terminix.
Der Aktienkurs des Callcenter-Betreibers Teleperformance (-39 %) gab nach Vor-
wurfen Uber schlechte Arbeitsbedingungen in Kolumbien deutlich nach. Ebenso
sorgten sich Investoren Uber die Auswirkung von klnstlicher Intelligenz auf das
Geschaftsmodell des Konzerns.

Im Berichtsjahr blieben wir unserem Qualitatsansatz treu und passten das Portfolio
nur selektiv an. Nach der starken Markterholung reduzierten wir Ende 2022 insbe-
sondere zyklische Werte im Portfolio und trennten uns vollstandig von Positionen in
Mercedes und Equinor. Im Gegenzug positionierten wir uns ab Anfang des Jahres
verstarkt im Bankensektor, um von den steigenden Gewinnerwartungen zu profitie-
ren. Der Sektor profitierte am starksten von den Zinserhohungen der européaischen
Zentralbanken und ist einer der attraktivsten Dividendensektoren in Europa. Ebenso
erhohten wir die Gewichtung in defensiven Versorgern, die von den Investitionen in
Stromnetze und erneuerbare Energien profitieren. So nahmen wir im Januar 2023
die Aktien der italienischen Enel und der britischen SSE neu in das Portfolio auf. Ab
dem zweiten Quartal 2023 stockten wir Qualitats- und Wachstumstitel wieder selek-
tiv auf und reduziertem daflr im Gegenzug unsere Gewichtung in defensiven Value-
Titeln. Ebenso trennten wir uns im Portfolio nach enttduschender operativer Ent-
wicklung von Neste und Universal Media Group.

Ein fondsspezifisches Risiko sehen wir darin, dass sich Aktienkurse losgelost von
zugrunde liegenden fundamentalen Daten entwickeln — etwa aufgrund globaler
makrookonomischer und/oder politischer Konstellationen. In der aktuellen Phase
bevorzugen wir eine hdohere Anzahl an Positionen im Portfolio, um breiter aufgestellt
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zu sein. Der Fonds war aul3erdem in Aktien niedriger und mittlerer Marktkapitalisie-
rung unterdurchschnittlich investiert. Sollte es zu einer merklichen Verbesserung
der wirtschaftlichen Aussichten kommen, ware der Fonds fur eine starke Kurserho-
lung nicht hinreichend positioniert. Sollten zudem niedrig bewertete Aktien von
Unternehmen mit schwachen Fundamentaldaten mit deutlichen Kurssteigerungen
glanzen — etwa aufgrund positiver globalpolitischer und/oder makrookonomischer
Uberraschungen — kénnte der Fonds an einer solchen Entwicklung nur begrenzt
partizipieren, da sein Schwerpunkt auf defensiv ausgerichteten Titeln von Qualitats-
unternehmen liegt. Entsprechend wurde der Fonds auch nur teilweise partizipieren,
sollten die Aktienkurse stark zyklischer Unternehmen steigen. Da es sich um einen
europaischen Fonds handelt, waren wir in allen bedeutenden europaischen Wah-
rungen investiert. Die hochsten absoluten Gewichte lagen im Schweizer Franken
und im britischen Pfund. AulRerdem war der Fonds noch in schwedischen, dani-
schen und norwegischen Kronen investiert.

VerauBerungsergebnis im Berichtsjahr

VerduRerungsgewinne gesamt in EUR 16.528.625,85
Anteilklasse A 16.528.625,85
VerduBBerungsverluste gesamt in EUR 8.056.436,88
Anteilklasse A 8.056.436,88
Realisierte Gewinne aus Anteilklasse A
Wertpapiertransaktionen 16.528.625,85
Realisierte Verluste aus Anteilklasse A
Wertpapiertransaktionen 8.056.436,88

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringflugige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des Fonds betragt gemal BVI-Methode fur den Berichtszeit-
raum 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023: 1,97 % (Anteilklasse A).

Nachhaltigkeit
Der Fonds ist als Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert.

Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit kdnnen Sie dem Anhang “Regel-
maRige Informationen” entnehmen.



Metzler European Equities Sustainability 47
Jahresbericht

Wesentliche Risiken
Die im Folgenden dargestellten Risikoarten und -faktoren konnen die Wertentwick-
lung des Sondervermogens beeinflussen:

Aktienkursrisiken

Aktien unterliegen erfahrungsgemafd starken Kursschwankungen und somit auch
dem Risiko von Kursrtickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere
durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Gerlchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurdckzufuhren sein.

Wahrungsrisiken

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung als der Fondswah-
rung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Riuckzahlungen und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber
der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermogens.

Adressenausfallrisiko
Der Fonds schliel3t Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht
das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen konnen.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Papieren an, die nicht an einer Borse
oder einem ahnlichen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfris-
tig einen Kaufer fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Liquiditatsrisiko stei-
gen und zu einer Rucknahmebeschrankung oder einer Aussetzung der Anteilruck-
nahme fuhren.

Operationelles Risiko

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er
kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann
seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch
auliere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2023

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen
l. Vermdgensgegenstande 108.428.811,23 100,19
1. Aktien 106.203.036,11 98,14
Belgien 911.710,00 0,84
Bundesrep. Deutschland 8.146.880,15 7,53
Danemark 6.758.658,57 6,25
Frankreich 23.643.014,40 21,85
GroRbritannien 24.699.739,64 22,82
Irland 3.466.126,54 3,20
Italien 847.302,00 0,78
Niederlande 17.073.436,03 15,78
Norwegen 2.230.752,09 2,06
Osterreich 1.013.320,00 0,94
Portugal 885.283,00 0,82
Schweden 3.156.269,56 2,92
Schweiz 10.336.896,13 €58
Spanien 3.033.648,00 2,80

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.604.876,78 ,

CHF 1.604.876,78

3. Bankguthaben 480.082,81 0,44
4. Sonstige Vermodgensgegenstande 140.815,53 0,13
1. Verbindlichkeiten -210.668,11 -0,19
1Il. Fondsvermogen 108.218.143,12 100,00
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Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen EUR 107.807.912,89 99,62
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 107.807.912,89 99,62
Aktien EUR 106.203.036,11 98,14
Cie Financiere Richemont AG

Namens-Aktien SF 1 CH0210483332 STK 6.750 8.500 1.750 CHF 106,900 750.311,95 0,69
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CHO0038863350 STK 39.900 3.900 10.900 CHF 98,060 4.068.414,27 3,76
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CHO0012005267 STK 21.200 21.200 0 CHF 84,540 1.863.624,83 1,72
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 STK 10.500 10.500 0 CHF 216,900 2.368.150,15 2,19
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 STK 58.300 77.050 18.750 CHF 21,220 1.286.394,93 1,19
DSV A/S Indehaver Bonus-Aktier DK 1 DK0060079531 STK 6.250 13.250 7.000 DKK 1.052,000 880.930,37 0,81
Novo Nordisk A/S DK0062498333 STK 64.800 64.800 0 DKK 677,000 5.877.728,20 5,43
Ahold Delhaize N.V.,

Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0011794037 STK 72.150 72.150 0 EUR 28,000 2.020.200,00 1,87
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CI.

Actions Port. EO 5,50 FR0O000120073 STK 5.300 5.300 0 EUR 161,680 856.904,00 0,79
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 4.091 0 6.600 EUR 220,900 903.701,90 0,84
Amundi S.A. Actions au Porteur EO 2,5 FR0004125920 STK 16.100 16.100 0 EUR 49,220 792.442,00 0,73
Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.

Actions au Port. o.N. BE0974293251 STK 17.000 17.000 0 EUR 53,630 911.710,00 0,84
ASML Holding N.V.

Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 8.100 1.900 0 EUR 565,300 4.578.930,00 4,23
ASR Nederland N.V.

Aandelen op naam EO -,16 NLO011872643 STK 63.200 22.550 21.700 EUR 35,200 2.224.640,00 2,06
Banco Bilbao Vizcaya Argent.

Acciones Nom. EO 0,49 ES0113211835 STK 127.400 127.400 0 EUR 7,422 945.562,80 0,87
Banco Santander S.A.

Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 356.950 381.450 24.500 EUR 3,466 1.237.188,70 1,14
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 20.350 20.350 0 EUR 43,535 885.937,25 0,82
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 17.200 17.200 0 EUR 40,660 699.352,00 0,65
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0O000131104 STK 25.700 21.200 46.500 EUR 54,290 1.395.253,00 1,29
Compagnie de Saint-Gobain S.A.

Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0O000125007 STK 15.750 15.750 0 EUR 51,400 809.550,00 0,75
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 FR0000045072 STK 91.500 91.500 0 EUR 11,378 1.041.087,00 0,96
CTP N.V. Aandelen op naam EO 1 NLO0150006R6 STK 103.150 132.850  102.200 EUR 13,760 1.419.344,00 1,31
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003128367 STK 141.500 313.500  172.000 EUR 5,988 847.302,00 0,78
Engie S.A. Actions Port. EO 1 FR0O010208488 STK 57.850 57.850 0 EUR 15,004 867.981,40 0,80
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0O000121667 STK 5.950 2.000 7.050 EUR 170,640 1.015.308,00 0,94
Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 NLO011585146 STK 7.650 7.650 0 EUR 285,500 2.184.075,00 2,02
Galp Energia SGPS S.A.

Acgoes Nominativas EO 1 PTGALOAMO009 STK 62.300 87.500 25.200 EUR 14,210 885.283,00 0,82
Hannover Riick SE Namens-Aktien o.N. DE0008402215 STK 10.700 2.250 3.750 EUR 208,300 2.228.810,00 2,06
ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0011821202 STK 74.350 82.800  150.350 EUR 12,028 894.281,80 0,83
Inmobiliaria Colonial SOCIMI

Acciones Port. EO 2,50 ES0139140174 STK 160.850 160.850 0 EUR 5,290 850.896,50 0,79
Kingspan Group PLC

Registered Shares EO -,13 IE0004927939 STK 28.400 28.400 0 EUR 63,480 1.802.832,00 1,67
Klépierre S.A. Actions Port. EO 1,40 FRO000121964 STK 38.400 38.400 0 EUR 22,900 879.360,00 0,81
L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 6.650 1.400 2.350 EUR 396,150 2.634.397,50 2,43
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 31.400 31.400 0 EUR 21,600 678.240,00 0,63
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R.) EO 0,3 " FR0O000121014 STK 5.750 700 2.150 EUR 674,500 3.878.375,00 3,58
Mercedes-Benz Group AG

Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 14.600 14.600 23.500 EUR 55,430 809.278,00 0,75
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000743059 STK 24.500 24.500 0 EUR 41,360 1.013.320,00 0,94
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NL0013654783 STK 28.661 28.662 1 EUR 26,430 757.510,23 0,70
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0O000120578 STK 9.950 0 17.050 EUR 85,700 852.715,00 0,79
SAP SE Inhaber-Aktien 0.N. DE0007164600 STK 9.650 4.900 10.250 EUR 126,740 1.223.041,00 1,13
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0O000121972 STK 17.700 6.850 1.900 EUR 144,980 2.566.146,00 2,37
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 5.750 8.800 3.050 EUR 124,960 718.5620,00 0,66
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25  FR0000130809 STK 38.700 38.700 0 EUR 21,145 818.311,60 0,76
Stellantis N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL00150001Q9 STK 54.200 54.200 0 EUR 17,600 953.920,00 0,88

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen.



50 Metzler European Equities Sustainability
Jahresbericht

Vermdogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 42.250 0 76.750 EUR 63,200 2.670.200,00 2,47
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GB00B10RZP78 STK 23.250 0 30.050 EUR 44,645 1.037.996,25 0,96
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0O000125486 STK 24.550 3.300 14.650 EUR 104,480 2.564.984,00 2,37
Wolters Kluwer N.V.
Aandelen op naam EO -,12 NL0000395903 STK 16.850 16.850 0 EUR 121,100 2.040.535,00 1,89
Anglo American PLC
Registered Shares DL -,54945 GB00B1XZS820 STK 33.560 79.3560 45.800 GBP 20,965 807.735,13 0,75
Ashtead Group PLC
Registered Shares LS -,10 GB0000536739 STK 41.550 41.550 0 GBP 47,040 2.244.501,61 2,07
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25  GB0009895292 STK 38.100 3.100 0 GBP 102,500 4.484.669,27 4,14
Aviva PLC Registered Shares LS -,33 GBO0OBPQY8M80 STK 225.500 225.500 0 GBP 3,976 1.029.614,15 0,95
Barclays PLC Registered Shares LS 0,25 GB0031348658 STK 521.000 521.000 0 GBP 1,316 787.363,34 0,73
British Land Co. PLC, The
Registered Shares LS -,25 GB0001367019 STK 259.550 259.550 0 GBP 2,975 886.726,29 0,82
Compass Group PLC
Registered Shares LS -,1105 GB00BD6K4575 STK 35.550 66.400 30.850 GBP 20,730 846.292,49 0,78
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 STK 23.800 23.800 0 GBP 31,070 849.180,06 0,78
HSBC Holdings PLC
Registered Shares DL -,50 GB0005405286 STK 261.350 261.350 0 GBP 5,923 1.777.648,20 1,64
Legal & General Group PLC
Registered Shares LS -,025 GB0005603997 STK 371.200 371.200 0 GBP 2,114 901.144,69 0,83
Lloyds Banking Group PLC
Registered Shares LS -,10 GB0008706128 STK  1.980.850  1.980.850 0 GBP 0,399 908.534,10 0,84
London Stock Exchange GroupPLC
Reg. Shares LS 0,069186047 GB00BOSWJX34 STK 21.650 21.650 0 GBP 82,800 2.058.589,80 1,90
Mondi PLC Registered Shares EO -,20 GB00OB1CRLC47 STK 62.750 62.750 0 GBP 13,290 957.679,72 0,88
Rentokil Initial PLC Registered Shares LS 0,01 GB0O0B082RF11 STK 162.800 856.650  183.200 GBP 4,168 779.226,46 0,72
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 16.500 0 14.450 GBP 52,550 995.722,32 0,92
SSE PLC Shs LS-,60 GB0007908733 STK 131.100 131.100 0 GBP 16,330 2.458.501,38 2,27
Vodafone Group PLC
Registered Shares DL 0,2095238 GB00OBH4HKS39 STK  1.022.200 1.022.200 0 GBP 0,757 888.614,38 0,82
DNB Bank ASA Navne-Aksjer NK 100 NO0010161896 STK 60.900 60.900 86.950 NOK 201,300 1.038.296,77 0,96
Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 37.600 45.050 85.850 NOK 374,450 1.192.455,32 1,10
Epiroc AB Namn-Aktier A o.N. SE0015658109 STK 143.800 82.400 0 SEK 183,500 2.234.772,52 2,07
Telia Company AB Namn-Aktier SK 3,20 SE0000667925 STK 460.850 460.850 0 SEK 23,610 921.497,04 0,85
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 4.600 6.000 1.400 USD 382,160 1.663.294,54 1,54
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 1.604.876,78 1,48
Roche Holding AG
Inhaber-Genussscheine o.N. CH0012032048 STK 6.600 0 450 CHF 233,850 1.604.876,78 1,48
Summe Wertpapiervermogen EUR 107.807.912,89 99,62
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 480.082,81 0,44
Bankguthaben EUR 4380.082,81 0,44
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel Sohn & Co. AG EUR 480.082,81 % 100,000 480.082,81 0,44
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 140.815,53 0,13
Zinsanspriche EUR 1.271,46 1.271,46 0,00
Dividendenanspruche EUR 44.541,90 44.541,90 0,04
Quellensteueranspriiche EUR 95.002,17 95.002,17 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -210.668,11 -0,19
Verwaltungsvergitung EUR -141.062,00 -141.062,00 -0,13
Verwahrstellenvergitung EUR -11.284,97 -11.284,97 -0,01
Lagerstellenkosten EUR -49.196,38 -49.196,38 -0,05
Research Kosten EUR -9.124,76 -9.124,76 -0,01
Fondsvermogen EUR 108.218.143,12 100,00"
Metzler European Equities Sustainability A
Anteilwert EUR 141,67
Ausgabepreis EUR 148,75
Ricknahmepreis EUR 141,67
Anzahl Anteile STK 763.888

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Identifikation Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stk. bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 5.350,00 0,00 3.608.575,00
Gesamtbetrag der Ruckerstattungsanspriche aus Wertpapier-Darlehen STK 0,00 3.608.575,00 3.608.575,00
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.10.2023

CHF (CHF) 0,9617000
DKK (DKK) 7,4637000
GBP (GBP) 0,8708000
NOK (NOK) 11,8070000
SEK (SEK) 11,8076000
usb (USD) 1,0569000
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stlck bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Whg. in 1.000 Zugange Abgange in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 NL0012969182 STK 550 550
Allfunds Group Ltd. Registered Shares EO-,0025 GBOOBNTJ3546 STK 0 82.400
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 1.430 11.930
Antin Infrastructure Partners Actions Nom. EO 1,00 FROO14005AL0 STK 0 21.500
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 SE0017486889 STK 0 139.400
Bakkafrost P/F Navne-Aktier DK 1,- FO0000000179 STK 0 19.621
BAWAG Group AG Inhaber-Aktien o.N. ATOO00BAWAG2 STK 21.000 21.000
Borregaard ASA Navne-Aksjer o.N. NO0010657505 STK 10.250 93.950
Bridgepoint Advisers Group PLC Registered Shs LS -,00005 GBO0OBND88V85 STK 0 201.300
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0O000125338 STK 0 12.900
Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -,25 ES0105066007 STK 0 39.510
CRH PLC Registered Shares EO -,32 IE0001827041 STK 0 32.950
Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,10 FRO014003TT8 STK 0 34.250
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 0 37.900
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 27.700 139.358
GSK PLC Registered Shares LS-,3125 GBOOBN7SWP63 STK 0 100.400
Haleon PLC Reg.Shares LS 0,01 GB0O0BMX86B70 STK 177.500 303.000
Hermes International S.C.A. Actions au Porteur 0.N. FR0O000052292 STK 450 450
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -, 75 ES0144580Y14 STK 5.916 360.896
KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. o.N. BE0003565737 STK 0 36.150
NatWest Group PLC Registered Shares LS 1,0769 GBO0OBM8PJY71 STK 505.000 505.000
Neste Oyj Registered Shs o.N. FI0009013296 STK 0 22.400
Orsted A/S Indehaver Aktier DK 10 DK0060094928 STK 0 15.650
Partners Group Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CH0024608827 STK 0 1.400
Pernod Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) 0.N. FR0O000120693 STK 0 11.400
Relx PLC Registered Shares LS -,144397 GB00B2B0ODGY97 STK 16.000 72.000
Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 CH1243598427 STK 4.240 4.240
Smurfit Kappa Group PLC Registered Shares EO -,001 IEOOB1RR8406 STK 0 29.300
St. James's Place PLC Registered Shares LS -,15 GB0007669376 STK 0 100.350
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,01 CH1175448666 STK 0 9.000
Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5 FRO000051807 STK 0 5.600
Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni nom. EO -,22 IT0003242622 STK 0 173.050
Universal Music Group N.V. Aandelen op naam EO1 NLOO150001Y2 STK 0 79.800
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. FI0009005987 STK 0 62.950
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 STK 24.400 48.409
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011075394 STK 3.750 3.750
Andere Wertpapiere
Iberdrola S.A. Anrechte ES06445809P3 STK 354.980 354.980
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Iberdrola S.A. Acciones Port.Em.01/23 EO -,75 ES0144583277 STK 5.916 5.916
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 STK 0 9.200
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 12.400 35.400
Transaktionen liber eng verbundene Unternehmen und Personen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng
verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 Euro Transaktionen.
Wertpapier-Darlehen (Geschiaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschlu3 des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):
unbefristet
(Basiswert(e): Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N., BASF SE Namens-Aktien o.N.,
Linde PLC Registered Shares EO 0,001, LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions
Port. (C.R.) EO 0,3, SAP SE Inhaber-Aktien 0.N., Société Générale S.A. Actions
Port. EO 1,25, TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50) EUR 14.281
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Metzler European Equities Sustainability A

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 332.746,00 0,44
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 3.646.583,59 4,77
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 15.365,53 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 2.730,86 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -49.911,87 -0,07
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -351.721,54 -0,46
11. Sonstige Ertrage EUR 881,95 0,00
Summe der Ertrdage EUR 3.596.674,52 4,71
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -699,29 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -1.732.178,72 -2,27
— Verwaltungsvergutung EUR -1.732.178,72
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -138.574,21 -0,18
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR —22.615,98 -0,03
5. Sonstige Aufwendungen EUR -694.511,00 -0,91
— Depotgebiihren EUR  -583.487,59
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 34.125,54
- Sonstige Kosten EUR  -145.148,95
— davon Kostenpauschale EUR -115.427,22
Summe der Aufwendungen EUR -2.588.579,20 -3,39
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.008.095,32 1,32
IV. VerauRBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 16.528.625,85 21,64
2. Realisierte Verluste EUR -8.056.436,88 -10,55
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR 8.472.188,97 11,09
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 9.480.284,29 12,41
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -7.099.210,13 -9,29
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR —-175.036,87 -0,23
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -7.274.247,00 -9,52

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 2.206.037,29 2,89
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Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 109.214.916,69
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR —-156.647,04
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -3.160.339,22
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.103.052,08
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -5.263.391,30
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 114.175,40
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.206.037,29
davon nicht realisierte Gewinne EUR -7.099.210,13
davon nicht realisierte Verluste EUR -175.036,87
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 108.218.143,12
Metzler European Equities Sustainability A
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil
I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR 22.147.233,04 28,99
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 12.666.948,75 16,58
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 9.480.284,29 12,41
3. Zufuhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 21.994.455,44 28,79
1. Der Wiederanlage zugefuhrt EUR 5.761.733,97 7.54
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 16.232.721,47 21,25
Ill. Gesamtausschiittung EUR 152.777,60 0,20
1. Endausschuttung? EUR 1562.777,60 0,20
Metzler European Equities Sustainability A
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermogen am Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2019/2020 Stlick 842.885 EUR 99.735.135,95 EUR 118,33
2020/2021 Stlck 810.966 EUR 136.613.285,92 EUR 168,46
2021/2022 Stlck 785.011 EUR 109.214.916,69 EUR 139,13
2022/2023 Stuck 763.888 EUR 108.218.143,12 EUR 141,67

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt tiber die depotfiihrende Stelle bzw. tUber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.



Metzler European Equities Sustainability
Jahresbericht

57

Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen
gemafR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand seines Vergleichsvermdgens
ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

groBter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschafte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
STOXX 600 Net TR Index [SXXR]

Risikomodell, das gemaR & 10 DerivateV verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaf’ § 11 DerivateV verwendet wurden:
99% Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum.

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte
B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V)

0,00

99,62
0,00

7,15 %
10,40 %
8,48 %

0,99

100,00 %

3.608.575,00

Nominal
in Stk. bzw.
Kurswert ~ Whg. in 1.000

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR
davon
Schuldverschreibungen EUR

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehensgeschéaften einschlieRlich
der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren EUR

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds
ausgemacht haben (8 37 Abs. 6 DerivateV):

Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach
§ 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Sonstige Angaben

Metzler European Equities Sustainability A

Anteilwert EUR
Ausgabepreis EUR
Ricknahmepreis EUR
Anzahl Anteile STK

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

4.528.820,50

4.528.820,50

2.730,86

141,67
148,75
141,67
763.888



58

Metzler European Equities Sustainability
Jahresbericht

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaR 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fir Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen. Fir Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflations-
faktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaf 8 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Grundsitze ordnungsmafBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéngig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundséatzlich tber die
Zuflhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermogens im Geschaftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschlief8lich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, durfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Metzler European Equities Sustainability A

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 2,27 %
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Eine erfolgsabhangige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergtitungen EUR 115.427,22
Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung.

Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:

Keine wesentlichen sonstige Ertrage

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)

und der Kosten der VerduRRerung der Vermogensgegenstinde)

Transaktionskosten EUR 244.808,41
Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen

bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 23.076.508,21
davon feste Vergitung EUR 17.985.583,21
davon variable Vergutung EUR 5.090.925,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG" 198
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG' gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen EUR 3.685.696,64
davon Geschéftsleiter EUR 1.659.452,96
davon andere Flhrungskréfte EUR 1.841.116,44
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 186.127,24
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2022
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1. Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Metzler Asset Management GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen regulatorischen Anforderungen
an Vergutungssysteme zudem gilt die fur alle Unternehmen der Metzler-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die ein gruppenweit einheitliches Ver-
gltungssystem definiert. Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch die Kontrollbereiche und den Personalbereich auf seine Angemes-
senheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung iberprift. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr ergab die Uberpriifung keine
Beanstandungen.

2. Vergutungskomponenten
In der inhaltlichen Ausgestaltung unterscheidet die KVG zwischen auRertariflich bezahlten Mitarbeitenden (AT-Mitarbeiter) und den Tarifmitarbeitenden
(Tarifmitarbeiter).

Die AT-Mitarbeiter erhalten eine fixe monatliche Grundvergttung, deren Hohe sich nach der auszutubenden Tatigkeit, der Vergltung gleichartiger Tatig-
keiten in der KVG sowie nach den erforderlichen Qualifikationen des einzelnen Mitarbeitenden, der Komplexitat der auszutibenden Aufgaben und der damit
verbundenen Verantwortung sowie der jeweiligen Marktgegebenheiten richtet. Zusatzlich konnen AT-Mitarbeiter eine leistungsabhangige variable Ver-
gltung (Bonus) erhalten.

Die Arbeitsverhaltnisse der Tarifmitarbeiter unterliegen den Tarifvertragen fur das private Bankengewerbe. Die Hohe der fixen monatlichen Grundvergltung
richtet sich nach der tariflichen Eingruppierung und dem jeweiligen Berufsjahr des einzelnen Tarifmitarbeiters. Zudem zahlt die KVG eine Betriebstreue-
pramie (sog. 14. Gehalt) jeweils in Hohe eines Bruttomonatsgehalts.

3. Bemessung der variablen Vergutung (Bonus)

Der Bonus wird im Rahmen eines kombinierten top-down / bottom-up Prozesses festgelegt: Der Bonuspool wird vom Vorstand der B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG diskretionar festgelegt und kann dementsprechend im Vergleich zum Vorjahr auch reduziert oder gestrichen werden. Die genaue Hohe des Bonus
legt in diesem Rahmen die jeweilige Flihrungskraft diskretionar auf Basis folgender ermessensleitender Parameter fest: Geschaftsergebnis der KVG und die
personliche Entwicklung des AT-Mitarbeiters im Geschaftsjahr. Die Bewertung der personlichen Entwicklung erfolgt auf Basis einer ganzheitlichen Beurtei-
lung, geleitet durch die systematisch durchgeflhrten jahrlichen Mitarbeitergesprache. Etwaige negative Erfolgsbeitrage des AT-Mitarbeiters im Geschafts-
jahr werden bei der Festlegung der variablen Vergtitung entsprechend berticksichtigt. Die Hohe der variablen Vergltung ist auf 100% der fixen Vergltungs-
bestandteile gedeckelt und kann nach Beschluss der Gesellschafter auf max. 200% erhoht werden.

4. Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden (Risk Taker)

Die KVG fuhrt jahrlich eine Analyse zur Identifizierung der Risk Taker durch. Fir die Einstufung als Risk Taker ist entscheidend, ob einzelne Mitarbeitende
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der KVG oder auf das Risikoprofil der verwalteten Investmentvermogen haben. Die KVG hat fur die Risk
Taker kein eigenstandiges Vergutungssystem implementiert; die Vergutung beurteilt sich nach den flr das VerglUtungssystem der AT-Mitarbeiter bestimm-
ten Kriterien. In Bezug auf die Gewahrung der variablen Vergltung wendet die KVG den aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatz an und hat daher
die aufsichtsrechtlichen Vorgaben unter anderem zur Zurlickbehaltung eines Teils der variablen Vergltung und dessen ratierliche Gewéhrung Uber einen
mehrjahrigen Zurlickbehaltungszeitraums sowie zur Gewéhrung eines Teils der variablen Vergutung in Instrumenten nicht in das Vergitungssystem der
variablen Vergltung der Risk Taker implementiert. Fur die fortgesetzte Anwendung des aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatzes fuhrt die KVG
eine jahrliche Selbstanalyse auf der Grundlage der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Beurteilungsparameter der GroRe, der internen Organisation und von
Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte durch.

Angaben zu den Offenlegungspflichten von Vermogensverwaltern gemaR 8 134c Abs. 4 des AktG

Die Anlageentscheidungen wurden nach Maldgabe der Anlagestrategie und unter Bertcksichtigung der voraussichtlichen Wertentwicklung sowie der fest-
gestellten mittel- bis langfristigen Risiken getroffen; wir verweisen hierzu auf unsere Darstellungen im Tatigkeitsbericht. Angaben zur Zusammensetzung
des Portfolios, zu den Portfolioumsatzen im Berichtzeitraum, zu den Portfolioumsatzkosten (Transaktionskosten) sowie ggf. zur Handhabung der Wert-
papierleihe konnen diesem Jahresbericht entnommen werden. Die Stimmrechte fur die im Fonds gehaltenen Unternehmenstitel wurden im Interesse der
Anleger auf Grundlage von Leitlinien zur Stimmrechtsaustibung durch Stimmrechtsvertreter Columbia Threadneedle Investments ausgelbt.

Die Leitlinien zur Stimmrechtsaustbung beinhalteten Grundsatze zur Vermeidung von Interessenkonflikten und wurden im Berichtszeitraum im Rahmen
eines Jahresgespraches mit dem Dienstleister routinemafig Uberprift. U.a. durch die Vorgaben des KAGB hat die Metzler Asset Management GmbH bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermogen oder deren Anlegern zu handeln. Zur Vermeidung und
Behandlung von Interessenkonflikten wurden von der Metzler Gruppe umfangreiche organisatorische MaRnahmen getroffen.

Wenn sich fur die Metzler Asset Management GmbH bei einzelnen Abstimmungspunkten in Bezug auf die Austibung der Stimmrechte Interessenkonflikte
ergeben sollten, so wird sie sich in diesen Punkten der Stimme enthalten. Solche Interessenkonflikte konnen sich sowohl aus der Tatigkeit der Metzler Asset
Management GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch aus der Tatigkeit anderer Gesellschaften der Metzler Gruppe ergeben. Ebenfalls werden
die Voting-Empfehlungen der Stimmrechtsverteter fur wichtige Kunden und ausgewahlte investierte Unternehmen Uberpruft.
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RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Metzler European Equities
Sustainability

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299005MM7Y QXXKLE489

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®0 0O Ja

0 Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt: %

O in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der
EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

®(O X Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 53,70 % an
nachhaltigen Investitionen

X mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dko-
logisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

O Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die Gesellschaft forderte bei der Verwaltung des Produkts unter
anderem Okologische und soziale Merkmale. Aufgrund der Breite der
Investitionen, die fur das Produkt getatigt wurden, betrafen die
Okologischen und sozialen Merkmale diverse Themenkreise.

Das Fondsvermdogen wurde in Wertpapieren von Emittenten angelegt,
die definierte Mindeststandards in Bezug auf 6kologische, soziale und
Corporate Governance betreffende Merkmale erfiillen. Jede Investition
wurde vor dem Erwerb einer Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Die
ESG-Leistung (Environment, Social, Governance) eines Emittenten ist
dabei systematisch anhand von verschiedenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen bewertet worden — sowie Informationen, mittels
derer sich die Unternehmensfiihrung beurteilen lieR. Diese Merkmale
bezogen sich beispielsweise auf die folgenden Themen:

m Umwelt
— Einddmmung des Klimawandels
— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und des Verlustes der
Artenvielfalt
— Umsatze in klimafreundlichen Technologien

B Soziales
— Allgemeine Menschenrechte
— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit
— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

m Corporate Governance
— Struktur und Qualitat des Aufsichtsrates
— Prinzipien der Korruptionsbekampfung gemaf UN Global
Compact.

Die Gesellschaft verfolgte dabei folgende Ansatze: Ausschlisse, ESG-
Integration und Engagement. Das bedeutet, dass im Rahmen der
Auswahl der Vermdgensgegenstande auch sogenannte ESG-Kriterien
berlicksichtigt wurden. Hinter dem Kiirzel ,ESG" stehen die drei
Nachhaltigkeitsaspekte

® Umwelt (,E engl. Environment)
B Soziales (,S" engl. Social) und
m gute Unternehmensfiihrung (,G* engl. Governance).

Ausschlisse
Ausgeschlossen wurden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie

B gegen eine von Uber 100 international anerkannten Normen
verstielRen. Hierzu zahlen insbesondere der ,United Nations Global
Compact‘ und die ,United Nations Guiding Principles on Business &
Human Rights®. Die zehn Prinzipien des ,United Nations Global
Compact* férdern eine nachhaltige und verantwortungsvolle
Unternehmensentwicklung, um die Globalisierung sozialer und
Okologischer zu gestalten. Sie lassen sich in die Kategorien
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Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention
einordnen.

® von Emittenten stammten, die relevante ESG-Risiken und Aspekte
der guten Unternehmensflihrung unzureichend beriicksichtigten.
Ausgeschlossen wurden alle Emittenten mit einem ESG-Rating
gemafl MSCI ESG Research von ,CCC*.

m von Emittenten stammten, die sich tGber den definierten
Schwellenwert hinaus in den folgenden kontroversen
Geschaftsfeldern engagierten:

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus
thermaler Kohle erzielen;

— mehrals 5 % ihres Umsatzes durch den Abbau thermaler Kohle
oder Uran erzielen;

— Kernkraftwerke betreiben. Ebenfalls ausgeschlossen wurden
Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die
Herstellung wesentlicher Komponenten fur Kernkraftwerke
erzielen;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die Férderung von Erddl und
Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking,
Olsande) erzielen;

— mehrals 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel
von Rustungsgttern erzielen;

— geéachtete Waffen, wie Landminen und ABC-Waffen, produzieren
und/oder vertreiben;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten
oder Zigarren erzielen.

B von staatlichen Emittenten stammten,

— die einer bestimmten Gruppe von Menschen oder der
Bevolkerung im Allgemeinen, keinen freien Zugang zu
politischen Rechten und burgerlichen Freiheiten erméglichen;

— deren Friedensstatus als sehr niedrig einzustufen ist;

— die in einem hohen Zusammenhang mit Geldwéaschevorfallen
stehen.

Es waren ferner nur Wertpapierfonds- und Immaobilienfonds zulassig,

m die gemal der Offenlegungsverordnung zur Foérderung von
Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen oder solche, die ein
nachhaltiges Investitionsziel anstreben;

m die mit den Ausschlusskriterien fir ,Investitionen in
Wertpapieren® Gibereinstimmen.

Ein Verstold gegen die Ausschlusskriterien liegt unmittelbar beim Erwerb
eines unzulassigen Wertpapiers vor. Wenn eine Investition nicht mehr
die Kriterien flr Nachhaltigkeit erfllt (z. B. aufgrund von Verstéen
gegen eines der zehn Prinzipien des ,United Nations Global Compact),
wird die Investition innerhalb von zehn Arbeitstagen verauR3ert. Die
Einhaltung der Ausschlusskriterien wird anhand von Informationen von
MSCI ESG Research und mithilfe von Ausschlusslisten durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (die ,KVG®) sichergestellt.
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ESG-Integration

Bei der ESG-Integration wurden Kriterien der 6kologischen, sozialen und
Corporate Governance von der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
bericksichtigt. Dabei umfasste das Anlageuniversum nur Investitionen,
die nicht unter die o. g. Ausschlusskriterien fielen.

Berticksichtigt wurden Kennzahlen zu Klima- und anderen
Umweltbelangen, negativen Auswirkungen in den Bereichen Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, Menschenrechte und Bekampfung von Korruption.
Die Analyse umfasste folgenden Themenfelder:

m Verwicklung in kontroverse Geschaftspraktiken auf Basis von Gber
100 international anerkannten Normen,

® Management von Nachhaltigkeitsrisiken: Berlicksichtigt wurden neben
ESG-Ratings und -Scores, mehrere Key-Performance-Indikatoren,
die zum Beispiel den Umgang mit Arbeitnehmerbelangen messen,

m Klimarating zur Messung des Ubergangs in eine kohlenstoffarme
Okonomie,

m Konformitat der Unternehmen mit dem Klimaabkommen von Paris.

Engagement

Die Gesellschaft trat mit den Unternehmen, in die sie investiert, in einen
Dialog und thematisierte relevante ESG-Parameter. Dabei versuchte sie
ihren Einfluss auch dahingehend auszuiben, dass im Bereich jeweils
relevanter ESG-Parameter durch die Unternehmen kontinuierlich
Verbesserungen erzielt werden kénnen.

Bei fehlender Bewertung eines Unternehmens durch MSC ESG
Research erfolgte eine Prifung durch den Investmentmanager, die auf
eigenen Research-Ergebnissen basierte. Anhand 6ffentlich berichteter
Informationen erfolgte eine Validierung der beworbenen ékologischen
und sozialen Merkmale sowie insbesondere der Einhaltung der
vorgegebenen Ausschlusskriterien.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1.

ESG-Rating: AA

Anhand einer regelbasierten Methodik bewertet MSCI ESG
Research, in welchem Ausmal Unternehmen, supranationale
Organisationen oder Staaten ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt sind. Die Bewertung erfolgt anhand einer
siebenstufigen Skala und reicht von einer fihrenden (AAA, AA),
Uber eine Uberdurchschnittliche (A, BBB, BB) bis hin zu einer
ruckstandigen (B, CCC) Einschatzung. Auf Ebene des Fonds
wird das durchschnittliche ESG-Rating ausgewiesen.

Treibhausgas(THG)-Emissionsintensitat: 116 t/1 Mio. Umsatz
EUR

Diese gibt an, wie viele Tonnen CO2 im Durchschnitt pro 1 Mio.
EUR Umsatz seitens der im Portfolio enthaltenen Unternehmen
verursacht werden. Hierbei werden Scope-1-Emissionen, die
unmittelbar von den Unternehmen selbst verursacht werden,
ebenso berlcksichtigt wie Scope-2-Emissionen, die durch den
Einsatz indirekter, eingekaufter Energie entstehen. Die CO»-
Emissionen umfassen die sechs Treibhausgase des Kyoto-
Protokolls, die in ein CO,-Aquivalent umgerechnet werden. Auf
Ebene des Fonds wird die durchschnittliche THG-
Emissionsintensitat (Scope 1+2) der investierten Unternehmen
ausgewiesen.

Anzahl der gefihrten Unternehmensdialoge und Erfolge: 37/8

Die Gesellschaft thematisiert in ihren Gesprachen mit den
Unternehmen geschaftsrelevante
Nachhaltigkeitsherausforderungen und berichtet Gber die
Anzahl der gefuhrten Unternehmensdialoge und die erzielten
Erfolge. Auf Ebene des Fonds wird die Anzahl der im
Berichtszeitraum erzielten Erfolge flr die zum
Geschéftsjahresende investierten Unternehmen ausgewiesen.

Die Anzahl der VerstéRe bei Investitionsentscheidungen gegen
die Ausschlussliste des Anlegers bei Direktinvestitionen: 0

Beim Fonds kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz. Die
Einhaltung der Kriterien wird fortlaufend Uberprift und in den
regelmafigen Informationen ausgewiesen. Auf Ebene des
Fonds wird die Anzahl der VerstéRe ausgewiesen. Ein Verstol3
liegt unmittelbar beim Erwerb eines unzuldssigen Wertpapiers
vor.

Es flie3en nur aktiv verursachte Verletzungen, sowie passive
Verletzungen, die langer als zehn Arbeitstage anhielten, in die
Betrachtung mit ein.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Da eine erstmalige Berichtserstattung erfolgt, ist eine Veranderung
im Vergleich zur vorangegangenen Periode nicht verflgbar.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trdagt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hatte kein nachhaltiges Anlageziel, tatigte aber
nachhaltige Investitionen im Umfang von insgesamt 53,70 Prozent,
die sich aus folgenden Investitionen zusammensetzten:

B mit einem Umweltziel oder sozialen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung als nachhaltig eingestuft werden;

B mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden.

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung, die
zur Erreichung eines der nachfolgenden Ziele beitrugen:

m Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen.
Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit
Produkten oder Dienstleistungen erwirtschaften, die auf eines
oder mehrere dieser Ziele abzielen, entsprechen einer
expliziten Unternehmensausrichtung auf die Erflillung solcher
Okologischen oder gesellschaftlichen Bedirfnisse.

® Die Einddmmung des Klimawandels und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft: Das Unternehmen verpflichtet sich
zu CO2-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg
des Unternehmens liegt unter 2 Grad Celsius.

m Positiver Beitrag zur Gleichstellung und zum Humankapital
durch Férderung von mehr Vielfalt in der Belegschaft.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlicksichtigung anhand einer
Positivliste mit Unternehmen, die eine robuste Strategie gegenliber
den vorab genannten SchllUsselindikatoren entwickeln und eine
starke Erfolgsbilanz bei der Bewaltigung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste
wurden Informationen von MSCI ESG Research fiur die einzelnen
Schlisselindikatoren verwendet. Fir die 17 Ziele der Vereinten
Nationen wurden Umséatze in Produkten und Dienstleistungen
bericksichtigt, die im Einklang mit den Zielen fir nachhaltige
Entwicklung stehen. Hierzu wurde auf Sustainable-Impact-Daten
von MSCI ESG Research zurtickgegriffen. Der Beitrag der
nachhaltigen Investitionen wurde Uber eine Anteilsquote bestimmt,
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die sich aus dem Verhaltnis vom Marktwert nachhaltiger
Unternehmen zum Marktwert aller Investitionen des Fonds ergibt.

Nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie von 53,70 Prozent und strebte eine
mdglichst hohe Quote an nachhaltigen Investitionen im Sinne der
EU-Taxonomie an, die zur Erreichung des Umweltziels Klimaschutz
oder Anpassung an den Klimawandel beitragen.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlicksichtigung anhand von
taxonomiekonformen Umsatzen einzelner Unternehmen. Hierzu
wurden auf aufbereitete Daten von MSCI ESG Research
zurtckgegriffen. Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen zu den
Zielen wurde Uber die Anteilsquote ausgewiesen. Dieser ergibt sich
aus dem Verhaltnis vom Marktwert 6kologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten zum Marktwert aller Investitionen des Fonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen wurden zur
Ermittlung einer erheblichen Beeintrachtigung die
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren herangezogen. Fur 14 umwelt- und
sozialbezogene Indikatoren, sowie flr 19 zusatzliche
Indikatoren sind hierzu Kriterien fiir eine schwerwiegende
Auswirkung festgelegt worden. Investitionen, die gegen die
Vorgaben verstof3en, wurden als nicht nachhaltig eingestuft.
Bei fehlenden Daten war ebenfalls eine Einstufung als
nachhaltige Investition nicht méglich.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Investitionen wurden auf der Grundlage der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
Uberwacht. Die Prinzipien beruhen auf internationalen
Standards in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption. Wurden bei einem
Unternehmen Missstande oder Verstole gegen diese
Standards festgestellt, wurde das Unternehmen
ausgeschlossen. Die Einhaltung wurde Uber den
Ausschluss von Emittenten, die gegen eines der zehn
Prinzipien des ,United Nations Global Compact* verstol3en
oder ein schlechtes ESG-Rating von ,CCC* aufweisen,
sichergestellt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die
Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

I'i beriicksichtigt?

Der Fonds beriicksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand von 16 umwelt- und sozialbezogenen Indikatoren, die fir
Investitionen in Unternehmen, supranationale Organisationen und
Staaten gelten. Berticksichtigt wurden die nachteiligen Auswirkungen
auf Treibhausgasemissionen, biologische Vielfalt, Wasserverbrauch,
Entsorgung, Soziales und Arbeithehmerfragen. Dartber hinaus
wurden funf zusatzliche Klima- und andere umweltbezogene
Indikatoren sowie 20 zusatzliche Indikatoren in Bezug auf soziale
Faktoren und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte, Korruptions-
und Bestechungsbekampfung definiert, zu denen die
Berichterstattung und Integration geférdert worden ist. Hierbei
verwendete der Investmentmanager ein ESG-Screening fiir einzelne
Unternehmen, supranationale Organisationen und Staaten sowie
einen quartalsweise durch die Gesellschaft zur Verfiigung gestellten
PAI-Risikobericht (PAI; Principal Adverse Impact).

Es wurden alle Anlageklassen bertcksichtigt, die direkt oder indirekt
einzelnen Unternehmen, supranationalen Organisationen oder
Staaten zugeordnet werden konnten. Investmentanteile indirekt
gehaltener Vermdgensgegenstande wurden auf Basis der
veroffentlichten Informationen der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft berlicksichtigt.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

& =

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groRte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

vom 01.11.2022

bis 31.10.2023

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte Vermogens-
werte an.
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GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermoégens-
werte
TOTALENERGIES SE Energie 4,55 Frankreich
EO 2,50
LVMH EO 0,3 Nichtbasiskonsum- 4,47 Frankreich
glter
NESTLE NAM. SF-,10 Basiskonsumgtter 4,00 Schweiz
ASTRAZENECA PLC Gesundheitswesen 3,97 Grol3-
DL-,25 britannien
ASML HOLDING EO - IT 3,59 Niederlande
,09
VINCI S.A. INH. EO 2,50 | Industrie 2,99 Frankreich
NOVO-NORDISK Gesundheitswesen 2,59 Danemark
NAM.B DK-,20
L OREAL INH. EO 0,2 Basiskonsumguter 2,56 Frankreich
BNP PARIBAS INH. EO | Finanzwesen 2,46 Frankreich
2
SCHNEIDER ELEC. Industrie 2,22 Frankreich
INH. EO 4
ASR NEDERLAND Finanzwesen 1,81 Niederlande
N.V.EO-,16
HANNOVER RUECK SE | Finanzwesen 1,72 Deutschland
NA O.N.
ING GROEP NV EO - Finanzwesen 1,68 Niederlande
,01
RENTOKIL INITIAL LS Industrie 1,67 Grol}-
0,01 britannien
ROCHE HLDG AG Gesundheitswesen 1,67 Schweiz
GEN.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen

—d Investitionen?
‘ 53,70 %.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Der Anteil der Investitionen, die die beworbenen 6kologischen oder

sozialen Merkmale fordern, und andere Investitionen, an den

Gesamtinvestitionen, war wie folgt:

Investitionen Wert
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale | 99,41 %
Merkmale
#1A Nachhaltige Investitionen 53,70 %
Taxonomiekonform 0,00 %
Son_stlge Umweltziele 53,70 %
Soziales
#1B Andere 6kologische oder soziale 45,71 %
Merkmale

#2 Andere Investitionen

0,59 %



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
LUmweltfreundlichkeit
“der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEXx),
die die umwelt-
freundlichen, flr den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
relevanten Investi-
tionen der Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

#1A Nachhaltige

Investitionen
#1B Andere
okologische

oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch
und sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen
getitigt?

Es wurde in folgenden Sektoren investiert: Basiskonsumglter
(11,67 %), Energie (6,33 %), Finanzwesen (19,37 %),
Gesundheitswesen (14,18 %), Immobilien (2,10 %), Industrie
(15,19 %), IT (7,03 %), Kasse (0,59 %), Kommunikationsdienste
(3,13 %), Nichtbasiskonsumgtter (7,17 %), Rohstoffe (8,22 %),
Versorgungsbetriebe (5,02 %).

Der Investitionsanteil in Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft,
die EinkUnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder
dem Vertrieb, einschliel3lich Transport, Lagerung und Handel von
fossilen Brennstoffen hatten, betrug 12,35 %.

Fir diesen Investitionsanteil besteht ein erhohtes Risiko, den
Klimawandel negativ zu beeinflussen.



- Betriebs-
ausgaben (OpEXx),
die die umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-
taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:

[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der
Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxenomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformit3tder
Investitionen einschliellich Investitionen ohneStaatsanleihen®
Staatsanleihen®
[ 0%
1 1
Umsatz Umsatz
. 0%0% 0% 100% e 0%0% 0% 100%
-Eriose -eriose
[ 0%
1 1
CapEx  pscosos 100% CapEx  pxo%ox 100%
0% 0%
- 1
OpEx  os0%0% 100% OpEx 0%0%0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiskomform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
i i B Taxonomiskonform: Kernenergie
B Taxonomiskonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform [ohnefossiles Gas und
B Taxonomiekonform [ohne fossiles Gas und Kernenergie

Kernenergie

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff
~Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
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Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme

Wirtschaftsaktivitaten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt



Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdg-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

/

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemal der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in
Ubergangstiétigkeiten und ermdglichende Tétigkeiten
geflossen sind?

0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

0 %. Da eine erstmalige Berichtserstattung erfolgt, ist eine
Veranderung im Vergleich zur vorangegangenen Berichtsperiode
nicht verfligbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu dem nachfolgenden
Ziele geprift:

®  Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen.
Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit Produkten
oder Dienstleistungen erwirtschaften, die auf eines oder mehrere
dieser Ziele abzielen, entsprechen einer expliziten
Unternehmensausrichtung auf die Erflllung solcher 6kologischen
oder gesellschaftlichen Bedurfnisse.

® Die Einddmmung des Klimawandels und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft: Das Unternehmen verpflichtet sich zu
CO2-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg des
Unternehmens liegt unter 2 Grad Celsius.

m Positiver Beitrag zur Gleichstellung und Humankapital durch
Forderung von mehr Vielfalt in der Belegschaft.

Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen, ist die
Differenzierung der Anteile flr jeweils 6kologische und soziale
Investitionen im Einzelnen nicht mdglich/sinnvoll. Der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds betrug im Berichtszeitraum 53,70 %.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erlautert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger
Investitionen nicht maglich/sinnvoll ist, betrug der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds im Berichtszeitraum 53,70 %.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds investierte in Anlagen, deren Foérderlichkeit fur die
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht nachweisbar gegeben ist.
Betroffen sind folgende Forderungen und Verbindlichkeiten und
Kasse.

Bei diesen Vermogensgegenstanden steht ihr Beitrag zur Erflillung
der 6konomischen Ziele des Fonds im Vordergrund, darunter eine
angemessene Rendite und die Diversifikation oder Reduktion von
Risiken. Dabei handelt es sich stets um Investitionen, die im Einklang
mit den Anlagebedingungen und Anlagerichtlinien des Fonds stehen.

Bei diesen Vermogensgegenstanden fand keine Beriicksichtigung der
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren statt.

Ebenfalls wurden kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz
berucksichtigt.

Welche MaBRnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur
Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Bei der Anlagestrategie wurden die Ausschlusskriterien, die ESG-
Integration und das Engagement verbindlich beriicksichtigt.

Direktinvestitionen durften nicht gegen die Ausschlussliste verstoen.
Der Anteil der 6kologischen oder sozialen Merkmale férdernden
Investitionen am Gesamtinvestitionsvolumen musste Uberwiegen (51
% oder mehr).

Bei VerstoRen gegen die Vorgaben erfolgte eine schnellstmdgliche
Ruckflhrung zur Wiedereinhaltung der Vorgaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
O6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten
Marktindex abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierleihe

Fur Wertpapierleihegeschafte verwendete Vermogensgegenstande zum Stichtag

absolut EUR 3.608.575,00
in % des Fondsvermogens 3,33

GroRte Gegenpartei(en) von Wertpapierleihegeschéaften

Rang Name Bruttovolumen der offenen Geschafte in EUR Sitzstaat

1 B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 3.608.575,00 Bundesrep. Deutschland

Art(en) von Abwicklung und Clearing bei Wertpapierleihegeschiften
Die Darlehensvertrage werden unter Einbeziehung eines Agents als Vermittler, der fir Rechnung des Fonds handelt, abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeit

Laufzeitband Bruttovolumen in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 3.608.575,00

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Sicherheiten in Geld oder in Wertpapieren auf Basis des zum jeweiligen Marktpreis errechneten Gegenwertes der Darlehenspapiere in Geld, ggf.
zuzuglich der angefallenen Stuckzinsen mussen von den Gegenparteien gestellt werden. Der Agent Uberwacht laufend, dass der Wert der erhaltenen
Sicherheiten den errechneten Gegenwert der Darlehenspapiere in Geld zuzlglich eines marktublichen Aufschlages zu keinem Zeitpunkt unterschreitet.

Waihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte
Zum Stichtag hat der Fonds Sicherheiten flr Wertpapierleihegeschéfte in den folgenden Wahrungen erhalten: EUR

Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeiten

Laufzeitband Marktwert der Sicherheiten in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 4.528.820,50

GrofB3te Sicherheitenaussteller, bezogen auf die erhaltenen Wertpapiersicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Rang Name Volumen empfangene Sicherheiten in EUR
1 Sparebank 1 SR-Bank ASA 2.101.130,50
2 Skandinaviska Enskilda Banken AB 1.948.620,00
3 The Toronto-Dominion Bank 479.070,00
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschaften

Gesamtzahl der Verwahrer / Kontofihrer 1
Name verwahrter Betrag absolut

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 4.528.820,50
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Ertrags- und Kostenanteile fiir Wertpapierleihegeschafte
Ertrage in der Berichtsperiode

Empfanger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 2.730,86 50,00 %
Kapitalverwaltungsgesellschaft 546,17 10,00%
Dritter 2.184,69 40,00%
Kosten in der Berichtsperiode

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften sind auf Fondsebene im Laufe der Berichtsperiode Kosten entstanden in Hohe von EUR: 0,00
Verliehene Wertpapiere in Prozent aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds zum Stichtag "

Anteil der verliehenen Wertpapiere 3,35%

Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten
Die durch den Fonds erhaltenen Wertpapiersicherheiten werden nicht weiterverwendet.

1) Die hier angegebene Prozentzahl bezieht sich auf das gesamte Wertpapiervermogen des Fonds. Die Anlagebedingungen konnen jedoch Beschréankungen enthalten,

sodass das Verleihen ggf. nur in geringerem Umfang zulassig ist.

Frankfurt am Main, den 25. Januar 2024

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Metzler European Equities
Sustainability — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom
1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023, der Vermdgensubersicht und der
Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raumes abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Ver-
mogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler Asset Management GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Bericht der Geschaftsfihrung sowie die
Ubrigen im veroffentlichten Jahresbericht enthaltenen Angaben, aber nicht die ge-
pruften Bestandteile des Jahresberichts und nicht unseren dazugehorigen Vermerk.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen und dementsprechend geben wir diesbezlglich weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung ab. Im Zusammen-
hang mit unserer Abschlussprufung haben wir die Verantwortlichkeit die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sondervermogens Metzler
European Equities Sustainability unseren bei der Abschlussprifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung ein-
zubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die Metzler Asset
Management GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Pru-
fungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prtfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Metzler Asset Management
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Metzler Asset Management GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sonder-
vermogens durch die Metzler Asset Management GmbH aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass das Sondervermdgen durch die Metzler Asset Management GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt,
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen euro-
paischen Verordnungen ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellun-
gen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Januar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Bunge Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Tatigkeitsbericht

Der Tatigkeitsbericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum
31. Oktober 2023.

Anlageziel und -strategie
Der Metzler Global Growth Sustainability ist ein OGAW-Publikumssondervermogen
im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender laufender Wiederanlage der Ertrage an. Fur den Fonds erwirbt
die Gesellschaft Uberwiegend Aktien in- und auslandischer Emittenten. Verzinsliche
Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen, Indexzertifikate und in Wertpapieren
verbriefte Finanzinstrumente konnen hinzuerworben werden. Der Fonds bildet
keinen Wertpapierindex ab.

Die Gesellschaft orientiert sich fur den Fonds an dem MSCI Global Growth Net
Index (EUR) als Vergleichsmalfstab. Die Gesellschaft entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Bertcksichti-
gung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaft-
lichen und politischen Entwicklungen.

Die Verwaltung des Sondervermogens erfolgt durch die Metzler Asset Management

GmbH.

Fonds ISIN

Metzler Global Growth Sustainability DE0009752253
Metzler Global Growth Sustainability — DA DEOOOA3DQHH2

Tatigkeiten fiir das Sondervermdgen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Im ersten Berichtsquartal (November 2022 bis Januar 2023) wurden die Kurse an
den globalen Aktienmarkten von Krieg, hoher Inflation, steigenden Zinsen und den
Sorgen vor wirtschaftlicher Abschwachung beeinflusst und fielen zunachst. Nach-
dem sich breite Teile der Wirtschaft jedoch resilient zeigten, insbesondere in den
USA mit einem anhaltenden Rekordniveau bei der Beschaftigung, begann sich Opti-
mismus unter den Anlegern breit zu machen. Gingen Marktteilnehmer zuvor noch
davon aus, dass der Kampf der Zentralbanken gegen die Inflation mit hoher \Wahr-
scheinlichkeit eine Rezession nach sich ziehen wirde, schien fortan ein ,, Soft
Landing” der Wirtschaft moglich. Dieser Optimismus wurde zudem durch fallende
Rohstoffpreise und eine allméahlich sinkende Inflation befligelt. Im ersten Berichts-
quartal verkauften wir die Aktien der Technologieunternehmen MongoDB und
Salesforce sowie die Titel von Meta. AuRerdem l6sten wir unsere Position in King-
span aufgrund einer Eintribung des Immobilienmarktes auf. Zusatzlich veraulserten
wir die Aktien des Callcenter-Betreibers Teleperformance: Kinstliche Intelligenz
weist ein Disruptionspotenzial fur das Geschéaftsmodell auf. Im Gegenzug bauten
wir unser Engagement in China im Bereich Konsum auf und kauften erste Positio-
nen in Yum China Holdings und Prudential Plc. Auf3erdem erhohten wir unsere
Positionierung in zyklischen Titeln wie Baker Hughes und Epiroc. Zudem starkten
wir unsere defensiven Wachstumsbereiche durch Neukaufe der Titel von Rentokil
und United Health. Zusatzlich nahmen wir die Aktien von MercadoLibre, Resmed
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und Schneider Electric neu ins Portfolio auf. Im ersten Berichtsquartal profitierte die
relative Wertentwicklung des Fonds vom Kursruckgang der Benchmark-Position
Tesla, die in unserem Portfolio deutlich untergewichtet war. Zusatzlich trugen
unsere Positionen im Luxusartikel-Hersteller LVMH sowie im Ausruster fur die
Halbleiterproduktion ASML positiv zur relativen Performance bei. Negativ beein-
flusst wurde die Wertentwicklung durch Kurssteigerungen in den Benchmark-
Positionen Meta und NVIDIA, die im Berichtszeitraum nicht im Portfolio enthalten
waren. Auch unsere Position in Teleperformance trug negativ zur relativen Entwick-
lung bei.

Im zweiten Berichtsquartal (Februar bis April 2023) setzte sich die Erholung an den
Aktienmarkten fort. Insbesondere Wachstumstitel schnitten spurbar besser ab als
der breite Markt. Die Rohstoffpreise notierten weit unter den Hochststanden des
vergangenen Jahres und zumindest oberflachlich hielt der Trend zur Normalisierung
der Inflation an. Die Kerninflation, ohne volatile Energie- und Lebensmittelpreise,
verharrte dagegen hartnackig auf Niveaus weit oberhalb des Inflationsziels der
Notenbank in den USA und stieg in der Eurozone noch weiter an. Dies zwang die
Zentralbanken, den Zinserhohungskurs fortzusetzen. In den USA kam es zu einer
Krise einzelner Regionalbanken, die nach hohen Verlusten der in Staatsanleihen
angelegten Kundeneinlagen nicht mehr ausreichend kapitalisiert waren. Im zweiten
Berichtsquartal bauten wir die Gewichtung im Industriesektor auf mit dem Kauf von
Titeln von Ashtead, einem Baumaschinen-Verleiher, und Daikin, dem Marktfuhrer in
der Herstellung von Klimaanlagen. Zusatzlich kauften wir eine Position in NVIDIA
und stockten unsere Position in Tesla weiter auf. AuRerdem kauften wir die Titel des
online-Reisevermittlers Booking Holdings und des Industriegase-Anbieters Linde.
Dagegen verkauften wir unsere Position in Aktien des Personalvermittlers Recruit
Holdings und im nordamerikanischen Eisenbahnbetreiber Union Pacific. Aul3erdem
veraufRerten wir unsere Positionen in Bio-Techne und Charles Schwab. Im zweiten
Berichtsquartal profitierte die Fondsperformance von Kurssteigerungen des Techno-
logieunternehmens Microsoft sowie des MarktfUhrers fUr Schadlingsbekampfung
Rentokil. Auch Gewinne in den Pharmazeutika-Herstellern AstraZeneca und Novo
Nordisk trugen positiv zur relativen Wertentwicklung des Fonds bei. Negativ wurde
die Wertentwicklung erneut durch Kurssteigerungen in den Benchmark-Positionen
Meta und NVIDIA beeinflusst, die im Berichtszeitraum nicht beziehungsweise mit
einem Untergewicht im Portfolio enthalten waren. Auch die Titel von Charles
Schwab trugen negativ zur relativen Performance bei.

Im dritten Berichtsquartal (Mai bis Juli 2023) wurde der Markt von sich entspannen-
den Inflationsdaten und damit einhergehenden nachlassenden Zinserhohungserwar-
tungen der Zentralbanken gepragt. Es zeichnete sich ein gemischtes Bild an den
globalen Aktienmarkten ab. Wahrend in Europa keine grofReren Kursgewinne erzielt
werden konnten, stiegen die Markte in den USA und Japan weiter. Insbesondere
Wachstumsaktien in den USA, getrieben von Euphorie rund um das Thema Kunst-
liche Intelligenz, verzeichneten starke Kursanstiege. Insgesamt richteten wir im
dritten Berichtsquartal das Portfolio weiter zyklischer aus. Zum Beispiel kauften

wir erste Positionen in Carlisle, einem Zulieferer fur die Baubranche, und WillScot
Mobile Mini, einem Anbieter fur die Vermietung mobiler Container-Losungen.
Zusatzlich engagierten wir uns neu in den Technologiewerten Arista Networks und
Workiva. AuRerdem kauften wir eine erste Position im Pflegeprodukthersteller
L'Oréal und verkauften im Gegenzug unsere Titel von Estée Lauder nach anhalten-
den operativen Schwierigkeiten. Zusatzlich verkauften wir unsere Position in Baker
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Hughes aufgrund der Normalisierung in den Rohstoffpreisen. Im Gesundheitssektor
verkauften wir vor dem Hintergrund des sich eintribenden Endmarktumfelds unsere
Positionen in IQVIA und Avantor. Auch im Technologiesektor nahmen wir Anpas-
sungen vor und schlossen unsere Positionen in den Beratungsfirmen Accenture und
Fujitsu.

Im Berichtszeitraum profitierte die Wertentwicklung des Fonds von Werten aus dem
Sektor Informationstechnologie. Vor allem Anbieter von Cloud-Ldésungen wie Amazon,
Alphabet und Microsoft trugen durch Kurssteigerungen zur relativen Performance
positiv bei. Die relative Wertentwicklung belasteten erneut die Titel von Meta. Zu-
satzlich wirkte der Kursrickgang von Estée Lauder negativ auf die Performance im
Berichtsquartal.

Im letzten Berichtsquartal (August bis Oktober 2023) tribten sich die Konjunktur-
indikatoren ein und die globalen Aktienmarkte verzeichneten Verluste. Die Einkaufs-
managerindizes sanken in der Eurozone und den USA deutlich. Das Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts schwachte in der Eurozone starker ab als in den USA. Ange-
sichts anhaltend hoher Inflation erreichten die Zinsen neue Hochststande, was sich
negativ auf die Bewertungsniveaus von Aktien im Allgemeinen auswirkte. Es war
zunehmend eine Divergenz mit relativer Schwache von Europa und China im Ver-
gleich zu den USA und Japan zu beobachten. Im vierten Berichtsquartal erhohten
wir unsere Positionierung im Technologiesektor. Wir kauften erste Positionen in
CDW und Gartner aufgrund unserer Erwartung fur eine Beschleunigung des Wachs-
tums in globalen IT-Budgets im nachsten Jahr. Auf der anderen Seite passten wir
unsere Positionierung im Gesundheitswesen an und verkauften die Titel von Edwards
Lifesciences und Lonza. Auch unsere Position in Daikin verkauften wir, nachdem
sich Endmarkttrends vor allem im fur die Firma wichtigen Warmepumpenmarkt ver-
langsamten. Die Wertentwicklung des Fonds profitierte im vierten Berichtsquartal
vor allem von Kurssteigerungen der Aktien des Pharmazeutika-Herstellers Novo
Nordisk. Auch Kursrickgange in Aktien, die nicht im Fonds enthalten sind, trugen
positiv zur relativen Performance bei — so die Titel von Roche, Adyen und Paypal.
Negativ wurde die relative Performance des Fonds von den Medizintechnikunter-
nehmen Dexcom und Resmed beeinflusst. Auch ein schlechter als erwartetes Quar-
talsergebnis des Luxusartikelherstellers LVMH belastete die relative Wertentwick-
lung im Berichtszeitraum. Anlagerisiken bestehen vor allem darin, dass der Fonds in
den USA mit einer hohen absoluten Quote von rund 75 Prozent Ubergewichtet ist
und damit den Folgen einer sich eventuell eintribenden Konjunktur oder gar Rezes-
sion mit den damit einhergehenden Kursverlusten an den US-Aktienmarkten starker
ausgesetzt ware als ein — gemessen am Vergleichsindex — regional neutral aufge-
stelltes Portfolio. Zudem ist der Fonds mit seinen Engagements in US-Werten einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt. Allerdings suchen wir die Anlagerisiken dadurch zu
minimieren, dass wir vor allem in US-Unternehmen investieren, die mit ihren Pro-
dukten und Dienstleistungen auch international vertreten sind. Auch die Beimi-
schung von Titeln aus den Emerging Markets kann das Anlagerisiko des Fonds
erhohen, dabei fokussieren wir uns jedoch auf etablierte Unternehmen mit hoher
Marktkapitalisierung und transparenter Berichterstattung. Sollten zudem niedrig
bewertete Aktien von Unternehmen mit schwachen Fundamentaldaten mit deut-
lichen Kurssteigerungen glanzen — etwa aufgrund positiver politischer und/oder
makrodkonomischer Uberraschungen — konnte der Fonds an einer solchen Entwick-
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lung nur begrenzt partizipieren, da sein Schwerpunkt auf wachstumsstarken Titeln

von Qualitatsunternehmen liegt.

Auf Sektorenebene profitierte die relative Wertentwicklung vor allem von der Uber-
gewichtung bei diskretionaren Konsumgutern sowie Untergewichten in Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffen und Versorgungswerten. Hingegen zahlte sich die Ubergewich-

tung im Industriesektor und bei Technologiewerten nicht aus.

Zu den Werten mit den hochsten relativen Performancebeitragen im Berichtsjahr
zahlten die Technologiewerten Microsoft, Synopsys und Applied Materials sowie
der Pharmazeutika-Hersteller Novo Nordisk. Dagegen belasteten Aktien von Unter-
gewichten die relative Wertentwicklung. Besonders negativ trugen die Unter-
gewichte in Meta, NVIDIA und Eli Lilly bei.

VeraulBRerungsergebnis im Berichtsjahr

VeraufRerungsgewinne gesamt in EUR

4.120.347,08

Metzler Global Growth Sustainability

4.120.347,08

Metzler Global Growth Sustainability — DA

9,556

VerdufRerungsverluste gesamt in EUR

7.826.155,58

Metzler Global Growth Sustainability

7.826.155,568

Metzler Global Growth Sustainability — DA

47,52

Realisierte Gewinne aus

Metzler Global

Growth Sustainability

Metzler Global
Growth Sustainability —
DA

Wertpapiertransaktionen

2.788.085,04

9,56

Realisierte Verluste aus

Metzler Global

Growth Sustainability

Metzler Global
Growth Sustainability —
DA

Wertpapiertransaktionen

6.945.799,30

47,52

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfugige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung des Fonds betragt gemal BVI-Methode fur den Berichtszeit-
raum 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023: 3,76 % (Anteilklasse A).
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Nachhaltigkeit
Der Fonds ist als Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung klassifiziert.

Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit konnen Sie dem Anhang “Regel-
mafRige Informationen” entnehmen.

Wesentliche Risiken
Die im Folgenden dargestellten Risikoarten und -faktoren konnen die Wertentwick-
lung des Sondervermogens beeinflussen:

Aktienkursrisiken

Aktien unterliegen erfahrungsgemalf’ starken Kursschwankungen und somit auch
dem Risiko von Kursrickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere
durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst.

Wahrungsrisiken

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wahrung als der Fondswah-
rung angelegt sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Riuckzahlungen und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber
der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermogens.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und GerUchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurdckzuflhren sein.

Adressenausfallrisiko
Der Fonds schliel3t Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht
das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen koénnen.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Papieren an, die nicht an einer Borse
oder einem ahnlichen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfris-
tig einen Kaufer fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Liquiditatsrisiko stei-
gen und zu einer Riucknahmebeschrankung oder einer Aussetzung der Anteilriick-
nahme fuhren.

Operationelles Risiko
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.
Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
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Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann
seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch aufRere
Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Im Rahmen eines Pilotprojekts der Metzler Asset Management GmbH wurde ein
Kryptofondsanteil nach eWpG und KryptoFAV aufgelegt.

Das Projekt umfasste die Tokenisierung eines Fondsanteils auf einer Live-Umge-
bung sowie anschliefende Durchflihrung von Transaktionen in den tokenisierten
Fondsanteil. Das Projekt war mit der Genehmigung der BaFin auf drei Monate aus-
gelegt.

Fur die Auflage der tokenisierten Anteilklasse wurde der ,Metzler Global Growth
Sustainability” zum 1. September 2023 tranchiert. Die Fondsdaten und -merkmale
der ersten Anteilklasse entsprechen dem ehemaligen Hauptfonds ,Metzler Global
Growth Sustainability” und wurden in diese Ubernommen. Der ersten Anteilklasse
wurde kein Anteilklassenname hinzugeflugt. Die Anteilklasse bleibt auch nach Be-
endigung des Projekts weiterhin bestehen.

Die zweite Anteilklasse ,Metzler Global Growth Sustainability — DA” (Digital Assets)
wurde zum 1. September 2023 aufgelegt und Uber ein Kryptowertpapierregister
(CASHLINK Technologies GmbH) verwahrt. Das fur das Projekt erforderliche techni-
sche Setup wurde von der Funds on Chain GmbH erbracht, Gber die der Fondsanteil
digital abgebildet wurde.

Die Anteilklasse ,,Metzler Global Growth Sustainability — DA” wurde nach erfolg-
reicher Beendigung des Pilotprojekts zum 30. Oktober 2023 geschlossen.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2023

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen

l. Vermodgensgegenstande 651.053.918,82 100,20
1. Aktien 642.341.032,16 98,86
Canada 15.268.118,76 2,35
Danemark 17.234.079,61 2,65
Frankreich 38.403.320,00 5,91
GroRbritannien 29.591.956,81 4,55

Irland 14.974.541,09 2,30

Japan 11.115.682,70 1,71
Niederlande 22.043.440,00 3,39
Schweden 5.5679.160,88 0,86
Schweiz 18.231.783,40 2,81

USA 469.898.948,91 72,32

2. Investmentanteile 508.830,00 0,08
EUR 508.830,00 0,08

3. Bankguthaben 8.023.987,71 1,23

4. Sonstige Vermdgensgegenstande 180.068,95 0,03

Il. Verbindlichkeiten -1.328.961,68 -0,20
IIl. Fondsvermogen 649.724.957,14 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023
Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen EUR 642.849.862,16 98,94
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 642.341.032,16 98,86
Aktien EUR 642.341.032,16 98,86
Canadian Paci.Kansas City Ltd.

Registered Shares o.N. CA13646K1084 STK 128.000 128.000 0 CAD 98,460 8.5690.334,67 1,32
Chocoladef. Lindt & Springli

Inhaber-Part.sch. SF 10 CHO0010570767 STK 600 60 110 CHF 10.050,000 6.270.146,62 0,97
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 71.600 0 18.400 CHF 98,060 7.300.713,32 1,12
Novo Nordisk A/S DK0062498333 STK 190.000 190.000 0 DKK 677,000 17.234.079,61 2,65
ASML Holding N.V.

Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 29.800 10.500 5.600 EUR 565,300 16.845.940,00 2,59
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18  FR0000121667 STK 52.500 11.700 0 EUR 170,640 8.958.600,00 1,38
L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 FR0O000120321 STK 17.000 17.000 0 EUR 396,150 6.734.550,00 1,04
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R.) EO 0,3 " FRO000121014 STK 22.600 0 1.600 EUR 674,500 15.243.700,00 2,35
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FRO000121972 STK 51.500 51.500 0 EUR 144,980 7.466.470,00 1,15
Universal Music Group N.V.

Aandelen op naam EO1 NL00150001Y2 STK 225.000 83.400  153.900 EUR 23,100 5.197.500,00 0,80
Ashtead Group PLC

Registered Shares LS -,10 GB0000536739 STK 80.700 80.700 0 GBP 47,040 4.359.356,91 0,67
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 STK 99.200 0 0 GBP 102,500 11.676.619,20 1,80
Compass Group PLC

Registered Shares LS -,1105 GB00BD6K4575 STK 334.000 334.000 0 GBP 20,730 7.951.102,43 1,22
Rentokil Initial PLC

Registered Shares LS 0,01 GB0OB082RF11 STK  1.171.000  1.171.000 0 GBP 4,168 5.604.878,27 0,86
Yum China Hldgs Inc.

Registered Shares DL-,01 US98850P1093 STK 115.400 115.400 0 HKD 409,400 5.713.133,80 0,88
Keyence Corp. Registered Shares o.N. JP3236200006 STK 13.500 0 1.500 JPY 58.150,000 4.904.983,80 0,75
Sony Group Corp. Registered Shares o.N. JP3435000009 STK 80.000 0 0 JPY 12.425,000 6.210.698,90 0,96
Epiroc AB Namn-Aktier A o.N. SE0015658109 STK 359.000 359.000 0 SEK 183,500 5.579.160,88 0,86
Advanced Micro Devices Inc. Registered

Shares DL -,01 US0079031078 STK 80.000 13.100 13.300 uUSD 98,500 7.455.766,87 1,15
Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 US02079K3059 STK 379.000 28.000 99.000 usD 124,080 44.494.578,48 6,85
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 290.000 0 14.000 uUsSD 133,090 36.518.213,64 5,62
Amphenol Corp.

Registered Shares CI.A DL-,001 US0320951017 STK 105.000 0 59.500 usD 80,550 8.002.412,72
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 368.000 0 37.400 usb 170,770 59.460.081,37
Applied Materials Inc.

Registered Shares o.N. US0382221051 STK 38.800 0 33.700 usb 132,350 4.858.718,89 0,75
Arista Networks Inc.

Registered Shares DL -,0001 US0404131064 STK 30.400 37.000 6.600 usD 200,370 5.763.315,36 0,89
Booking Holdings Inc.

Registered Shares DL-,008 US09857L1089 STK 1.900 1.900 0 USD 2.789,560 5.014.820,70 0,77
Broadridge Financial Solutions

Registered Shares DL -,01 US11133T1034 STK 34.000 8.700 17.000 ushD 170,640 5.489.412,43 0,84
Carlisle Cos. Inc. Registered Shares DL 1 US1423391002 STK 21.000 21.000 0 uUsD 254,090 5.048.623,33 0,78
CDW Corp. Registered Shares DL -,01 US12514G1085 STK 24.000 24.000 0 usD 200,400 4.550.667,05 0,70
Cintas Corp. Registered Shares o.N. US1729081059 STK 15.300 0 6.000 uUsD 507,120 7.341.220,55 1,13
Costco Wholesale Corp.

Registered Shares DL -,005 US22160K1051 STK 15.900 0 0 usD 552,440 8.310.905,48 1,28
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 US2358511028 STK 40.800 5.900 0 USD 192,020 7.412.636,96 1,14
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 16.600 16.600 0 UsbD 553,930 8.700.196,80 1,34
Entegris Inc. Registered Shares DL -,01 US29362U1043 STK 97.500 63.600 34.800 usD 88,040 8.121.771,22 1,25
Equifax Inc. Registered Shares DL 1,25 US2944291051 STK 16.300 35.000 18.700 usD 169,570 2.615.186,87 0,40
Gartner Inc. Reg. Shares DL -,0005 US3666511072 STK 20.000 20.000 0 uUsD 332,040 6.283.281,29 0,97
IDEXX Laboratories Inc.

Registered Shares DL -,10 US45168D1046 STK 10.700 10.700 0 uUsSD 399,470 4.044.213,27 0,62
Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 US4612021034 STK 19.300 3.400 0 uUSD 494,950 9.038.258,11 1,39
Intuitive Surgical Inc.

Registered Shares DL -,001 US46120E6023 STK 21.900 0 0 UsSD 262,220 5.433.454,44 0,84
Linde plc Registered Shares EO -,001 IEO00S9YS762 STK 25.478 27.400 1.922 usD 382,160 9.212.482,24 1,42

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Gbertragen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens

Marsh & McLennan Cos. Inc.

Registered Shares DL 1 US5717481023 STK 33.600 0 0 usD 189,650 6.029.179,68 0,93
Mastercard Inc.

Registered Shares A DL -,0001 US57636Q1040 STK 42.500 0 0 uUsD 376,350 15.133.763,84 2,33
Mercadolibre Inc. Registered Shares DL-,001 US58733R1023 STK 6.950 6.950 0 USD 1.240,740 8.158.901,50 1,26
Microsoft Corp.

Registered Shares DL-,00000625 USb949181045 STK 200.000 0 33.400 uUSD 338,110 63.981.455,20 9,86
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 UsS64110L1061 STK 24.000 24.000 0 usD 411,690 9.348.623,33 1,44
NIKE Inc. Registered Shares Class B o.N. US6541061031 STK 43.100 0 0 uUsSD 102,770 4.190.923,46 0,65
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G 1040 STK 61.300 68.800 7.500 uSsD 407,800 23.652.322,83 3,64
Otis Worldwide Corp.

Registered Shares DL -,01 US68902V1070 STK 64.500 0 38.100 uSD 77,210 4.711.935,85 0,73
Pool Corp. Registered Shares DL -,001 US73278L1052 STK 20.300 8.800 3.800 usD 315,770 6.065.030,75 0,93
S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 US78409V1044 STK 38.129 0 0 uUsSD 349,310 12.601.798,65 1,94
Synopsys Inc. Registered Shares DL -,01 us8716071076 STK 20.000 1.900 2.550 uUsD 469,440 8.883.338,06 1,37
TE Connectivity Ltd. Nam.-Aktien SF 0,57 CHO0102993182 STK 41.800 0 32.200 usbD 117,850 4.660.923,46 0,72
Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 US88160R1014 STK 55.700 39.500 8.300 ushb 200,840 10.584.528,34 1,63
Thermo Fisher Scientific Inc.

Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 23.100 2.750 0 usD 444,770 9.721.058,76 1,60
Trane Technologies PLC

Registered Shares DL 1 IEO0BK9ZQ967 STK 32.000 0 13.400 ushD 190,310 5.762.058,85 0,89
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 41.900 0 21.500 usb 235,100 9.320.361,43 1,43
Waste Connections Inc.

Registered Shares o.N. CA94106B1013 STK 54.500 0 20.500 uUsD 129,500 6.677.784,09 1,03
WillScot Mobile Mini Hidgs.Cor

Registered Shares DL -,01 US9713781048 STK 160.000 160.000 0 uUsD 39,410 5.966.127,35 0,92
Workiva Inc. Registered Shares A DL -,001  US98139A1051 STK 67.000 67.000 0 uUSD 87,090 5.520.891,29 0,85
Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 US98978V1035 STK 42.800 4.550 4.050 usD 157,000 6.357.838,96 0,98
Investmentanteile EUR 508.830,00 0,08
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 508.830,00 0,08
M.1.I1.-Metz.Glob.Equi.Sustain.

Reg.Part.Shares BN Dis.EUR oN IEOOBFNQ8D85 ANT 3.000 0 0 EUR 169,610 508.830,00 0,08
Summe Wertpapiervermoégen EUR 642.849.862,16 98,94

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 8.023.987,71 1,23
Bankguthaben EUR 8.023.987,71 1,23
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel Sohn & Co. AG EUR 8.023.987,71 % 100,000 8.023.987,71 1,23
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 180.068,95 0,03
Zinsanspriche EUR 32.281,82 32.281,82 0,00
Dividendenanspriiche EUR 101.596,53 101.596,53 0,02
Quellensteueranspriiche EUR 46.190,60 46.190,60 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.328.961,68 -0,20
Verwaltungsvergitung EUR —846.938,50 —846.938,50 -0,13
Verwahrstellenvergtitung EUR -67.808,92 -67.808,92 -0,01
Lagerstellenkosten EUR -304.799,44 —-304.799,44 -0,05
Research Kosten EUR -109.414,82 -109.414,82 -0,02
Fondsvermogen EUR 649.724.957,14 100,00"
Metzler Global Growth Sustainability
Anteilwert EUR 265,26
Ausgabepreis EUR 278,52
Ricknahmepreis EUR 265,26
Anzahl Anteile STK 2.449.435
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Identifikation Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stk. bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 22.559,00 0,00 15.216.045,50
Gesamtbetrag der Rlckerstattungsanspriche aus Wertpapier-Darlehen STK 0,00 15.216.045,50 15.216.045,50



Metzler Global Growth Sustainability
Jahresbericht

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

CAD
CHF
DKK
GBP
HKD
JPY

SEK

uUSD

per 31.10.2023

1,4671000
0,9617000
7,4637000
0,8708000
8,2695000

160,0464000
11,8076000

1,0569000

e .

EUR (EUR)
EUR (EUR)
EUR (EUR)
EUR (EUR)
EUR (EUR)
EUR (EUR)
EUR (EUR)
EUR (EUR)
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Whg. in 1.000 Zugange Abgange in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 IEO0B4ABNMY34 STK 0 24.300
ARM Holdings PLC Reg.Shs(Spons.ADRs) New US0420682058 STK 6.000 6.000
Avantor Inc. Registered Shares DL-,01 US05352A1007 STK 0 244.000
Baker Hughes Co. Reg. Shares Class A DL -,0001 US05722G1004 STK 189.400 189.400
Bio-Techne Corp. Registered Shares DL -,01 US09073M1045 STK 74.000 92.500
Biomarin Pharmaceutical Inc. Registered Shares DL -,001 US09061G1013 STK 0 58.400
Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 US8085131055 STK 0 205.500
Daikin Industries Ltd. Registered Shares o.N. JP3481800005 STK 39.400 39.400
DexCom Inc. Registered Shares DL -,001 US2521311074 STK 0 61.200
Edwards Lifesciences Corp. Registered Shares DL 1 US28176E1082 STK 56.700 56.700
Estée Lauder Compan. Inc., The Reg. Shares Class ADL-01  US5184391044 STK 27.500 49.000
First Advantage Corp. Reg.Shares NEW DL -,001 US31846B1089 STK 51.300 400.200
Fujitsu Ltd. Registered Shares o.N. JP3818000006 STK 0 51.100
Hydro One Ltd. Registered Shares o.N. CA4488112083 STK 0 367.500
IQVIA Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 US46266C1053 STK 0 49.700
Kenvue Inc. Registered Shares DL -,001 US49177J1025 STK 33.350 33.350
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 STK 0 73.400
Kingspan Group PLC Registered Shares EO -,13 IE0004927939 STK 0 82.900
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 CHO0013841017 STK 0 15.500
Maplebear Inc. Registered Shares 0.N. US5653941030 STK 1.500 1.500
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 0 37.100
MongoDB Inc. Registered Shs CI.A o.N. US60937P1066 STK 0 12.700
Neste Oyj Registered Shs o.N. FI0009013296 STK 0 170.000
Nextracker Inc. Registered Shs CI.A DL -,0001 US65290E1010 STK 1.000 1.000
ODDITY Tech. Ltd. Registered Shares o.N. ILO011974909 STK 500 500
Prudential PLC Registered Shares LS -,05 GB0007099541 STK 411.400 411.400
Recruit Holdings Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3970300004 STK 0 201.000
ResMed Inc. Registered Shares DL -,004 US7611521078 STK 30.400 30.400
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 US79466L3024 STK 0 39.100
Spirax-Sarco Engineering PLC Reg. Shares LS -,26923076 GBOOBWFGQN14 STK 0 47.900
Téléperformance SE Actions Port. EO 2,5 FRO000051807 STK 0 29.800
Tryt Inc. Bearer Shares 0.N. JP3635510005 STK 500.000 500.000
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK 0 27.600
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 8.900 8.900
Veralto Corp. Registered Shares o.N. US92338C1036 STK 13.600 13.600
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Canadian Pacific Railway Ltd. Registered Shares o0.N. CA13645T1003 STK 0 172.700
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IE00BZ12WP82 STK 0 27.400
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 9.700 93.700

Transaktionen liber eng verbundene Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermogens tber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene

Unternehmen und Personen sind, betrug 0,97 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 4.609.619,25 Euro Transaktionen.

Wertpapier-Darlehen

(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluf3 des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

unbefristet

(Basiswert(e): ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09, Linde PLC
Registered Shares EO 0,001, LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.)

EO 0,3)

EUR

43.773
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 417.318,60 0,17
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 45.942,91 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 1.567,37 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR —83.489,24 -0,03
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrdage EUR 381.339,64 0,16
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -9.785.870,69 -4,00
— Verwaltungsvergutung EUR -9.785.870,69
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -783.492,77 -0,32
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR —29.930,71 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR 7.977.954,73 3,26
— Depotgebiihren EUR -3.570.737,84
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 12.892.895,56
- Sonstige Kosten EUR -1.344.202,99
— davon Kostenpauschale EUR -1.312.048,53
Summe der Aufwendungen EUR -2.621.339,44 -1,07
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -2.239.999,80 -0,91
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 4.120.347,08 1,68
2. Realisierte Verluste EUR —-7.826.155,58 -3,20
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -3.705.808,50 -1,51
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -5.945.808,30 -2,43
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 5.984.842,47 2,44
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 17.652.084,54 7,21
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 23.636.927,01 9,65
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 17.691.118,71 7,22
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Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 646.573.517,28
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -21.193.832,80
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 8.504.056,52
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -29.697.889,32
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 6.654.153,98
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 17.691.118,71
davon nicht realisierte Gewinne EUR 5.984.842,47
davon nicht realisierte Verluste EUR 17.652.084,54
Il. Wert des Sondervermoégens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 649.724.957,17
Metzler Global Growth Sustainability
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil
. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR —-5.945.808,30 -2,43
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfigung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR -5.945.808,30 -2,43

Metzler Global Growth Sustainability
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Geschaftsjahr

Ende

Fondsvermogen am
des Geschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2019/2020 Stiick 2.719.127
2020/2021 Stiick 2.627.500
2021/2022 Stlck 2.529.192
2022/2023 Stilick 2.449.435

EUR
EUR
EUR
EUR

609.171.739,27
824.513.951,25
646.573.517,28
649.724.957,17

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR
EUR
EUR

224,03
313,80
265,64
265,26
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Metzler Global Growth Sustainability DA

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.09.2023 bis 27.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 2,39 0,05
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,30 0,01
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -0,47 -0,01
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrdage EUR 2,22 0,04
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR 0,00 0,00
— Verwaltungsvergutung EUR 0,00
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR 0,00 0,00
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR 0,00 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR -1,82 -0,04
— Depotgebiihren EUR -1,82
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 0,00
— Sonstige Kosten EUR 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -1,82 -0,04
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 0,40 0,01
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne EUR 9,65 0,19
2. Realisierte Verluste EUR -47,52 -0,94
Ergebnis aus VerauRBerungsgeschéaften EUR -37,97 -0,75
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -37,57 -0,74
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 360,72 7,13
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.959,78 -38,75
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -1.599,06 -31,62
VII. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -1.636,63 -32,36
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Metzler Global Growth Sustainability DA

Entwicklung des Sondervermégens

2023
I.  Wert des Sondervermégens am Beginn des Berichtszeitraumes EUR 0,00
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 6.159,99
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 55.171,76
b) Mittelabfllisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -49.011,77
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -16,59
5. Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR —-1.636,63
davon nicht realisierte Gewinne EUR 360,72
davon nicht realisierte Verluste EUR -1.959,78
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Berichtszeitraumes EUR 4.506,77
Metzler Global Growth Sustainability DA
Verwendung der Ertrdge des Sondervermoégens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil
I. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraumes EUR -37,57 -0,74
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfigung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR -37,57 -0,74

Metzler Global Growth Sustainability DA
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Rumpfgeschaftsjahres

Fondsvermogen am
Ende des Rumpfgeschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Rumpfgeschaftsjahres

20232 Stiick 51

EUR

4.506,77

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Auflagedatum 01.09.2023, Auflésungsdatum 27.10.2023

EUR

89,12
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Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 98,94
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen
gemafR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand seines Vergleichsvermdgens
ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 7,63 %
groBter potenzieller Risikobetrag 11,31 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 10,42 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschafte: 0,99

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
MSCI World Growth Index 100,00 %

Risikomodell, das gemaR & 10 DerivateV verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaf3 § 11 DerivateV verwendet wurden:
99% Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum.

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure EUR 15.216.045,50

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) Nominal

in Stk. bzw.

Kurswert Whg. in 1.000

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 17.614.472,50

davon

Schuldverschreibungen EUR  17.614.472,50

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehensgeschaften einschlieBlich

der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

Metzler Global Growth Sustainability EUR 1.667,37
Metzler Global Growth Sustainability DA EUR 0,00

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds
ausgemacht haben (8 37 Abs. 6 DerivateV):

Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach
§ 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 265,26
Ausgabepreis EUR 278,52
Riicknahmepreis EUR 265,26
Anzahl Anteile STK 2.449.435

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaR 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fir Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen. Fir Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflations-
faktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaf 8 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Grundsitze ordnungsmafBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéngig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundséatzlich tber die
Zuflhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermogens im Geschaftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschlief8lich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, durfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Metzler Global Growth Sustainability
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Eine erfolgsabhangige Verglitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergttungen
Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltunsgvergltung.
Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens

verwendet.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermaogen fur den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden

Metzler Global Growth Sustainability DA
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur den abgelaufenen Berichtszeitraum betragt

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermdogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermégen die ihr zustehende Verwaltunsgvergltung.

Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung wird fir Vergttungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens
verwendet.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermogen fur den Erwerb und die Ricknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergiitungssatze fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

EUR

EUR

EUR

EUR

2,38 %

1.312.048,53

0,00

0,11 %

0,00

0,00

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

Gruppenfremde Investmentanteile

M.1.I1.-Metz.Glob.Equi.Sustain. Reg.Part.Shares BN Dis.EUR oN IEOOBFNQ8D85 0,750
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Metzler Global Growth Sustainability

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.
Metzler Global Growth Sustainability DA

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerduRBerung der Vermogensgegenstinde)

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergutung
davon variable Vergutung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG"

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Vergiitung an bestimmte
Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter

davon andere Flhrungskrafte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2022

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

412.460,50

23.076.508,21
17.985.583,21
5.090.925,00

0,00

198

3.685.696,64
1.659.452,96
1.841.116,44
0,00
185.127,24
0,00
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1. VergUtungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Metzler Asset Management GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen regulatorischen Anforderungen
an Vergultungssysteme zudem gilt die fur alle Unternehmen der Metzler-Gruppe verbindliche VergUtungsrichtlinie, die ein gruppenweit einheitliches Ver-
gUtungssystem definiert. Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch die Kontrollbereiche und den Personalbereich auf seine Angemes-
senheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberpriift. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr ergab die Uberpriifung keine
Beanstandungen.

2. Vergutungskomponenten
In der inhaltlichen Ausgestaltung unterscheidet die KVG zwischen auBertariflich bezahlten Mitarbeitenden (AT-Mitarbeiter) und den Tarifmitarbeitenden
(Tarifmitarbeiter).

Die AT-Mitarbeiter erhalten eine fixe monatliche Grundvergttung, deren Héhe sich nach der auszutibenden Tatigkeit, der Vergltung gleichartiger Tatig-
keiten in der KVG sowie nach den erforderlichen Qualifikationen des einzelnen Mitarbeitenden, der Komplexitat der auszulibenden Aufgaben und der damit
verbundenen Verantwortung sowie der jeweiligen Marktgegebenheiten richtet. Zusatzlich konnen AT-Mitarbeiter eine leistungsabhangige variable Ver-
gutung (Bonus) erhalten.

Die Arbeitsverhaltnisse der Tarifmitarbeiter unterliegen den Tarifvertradgen fir das private Bankengewerbe. Die Hohe der fixen monatlichen Grundvergitung
richtet sich nach der tariflichen Eingruppierung und dem jeweiligen Berufsjahr des einzelnen Tarifmitarbeiters. Zudem zahlt die KVG eine Betriebstreue-
pramie (sog. 14. Gehalt) jeweils in Hohe eines Bruttomonatsgehalts.

3. Bemessung der variablen Vergttung (Bonus)

Der Bonus wird im Rahmen eines kombinierten top-down / bottom-up Prozesses festgelegt: Der Bonuspool wird vom Vorstand der B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG diskretionar festgelegt und kann dementsprechend im Vergleich zum Vorjahr auch reduziert oder gestrichen werden. Die genaue Hohe des Bonus
legt in diesem Rahmen die jeweilige Fihrungskraft diskretionar auf Basis folgender ermessensleitender Parameter fest: Geschaftsergebnis der KVG und die
personliche Entwicklung des AT-Mitarbeiters im Geschaftsjahr. Die Bewertung der personlichen Entwicklung erfolgt auf Basis einer ganzheitlichen Beurtei-
lung, geleitet durch die systematisch durchgeflhrten jahrlichen Mitarbeitergesprache. Etwaige negative Erfolgsbeitrage des AT-Mitarbeiters im Geschafts-
jahr werden bei der Festlegung der variablen Vergitung entsprechend bericksichtigt. Die Hohe der variablen Vergutung ist auf 100% der fixen Vergutungs-
bestandteile gedeckelt und kann nach Beschluss der Gesellschafter auf max. 200% erhoht werden.

4. Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden (Risk Taker)

Die KVG fuhrt jahrlich eine Analyse zur Identifizierung der Risk Taker durch. Fur die Einstufung als Risk Taker ist entscheidend, ob einzelne Mitarbeitende
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der KVG oder auf das Risikoprofil der verwalteten Investmentvermogen haben. Die KVG hat fur die Risk
Taker kein eigenstandiges Vergltungssystem implementiert; die Vergttung beurteilt sich nach den flr das Vergltungssystem der AT-Mitarbeiter bestimm-
ten Kriterien. In Bezug auf die Gewahrung der variablen Vergutung wendet die KVG den aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatz an und hat daher
die aufsichtsrechtlichen Vorgaben unter anderem zur Zurlickbehaltung eines Teils der variablen Vergltung und dessen ratierliche Gewéhrung Uber einen
mehrjahrigen Zurtickbehaltungszeitraums sowie zur Gewéhrung eines Teils der variablen Vergutung in Instrumenten nicht in das Vergitungssystem der
variablen Vergltung der Risk Taker implementiert. Fur die fortgesetzte Anwendung des aufsichtsrechtlichen Proportionalitdtsgrundsatzes fuhrt die KVG
eine jahrliche Selbstanalyse auf der Grundlage der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Beurteilungsparameter der Grofe, der internen Organisation und von
Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte durch.

Angaben zu den Offenlegungspflichten von Vermogensverwaltern gemaR 8 134c Abs. 4 des AktG

Die Anlageentscheidungen wurden nach Maligabe der Anlagestrategie und unter Bertcksichtigung der voraussichtlichen Wertentwicklung sowie der fest-
gestellten mittel- bis langfristigen Risiken getroffen; wir verweisen hierzu auf unsere Darstellungen im Tatigkeitsbericht. Angaben zur Zusammensetzung
des Portfolios, zu den Portfolioumsatzen im Berichtzeitraum, zu den Portfolioumsatzkosten (Transaktionskosten) sowie ggf. zur Handhabung der Wert-
papierleihe konnen diesem Jahresbericht entnommen werden. Die Stimmrechte fir die im Fonds gehaltenen Unternehmenstitel wurden im Interesse der
Anleger auf Grundlage von Leitlinien zur Stimmrechtsaustbung durch Stimmrechtsvertreter Columbia Threadneedle Investments ausgelbt.

Die Leitlinien zur Stimmrechtsaustibung beinhalteten Grundséatze zur Vermeidung von Interessenkonflikten und wurden im Berichtszeitraum im Rahmen
eines Jahresgespraches mit dem Dienstleister routinemafig tberprift. U.a. durch die Vorgaben des KAGB hat die Metzler Asset Management GmbH bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben im besten Interesse der von ihr verwalteten Investmentvermogen oder deren Anlegern zu handeln. Zur Vermeidung und
Behandlung von Interessenkonflikten wurden von der Metzler Gruppe umfangreiche organisatorische MaRnahmen getroffen.

Wenn sich fur die Metzler Asset Management GmbH bei einzelnen Abstimmungspunkten in Bezug auf die Austubung der Stimmrechte Interessenkonflikte
ergeben sollten, so wird sie sich in diesen Punkten der Stimme enthalten. Solche Interessenkonflikte konnen sich sowohl aus der Tatigkeit der Metzler Asset
Management GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft als auch aus der Tatigkeit anderer Gesellschaften der Metzler Gruppe ergeben. Ebenfalls werden
die Voting-Empfehlungen der Stimmrechtsverteter fur wichtige Kunden und ausgewahlte investierte Unternehmen tUberpruft.
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ANHANG

RegelmiRBige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Metzler Global Growth Sustainability

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299007ECT4X609JYY78

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

®® 0OJa

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt: %

O in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

®0O X Nein

X Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 60,28 % an
nachhaltigen Investitionen

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem sozialen Ziel
O Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getitigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die Gesellschaft forderte bei der Verwaltung des Produkts unter
anderem 6kologische und soziale Merkmale. Aufgrund der Breite der
Investitionen, die fir das Produkt getatigt wurden, betrafen die
Okologischen und sozialen Merkmale diverse Themenkreise.

Das Fondsvermdgen wurde in Wertpapieren von Emittenten angelegt,
die definierte Mindeststandards in Bezug auf 6kologische, soziale und
Corporate Governance betreffende Merkmale erfillen. Jede Investition
wurde vor dem Erwerb einer Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Die
ESG-Leistung (Environment, Social, Governance) eines Emittenten ist
dabei systematisch anhand von verschiedenen 6kologischen und
sozialen Merkmalen bewertet worden — sowie Informationen, mittels
derer sich die Unternehmensfihrung beurteilen lie. Diese Merkmale
bezogen sich beispielsweise auf die folgenden Themen:

m Umwelt
— Einddmmung des Klimawandels
— Vermeidung von Eingriffen in Okosysteme und des Verlustes der
Artenvielfalt
— Umsatze in klimafreundlichen Technologien

B Soziales
— Allgemeine Menschenrechte
— Verbot von Kinder- und Zwangsarbeit
— Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

m Corporate Governance
— Struktur und Qualitat des Aufsichtsrates
— Prinzipien der Korruptionsbekdmpfung gemafl UN Global
Compact.

Die Gesellschaft verfolgte dabei folgende Ansatze: Ausschlisse, ESG-
Integration und Engagement. Das bedeutet, dass im Rahmen der
Auswahl der Vermdgensgegenstéande auch sogenannte ESG-Kriterien
bertcksichtigt wurden. Hinter dem Kurzel ,ESG* stehen die drei
Nachhaltigkeitsaspekte

® Umwelt (,E engl. Environment)
m Soziales (,S“ engl. Social) und
m gute Unternehmensflihrung (,G* engl. Governance).

Ausschlisse
Ausgeschlossen wurden Investitionen in Wertpapiere, wenn sie

B gegen eine von Uber 100 international anerkannten Normen
verstielRen. Hierzu zahlen insbesondere der ,United Nations Global
Compact” und die ,United Nations Guiding Principles on Business &
Human Rights®. Die zehn Prinzipien des ,United Nations Global
Compact” férdern eine nachhaltige und verantwortungsvolle
Unternehmensentwicklung, um die Globalisierung sozialer und
Okologischer zu gestalten. Sie lassen sich in die Kategorien
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Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention
einordnen.

B von Emittenten stammten, die relevante ESG-Risiken und Aspekte
der guten Unternehmensflihrung unzureichend berlcksichtigten.
Ausgeschlossen wurden alle Emittenten mit einem ESG-Rating
gemal MSCI ESG Research von ,CCC*.

® von Emittenten stammten, die sich Uber den definierten
Schwellenwert hinaus in den folgenden kontroversen
Geschéftsfeldern engagierten:

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus
thermaler Kohle erzielen;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes durch den Abbau thermaler Kohle
oder Uran erzielen;

— Kernkraftwerke betreiben. Ebenfalls ausgeschlossen wurden
Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die
Herstellung wesentlicher Komponenten flr Kernkraftwerke
erzielten;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes durch die Férderung von Erddl und
Erdgas mittels nicht-konventioneller Methoden (Fracking,
Olsande) erzielen;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel
von Rustungsgutern erzielen;

— geachtete Waffen, wie Landminen und ABC-Waffen, produzieren
und/oder vertreiben;

— mehr als 5 % ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten
oder Zigarren erzielen.

B von staatlichen Emittenten stammten,

— die einer bestimmten Gruppe von Menschen oder der
Bevolkerung im Allgemeinen, keinen freien Zugang zu
politischen Rechten und birgerlichen Freiheiten ermdglichen;

— deren Friedensstatus als sehr niedrig einzustufen ist;

— die in einem hohen Zusammenhang mit Geldwaschevorfallen
stehen.

Es waren ferner nur Wertpapierfonds- und Immobilienfonds zulassig,

m die gemal der Offenlegungsverordnung zur Férderung von
Okologischen oder sozialen Merkmalen beitragen oder solche, die ein
nachhaltiges Investitionsziel anstreben;

m die mit den Ausschlusskriterien flr ,Investitionen in
Wertpapieren® Ubereinstimmen.

Ein Verstol gegen die Ausschlusskriterien liegt unmittelbar beim Erwerb
eines unzulassigen Wertpapiers vor. Wenn eine Investition nicht mehr
die Kriterien fir Nachhaltigkeit erfiillt (z. B. aufgrund von Verstélien
gegen eines der zehn Prinzipien des ,United Nations Global Compact®),
wird die Investition innerhalb von zehn Arbeitstagen verauflert. Die
Einhaltung der Ausschlusskriterien wird anhand von Informationen von
MSCI ESG Research und mithilfe von Ausschlusslisten durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (die ,KVG*) sichergestellt.
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ESG-Integration

Bei der ESG-Integration wurden Kriterien der 6kologischen, sozialen und
Corporate Governance von der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
bertcksichtigt. Dabei umfasste das Anlageuniversum nur Investitionen,
die nicht unter die o. g. Ausschlusskriterien fielen.

Berticksichtigt wurden Kennzahlen zu Klima- und anderen
Umweltbelangen, zu negativen Auswirkungen in den Bereichen Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, Menschenrechte und Bekampfung von
Korruption.

Die Analyse umfasste folgenden Themenfelder:

m Verwicklung in kontroverse Geschaftspraktiken auf Basis von lGber
100 international anerkannten Normen,

® Management von Nachhaltigkeitsrisiken: Berlcksichtigt wurden neben
ESG-Ratings und -Scores, mehrere Key-Performance-Indikatoren,
die zum Beispiel den Umgang mit Arbeitnehmerbelangen messen,

m Klimarating zur Messung des Ubergangs in eine kohlenstoffarme
Okonomie,

m Konformitat der Unternehmen mit dem Klimaabkommen von Paris.

Engagement

Die Gesellschaft trat mit den Unternehmen, in die sie investiert, in einen
Dialog und thematisierte relevante ESG-Parameter. Dabei versuchte sie
ihren Einfluss auch dahingehend auszuilben, dass im Bereich jeweils
relevanter ESG-Parameter durch die Unternehmen kontinuierlich
Verbesserungen erzielt werden kdnnen.

Bei fehlender Bewertung eines Unternehmens durch MSC ESG
Research erfolgte eine Prifung durch den Investmentmanager, die auf
eigenen Research-Ergebnissen basierte. Anhand 6ffentlich berichteter
Informationen erfolgte eine Validierung der beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale sowie insbesondere der Einhaltung der
vorgegebenen Ausschlusskriterien.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

1.

ESG-Rating: AA

Anhand einer regelbasierten Methodik bewertet MSCI ESG
Research, in welchem Ausmal} Unternehmen, supranationale
Organisation oder Staaten ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt sind. Die Bewertung erfolgt anhand einer
siebenstufigen Skala und reicht von einer fihrenden (AAA, AA),
Uber eine Uberdurchschnittliche (A, BBB, BB) bis hin zu einer
rickstandigen (B, CCC) Einschatzung. Auf Ebene des Fonds
wird das durchschnittliche ESG-Rating ausgewiesen.

Treibhausgas(THG)-Emissionsintensitat: 63 t/1 Mio. Umsatz
EUR

Diese gibt an, wie viele Tonnen CO im Durchschnitt pro 1 Mio.
EUR Umsatz seitens der im Portfolio enthaltenen Unternehmen
verursacht werden. Hierbei werden Scope-1-Emissionen, die
unmittelbar von den Unternehmen selbst verursacht werden,
ebenso berlicksichtigt wie Scope-2-Emissionen, die durch den
Einsatz indirekter, eingekaufter Energie entstehen. Die CO»-
Emissionen umfassen die sechs Treibhausgase des Kyoto-
Protokolls, die in ein CO2-Aquivalent umgerechnet werden. Auf
Ebene des Fonds wird die durchschnittliche THG-
Emissionsintensitat (Scope 1+2) der investierten Unternehmen
ausgewiesen.

Anzahl der gefihrten Unternehmensdialoge und Erfolge: 29/9

Die Gesellschaft thematisiert in ihren Gesprachen mit den
Unternehmen geschaftsrelevante
Nachhaltigkeitsherausforderungen und berichtet tUber die
Anzahl der geflhrten Unternehmensdialoge und die erzielten
Erfolge. Auf Ebene des Fonds wird die Anzahl der im
Berichtszeitraum erzielten Erfolge flir die zum
Geschéftsjahresende investierten Unternehmen ausgewiesen.

Die Anzahl der Verstdle bei Investitionsentscheidungen gegen
die Ausschlussliste des Anlegers bei Direktinvestitionen: 0

Beim Fonds kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz. Die
Einhaltung der Kriterien wird fortlaufend Uberpruft und in den
regelmafigen Informationen ausgewiesen. Auf Ebene des
Fonds wird die Anzahl der Verstélie ausgewiesen. Ein Verstol3
liegt unmittelbar beim Erwerb eines unzuldssigen Wertpapiers
vor.

Es flieRen nur aktiv verursachte Verletzungen, sowie passive
Verletzungen, die langer als zehn Arbeitstage anhielten, in die
Betrachtung mit ein.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Da eine erstmalige Berichtserstattung erfolgt, ist eine Veranderung
im Vergleich zur vorangegangenen Periode nicht verflgbar.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hatte kein nachhaltiges Anlageziel, tatigte aber
nachhaltige Investitionen im Umfang von insgesamt 60,28 Prozent,
die sich aus folgenden Investitionen zusammensetzten:

B mit einem Umweltziel oder sozialen Ziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlegungsverordnung als nachhaltig eingestuft werden;

B mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden.

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikels 2 Nummer 17
der Offenlequngsverordnung

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung, die
zur Erreichung eines der nachfolgenden Ziele beitrugen:

® Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen.
Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit
Produkten oder Dienstleistungen erwirtschaften, die auf eines
oder mehrere dieser Ziele abzielen, entsprechen einer
expliziten Unternehmensausrichtung auf die Erfiillung solcher
Okologischen oder gesellschaftlichen Bedurfnisse.

® Die Einddmmung des Klimawandels und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft: Das Unternehmen verpflichtet sich
zu CO2-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg
des Unternehmens liegt unter 2 Grad Celsius.

m Positiver Beitrag zur Gleichstellung und zum Humankapital
durch Férderung von mehr Vielfalt in der Belegschaft.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlicksichtigung anhand einer
Positivliste mit Unternehmen, die eine robuste Strategie gegenlber
den vorab genannten Schlisselindikatoren entwickeln und eine
starke Erfolgsbilanz bei der Bewaltigung von Umwelt- und/oder
sozialen Zielen vorzuweisen haben. Als Grundlage der Positivliste
wurden Informationen von MSCI| ESG Research fur die einzelnen
Schlusselindikatoren verwendet. Fir die 17 Ziele der Vereinten
Nationen wurden Umséatze in Produkten und Dienstleistungen
bertcksichtigt, die im Einklang mit den Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung stehen. Hierzu wurde auf Sustainable-Impact-Daten
von MSCI ESG Research zurtickgegriffen. Der Beitrag der
nachhaltigen Investitionen wurde Uber eine Anteilsquote bestimmt,
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen Aus-
wirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Be-
schaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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die sich aus dem Verhaltnis vom Marktwert der nachhaltigen
Unternehmen zum Marktwert aller Investitionen des Fonds ergibt.

Nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie

Der Fonds tatigte 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie von 60,28 Prozent und strebte eine
moglichst hohe Quote an nachhaltigen Investitionen im Sinne der
EU-Taxonomie an, die zur Erreichung des Umweltziels Klimaschutz
oder Anpassung an den Klimawandel beitragen.

Im Investmentprozess erfolgte eine Berlcksichtigung anhand von
taxonomiekonformen Umsatzen einzelner Unternehmen. Hierzu
wurde auf aufbereitete Daten von MSCI ESG Research
zuruckgegriffen. Der Beitrag der nachhaltigen Investitionen zu den
Zielen wurde Uber die Anteilsquote ausgewiesen. Dieser ergibt sich
aus dem Verhaltnis vom Marktwert in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten zum Marktwert aller Investitionen des Fonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Bei der Auswahl von nachhaltigen Investitionen wurden zur
Ermittlung einer erheblichen Beeintrachtigung die
Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren herangezogen. Fur 14 umwelt- und
sozialbezogene Indikatoren, sowie fir 19 zusatzliche
Indikatoren sind hierzu Kriterien fir eine schwerwiegende
Auswirkung festgelegt worden. Investitionen, die gegen die
Vorgaben verstie3en, wurden als nicht nachhaltig
eingestuft. Bei fehlenden Daten war ebenfalls eine
Einstufung als nachhaltige Investition nicht moglich.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsétzen flir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Investitionen wurden auf der Grundlage der OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen und den UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
Uberwacht. Die Prinzipien beruhen auf internationalen
Standards in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption. Wurden bei einem
Unternehmen Missstande oder Verstdlie gegen diese
Standards festgestellt, wurde das Unternehmen
ausgeschlossen. Die Einhaltung wurde Uber den
Ausschluss von Emittenten, die gegen eines der zehn
Prinzipien des ,United Nations Global Compact® verstof3en
oder ein schlechtes ESG-Rating von ,CCC* aufweisen,
sichergestellt.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die Unionskriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

I 'i berucksichtigt?

Der Fonds berucksichtigte die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
anhand von 16 umwelt- und sozialbezogenen Indikatoren, die fir
Investitionen in Unternehmen, supranationale Organisationen und
Staaten gelten. Bericksichtigt wurden die nachteiligen Auswirkungen
auf Treibhausgasemissionen, biologische Vielfalt, Wasserverbrauch,
Entsorgung, Soziales und Arbeithehmerfragen. Dartber hinaus
wurden fUnf zusatzliche Klima- und andere umweltbezogene
Indikatoren sowie 20 zuséatzliche Indikatoren in Bezug auf soziale
Faktoren und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte, Korruptions-
und Bestechungsbekampfung definiert, zu denen die
Berichterstattung und Integration gefordert worden ist. Hierbei
verwendete der Investmentmanager ein ESG-Screening fur einzelne
Unternehmen, supranationale Organisationen und Staaten sowie
einen quartalsweise durch die Gesellschaft zur VerfiUgung gestellten
PAI-Risikobericht (PAI; Principal Adverse Impact).

Es wurden alle Anlageklassen berucksichtigt, die direkt oder indirekt
einzelnen Unternehmen, supranationalen Organisationen oder
Staaten zugeordnet werden konnten. Investmentanteile indirekt
gehaltener Vermdgensgegenstande wurden auf Basis der
veroffentlichten Informationen der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft berticksichtigt.
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Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

&

=

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Die Liste umfasst die Vermégens-
folgenden Investitionen, werte
auf die der gréRte Anteil MICROSOFT DL- IT 9,14 Vereinigte
der im Bezugszeitraum ,00000625 Staaten
getatigten Investitionen APPLE INC. IT 9,04 Vereinigte
des Finanzprodukts Staaten
entfiel: ALPHABET INC.CL.A DL- | Kommunikations- 6,03 Vereinigte
vom 01.11.2022 ,001 dienste Staaten
bis 31.10.2023 AMAZON.COM INC. DL- | Nicht- 4,69 Vereinigte
,01 basiskonsumgiiter Staaten
LVMH EO 0,3 Nicht- 2,73 Frankreich
basiskonsumgtiter
NVIDIA CORP. DL-,001 IT 2,48 Vereinigte
Staaten
S+P GLOBALINC.DL 1 Finanzwesen 1,97 Vereinigte
Staaten
ASML HOLDINGEO-,09 |IT 1,95 Niederlande
ASTRAZENECA PLC DL- Gesundheitswesen 1,93 GroRbritannien
,25
THERMO Gesundheitswesen 1,60 Vereinigte
FISH.SCIENTIF.DL 1 Staaten
TESLA INC. DL -,001 Nichtbasiskonsum- 1,51 Vereinigte
glter Staaten
NOVO-NORDISK NAM.B | Gesundheitswesen 1,48 Danemark
DK-,20
NESTLE NAM. SF-,10 Basiskonsumgititer 1,41 Schweiz
AMPHENOL CORP. A IT 1,40 Vereinigte
DL-,001 Staaten
MASTERCARD INC.A IT 1,28 Vereinigte
DL-,0001 Staaten
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen
o . Investitionen?
N ‘ " 60,28 %.

Wie sah die Vermégensallokation aus?
Die Vermégens-
allokation gibt den Der Anteil der Investitionen, die die beworbenen 6kologischen oder
jeweiligen Anteil der sozialen Merkmale fordern, und andere Investitionen, an den

Investitionen in Gesamtinvestitionen, war wie folgt:
bestimmte Ver-

madgenswerte an.

Investitionen Wert
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale | 99,24 %
Merkmale
#1A Nachhaltige Investitionen 60,28 %
Taxonomiekonform 0,00 %
Son_stlge Umweltziele 60.28 %
Soziales
#1B Andere Okologische oder soziale 38,96 %
Merkmale
#2 Andere Investitionen 0,76 %

#1A Nachhaltige

Investitionen
#1B Andere
okologische

oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des
Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch
und sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
,Umweltfreundlichkeit
“der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen, fur den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
relevanten Investi-
tionen der Unter-
nehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebs-
ausgaben (OpEXx),
die die umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen
getétigt?

Es wurde in folgenden Sektoren investiert: Basiskonsumgiter
(5,39 %), Energie (0,89 %), Finanzwesen (5,57 %),
Gesundheitswesen (15,06 %), Industrie (12,74 %), IT (35,97 %),
Kasse (0,76 %), Kommunikationsdienste (7,53 %),
Nichtbasiskonsumguter (14,57 %), Rohstoffe (1,35 %),
Versorgungsbetriebe (0,17 %).

Der Investitionsanteil in Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft,

die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder

dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von

fossilen Brennstoffen betrug 3,87 %.

Fir diesen Investitionsanteil besteht ein erhohtes Risiko, den
Klimawandel negativ zu beeinflussen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-
taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:

[l In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der
Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitét von Staatsanleihen™* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitatder 2. Taxonomiekonformitatder
Inwestitionen einschliellich Investitionen chneStaatsanleihen®
Staatsanleihen®
[ 0%
e -
Umsatz Umsatz
. 0%0% 0% 100% . 0%0% 0% 100%
-Eriose -eriose
[ (1]
— -
CapEx  pscosos 100% CapEx  psosos 100%
[ (1]
= Cl
OpEx oxo%0% 100% OpEx  o%o%0% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiskonform: Fossiles Gas B Taxonomickorform: Fossiles Gas
) . B Taxonomiekorform: Kernenergie
B Taxonomiskonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform [ohnefossiles Gas und

B Taxonomiekonform [ohnefossiles Gas und Kernenergie

*Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff
L~Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®)

beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt
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Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdg-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr die
es noch keine CO-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

A

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
berucksichtigen.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in
Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tétigkeiten
geflossen sind?

0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu
friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

0 %. Da eine erstmalige Berichtserstattung erfolgt, ist eine
Veranderung im Vergleich zur vorangegangenen Berichtsperiode
nicht verfligbar.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den nachfolgenden
Zielen gepruft:

B Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die auf die 17 Ziele fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen abzielen.
Unternehmen, die mindestens 20 % ihres Umsatzes mit Produkten
oder Dienstleistungen erwirtschaften, die auf eines oder mehrere
dieser Ziele abzielen, entsprechen einer expliziten
Unternehmensausrichtung auf die Erfiillung solcher 6kologischen
oder gesellschaftlichen Bedurfnisse.

®m Die Einddmmung des Klimawandels und der Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft: Das Unternehmen verpflichtet sich zu
CO2-Reduktionszielen. Der implizierte Temperaturanstieg des
Unternehmens liegt unter 2 Grad Celsius.

m Positiver Beitrag zur Gleichstellung und Humankapital durch
Férderung von mehr Vielfalt in der Belegschaft.

Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen, ist die
Differenzierung der Anteile fur jeweils 6kologische und soziale
Investitionen im Einzelnen nicht mdglich/sinnvoll. Der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds betrug im Berichtszeitraum 60,28 %.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Da, wie zuvor erldutert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger
Investitionen nicht mdglich/sinnvoll ist, betrug der Gesamtanteil
nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des
Fonds im Berichtszeitraum 60,28 %.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds investierte in Anlagen, deren Foérderlichkeit fir die
Okologischen oder sozialen Merkmale nicht nachweisbar gegeben ist.
Betroffen sind folgende Forderungen und Verbindlichkeiten und
Kasse.

Bei diesen Vermdgensgegenstanden steht ihr Beitrag zur Erflllung
der 6konomischen Ziele des Fonds im Vordergrund, darunter eine
angemessene Rendite und die Diversifikation oder Reduktion von
Risiken. Dabei handelt es sich stets um Investitionen, die im Einklang
mit den Anlagebedingungen und Anlagerichtlinien des Fonds stehen.

Bei diesen Vermdgensgegenstanden fand keine Beriicksichtigung der
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren statt.

Ebenfalls wurden kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz
bertcksichtigt.

Welche MaBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur
Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Bei der Anlagestrategie wurden die Ausschlusskriterien, die ESG-
Integration und das Engagement verbindlich bericksichtigt.

Direktinvestitionen durften nicht gegen die Ausschlussliste verstolen.
Der Anteil der 6kologischen oder sozialen Merkmale férdernden
Investitionen am Gesamtinvestitionsvolumen musste Uberwiegen (51
% oder mehr).

Bei Verstoflen gegen die Vorgaben erfolgte eine schnellstmdgliche
Ruckflhrung zur Wiedereinhaltung der Vorgaben.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
o6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten
Marktindex abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert verwendet.
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierleihe

Fiir Wertpapierleihegeschifte verwendete Vermogensgegenstiande zum Stichtag

absolut EUR  15.216.045,50
in % des Fondsvermogens 2,34

GroRte Gegenpartei(en) von Wertpapierleihegeschéaften

Rang Name Bruttovolumen der offenen Geschafte in EUR Sitzstaat

1 B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 15.216.045,50 Bundesrep. Deutschland

Art(en) von Abwicklung und Clearing bei Wertpapierleihegeschéaften
Die Darlehensvertrage werden unter Einbeziehung eines Agents als Vermittler, der flir Rechnung des Fonds handelt, abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeit

Laufzeitband Bruttovolumen in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 15.216.045,50

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Sicherheiten in Geld oder in Wertpapieren auf Basis des zum jeweiligen Marktpreis errechneten Gegenwertes der Darlehenspapiere in Geld, ggf.
zuzuglich der angefallenen Stuckzinsen mussen von den Gegenparteien gestellt werden. Der Agent Uberwacht laufend, dass der Wert der erhaltenen
Sicherheiten den errechneten Gegenwert der Darlehenspapiere in Geld zuzlglich eines marktublichen Aufschlages zu keinem Zeitpunkt unterschreitet.

Waihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte
Zum Stichtag hat der Fonds Sicherheiten flr Wertpapierleihegeschéfte in den folgenden Wahrungen erhalten: EUR

Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeiten

Laufzeitband Marktwert der Sicherheiten in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>= 1 Jahr 0,00
unbefristet 17.614.472,50

GrofB3te Sicherheitenaussteller, bezogen auf die erhaltenen Wertpapiersicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Rang Name Volumen empfangene Sicherheiten in EUR
1 DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main 14.932.500,00
2 Sparebank 1 SR-Bank ASA 2.5631.129,30
3 Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen — rechtlich unselbstandige Anstalt in in der

Landesbank Hessen — Thiringen Girozentrale 150.843,20
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschaften
Gesamtzahl der Verwahrer / Kontoflhrer 1
Name verwahrter Betrag absolut

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 17.614.472,50
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Ertrags- und Kostenanteile fiir Wertpapierleihegeschafte
Ertrage in der Berichtsperiode

Metzler Global Growth Sustainability

Empfanger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 1.667,37 50,00 %
Kapitalverwaltungsgesellschaft 313,47 10,00%
Dritter 1.253,90 40,00%

Metzler Global Growth Sustainability DA

Empfanger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 0,00 50,00 %
Kapitalverwaltungsgesellschaft 0,00 10,00 %
Dritter 0,00 40,00%
Kosten in der Berichtsperiode

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften sind auf Fondsebene im Laufe der Berichtsperiode Kosten entstanden in Hohe von EUR: 0,00
Verliehene Wertpapiere in Prozent aller verleihbaren Vermdgensgegenstiande des Fonds zum Stichtag”

Anteil der verliehenen Wertpapiere 2,37%

Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten

Die durch den Fonds erhaltenen Wertpapiersicherheiten werden nicht weiterverwendet.

1) Die hier angegebene Prozentzahl bezieht sich auf das gesamte Wertpapiervermogen des Fonds. Die Anlagebedingungen konnen jedoch Beschréankungen enthalten,

sodass das Verleihen ggf. nur in geringerem Umfang zulassig ist.

Frankfurt am Main, den 25. Januar 2024

Metzler Asset Management GmbH

Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Metzler Global Growth
Sustainability — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom
1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023, der Vermdgensubersicht und der
Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom
1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeit-
raumes abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Ver-
mogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler Asset Management GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Bericht der Geschaftsfihrung sowie die
Ubrigen im veroffentlichten Jahresbericht enthaltenen Angaben, aber nicht die ge-
pruften Bestandteile des Jahresberichts und nicht unseren dazugehorigen Vermerk.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen und dementsprechend geben wir diesbezlglich weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung ab. Im Zusammen-
hang mit unserer Abschlussprufung haben wir die Verantwortlichkeit die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sondervermogens Metzler
Global Growth Sustainability unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kennt-

nissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung ein-
zubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die Metzler Asset
Management GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts

— Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prafungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

— Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie
daflr, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ord-
nungsmafiger Abschlussprufung durchgefuhrte Prufung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

— Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prtfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Metzler Asset Management
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Metzler Asset Management GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sonder-
vermogens durch die Metzler Asset Management GmbH aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass das Sondervermdgen durch die Metzler Asset Management GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt,
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen euro-
paischen Verordnungen ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellun-
gen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Januar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Bunge Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Tatigkeitsbericht

Der Tatigkeitsbericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum
31. Oktober 2023.

Anlageziel und -strategie
Der Metzler Euro Renten Defensiv ist ein OGAW-Publikumssondervermogen im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung einer marktgerechten Rendite
mit entsprechender laufender Wiederanlage der Ertrage an. Fur den Fonds kann die
Gesellschaft bis zu 90 % Geldmarktinstrumente und Bankguthaben erwerben. Dane-
ben fuhrt die Gesellschaft dem Fonds verzinsliche Wertpapiere und Schuldschein-
darlehen in- und auslandischer Emittenten zu.

Die Verwaltung des Sondervermaogens erfolgt durch die Metzler Asset Management

GmbH.
Fonds ISIN
Metzler Euro Renten Defensiv DE0009761684

Tatigkeiten fiir das Sondervermogen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Das Fondsvermogen bestand im Berichtszeitraum, abgesehen vom Kassenbestand,
grofdtenteils aus von deutschen Bundeslandern emittierten oder garantierten, varia-
bel oder fest verzinslichen Wertpapieren. Diese Papiere bergen neben bestehenden
Inflationsrisiken im Vergleich zu anderen Anlagen geringere Kredit- und Spreadrisiken,
konnen jedoch unter Umstanden — entsprechend dem EURIBOR — auch negativ ver-
zinst sein. DarUber hinaus war der Fonds zu einem sehr geringen Teil in Covered
Bonds investiert.

Wahrend der Berichtsperiode verzeichnete der Fonds per saldo Mittelzuflisse. Den
Kassenbestand hielten wir weiterhin auf einem relativ niedrigen Niveau: Die Zins-
erlose aus dem Kassenbestand waren deutlich niedriger als die Renditen, die sich
mit Investitionen erzielen lief3en.

Der Leitzinserhohungszyklus der Europaischen Zentralbank (EZB) setzte sich in der
Berichtsperiode fort. Aufgrund der merklichen Beschleunigung der Inflation erhohte
die EZB den Leitzins in mehreren Schritten. Somit stand der Einlagesatz, der defacto
der Leitzins ist, in der Eurozone per Ende Oktober 2023 bei 4,0%. Die gangigen
Geldmarktsatze setzten somit auch in der Folge ihren Mitte 2022 begonnenen Auf-
wartstrend fort. Der Dreimonats-EURIBOR stieg seit Beginn des Berichtszeitraums
um knapp 224 Basispunkte von 1,73 % auf etwa 3,97 % Ende Oktober 2023. Der
Sechsmonats-EURIBOR verzeichnete ebenso einen deutlichen Anstieg, von 1,92%
Anfang der Berichtsperiode auf 4,09 % Ende Oktober 2023.

Die Leitzinserhohungen der EZB und die Bewegungen am Geldmarkt fuhrten dazu,
dass die Rendite des Fonds weiterhin positiv war und am Ende der Periode deutlich
im Plus lag: Wahrend per 31. Oktober 2022 die Rendite des Fonds bei 1,95% lag,
verzeichnete der Fonds per 31. Oktober 2023 eine Rendite von 3,73 %.
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Im Portfolio veraulRerten wir kurzlaufende Wertpapiere, um Anleihen zu erwerben
die eine hohere Rendite verzeichneten oder um MittelabflUsse zu bedienen. Im Zuge
der MittelzuflUsse fullten wir die im Laufe der Zeit abgeschmolzene Duration des
Fonds immer wieder auf. Insgesamt wurde die Gesamtduration des Fonds als Folge
der Leitzinserhdhungen auf einem niedrigeren Niveau gehalten. Die Gesamtstruktur
des Fonds behielten wir im Grofsen und Ganzen im Berichtszeitraum bei. Es fand
keine signifikante Umschichtung zwischen den Rentenklassen statt. Bei den varia-
bel verzinslichen Wertpapieren handelte es sich um Anleihen, deren Kupons alle
drei bzw. alle sechs Monate angepasst werden. Am Ende der Berichtsperiode
waren Uberwiegende variabel verzinsliche Papiere im Portfolio, deren Kupons alle
sechs Monate angepasst werden.

Der Fonds hatte zum Stichtag am 31. Oktober 2023 folgende Struktur:

Deutsche offentliche Emittenten 68,60%
Forderinstitute der Bundeslander 29,21%
Securitized/Collateralized 1,02%
Zinsforderungen 0,73%
Kasse 0,47 %

VerauBerungsergebnis im Berichtsjahr

VerdufRerungsgewinne gesamt in EUR 9.051,92

Realisierte Gewinne aus

Wertpapiertransaktionen 9.051,92

VerduBBerungsverluste gesamt in EUR 1.154.632,22

Realisierte Verluste aus

Wertpapiertransaktionen 1.154.632,22

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringflugige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des Fonds betragt gemal BVI-Methode fur den Berichtszeit-
raum 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023: 2,49 %.
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Nachhaltigkeit

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung, deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition des
Fonds haben konnen. Diese Effekte konnen sich auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds sowie auf die Reputation der Gesellschaft auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten einwirken und dazu
beitragen, dass diese Risiken wesentlich werden.

Obwonhl die Gesellschaft keine dkologischen und sozialen Merkmale im Anlage-
prozess fordert, wird darauf hingewiesen, dass Nachhaltigkeitsrisiken als Teil der
Anlagestrategie vom Portfoliomanagement als relevant angesehen werden.

Wesentliche Risiken

Die im Folgenden dargestellten Risikoarten und -faktoren konnen die Wertentwick-
lung des Sondervermaogens beeinflussen:

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurtckzufihren sein.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.

Kreditrisiken

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer
variablen Verzinsung konnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fonds-
vermaogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann ihn
nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat aus-
gleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstande vorzeitig oder
zu schlechteren Konditionen als geplant zu veraufdern.
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Kontrahentenrisiko

Der Fonds schliel3t Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht
das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen konnen.

Liquiditatsrisiko

Fir den Fonds durfen auch Vermogensgegenstande erworben werden, die an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermogensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterveraufsert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen abhangig von der Marktlage,
dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht
oder nur mit hohen Preisabschlagen veraufdert werden. Obwohl fur den Fonds nur
Vermogensgegenstande erworben werden durfen, die grundsatzlich jederzeit liqui-
diert werden konnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur mit Verlust veraufdert werden konnen.

Operationelles Risiko

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.

Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann
seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch aulRere
Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2023

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen

. Vermogensgegenstiande 197.999.909,75 100,03
1. Anleihen 195.628.074,50 98,83

< 1 Jahr 66.037.183,50 33,36

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 97.108.700,00 49,06

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 32.482.191,00 16,41

2. Bankguthaben 923.714,50 0,47

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.448.120,75 0,73

Il. Verbindlichkeiten -58.823,50 -0,03
Ill. Fondsvermégen 197.941.086,25 100,00
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Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen EUR 195.628.074,50 98,83
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 178.799.473,50 90,33
Verzinsliche Wertpapiere EUR 178.799.473,50 90,33
5,0260 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2020(2024) DEO00A14JZQ0 EUR 3.000 0 0 % 100,992 3.029.760,00 1,63
5,0260 % Baden-W(rttemberg, Land
FLR-LSA.v.2020(2024) DEO00A14JZJ5 EUR 4.000 1.000 0 % 100,473 4.018.920,00 2,03
4,8520 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2020(2025) DEO00A14JZM9 EUR 3.100 0 0 % 101,562 3.148.422,00 1,59
4,9620 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2021(2026) DEO00A14JZT4 EUR 6.000 2.000 3.000 % 102,701 6.162.060,00 3,11
5,1180 % Baden-Wlrttemberg, Land
FLR-LSA.v.2021(2026) DE000A14JZU2 EUR 4.200 0 0 % 103,008 4.326.336,00 2,19
4,4720 % Bayerische Landesbank
FLR-Hyp.Pfbr.v.21(24) DEOOOBLB9P76 EUR 2.000 0 0 % 100,816 2.016.320,00 1,02
4,0050 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.15(2025)A.462 DEOO0OA13R624 EUR 2.300 1.300 0 % 100,182 2.304.186,00 1,16
4,6650 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2025)A.525 DEO00A289LB4 EUR 3.000 2.000 0 % 101,286 3.038.580,00 1,54
4,4520 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2026)A.516 DEOOOA2NBIX8 EUR 2.000 2.000 0 % 101,388 2.027.760,00 1,02
4,6880 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2026)A.522 DE000A289K89 EUR 3.300 0 0 % 101,827 3.360.291,00 1,70
4,8250 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.21(2026)A.534 DEO00A3H2Y40 EUR 3.000 0 0 % 102,261 3.067.830,00 1,65
4,6120 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.22(2027)A.539 DEOOOA3H2Y99 EUR 5.000 0 0 % 101,959 5.097.950,00 2,58
3,7810 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.23(27) DEOOOA30VEW9 EUR 1.5600 1.500 0 % 100,471 1.507.065,00 0,76
4,0710 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.23(28) DEOOOA3E5SR2 EUR 2.000 2.000 0 % 100,583 2.011.660,00 1,02
1,8750 % Bremen, Freie Hansestadt
LandSchatz. A.191 v.14(24) DEO00A11QJU7 EUR 700 0 0 % 99,247 694.729,00 0,35
4,6370 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 20(26) DEOOOA2LQPA5S EUR 6.200 2.800 0 % 101,723 6.306.826,00 3,19
4,8520 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 21(27) DEOO0A2LQPG2 EUR 1.000 0 0 % 103,010 1.030.100,00 0,52
4,8280 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 22(27) DEOOOA2LQPMO EUR 7.000 2.000 0 % 102,987 7.209.090,00 3,64
4,8280 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.2 22(26) DEOOOA2LQPN8 EUR 3.5600 1.5600 0 % 102,356 3.582.460,00 1,81
3,9950 % Hessen, Land
FLR-Schatzanw.S.1501 v.15(25) DEOOOATRQCCS EUR 800 800 0 % 100,098 800.784,00 0,40
4,0920 % Hessen, Land
FLR-Schatzanw.S.2302 v.23(26) DEOOOATRQEJ9 EUR 4.000 4.000 0 % 100,480 4.019.200,00 2,03
1,3750 % Hessen, Land
Schatzanw. S.1405 v.2014(2024) DEOOOATRQB11 EUR 3.000 3.000 0 % 98,540 2.956.200,00 1,49
0,5000 % Hessen, Land
Schatzanw. S.1509 v.2015(2025) DEOOOATRQCLY EUR 1.600 0 0 % 96,101 1.637.616,00 0,78
0,3750 % Hessen, Land
Schatzanw. S.1605 v.2016(2026) DEOOOATRQCY2 EUR 2.050 0 0 % 92,604 1.898.382,00 0,96
0,1250 % Hessen, Land
Schatzanw. S.1703 v.2017(2024) DEOOOATRQCH1 EUR 2.000 0 0 % 97,726 1.954.520,00 0,99
5,2870 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.212 v.21(25) DEO0OA2YNO090 EUR 6.000 0 0 % 103,111 6.186.660,00 3,13
4,7990 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.223 v.22(26) DEO00A289KP6 EUR 5.800 5.800 0 % 103,057 5.977.306,00 3,02
4,7650 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.225 v.23(28) DE000A289KR2 EUR 3.000 3.000 0 % 104,239 3.127.170,00 1,568
3,8080 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.229 v.23(26) DEOO0A30V240 EUR 3.000 3.000 0 % 100,157 3.004.710,00 1,62
5,2620 % L-Bank Bad.-Waurtt.-Forderbank
FLR-IHS S.3160 v.20(23) DEOOOA2E4UM3 EUR 3.000 0 2.000 % 100,159 3.004.770,00 1,62



128 Metzler Euro Renten Defensiv

Jahresbericht

Vermdogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
5,9720 % L-Bank Bad.-W(rtt.-Forderbank
FLR-IHS S.3170 v.21(26) DEOOOA3KK5Z2 EUR 4.000 0 0 % 104,768 4.190.720,00 2,12
5,7010 % L-Bank Bad.-Waurtt.-Forderbank
FLR-IHS S.3213 v.22(26) DEOOOA3MQP67 EUR 5.500 1.000 0 % 103,914 5.715.270,00 2,89
2,1250 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1144 v.14(24) DEOOOLFA1446 EUR 3.000 0 0 % 99,247 2.977.410,00 1,50
1,2500 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1147 v.14(24) DEOOOLFA1479 EUR 2.000 0 0 % 97,699 1.953.980,00 0,99
0,1250 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1179 v.19(24) DEOOOLFA1792 EUR 3.000 0 0 % 96,187 2.885.610,00 1,46
2,0000 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1207 v.22(25) DEOOOLFA2071 EUR 1.000 1.000 0 % 97,082 970.820,00 0,49
3,0000 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1215 v.23(25) DEOOOLFA2154 EUR 1.000 1.000 0 % 99,134 991.340,00 0,50
4,0520 % Niedersachsen, Land
FLR-Landessch.v.14(24) Aus.583 " DEOOOAT2T9W9 EUR 7.500 2.000 0 % 100,072 7.505.400,00 3,79
0,5000 % Niedersachsen, Land
Landessch.v.16(26) Ausg.863 DEOOOA2AAWN'T EUR 950 950 0 % 93,128 884.716,00 0,45
0,0000 % Niedersachsen, Land
Landessch.v.20(25) Ausg.895 DEOOOA289NY2 EUR 1.500 1.500 0 % 93,937 1.409.055,00 0,71
4,0350 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.14(24) R.1324 DEOOONRWOFT5 EUR 3.800 0 0 % 100,203 3.807.714,00 1,92
4,0750 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.14(24) R.1330 DEOOONRWOFZ2 EUR 6.000 2.200 0 % 100,118 6.007.080,00 3,03
4,0880 % Nordrhein-Westfalen, Land
FLR-Landessch.v.15(25) R.1372 DEOOONRWOHB9 EUR 800 800 0 % 100,312 802.496,00 0,41
5,7780 % Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2021(2024) " DEOOORLP1296 EUR 6.000 1.000 0 % 101,165 6.069.900,00 3,07
5,4450 % Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2021(2024) DEOOORLP1312 EUR 6.500 1.000 0 % 101,129 6.573.385,00 3,32
4,4460 % Saarland, Land
FLR-Landesschatz.R.2 v. 21(25) DEOO0OA289KC4 EUR 5.900 1.000 0 % 101,230 5.972.570,00 3,02
4,6560 % Saarland, Land
FLR-Landesschatz.R.3 v. 21(26) DEO00A289KD2 EUR 3.000 0 0 % 102,165 3.064.950,00 1,55
4,6560 % Saarland, Land
FLR-Landesschatz.R.4 v. 20(26) DEO00A289J82 EUR 3.550 0 0 % 102,078 3.623.769,00 1,83
3,9980 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.14(24) A.1 DEOOOSHFM386 EUR 3.900 1.000 0 % 100,010 3.900.390,00 1,97
4,0020 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.14(24) A.2 DEOOOSHFM436 EUR 4.130 1.130 0 % 100,035 4.131.445,50 2,09
4,0960 % Schleswig-Holstein, Land
FLR-Landesschatz.v.23(28) A.1 DEOOOSHFM915 EUR 4.000 4.000 0 % 100,440 4.017.600,00 2,03
0,3750 % Schleswig-Holstein, Land
Landesschatzanw.v.18(24) A.1 DEOOOSHFM626 EUR 1.000 0 0 % 96,771 967.710,00 0,49
0,0100 % Schleswig-Holstein, Land
Landesschatzanw.v.20(24) A.1 DEOOOSHFM725 EUR 2.000 2.000 0 % 98,424 1.968.480,00 0,99
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 16.828.601,00 8,50
Verzinsliche Wertpapiere EUR 16.828.601,00 8,50
4,4950 % Investitionsbank Schleswig-Hol
FLR-IHS Ser.16 v.20(25) DEOOOA2TR158 EUR 5.000 0 0 % 101,415 5.070.750,00 2,66
4,4220 % Investitionsbank Schleswig-Hol
FLR-IHS Ser.17 v.20(24) DEOOOA2TR166 EUR 4.700 700 0 % 100,813 4.738.211,00 2,39
3,9720 % Investitionsbank Schleswig-Hol
FLR-IHS Ser.22 v.23(27) DEOOOA30VNN4 EUR 2.500 2.500 0 % 100,170 2.504.250,00 1,27
4,3180 % Investitionsbank Schleswig-Hol
FLR-IHS v.20(24) DEOOOA2TR141 EUR 4.500 1.000 0 % 100,342 4.515.390,00 2,28
Summe Wertpapiervermoégen EUR 195.628.074,50 98,83

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen UGbertragen.
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 923.714,50 0,47
Bankguthaben EUR 923.714,50 0,47
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel Sohn & Co. AG EUR 923.714,50 % 100,000 923.714,50 0,47
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 1.448.120,75 0,73
Zinsanspriche EUR 1.448.120,75 1.448.120,75 0,73
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -58.823,50 -0,03
Verwaltungsvergutung EUR -42.016,77 -42.016,77 -0,02
Verwahrstellenvergtitung EUR -16.806,73 -16.806,73 -0,01
Fondsvermogen EUR 197.941.086,25 100,00"
Anteilwert EUR 67,10
Ausgabepreis EUR 67,10
Anteile im Umlauf STK 2.949.928

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Identifikation Gattungsbezeichnung Nominal
in Stk. bzw.
Whg. in 1.000

Wertpapier-Darlehen
Kurswert in EUR
befristet unbefristet

gesamt

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:

DEOOOAT12TIW9 Niedersachsen, Land FLR-Landessch.v.14(24) Aus.583 EUR 5.000,00
DEOOORLP1296 Rheinland-Pfalz, Land FLR-Landessch.v.2021(2024) EUR 5.000,00
Gesamtbetrag der Ruckerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

0,00 5.003.600,00
0,00 5.058.250,00

0,00  10.061.850,00

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

10.061.850,00
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Anteile  Kaufe bzw. Verkaufe bzw. Volumen
Whg. in 1.000 Zugange Abgange  in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,2880 % Brandenburg, Land FLR-Schatzanw.v.18(23) DEOOOA2AAWH3 EUR 0 3.500
0,0100 % Erste Abwicklungsanstalt IHS-MTN v.20(23) DEOOOEAA0541 EUR 0 3.000
0,0000 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2016(23) XS1489409679 EUR 0 2.000
4,5150 % Hamburg, Freie und Hansestadt FLR-LandSchatzanw.A.5 19(23) DEOO0A2LQN95 EUR 0 3.000
Nichtnotierte Wertpapiere "

Verzinsliche Wertpapiere

2,3080 % Baden-Wurttemberg, Land FLR-LSA.v.2018(2023) DEOO0A14JY47 EUR 0 2.5600
1,3350 % Baden-Wdrttemberg, Land FLR-LSA.v.2019(2023) DEO00A14JZC0 EUR 0 3.000
1,8770 % Berlin, Land FLR-Landessch.v.16(2023)A.482 DEOOOA1680W9 EUR 0 5.000
3,0650 % Brandenburg, Land FLR-Schatzanw.v.19(23) DEOO0A2AAWK7 EUR 0 3.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.22/08 £.23.08.23 DE0001030872 EUR 0 2.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.22/09 £.20.09.23 DE0001030880 EUR 3.000 3.000
2,7970 % Investitionsbank Berlin FLR-IHS Ser.191 v.18(23) DEOOOA2GSEF4 EUR 0 3.000
1,6540 % Investitionsbank Berlin FLR-IHS Ser.211 v.20(22) DEOO0A2YN082 EUR 0 1.000
3,1930 % Investitionsbank Schleswig-Hol FLR-IHS v.20(23) DEOOOA2TR133 EUR 0 1.900
4,5090 % L-Bank Bad.-W(rtt.-Forderbank FLR-IHS S.3158 v.20(23) DEOOOA2E4UK7 EUR 0 3.000
0,0500 % Niedersachsen, Land Landessch.v.17(23) Ausg.874 DEOOOA2GSD76 EUR 0 2.000
4,1720 % NRW.BANK FLR-Inh.-Schv.A.17Z v.17(23) DEOOONWB1721 EUR 5.000 5.000
2,3080 % NRW.BANK FLR-MTN-IHS Ausg.2JE v.18(23) DEOOONWB2JE3 EUR 0 5214
3,8740 % Rheinland-Pfalz, Land FLR-Landessch.v.2020(2023) DEOOORLP1239 EUR 0 900
1,4760 % Schleswig-Holstein, Land FLR-Landesschatz.v.15(23) A.1 DEOOOSHFM451 EUR 0 4.600

Transaktionen iiber eng verbundene Unternehmen und Personen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermogens tber Broker ausgefihrt wurden, die eng
verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 2,57 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 3.450.711,00 Euro Transaktionen.

Wertpapier-Darlehen
(Geschéaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschlu? des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

unbefristet

(Basiswert(e): Berlin, Land FLR-Landessch.v.15(2025)A.462, Hessen, Land Schatzanw. S.1509

v.2015(2025), Niedersachsen, Land FLR-Landessch.v.14(24) Aus.583, Nordrhein-Westfalen,

Land FLR-Landessch.v.14(24) R.1324, Rheinland-Pfalz, Land FLR-Landessch.v.2021(2024)) EUR 16.262

1) Bei den nichtnotierten Wertpapieren konnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 5.677.250,15 1,92
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 53.773,26 0,02
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 6.107,61 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 341.479,09 0,12
Summe der Ertrage EUR 6.078.610,11 2,06
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.497,93 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR —261.748,60 -0,09
- Verwaltungsvergutung EUR -261.748,60
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenverglitung EUR —-110.075,29 -0,04
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR —-12.038,75 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR —-2.746,40 0,00
— Depotgebuhren EUR 0,00
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -1.395,15
- Sonstige Kosten EUR -1.3561,25
— davon Kosten Reporting EUR -1.232,25
Summe der Aufwendungen EUR -388.106,97 -0,13
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 5.690.503,14 1,93
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 9.051,92 0,00
2. Realisierte Verluste EUR —-1.077.949,09 -0,37
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -1.068.897,17 -0,36
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.621.605,97 1,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 64.921,00 0,02
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 111.838,88 0,04
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 176.759,88 0,06
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 4.798.365,85 1,63
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Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I.  Wert des Sondervermoégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 187.576.475,25
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 5.619.552,10
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 84.466.388,35
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR —78.846.836,25
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -53.306,95
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.798.365,85
davon nicht realisierte Gewinne EUR 64.921,00
davon nicht realisierte Verluste EUR 111.838,88
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres EUR 197.941.086,25
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil
l. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.621.605,97 1,57
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 4.621.605,97 1,57
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermogen am Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2019/2020 Stlck 2.313.661 EUR 154.429.212,90 EUR 66,75
2020/2021 Stuck 2.5623.616 EUR 167.371.877,56 EUR 66,32
2021/2022 Stlck 2.865.059 EUR 187.576.475,25 EUR 65,47
2022/2023 Stlick 2.949.928 EUR 197.941.086,25 EUR 67,10

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen
gemafR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand seines Vergleichsvermdgens

ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
groBter potenzieller Risikobetrag
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschafte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
ICE BofAML German Government 1-3 Year Index [G1DO0]

Risikomodell, das gemaR & 10 DerivateV verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaf3 § 11 DerivateV verwendet wurden:
99% Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum.

das durch Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte erzielte Exposure

die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschafte

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V)

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon
Schuldverschreibungen

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehensgeschaften einschlieBlich
der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht

haben (8 37 Abs. 6 DerivateV):

Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhohte Emittentenkonzentration nach

§ 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.
Sonstige Angaben
Anteilwert

Ausgabepreis
Anteile im Umlauf

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR 0,00

98,83
0,00

0,19 %
0,29 %
0,23 %

0,98

100,00 %

EUR 10.061.850,00

Nominal
in Stk. bzw.
Kurswert Whg. in 1.000

EUR 13.006.121,40

EUR  13.006.121,40

EUR 6.107,61
EUR 67,10
EUR 67,10
STK 2.949.928
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaR 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fir Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen. Fir Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflations-
faktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaf 8 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Grundsitze ordnungsmafBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéngig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundséatzlich tber die
Zuflhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermogens im Geschaftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschlief8lich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, durfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 0,20 %

Die Gesamtkostenquote drickt sémtliche vom Sondervermdgen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Die KVG erhalt keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermogen an sie geleisteten Vergltung.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
Kompensationsertrage aus Wertpapierleihe EUR 341.479,09

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der Verdau3erung der Vermogensgegenstédnde)

Transaktionskosten EUR 2,60

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden
und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 23.076.508,21
davon feste Vergltung EUR 17.985.583,21
davon variable Vergltung EUR 5.090.925,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG" 198
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen EUR 3.685.696,64
davon Geschéftsleiter EUR 1.659.452,96
davon andere Flhrungskréafte EUR 1.841.116,44
davon andere Risktaker EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 186.127,24
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0,00

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2022



Metzler Euro Renten Defensiv 137
Jahresbericht

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

1. Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Metzler Asset Management GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen regulatorischen Anforderungen
an Vergutungssysteme zudem gilt die fur alle Unternehmen der Metzler-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die ein gruppenweit einheitliches Ver-
gltungssystem definiert. Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch die Kontrollbereiche und den Personalbereich auf seine Angemes-
senheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung iberprift. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr ergab die Uberpriifung keine
Beanstandungen.

2. Vergutungskomponenten
In der inhaltlichen Ausgestaltung unterscheidet die KVG zwischen auRertariflich bezahlten Mitarbeitenden (AT-Mitarbeiter) und den Tarifmitarbeitenden
(Tarifmitarbeiter).

Die AT-Mitarbeiter erhalten eine fixe monatliche Grundvergttung, deren Hohe sich nach der auszutubenden Tatigkeit, der Vergltung gleichartiger Tatig-
keiten in der KVG sowie nach den erforderlichen Qualifikationen des einzelnen Mitarbeitenden, der Komplexitat der auszutibenden Aufgaben und der damit
verbundenen Verantwortung sowie der jeweiligen Marktgegebenheiten richtet. Zusatzlich konnen AT-Mitarbeiter eine leistungsabhangige variable Ver-
gltung (Bonus) erhalten.

Die Arbeitsverhaltnisse der Tarifmitarbeiter unterliegen den Tarifvertragen fur das private Bankengewerbe. Die Hohe der fixen monatlichen Grundvergltung
richtet sich nach der tariflichen Eingruppierung und dem jeweiligen Berufsjahr des einzelnen Tarifmitarbeiters. Zudem zahlt die KVG eine Betriebstreue-
pramie (sog. 14. Gehalt) jeweils in Hohe eines Bruttomonatsgehalts.

3. Bemessung der variablen Vergutung (Bonus)

Der Bonus wird im Rahmen eines kombinierten top-down / bottom-up Prozesses festgelegt: Der Bonuspool wird vom Vorstand der B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG diskretionar festgelegt und kann dementsprechend im Vergleich zum Vorjahr auch reduziert oder gestrichen werden. Die genaue Hohe des Bonus
legt in diesem Rahmen die jeweilige Flihrungskraft diskretionar auf Basis folgender ermessensleitender Parameter fest: Geschaftsergebnis der KVG und die
personliche Entwicklung des AT-Mitarbeiters im Geschaftsjahr. Die Bewertung der personlichen Entwicklung erfolgt auf Basis einer ganzheitlichen Beurtei-
lung, geleitet durch die systematisch durchgeflhrten jahrlichen Mitarbeitergesprache. Etwaige negative Erfolgsbeitrage des AT-Mitarbeiters im Geschafts-
jahr werden bei der Festlegung der variablen Vergtitung entsprechend berticksichtigt. Die Hohe der variablen Vergltung ist auf 100% der fixen Vergltungs-
bestandteile gedeckelt und kann nach Beschluss der Gesellschafter auf max. 200% erhoht werden.

4. Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden (Risk Taker)

Die KVG fuhrt jahrlich eine Analyse zur Identifizierung der Risk Taker durch. Fir die Einstufung als Risk Taker ist entscheidend, ob einzelne Mitarbeitende
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der KVG oder auf das Risikoprofil der verwalteten Investmentvermogen haben. Die KVG hat fur die Risk
Taker kein eigenstandiges Vergutungssystem implementiert; die Vergutung beurteilt sich nach den flr das VerglUtungssystem der AT-Mitarbeiter bestimm-
ten Kriterien. In Bezug auf die Gewahrung der variablen Vergltung wendet die KVG den aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatz an und hat daher
die aufsichtsrechtlichen Vorgaben unter anderem zur Zurlickbehaltung eines Teils der variablen Vergltung und dessen ratierliche Gewéhrung Uber einen
mehrjahrigen Zurlickbehaltungszeitraums sowie zur Gewéhrung eines Teils der variablen Vergutung in Instrumenten nicht in das Vergitungssystem der
variablen Vergltung der Risk Taker implementiert. Fur die fortgesetzte Anwendung des aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatzes fuhrt die KVG
eine jahrliche Selbstanalyse auf der Grundlage der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Beurteilungsparameter der GroRe, der internen Organisation und von
Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte durch.
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Zusiatzliche Anhangsangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Wertpapierleihe

Fiir Wertpapierleihegeschifte verwendete Vermogensgegenstiande zum Stichtag

absolut EUR 10.061.850,00
in % des Fondsvermogens 5,08

GroBte Gegenpartei(en) von Wertpapierleihegeschaften

Rang Name Bruttovolumen der offenen Geschafte in EUR Sitzstaat

1 B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 10.061.850,00 Bundesrep. Deutschland

Art(en) von Abwicklung und Clearing bei Wertpapierleihegeschéaften
Die Darlehensvertrage werden unter Einbeziehung eines Agents als Vermittler, der fir Rechnung des Fonds handelt, abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeit

Laufzeitband Bruttovolumen in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>=1Jahr 0,00
unbefristet 10.061.850,00

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Sicherheiten in Geld oder in Wertpapieren auf Basis des zum jeweiligen Marktpreis errechneten Gegenwertes der Darlehenspapiere in Geld, ggf.
zuzlglich der angefallenen Stuckzinsen mussen von den Gegenparteien gestellt werden. Der Agent Uberwacht laufend, dass der Wert der erhaltenen
Sicherheiten den errechneten Gegenwert der Darlehenspapiere in Geld zuzlglich eines marktublichen Aufschlages zu keinem Zeitpunkt unterschreitet.

Waihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte
Zum Stichtag hat der Fonds Sicherheiten flr Wertpapierleihegeschéfte in den folgenden Wahrungen erhalten: EUR

Sicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte gegliedert nach Restlaufzeiten

Laufzeitband Marktwert der Sicherheiten in EUR
<1 Tag 0,00
>= 1 Tag bis < 1 Woche 0,00
>= 1 Woche bis < 1 Monat 0,00
>= 1 Monat bis < 3 Monate 0,00
>= 3 Monate bis < 1 Jahr 0,00
>= 1 Jahr 0,00
unbefristet 13.006.121,40

GrofB3te Sicherheitenaussteller, bezogen auf die erhaltenen Wertpapiersicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte

Rang Name Volumen empfangene Sicherheiten in EUR
1 DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main 4.931.626,90
2 Sparebank 1 SR-Bank ASA 3.834.675,00
3 Nykredit Realkredit A/S 3.454.795,50
4 Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale 785.024,00
Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschiaften

Gesamtzahl der Verwahrer / Kontoflhrer 1
Name verwahrter Betrag absolut

B. Metzler seel Sohn & Co. AG (G) (V) 13.006.121,40
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Ertrags- und Kostenanteile fiir Wertpapierleihegeschifte
Ertrage in der Berichtsperiode

Empfanger Absoluter Betrag in EUR in % der Bruttoertrage
Fonds 6.107,61 50,00%
Kapitalverwaltungsgesellschaft 1.221,52 10,00%
Dritter 4.886,09 40,00%
Kosten in der Berichtsperiode

Im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschaften sind auf Fondsebene im Laufe der Berichtsperiode Kosten entstanden in Hohe von EUR: 0,00
Verliehene Wertpapiere in Prozent aller verleihbaren Vermoégensgegenstande des Fonds zum Stichtag "

Anteil der verliehenen Wertpapiere 5,14 %

Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten
Die durch den Fonds erhaltenen Wertpapiersicherheiten werden nicht weiterverwendet.

1) Die hier angegebene Prozentzahl bezieht sich auf das gesamte Wertpapiervermogen des Fonds. Die Anlagebedingungen konnen jedoch Beschrankungen enthalten,
sodass das Verleihen ggf. nur in geringerem Umfang zulassig ist.

Frankfurt am Main, den 25. Januar 2024

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Metzler Euro Renten Defensiv
— bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. November
2022 bis zum 31. Oktober 2023, der Vermdgensubersicht und der Vermogensauf-
stellung zum 31. Oktober 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Novem-
ber 2022 bis zum 31. Oktober 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler Asset Management GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Bericht der Geschaftsfihrung sowie die
Ubrigen im veroffentlichten Jahresbericht enthaltenen Angaben, aber nicht die ge-
pruften Bestandteile des Jahresberichts und nicht unseren dazugehorigen Vermerk.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen und dementsprechend geben wir diesbezlglich weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung ab. Im Zusammen-
hang mit unserer Abschlussprufung haben wir die Verantwortlichkeit die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sondervermogens Metzler
Euro Renten Defensiv unseren bei der Abschlusspriafung erlangten Kenntnissen

aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Metzler Euro Renten Defensiv 141
Jahresbericht

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung ein-
zubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die Metzler Asset
Management GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Pru-
fungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prtfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Metzler Asset Management
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Metzler Asset Management GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sonder-
vermogens durch die Metzler Asset Management GmbH aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass das Sondervermdgen durch die Metzler Asset Management GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt,
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen euro-
paischen Verordnungen ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellun-
gen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Januar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Bunge Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Tatigkeitsbericht

Der Tatigkeitsbericht umfasst den Zeitraum vom 1. November 2022 bis zum
31. Oktober 2023.

Anlageziel und -strategie
Der Metzler Wertsicherungsfonds 96 ist ein OGAW-Publikumssondervermogen im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Der Fonds strebt als Anlageziel eine moglichst hohe Partizipation an den globalen
Aktien- und Rentenmarkten bei gleichzeitiger Einhaltung einer auf das Kalender-
jahresende bezogenen Wertuntergrenze an. Die Wertuntergrenze wird jeweils zum
Kalenderjahresanfang festgelegt und betragt in der Regel 96 % des am vorangegan-
genen Kalenderjahresende festgelegten Nettoinventarwertes (bereinigt um wieder-
angelegte Betrage und Steuerabschlage). Verlustvermeidung, Kapitalerhalt oder die
Einhaltung der Wertuntergrenze kann zu keiner Zeit garantiert oder gewahrleistet
werden. Beim Kauf innerhalb eines Jahres kann ein erhdhtes Risiko bestehen. Es
werden Aktien, aktiengleichwertige Wertpapiere sowie Derivate darauf, fest und
variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Derivate darauf und Geldmarktinstrumente
erworben. Daneben konnen Wandel- und Optionsanleihen, Indexzertifikate und
sonstige verbriefte Schuldtitel, andere marktfahige Wertpapiere, Investmentanteile
sowie in Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente hinzu erworben werden.

Die Verwaltung des Sondervermogens erfolgt durch die Metzler Asset Management

GmbH.

Fonds ISIN

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B DEOOOATTBKX0
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C DEOOOA1TBKY8
Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR DEOOOAOYJMRS8

Tatigkeiten fiir das Sondervermogen und Struktur des Portfolios im Berichtsjahr
Der Metzler Wertsicherungsfonds 96 startete in das Geschaftsjahr mit einer Aktien-
quote von 0,3% und einem Rentenanteil von 3%, was einer Duration auf Fonds-
ebene von 0,2 Jahren entsprach. In den zwei Monaten bis zum Ende der Wertsiche-
rungsperiode legten die Aktienkurse zu. Die im Fonds gehaltenen Derivate auf glo-
bale Aktienindizes gewannen 4,7 %. Aufgrund des deutlich geschmolzenen Risiko-
budgets konnte die Aktienquote dennoch nicht erhoht werden und wurde bis zum
Jahresende 2022 auf niedrigem Niveau gehalten.

Die Kurse der im Portfolio gehaltenen Derivate auf globale Renten tendierten wei-
testgehend seitwarts. Sie lagen zum Jahresende 2022 mit 0,6 % im Minus. Die
Duration wurde daher ebenfalls fast unverandert gehalten und betrug auch zum
Jahresende 2022 0,2 Jahre.

Die niedrigen Investitionsquoten in beiden Asset-Klassen fuhrten dazu, dass sich
auch der Fondspreis sehr wenig veranderte. Die Wertentwicklung in den ersten
zwei Monaten des Berichtsjahres lag bei 0,02 % (Anteilklasse TR), 0,06 % (Anteil-
klasse B) und 0,11% (Anteilklasse C).
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Zum 1. Januar 2023 adjustierte das Portfoliomanagement die Quoten mit Blick auf
das angestrebte Einhalten der Wertuntergrenze von 96 % flr das Jahresende 2022.
So startete der Fonds mit einer Aktienquote von 7,1% und einer Duration von 0,6
Jahren in das neue Kalenderjahr.

Die Aktienmarkte legten bis Ende Oktober 2023 deutlich zu. Die im Fonds gehalte-
nen Derivate auf globale Aktienindizes gewannen 6,1%. Die Aktienquote wurde
zugig und konsequent aufgebaut und lag Ende Oktober 2023 bei 22,0 %.

Der globale Rentenkorb musste in den ersten neun Monaten des Jahres weitere
Verluste hinnehmen und verlor 2,3% an Wert. Die Duration im Fonds wurde daher
nur leicht angehoben und lag Ende Oktober 2023 bei 1,0 Jahren.

In den ersten zehn Monaten des Jahres 2023 lieferten die Renten einen negativen
Performancebeitrag, der positive Beitrag aus den Aktien konnte diesen kompensie-
ren. Die Wertentwicklung seit Jahresbeginn lag bei —0,11 % (Anteilklasse TR), 0,13 %
(Anteilklasse B) und 0,35 % (Anteilklasse C).

Der Fonds war Kursschwankungs- und Zinsanderungsrisiken ausgesetzt. Diese
Risiken werden taglich Uberwacht und aktiv gesteuert.

VeraulBRerungsergebnis im Berichtsjahr

VeraufRerungsgewinne gesamt in EUR 6.206.875,14
Anteilklasse B 1.232.649,72
Anteilklasse C 4.507.463,33
Anteilklasse TR 466.762,09

VerduRBerungsverluste gesamt in EUR 8.896.143,12

Anteilklasse B 1.766.722,97
Anteilklasse C 6.460.089,00
Anteilklasse TR 669.331,15

Realisierte Gewinne aus

Anteilklasse B

Anteilklasse C

Anteilklasse TR

Derivatgeschaften

1.220.626,70

4.466.493,50

462.618,55

Wahrungstransaktionen

12.023,02

40.969,84

4.143,54
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Realisierte Verluste aus Anteilklasse B Anteilklasse C | Anteilklasse TR

Derivatgeschaften 1.283.604,88 4.696.859,51 486.501,72
Wahrungstransaktionen 53.797,45 193.712,67 19.989,67
Wertpapiertransaktionen 429.320,65 1.569.516,83 162.839,75

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertentwicklung
Die Wertentwicklung des Fonds betragt gemal BVI-Methode fur den Berichtszeit-
raum 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023: 0,19% (Anteilklasse B), 0,46 %
(Anteilklasse C) und —0,10% (Anteilklasse TR).

Nachhaltigkeit
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensflhrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition des Fonds haben
konnen. Diese Effekte konnen sich auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Fonds sowie auf die Reputation der Gesellschaft auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten einwirken und dazu
beitragen, dass diese Risiken wesentlich werden.

Obwonhl die Gesellschaft keine dkologischen und sozialen Merkmale im Anlage-
prozess fordert, wird darauf hingewiesen, dass Nachhaltigkeitsrisiken als Teil der
Anlagestrategie vom Portfoliomanagement als relevant angesehen werden.

Wesentliche Risiken
Die im Folgenden dargestellten Risikoarten und -faktoren konnen die Wertentwick-
lung des Sondervermogens beeinflussen:

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbe-
sondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-
gen und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte konnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurdckzuflhren sein.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschaften

Der Fonds setzt Derivatgeschafte ein, um hohere Wertzuwachse zu erzielen. Die er-
hohten Chancen gehen mit erhohten Verlustrisiken einher. Durch die Verwendung
von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die
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fur das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage Uberschreiten konnen. Kursanderun-
gen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann
die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch
Wertanderungen des einem Swap zugrundeliegenden Vermogenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wert-
papiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.

Aktienkursrisiken

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch
dem Risiko von Kursruckgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere
durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst.

Kreditrisiken

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer
variablen Verzinsung konnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fonds-
vermogen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn
nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat aus-
gleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstande vorzeitig oder
zu schlechteren Konditionen als geplant zu veraufRern.

Kontrahentenrisiko

Der Fonds schliet Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Es besteht
das Risiko, dass Vertragspartner Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen konnen.

Liquiditatsrisiko

Der Fonds legt einen Teil seines Vermogens in Papieren an, die nicht an einer Borse
oder einem ahnlichen Markt gehandelt werden. Es kann schwierig werden, kurzfristig
einen Kaufer fur diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Liquiditatsrisiko steigen

und zu einer Ricknahmebeschrankung oder einer Aussetzung der Anteilricknahme
fahren.

Operationelles Risiko

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden.

Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der
Gesellschaft oder einer Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schlief3lich kann
seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermogensgegenstande durch aulere
Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.a. negativ beeinflusst werden.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht zum 31. Oktober 2023

Anlageschwerpunkte Tageswert % Anteil am
in EUR Fondsvermdgen

. Vermogensgegenstinde 266.336.576,31 100,04
1. Anleihen 255.824.698,00 96,09

< 1 Jahr 59.714.700,80 22,43

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 141.654.134,00 53,21

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 54.455.863,20 20,45

2. Derivate -4.467.107,54 -1,68

3. Bankguthaben 8.931.708,52 8,3

4. Sonstige Vermogensgegenstande 6.047.277,33 2,27

Il. Verbindlichkeiten -113.412,97 -0,04

IIl. Fondsvermogen 266.223.163,34 100,00
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Vermdogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens
Bestandspositionen EUR 255.824.698,00 96,09
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 226.093.858,00 84,93
Verzinsliche Wertpapiere EUR 226.093.858,00 84,93
5,0260 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2020(2024) DEO00A14JZQ0 EUR 6.300 0 0 % 100,992 6.362.496,00 2,39
4,8520 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2020(2025) DEO00A14JZM9 EUR 9.000 0 0 % 101,562 9.140.580,00 3,43
4,9620 % Baden-Wirttemberg, Land
FLR-LSA.v.2021(2026) DEOO0A14JZT4 EUR 8.500 3.5600 5.000 % 102,701 8.729.585,00 3,28
5,1180 % Baden-Wdrttemberg, Land
FLR-LSA.v.2021(2026) DEO00A14JZzU2 EUR 2.400 2.400 0 % 103,008 2.472.192,00 0,93
4,4810 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2024)A.515 DEOOOA2NBOWO EUR 3.020 0 0 % 100,359 3.030.841,80 1,14
4,6650 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2025)A.525 DEO00A289LB4 EUR 5.000 0 0 % 101,286 5.064.300,00 1,90
4,4520 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2026)A.516 DEOOOA2NB9X8 EUR 8.000 8.000 0 % 101,388 8.111.040,00 3,05
4,6880 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.20(2026)A.522 DEO00A289K89 EUR 8.000 0 0 % 101,827 8.146.160,00 3,06
4,8250 % Berlin, Land
FLR-Landessch.v.21(2026)A.534 DEOO0A3H2Y40 EUR 6.000 0 0 % 102,261 6.135.660,00 2,30
4,5080 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.21(25) DEOOOA3E5SH3 EUR 4.000 0 0 % 101,551 4.062.040,00 1,53
3,7810 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.23(27) DEOOOA30VEW9 EUR 3.5600 3.5600 0 % 100,471 3.516.485,00 1,32
4,0710 % Brandenburg, Land
FLR-Schatzanw.v.23(28) DEOOOA3E5SR2 EUR 7.540 7.540 0 % 100,583 7.583.958,20 2,85
4,6370 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 20(26) DEOOOA2LQPAS EUR 9.900 0 0 % 101,723 10.070.577,00 3,78
4,8520 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 21(27) DEOO0OA2LQPG2 EUR 5.5600 0 0 % 103,010 5.665.550,00 2,13
4,8280 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.1 22(27) DEOOOA2LQPMO EUR 9.000 1.000 0 % 102,987 9.268.830,00 3,48
4,3150 % Hamburg, Freie und Hansestadt
FLR-LandSchatzanw.A.4 18(23) DEOOOA1685Y4 EUR 2.500 0 2.500 % 100,025 2.500.625,00 0,94
3,9950 % Hessen, Land
FLR-Schatzanw.S.1501 v.15(25) DEOOOATRQCCS EUR 2.500 0 0 % 100,098 2.5602.450,00 0,94
4,0920 % Hessen, Land
FLR-Schatzanw.S.2302 v.23(26) DEOOOATRQEJ9 EUR 7.000 7.000 0 % 100,480 7.033.600,00 2,64
5,2870 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.212 v.21(25) DEOOOA2YN090 EUR 11.000 0 0 % 103,111 11.342.210,00 4,26
4,7990 % Investitionsbank Berlin
FLR-IHS Ser.223 v.22(26) DEOOOA289KP6 EUR 12.000 12.000 0 % 103,057 12.366.840,00 4,65
5,2620 % L-Bank Bad.-Wirtt.-Forderbank
FLR-IHS S.3160 v.20(23) DEOOOA2E4UMS3 EUR 7.200 0 0 % 100,159 7.211.448,00 2,71
5,9720 % L-Bank Bad.-Wirtt.-Forderbank
FLR-IHS S.3170 v.21(26) DEOOOA3KK5Z22 EUR 7.000 0 0 % 104,768 7.333.760,00 2,75
5,7010 % L-Bank Bad.-W(rtt.-Forderbank
FLR-IHS S.3213 v.22(26) DEOOOA3MQP67 EUR 8.000 0 0 % 103,914 8.313.120,00 3,12
2,1250 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1144 v.14(24) DEOOOLFA1446 EUR 5.000 0 0 % 99,247 4.962.350,00 1,86
1,2500 % LfA Forderbank Bayern
Inh.-Schv.R.1147 v.14(24) DEOOOLFA1479 EUR 4.500 0 0 % 97,699 4.396.455,00 1,65
4,0520 % Niedersachsen, Land
FLR-Landessch.v.14(24) Aus.583 DEOOOA12T9W9 EUR 5.000 0 0 % 100,072 5.003.600,00 1,88
0,0000 % Niedersachsen, Land
Landessch.v.20(25) Ausg.895 DEOO0A289NY2 EUR 5.000 5.000 0 % 93,937 4.696.850,00 1,76
5,7780 % Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2021(2024) DEOOORLP1296 EUR 12.500 0 0 % 101,165 12.645.625,00 4,75
5,4450 % Rheinland-Pfalz, Land
FLR-Landessch.v.2021(2024) DEOOORLP1312 EUR 7.000 0 0 % 101,129 7.079.030,00 2,66
4,4460 % Saarland, Land
FLR-Landesschatz.R.2 v. 21(25) DEOO0A289KC4 EUR 10.000 0 0 % 101,230 10.123.000,00 3,80
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Stlick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 Zugange Abgange in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum mogens

4,6560 % Saarland, Land

FLR-Landesschatz.R.3 v. 21(26) DEO00A289KD2 EUR 6.000 1.000 0 % 102,165 6.129.900,00 2,30
4,7020 % Sachsen-Anhalt, Land

FLR-MTN-LSA v.18(25) DEOOOA2E4ADT4 EUR 5.000 0 0 % 100,974 5.048.700,00 1,90
4,0960 % Schleswig-Holstein, Land

FLR-Landesschatz.v.23(28) A.1 DEOOOSHFM915 EUR 10.000 10.000 0 % 100,440 10.044.000,00 3,77
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 29.730.840,00 11,17
Verzinsliche Wertpapiere EUR 29.730.840,00 11,17
4,4950 % Investitionsbank Schleswig-Hol

FLR-IHS Ser.16 v.20(25) DEOOOA2TR158 EUR 10.000 0 0 % 101,415 10.141.500,00 3,81
4,4220 % Investitionsbank Schleswig-Hol

FLR-IHS Ser.17 v.20(24) DEOOOA2TR166 EUR 7.000 0 0 % 100,813 7.056.910,00 2,65
3,9720 % Investitionsbank Schleswig-Hol

FLR-IHS Ser.22 v.23(27) DEOOOA30VNN4 EUR 6.000 6.000 0 % 100,170 6.010.200,00 2,26
4,3180 % Investitionsbank Schleswig-Hol

FLR-IHS v.20(24) DEOOOA2TR141 EUR 6.500 0 0 % 100,342 6.522.230,00 2,45

Summe Wertpapiervermoégen EUR 255.824.698,00 96,09
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023

Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.10.2023 in EUR Fondsver-
Whg. in 1.000 mogens
Derivate EUR -4.467.107,54 -1,68
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -3.584.067,49 -1,35
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -3.584.067,49 -1,35
FUTURE SPI 200 INDEX 12.23 ASX 226 AUD Anzahl 37 —258.283,90 -0,10
FUTURE S+P/TSX 60 INDEX 12.23 MSE 661 CAD Anzahl 22 —-216.805,95 -0,08
FUTURE SMI 15.12.23 EUREX 185 CHF Anzahl 53 —373.099,72 -0,14
FUTURE EURO STOXX 50 PR.EUR 12.23 EUREX 185 EUR Anzahl 227 —-455.000,00 -0,17
FUTURE FTSE 100 INDEX 12.23 ICE 961 GBP Anzahl 59 -172.215,21 -0,06
FUTURE HANG SENG INDEX 29.11.23 HKFE 456 HKD Anzahl 20 14.166,52 0,01
FUTURE TOKYO STK.PR.(TOPIX) IND. 12.23 OSE 969 JPY Anzahl 55 —-357.396,35 -0,13
FUTURE E-MINI RUSS.2000 IND. 12.23 CME 352 usD Anzahl 27 —265.273,45 -0,10
FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX 12.23 CME 352 uUsD Anzahl 49 —759.293,69 -0,29
FUTURE MINI MSCI EMERG. MARKETS INDEX 15.12.23 ICE 247 usD Anzahl 143 -449.512,73 -0,17
FUTURE NASDAQ-100 E-MINI INDEX 12.23 CME 359 usD Anzahl 13 —-291.353,01 -0,11
Zins-Derivate EUR -883.040,05 -0,33
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR -883.040,05 -0,33
FUTURE TREASURY BOND 10Y(SYNTH.) 16.12.23 ASX 226 AUD 6.300.000 -2562.618,11 -0,09
FUTURE 10 Y CANADA BONDS (SYNTH.) 12.23 MSE 661 CAD 5.200.000 -113.066,59 -0,04
FUTURE EURO-BOBL 12.23 EUREX 185 EUR 1.700.000 -8.180,00 0,00
FUTURE EURO-BUND 07.12.23 EUREX 185 EUR 2.600.000 -57.980,00 -0,02
FUTURE LONG TERM EURO OAT 07.12.23 EUREX 185 EUR 2.100.000 —-57.540,00 -0,02
FUTURE LONG GILT (SYNTH.) 27.12.23 ICE 961 GBP 1.800.000 -28.732,20 -0,01
FUTURE 10Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 19.12.23 CBOT 362 usD 7.200.000 —-269.301,39 -0,10
FUTURE 5Y TREASURY NOTE (SYNTH.) 29.12.23 CBOT 362 uUsSD 5.600.000 -95.621,76 -0,04
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 8.931.708,52 3,35
Bankguthaben EUR 8.931.708,52 3,35
EUR-Guthaben bei:
B. Metzler seel Sohn & Co. AG EUR 2.691.271,15 % 100,000 2.591.271,15 0,97
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
B. Metzler seel Sohn & Co. AG AUD 1.190.765,49 % 100,000 713.503,20 0,27
B. Metzler seel Sohn & Co. AG CAD 879.026,66 % 100,000 599.159,33 0,23
B. Metzler seel Sohn & Co. AG CHF 641.742,36 % 100,000 667.299,95 0,25
B. Metzler seel Sohn & Co. AG GBP 442.097,68 % 100,000 507.691,41 0,19
B. Metzler seel Sohn & Co. AG HKD 2.003.475,77 % 100,000 242.272,90 0,09
B. Metzler seel Sohn & Co. AG JPY 137.492.485,00 % 100,000 859.078,90 0,32
B. Metzler seel Sohn & Co. AG USD  2.907.988,14 % 100,000 2.751.431,68 1,03
Sonstige Vermodgensgegenstiande EUR 6.047.277,33 2,27
Zinsansprlche EUR 2.103.113,10 2.103.113,10 0,79
Einschusse (Initial Margins) EUR  3.944.164,23 3.944.164,23 1,48
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -113.412,97 -0,04
Zinsverbindlichkeiten EUR -2,72 -2,72 0,00
Verwaltungsvergitung EUR —99.858,09 —99.858,09 -0,04
Verwahrstellenvergitung EUR -11.331,32 -11.331,32 0,00
Lagerstellenkosten EUR -2.220,84 -2.220,84 0,00
Fondsvermoégen EUR 266.223.163,34 100,00"

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Kurswert
in EUR
Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Anteilwert EUR 104,90
Ausgabepreis EUR 108,567
Ricknahmepreis EUR 104,90
Anzahl Anteile STK 190.501
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Anteilwert EUR 102,18
Ausgabepreis EUR 102,18
Rucknahmepreis EUR 102,18
Anzahl Anteile STK 516.721
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C
Anteilwert EUR 104,89
Ausgabepreis EUR 104,89
Rucknahmepreis EUR 104,89
Anzahl Anteile STK 1.844.232
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

AUD
CAD
CHF
GBP
HKD
JPY

uUSD

Marktschliissel

Terminborsen
185
226
247
352
359
362
456
661
961
969

Eurex Deutschland

Sydney — ASX-Fut. + Opt.

New York — ICE Fut. U.S.
Chicago — CME Globex
Chicago Merc. Ex.
Chicago Board of Trade
Hongkong — HKFE
Montreal Exch.—Fut./Opt.
London — ICE Fut. Europe
Osaka Exchange F.+0.

per 31.10.2023
1,6689000
1,4671000
0,9617000
0,8708000
8,2695000

160,0464000
1,0569000
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stlck bzw. Anteile  Kaufe bzw. Verkaufe bzw.  Volumen
Whg. in 1.000 Zugange Abgange in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,6250 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2015(23) EUOO0A1Z6630 EUR 0 5.000

Nichtnotierte Wertpapiere "

Verzinsliche Wertpapiere

2,3080 % Baden-Wirttemberg, Land FLR-LSA.v.2018(2023) DEO00A14JY47 EUR 0 7.000
1,3350 % Baden-Wdrttemberg, Land FLR-LSA.v.2019(2023) DEO00A14JZC0O EUR 0 5.000
4,5610 % Baden-Wdrttemberg, Land FLR-LSA.v.2019(2023) DEO00A14JZG1 EUR 0 5.000
1,8770 % Berlin, Land FLR-Landessch.v.16(2023)A.482 DEOOOA1680W9 EUR 0 3.850
4,1120 % Berlin, Land FLR-Landessch.v.17(2023)A.494 DEOOOA2AAPNS EUR 0 5.800
0,7500 % Berlin, Land Landessch.v.2015(2023)Ausg.474 DEOOOA161WS6 EUR 0 5.5600
0,9180 % Brandenburg, Land FLR-Schatzanw.v.17(22) DEOO0A2AAWEQ EUR 0 3.000
3,0650 % Brandenburg, Land FLR-Schatzanw.v.19(23) DEOOOA2AAWKT7 EUR 0 7.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.22/07 £.19.07.23 DE0001030864 EUR 0 7.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.22/08 .23.08.23 DE0001030872 EUR 0 5.000
3,8770 % European Investment Bank EO-FLR Med.-Term Nts 2018(23) XS1795353199 EUR 0 2.800
1,6540 % Investitionsbank Berlin FLR-IHS Ser.211 v.20(22) DEOOOA2YN082 EUR 0 10.000
2,3750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau FLR-MTN v.2018(2023) DEOOOA2GSNU4 EUR 0 10.000
4,1720 % NRW.BANK FLR-Inh.-Schv.A.17Z v.17(23) DEOOONWB1721 EUR 0 6.000
2,3080 % NRW.BANK FLR-MTN-IHS Ausg.2JE v.18(23) DEOOONWB2JE3 EUR 0 8.500
3,8740 % Rheinland-Pfalz, Land FLR-Landessch.v.2020(2023) DEOOORLP1239 EUR 0 7.000
2,8570 % Schleswig-Holstein, Land FLR-Landesschatz.v.15(23) A.2 DEOOOSHFM469 EUR 0 1.500
0,0000 % Spanien EO-Bonos 2020(23) ES0000012F84 EUR 0 7.000
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkéaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, FTSE 100, HANG SENG, MSCI EM TR USD, MSCI

EMERG. MARKETS, NASDAQ-100, RUSSELL 2000, S+P 500, S+P/ASX 200, S+P/TSX 60

PR CAD, SMI PR CHF, TOPIX PR JPY) EUR 239.623,15
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, FTSE 100, MSCI EMERG. MARKETS, RUSSELL 2000, SMI

PR CHF) EUR 1.555,98
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.AUST.COMM.TR.BD.SY.AN, 10Y.CANADA GOV.BD.SYN.AN., 10Y.US

TRE.NT.SYN.AN., 5Y.US TRE.NT.SYN.AN., 8,5-10,5Y.FR.GO.GB.SYN.AN, BRITISCH LO.

GILT SYN.AN., EURO-BOBL, EURO-BUND) EUR 163.566,38

Transaktionen liber eng verbundene Unternehmen und Personen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 2,47 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 26.820.441,52 Euro Transaktionen.

1) Bei den nichtnotierten Wertpapieren konnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 622.185,43 3,27
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 2.651,66 0,01
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 27.111,94 0,14
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertriage EUR 651.949,03 3,42
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -488,25 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -180.917,91 -0,95
- Verwaltungsvergutung EUR -180.917,91
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR —-10.050,99 -0,05
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -1.725,01 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR —2.755,26 -0,01
— Depotgebiihren EUR -1.902,22
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -294,94
- Sonstige Kosten EUR —-558,10
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR —-461,65
Summe der Aufwendungen EUR -195.937,42 -1,03
IIl. Ordentlicher Nettoertrag EUR 456.011,61 2,39
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 466.762,10 2,45
2. Realisierte Verluste EUR -642.571,50 -3,37
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -175.809,40 -0,92
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 280.202,21 1,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 33.069,05 0,17
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR —332.762,02 -1,75
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -299.692,97 -1,57
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR -19.490,76 -0,10
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Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 19.942.598,15
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 60.856,32
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 80.922,13
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR —-20.065,81
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -45,91
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR —-19.490,76
davon nicht realisierte Gewinne EUR 33.069,05
davon nicht realisierte Verluste EUR -332.762,02
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres EUR 19.983.917,80
Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil
. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 280.202,21 1,47
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfigung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 280.202,21 1,47
Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermogen am Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2019/2020 Stuck 145.618 EUR 15.906.179,17 EUR 109,23
2020/2021 Stlck 190.045 EUR 20.768.492,08 EUR 109,28
2021/2022 Stlick 189.926 EUR 19.942.598,15 EUR 105,00
2022/2023 Stlck 190.501 EUR 19.983.917,80 EUR 104,90

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 1.641.663,76 3,18
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 6.993,67 0,01
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 71.5632,16 0,14
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrdage EUR 1.720.189,59 3,33
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.201,21 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR —-306.261,41 -0,59
- Verwaltungsvergutung EUR -306.261,41
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -25.621,79 -0,05
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR -5.097,33 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -24.619,03 -0,05
— Depotgebiihren EUR -4.352,08
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR —18.749,44
— Sonstige Kosten EUR -1.517,51
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -1.165,68
Summe der Aufwendungen EUR -362.700,77 -0,70
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 1.357.488,82 2,63
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.232.649,72 2,39
2. Realisierte Verluste EUR -1.696.217,99 -3,28
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -463.568,27 -0,90
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 893.920,55 1,73
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 157.336,00 0,30
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -676.670,46 -1,31
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -519.334,46 -1,01
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 374.586,09 0,72
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Metzler Wertsicherungsfonds 96 B

Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 108.239.066,91
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -55.512.898,07
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 22.596.791,39
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR —-78.109.689,46
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -300.259,62
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 374.586,09
davon nicht realisierte Gewinne EUR 157.336,00
davon nicht realisierte Verluste EUR -676.670,46
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres EUR 52.800.495,31
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil
. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 893.920,55 1,73
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfigung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 893.920,55 1,73

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

2019/2020 Stiick 828.059
2020/2021 Stlck 937.742
2021/2022 Stlck 1.061.220
2022/2023 Stilick 516.721

EUR
EUR
EUR
EUR

87.327.399,67
99.240.067,25
108.239.066,91
52.800.495,31

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR
EUR
EUR
EUR

105,46
105,83
101,99
102,18
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Metzler Wertsicherungsfonds 96 C

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

insgesamt je Anteil
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 6.007.078,42 3,26
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 25.579,36 0,01
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 261.734,45 0,14
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Korperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertriage EUR 6.294.392,23 3,41
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.707,39 0,00
2. Verwaltungsvergltung EUR -677.605,22 -0,37
— Verwaltungsvergutung EUR -677.605,22
— Beratungsvergltung EUR 0,00
— Asset Management Gebuhr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -96.800,74 -0,05
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten EUR —8.566,06 0,00
5. Sonstige Aufwendungen EUR —-26.903,565 -0,01
— Depotgebiihren EUR —18.365,26
— Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -3.133,21
- Sonstige Kosten EUR -5.405,08
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR —-4.479,48
Summe der Aufwendungen EUR -814.582,96 -0,44
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 5.479.809,27 2,97
IV. VerauRBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 4.507.463,33 2,44
2. Realisierte Verluste EUR -6.202.495,47 -3,36
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -1.695.032,14 -0,92
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 3.784.777,13 2,05
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 207.174,56 0,11
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR —-3.209.070,57 -1,74
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -3.001.896,01 -1,63
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 782.881,12 0,42
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Metzler Wertsicherungsfonds 96 C

Entwicklung des Sondervermégens

2022/2023
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 190.937.077,03
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschuttungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 1.573.579,04
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 40.367.435,30
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -38.793.856,26
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 145.213,04
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 782.881,12
davon nicht realisierte Gewinne EUR 207.174,56
davon nicht realisierte Verluste EUR -3.209.070,57
Il. Wert des Sondervermoégens am Ende des Geschiftsjahres EUR 193.438.750,23
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C
Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
insgesamt je Anteil"
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil
. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.784.777,13 2,05
2. Zuflhrung aus dem Sondervermogen EUR 0,00 0,00
3. Zur Verfigung gestellter Steuerabzugsbetrag EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 3.784.777,13 2,05
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermogen am Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
2019/2020 Stuck 1.762.353 EUR 189.306.976,95 EUR 107,42
2020/2021 Stlck 1.879.377 EUR 203.086.680,16 EUR 108,06
2021/2022 Stlick 1.828.758 EUR 190.937.077,03 EUR 104,41
2022/2023 Stlck 1.844.232 EUR 193.438.750,23 EUR 104,89

1) Durch Rundungen der je-Anteil-Werte bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Erstausgabedatum

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C

Erstausgabepreise

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C

2. August 2010
3. Juni 2013
3. Juni 2013

108,50 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
100,00 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)
100,00 EUR (inkl. Ausgabeaufschlag)

Ausgabeaufschlag”

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR 3,60 %
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B 0,00 %
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C 0,00%
Riicknahmeabschlag

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR entfallt
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B entfallt
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C entfallt

Mindestanlagesumme

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR keine

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B 5.000,00 EUR (Erstmindesanlage)
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C 500.000,00 EUR (Erstmindesanlage)

Verwaltungsvergiitung?

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR 0,90% p.a.
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B 0,60 % p.a.
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C 0,35% p.a.
Verwahrstellenvergiitung®

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR 0,05% p.a.
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B 0,05% p.a.
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C 0,05% p.a.
Vertriebsweg

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B, C

nicht einschlagig
wird bei der Orderstelle eine Sammelorder aufgegeben,
wird die Anlagesumme der Einzelorders kumuliert betrachtet

Wahrung

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR EUR

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B EUR

Metzler Wertsicherungsfonds 96 C EUR
Ertragsverwendung

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR Thesaurierung
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B Thesaurierung
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C Thesaurierung

Wertpapier-Kennnummer/ISIN:

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR AOYJMR/DEOOOAOYJMR8
Metzler Wertsicherungsfonds 96 B ATT6KX/DEOOOATTEKXO
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C A1T6KY/DEOOOATTEKYS8

1) Der maximale Ausgabeaufschlag betragt 3,50 %.
2) Die maximale Verwaltungsvergiitung betragt 0,90 %.
3) Die maximale Verwahrstellenvergltung betragt 0,12 %.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand seines Vergleichsverm6gens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. &8 37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag

groRter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschifte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens zum Berichtsstichtag "
MSCI World Net TR Index

Risikomodell, das gemaf 8 10 DerivateV verwendet wurde: historische Simulation.

Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden:
99 % Konfidenzniveau, 10 Handelstage Haltedauer, 1 Jahr historischer Betrachtungszeitraum.

Sonstige Angaben

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR
Anteilwert

Ausgabepreis

Rucknahmepreis

Anzahl Anteile

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Anteilwert

Ausgabepreis

Rdcknahmepreis

Anzahl Anteile

Metzler Wertsicherungsfonds 96 C
Anteilwert

Ausgabepreis

Ricknahmepreis

Anzahl Anteile

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

EUR

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

84.137.890,80

96,09
-1,68

0,22%
1,68 %
1,22%

1,22

100,00 %

104,90
108,567
104,90
190.501

102,18
102,18
102,18
516.721

104,89
104,89
104,89
1.844.232
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande
Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaR 8 27 KARBV zugrunde gelegt. Fir Renten mit einem Poolfaktor werden die Kurse nicht um
den Poolfaktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen. Fir Renten mit einem Inflationsanteil werden die Kurse nicht um den Inflations-
faktor bereinigt, nur der Kurswert wird bereinigt ausgewiesen.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaf 8 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fur Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB
die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, ver-
tragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte.

Grundsitze ordnungsmafBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen beachtet die KVG den Grundsatz der intertem-
poralen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhéngig von deren Ein- bzw. Austrittszeit-
punkt sicherstellen.

Die KVG wendet die formellen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflhrung an, soweit sich aus dem KAGB, der KARBV und der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
nichts anderes ergibt.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten Erfolgsermittiung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage grundséatzlich tber die
Zuflhrung zu den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rechnungswesen des Sondervermogens im Geschaftsjahr der
wirtschaftlichen Verursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen
erfolgen dabei fur wesentliche Aufwendungen und Ertrage. Negative Habenzinsen werden als Aufwand unter den sonstigen Aufwendungen dargestellt.

Die Ertragspositionen werden einschlief8lich des jeweils angefallenen Ertragsausgleichs ausgewiesen. Der Ertragsausgleich auf die Aufwendungen wird
kumuliert auf den Gesamtbetrag der Aufwendungen ermittelt und unter den sonstigen Aufwendungen als Aufwandsausgleich ausgewiesen. Die KVG
beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit. Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewandten Bewertungsmethoden
beibehalten.

Uberdies wendet die KVG grundsatzlich den Grundsatz der Einzelbewertung an, wonach alle Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten und Riickstel-
lungen unabhangig voneinander zu bewerten sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und Schulden und keine Bildung von
Bewertungseinheiten. Gleichartige Vermogensgegenstande der Liquiditatsanlage, wie z.B. Wertpapiere, durfen zu einer Gruppe zusammengefasst und
mit dem gewogenen Durchschnittswert angesetzt werden.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 0,97 %

Die Gesamtkostenquote drlickt samtliche vom Sondervermaogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Die KVG erhélt keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung.

Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergltung wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet.

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B
Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschaftsjahr betragt 0,67 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermaogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Die KVG erhalt keine Ruckvergttungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergutung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermogen an sie geleisteten VergUtung.
Metzler Wertsicherungsfonds 96 C
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 0,41 %

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Berichtszeitraum getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus.

Die KVG erhélt keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine Vermittlungsprovisionen an Vermittler aus der von dem Sondervermogen an sie geleisteten Vergltung.
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Anhang gem. &8 7 Nr. 9 KARBV
Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Metzler Wertsicherungsfonds 96 TR

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Metzler Wertsicherungsfonds 96 B

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Metzler Wertsicherungsfonds 96 C

Die wesentlichen sonstigen Aufwendungen sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerduRRerung der Vermogensgegenstinde)

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bertcksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergitung
davon variable Vergutung

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen
Zahl der Mitarbeiter der KVG"

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG" gezahlten Vergiitung an bestimmte
Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter

davon andere Flhrungskréfte

davon andere Risktaker

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe

1) Metzler Asset Management GmbH zum 31. Dezember 2022

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

21.604,86

23.076.508,21
17.9856.583,21
5.090.925,00

0,00

198

3.685.696,64
1.659.452,96
1.841.116,44
0,00
185.127,24
0,00
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1. VergUtungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Metzler Asset Management GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen regulatorischen Anforderungen
an Vergltungssysteme zudem gilt die fur alle Unternehmen der Metzler-Gruppe verbindliche Vergltungsrichtlinie, die ein gruppenweit einheitliches Ver-
gltungssystem definiert. Das Vergltungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch die Kontrollbereiche und den Personalbereich auf seine Angemes-
senheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung Gberpriift. Im zuriickliegenden Geschéftsjahr ergab die Uberpriifung keine
Beanstandungen.

2. Vergutungskomponenten
In der inhaltlichen Ausgestaltung unterscheidet die KVG zwischen aufRertariflich bezahlten Mitarbeitenden (AT-Mitarbeiter) und den Tarifmitarbeitenden
(Tarifmitarbeiter).

Die AT-Mitarbeiter erhalten eine fixe monatliche Grundvergltung, deren Hohe sich nach der auszulbenden Tatigkeit, der Vergltung gleichartiger Tatig-
keiten in der KVG sowie nach den erforderlichen Qualifikationen des einzelnen Mitarbeitenden, der Komplexitat der auszulibenden Aufgaben und der damit
verbundenen Verantwortung sowie der jeweiligen Marktgegebenheiten richtet. Zusatzlich konnen AT-Mitarbeiter eine leistungsabhéangige variable Ver-
gutung (Bonus) erhalten.

Die Arbeitsverhaltnisse der Tarifmitarbeiter unterliegen den Tarifvertradgen fur das private Bankengewerbe. Die Hohe der fixen monatlichen Grundvergitung
richtet sich nach der tariflichen Eingruppierung und dem jeweiligen Berufsjahr des einzelnen Tarifmitarbeiters. Zudem zahlt die KVG eine Betriebstreue-
pramie (sog. 14. Gehalt) jeweils in Hohe eines Bruttomonatsgehalts.

3. Bemessung der variablen Vergutung (Bonus)

Der Bonus wird im Rahmen eines kombinierten top-down / bottom-up Prozesses festgelegt: Der Bonuspool wird vom Vorstand der B. Metzler seel. Sohn
& Co. AG diskretionar festgelegt und kann dementsprechend im Vergleich zum Vorjahr auch reduziert oder gestrichen werden. Die genaue Hohe des Bonus
legt in diesem Rahmen die jeweilige Fihrungskraft diskretionar auf Basis folgender ermessensleitender Parameter fest: Geschéaftsergebnis der KVG und die
personliche Entwicklung des AT-Mitarbeiters im Geschaftsjahr. Die Bewertung der personlichen Entwicklung erfolgt auf Basis einer ganzheitlichen Beurtei-
lung, geleitet durch die systematisch durchgeflhrten jahrlichen Mitarbeitergesprache. Etwaige negative Erfolgsbeitrage des AT-Mitarbeiters im Geschafts-
jahr werden bei der Festlegung der variablen Vergutung entsprechend bericksichtigt. Die Hohe der variablen Vergutung ist auf 100% der fixen Vergutungs-
bestandteile gedeckelt und kann nach Beschluss der Gesellschafter auf max. 200% erhoht werden.

4. Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden (Risk Taker)

Die KVG fuhrt jahrlich eine Analyse zur Identifizierung der Risk Taker durch. Fur die Einstufung als Risk Taker ist entscheidend, ob einzelne Mitarbeitende
einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der KVG oder auf das Risikoprofil der verwalteten Investmentvermogen haben. Die KVG hat fur die Risk
Taker kein eigenstandiges VergUtungssystem implementiert; die Vergutung beurteilt sich nach den flr das VerglUtungssystem der AT-Mitarbeiter bestimm-
ten Kriterien. In Bezug auf die Gewahrung der variablen Vergutung wendet die KVG den aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatz an und hat daher
die aufsichtsrechtlichen Vorgaben unter anderem zur Zurlickbehaltung eines Teils der variablen Vergltung und dessen ratierliche Gewéhrung Uber einen
mehrjahrigen Zurtickbehaltungszeitraums sowie zur Gewahrung eines Teils der variablen Vergtitung in Instrumenten nicht in das Vergltungssystem der
variablen Vergltung der Risk Taker implementiert. Fur die fortgesetzte Anwendung des aufsichtsrechtlichen Proportionalitatsgrundsatzes fuhrt die KVG
eine jahrliche Selbstanalyse auf der Grundlage der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Beurteilungsparameter der Grofe, der internen Organisation und von
Art, Umfang und Komplexitat der Geschafte durch.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Frankfurt am Main, den 25. Januar 2024

Metzler Asset Management GmbH
Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Metzler Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil
Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens Metzler Wertsicherungsfonds 96
— bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. November
2022 bis zum 31. Oktober 2023, der Vermdgensubersicht und der Vermogensauf-
stellung zum 31. Oktober 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Novem-
ber 2022 bis zum 31. Oktober 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht ber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen
europaischen Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlussprufers fur die Prafung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Metzler Asset Management GmbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priafungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen den Bericht der Geschaftsfihrung sowie die
Ubrigen im veroffentlichten Jahresbericht enthaltenen Angaben, aber nicht die ge-
pruften Bestandteile des Jahresberichts und nicht unseren dazugehorigen Vermerk.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen und dementsprechend geben wir diesbezlglich weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung ab. Im Zusammen-
hang mit unserer Abschlussprufung haben wir die Verantwortlichkeit die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des Sondervermogens Metzler
Wertsicherungsfonds 96 unseren bei der Abschlussprufung erlangten Kenntnis-

sen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der Metzler Asset Management GmbH sind verantwort-
lich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermaogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Jahresberichts zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung ein-
zubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermogens durch die Metzler Asset
Management GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahres-
bericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Pru-
fungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prtfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Priafungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Metzler Asset Management
GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Metzler Asset Management GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sonder-
vermogens durch die Metzler Asset Management GmbH aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prafungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,
dass das Sondervermdgen durch die Metzler Asset Management GmbH nicht
fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt,
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen euro-
paischen Verordnungen ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellun-
gen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Januar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mathias Bunge Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Anderung der , Allgemeinen Anlagebedingungen” und ,,Besonderen Anlagebedingungen®
der OGAW-Sondervermdgen zum 1. Januar 2023

Mit Wirkung zum 1. Januar 2023 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen und
die Besonderen Anlagebedingungen der von der Metzler Asset Management GmbH
verwalteten OGAW-Sondervermogen redaktionell an die Rechtslage ab 1. Januar
2023 im Sinne der PRIIPs-Verordnung angepasst, indem die ,, wesentlichen Anleger-
informationen” durch das ,Basisinformationsblatt” ersetzt wurden.

Gemald Artikel 32 Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIPs-Verordnung) wurde ab
dem 1. Januar 2023 jeweils ein ,Basisinformationsblatt” fir die OGAW-Sonder-
vermogen bzw. die jeweiligen Anteilklassen der vorgenannten OGAW-Sonder-
vermogen erstellt.

Dafur entfallt ab diesem Datum die Pflicht flr Kapitalverwaltungsgesellschaften
die Erstellung der ,wesentlichen Anlegerinformationen” gemaf3 8 166 KAGB
(ggfls. i.V.m. § 270 KAGB).

Gemald dem neu eingeflhrten Artikel 82a Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie)
wird ein ,Basisinformationsblatt”, das die Anforderungen der PRIIPs-Verordnung
erfullt, als gleichwertig mit den ,,wesentlichen Anlegerinformationen” angesehen.

Zulassung des OGAW-Sondervermogens Metzler Global Growth Sustainability
(ISIN DE0009752253) zum 6ffentlichen Vertrieb in Osterreich seit 22. April 2023

Die Metzler Asset Management GmbH hat beschlossen das OGAW-Sonderver-
mogen zum offentlichen Vertrieb in Osterreich zuzulassen und die steuerliche
Transparenz zu erlangen.

Das OGAW-Sondervermogen ist seit dem 22. August 2023 zum offentlichen
Vertrieb gem. § 140 InvFG in Osterreich zugelassen und seit dem 13. Juli 2023
steuerlich transparent.

Auflage einer Kryptofondsanteilklasse Metzler Global Growth Sustainability - DA
zum 1. September 2023

Die Metzler Asset Management GmbH hatte beschlossen, im Rahmen eines Live
PoC einen Kryptofondsanteil nach eWpG und KryptoFAV zum 1. September 2023
aufzulegen.

Die tokenisierte Anteilklasse erhielt den Anteilklassennamen ,Metzler Global Growth
Sustainability — DA"” (DA steht far ,Digital Assets”), wurde Uber ein Kryptowert-
papierregister (Registerfihrende Stelle: Cash Link Technologies GmbH) verwahrt
und erhielt eine Laufzeit von drei Monaten. Die Verwaltungsvergutung und die Ver-
wahrstellenvergttung wurden auf 0,0 % gesetzt. Die Anteilklasse war nicht zum
Vertrieb vorgesehen.
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Fur die Auflage der tokenisierten Anteilklasse war eine Tranchierung des OGAW-
Sondervermogens notwendig, die nach erfolgter Beendigung des Live PoC
bestehen bleibt. Dies fuhrt zu folgender neuen Fondsstruktur:

Hauptfonds: Metzler Global Growth Sustainability
Anteilklasse 1: Metzler Global Growth Sustainability
Anteilklasse 2: Metzler Global Growth Sustainability - DA

Der Hauptfonds wurde in eine Anteilklasse ohne Namenszusatz umgewandelt.
Die Fondsdaten und -merkmale dieser Anteilklasse blieben unverandert.

SchlieBung der Kryptofondsanteilklasse Metzler Global Growth Sustainability - DA
zum 31. Oktober 2023

Die Metzler Asset Management GmbH hat die Anteilklasse mit der Bezeichnung
.Metzler Global Growth Sustainability — DA"(ISIN: DEOOOA3DQHH2 /WKN: ASDQHH)
planmalig mit Ablauf des Projektes geschlossen.

Die Anderungen wurden im Bundesanzeiger bekanntgemacht und auBerdem auf
der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft unter www.metzler.com ver-
offentlicht.

Die Verkaufsprospekte und die Basisinformationsblatter sowie die geltenden
Anlagebedingungen sind auf der Internetseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft
unter www.metzler.com veroffentlicht.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main
Postfach 20 01 38
60605 Frankfurt am Main
Telefon (+49 69) 21 04-11 11

Portfoliomanagement
Metzler Asset Management GmbH
Untermainanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG
Frankfurt am Main

Abschlusspriifer
Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Marie-Curie-Stralke 24-28
60439 Frankfurt am Main

Weitere Informationen, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID), den Verkaufsprospekt
mit den Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
finden Sie auf der Homepage der Kapitalverwaltungsgesellschaft: www.metzler.com. Die
genannten Informationen und Unterlagen erhalten Sie zudem kostenlos bei

Metzler Asset Management GmbH
Postfach 20 01 38

60605 Frankfurt am Main

Telefon: (+4969) 21 04 -11 11
Telefax: (+4969) 2104 -1179
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