VERKAUFSPROSPEKT

LiLux Convert
Stand: Marz 2018

(Fonds commun de placement gemal Teil 1l des gednderten Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen flr gemeinsame Anlagen)

(mit Verwaltungsreglement)

Dieser Verkaufsprospekt (,Verkaufsprospekt) ist nur gultig in Verbindung mit dem
Verwaltungsreglement und dem letzten Jahresbericht des Fonds LiLux Convert (,Fonds®) und,
wenn der Stichtag des letzten Jahresberichtes langer als 8 Monate zurlckliegt, zusatzlich mit
einem jungeren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte sind
kostenfrei bei folgenden Stellen erhaltlich:

Luxemburg
= VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, 26, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg
= Nobis Asset Management S.A., 157, Rue Cents, L-1319 Luxembourg

Abweichende oder Uber den Inhalt dieses Verkaufsprospektes hinausgehende Auskiinfte oder
Erklarungen durfen nicht abgegeben werden. Der Kauf von Anteilen aufgrund von Auskinften oder
Erklarungen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt auf ausschlieB3liches
Risiko des Ké&ufers.

Die in diesem Verkaufsprospekt, sowie im Verwaltungsreglement enthaltenen Informationen
ersetzen nicht die personliche Beratung, welche bei dem Anlegen von Geldern zu empfehlen ist.

Der Fonds kann im Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR®) vertrieben werden unter dem
Vorbehalt der Notifizierung zum Vertrieb in den jeweiligen Mitgliedsstaaten (ausser Luxemburg, wo
ein solcher Vertrieb ohne Notifizierung maoglich ist).

Die Verteilung des Verkaufsprospektes und das Angebot von Anteilen in anderen
Gerichtsbarkeiten als Luxemburg kann eingeschrankt sein. Zuklinftige Anleger missen sich tber
solche Einschrankungen informieren und diese einhalten.

Die Verteilung des Verkaufsprospektes und das Angebot von Anteilen in anderen
Gerichtsbarkeiten als Luxemburg kann weiter durch Vertriebseinschrédnkungen des AIFM Gesetzes
(wie nachstehend definiert) sowie in den entsprechenden Gerichtsbarkeiten anwendbaren
rechtlichen oder regulatorischen Vorschriften und/oder AIFMD, eingeschrankt sein.

Da die Anteile des Fonds in den Vereinigten Staaten von Amerika nicht gemaf} dem United States
Securities Act von 1933 (amerikanisches Wertpapiergesetz) in der derzeit giltigen Fassung
registriert sind, kdnnen diese weder in den Vereinigten Staaten von Amerika — einschlief3lich des
dazugehorigen Territoriums, das ihrer Rechtsprechung unterliegt — noch zu Gunsten von ,US-



Personen“ gemal der Definition in Regulation S gemal dem amerikanischen Wertpapiergesetz
oder in anderen US-Bestimmungen definiert (wie z.B. FATCA) 6ffentlich angeboten oder von ihnen
erworben werden. Von Kaufinteressenten kann eine Erklarung verlangt werden, dass sie keine
US-Person sind und keine Anteile im Auftrag einer US-Person erwerben wollen.

Datenschutz:

Im Einklang mit dem geanderten Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener
Daten koénnen personenbezogene Daten, die in den Zeichnungsunterlagen oder anderswo, im
Zusammenhang mit einem Zeichnungsantrag erhoben werden, in digitalisierter Form von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Portfolio-Manager, der Verwahrstelle, den Zahlstellen oder von den
Vertriebsstellen oder deren beauftragten Dienstleister als Datenverarbeiter in angemessener
Weise aufbewahrt und verarbeitet werden. Personenbezogene Daten kénnen durch die
Verwaltungsgesellschaft, den Portfolio-Manager, die Verwahrstelle, die Zahlstellen oder die
Vertriebsstellen zur Leistung der von ihnen geschuldeten Dienste sowie zur Erfillung ihrer
rechtlichen Pflichten gemall anwendbarem Recht und Antigeldwésche-Vorschriften verarbeitet
werden. Die personenbezogenen Daten kbnnen im Zusammenhang mit Anlagen in andere von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Portfolio-Manager oder deren Beteiligungsgesellschaften
verwalteten Investmentfonds verwendet werden. Personenbezogene Daten werden nur im Falle
der Notwendigkeit fur legitime Geschéftsinteressen an Dritte Ubermittelt. Dies schlie3t die
Ubermittlung an Dritte wie Wirtschaftsprufer, die beauftragten Dienstleister des Portfolio-Managers,
der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, der Zahlstellen oder der Vertriebsstellen sowie die
fur diese zustandigen Behorden ein, die die personenbezogenen Daten unter anderem zum
Zwecke der Geldwaschebekampfung oder zur Einhaltung ausléndischer Aufsichtsanforderungen
verarbeiten. Die Anleger nehmen insbesondere zur Kenntnis, dass die Verwaltungsgesellschaft
oder die Zahlstelle personenbezogene Daten bezlglich einem Anleger an luxemburgische
Steuerbehdrden Ubermitteln kann, soweit es von diesen Steuerbehérden im Einklang mit den
anwendbaren Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes vom 31. Marz 2010 dber die
Zustimmung zu Steuerabkommen und mit den Vorschriften der anzuwendenden Verfahren
bezlglich dem Bedarf an Informationsaustausch verlangt wird.

Die Anleger stimmen der Verarbeitung und Ubermittlung ihrer personenbezogenen Daten durch
die obengenannten Parteien, einschlieBBlich derer welche sich auRerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums befinden und nicht denselben Datenschutzgesetzen wie Luxemburg unterliegen,
zu. Bei der Ubermittlung der Daten an die vorerwahnten Personen werden die Anleger darauf
hingewiesen, dass Daten in Lander, die keinen Datenschutz gewahren, der mit dem des
Europaischen Wirtschaftsraums vergleichbar ist, Gbermittelt oder dort verarbeiten werden kénnen.
Die Anleger sind berechtigt von den oben genannten Parteien, soweit diesen personenbezogene
Daten ubermittelt wurden oder sie durch diese Parteien verwahrt werden, im Einklang mit den
anwendbaren Datenschutzbestimmungen, ihre personenbezogenen Daten einzusehen, deren
Berichtigung oder deren Loschung zu verlangen. Zumutbare MaRnahmen wurden ergriffen, um die
Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten durch die oben genannten Parteien zu
gewabhrleisten. Aufgrund der Tatsache, dass die personenbezogenen Daten elektronisch
Ubermittelt und auRerhalb Luxemburgs zuganglich gemacht werden, kann nicht garantiert werden,
dass der in Luxemburg geltende Vertraulichkeitsgrad und Datenschutz eingehalten wird, solange
sich die personenbezogenen Daten im Ausland befinden.

Die Anleger sind berechtigt, Auskunft tber ihre personenbezogenen Daten zu verlangen sowie
Letztere zu berichtigen im Falle dass diese fehlerhaft oder unvollstandig sind.

Personenbezogene Daten werden nicht langer als zum Zwecke der Datenverarbeitung erforderlich
gespeichert.



Verkaufsprospekt

| 1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement beschriebene Investmentfonds
mit Sondervermogenscharakter LiLux Convert ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines
.»fonds commun de placement errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermoégenswerten. Der Fonds wurde am 26. Juli 1996 nach den Bestimmungen gemaf Teil Il des
Gesetzes vom 30. Marz 1988 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen einschlie3lich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen von der LiLux Management S.A. unter dem Namen
LiLux Il Convert aufgelegt. Mit Wirkung zum 13. Februar 2004 wurde der Fonds zu einem Fonds
nach Teil Il des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 umgestellt. Mit Wirkung zum 1. Januar 2011
unterliegt der Fonds von Rechts wegen dem geéanderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%). Der Fonds ist auf
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Der Fonds gilt als alternativer Investmentfonds (,AIF“) gemal dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber
Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM Gesetz“), welches die Richtlinie 2011/61/EU des
europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (,AIFMD®) in luxemburgisches Recht umsetzt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
zugleich der Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM®) des Fonds.

Der Fonds bedarf der Genehmigung und unterliegt der Aufsicht durch die luxemburgische
Aufsichtsbehotrde des Finanzsektors, Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*).
Die Genehmigung des Fonds durch die CSSF beinhaltet jedoch weder eine Genehmigung des
Inhalts des  Verkaufsprospektes noch ist damit eine positive Bewertung der
Investmentmaoglichkeiten des Fonds durch die CSSF verbunden.

Mit Wirkung zum 21. November 2011 hat die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
(,Verwaltungsgesellschaft) die Verwaltung des Fonds tGbernommen.

Der Verkaufsprospekt und das Verwaltungsreglement bilden gemeinsam als zusammenhangende
Bestandteile die Vertragsbedingungen des Fonds.

| 2. Die Verwaltungsgesellschaft und der AIFM

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg. Die VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA wurde am 28. Januar 1993 mit dem Namen De Maertelaere Luxembourg S.A.
gegrindet und ihre Satzung im Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, dem Mémorial Teil C,
Recueil Spécial des Sociétés et Associations (,Mémorial®) vom 30. April 1993 verdffentlicht. Seit
dem 1. Juni 2016 erfolgen alle Veroffentlichungen im Receuil Electronique des Sociétés et
Associations (,RESA).

Die letzte Anderung der Satzung der VP Fund Solutions (Luxembourg) SA erfolgte mit Wirkung
zum 18. Mai 2016 und wurde am 6. Juni 2016 im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist unter der Registernummer B 42828 eingetragen.



Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 101 des Kapitels 15 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM“) im Sinne des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 Gber Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM-Gesetz") zugelassen.

Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG und anderen Organismen
fur gemeinschaftliche Anlagen (,OGA*) sowie als AIFM gemal dem AIFM Gesetz zu wirken.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt alle Aufgaben der laufenden Verwaltung fur den Fonds bzw.
die Teilfonds wahr und bestimmt die Anlagepolitik. Die Einzelheiten ergeben sich aus dem
Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber. Sie handelt unabh&ngig von der Verwahrstelle und ausschlie3lich im Interesse der
Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit neben
ihrer Funktion als Register- und Transferstelle verantwortlich fiir die Fondsbuchhaltung (inkl.
Nettoinventarwertbuchung) sowie andere administrative Téatigkeiten zugunsten des Fonds.

Zusatzliche Informationen, welche die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern gemal anwendbaren
Luxemburger gesetzlichen oder regulatorischen Bestimmungen zur Verfiigung stellen muss, wie
z.B. Verfahren betreffend die Bearbeitung von Anlegerbeschwerden, Grundsatze fir den Umgang
mit Interessenskonflikten, Strategien fir die Ausiibung von Stimmrechten, usw. sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft verfligbar.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben dem LiLux Convert andere OGAs und OGAWSs.
Eine Liste dieser OGAs und OGAWSs ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Der AIFM
Die Verwaltungsgesellschaft agiert als AIFM des Fonds im Sinne des AIFM Gesetzes.

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Gber ein Risikomanagementsystem, welches es ihr erlaubt,
alle entsprechenden Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist oder nach billigen Ermessen
ausgesetzt sein kbnnte angemessen zu ermitteln, zu messen, zu steuern und zu tberwachen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Liquiditdtsmanagementsystem und -verfahren, um die
Liguiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen. Zu diesem Zweck trifft die Verwaltungsgesellschaft
angemessene Vorkehrungen und setzt Instrumente ein, um sicherzustellen, dass das Portfolio des
Fonds unter normalen Umstanden liquide ist, um Ricknahmeantrage ausfiihren zu kénnen.

Andere MaRnahmen, sofern davon Gebrauch gemacht wird, wie z. B. die Aussetzung der
Nettoinventarwertberechnung oder andere in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
MalRnahmen, kénnen dazu fihren, dass das Riicknahmerecht eines Anlegers ganz oder teilweise
eingeschrankt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vorkehrungen getroffen, um die faire Behandlung der Anleger zu
gewahrleisten. Solche Vorkehrungen beinhalten unter anderem, dass keinem Anleger eine
Vorzugsbehandlung gewéhrt wird. Die Rechte und Pflichten der Anleger sind jene, die in diesem
Verkaufsprospekt beschrieben sind.

Weitere Informationen tber anwendbare Risikomanagement-Systeme und Liquiditatssysteme sind
auf Anfrage am Sitz die Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.



| 3. Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds,
unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene Téatigkeiten insgesamt oder zum Teil an
Dritte Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Nobis Asset Management S.A. durch einen
Fondsmanagementvertrag fur unbestimmte Zeit zum Fondsmanager (,Fondsmanager®) des Fonds
bestellt. Der Fondsmanager ist eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in 157,
Rue Cents, L-1319 Luxemburg.

Ihr Gesellschaftszweck ist u.a. die diskretionare und individualisierte Verwaltung von Vermdgen,
die ein oder mehrere Finanzinstrumente beinhalten, sowie der aktive Vertrieb von Anteilen oder
Aktien von Investmentfonds, die in Luxemburg zugelassen sind.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des
Fonds und die Fihrung der Tagesgeschéafte der Vermdgensverwaltung unter der Aufsicht,
Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft sowie andere damit verbundene
Dienstleistungen zu erbringen. Die Erfullung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der
Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des Fonds, wie sie in diesem
Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement beschrieben sind, sowie der gesetzlichen
Anlagebeschrénkungen und etwaigen Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Handler zur Abwicklung von Transaktionen in den
Vermoégenswerten des Fonds auszuwahlen, sofern er nicht selbst als Makler bzw. Handler auftritt.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen. Der Fondsmanager ist an
diese Empfehlungen jedoch nicht gebunden.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir den Fonds
geleisteten Dienstleistungen entstehen abgesehen von den Kosten die durch den Fonds getragen
werden (wie z.B. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauB3erung von Vermdgenswerten anfallende Kosten, insbesondere Kosten
fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder
potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt).

Es ist dem Fondsmanager nicht gestattet, Gelder sowie sonstige Vermdgenswerte von Anlegern
entgegen zu nehmen.

| 4. Die Verwahrstelle und Hauptzahlstelle, Wirtschaftsprufer

Verwahrstelle ist die VP Bank (Luxembourg) SA. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach Luxemburger Recht mit Sitz in 26, Avenue de la Liberté, L-1930 Luxemburg.

Ihr wurde die Zulassung zur Ausibung von Bankgeschéaften aller Art im Sinne des Gesetzes vom
5. April 1993 Uber den Finanzsektor erteilt. Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des
Fondsvermogens beauftragt.

Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem AIFM
Gesetz, dem Verwahrstellen- und Hauptzahlstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement sowie dem
Verkaufsprospekt. Die Verwahrstelle handelt stets im Interesse der Anteilinhaber.



Die Hauptaufgaben der Verwahrstelle sind:

a) Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds, die in Verwahrung genommen werden kdnnen
(inklusive verbuchbarer Finanzinstrumente);

b) Aufzeichnung der Vermdgenswerte, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen. Bei
solchen Vermdgenswerten priift die Verwahrstelle das Eigentum;

c) Sicherstellung der ordnungsgemaRen Uberwachung der Cashflows und Gewahrleistung, dass
samtliche Zahlungen von oder zugunsten von Anlegern im Rahmen von Zeichnungs- oder
Rucknahmeantragen geleistet bzw. ausbezahlt wurden und dass alle Geldmittel des Fonds auf
Geldkonten, die die Verwahrstelle iberwachen und abgleichen kann, verbucht werden;

d) Sicherstellung, dass die Ausgabe, die Ricknahme und der Umtausch von Anteilen des Fonds
gemal den geltenden luxemburgischen Rechtsvorschriften und dem Verwaltungsreglement

erfolgen;
e) Sicherstellung, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds nach den geltenden
luxemburgischen Rechtsvorschriften, dem Verwaltungsreglement und dem

Bewertungsverfahren erfolgt;

f) Ausfuhrung der Weisungen der Verwaltungsgesellschaft, es sei denn diese verstoRen gegen
anwendbare luxemburgische Rechtsvorschriften oder den Verwaltungsreglement;

g) Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten des Fonds, der Gegenwert
innerhalb der tblichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird,;

h) Sicherstellung, dass die Ertrage des Fonds gemaR den geltenden luxemburgischen
Rechtsvorschriften und dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

In Bezug auf ihre Pflichten gemaf a) oben, ist die Verwahrstelle (auRer im Fall einer im Einklang
mit dem AIFM Gesetz stehenden Haftungstbertragung) dem Fonds oder den Anlegern gegentber
fur das Abhandenkommen von verwahrten Finanzinstrumenten haftbar. Fir alle anderen Pflichten
gemal b) — h) haftet die Verwahrstelle nur fir Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichterfillung ihrer
Pflichten.

Die Verwahrstelle kann bestimmte Aufgaben an spezialisierte Dienstleister delegieren. Eine solche
Delegation und daraus resultierende Interessenskonflikte sind am Sitz der Verwahrstelle und der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwahrstelle kann die bei ihr verwahrten Fondsvermdgenswerte ganz oder teilweise
Wertpapiersammelstellen, Korrespondenzbanken oder sonstigen Dritten anvertrauen. Dies gilt
insbesondere fir Vermogenswerte, die an einer auslandischen Borse amtlich notiert sind oder an
einem auslandischen Markt gehandelt werden, sowie fur Werte, die zur Verwahrung im Rahmen
eines auslandischen Clearingsystems zugelassen sind.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder veraufRert werden oder die der Fonds
von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmafiig einer
auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegers
vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die
Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an auslandische Stellen zu erteilen hat,
weil sie gesetzlich und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Sowohl die Verwahrstelle als auch die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem Verwahrstellenvertrag zu kindigen. In
diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb von
zwei Monaten mit Genehmigung der zustdndigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank zur
Verwahrstelle zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die bisherige
Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als Verwahrstelle
vollumfanglich nachkommen.



Die Verwahrstelle ist ferner zur Hauptzahistelle fir den Fonds ernannt worden, mit der
Verpflichtung zur Auszahlung eventueller Ausschittungen sowie des Rucknahmepreises auf
zuriickgegebene Fondsanteile und sonstigen Zahlungen.

Wirtschaftsprufer

Die Gesellschaft KPMG Luxembourg Société coopérative wurde als Wirtschaftsprifer des Fonds
ernannt.

Der Wirtschaftsprifer wird die im Gesetz von 2010 und im AIFM Gesetz vorgeschriebenen

Aufgaben wahrnehmen, insbesondere die Prufung der Finanzinformationen, die im Jahresbericht
enthalten sind.

| 5. Die Register- und Transferstelle

Die Funktion der Register- und Transferstelle des LiLux Convert wird von der
Verwaltungsgesellschaft, VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, ausgelbt.

Die Register- und Transferstelle ist fur die Ausfuhrung von Antragen zur Zeichnung, Ruicknahme,
zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie der Fuhrung des Anteilregisters zustandig.

| 6. Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds

Hauptziel der Anlagepolitik des LiLux Convert ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite.

Fir den Fonds sollen vornehmlich Wandelanleihen sowie sonstige fest und variabel verzinsliche
Wertpapiere internationaler Emittenten sowie daneben fliissige Mittel und sonstige zulassige
Vermogenswerte erworben werden.

Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen auf die Wahrungen von Mitgliedstaaten der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sowie auf jede frei konvertible Wéhrung
lauten.

Einzelheiten zu den Anlagezielen und Grundsatzen der Anlagepolitk sowie zu den
Anlagebeschrénkungen finden sich in Artikel 4 des Verwaltungsreglements. Die in Artikel 4 2. d.
des Verwaltungsreglements beschriebenen Techniken und Instrumente kdnnen in vollem Umfang
eingesetzt werden mit der Ausnahme von (i) anderen Wertpapierfinanzierungsgeschaften als
Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschaften und (ii) Gesamtrendite-Swaps im Sinne der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
(“SFTR”).

Der maximale Anteil des Nettovermdgens des Fonds zur Anlage in Total Return Swaps,
Wertpapierleihe, Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschéfte betragt 100% soweit nicht etwas
anderes fur den Fonds vorgesehen wird. Der zu erwartende Anteil des Nettovermdgens des Fonds
in Bezug auf solche Transaktionen betragt 20% soweit nichts Anderweitiges im jeweiligen
Sonderreglement geregelt wird.

Die Auswahl der Gegenparteien fur solche Geschéafte werden in der Regel Finanzinstitute sein, die
ihren Sitz in einem OECD-Staat haben und die eine Investment Grade Bonitat aufweisen. Weitere
Informationen zu den Auswabhlkriterien und eine Liste der ausgewéhlten Gegenparteien sind am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Weitere Informationen zu den erzielten Ertrdgen und deren Verwendung und der Empfanger dieser
Ertrage werden im Jahresbericht des Fonds offengelegt.



Folgende Vermogenswerte kbnnen Gegenstand eines Swapgeschéaftes sein: OGA (ob offen oder
geschlossen, ob notiert oder nicht), notierte Futures, Forwards, Wertpapiere (ob festverzinslich
oder nicht), Aktien.

Folgende Vermdgenswerte konnen Gegenstand eines Wertpapierleihgeschaftes sein: alle
Vermdgenswerte die vom Fonds gehalten werden die Gegenstand eines solchen Geschéftes sein
koénnen.

Folgende VermoOgenswerte konnen Gegenstand eines Repo-, bzw. Reverse-Repo-Geschéftes
sein: alle Vermdgenswerte die vom Fonds gehalten werden die Gegenstand eines solchen
Geschéftes sein kénnen.

Auf die mit der Anlagepolitik verbundenen Risiken wird ausfuhrlich in nachfolgendem Punkt 13
hingewiesen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds Hebelfinanzierung, grundséatzlich auch zu
Anlagezwecken, einsetzen.

Der Umfang der Hebelfinanzierung darf indessen den Gegenwert von 200% des Netto-
Fondsvermogens nicht Giberschreiten.

Die Hebelwirkung wird berechnet, in dem das gesamte Engagement des Fonds durch dessen
Nettoinventarwert dividiert wird. Fir diesen Zweck erfolgt die Berechnung des gesamten
Engagements unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (Bruttomethode) oder
unter Anwendung der Kommitmentmethode. Die Hebelwirkung wird die nachfolgenden
Schwellenwerte grundsatzlich nicht Gberschreiten:

» unter der Kommitmentmethode: maximal 200% des Nettoinventarwerts;

« unter der Bruttomethode: maximal 250% des Nettoinventarwerts.

Die effektive Hebelwirkung gemal beider Methoden wird im Jahresbericht dargelegt. Genaue
Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements enthalten.

Die Wahrung, auf welche der Fonds lautet, ist der Euro.
Materielle Anderungen des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik des Fonds werden im

Verkaufsprospekt wiedergespiegelt, vorbehaltlich der Zustimmung der CSSF und werden den
jeweiligen Anleger geman luxemburgischen Vorschriften mitgeteilt.

7. Berechnung des Anteilwertes

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bewertungstag
vorgenommen.

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-
Fondsvermogens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds.
Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des Anteilwertes mit zwei Dezimalstellen nach dem
Komma berticksichtigt.

Dazu werden die im Fonds enthaltenen Vermogensgegenstdande gemald den in Artikel 7 des
Verwaltungsreglements aufgefuihrten Bewertungsregeln bewertet.



| 8. Der Erwerb und die Riickgabe von Anteilen

Anteile am Fonds kdnnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft und bei allen
Zahl- und Vertriebsstellen erworben und zurtickgegeben werden.

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dessen
maximale HOhe sich aus dem Abschnitt ,Fondsubersicht” ergibt. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben.

Die Anteile werden grundsatzlich als Inhaberanteile, welche in einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt werden und von einer (dematerialisierten) Globalurkunde
elektronisch verbrieft werden, ausgegeben. In diesen Fallen besteht kein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stiicke.

Die Fondsanteile durfen weder direkt noch indirekt von Anlegern gekauft oder gehalten werden,
die Staatsburger der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete sind oder die dort
ihren Wohnsitz haben; auch ist die Abtretung von Anteilen an diese Personen nicht gestattet.
Dieses Prospekt gilt nicht als Verkaufsangebot in denjenigen Landern, in denen ein derartiges
Angebot ungesetzlich ist sowie in den Fallen, in denen der Verkaufsprospekt durch Personen
vorgelegt wird, die dazu nicht erméchtigt sind oder denen es gesetzeshalber verboten ist, solche
Angebote zu unterbreiten.

Gemald den internationalen Regelungen, und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen
(unter anderem, aber nicht ausschliel3lich, dem Gesetz vom 12. November 2004 uber die
Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner geanderten Fassung) die
grolBherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010, die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14.
Dezember 2012 und das CSSF-Rundschreiben 13/556 tber die Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung sowie alle diesbeziiglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen,
obliegt es allen Finanzdienstleistern zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Infolge dieser
Bestimmungen muss die Registerstelle eines Luxemburger Organismus fir gemeinsame Anlagen
mit Sitz in Luxemburg die Identitat jedes Antragstellers unter Anwendung der luxemburgischen
Gesetze und Verordnungen feststellen. Die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Registerstelle kann von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fur diese
Identitatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspétet oder nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag  (oder, gegebenenfalls der Rlcknahmeantrag) abgelehnt.  Die
Verwaltungsgesellschaft ist fir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht
verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Die Investoren kénnen im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend
ihrer kontinuierlichen Uberwachung und Kontrolle aufgefordert werden, zusatzliche oder
aktualisierte Dokumente betreffend ihrer Identitat vorzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds lasst keine Praktiken des sog. ,Market Timing“ und ,Late
Trading“ zu und behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrége abzulehnen, die von einem Anleger
stammen, von denen die Verwaltungsgesellschaft annimmt, dass dieser derartige Praktiken
anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds behdlt sich vor, bei Bedarf Mallinhahmen zum
Schutz der anderen Anteilinhaber des Fonds zu ergreifen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt in
jedem Falle sicher, dass zum Zeitpunkt der Abgabe des Zeichnungsantrages dem Anleger der
Nettoinventarwert nicht bekannt ist.

Der Anteilinhaber ist berechtigt, jederzeit die Ricknahme seiner Anteile zu verlangen. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert abziglich eines allfélligen Ricknahmeabschlages,
dessen maximale Héhe sich aus dem Abschnitt ,Fondsubersicht” ergibt.



Die Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem Falle sicher, dass die Ricknahme auf der Grundlage
eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, umfangreiche Ricknahmen, die nicht aus den flissigen
Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kdnnen, erst zu tatigen,
nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

Werden Wertpapierverkaufe zur Befriedigung von Ricknahmeantrdgen vorgenommen, so wird die
Verwaltungsgesellschaft diese unter Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
vornehmen. Ist ein Verkauf von liguiden Vermdgenswerten nicht oder nur mit erheblichen
Verlusten, und somit nicht im Interesse der Anteilinhaber, mdglich, so kann die
Verwaltungsgesellschaft die Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie des
Anteilscheingeschaftes voribergehend beschlielRen.

Wahrend dieser Zeit wird sich der Fondsmanager in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft
bemihen, samtliche MalRhahmen im Interesse der Anleger zu ergreifen, damit die
Verwaltungsgesellschaft ihrer Verpflichtung zur jederzeitigen Ricknahme von Anteilen
schnellstmdglich wieder nachkommen kann.

| 9. Ausschiittungspolitik

Grundsatzlich ist es vorgesehen, samtliche Ertrage des jeweiligen Geschéftsjahres zu
thesaurieren. Die Verwaltungsgesellschaft kann aber auch beschlieBen, die im Fonds
erwirtschafteten Ertrdge gemalR Artikel 11 des Verwaltungsreglements auszuschitten. Die
Verwaltungsgesellschaft beschlie3t die genaue Ho6he und den genauen Zeitpunkt der
Ausschittung. Ebenso kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, keine Ausschittung oder
aber weitere Ausschittungen zum Beispiel zum Quartalsende oder Halbjahr vorzunehmen.

10.lhre Ansprechpartner

Zahlungen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen am Fonds sowie
Zahlungen von Ausschittungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie Uber die im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlstellen. Informationen fiir die Anteilinhaber sind dort kostenlos
erhaltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen Sie an jedem Arbeitstag am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen sowie bei allen Zahlstellen erfragen.

11. Steuern

Die folgende Information basiert auf den Gesetzen und Verordnungen, der Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, die derzeit in Luxemburg giiltig ist und die Anderungen unterliegen kann,
moglicherweise sogar rickwirkender Natur. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit beziglich aller luxemburgischer Steuergesetze und Steuererwagungen, die flr eine
Entscheidungsfindung beziglich der Anlage in, dem Besitzen, Halten oder der Ver&dufRerung von
Anteilen relevant sein kdnnen und ist nicht als steuerliche Beratung fir einen potentiellen Anleger
zu verstehen. Zukinftige Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater beziglich der Auswirkungen
des Erwerbs, Haltens oder der VerdufR3erung von Anteilen hinzuziehen sowie im Hinblick auf die
Gesetze in der Rechtsordnung, in der sie Steuersubjekt sind. Diese Zusammenfassung beschreibt
nicht die steuerlichen Konsequenzen unter den Gesetzen eines anderen Staates, einer anderen
Ortlichkeit oder einer anderen Steuerhoheit als Luxemburg.

Das Folgende basiert auf dem Verstandnis der Verwaltungsgesellschaft von bestimmten
Rechtsaspekten und der Rechtspraxis, die zurzeit in Luxemburg in Kraft ist. Es gibt keine Garantie,
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dass die Steuersituation zum Zeitpunkt dieses Prospektes oder zum Zeitpunkt einer Anlage
unabanderliche Gultigkeit besitzt.

Anleger sollten ihre Berater im Hinblick auf die mdoglichen steuerlichen und anderen
Konsequenzen bezuglich ihrer Zeichnung, Erwerb, Halten, Verkauf oder Rickgabe von Anteilen
unter den Gesetzen ihres Grindungs-, Sitz-, Niederlassungs-, Staatsbirgerschafts-, oder
Wohnsitzstaates hinzuziehen.

Die Einkiinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg grundséatzlich nicht besteuert. Sie
konnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermogen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden
Bescheinigungen Uber solche Steuern flr einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,Taxe
d'Abonnement) von 0,05 Prozent p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettofondsvermdgen zahlbar ist. Sofern einzelne Anteilsklassen institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, unterliegt die entsprechende Anteilsklasse einer Abonnementsteuer
von derzeit 0,01% pro Jahr auf das dieser Anteilsklasse zurechenbare Nettofondsvermdgen.

Soweit das Fondsvermdgen in einen anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, der
seinerseits bereits der ,, Taxe d’Abonnement‘ unterliegt, entfallt diese Steuer.

Nach Gesetz und géangiger Verwaltungspraxis besteht in Luxemburg keine Kapitalertragsteuer fir
die durch den Fonds realisierten oder nicht realisierten Bewertungsgewinne aus dem
Fondsvermogen. Etwaige Kapitalwertzuwachse, Einkiinfte aus Dividenden und Zinszahlungen und
andere Ertrage, die ihren Ursprung in anderen Landern als Luxemburg haben, kénnen einer
dortigen Quellensteuer unterliegen und kénnen unter Umsténden nicht zurtick gefordert oder in
Luxembourg angerechnet werden.

Gemall der zum Ausgabezeitpunkt dieses Verkaufsprospektes geltenden Gesetzeslage
unterliegen steuerlich nichtansassige Anleger in Luxemburg keiner Kapitalertragsteuer,
Einkommensteuer, Erbschaftssteuer. Dies gilt nicht flr Anleger, die steuerlich ansassig oder als
steuerlich ansassig in Luxemburg behandelt werden (z.B. Wohnsitz oder eine Betriebsstétte oder
standigen Vertreter in Luxemburg unterhalten, der oder dem die Beteiligung am Fonds zuzuordnen
ist).

FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®), wurde als Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act von Marz 2010 (,HIRE®) in den Vereinigten Staaten als Gesetz
verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen aufRerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (,auslandische Finanzinstitutionen“ oder ,FFIs“) zur jahrlichen Ubermittlung von
Informationen hinsichtlich Finanzkonten (,financial accounts®), die direkt oder indirekt von ,Special
US Persons® gefuihrt werden, an die US-Steuerbehdrden (,Internal Revenue Service“ oder ,IRS").
Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Quelleneinkiinfte von FFIs erhoben,
die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroRRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
(,IGA"), gemall Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbezlglichen
Absichtserklarung (,Memorandum of Understanding®) bei. Um die Bestimmungen von FATCA zu
erfillen, muss der Fonds demnach den Bedingungen dieses Luxemburger IGA entsprechen,
welches durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 betreffend FATCA (das ,FATCA-Gesetz®) in
Luxemburger Recht umgesetzt worden ist, anstatt direkt den Bestimmungen der US Treasury
Regulations, die FATCA umsetzen, zu entsprechen.
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Gemal den Bestimmungen des IGA, kann der Fonds dazu verpflichtet werden, Informationen zu
sammeln, die dazu dienen, seine direkten oder indirekten, Anteilinhaber zu identifizieren die sog.
~Specified US Persons” zwecks FATCA (,US-Konten®) sind. All diese an den Fonds Ubermittelten
Informationen betreffend US-Konten, werden den Luxemburger Steuerbehérden mitgeteilt, die
diese Informationen gemaR Artikel 28 des am 3. April 1996 abgeschlossenen Abkommens
zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der Regierung Luxemburgs
Uber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht im Hinblick auf
Steuern auf Einklinfte und Kapital automatisch mit der IRS austauschen wird.

Der Fonds beabsichtigt den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA zu
entsprechen und somit FATCA-konform zu sein. Der Fonds wird daher nach Mdglichkeit nicht
einer Quellensteuer von derzeit 30% auf den Anteil an Zahlungen, die US-Investitionen des Fonds
zuzurechnen sind, unterliegen.

Unter bestimmten Voraussetzungen darf der Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft Anleger
zum Verkauf oder der Ubertragung ihrer Beteiligung zwingen. Jegliche Steuern, die anfallen, weil
ein Anleger seinen Verpflichtungen unter FATCA nicht nachkommt, sind von dem betreffenden
Anleger zu tragen. Jeder potentielle Anleger sollte seinen eigenen Steuerberater in Bezug auf die
auf ihn anwendbaren Bestimmungen unter FATCA konsultieren.

Vor diesem Hintergrund ist jeder Anleger verpflichtet, dem Fonds séamtliche Informationen,
Erklarungen und Formulare, die der Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft in angemessener
Weise anfordert, in der angeforderten Form (auch in Form elektronisch ausgestellter
Bescheinigungen) zum jeweiligen Zeitpunkt zu Gbermitteln, um den Fonds dabei zu unterstitzen,
Befreiungen, ErméaRigungen oder Erstattungen von Quellensteuern oder sonstigen Steuern zu
erhalten. Dabei kann es sich um Quellen- und andere Steuern handeln, die von den Finanz- oder
anderen Verwaltungsbehdrden gegeniiber dem Fonds, auf Zahlungen an den Fonds oder
Zahlungen von dem Fonds an die jeweiligen Anleger erhoben werden (einschlieBlich zu
erhebender Quellensteuern aufgrund des HIRE, aufgrund dem HIRE &hnlichen Gesetzen,
aufgrund von Nachfolgegesetzen zum HIRE oder aufgrund von Vereinbarungen, die auf der
Grundlage solcher Gesetze geschlossen wurden).

Sofern ein Anleger dem Fonds solche Informationen, Erklarungen oder Formulare nicht Gbermittelt,
ist der Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft uneingeschrankt befugt einzelne oder samtliche
der nachstehenden MalRnahmen zu ergreifen:

a) Einbehalt von Steuern auf die an diesen Anleger ausschittbaren Betragen, deren
Einbehalt durch den Fonds in Bezug auf diesen Anleger nach geltenden
Vorschriften, Richtlinien oder Vereinbarungen erforderlich ist. Diese einbehaltenen
Betrage werden so behandelt, als waren sie an den jeweiligen Anleger
ausgeschuttet und von dem Anleger an die zustdndige Steuerbehdrde gezahlt
worden. Wenn der Fonds verpflichtet ist, in Bezug auf Betrage, die gegenwartig
nicht an diesen Anleger ausgeschiittet werden, Steuern einzubehalten, ist der
Anleger verpflichtet, an den Fonds einen Betrag zu zahlen, der dem Betrag
entspricht, den der Fonds einzubehalten hat. Der Fond — durch die
Verwaltungsgesellschaft — kann diesen Betrag auch bei spateren Ausschiittungen
einbehalten. Satz 1 gilt in diesem Fall entsprechend; sowie

b) Einbehalt von externen Kosten, welche dem Fonds im Rahmen des Berichts- und
Quellensteuerabzugsregimes entstehen (etwa Steuerberaterkosten), von den an
diesen Anleger ausschittbaren Betrdgen. Diese einbehaltenen Betrage werden so
behandelt, als waren sie an den jeweiligen Anleger ausgeschuttet worden. Werden
keine Betrdge an den Anleger ausgeschittet, ist der Anleger verpflichtet, einen
entsprechenden Betrag an den Fonds zu zahlen. Kénnen fir mehrere Anleger
anfallende externe Kosten dem jeweiligen Anleger nicht direkt zugeordnet werden,
werden diese anteilig (pro rata) zu ihrem Anteil am Fondsvermdgen aufgeteilt.

12



Auf Anforderung des Fonds wird ein Anleger samtliche Dokumente, Stellungnahmen, Urkunden
oder Bescheinigungen unterzeichnen, welche der Fonds in angemessener Weise anfordert oder
die anderweitig erforderlich sind, um die oben bezeichneten Malinahmen durchfiihren zu kdnnen.

Der Fonds ist befugt, Informationen Uber samtliche Anleger gegenlber jeder Steuerbehdrde oder
sonstigen Regierungsstelle offen zu legen, um zu gewébhrleisten, dass der Fonds geltendes Recht,
Vorschriften und Vereinbarungen mit Verwaltungsbehorden erfillt, und jeder Anleger verzichtet auf
samtliche Rechte, die ihm aus geltenden Bankgeheimnis- und Datenschutzbestimmungen sowie
vergleichbaren Bestimmungen gegebenenfalls zustehen und eine solche Offenlegung verhindern
wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, im Namen des Fonds Vereinbarungen mit zustandigen
Steuerbehdrden zu schliel3en (einschlief3lich Vereinbarungen auf der Grundlage des HIRE und
entsprechender Nachfolgegesetze oder zwischenstaatlicher Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und anderen Landern in Bezug auf die FATCA-Regelungen), sofern sie der
Auffassung ist, dass solche Vereinbarungen im besten Interesse des Fonds oder der Anleger sind.

CRS

Der Fonds unterliegt den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 18. Dezember 2015
("CRS Gesetz") zur Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des Rates, die wiederum auf dem
Common Reporting Standard ("CRS") der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ("OECD") basiert. Das CRS Gesetz regelt in Luxemburg den seit dem 1. Januar 2016
geltenden automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten innerhalb der Europaischen
Union und setzt die von Luxemburg unterzeichnete Multilaterale Vereinbarung zwischen den
zustandigen Behorden Uber den automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS der
OECD ("Multilaterale Vereinbarung") um.

Entsprechend dem CRS Gesetz ist ein sog. Meldendes Finanzinstitut (Institution financiére
déclarante) unter anderem dazu verpflichtet, bestimmte Melde- und Sorgfaltspflichten
durchzufihren. Insbesondere haben Meldende Finanzinstitute seit dem 30. Juni 2017 ungeachtet
geltender Datenschutzvorschriften jahrlich der Luxemburger Finanzbehdrde bestimmte persénliche
und finanzielle Informationen zu melden. Diese umfassen unter anderem die Identifikation von
Beteiligungen durch und Zahlungen an (i) Meldepflichtige Personen (Personnes devant faire I'objet
d’'une déclaration) und (ii) Beherrschende Personen (Personnes détenant le contrble), von
Passiven Nicht-Finanzinstituten (ENF passive), die wiederum selbst Meldepflichtige Personen
sind. Die zu meldenden Informationen sind abschlie3end in Artikel 4 des CRS Gesetzes aufgefihrt
("Informationen") und umfassen personliche Daten hinsichtlich Meldender Personen.

Entsprechend dem CRS Gesetz kann der Fonds — durch die Verwaltungsgesellschaft — u. a. dazu
verpflichtet sein, den Namen, die Anschrift, Ansassigkeitsmitgliedstaat(en),
Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum und — ort jeder Meldepflichtigen Person, die
Inhaber des Kontos ist, sowie bei passiven NFE, jeder beherrschenden Person, die eine
meldepflichtige Person ist, der luxemburgischen Steuerbehtrde zu melden. Die luxemburgische
Steuerbehdorde  wird diese Informationen  automatisch an den  entsprechenden
Ansassigkeitsmitgliedstaat / Teilnehmerstaat weiterleiten.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Verpflichtungen unter dem CRS Gesetz zu erflllen, ist abhangig
von der Mitwirkung der Anleger des Fonds, die dem Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft
jegliche Informationen (insbesondere betreffend direkte oder indirekte Anteilseigner an den
Anlegern), die nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft fur die Erfullung ihrer Verpflichtungen
erforderlich sind, zur Verfigung stellen miussen. Jeder Anleger erklart sich dazu bereit, diese
Informationen auf Anfrage zur Verfligung zu stellen.

Ein Anleger, der einer Anfrage fur entsprechende Dokumentation nicht nachkommt, wird mit
samtlichen Steuern und/oder Sanktionen belastet, die dem Fonds bzw. der
Verwaltungsgesellschaft aufgrund dessen gemalR dem CRS Gesetz auferlegt werden und der
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Fonds kann — durch die Verwaltungsgesellschaft — die vom betreffenden Anleger gehaltene Anteile
Beteiligung am Fonds nach eigenen Ermessen zurtickkaufen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Anleger, die ihren Informationspflichten
nachgekommen sind, aufgrund des Unterlassens eines anderen Anlegers ebenfalls mit Strafen
und/oder Sanktionen belegt werden, auch wenn der Fonds — durch die Verwaltungsgesellschaft —
jede angemessene MalRnahme ergreifen wird, um die Informationen und Belege von Anlegern zu
erlangen, um ihren Verpflichtungen nachzukommen und derartige Strafen und/oder Sanktionen zu
vermeiden.

Die Anleger verpflichten sich, den Fonds innerhalb von dreil3ig (30) Tagen nach Kenntnisnahme
Uber Tatsachen, die den CRS Status beeintrachtigen koénnen (einschlieB3lich ungenauer
Informationen), zu informieren. Die Anleger verpflichten sich darliber hinaus, im Falle von
Veradnderungen hinsichtlich der Informationen, den Fonds unverziglich Uber entsprechende
schriftliche Belege in Kenntnis zu setzten und diese dem Fonds zur Verfliigung zu stellen. Jeder
Anleger, der den Aufforderungen des Fonds hinsichtlich Informationen und schriftlicher Belege
nicht nachkommt, kann fir daraus resultierende Strafen, die den Fonds treffen, in Haftung
genommen werden.

Interessenten wird empfohlen, sich von ihren Steuerberatern im Hinblick auf maogliche

Auswirkungen des CRS Gesetzes bzw. der Konsequenzen einer Anlage in einen Fonds beraten zu
lassen.

12. Kosten

Neben den ,im Uberblick® erwédhnten Kosten tragt der Fonds die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements erwéhnten Kosten.

13. Risikohinweise

Der Fonds darf nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene Vermoégenswerte
investieren. Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der
Vermogensgegenstande im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen aus Kursgewinnen und Ertragen auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die
Erwerbskurse fallen kdnnen.

Aktien und Wertpapiere mit aktienédhnlichem Charakter unterliegen erfahrungsgeman starken
Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fiir beachtliche Kursgewinne, denen jedoch
entsprechende Risiken gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die
Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie gesamtwirtschaftliche
Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den Wertpapierméarkten und
damit die Kursbildung bestimmen. Investitionen in Nebenwerte kénnen gegebenenfalls starken
Kursschwankungen ausgesetzt sein. Auch kann eine groRere Marktenge (geringe Umsatztatigkeit)
zu erhohten Liquiditatsrisiken fuhren mit der Folge, dass platzierte Verkaufsorders nicht zeitnah
ausgefuhrt werden kénnen.

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen festverzinslicher Wertpapiere sind vor allem die
Zinsentwicklung an den Kapitalmérkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen kénnen festverzinsliche Wertpapiere
Kursriickgdnge erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen
verzeichnen konnen. Die Kursverdnderungen sind auch abh&angig von der Laufzeit bzw.
Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Dafur werden allerdings in der Regel geringere Renditen und aufgrund der haufigeren
Falligkeiten der Wertpapierbestande hohere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.
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Hervorzuheben ist bei festverzinslichen Wertpapieren auch das Bonitatsrisiko, d.h. das
Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko).

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden Wertpapiere kann das Ausstellerrisiko
nicht ausgeschlossen werden. Fallt ein Aussteller aus, kann der Fonds seine Forderungen auf
Kapital- sowie Ertragszahlungen daraus vollstandig verlieren.

Wandel- und Optionsanleihen sind festverzinsliche Teilschuldverschreibungen mit dem
verbrieften Recht des Inhabers, innerhalb einer bestimmten Frist in einem festgelegten
Umtauschverhaltnis, ggf. unter Zuzahlung, die Obligation in Aktien umzutauschen. Damit bergen
Wandel- und Optionsanleihen sowohl die typischen Risiken von Aktien, als auch die typischen
Risiken festverzinslicher Wertpapiere.

Das Vermdgen des Fonds ist in Euro nominiert. Bei der Investition in Vermdgenswerte, die
in einer anderen Wahrung nominiert sind, bestehen Wahrungskurschancen und -risiken.
Das so genannte Wechselkursrisiko kann sich zu Gunsten oder zu Lasten des
Anteilsinhabers auswirken.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente (wie zum Beispiel Optionen, Futures,
Finanztermingeschafte) sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit deutlichen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ geringen
Kapitaleinsatz hohe Verpflichtungen beziehungsweise Verluste fiir den Fonds entstehen. Die Hohe
des Verlustrisikos ist oftmals im Vorhinein unbekannt und kann auch Uber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen. Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Verpflichtungen aus
diesen Geschaften auf andere Wahrungen als die Fondswahrung lauten.

Der Umfang der Moglichkeiten flr Hebelfinanzierung fir den Fonds birgt spezifische Risiken:

- durch die Hebelfinanzierung zu Anlagezwecken kann der Fonds Vermégenswerte zu einem
Gegenwert erwerben, der die dem Fonds tatsachlich zugeflossenen Anlagegelder ggf.
mehrfach Ubertreffen kann;

- ein spezifisches Wahrungsrisiko kann bestehen, wenn Hebelfinanzierung zu
Anlagezwecken in einer anderen Wahrung eingesetzt wird als die Wahrung der mit den
Krediten erworbenen Vermodgenswerte;

- die eingegangenen Kreditverbindlichkeiten begriinden die Verpflichtung zu periodischen
Zinszahlungen, die bei einer unglnstigen Marktentwicklung nicht oder nicht vollstandig
durch die im Fonds erwirtschafteten Ertrage sichergestellt werden kénnen;

- die Falligkeit der Rickzahlungsverbindlichkeiten sowie der Zinszahlungen ist in der Regel
terminlich bestimmt. Bei Félligkeit der Kredite oder der Zinszahlungen kann der Fonds
daher gezwungen sein, Vermdgenswerte zu dann unglnstigen Marktpreisen zu verauf3ern,
um seinen Verpflichtungen aus der Hebelfinanzierung termingerecht nachkommen zu
kénnen;

- die Verbindlichkeiten aus Hebelfinanzierung kénnen dazu fiihren, dass der Fonds nicht zu
jeder Zeit Uber gentigend flussige Mittel verfligt, um seinen Ricknahmeverpflichtungen
nachkommen zu kénnen;

- mit der Hebelfinanzierung sind des weiteren Kosten verbunden, deren Hohe insbesondere
von der Zinsentwicklung in den einzelnen Wé&hrungen, in welchen die Hebelfinanzierung
eingesetzt werden kann, sowie von der Wahrungsentwicklung im Vergleich zur
Fondswahrung beeinflusst wird.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich die bewertungstéagliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aul3ergewthn-
licher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zuricknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,Der Erwerb und die Riickgabe von Anteilen®). Dieser
Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.
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Bei den vorgenannten Risiken handelt es sich um die wesentlichen Risiken einer Anlage in den
Fonds LiLux Convert. Je nach Schwerpunkt der Anlagen kénnen die einzelnen Risiken starker
oder schwécher vorhanden sein. Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine
Anlage im LiLux Convert mit sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen Anlageberater
beraten lassen. Insgesamt wird den Anlegern empfohlen, sich regelmaRig bei ihren
Anlageberatern Uber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Es kann grundsétzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

14. Profil des Anlegerkreises

Der Fonds LiLux Convert richtet sich grundsatzlich an private und institutionelle Anleger, eignet
sich aber insgesamt auf Grund der spezifischen, vorbeschriebenen Risiken nur fir solche Anleger,
deren Vermogenslage ihnen die Anlage in risikogeneigten Vermdgenswerten erlaubt. Jeder
Anleger sollte sich vor der Anlage in LiLux Convert sorgfaltig daruber im Klaren werden, ob seine
personliche Vermdgenslage diese Anlage zulasst.

15. Zusatzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen / Rechtsstellung der Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
zulassigen Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen
Vermoégenswerte bilden das Fondsvermdgen, welches gesondert vom eigenen Vermégen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in Héhe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Alle
Anteile an dem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte.

Die Anteile werden grundsatzlich als Inhaberanteile, welche in einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt werden und von einer (dematerialisierten) Globalurkunde
elektronisch verbrieft werden, ausgegeben. Die Auslieferung effektiver Stiicke ist nicht
vorgesehen.

Zusatzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen

Anleger konnen sich jederzeit Uber die historische Wertentwicklung des Fonds am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erkundigen.

Unter Vorbehalt der Anwendbarkeit der entsprechenden Bestimmungen unter AIFMD, werden die
nachfolgenden Informationen den Anlegern in regelmafigen Abstanden mittels dem Jahresbericht
oder ofter, sofern notwendig, mitgeteilt:

. der prozentuale Anteil an den Vermégenswerten des Fonds, die schwer zu liquidieren sind
und fur die spezielle Regelungen gelten;

. jegliche Regelungen zur Steuerung der Liquiditat des Fonds;

. alle Anderungen betreffend die maximale Hebelwirkung, die der Fonds einsetzen kann,

sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien,
die im Rahmen der Hebelfinanzierung gewahrt wurden;
. Gesamthohe der Hebelfinanzierung des Fonds.

Rechtsstellung der Anleger

Der Fonds unterliegt luxemburgischem Recht.
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Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie ihre Rechte nur direkt gegen den Fonds gelten
machen kénnen und dass sie keine aus den vertraglichen Verhaltnissen mit Dienstleistern des
Fonds resultierende Rechte direkt geltend machen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor
seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen
kann wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des
Fonds eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in den Fonds
investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt,
kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den Fonds
geltend gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Uber Ihre Rechte zu informieren.

Durch die Zeichnung von Anteilen stimmt der betreffende Anleger zu, an die Bedingungen der
Zeichnungsunterlagen, des Verkaufsprospektes und des Verwaltungsreglement gebunden zu sein.
Das Vertragsverhdltnis unterliegt dem luxemburgischen Recht. Der Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft und die Anteilinhaber unterliegen der ausschlie3lichen Zustandigkeit der
Gerichte von Luxemburg im Hinblick auf die Beilegung jeglicher Streitigkeiten oder Anspriiche, die
sich aus bzw. im Zusammenhang mit der Anlage des Anteilsinhabers im Fonds oder den damit
zusammenhangenden Fragen ergeben.

Gemalf der Verordnung (EG) Nr. 44/2001 des Rates vom 22. Dezember 2000 tber die gerichtliche
Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und
Handelssachen werden die in einem EU Mitgliedsstaat ergangenen Entscheidungen, die in diesem
Staat vollstreckbar sind, im Prinzip in den anderen EU Mitgliedstaaten anerkannt, ohne dass es
hierfir ein besondere Verfahren bedarf, und sie werden allgemein in den anderen EU
Mitgliedstaaten auf Antrag eines Berechtigten vollstreckbar sein, auf3er in bestimmten Féallen. Die
Verordnung (E/G) Nr.44/2001 des Rates vom 22. Dezember 2000 wird durch die Verordnung (EU)
Nr. 1215/2012 vom 12. Dezember 2012 ersetzt, welche ab dem 10. Januar 2015 Anwendung
finden wird.

Exemplare der nachstehenden Dokumente sind zu den ublichen Geschéftszeiten an jedem
beliebigen Bankgeschaftstag in Luxemburg am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich:

- Verkaufsprospekt inklusive Verwaltungsreglement;

- Jahres- und Halbjahresabschluss des Fonds;

- Vereinbarung mit der Verwahrstelle.
Die Performance des Fonds in der Vergangenheit wird jedes Jahr im Abschlussbericht des Fonds
veroffentlicht.

| 16. Fondsiibersicht

Fondsgrindung 26. Juli 1996

Erstausgabe Klasse P 01. August 1996

Erstausgabe Klasse A Noch nicht aufgelegt

Erstausgabe Klasse B Noch nicht aufgelegt

Fondswéhrung Euro

Erstausgabepreis Klasse P 52,6631 Euro je Anteil (einschlief3lich
Ausgabeaufschlag)

Erstausgabepreis Klasse A NAV von Klasse P am Auflagedatum der
Klasse A

Erstausgabepreis Klasse B NAV von Klasse P am Auflagedatum der
Klasse B
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Bewertungstag Jeder Tag, der in Luxemburg Bérsentag ist
(auBBer 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres).

,Cut-Off Bis 16 Uhr an jedem Bewertungstag.

Ausgabeaufschlag Klasse P
(in % des Anteilwertes)

Max. 3%

Ausgabeaufschlag Klasse A Max. 3%

(in % des Anteilwertes)

Ausgabeaufschlag Klasse B Max. 3%

(in % des Anteilwertes)

Rucknahmeprovision Klasse P Max. 1%. Im Falle der Belastung eines

(in % des Bruttobetrages) Rucknahmeabschlags ist der
Rucknahmepreis der Nettoinventarwert pro
Anteil abziglich des

Ricknahmeabschlags.

Ricknahmeprovision Klasse A
(in % des Bruttobetrages)

Max. 1%. Im Falle der Belastung eines

Rucknahmeabschlags ist der
Rucknahmepreis der Nettoinventarwert pro
Anteil abzlglich des

Ricknahmeabschlags.

Rucknahmeprovision Klasse B
(in % des Bruttobetrages)

Max. 1%. Im Falle der Belastung eines

Rucknahmeabschlags ist der
Rucknahmepreis der Nettoinventarwert pro
Anteil abzlglich des

Ricknahmeabschlags.

Zahlung des Ausgabepreises

Innerhalb 3 Tagen ab dem entsprechenden
Bewertungstag.

Zahlung des Rickkaufpreises

Innerhalb 3 Tagen ab dem entsprechenden

Bewertungstag.
Mindestanlagebetrag Klasse P 5.000,- Euro*
Mindestanlagebetrag Klasse A 5.000,- Euro®
Mindestanlagebetrag Klasse B 5.000,- Euro®
Minimumbestandsvolumen Klasse P entfallt

Minimumbestandsvolumen Klasse A

10.000.000,- Euro*

Minimumbestandsvolumen Klasse B

1.000.000,- Euro®

Anteilstickelung

beliebig

Verbriefung

Globalzertifikat

Verwaltungsgesellschaft- und Verwahrstelle-
vergutung Klasse P

(in % des Netto-Fondsvermogens)

Die Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle erhalten aus dem
Fondsvermdgen ein Entgelt in Hohe von
bis zu 0,3% p.a. Dieses Entgelt ist
quartalsweise  nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermogen
wahrend des betreffenden Quartals zu
berechnen und quartalsweise nachtraglich
auszuzahlen.

1 Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch jederzeit das Recht vor, einen geringeren Mindestanlagebetrag festzulegen.

2 Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch jederzeit das Recht vor, einen geringeren Mindestanlagebetrag festzulegen.

3 Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch jederzeit das Recht vor, einen geringeren Mindestanlagebetrag festzulegen.

4 Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch jederzeit das Recht vor, ein geringeres Mindestbestandsvolumen festzulegen.

5 Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch jederzeit das Recht vor, ein geringeres Mindestbestandsvolumen festzulegen.
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Verwaltungsgesellschaft- und Verwahrstelle-

vergutung Klasse A
(in % des Netto-Fondsvermobgens)

Die Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle erhalten aus dem
Fondsvermogen ein Entgelt in H6he von
bis zu 0,3% p.a. Dieses Entgelt ist
gquartalsweise  nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermogen
wahrend des betreffenden Quartals zu
berechnen und quartalsweise nachtraglich
auszuzahlen.

Verwaltungsgesellschaft- und Verwahrstelle-

vergitung Klasse B
(in % des Netto-Fondsvermogens)

Die Verwaltungsgesellschaft und
Verwabhrstelle erhalten aus dem
Fondsvermogen ein Entgelt in Hohe von
bis zu 0,3% p.a. Dieses Entgelt ist
quartalsweise  nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermogen
wahrend des betreffenden Quartals zu
berechnen und quartalsweise nachtraglich
auszuzahlen.

Fondsmanagementvergltung Klasse P
(in % des Netto-Fondsvermogens)

Der Fondsmanager erhdlt aus dem
Fondsvermdgen fur die Anlageverwaltung
ein fixes Entgelt in Hohe von bis zu 1,5%
p.a., das quartalsweise nachtraglich auf
das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen wahrend des betreffenden
Quartals zu berechnen und quartalsweise
nachtraglich auszuzahlen ist.

Fondsmanagementvergitung Klasse A
(in % des Netto-Fondsvermogens)

Der Fondsmanager erhdlt aus dem
Fondsvermogen fur die Anlageverwaltung
ein fixes Entgelt in H6he von bis zu 0,55%
p.a., das quartalsweise nachtraglich auf
das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen wahrend des betreffenden
Quartals zu berechnen und quartalsweise
nachtraglich auszuzahlen ist.

Fondsmanagementvergitung Klasse B
(in % des Netto-Fondsvermogens)

Der Fondsmanager erhdlt aus dem
Fondsvermdgen fur die Anlageverwaltung
ein fixes Entgelt in Hohe von bis zu 0,85%
p.a., das quartalsweise nachtraglich auf
das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen wahrend des betreffenden
Quartals zu berechnen und quartalsweise
nachtraglich auszuzahlen ist.

Ende des Geschéftsjahres

Rechenschaftsbericht (gepriift) zum
Halbjahresbericht (ungeprift) zum

31. Méarz

31. Marz
30. September

Verwendung der Ertrage

Thesaurierend

ISIN Code Klasse P LU0069514817
ISIN Code Klasse A LU1742394957
ISIN Code Klasse B LU1742397463
WKN Klasse P 986 275
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WKN Klasse A

A2JAYS8

WKN Klasse B

A2JAY9

Verwaltungsreglement

Erstmals: 21. August 1996
Letztmals: 31. Januar 2018

Veroffentlichungsdatum des Hinterlegungs-
vermerks im RESA

31. Januar 2018

TER/PTR Angaben zum TER und PTR sind im
Jahresbericht enthalten.
Hinweis Der Fonds ist nicht zum o&ffentlichen

Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland zugelassen.

Der offentliche Vertrieb der Anteile in
Deutschland ist nur an professionelle
Anleger nach 81 Abs. 19 Nr. 32 KAGB
und an semiprofessionelle Anleger nach
81 Abs.19 Nr.33 KAGB zulassig.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft, AIFM und
Reqgister- und Transferstelle:

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
26, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft:

Eduard von Kymmel

Président des Verwaltungsrates und CEO
VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

Ralf Konrad

Mitglied des Verwaltungsrates

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

Jean-Paul Gennari

Mitglied des Verwaltungsrates

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
Luxemburg

Geschaftsleiter:
Eduard von Kymmel
Ralf Funk

Uwe Stein

Verwahrstelle und Hauptzahlstelle:
VP Bank (Luxembourg) SA

26, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

Fondsmanager und Hauptvertriebsstelle:

NOBIS Asset Management S.A.
157, rue Cents
L-1319 Luxemburg

Abschlusspriifer:

KPMG Luxembourg Société coopérative
39, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

www.kpmg.lu
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Verwaltungsreglement
Stand: 31. Januar 2018

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fur den von der VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA (,Verwaltungsgesellschaft‘) gemaR Teil 1l des geédnderten Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010) in
der Form eines Fonds Commun de Placement verwalteten Fonds LiLux Convert (,Fonds®) fest.

Die urspriingliche Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen wurden bzw. werden
beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Ein Verweis auf die Hinterlegung
erfolgt im RESA, Recueil électronique des sociétés et associations, dem Amtsblatt des
GroRRherzogtums Luxemburg (,RESA®).

| Artikel 1 Der Fonds

1.

Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen (,fonds commun de placement®),
bestehend aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (,Fondsvermdgen®), das unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das Netto-Fondsvermégen
muss zu jederzeit mindestens den Gegenwert von 1.250.000,- Euro haben. Der Fonds wird
von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im Fondsvermogen befindlichen
Vermogenswerte werden getrennt von dem Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft bei der
Verwahrstelle verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, das von der
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie
alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen des Fonds an.

| Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA, eine Aktiengesellschaft
nach Luxemburger Recht.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlief3lich
im Interesse und fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis
erstreckt sich auf die Auslbung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den
Vermogenswerten des Fonds zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen und in diesem Verwaltungsreglement enthaltenen, vertraglichen
Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft kann, unter Beachtung ihrer
eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene Tatigkeiten insgesamt oder zum Teil an Dritte
Ubertragen. Die Verwaltungsgesellschaft kann mithin unter eigener Verantwortung nattrliche
oder juristische Personen mit der Ausfuhrung der taglichen Anlagepolitik betrauen. Diese
natirlichen oder juristischen Personen kénnen unter eigener Verantwortung und auf eigene
Kosten Anlageberater hinzuziehen. Werden Anlageberater aus dem Fondsvermdgen bezahilt,
wird dieses Entgelt im Verkaufsprospekt des Fonds genannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten
Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuss beraten lassen.
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5.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt samtliche Aufgaben einer Zentralverwaltungsstelle wabhr.
Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich vor, einzelne Aufgaben an Dritte auszulagern. Sofern
Aufgaben an Dritte ausgelagert sind, findet dies Erwahnung im Verkaufsprospekt des Fonds.

| Artikel 3 Die Verwahrstelle

1.

Verwahrstelle fir den Fonds ist die VP Bank (Luxembourg) SA, eine Aktiengesellschaft nach
Luxemburger Recht. Sie ist als Kreditinstitut im Sinne des Gesetzes vom 5. April 1993 Uber
den Finanzsektor erméchtigt, samtliche Bankgeschafte in Luxemburg zu betreiben.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die
Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz
von 2013%) diesem Verwaltungsreglement und dem Verwahrstellenvertrag.

Alle flissigen Mittel, Investmentfondsanteile sowie alle Wertpapiere und anderen gesetzlich
zulassigen Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in separaten Konten
und Depots verwahrt, tber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Verwahrstelle kann ferner unter ihrer
Verantwortung und mit Einverstdndnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere
andere Banken und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

Soweit gesetzlich zulassig, ist die Verwahrstelle berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere
Verwahrstelle geltend zu machen;

b) gegen Vollstreckungsmalnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen,
wenn wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fur den das Fondsvermégen nicht
haftet.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle unabhéngig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschliel3lich im Interesse der Anteilinhaber. Die Verwahrstelle
ist jedoch an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, es sei denn, solche
Weisungen  widersprechen teilweise oder vollstandig dem  Gesetz, diesem
Verwaltungsreglement oder dem Verkaufsprospekt des Fonds.

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrstellebestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Verwahrstellevertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, den Fonds gemal Artikel 12 dieses Verwaltungsreglements aufzuldsen, es sei
denn sie bestellt spatestens innerhalb von zwei Monaten nach dem Kindigungszeitpunkt mit
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde eine andere Bank zur Verwahrstelle; bis
dahin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren
Pflichten als Verwahrstelle vollumfanglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im
Einklang mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat
ebenfalls die Auflosung des Fonds gemal Artikel 12 des Verwaltungsreglements zur Folge,
es sei denn die Verwaltungsgesellschaft bestellt spatestens innerhalb von zwei Monaten nach
dem Kuindigungszeitpunkt mit Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehotrde eine andere
Bank zur Verwahrstelle, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Verwahrstelle
tbernimmt.

Die Verwahrstelle kann sich von ihrer Haftung befreien, vorausgesetzt dass gewisse
Bedingungen erfillt sind, z.B. wenn die Rechtsanschriften eines Drittlandes vorschreiben,
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dass bestimmte Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden
muissen und es keine ortsansassige Einrichtungen gibt, die den Anforderungen fiir ein
Beauftragten gem. Artikel 19 (ll) 82 d) ii) des Gesetzes von 2013 nicht gentigen und das
Verwaltungsreglement gem. Artikel 19 (14) des Gesetzes von 2013 eine solche Befreiung
ausdrucklich vorsieht.

Die Verwahrstelle hat das Recht sich von ihrer Haftung gem. den Bedingungen des Gesetzes
von 2013 zu befreien.

Informationen Uber eine solche Befreiung der Haftung der Verwahrstelle sowie weitere
materielle Anderungen diesbeziglich kdnnen den Anlegern mittels den in Artikel 16 dieses
Verwaltungsreglement aufgefiihrten Mitteln mitgeteilt werden.

| Artikel 4 Anlageziele, Grundséatze der Anlagepolitik, und Anlagebeschrankungen

1.

Anlageziele und Grundsatze der Anlagepolitik
Hauptziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite.

Fir den Fonds sollen vornehmlich Wandelanleihen sowie sonstige fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere internationaler Emittenten sowie daneben flissige Mittel und
sonstige zuldssige Vermogenswerte erworben werden. Die Vermoégenswerte des Fonds
kbnnen auf die Wahrungen der Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sowie auf jede frei konvertible Wé&hrung lauten. Der
Fonds kann, in untergeordnetem Masse, direkt oder indirekt, in Devisen investieren.

Anlagebeschrankungen

Bei der Anlage des Fondsvermdgens unterliegt die Verwaltungsgesellschaft den nachfolgend
beschriebenen Anlagebeschrankungen.

a) Risikostreuung

(1) Hobchstens 10% des Netto-Fondsvermogens dirfen in Wertpapieren und/oder
Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die nicht an einer Bérse zum amtlichen
Handel zugelassen oder in einen anderen Reglementierten Markt einbezogen
sind;

(2) hochstens 10% des Netto-Fondsvermégens dirfen in Wertpapieren und/oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden;

(3) Der Fonds darf kumulativ bis zu 20% seines Vermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen;

(4) fuar den Fonds durfen hochstens 10 % der von ein und demselben Emittenten
ausgegebenen Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente erworben werden.

Die Beschrénkungen unter vorstehend (1), (2), (3) und (4) sind nicht auf
Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der
OECD oder dessen Gebietskorperschaften oder von internationalen Institutionen
und Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters
ausgegeben oder garantiert werden, anwendbar.
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b)

d)

Organismen flr gemeinsame Anlagen

Die vorerwahnten Anlagegrenzen gemal a. (1), (2), (3) und (4) sind auch auf die Anlage
in anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen des geschlossenen Typs anwendbar.
Auf die Anlage in anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen des offenen Typs sind
die vorerwdhnten Anlagegrenzen gemald a. (1), (2) und (4) nur anwendbar, soweit es
sich um Organismen flr gemeinsame Anlagen des offenen Typs handelt, die in ihrer
Anlagepolitik nicht dem Grundsatz der Risikostreuung in einer, den in diesem
Verwaltungsreglement niedergelegten Grundsatzen vergleichbaren Weise verpflichtet
sind.

Kredite

Fur den Fonds kénnen Kredite, grundséatzlich auch zu Anlagezwecken, aufgenommen
werden. Der Umfang dieser Kreditaufnahme darf indessen einen Gegenwert von 200%
des Netto-Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Techniken und Instrumente
Allgemeine Bestimmungen

Zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement
des Portfolios kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
verwenden mit der Ausnahme von (i) anderen Wertpapierfinanzierungsgeschaften als
Wertpapierleihe und Wertpapierpensionsgeschéaften und (ii) Gesamtrendite-Swaps im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung (“SFTR”).

Der maximale Anteil des Nettovermdgens des Fonds zur Anlage in Total Return Swaps,
Wertpapierleihe, Repo-Geschafte und Reverse-Repo-Geschiéfte betragt 100% soweit
nicht etwas anderes fir den Fonds vorgesehen wird. Der zu erwartende Anteil des
Nettovermégens des Fonds in Bezug auf solche Transaktionen betragt 20% soweit
nichts Anderweitiges im jeweiligen Sonderreglement geregelt wird.

Die Auswahl der Gegenparteien fir solche Geschafte werden in der Regel
Finanzinstitute sein, die ihren Sitz in einem OECD-Staat haben und die eine Investment
Grade Bonitat aufweisen. Weitere Informationen zu den Auswahlkriterien und eine Liste
der ausgewahlten Gegenparteien sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
Weitere Informationen zu den erzielten Ertrdgen und deren Verwendung und der
Empfanger dieser Ertradge werden im Jahresbericht des Fonds offengelegt.

Folgende Vermdgenswerte kénnen Gegenstand eines Swapgeschéftes sein: OGA (ob
offen oder geschlossen, ob notiert oder nicht), notierte Futures, Forwards, Wertpapiere
(ob festverzinslich oder nicht), Aktien.

Folgende Vermogenswerte kdnnen Gegenstand eines Wertpapierleihgeschéftes sein:
alle Vermogenswerte die vom Fonds gehalten werden die Gegenstand eines solchen
Geschaftes sein kénnen.

Folgende Vermogenswerte kdnnen Gegenstand eines Repo-, bzw. Reverse-Repo-

Geschéftes sein: alle Vermdgenswerte die vom Fonds gehalten werden die Gegenstand
eines solchen Geschéftes sein kdnnen.

25



Des Weiteren sind die Bestimmungen des nachstehenden Abschnitts betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu bericksichtigen. Unter keinen
Umstéanden darf der Teilfonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten verbundenen Transaktionen von den in diesem Verwaltungsreglement
sowie im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen und es darf auch zu
keiner Ubernahme zuséatzlicher Risiken fiihren, die héher als das Risikoprofil sind, das in
dem Verkaufsprospekt beschrieben ist.

Die sonstigen Techniken und Instrumente muissen fur Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung im Rahmen der Vorgaben durch das Rundschreiben CSSF 08/356
genutzt werden; dies setzt voraus, dass sie die folgenden Kriterien erfullen:

(1) Sie sind insofern ©6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt
werden;

(2) Sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

i)  Verminderung von Risiken;

i)  Verminderung von Kosten;

i) Schaffung von Kapital oder Zusatzertrdgen fir den Fonds, mit einem Risiko,
das dem Risikoprofil des Fonds und den auf ihn anwendbaren Regeln zur
Risikostreuung vereinbar ist.

(3) Die mit den Techniken und Instrumenten verbundenen Risiken werden durch das
Risikomanagement des Fonds in angemessener Form Rechnung erfasst.

Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagementverfahren eingesetzt, welches es
der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, das Gesamtrisiko des Anlageportfolios
regelmafig zu messen und zu Uberwachen.

Die Summe der Verpflchtungen aus auf freihdndiger Basis gehandelten
Finanzinstrumenten und, gegebenenfalls, den Verpflichtungen aus auf einem
geregelten Markt gehandelten derivativen Finanzinstrumenten darf in keinem Fall
den Wert des Vermdgens des OGA Ubersteigen.

(2) Optionen

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz
erwdhnten Anlagebeschréankungen Call-Optionen und Put-Optionen auf
Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige Finanz-
instrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse
oder an einem anderen Reglementierten Markt gehandelt werden. Darlber
hinaus konnen auch freihandig (,over the counter) gehandelte Optionen
(,Over-the-counter®- oder ,OTC-Optionen®) ge- oder verkauft werden, soweit
solche Optionen mit erstklassigen Finanzinstituten gehandelt werden, die auf
solche Geschéfte spezialisiert und Teilnehmer auf den OTC-Markten sind.

Die Summe der Pramien fir den Erwerb der Optionen darf 15% des Netto-
Fondsvermdgens nicht Gbersteigen.

Fur den Fonds konnen Call-Optionen auf nicht im Fondsvermdgen
befindliche Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der
Ausubungspreise solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25% des
Netto-Fondsvermdgens nicht Ubersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nicht,
soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch
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andere Instrumente abgesichert sind. Im Ubrigen muss der Fonds jederzeit
in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf ungedeckter
Call-Optionen sicherzustellen.

Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds Put-Optionen, so muss
der Fonds wahrend der gesamten Laufzeit der Optionen Uber ausreichende
flissige Mittel verfigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschaft
nachkommen zu kénnen.

(2 Finanzterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds Finanzterminkontrakte als
Zinsterminkontrakte sowie als Kontrakte auf Borsenindices kaufen und
verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen
Bdrsen oder an einem anderen Reglementierten Markt gehandelt werden.

Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die
Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Rentenpositionen gegen
Kursverluste  absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die
Verwaltungsgesellschaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen
oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und
Optionsgeschéften, die der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf
grundsatzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte in der
entsprechenden Wéhrung sowie im Hinblick auf die jeweilige Laufzeit nicht
Ubersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu
Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflchtungen aus Finanzterminkontrakten und
Optionsgeschéften, die nicht der Absicherung von Vermédgenswerten dienen, darf
das Netto-Fondsvermdégen zu keiner Zeit libersteigen. Hierbei bleiben Verkéaufe von
Call-Optionen auf Wertpapiere aul3er Betracht, die durch angemessene Werte im
Fondsvermdgen unterlegt sind.

3) Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe als Leihgeber und als
Leihnehmer auftreten, wobei solche Geschafte mit den nachfolgenden
Regeln im Einklang stehen missen:

aa) Der Fonds darf Wertpapiere entweder direkt oder nur im Rahmen
eines standardisierten Wertpapierleihsystems leihen und verleihen,
das durch einen anerkannten Organismus zur Wertpapierabwicklung
oder Clearinginstitutionen wie CLEARSTREAM oder EUROCLEAR,
oder von einem erstklassigen (d.h. mindestens mit einem prime
investment grade Rating bewerteten), auf derartige Geschéfte
spezialisierten Finanzinstitut aus einem Mitgliedstaat der OECD
organisiert wird.

bb) Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der Fonds grundsatzlich eine
Garantie, in Form von Cash oder Geldmarktinstrumenten, die von
einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskérperschaften
oder von supranationalen Institutionen und Einrichtungen
gemeinschaftsrechtlicher, regionaler oder weltweiter Natur begeben
oder garantiert werden und die fir den Fonds bis zum Ende der
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(4)

cc)

dd)

ee)

Laufzeit der Wertpapierleihe gesperrt bleiben, gegeben werden,
deren Wert bei Abschluss des Vertrages wenigstens dem
Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht.

Einer solchen Garantie bedarf es nicht, wenn die Wertpapierleihe
tiber CLEARSTREAM oder EUROCLEAR oder Uber eine andere
Organisation, die dem Leihgeber die Rickerstattung seiner
Wertpapiere im Wege einer Garantie oder anders sicherstellt,
durchgefihrt wird.

Der Fonds muss daflr Sorge tragen, dass der Umfang der
Wertpapierleihgeschéfte in angemessener Hohe gehalten wird, oder
muss die Rlckgabe der verliehenen Wertpapiere in einer Art und
Weise verlangen konnen, dass es ihm jederzeit mdoglich ist, seiner
Verpflichtung zur Rucknahme nachzukommen, und sicherstellen,
dass diese Geschafte die Verwaltung der Vermdgenswerte des
Fonds gemaR seiner Anlagepolitik nicht beeintrachtigen. Fur jedes
abgeschlossene  Wertpapierleihgeschaft muss der  Fonds
sicherstellen, dass er eine Sicherheit erhélt, deren Wert wahrend der
gesamten Laufzeit des Leihgeschafts mindestens 90% des gesamten
Marktwertes (einschlie3lich Zinsen, Dividenden und sonstiger
etwaiger Anspriche) der verliehenen Titel entspricht.

Uber vom Fonds geliehene Wertpapiere darf wéhrend der Zeit, in
welcher sie im Besitz des Fonds sind, nicht verflgt werden, es sei
denn, sie sind durch Finanzinstrumente, die den Fonds in die Lage
versetzen, die geliehenen Wertpapiere zum Vertragsende
rickzuerstatten, ausreichend abgesichert.

Der Fonds darf als Leihnehmer unter folgenden Umstanden im
Zusammenhang mit der Abwicklung einer Wertpapiertransaktion
auftreten: (i) wahrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zu erneuten
Registrierung versandt wurden; (i) wenn Wertpapiere verliehen und
nicht rechtzeitig rickerstattet wurden und (iii) um einen Fehlschlag in
der Abwicklung zu vermeiden, wenn die Verwahrstelle ihrer
Lieferpflicht nicht nachkommit.

Wertpapierpensionsgeschéfte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgeschéfte eingehen, die darin
bestehen, Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen mit der Besonderheit
einer Klausel, welche dem Verkaufer das Recht vorbehdlt oder die
Verpflichtung auferlegt, vom Erwerber die Wertpapiere zu einem Preis und
in einer Frist, welche beide Parteien in ihren vertraglichen Vereinbarungen
festlegen, zurick zu erwerben. Diese kdnnen auch in folgender Form
vorkommen:

aa)

Der Fonds kann als Kéaufer Geschafte mit Ruckkaufsrecht eingehen,
die in Kaufen von Titeln bestehen, bei denen die vertraglichen
Regelungen dem Verkaufer (Gegenpartei) das Recht gewahren, die
verkauften Titel vom Fonds zu einem Preis und innerhalb einer Frist,
die zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss vereinbart
wurden, zurtickzukaufen.
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Seine Beteiligung an den betreffenden Geschaften unterliegt den im
Folgenden unter cc) genannten Regeln:

bb) Der Fonds kann als Verkaufer Geschafte mit Rickkaufsrecht
eingehen, die in Verkdufen von Titeln bestehen, bei denen die
vertraglichen Bedingungen dem Fonds das Recht vorbehalten, die
verkauften Titel vom Kaufer (Gegenpartei) zu einem Preis und
innerhalb einer Frist, die zwischen den beiden Parteien bei
Vertragsabschluss vereinbart wurden, zurtickzukaufen.

Seine Beteiligung an den betreffenden Geschéaften unterliegt jedoch
den im Folgenden unter cc) genannten Regeln.

cc) Der Fonds kann sich an Pensionsgeschaften als Pensionsnehmer
oder Pensionsgeber bzw. an Geschéften mit Rickkaufsrecht nur
beteiligen, wenn die  Gegenparteien dieser  Geschafte
aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die nach Ansicht der
CSSF den EU-Bestimmungen gleichwertig sind.

Wahrend der gesamten Laufzeit des Pensionsgeschaftes kann der Fonds
die Titel, die Gegenstand dieses Vertrages sind, nicht verkaufen oder
verpfanden/als Sicherheit geben, es sei denn, der Fonds verfligt Uber
andere Mittel zur Absicherung.

Wahrend der Laufzeit des Kaufvertrags mit Riickkaufsrecht kann der Fonds
die Titel, die Gegenstand dieses Vertrages sind, nicht verkaufen, bevor der
Ruckkauf der Titel durch die Gegenpartei nicht ausgeibt wird oder die Frist
fur diesen Ruckkauf abgelaufen ist, es sei denn, der Fonds verflgt Uber
andere Mittel zur Absicherung.

Der Fonds muss bei Ablauf der Rickkaufsfrist bzw. am Ende der Laufzeit
des Inpensionsnahme Uber die notwendigen Vermodgenswerte verfligen, um
(gegebenenfalls) den vereinbarten Preis fir die Rickgabe an den Fonds zu
zahlen.

Der Fonds muss darauf achten, dass er den Umfang der Pensionsgeschéfte
auf einem Niveau halt, bei dem es ihm jederzeit mdglich ist, den
Rucknahmeauftragen seitens der Anteilinhaber/der Aktionare
nachzukommen.

Bei den Titeln, die Gegenstand des Pensionsgeschaftes oder eines
Wertpapierkaufs mit Ruckkaufsrecht sind, darf es sich ausschlieBlich
handeln um:

(i)  kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente, die in der
Richtlinie 2007/16/EG zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG®
des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser
Definitionen festgelegt werden,

(i)  Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder
deren offentlichen Gebietskérperschaften oder durch supranationale

® Ersetzt durch Richtlinie 2009/65/EG.
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Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaftlichem, regionalem
oder globalem Charakter ausgegeben oder garantiert werden,

(i)  Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die
einen Nettoinventarwert auf taglicher Basis berechnen und Uber ein
prime investment grade Rating oder Entsprechendes verfligen,

(iv) Schuldverschreibungen, die von nichtstaatlichen  Emittenten
ausgegeben werden, die eine angemessene Liquiditat bieten,

(v) Aktien, die bdrsennotiert sind oder an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union oder an einer Wertpapierborse
eines Staates der OECD gehandelt werden, sofern diese Aktien in
einen bedeutenden Index einbezogen sind.

Die Titel, die Gegenstand des Pensionsgeschéftes bzw. eines
Wertpapierkaufs mit Rickkaufsrecht sind, missen der Anlagepolitik des
Fonds entsprechen und zusammen mit den anderen Titeln im Portfolio des
Fonds die Anlagerestriktionen des Fonds insgesamt einhalten.

In  seinen Jahresberichten muss der Fonds separat fir die
Pensionsgeschafte sowie fir die Rickkaufgeschafte und Verkaufsgeschafte
mit Riuckkaufsrecht den Gesamtbetrag der zum Stichtag der betreffenden
Berichte laufenden Geschafte angeben.

Kontrahentenrisiko und Sicherheitsleistung

(1) Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko des Fonds gegeniber ein und derselben
Gegenpartei im Falle eines oder mehrerer Wertpapierleihgeschafte,
Geschéfte mit Rickkaufsrecht und/oder Pensionsgeschéfte darf 10% seiner
Vermogenswerte, wenn es sich bei der Gegenpartei um eines der
Finanzinstitute im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) f) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 handelt, oder 5% seiner Vermdgenswerte in den anderen
Fallen nicht tGberschreiten.

Der Fonds darf eine Sicherheit in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der folgenden Ziffer 2) mit einbeziehen, um das Kontrahentenrisiko bei
Geschéaften  mit  Rickkaufsrecht und/oder Pensionsgeschéften zu
berticksichtigen.

(2) Erhalt einer angemessenen Sicherheit

Der Fonds muss téglich eine Neubewertung der erhaltenen Sicherheit
vornehmen. Der Vertrag zwischen dem Fonds und der Gegenpartei muss
Bestimmungen vorsehen, die die Leistung zusétzlicher Sicherheiten durch
die Gegenpartei innerhalb einer &ulRerst kurzen Frist verlangen, wenn der
Wert der bereits geleisteten Sicherheit sich im Verhéltnis zu dem
abzusichernden Betrag als nicht ausreichend erweist. Dartiber hinaus muss
dieser Vertrag gegebenenfalls Sicherheitsmargen vorsehen, die den
Wahrungs- oder Marktrisiken Rechnung tragen, die mit den als Sicherheit
akzeptierten Vermdgenswerten verbunden sind.
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Bei der Sicherheit handelt es sich grundsatzlich um:

(i) liquide Mittel, die liquiden Mittel beinhalten nicht nur Bargeld und
kurzfristige Bankguthaben, sondern auch Geldmarktinstrumente, die
in der Richtlinie 2007/16/EG zur Durchfiihrung der Richtlinie
85/611/EWG’des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die
Erlauterung gewisser Definitionen festgelegt werden. Ein Kreditbrief
oder eine erstrangig zu erfullende Sicherheit, der/die von einem
erstklassigen Kreditinstitut ausgestellt wird, das nicht mit der
Gegenpartei verbunden ist, wird den liquiden Mitteln gleichgesetzt.

(i)  Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder
deren offentlichen Gebietskorperschaften oder durch supranationale
Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaftlichem, regionalem
oder globalem Charakter ausgegeben oder garantiert werden,

(i)  Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden,
die einen Nettoinventarwert auf taglicher Basis berechnen und tber
ein prime investment grade Rating oder Entsprechendes verfigen,

(iv)  Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die in die
Schuldverschreibungen/Aktien investieren, die in den folgenden
Punkten (v) und (vi) genannt werden,

(v) Schuldverschreibungen, die  von  erstklassigen  Emittenten
ausgegeben oder besichert werden, die Uber eine angemessene
Liquiditat verfugen, oder

(vi) Aktien, die bérsennotiert sind oder an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union oder an einer
Wertpapierbdrse eines Staates der OECD gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einen bedeutenden Index einbezogen sind.

Die Sicherheit, die nicht in bar oder in Aktien/Anteilen eines OGA/OGAW
geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden, das nicht
mit der Gegenpartei verbunden ist.

Die in bar geleistete Sicherheit kann fiir den Fonds ein Kreditrisiko
gegenltber dem Verwahrer dieser Sicherheit bedeuten. Besteht ein solches
Risiko, muss der Fonds diesem Risiko im Hinblick auf die
Einlagebegrenzungen im Sinne von Artikel 43 (1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagen Rechnung
tragen. Diese Sicherheit darf grundsatzlich nicht bei der Gegenpartei
verwahrt werden, es sei denn, sie wird vor den Folgen des Ausfalls der
Gegenpartei rechtlich geschitzt. Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet
wird, darf nicht bei der Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, sie wird in
angemessener Form von den Vermdgenswerten der Gegenpartei getrennt.
Der Fonds muss dafiir Sorge tragen, dass er seine Rechte an der Sicherheit
geltend machen kann, wenn ein Ereignis eintritt, dass die Austibung der
Sicherheit verlangt. Daraus folgt, dass die Sicherheit jederzeit entweder
direkt oder Uber ein erstklassiges Finanzinstitut oder eine

" Ersetzt durch Richtlinie 2009/65/EG.
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Tochtergesellschaft zu 100% verflgbar sein muss, so dass sich der Fonds
die als Sicherheit geleisteten Vermégenswerte unverziglich aneignen oder
veraul3ern kann, wenn die Gegenpartei die Ruckgabeverpflichtung nicht
erfillen kann.

DarlUber hinaus muss der Fonds darauf achten, dass ihm das vertragliche
Recht in Bezug auf besagte Geschéfte erlaubt, sich im Falle der Liquidation,
von Sanierungsmaflnahmen oder jeder anderen Wettbewerbssituation von
seiner Verpflichtung zur Rlcklbertragung der als Sicherheit erhaltenen
Vermogenswerte oder Guthaben zu befreien, wenn und in dem Umfang, in
dem die Rickubertragung nicht mehr unter den vereinbarten Bedingungen
erfolgen kann. Wahrend der Vertragslaufzeit kann die Sicherheit nicht
verkauft oder verpfandet/als Sicherheit gegeben werden, es sei denn, der
Fonds verflugt Uber andere Mittel zur Absicherung.

Wurde die Sicherheit in bar geleistet, kann der Fonds diese Barmittel
reinvestieren in:

a) Aktien oder Anteile an Geldmarkt-OGA, die einen Nettoinventarwert auf
taglicher Basis berechnen und dber ein prime investment grade Rating
oder Entsprechendes verfugen,

b) kurzfristige Bankguthaben,
¢) Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG,

d) kurzfristige Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, der Schweiz, Kanada, Japan oder den Vereinigten
Staaten oder oOffentlichen  Gebietskdrperschaften und  durch
supranationale Einrichtungen und Organismen mit gemeinschaftlichem,
regionalem oder globalem Charakter ausgegeben oder garantiert
werden,

e) Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten ausgegeben
oder besichert werden, die Uber eine angemessene Liquiditat verfligen,
und

f) Pensionsgeschéfte als Pensionsnehmer entsprechend den Modalitaten
unter Punkt | (C) a) des Rundschreibens CSSF 08/356.

Die finanziellen Vermdgenswerte auf3er Bankguthaben und Aktien oder
Anteile an OGAW, die Uber die Reinvestition der als Sicherheit erhaltenen
Barmittel erworben wurden, missen von einem Unternehmen ausgegeben
werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist. Die finanziellen
Vermogenswerte, die nicht Bankguthaben entsprechen, dirfen nicht bei der
Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, sie werden in angemessener
Form von deren Vermodgenswerten getrennt. Die Bankguthaben dirfen
grundsatzlich nicht bei der Gegenpartei verwahrt werden, es sei denn, sie
werden rechtlich vor deren Ausfall geschutzt.

Die finanziellen Vermdgenswerte kdnnen nicht verpféandet/als Sicherheit
gegeben werden, es sei denn, der Fonds verfiigt tGber ausreichende liquide
Mittel, um die in bar erhaltene Sicherheit erstatten zu kénnen.

Die kurzfristigen Bankguthaben, die Geldmarktinstrumente und die
Schuldverschreibungen im Sinne der obigen Punkte (b) bis (d) muissen
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(5)

(6)

zulassige Anlagen gemafd Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 darstellen.

Die Reinvestition der als Sicherheit erhaltenen Barmittel unterliegt nicht den
Streuungs- regeln, die im Allgemeinen auf Fonds anwendbar sind, wobei der
Fonds jedoch natirlich darauf achten muss, dass er eine UbermaRige
Konzentration dieser Reinvestitionen sowohl auf Ebene der Emittenten als
auch auf Ebene der Instrumente vermeidet. Die Reinvestitionen in die
Vermoégenswerte, die in den obigen Punkten a) und d) genannt werden, sind
von dieser Anforderung befreit.

Kdnnen die in Punkt b) genannten kurzfristigen Bankguthaben den Fonds
einem Kreditrisiko gegentiber dem Verwahrer aussetzen, muss der Fonds
dieses Risiko in Bezug auf die Einlagegrenzen im Sinne von Artikel 43 (1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 UUber die Organismen flr
gemeinsame Anlagen berlcksichtigen.

Die Reinvestition muss, insbesondere wenn sie zu einer Hebelwirkung fihrt,
im Rahmen der Berechnung des Gesamtrisikos des Fonds berlicksichtigt
werden. Jede Reinvestition einer in bar geleisteten Sicherheit in finanzielle
Vermogenswerte, die zu einem uber dem risikolosen Zinssatz liegenden
Ertrag fUhrt, wird durch diese MalRBhahme berucksichtigt. Die Reinvestionen
missen ausdricklich mit  ihrem jeweiligen Wert im Anhang der
Jahresberichte des Fonds angegeben werden.

Zinsswaps

Der Fonds kann freihAndige Vereinbarungen Uber Zinsswaps abschliel3en,
welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken
vorgenommen werden konnen. Solche Geschéfte sind ausschlie3lich mit
erstklassigen Finanzinstituten zuldssig, die auf solche Geschafte
spezialisiert sind und dirfen zusammen mit den in Absatz (2) beschriebenen
Verpflichtungen den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht tbersteigen.

Techniken und Instrumente auf Devisen

Zur Absicherung gegen Risiken aus Wechselkursveranderungen im Hinblick
auf bestehende und zukiinftige Vermdgensgegenstéande des Fonds sowie zu
Anlagezwecken, kann der Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie
Call-Optionen auf Devisen verkaufen oder Put-Optionen auf Devisen kaufen,
wobei solche Geschifte ausschlieBlich auf einem Reglementierten Markt
oder im Sinne und unter den Voraussetzungen gemaf} vorstehend 2.d.(1)
auf freihAndiger Basis getatigt werden durfen.

Mit demselben Ziel der Absicherung gegen Devisenkursrisiken sowie zu
Anlagezwecken kann der Fonds Devisen auf Termin verkaufen oder auf
freindndiger Basis tauschen (Devisen-Swaps), vorausgesetzt, dass solche
Geschéfte mit erstklassigen Finanzinstituten getatigt werden, die auf solche
Geschéfte spezialisiert sind.

e) Sonstige Anlagebeschrankungen

Die Verwaltungsgesellschaft darf far den Fonds keine
Wertpapierleerverkaufe tatigen;

das Fondsvermogen darf nicht in Immobilien oder Immobilienzertifikaten
angelegt werden;

33



das Fondsvermdgen darf nicht in Waren oder Edelmetallen oder in
Zertifikaten oder Terminkontrakten Uber Waren oder Edelmetalle angelegt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Verfigungen treffen und mit Einverstandnis
der Verwahrstelle Anderungen der Anlagebeschrankungen und anderer Teile des
Verwaltungsreglements vornehmen sowie weitere Anlagebeschréankungen aufnehmen, die
erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, wo Anteile
vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

| Artikel 5 Anteile am Fonds

1.

Die  Anteile  werden grundsatzlich als Inhaberanteile, welche in einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt werden und von einer (dematerialisierten)
Globalurkunde elektronisch verbrieft werden, ausgegeben. Die Auslieferung effektiver Stiicke
ist nicht vorgesehen.

2. Alle Anteile des Fonds haben grundsatzlich gleiche Rechte.

3. Der Fonds kann verschiedene Anteilklassen ausgeben. Die Anteilklassen kdnnen sich u.a. wie
folgt unterscheiden:

a) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf den jeweiligen Ausgabeaufschlag, die
jeweilige Rucknahmegebiihr bzw. Vertriebsprovision;

b) hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick auf das Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft;

¢) hinsichtlich der Regelungen Uber den Vertrieb und des Mindestzeichnungsbetrags oder
der Mindesteinlage;

d) hinsichtlich der Ausschittungspolitik;

e) hinsichtlich der Wahrung, auf welche die Anteilklassen lauten;

f) hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die von der Verwaltungsgesellschaft im
Verkaufsprospekt bestimmt werden.

4. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen
und am Liquidationserl®s ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

5. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw.
Ertragsscheine erfolgen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie lber jede
Zabhlstelle.

| Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis zuziglich eines Ausgabeaufschlages von
bis zu maximal 3% des Anteilwertes.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen

Zeichnungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken,
aussetzen oder endglltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der
Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds, im Interesse
der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele des Fonds
erforderlich erscheint.
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3. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens zum im Prospekt erwdhnten Zeitpunkt bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrdge, welche nach diesem Zeitpunkt
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nachstfolgenden Bewertungstages
abgerechnet.

4. Die Anteile werden nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle ausgegeben.

5. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen
unverzlglich zurtickzahlen.

6. Anteile kdnnen bis zu finf Dezimalstellen nach dem Komma ausgegeben werden.

| Artikel 7 Wahrung und Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die fir den Fonds festgelegte Wahrung
(,Fondswahrung®) oder eine im Verkaufsprospekt angegebene Wahrung. Die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bewertungstag (wie im Verkaufsprospekt
jeweils definiert), vorgenommen. Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch
Teilung des Wertes des Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile des Fonds. Der Anteilwert wird mit zwei Dezimalstellen nach dem
Komma berechnet.

2. Die im Fondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsétzen
bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden
Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen
und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass
dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der
Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden,
wird auf der Grundlage des letzten verfiugbaren Kurses an der Boérse, welche
normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder
sonstiger Vermdgenswert an mehreren Bdrsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maf3gebend, welcher der Hauptmarkt fir
diesen Vermdgenswert ist.

d) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt, d.h. einem
Markt i.S.v. der Richtlinie 2004/39/EG, gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfiigbaren Preises ermittelt.

e) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder
auf einem anderen Markt wie vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in (b) oder (c) den tatsachlichen Marktwert der
entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher
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Vermogenswerte auf der Grundlage des vernlUnftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

f) Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf
welchen diese Future oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet. Der
Liguidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Boérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert,
wie er gemalR den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein
Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermégenswert
bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen
solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verniinftiger Weise
bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung,
bestimmten Marktwert bewertet.

g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem
anderen Geregelten Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich
hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefahren
Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h) Zinsswaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten
Marktwert bewertet.

i) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen VermoOgenswerte werden zu ihrem
angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend
dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds
ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und
Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines
Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

3. Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

| Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (aufler an
gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;
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2.

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tber Anlagen eines Fonds nicht verfigen kann
oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren
oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemalf durchzufuhren.

beim Vorliegen von umfangreichen Riicknahmen, welche nicht aus den fliissigen Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kdénnen und einen Verkauf von
liquiden Vermogenswerten notwendig machen. Ist ein Verkauf solcher Papiere nicht oder nur
mit erheblichen Verlusten, und somit nicht im Interesse der Anteilinhaber, méglich, so kann die
Verwaltungsgesellschaft die Einstellung der Berechnung des Anteilwertes voriibergehend
beschliel3en.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziglich allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Ricknahme
angeboten haben oder die einen Zeichnungs- oder Umtauschantrag gestellt haben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, in eigenem Ermessen, eine solche Aussetzung verdffentlichen.

| Artikel 9 Ricknahme von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Die Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden Bewertungstag, jedoch
spatestens drei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag in Luxemburg,
gegen Rickgabe der Anteile, sofern solche ausgegeben wurden.

Rucknahmeantrage werden zum Anteilwert, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages
wie im  Verkaufsprospekt beschrieben, dieses Bewertungstages abgerechnet.
Rucknahmeantrage, welche nach dem im Verkaufsprospekt erwéhnten Zeitpunkt an einem
Bewertungstag eingehen, werden zum Anteilwert des nadchsten Bewertungstages
abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle
berechtigt, umfangreiche Riicknahmen, die nicht aus den flissigen Mitteln und zuléssigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnen, erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

Werden Wertpapierverkaufe zur Befriedigung von Ricknahmeantragen vorgenommen, so
wird die Verwaltungsgesellschaft diese unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber vornehmen. Ist ein Verkauf von liquiden Vermégenswerten nicht oder nur mit
erheblichen Verlusten, und somit nicht im Interesse der Anteilinhaber, mdglich, so kann die
Verwaltungsgesellschaft die Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie des
Anteilscheingeschaftes voriibergehend beschliefl3en.

Wahrend dieser Zeit wird sich der Fondsmanager in Abstimmung mit der
Verwaltungsgesellschaft bemuihen, samtliche MalRnahmen im Interesse der Anleger zu
ergreifen, damit die Verwaltungsgesellschaft inrer Verpflichtung zur jederzeitigen Riicknahme
von Anteilen schnellstmdglich wieder nachkommen kann.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen
Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht
beeinflussbare Umsténde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des
Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber
oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds erforderlich erscheint.
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6.

Fondsanteile kbnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen oder Uber jede
Zabhlstelle zuriickgegeben werden.

| Artikel 10 Rechnungsjahr und Abschlusspriifung

1.

2.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet am 31. Méarz eines jeden Jahres.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftsprifer geprift, der von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

| Artikel 11 Ausschiittungspolitik

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber
des Fonds ausschitten oder diese Ertrage in dem Fonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung
im Verkaufsprospekt des Fonds.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne
kommen. Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur
Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht
unter die Mindestgrenze gemaf Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahilt.
Ertrage, die funf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht abgefordert
wurden, verfallen zu Gunsten des Fonds.

Auch wenn die Verwaltungsgesellschaft festgelegt hat, dass die Ertrage in einem Teilfonds
bzw. einer Anteilklasse thesauriert werden sollen, so kann sie jederzeit beschlieBen, eine
Ausschittung zum Beispiel am Quartalsende oder Halbjahresende vorzunehmen.

| Artikel 12 Dauer und Auflésung der Fonds

1.

2.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Unbeschadet der Regelung gemal Absatz 1 dieses Artikels kann der Fonds jederzeit durch
die Verwaltungsgesellschaft aufgeltst werden.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue
Verwahrstellenbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren erdffnet wird oder aus
irgendeinem Grund aufgeldst wird;

c) wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der
Mindestgrenze gemal Artikel 1 Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder im Verwaltungsreglement des
Fonds vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fihrt, werden die Ausgabe sowie
die Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos,
abzuglich der Liquidationskosten und Honorare (,Netto-Liquidationserlds®), auf Anweisung der
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Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle
ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch verteilen. Der
Netto-Liquidationserlés, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern eingezogen worden ist, wird von der Verwahrstelle nach Abschluss des
Liguidationsverfahrens fir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt, wo dieser Betrag verfallt, wenn er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist
dort angefordert wird.

5. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die
Auflésung noch die Teilung des Fonds beantragen.

| Artikel 13 Kosten

1. Neben den im Verkaufsprospekt aufgefiihrten Kosten, trdgt der Fonds, soweit sie im
Zusammenhang mit seinem Vermogen bestehen, ferner noch folgende Kosten:

- Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen oder die
Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

- Kosten fir Beratung aller Art (wie z.B. Rechtsberatung, Steuerberatung, usw.), die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber des Fonds handeln;

- Kosten fir die Berechnung, Erstellung und die Veréffentlichung von steuerlich relevanten
Angaben, welche der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle, durch Anlagen von
Steueransassigen, fir deren Anlage in den Fonds diese Angaben unabdingbar sind,
entstehen;

- Kosten fir den Wirtschaftsprifer des Fonds, sowie die Kosten der Prifung seiner
steuerlichen Rechnungslegung;

- Kosten fiir die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

- Kosten fur die Einldsung von Ertragsscheinen und ggf. Kosten im Zusammenhang mit
Ausschittungen;

- Kosten fiir die Zahlstellen sowie die damit verbunden Vertriebsaktivitdten in den jeweiligen
Vertriebslandern;

- Kosten fiur die Erstellung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des
Verwaltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z. B. Verkaufsprospekte, Halbjahres-
und Jahresberichte, die den Fonds betreffen, einschliellich Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung, oder der schriftichen Erlauterungen bei samtlichen Registrierungsbehdrden
und Bdrsen (einschliellich drtlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden
mussen;

- Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen
notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche gemafl den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
der genannten Behdérden notwendig sind;

- Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen;
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2.

- ein angemessener Anteil an den Kosten fir Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung
der Marketingstrategie sowie sonstige Marketingmaflinahmen und solche, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

- samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraufl3erung von
Vermégenswerten sowie der Inanspruchnahme von  Wertpapierleihprogrammen
entstehenden Kosten einschlie3lich Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere
im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgenswerten anfallende
Kosten, insbesondere Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -
dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermodgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt;

- Kosten fir etwaige Borseneinfihrungen und Aufrechterhaltung und/oder der Registrierung
der Fondsanteile zum o6ffentlichen Vertrieb in den verschiedenen Vertriebslandern;

- Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte
Rating-Agenturen;

- Kosten fur Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel sowie
fur externe Informationsmedien (wie z. B. Reuters, Bloomberg etc.);

- Kosten fiur das Risikomanagement zur Risikomessung und -Uberwachung des
Fondsvermdégens;

- sonstige Kosten fur die Fondsadministration einschlieBlich der Kosten von
Interessenverbanden;

-die Gebihren an die jeweiligen Reprasentanten im Ausland sowie samtliche
Verwaltungsgebuhren.

Samtliche Kosten und Entgelte werden zunachst dem laufenden Einkommen, dann den
Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

| Artikel 14 Verjahrung und Vorlegungsfrist

1.

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
kénnen nach Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich
geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 12 Absatz 4 des
Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist flr Ertragsscheine betragt finf Jahre ab Verdffentlichung der jeweiligen
Ausschittungserklarung. Ausschittungen, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht abgefordert
worden sind, verjahren zu Gunsten des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt,
aber nicht verpflichtet, Ausschittungsbetrdge an Anteilinhaber, die ihre Anspriiche auf
Ausschittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, zu Lasten des
Fondsvermdgens auszuzahlen.

| Artikel 15 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der Verwahrstelle
jederzeit ganz oder teilweise andern.

Soweit nicht anders bestimmt, treten Anderungen am Tag der Unterzeichnung in Kraft.
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\Artikel 16 Verdffentlichungen und Informationen an die Anleger

1.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden beim luxemburgischen Handelsregister
(,Registre de Commerce et des Sociétés®) hinterlegt. lhre Veroffentlichung im RESA erfolgt
durch Verdffentlichung eines Hinweises auf die Hinterlegung des jeweiligen Dokuments beim
Recueil électronique des sociétés et associations gemal den Bestimmungen des Gesetzes
vom 10. August 1915 (iber Handelsgesellschaften (einschlieRlich nachfolgender Anderungen
und Erganzungen).

Ausgabe- und Ricknahmepreise konnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei allen Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden. Zudem kdnnen diese auch
in anderen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Informationsmedien vero6ffentlicht
werden. Die Verwaltungsgesellschaft tbernimmt keine Verantwortung fur etwaige Fehler oder
Verzdgerungen der Verdéffentlichungen oder Nicht-Veroffentlichungen von Preisen durch
solche anderen Informationsmedien, und behélt sich das Recht vor, Verdffentlichungen dieser
Informationsmedien einzustellen oder abzué&ndern, ohne dies mitzuteilen.

Die Auflésung des Fonds gemaf Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in
mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen eine Luxemburger Zeitung ist,
veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Informationen oder Dokumente die sie an die
zuklnftigen oder bestehenden Anlegern mitteilen will oder muss, mittels einer oder mehreren
von den folgenden Kommunikationskanéle mitteilen:
0] den Verkaufsprospekt oder andere Vertriebsunterlagen,
(i) Zeichnungs-, Umwandlungs-, oder Riickgabeschein,
(iii) Auftragsbestétigungen o.a.,
(iv) Briefverkehr,
(v) elektronische Kommunikationsmittel jeglicher Art,
(vi) Veroffentlichungen (in Schrift oder elektronisch wie z.B. auf einer Webseite),
(vii) Finanzberichte oder
(viii)  jegliche andere Kommunikationsmittel die mit den anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Vorschriften Ubereinstimmen und die von der Verwaltungsgesellschaft
frei bestimmt werden.

| Artikel 17 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Ergéanzung
zu den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und des Gesetzes von 2013. Gleiches qilt fur die Rechtsheziehungen
zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk
Luxemburg im GrofRherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile
des Fonds offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriche der Anleger handelt, die
in dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf
den Fonds beziehen.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich.
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| Artikel 18 Gleichbehandlung

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Vorzugsbehandlung gewisser Anleger gewahren indem sie
Vereinbarungen mit diesen Anlegern trifft (z.B. in Bezug auf Rlckgaben oder der
Zurverfugungstellung von zusétzlichen Informationen) ohne die Zustimmung der anderen Anleger
einholen zu missen. In einem solchen Fall ist eine Erlauterung Gber solche Vorzugsbehandlungen
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfligbar insoweit und in dem Umfang wie dies vom Gesetz
von 2013 verlangt wird.
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Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass der Vertrieb der Anteile des Fonds in Deutschland
nur an professionelle Anleger nach § 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB und semiprofessionelle Anleger nach
8 1 Abs. 19 Nr. 33 KAGB gestattet ist.

Das Verwaltungsreglement, der Verkaufsprospekt, die PRIIP-KIIDs und die Jahres- und
Halbjahresberichte des Fonds sind kostenlos bei der Zentralverwaltungsgesellschaft in physischer
Form erhéltlich.

Die Informationspflichten nach § 307 KAGB werden durch die Zentralverwaltungsgesellschaft und
etwaige Vertriebsstellen in Deutschland sichergestellt. Die Informationspflichten nach § 308 KAGB
werden durch die Zentralverwaltungsgesellschaft sichergestellt.

Ferner sind die Ausgabe-, Riucknahme- und Umtauschpreise sowie die nachstehenden
Dokumente bei der Zentralverwaltungsgesellschaft kostenlos einsehbar oder erhaltlich.
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Ergdnzende Informationen fur Anleger im Firstentum Liechtenstein

(1) Zahlstelle im Firstentum Liechtenstein

VP Bank AG

9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0001.007.080-0)
vertreten durch

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0002.000.772-7)

vpfli@vpbank.com

Anlegern im Filrstentum Liechtenstein, die Zahlungen des Fonds direkt Uber die Zahlstelle empfangen
und den Ruckkauf und die Ricknahme von Anteilen des Fonds direkt Uber die Zahlstelle veranlassen
mochten, wird grundsatzlich die Moglichkeit geboten, bei der Zahlstelle ein entsprechendes Konto bzw.
Depot zu erdffnen. Diese Konto- bzw. Depoterdffnung steht unter dem Vorbehalt der Ublichen (z.B.
Compliance-rechtlichen) Priifungen des potentiellen Bankkunden (Anlegers) und seiner Vermdgenswerte.
In diesem Sinne entscheidet die Zahlstelle frei Gber die Aufnahme einer solchen Kundenbeziehung.

(2) Vertreterin im Fiirstentum Liechtenstein

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
9490 Vaduz, LIECHTENSTEIN
(FL-0002.000.772-7)

vpfli@vpbank.com

Die Vertreterin nimmt Anlegerbeschwerden mit Bezug auf den Fonds entgegen, die an die oben genannte
Post- bzw. E-Mail-Adresse der Vertreterin gesendet werden.

(3) Publikationsorgan

Die vorgeschriebenen Dokumente des Fonds, samtliche Mitteilungen an die Anleger im Flrstentum
Liechtenstein sowie die Preise (Ausgabe-, Verkaufs-, Wiederverkaufs- oder Ricknahmepreise flir die
Anteile des Fonds) werden in Deutscher und/oder Englischer Sprache in folgendem Publikationsorgan
veroffentlicht:

a) Etwaige Mitteilungen an die Anleger im Firstentum Liechtenstein werden auf der Website
www.vpbank.com/vp_fund_solutions_notifications veréffentlicht.

b) Die Veréffentlichung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahmepreise erfolgt
taglich auf der Webseite https://www.boersen-zeitung.de/index.php

44


mailto:vpfli@vpbank.com
mailto:vpfli@vpbank.com

