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Hinweis flr Anleger / Verkaufsbeschrankung

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine
Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist
oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegeniber geschieht, der gegeniber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist.

Der Erwerb von Anteilen des AlIF erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente, bestehend aus diesem
Prospekt und Treuhandvertrag sowie des letzten Jahresberichtes. Giiltigkeit haben nur die Informationen, die in
den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten die konstituierenden
Dokumente als durch den Anleger zur Kenntnis genommen und genehmigt.

Informationen, die nicht in den konstituierenden Dokumenten oder der Offentlichkeit zugéanglichen Dokumenten
enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger missen sich
eigenstandig Uber mdogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mdgliche
Devisenbeschrankungen oder -Kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdérigkeit,
ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Ricknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwégungen
und vor allem Risiken sind in den konstituierenden Dokumenten erlautert.

Der AIF ist nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. In Anhang B ,Spezifische Informationen fir
einzelne Vertriebslander® sind Informationen beziglich des Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Bei der
Ausgabe, beim Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kénnen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung kommen.

Ein Verkauf von Fondsanteilen an US-Birger ist ausgeschlossen (dies betrifft Personen, die Staatsangehorige
der Vereinigten Staaten von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben und/oder dort steuerpflichtig sind, oder
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten von
Amerika beziehungsweise eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten
gegriindet werden). Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr
1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlief3lich des
Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten"). Sollten sich nach Begrindung der
Geschéftsbeziehung zu dem AIF die personlichen Verhéltnisse des Anlegers derart andern, dass er als US-
Burger im Sinne der vorstehenden Definition zu qualifizieren ist, ist der Anleger verpflichtet die Anteile
unverziglich zu veraussern und den AIFM vollumfanglich zu informieren. Alternativ darf der AIFM die Anteile
zwangsweise einseitig zuriicknehmen und auf Basis des sodann relevanten NAV den Anleger seine Anteile
auszahlen.

Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind ebenfalls unzuldssig.

Der AIF wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des
Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert;
daruber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die
Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses Prospektes und des Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile
entschieden.

Die Anleger haben unter Einhaltung der Vorgaben der konstituierenden Dokumente das Recht den Rickkauf und
die Rucknahme lhrer Anteile zu veranlassen und die vom AIFM fiir den AIF bereitgestellten Informationen zu
beziehen. Die Anleger haben auch jederzeit das Recht ihre Beschwerden an den AIFM zur ordnungsgemassen
Bearbeitung zu senden.
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Die Organisation des AIFM im Uberblick

AlF-Manager:

Handelsregister-Nummer:

Verwaltungsrat des AIFM:

Geschéftsleitung des AIFM:

Wirtschaftsprifer des AIFM:

Der AIF im Uberblick

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

FL-0002.227.513-0
Dr. Roland Muller

Dr. Dietmar Loretz
Gerhard Lehner

Thomas Jahn
Raimond Schuster

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Name des AlF:
Rechtsform:

Zuléssige Anleger:

Handelsregister-Nummer:
Grindungsland:

Autorisierungsdatum:

Eintragung Handelsregister?:

Dauer des AlF:

Geschaftsjahr:

Rechnungswahrung des AlF:

Wirtschaftsprifer des AlF:

Verwahrstelle:

Fuhrung des Anteilsregisters:

Portfolioverwaltung des AlF:

Risikomanagement:

Vertriebstrager:

Zustandige Aufsichtsbehdrde:

SafePort Physical Silver 95+ Fund
Kollektivtreuhanderschaft

Privatanleger und professionelle Anleger
(kann sowohl natirliche als auch juristische Personen umfassen)

FL-0002.330.572-6
Firstentum Liechtenstein
03. Januar 2018

07. Oktober 2009
Unbeschrankt

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 01. Januar und endet am
31. Dezember

EUR

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

NEUE BANK AG
Marktgass 20, FL-9490 Vaduz

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Perfect Management Services AG
Landstrasse 340, FL-9495 Triesen

Der AIFM hat das Risikomanagement nicht delegiert.

Perfect Management Services AG
Landstrasse 340, FL-9495 Triesen

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)

1 Das Investmentunternehmen SafePort Physical Silver 95+ Fund wurde als Investmentunternehmen fir andere Werte nach

Art. 3 lit. b IUG i.V.m Art. 4 Abs. 1 lit. a des Gesetzes lber Investmentunternehmen vom 19. Mai 2005 (IUG) gegriindet und
ist als nicht segmentiertes Investmentunternehmen fir andere Werte in der Rechsform einer Kollektivtreuhanderschaft nach
Art. 4 Abs. 1 lit. a IUG errichtet worden. Mit Datum 30. September 2009 wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
dem SafePort Physical Silver 95+ Fund die Bewilligung als Investmentunternehmen nach Art 55 Abs. 1 Bst. b i.V.m Art. 57
und Art. 58 des Gesetzes Uber Investmentunternehmen vom 19. Mai 2005 (IUG) erteilt und die Geschéaftstatigkeit nach Art.
55 Abs. 2 IUG bewilligt. Der Fonds ist am 7. Oktober 2009 unter der Registernummer FL-0002.330.572-6 in das
Handelsregister eingetragen worden. Mit Beschluss vom 31. Mai 2017 hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dass
der SafePort Physical Silver 95+ Fundin einen AIF fur Privatanleger, qualifizierte und professionelle Anleger umgewandelt
wird. Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat mit Schreiben vom 03. Januar 2018 die Umwandlung des SafePort Physical
Silver 95+ Fund in einen AIF fiir Privatanleger, qualifizierte und professionelle Anleger, die Anderung der konstituierenden
Dokumente, sowie die Autorisierung per 03. Januar 2018 genehmigt.
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Teil 1 Prospekt

Die Ausgabe und Riucknahme von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis des derzeit gultigen Verkaufsprospektes,
des Treuhandvertrages, des Anhangs A ,Fonds im Uberblick®. Dieser Treuhandvertrag wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht.

Es durfen keine von dem zur Zeit gultigen Prospekt und/oder Treuhandvertrag abweichende Auskunfte oder
Erklarungen abgegeben werden. Jede Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder
Erklarungen, welche nicht in dem Prospekt und/oder Treuhandvertrag enthalten sind, erfolgt ausschlief3lich auf
Risiko des Kaufers bzw. Verkaufers. Der AIFM haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt oder Treuhandvertrag abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag sind vorliegend in einem Dokument dargestellt. Wesentliches
Grindungsdokument des Fonds ist der Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Fonds im Uberblick®.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Fonds im Uberblick“ sowie der letzte Jahresbericht und
die wesentlichen Informationen fir die Anleger, sind kostenlos elektronisch oder auf einem dauerhaften
Datentrager beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und
Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter www.caiac.li und bei der CAIAC Fund Management AG
innerhalb der Ublichen Geschéftszeiten erhéltlich.

2 Der Treuhandvertrag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,Fonds im Uberblick“. Der Prospekt,
der Treuhandvertrag und alle relevanten Anhange sind vollstandig abgedruckt. Lediglich der Prospekt und der
Treuhandvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in Anhang A ,Fonds im Uberblick®
unterliegen der materiell rechtlichen Prifung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein. Der Prospekt, der
Treuhandvertrag und die erwahnten Anhange koénnen von dem AIFM jederzeit, allenfalls nach vorheriger
Genehmigung durch die FMA ganz oder teilweise geandert oder ergénzt werden.

Jede Anderung des Treuhandvertrages und der Anhange wird im Publikationsorgan des AIF veroffentlicht und ist
danach fur alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

3 Allgemeine Informationen zum AlF

Das Investmentunternehmen SafePort Physical Silver 95+ Fund wurde als Investmentunternehmen fir andere
Werte nach Art. 3 lit. b IUG i.V.m Art, 4 Abs. 1 lit. a des Gesetzes Uber Investmentunternehmen vom 19. Mai
2005 (IUG) gegrundet und ist als nicht segmentiertes Investmentunternehmen fiir andere Werte in der
Rechtsform einer Kollektivtreuhdnderschaft nach Art. 4 Abs. 1 lit. a IUG errichtet worden. Mit Datum 30.
September 2009 wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein dem SafePort Physical Silver 95+ Fund die
Bewilligung als Investmentunternehmen nach Art. 55 Abs.1 Bst. b i.V.m Art. 57 und Art. 58 des Gesetzes uber
Investmentunternehmen vom 19. Mai 2005 (IUG) erteilt und die Geschéftstatigkeit nach Art 55 Abs. 2 UG
bewilligt. Der Fonds ist am 7. Oktober 2009 unter der Registernummer FL-0002.330.572-6 in das Handelsregister
eingetragen worden. Mit Beschluss vom 31.Mai 2017 hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dass der
SafePort Physical Silver 95+ Fund in einen AIF flir Privatanleger, qualifizierte und professionelle Anleger
umgewandelt wird. Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat mit Schreiben vom 03. Januar 2018 die
Umwandlung des SafePort Physical Silver 95+ Fund in einen AIF fur Privatanleger, qualifizierte und
professionelle Anleger, die Anderung der konstituierenden Dokumente, sowie die Autorisierung per 03. Januar
2018 genehmigt.

In welche Anlagegegenstande der AlF investieren darf und welche Bestimmungen dabei zu beachten sind, ergibt
sich aus den konstituierenden Dokumenten und dem AIFMG / AIFMV. Soweit in konstituierenden Dokumenten
nichts anderes bestimmt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIF nach dem
AIFMG /AIFMV und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) iber die Treuhanderschatft.
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4 Weitere Informationen zum AIF

Die Anleger sind am Fondsvermdgen des AlF nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger die konstituierenden Dokumente. Anleger,
Erben oder sonstige Berechtigte kdnnen weder die Aufteilung, noch die Auflésung des AIF verlangen. Eine
Versammlung der Anleger und/oder Zustimmungsrechte sind nicht vorgesehen. Die Details zum AlF werden im
Anhang A ,Fonds im Uberblick” beschrieben. Jeder einzelne Anteil des AIF verkérpert grundsatzlich das gleiche
Recht, es sei denn es bestehen verschiedene Anteilsklassen oder der AIFM beschliesst verschiedene
Anteilsklassen zu bilden.

Gegeniber Dritten haften die Vermdgenswerte des AlF lediglich fiir Verbindlichkeiten, die vom AlF eingegangen
werden.

4.1 Dauer des AIF
Siehe: Anhang A ,Fonds im Uberblick".
4.2 Bisherige Wertentwicklung des AIF

Die bisherige Wertentwicklung des AIF bzw. der Anteilsklassen ist auf der Webseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li aufgefihrt und ist keine Garantie fir die laufende und
zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

5 Organisation

5.1 Sitzstaat/Zustéandige Aufsichtsbehdrde

Sitzstaat des AIF ist das Firstentum Liechtenstein, zustandige Aufsichtsbehérde ist die Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.

5.2 Rechtsverhéaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIF richten sich nach den konstituierenden Dokumenten
und dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) sowie der
Verordnung vom 22. Mérz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) und, soweit dort keine
Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die
Treuhénderschaft.

Aufgrund der vielfaltigen Geschéftstatigkeiten des AIFM, der Verwahrstelle, ihrer Beauftragten, die nicht exklusiv
nur fir diesen AIF tatig werden, und der mit diesen verbundenen Unternehmen kénnen Interessenkonflikte
auftreten.

Bei der Verwaltung des AIF sind die involvierten Parteien verpflichtet, durch geeignete organisatorische und
personelle Massnahmen das Risiko der Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Interessenkonflikte
moglichst zu vermeiden. Ist dies nicht méglich, bemihen sich die involvierten Parteien, den Konflikt nach besten
Kraften mit der gebotenen Sachkenntnis angemessen beizulegen bzw. ihn nach Recht und Billigkeit zu
behandeln.

53 Verwalter Alternativer Investmentfonds (AIFM)

CAIAC Fund Management AG (im Folgenden: AIFM), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern,
Handelsregister-Nummer FL-0002.227.513-0.

Die CAIAC Fund Management AG wurde am 15. Mai 2007 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und
Hauptverwaltung in Bendern, Firstentum Liechtenstein, fiur eine unbeschrénkte Dauer gegriindet. Die FMA
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat der CAIAC Fund Management AG am 10. Mai 2007 die Bewilligung zur
Aufnahme der Geschéftstatigkeit und am 15. November 2013 die Zulassung als AIFM geméass des Gesetzes liber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) erteilt. Die CAIAC Fund Management AG verflgt ebenso
Uber eine Bewilligung als Verwaltungsgesellschaft geméass IUG und UCITSG.

Das Aktienkapital betrdgt CHF 1'000°000.- (in Worten: Schweizer Franken eine Million) und ist zu 100%
einbezahilt.

Der Gesellschaftszweck besteht in der Verwaltung und dem Vertrieb von Fonds nach liechtensteinischem Recht.

Der AIFM ist mit den weitest gehenden Rechten ausgestattet, um in seinem Namen fiir Rechnung der Anleger
alle administrativen und verwaltungsmassigen Handlungen durchzufiihren.

Der AIFM handelt stets im Interesse des AIF, der Anleger und der Marktintegritat. Dabei steht die
Gleichbehandlung der Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdricklich
ausgeschlossen.

- Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert
- Massgaben zur Zeichnung bzw. Riickgabe von Fondsanteilen sind fir jeden Anleger gleich

- Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhalt Vergiinstigungen
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Der AIFM hat sich bei der Auslibung seiner Tatigkeit an die einschlagigen Bestimmungen — insbesondere an das
AIFMG / AIFMV — zu halten. Damit verbunden ist insbesondere auch die Implementierung eines internen
Risikomanagementsystems, um die mit seiner Tatigkeit verbundenen Risiken friihzeitig erkennen und deren
Eintritt vermeiden zu kdnnen.

Die Aufgaben des AIFM bestehen zudem in der Ausflhrung von Antragen bzw. Auftragen zur Zeichnung,
Rucknahme, Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilsregisters.

Eine Ubersicht der vom AIFM verwalteten Fonds befindet sich auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

54 Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung wird von der Perfect Management Services AG, Landstrasse 340, FL-9495 Triesen
durchgefihrt.

Die Aufgabe der Portfolioverwaltung ist die eigensténdige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die Fihrung
der Tagesgeschéfte des AlIF sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und
Verantwortung des AIFM. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundséatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des AIF, wie sie in Anhang A ,Fonds im Uberblick” beschrieben
sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Die Portfolioverwaltung hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Weitere Informationen und Angaben zur Portfolioverwaltung — falls vorhanden - sind im fondspezifischen Anhang
A ,Fonds im Uberblick* zu finden.

55 Verwahrstelle

Das AIFMG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Fondsvermdgen vor.
Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des AIF hat der AIFM die NEUE BANK AG, Marktgass 20,
FL-9490 Vaduz, als Verwahrstelle beauftragt.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben auf einen oder mehrere Unterverwahrer auslagern. Der AIFM hat
neben der Verwahrstelle auch die Funktion einer Informations- und Zeichnungsstelle inne.

Alle Investoren (Banken, Privatpersonen, Stiftungen, Versicherungen etc.) kdnnen beim AIFM Anteile zeichnen
und zurlickgeben. Fir Banken besteht diese Mdglichkeit auch bei der Verwahrstelle.

Neben der Verwahrstelle ist auch der AIFM befugt, Geld und physisches Silber entgegenzunehmen. Er leitet es
an die Verwahrstelle weiter.

Der AIFM besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Anteile.
5.6 Vertriebsberechtigte
Die Perfect Management Services AG, Landstrasse 340, FL-9495 Triesen, ist als Vertriebsberechtigte eingesetzt.

Die genaue Ausfihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Vertriebsberechtigten
abgeschlossener Vertriebsvertrag.

6 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das Fondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und des Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang
A ,Fonds im Uberblick® beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
angelegt.

6.1 Anlagepolitik
Die Anlagepolitik des AIF wird im Anhang A ,Fonds im Uberblick” beschrieben.
6.2 Rechnungs-/ Referenzwéhrung des AlF

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwéahrung einer jeweiligen Anteilsklasse werden im Anhang A
»Fonds im Uberblick“ ausgewiesen.

Bei der Rechnungswéhrung handelt es sich um die Wé&hrung, in der die Buchfiihrung des AIF erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklassen berechnet wird, sofern eine Abweichung von der Rechnungswéhrung gegeben ist.

6.3 Profil des typischen Anlegers
Im Anhang A ,Fonds im Uberblick® ist das Profil des typischen Anlegers des AIF beschrieben.
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7 Anlagen

Das Vermogen des AIF wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere und einen oder mehrere der
zugelassenen Vermdgensgegenstéande, wie nachfolgend und in Anhang A ,Fonds im Uberblick“ beschrieben,
investiert.

Die zugelassenen Anlagen, die nicht zugelassenen Anlagen, die spezifischen Anlagegrenzen, der
Derivateeinsatz, die Techniken sowie die spezifischen Regelungen zur Kreditaufnahme sind im Treuhandvertrag
und Anhang A ,Fonds im Uberblick” nachfolgend beschrieben.

8 Risikohinweise

8.1 Fondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Entwicklung der einzelnen
Anlagen des AIF abhéngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist
darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen
kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhalt.

Die fondsspezifischen Risiken des AIF befinden sich im Anhang A ,Fonds im Uberblick®.
8.2 Allgemeine Risiken
Zusétzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AlIF allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen im AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u.a. das Gegenpartei-/ Kontrahentenrisiko,
Marktrisiko,  Liquiditatsrisiko, operationelle Risiken (u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/
Bewertungsverfahren; Rechts-/ Dokumentationsrisiken; Reputationsrisiken) umfassen bzw. damit verbunden sein.

Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in
diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller
maoglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern,
Wirtschaftspriifern oder sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile dieses AIF unter
Berlcksichtigung ihrer persdnlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die im vorliegenden
Prospekt und Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des AIF haben beraten lassen.

Gegenpartei-/ Kontrahentenrisiko

Gegenpartei-/ Kontrahentenrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass ein professioneller Markteilnehmer /
Kontrahent — durch Konkurs oder Liquiditatsschwierigkeiten — ausfallt bzw. den Verpflichtungen nicht vollstandig
erfullt. Folglich besteht die Gefahr, dass die ihm gewahrten Finanzinstrumente — u.a. OTC-Optionen und /-
Termingeschéaften, strukturierten Produkten, exotischen Optionen — nicht vollstandig oder teilweise
vertragsgemass zurlickgezahlt werden und zu einem mindestens teilweisen oder totalen Verlust des Vermogens
fuhren.

Das Risiko umfasst dabei u.a. das klassische Kredit-/ und Emittentenrisiko sowie Risiken aus der Abwicklung von
Finanztransaktionen (,Operationelles Risiko*) oder aus Derivatepositionen (OTC-Gegenparteien). In
internationalen Standards wird dieses Risiko auch als das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus der
Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts vor der Schlussabrechnung des mit dem Geschéatft
verbundenen Cashflows ihren Verpflichtungen mdéglicherweise nicht nachkommen kann bezeichnet.

Hebelwirkungsrisiko aus der Finanzierung

Hebelwirkung (,engl. ,Leverage®) aus der Finanzierung ist ein Verfahren, mit welchem der Investitionsgrad des
Fonds durch Kreditaufnahme (0.4.) erhéht wird. Hierdurch wirken Vermdgenswertanderungen stéarker auf das
Eigenkapital als bei einer vollstandigen Eigenfinanzierung.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in individuelle Vermdgenswerte (,Fokussierte Anlage®) oder bestimmte
Mérkte, Branchen, Regionen/Lander, Anlageklassen /-themen, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
fokussierten Anlage oder schwerpunktméssigen Kategorien, einschliesslich politischer Einflisse, besonders stark
abhangig.

Bei einer fokussierten Anlage kann die fir Fonds charakteristische Risikostreuung (,Diversifikationseffekt®)
entfallen und die Wertentwicklung des Fonds markant von der generellen Entwicklung der zugrunde liegenden
Mérkte abweichen.

Bei Investitionen in sog. Zielfonds kdnnen diese Zielfonds ahnliche Vermdgenswerte enthalten. Zudem kénnen
die héaufig voneinander unabh&angig und weisungsungebunden agierenden Fondsmanager vergleichbare
Anlagestrategien verfolgen. Aus diesen Griinden kann sich gegebenenfalls die Risikostreuung (,Diversifikation®)
verringern und auch ein Konzentrationsrisiko entstehen (stark korrelierte Risiken), welches oftmals zeitnah nicht
erkannt werden kann.
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Kredit-/ Emittentenrisiko

Die Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen mindestens
teilweisen oder totalen Verlust des Vermdgens bedeuten. Kredit-/ Emittentenrisiko steht fur die individuelle
Entwicklung des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Kapitalmarkttendenzen auf den Kurs eines
Wertpapiers wirken.

Das Risiko kann sich im Zeitverlauf trotz sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere wesentlich verschlechtern und
folglich zu einen Teil-/ oder Totalverlust fiihren.

Interessenkonfliktrisiko

Aufgrund der vielféltigen Geschéftstatigkeiten, der Organisation und Verfahren des AIF, des AIFM, der
Verwahrstelle, des Portfolioverwalters und der mit diesen verbundenen Unternehmen kdnnen grundséatzlich
Interessenskonflikte  entstehen. Auf Basis der gesetzlichen Vorschriften und der jeweiligen
Zulassungsbedingungen trifft der AIFM Vorkehrungen, um Interessenskonflikte zu erkennen, zu vermeiden oder
zu entschérfen.

Liquiditatsrisiko
In internationalen Standards wird dieses Risiko auch als das Risiko, dass eine Position im Portfolio nicht
innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten veraussert, liquidiert oder geschlossen werden kann und

dass dadurch die Erfullung von Riuckgabeverlangen der Anleger oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen
beeintrachtigen wird bezeichnet.

Marktenge und illiguide Vermdgenswerte

Speziell bei marktengen und illiquiden Vermdgenswerten ist es vorstellbar, dass selbst ein gewdéhnlicher Kauf-/
oder Verkaufsauftrag zu signifikanten Wertanderungen fiihren kann. Sofern ein Vermdgenswert illiquide ist, dann
kann ggf. eine beabsichtigte Verdusserung unmdglich sein oder nur mit einem wesentlichen Abschlag, einer sog.
llliquiditatspramie, erfolgen. Im umgekehrten Fall eines beabsichtigten Kaufs kann eine bestehende llliquiditat zu
einem deutlich erhéhten Kaufpreis fihren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben

Zudem beeinflussen Kauf bzw. Verkaufsauftrage die Liquiditat des AlF, da ggf. die Abflisse die Zufliisse
Ubersteigen und deren Saldierung zu einem wesentlichen Nettoabfluss der liquiden Mittel des Fonds fuhren kann.
Es ist daher vorstellbar, dass trotz geeigneter Risikomanagement-/ und Compliance-Instrumente die Liquiditat zur
Befriedigung von Riicknahmeauftréagen nicht zeitnah durchgefiihrt werden kann.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzanlagen hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern sowie Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte beeinflusst wird. In internationalen Standards wird dieses Risiko auch als das Verlustrisiko fir ein
Investmentvermégen, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen im Portfolio des
Investmentvermdégen resultiert, die zurlickzufuhren sind auf Veranderungen bei Marktvariablen, wie Zinsséatzen,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitét eines Emittenten bezeichnet.

,Operationelle Risiken*

(u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/ Bewertungsverfahren; Rechts-/ Dokumentationsrisiken;
Reputationsrisiken)

Das operationelle Risiko ist die Gefahr eines Verlusts infolge fehlerhafter oder unzureichender Prozesse (z.B.
falsch definierter Empféngerkreis von Berichten und Listen, fehlende Abstimmung in der Buchungsverantwortung,
mangelhafte Funktionstrennung bzw. fehlendes 4-Augen-Prinzip, nicht ausreichende Notfallplanung usw.),
menschlichem Versagen (z.B. Fehler in der Erfassung von Auftragen, Falschberatung von Kunden, interner
Betrug, Nichtdurchfuhrung von vorgesehenen Kontrollen usw.), technischem Versagen (z.B. fehlerhafte
Hardware, falsch programmierte Software, defekte Turschldsser usw.), von externen Ereignissen (z.B. Lieferung
von falsch gedruckten Geschaftsberichten, externe kriminelle Handlungen, Uberschwemmungen usw.). In
internationalen Standards wird dieses Risiko auch als das Verlustrisiko des Investmentvermégens, das aus
unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen beim AIFM oder aus
externen Ereignissen resultiert; darin eingeschlossen sind Rechts-/ Dokumentations-/ und Reputationsrisiken
sowie Risiken, die aus den flir das Investmentvermdégen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren bezeichnet.

Rechtliche und politische Risiken

Investitionen in ausléndischen Rechtsordnungen mit fehlender Anwendbarkeit von inlandischem Recht oder im
Fall von Rechtsstreitigkeiten mit einen ausldndischen Gerichtsstands, kdnnen zu erhdhten Rechtsrisiken fiihren
und zu Nachteilen fiir den Fonds und Anleger fuhren.

Die ineffizienten / ungeniigend funktionierenden Rechtssysteme fiihren exemplarisch zu folgenden Risiken:

- Erschwerte oder unmdgliche Durchsetzbarkeit von Rechtsanspriichen bei einem Gesetzes- oder
Vertragsbruch oder bei Eigentumskonflikten

- Mangelnde Kontrolle von Hoheitsakten seitens von Regierungsstellen

- Widerspriiche oder Konflikte zwischen den und innerhalb der diversen Gesetze, Regelungen, Dekrete,
Verordnungen und Beschliisse
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- Unerfahrenheit der Richterschaft und der Gerichtshofe auf diesen Gebieten

- Fehlende Rechtssicherheit und kurzfristig &andernde rechtliche Rahmenbedingungen und politische
Einflussnahme und Korruption in der Rechtsverwaltung.

Edelmetallrisiko

Direkte und indirekte Anlagen an den Edelmetallméarkten sind grundséatzlich dem allgemeinen Marktrisiko
ausgesetzt.

Daneben hangt die Wertentwicklung von Edelmetallen aber auch von der Versorgungslage der Giter, der
prognostizierten Foérderung / Gewinnung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher
sehr volatil sein. Marktpreise kénnen auch politisch beeinflusst werden (Rechtliche und politische Risiken) oder
geographisch bedingt Unzuléanglichkeiten in der regulatorischen Aufsicht bzw. Infrastruktur des Marktes, Devisen-
und Transferbeschrankungen, Moratorien, Unruhen, Embargos in erhdhtem Masse bestehen
(Schwellenmarktrisiko). Folglich kdnnten diese Markte nicht liquide bzw. eingeschrankt transferierbar sein
(Lander- / Transferrisiko).

Wahrungsrisiko

Halt der Fonds Vermdgenswerte in Fremdwahrungen, so ist er einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende
Devisenkurse kénnen zu einer Wertminderung der Fremdwé&hrungsanlagen fuhren.

Neben den direkten Wéahrungsrisiken bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen
sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung abhéngig, was sich indirekt auch auf die
Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Bei Vorliegen von (teilweisen) Absicherungsgeschéaften ist nicht auszuschliessen, dass bei
Wahrungskursénderungen dennoch Kursverluste entstehen kdnnen und die Entwicklung des Fonds negativ
beeinflusst wird.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundséatzlich vom AIFM die Riicknahme ihrer Anteile geméass Bewertungsintervall des AlFs
verlangen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umsténde
zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann giltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im
Einzelnen ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe und der Ricknahme von
Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer
Ricknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine Aufldsung des AlFs folgen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken“ wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen Wertverlust
einer Anlage aufgrund des Eintretens von o©kologischen, sozialen oder unternehmensfiihrungsspezifischen
Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden. Der AIFM bezieht Nachhaltigkeitsrisiken
gemass seiner Unternehmensstrategie in seine Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der Anlagepolitik und der in
der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio
auszugehen ist, obgleich naturlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft
hat.

Verwahrungsrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstédnden (insbesondere physische Edelmetalle, nicht Kkotierte
Wertpapiere) ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

8.3 Sonstige Risiken
Inflationsrisiko (Kaufkraftrisiko)

Geldentwertung oder Inflation kann die Kaufkraft der Vermdgenswerte mindern. Der reale Wert des investierten
Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als die Kursgewinne und/oder Ertrdge der Anlagen, wobei
verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem Ausmass betroffen sein kdnnen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berucksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum
falschen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Kindigungsfrist / Kiindigungstermin

Eine Kundigung ist eine einseitige, empfangsbedirftige Willenserklarung die darauf abzielt ein Vertragsverhaltnis
zu beenden. Die Kiundigungsfrist gibt den Zeitraum zwischen dem Eingang der Kindigungserklarung bei der
Gegenpartei und der daraus resultierenden Vertragsbeendigung bzw. der Auszahlung des Gegenwerts des
Anlegers.

Durch die Vorgabe soll der Fonds und seine Anleger vor friihen Riickzahlungen geschiitzt werden, insbesondere
wenn die Investitionen des Fonds vorrangig eine lange Laufzeit und einschrénkte Liquiditat haben und bei einem
schnellen Verkauf ein unangemessener Liquiditatsabschlag méglich wére.

Die Kundigungsfrist kann ggf. angehoben oder verkiirzt werden, sofern die Liquiditat des Fonds dies erforderlich
macht.
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Risiko der Anderung des Anlagespektrums und der Anlagepolitik

Es steht dem AIFM frei, im Rahmen einer Prospektédnderung auch die Anlagepolitik unter Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen (Kenntnisnahme / Genehmigung der FMA) zu &ndern, Die Zustimmung der
Anleger ist hierzu nicht erforderlich.

Durch eine Anderung der Anlagepolitik und des zuléssigen Anlagespektrums kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko inhaltlich veréandern.

Risiko der Anderung des Treuhandvertrags samt Auflésung des Fonds

Die Dokumente des Fonds kénnen jederzeit mit Zustimmung der FMA geandert werden. Daneben kann der
Fonds ganz bzw. teilweise aufgeltst oder mit einem anderen Fonds verschmolzen werden.

Fir den Anleger besteht folglich das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.
Insbesondere bei einer sehr kurzen Anlagedauer kénnen u.U. die Kosten eines Fonds die Ertrdge der Anlagen
wesentlich reduzieren oder aufzehren.

Risiko der Anderung des Risiko- / Anlegerprofils
Der Anleger muss damit rechnen, dass sich das Risiko- / Anlegerprofil des Fonds jederzeit &ndern kann.
Risiko der Anderung von weiteren/sonstigen Rahmenbedingungen

Es kdnnen sich weitere/sonstige Rahmenbedingungen andern, welche sich ggf. negativ auf die Vermdgenswerte
und folglich fur die Anleger auswirken konnte.

Risiko der zeitlich beschrankten Erlaubnis zur Nichteinhaltung von Anlagebeschrankungen nach Liberierung.

Die definierten Anlagebefugnisse und /-beschrankungen sind ggf. - wahrend eines bestimmten Zeitraums nach
der Liberierung des Fonds - nicht einzuhalten, da sich das Portfolio noch im Aufbau befindet (,Freistellung zur
Einhaltung der Anlagebeschrankungen®).

Das Risiko besteht darin, dass durch die Nichteinhaltung von Anlagebeschrankungen ein mdglicherweise
hoheres Risikopotential besteht.

Risiko hoher indirekter Kostenbelastungen

Einzelne Gestaltungsstrukturen bendétigen allenfalls erhdhte betriebswirtschaftlich bedingte Aufwendungen, die
i.d.R. auf Stufe der indirekten Anlagen anfallen und dort den einzelnen Anlagen belastet werden.

Schliusselpersonenrisiko (Manager-Risiko)

Der Erfolg und das Anlageergebnis des Fonds hangen ggf. auch von den Entscheidungen und handelnden
Personen ab. Bei Anderungen handelnden Personen kdnnen gegebenenfalls neue Entscheidungstrager dann
weniger erfolgreich agieren.

Steuerrisiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Fonds kann steuergesetzlichen Vorschriften ausserhalb des
Domizillandes des Fonds unterliegen (Quellensteuerabzug bzw. Abgeltungsteuer).

Verhaltensokonomik (engl. ,,Behavioral Finance®)

Stimmungen, Meinungen und Gerilichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die
Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert
haben missen.

9 Beteiligung am AlF

9.1 Verkaufsrestriktionen

Der AIF ist nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. In Anhang B ,Spezifische Informationen fur
einzelne Vertriebslander” sind Informationen bezliglich des Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Bei der
Ausgabe, beim Umtausch und Ricknahme von Anteilen im Ausland kénnen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung kommen.

Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Treuhandvertrages sowie des letzten
Jahresberichtes. Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und insbesondere im Treuhandvertrag
inklusive Anhang A und Anhang B enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten die vorbezeichneten
konstituierenden Dokumente als durch den Anleger genehmigt.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen
Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich
Uber mogliche steuerliche  Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und  mdgliche
Devisenbeschrankungen oder -Kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehdérigkeit,
ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Ricknahme oder die Verédusserung von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche Erwégungen
sind im Prospekt erlautert.
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Ein Verkauf von Fondsanteilen an US-Blrger ist ausgeschlossen (dies betrifft Personen, die Staatsangehorige
der Vereinigten Staaten von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben und/oder dort steuerpflichtig sind, oder
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften, die gemaR den Gesetzen der Vereinigten Staaten von
Amerika beziehungsweise eines Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten
gegrundet werden). Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr
1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien,
Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliellich des
Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten"). Sollten sich nach Begrindung der
Geschéftsbeziehung zu dem AIF die personlichen Verhéltnisse des Anlegers derart andern, dass er als US-
Burger im Sinne der vorstehenden Definition zu qualifizieren ist, ist der Anleger verpflichtet die Anteile
unverzuglich zu verdussern und den AIFM vollumfanglich zu informieren

Die Anteile diurfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléssig.

Der AIF wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des
Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig tbertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert;
dartiber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die
Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses Prospektes und des Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile
entschieden.

Weitere Informationen zum Vertrieb der Anteile des AIF sind im Anhang B ,Spezifische Informationen fir einzelne
Vertriebslander® zu finden. Der Anhang B wird nicht von der FMA genehmigt und kann daher jederzeit angepasst
werden. Die Anderungen werden der FMA sodann angezeigt.

9.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen / Anteilsklassen
Die Anteile werden nur buchmassig gefiihrt.

Gemass Art. 21 des Treuhandvertrages des AIF koénnen kinftig Anteilsklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination
dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus
bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen des AIF entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang A "Fonds im Uberblick" genannt.
Uberdies kénnen bestimmte andere Gebiihren, Vergiitungen und Kosten aus den Vermégenswerten des AlF
beglichen werden (vgl. unten Steuervorschriften sowie Kosten und Gebiihren).

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der «NAV», Net Asset Value) pro Anteil einer Anteilsklasse wird von dem AIFM oder
einem von ihm Beauftragten am jeweiligen Bewertungstag, sowie flr das Ende des Rechnungsjahres, berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Fonds ist in der Rechnungswéahrung des Fonds oder, falls
abweichend, in der Referenzwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der
betreffenden  Anteilsklasse zukommenden Quote des Fondsvermégens, vermindert um allféllige
Schuldverpflichtungen desselben Fonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der
Rucknahme von Anteilen auf zwei Dezimalstellen in der jeweiligen Referenzwéahrung gerundet.

Im Rahmen der NAV Berechnung werden jeweils aktuelle Ausziige des verwendeten Broker Accounts
berlcksichtigt.

Weitere Informationen (z.B. Bewertungsgrundsétze fur die Berechnung des Nettoinventarwertes) und Angaben
sind unter Art. 26 des Treuhandvertrags zu finden.

9.4 Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Anteile des AIF werden an jedem Bewertungstag ausgegeben bzw. an jedem Bewertungstag zuriickgenommen,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse, zuzlglich des allfélligen
Ausgabeaufschlags und etwaiger Steuern und Abgaben bzw. abziglich des allfalligen Rickgabeabschlags und
etwaiger Steuern und Abgaben.

Weitere Informationen und Angaben sind unter Art. 27 und Art. 28 des Treuhandvertrags zu finden.
9.5 Umtausch von Anteilen
Es kann kein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen.

9.6 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe und der Riicknahme von
Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
des AlIF zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist.

Weitere Informationen und Angaben sind unter Art. 30 des Treuhandvertrags zu finden.
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10 Verwendung der Ertrage

Der realisierte Erfolg eines AIF setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Der AIFM kann den in einem AIF bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger des AIF bzw.
einer Anteilsklasse ausschitten oder diesen Erfolg im AIF bzw. in der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen
(thesaurieren).

Weitere Informationen zur Verwendung der Ertrage sind dem Anhang A ,Fonds im Uberblick® zu entnehmen.
Thesaurierend:

Der realisierte Erfolg des AIF bzw. einer Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs , Thesaurierend®
gemass Anhang A ,Fonds im Uberblick* aufweist, wird laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert. Realisierte
Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden vom AIFM zur Wiederanlage zugunsten
des AIF zuriickbehalten.

Ausschuttend:

Der realisierte Erfolg (nach Abzug / Abgrenzung der Kosten) des AIF bzw. einer Anteilsklasse, welche eine
Erfolgsverwendung des Typs ,Ausschittend“ gemass Anhang A ,Fonds im Uberblick* aufweist, kann periodisch
mit Beschluss des AIFM ganz oder teilweise (z.B. jahrlich) ausgeschiittet werden.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahilt.

11 Steuervorschriften

Fondsvermdgen

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der
Kollektivtreuhanderschaft sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer.
Die Ertrage aus dem verwalteten Vermdgen stellen im Firstentum Liechtenstein jedoch steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben

Die Begrundung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und
Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe,
sofern eine Partei oder ein Vermittler inlandischer Effektenhandler ist.

Die Rucknahme von Anlegeranteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds
oder die Kollektivtreuh&nderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuh&nderschaft untersteht keiner
Quellensteuerpflicht im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupon- oder Verrechnungssteuerpflicht.

Ausléandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder
der Kollektivtreuhanderschaft des AIF erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des
Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Es kénnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person, welche
die Anteile des AIF direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer und
Meldepflichten unterliegen.

Der AIF hat insbesondere folgenden Steuerstatus:
Steuerabkommen AT —FL:

Liechtenstein und Osterreich haben am 29. Januar 2013 das Abkommen {ber die Zusammenarbeit in dem
Bereich der Steuern («Steuerabkommen») unterzeichnet. Es ist nach Ratifizierung per 1. Januar 2014 in Kraft
getreten.

Betroffen sind alle natiirlichen Personen, die in Osterreich ansassig sind (d.h. einen Wohnsitz in Osterreich
haben) und die ein Konto oder Depot bei einer liechtensteinischen Bank besitzen oder an Vermdgenswerten einer
transparenten Vermogensstruktur (z.B. transparente Stiftung, Trust oder Anstalt) nutzungsberechtigt sind.
Zusatzlich sind natirliche und juristische Personen, die Zuwendungen an eine intransparente Vermdgensstruktur
(z.B. intransparente Stiftung, Trust oder Anstalt) tatigen und natirliche Personen, die Zuwendungen von einer
intransparenten Vermogensstruktur erhalten, betroffen.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein unter Beachtung der AIA
Abkommen die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde zu melden bzw. zur entsprechenden gesetzlichen
Meldung verpflichtet zu sein.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Der Fonds kann entweder als meldendes liechtensteinisches Finanzinstitut (FFI) oder als nicht meldendes
liechtensteinisches Finanzinstitut eingestuft werden und kann zur Einhaltung der unter FATCA geltenden
Regelungen verpflichtet sein, personenbezogene Daten zu bestimmten US Personen und/oder nicht
teilnehmenden Finanzinstituten (FFI) den lokalen Steuerbehérden gegeniiber offenzulegen.
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Stempelsteuer:

Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische
Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen
Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren und
diese unterliegen der Vermdgenssteuer. Allfallige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AlF in der
Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuhdnderschaft sind erwerbssteuerfrei. Die
beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste koénnen vom
steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die
Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den
steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehodrden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater
zu konsultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kbnnen eine Verantwortung fur die
individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen
Ubernehmen.

12 Kosten und Gebiihren

Die Anleger und / oder der AIF tragen diverse Kosten und Gebuhren, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und
Halten von Fondsanteilen und dem Verwalten des AIF anfallen.

Weitere Informationen zu den verschiedenen Kosten und Gebuhren finden sich im Treuhandvertrag sowie im
Anhang A ,Fonds im Uberblick".

13 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AlF ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A
,Fonds im Uberblick® werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des AIF bzw. Anteilsklasse werden
auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF
sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekanntgegeben.

Regelmassige Informationen an die Anleger:

Der AIFM hat wahrend des Anlegezeitraums regelmassige Informationen nach Art. 106 AIFMG zur Verfugung zu
stellen. Diese Informationen werden dem Anleger am Sitz des AIFM kostenlos zur Verfugung gestellt. Sind diese
oder Teile dieser Informationen Inhalt der periodischen Berichterstattung, bleiben diese Informationen
unverandert auf der Homepage des LAFV, als Publikationsorgan, jederzeit abrufbar.

Der von einem Wirtschaftsprufer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und der
Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

14 Dauer, Auflésung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des AlF

14.1 Dauer
Der AIF ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
14.2 Auflésung

Die Aufldsung des AlF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit
berechtigt, den AIF oder einzelne Anteilsklassen aufzultsen.

Der Beschluss Uber die Auflosung des AIF bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Webseite des
Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veréffentlicht.
Vom Tage des Aufldsungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder
zuriickgenommen.
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Bei Auflésung des AIF darf der Liquidator die Aktiven des AlFs unverziglich liquidieren. Der Liquidator ist
berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der Liquidationskosten an
die Anleger zu verteilen. Die Liquidation des AIF erfolgt geméass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts.

14.3 Strukturmassnahmen

Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zuldssig. Als Strukturmassnahmen gelten

a) Verschmelzungen von:
1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
2. auslandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;

3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf auslandische AIF oder deren Teilfonds, soweit das Recht
des Staates, in welchem der ausléandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegensteht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AIF die Bestimmungen fir die
Verschmelzung nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngemass Anwendung finden.

Fir Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fir Strukturmassnahmen die
gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehérigen Verordnungsbestimmungen.

15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz, Firstentum Liechtenstein.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus diesen
Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie Anhang A ,Fonds im Uberblick* und
etwaigen weiteren Anhangen gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 28. Oktober 2022 in Kraft.

16 Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente der FMA im
Rahmen des Autorisierungsverfahrens vorgelegt. Die FMA wirdigt dabei nur diejenigen Angaben, welche die
Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG / AIFMV betreffen. Aus diesem Grund ist der auf auslandischem
Recht basierende Anhang B ,Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander® (falls vorhanden) nicht
Gegenstand der Tatigkeit der FMA.
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Teil Il Treuhandvertrag des SafePort Physical Silver 95+ Fund

Praambel
Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Fonds im Uberblick* bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen
den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 lber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV), und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des
Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) uber die Treuhénderschaft.

I Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der AlIF

Das Investmentunternehmen SafePort Physical Silver 95+ Fund wurde als Investmentunternehmen fur andere
Werte nach Art. 3 lit. b I[UG i.V.m Art, 4 Abs. 1 lit. a des Gesetzes Uber Investmentunternehmen vom 19. Mai
2005 (IUG) gegrundet und ist als nicht segmentiertes Investmentunternehmen fiir andere Werte in der
Rechtsform einer Kollektivtreuh&nderschaft nach Art. 4 Abs. 1 lit. a IUG errichtet worden. Mit 30. September 2009
wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein dem SafePort Physical Silver 95+ Fund die Bewilligung als
Investmentunternehmen nach Art. 55 Abs.l Bst. b iV.m Art. 57 und Art. 58 des Gesetzes Uuber
Investmentunternehmen vom 19. Mai 2005 (IUG) erteilt und die Geschaftstatigkeit nach Art 55 Abs. 2 UG
bewilligt. Der Fonds ist am 7. Oktober 2009 unter der Registernummer FL-0002.330.572-6 in das Handelsregister
eingetragen worden. Mit Beschluss vom 31. Mai 2017 hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, dass der
SafePort Physical Silver 95+ Fund in einen AIF fur Privatanleger, qualifizierte und professionelle Anleger
umgewandelt wird. Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat mit Schreiben vom 03. Januar 2018 die
Umwandlung des SafePort Physical Silver 95+ Fund in einen AIF fur Privatanleger, qualifizierte und
professionelle Anleger, die Anderung der konstituierenden Dokumente, sowie die Autorisierung per 03. Januar
2018 genehmigt.

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuh&nderschaft. Eine Kollektivtreuh&nderschaft ist das Eingehen
einer inhaltlich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der
Vermogensanlage und Verwaltung fiir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Antell
an dieser Treuh&anderschaft beteiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebetrags persénlich haften.

Der AIF kann gemadss seiner Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermogenswerte investieren. Die
Anlagepolitik des AIF wird im Rahmen der Anlageziele (vgl. Anhang A) festgelegt. Das Nettovermdgen des AlF
bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile des AIF bzw. der Anteilsklassen werden in
der jeweiligen Referenzwahrung ausgedruckt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger” bezeichnet) und dem
AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) des AIF erkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag an, welcher die
vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie den
vorstehenden Prospekt und die ordnungsgeméass durchgefilhrten Anderungen dieses Dokuments. Mit der
Veroffentlichung von Anderungen des Prospekts, des Geschéftsberichtes oder anderer Dokumente auf der
Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes sind diese Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

Art. 2 Der AIFM
Die CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern ist der ,AIFM".

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz
der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,Fonds im
Uberblick®.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdrenden Gegenstdnde nach Massgabe der
gesetzlichen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus auszutiben.

Der AIFM deckt eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit in folgender Weise ab:

- Indem er ein umfangreiches internes Risiko Management installiert, welches uber diverse Instanzen
(menschlich wie technisch) das gesamte Risiko uberwacht; sowie

- Der AIFM uberdies eine weitreichende Berufshaftpflichtversicherung abgeschlossen hat.
Art. 3 Aufgabenubertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufgaben zum
Zweck einer effizienten Geschéaftsfiihrung auf Dritte Gbertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags wird jeweils
in einem zwischen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt. Weitere Angaben zur
Aufgabeniibertragung — falls vorhanden - finden sich im Prospekt unter ,Der AIF im Uberblick*

Allfallige Auftragnehmer finden sich unter ,AIF im Uberblick*
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Potentielle Interessenskonflikte sind: Moral-Hazard-Risiken, das bedeutet aufgrund 6konomischer Fehlanreize
verantwortungsloses oder leichtsinniges Verhalten. Diesen Risiken wird durch Uberwachung des
Delegationsnehmers und sorgfaltige Due Diligence Priifung begegnet. Zusatzlich ist der Delegationsnehmer
selbst prudentiell beaufsichtigt.

Art. 4 Verwahrstelle

Der AIFM hat fir das Fondsvermdgen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem Bankengesetz
mit Sitz oder Niederlassung im Firstentum Liechtenstein oder eine andere gemass AIFMG zugelassene Stelle als
Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag
und diesem Treuhandvertrag. Weitere Angaben zur Verwahrstelle finden sich im Prospekt unter ,Der AIF im
Uberblick®

Art. 5 Primebroker

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit, die einer
Regulierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern Dienstleistungen
anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten zu finanzieren oder
durchzuftihren, und die mdglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing und Abwicklung von
Geschéften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell angepasste Technologien und
Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung anbietet, bestellt werden. Ein Primebroker kann von der
Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als Geschéftspartner beauftragt werden. Weitere Angaben
zum Prime Broker — falls vorhanden - finden sich im Prospekt unter ,Der AIF im Uberblick®

Art. 6 Wirtschaftsprifer

Der AIF und der AIFM haben ihre Geschéftstatigkeit und die Jahresberichte durch einen von ihnen unabhéngigen
und von der FMA anerkannten Wirtschaftspriifer — welcher unter ,Der AIF im Uberblick® genannt ist - jéhrlich
prifen zu lassen.

1. Vertrieb

Art. 7 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die geméass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Fassung vor
deren Anteilserwerb des AIF auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li zur Verfuigung. Weiters kénnen diese bei dem AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen
werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des letzten Jahresberichtes,
sofern dessen Publikation bereits erfolgte. Gliltigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden
Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Anteile des AIF kdnnen Uber die Verwahrstelle sowie (ber jede weitere Bank mit Sitz im In- oder Ausland
erworben werden, welche der Richtlinie 2015/849 oder einer gleichwertigen Regelung und einer angemessenen
Aufsicht untersteht.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der
Rucknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung.

Art. 8 Professioneller Anleger/ Privatanleger

Der AIF kann nur von einem oder mehreren professionellen Anlegern, Privatanlegern oder Anlegern, die alle
angefuhrten Kriterien erflllen, gezeichnet werden. Dieser AIF richtet sich somit an samtliche vorbezeichnete
Anleger, sofern der AIF in deren Heimatland zum Vertrieb zugelassen ist.

A. Professioneller Anleger
Far AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) gilt Folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Giber ausreichend Erfahrung, Kenntnis und Sachverstand verfugt, um
seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu
kénnen. Um als professioneller Kunde angesehen zu werden, muss dieser den folgenden Kriterien geniigen:

Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersonlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als
professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den Finanzmarkten
tatig werden zu konnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen
Rechtspersonlichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fir die genannten Rechtspersonlichkeiten
kennzeichnend sind:

—  Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden,
—  Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen
oder beaufsichtigt werden,
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- Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:
a) Kreditinstitute
b) Wertpapierfirmen
c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute
d) Versicherungsgesellschaften
e) Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften
g) Warenhéandler und Warenderivate-Handler
h)  ortliche Anleger
i) sonstige institutionelle Anleger.
2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfiillen:
- Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
- Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,
- Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentralbanken,
internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere
vergleichbare internationale Organisationen.

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht,
einschlieBlich Einrichtungen, die die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere
Finanzierungsgeschafte betreiben.

Die oben genannten Rechtspersénlichkeiten werden als professionelle Kunden angesehen. Es muss ihnen
allerdings moglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu beantragen, bei der
Wertpapierfirmen bereit sind, ein héheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Kunden
einer Wertpapierfirma um eines der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor
Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen
als professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde
vereinbaren etwas anderes. Die Firma muss den Kunden auch dariiber informieren, dass er eine Anderung
der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein héheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das héhere Schutzniveau zu beantragen,
wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde eingestufter Kunde eine
schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden
Wohlverhaltensregeln nicht als professionellen Kunden zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte
festgelegt werden, ob dies fir eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschéafte oder fiir eine oder
mehrere Art(en) von Produkten oder Geschéften gilt.

5.  Kunden, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MiFID Il) auf Antrag als professionelle Kunden behandelt
werden kdénnen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller oder qualifizierter Anleger ist. Die Anleger haben unter
Einhaltung der Vorgaben des Prospektes & Treuhandvertrages das Recht, jederzeit den Ruckkauf und die
Ricknahme Ihrer Anteile zu veranlassen und die vom AIFM fur den AIF bereitgestellten Informationen vom AIFM
zu beziehen. Die Anleger haben auch jederzeit das Recht lhre Beschwerden an den AIFM zur
ordnungsgemassen Bearbeitung zu senden.

1. Strukturmassnahmen

Art. 9 Allgemeines

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fiur Strukturmassnahmen die
gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.
Insbesondere ist es mdglich, AIF auf OGAW nach den Bestimmungen des UCITSG zu verschmelzen.

Ebenso ist es méglich, den AIF zu spalten oder zu vereinigen.
Art. 10 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehérde(n), die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren
anderen AIF beschliessen. Dies unabhangig von der Rechtsform und/oder dem Sitz der Fonds. Teilfonds und
Anteilsklassen des AIF kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch der AIF und die allfélligen Anteilsklassen mit
einem oder mehreren anderen AlF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.
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Die Verschmelzung von AlF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:
— die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AIF die Mdglichkeit der
Verschmelzung vorsehen;

— die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu
Ubernehmenden AlF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AIF bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten tbernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt mit
Wirksamwerden der Verschmelzung. Die Anleger werden Uber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend
informiert. Der AIFM des Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und tbermittelt
die Bestatigung des zustandigen Wirtschaftspriifers zur ordnungsgemassen Durchfihrung sowie (ber das
Umtauschverhéltnis zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des
Ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Verschmelzung aufgefiihrt. Fir den Ubertragenden AlF
wird ein geprufter Abschlussbericht erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben den in Art.
78 AIFMG genannten Bestimmungen zusétzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte Verschmelzung zu
informieren; und

b) weder den AIF noch den Privatanlegern diurfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die
Privatanleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kosteniibernahme zugestimmt haben.

Alle Vermdgensgegenstiande des AIF bzw. des Teilfonds diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf
einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu gegrindeten AIF bzw. Teilfonds
Ubertragen werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre
Anteile ohne Riickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen AlF
umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine &ahnliche Anlagepolitik wie der zu
verschmelzende AIF bzw. seines Teilfonds verflgt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (bernehmenden und des ubertragenden AIF bzw. seiner
Teilfonds berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom
Wirtschaftsprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des
tibernommenen und des aufnehmenden AIF bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die
Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF bzw. Teilfonds, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden AlF
bzw. Teilfonds entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden AIF bzw.
Teilfonds bis zu 10% des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des
laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, Ubernimmt der
AIFM die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstande dieses AIF auf einen anderen inlandischen AIF oder einen
anderen auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Im Ubrigen gelten fir die Verschmelzung die Bestimmungen gemass Art. 78 AIFMG.
Sofern Privatanleger involviert sind, ist insbesondere Art. 79 AIFMG zu beachten.
Art. 11 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentrdger zu uUbermitteln oder im
Publikationsorgan nach Art. 85 AIFMV zur Verfligung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine
Zurverfugungstellung im Publikationsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben, enthalt
der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrinde fur die geplante Verschmelzung; und
¢) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uuber die geplante Verschmelzung informiert. Die
Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre
Anlage und die Ausiibung ihrer Rechte ermdglichen.
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Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht verpflichtet,
den Verschmelzungsplan zu veréffentlichen.

Art. 12 Kosten der Verschmelzung

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, dirfen weder den AIF
noch den Privatanlegern Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privatanleger nicht mit
qualifizierter Mehrheit der Kosteniibernahme zugestimmt haben.

Bei AIF bzw. ihren Teilfonds, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fir
Strukturmassnahmen Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung
dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angelastet werden. Diesfalls
sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro Anteil
anzugeben.

Fir die Spaltung gilt dies sinngemass.
Art. 13 Umgestaltung eines Master- oder Feeder-AlF in einen AIF und umgekehrt

Die Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlF in einen AIF und umgekehrt wird als Anderung der
konstituierenden Dokumente gehandhabt.

V. Auflésung des AIF und seiner Anteilsklassen

Art. 14 Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Auflésung des AIF gelten ebenfalls fir etwaige Anteilsklassen (falls vorhanden). Die
Anleger werden Uber den Beschluss auf dem gleichen Weg informiert, wie im vorhergehenden Abschnitt
»Strukturmassnahmen*® beschrieben.

Art. 15 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung des AIF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Féllen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit
berechtigt, den AIF bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzulésen.

Der Beschluss uber die Auflosung des AIF bzw. einer Anteilsklasse wird mindestens 30 Tage vor Wirksamwerden
der Auflésung auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien oder dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) verdffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der
Anlegermitteilung zugestellt. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben,
umgetauscht oder zuriickgenommen.

Bei Auflosung des AIF darf der Liquidator unverzuglich beginnen, die Aktiven des AIF im besten Interesse der
Anleger zu liquidieren. Der Liquidator ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlds
nach Abzug der Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemass
den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF aufzulésen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem
dann glltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Ricknahme wird vom AIFM verdffentlicht und der
Rucknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahilt.

Die Liquidation/Auflésung kann auch durch eine Sachauslage abgeschlossen werden. In diesem Fall missen die
Anleger binnen 30 Tagen nach der Publikation der Ankiindigung der Sachauslage, dieser zustimmen. Andernfalls
gilt die Sachauslage als abgelehnt.

Art. 16 Grinde fir die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des AIF einen Wert unterschreitet, der fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF oder einer
Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Bertcksichtigung der tatséchlichen Realisierungskurse und
Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam
wird, zurickzunehmen.

Art. 17 Kosten der Aufldsung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Fondsvermdgens des AlF.
Art. 18 Aufldsung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen fallt im
Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und wird nicht zusammen mit
seinem Vermogen aufgelost. Der AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes
Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu uUbertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzultsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen des AlF mit Zustimmung der FMA auf eine
andere Verwabhrstelle zu Gbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
AIF aufzulésen.
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Verwahrstelle und AIF dirfen eine Aufrechnung offener Verbindlichkeiten im Fall eines Konkurses erklaren,
sofern nicht gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen.

Art. 19 Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermdgen des AlF mit Zustimmung der
FMA auf eine andere Verwahrstelle zu ibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger des AIF aufzuldsen.

V. Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 20 Bildung von Teilfonds

Dieser AIF ist keine Umbrella-Konstruktion und somit bestehen keine Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit
beschliessen den AIF in eine Umbrella-Konstruktion umzuwandeln und somit Teilfonds aufzulegen.

Art. 21 Anteilsklassen
Der AIFM kann fir den AIF mehrere Anteilsklassen bilden.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen
unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben
davon jedoch unberhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen des AIF entstehenden Gebiihren und Vergitungen sind in Anhang A ,Fonds im Uberblick* genannt.

Side Pockets:

Der AIFM ist mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde (FMA) berechtigt, illiqguide Vermdgensbestandteile
abzuspalten und in eigenen Segmenten unterzubringen (Side Pockets). Dies ist der Fall, wenn ein wesentlicher
Anteil des Fondsvermdgens (mehr als 10%) langerfristig nicht ordnungsgemass bewertet werden kann oder sich
als unverdusserbar entwickelt. Die Anteilsinhaber erhalten entsprechend ihrem Anteil am ursprunglichen AIF
Anteile am Side Pocket. Fir den Zeitraum der Bildung der Side Pockets ist der Anteilshandel auszusetzen. Nach
Bildung des Side Pockets wird dieses Segment in Liquidation gesetzt und schittet den Liquidationserlds an die
Anteilsinhaber aus, sobald die darin befindlichen Titel wieder bewertbar bzw. verdusserbar sind. Bis zum
Abschluss der Liquidation werden in den gebildeten Side Pockets keine Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen.

VI. Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrankungen

Das Vermogen des AIF wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden beschriebenen
anlagepolitischen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 22 Anlagepolitik
Die fondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den AIF in Anhang A ,Fonds im Uberblick beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur den AIF, sofern keine
Abweichungen oder Ergéanzungen fiir den AIF in Anhang A ,Fonds im Uberblick enthalten sind.

Art. 23 Zugelassene Anlagen
Allfallige Einschrankungen finden sich in Anhang A ,Fonds im Uberblick®.
Art. 24 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschafte richten sich nach den
gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG je nach gewahltem Fondstyp. Weitere Informationen dazu finden sich in
Anhang A ,Fonds im Uberblick".

Derivative Finanzinstrumente (einschliesslich Terminkontrakte, Optionen, Futures, Swaps. Swaptions,
Credit Default Swaps, OTC-Derivatgeschéfte)

Der AIFM darf fur den AIF Derivatgeschéfte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die
Erzielung von Zusatzertrdgen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des
AIF zumindest zeitweise erhdhen. Mit solchen Transaktionen darf nicht von den Anlagezielen und -grenzen des
Fonds abgewichen werden. Dies gilt auch dann, wenn ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument in ein
derivatives Finanzinstrument eingebettet ist.

Als derivative Finanzinstrumente gelten Instrumente, deren Wert von einem Basiswert in Form eines anderen
Finanzinstruments oder eines Referenzsatzes (Finanzindex, Zinssatz, Wechselkurs oder Wahrung, etc.)
abgeleitet wird und die vertraglich geregelte Termin- oder Optionsgeschéfte sind. Indexbasierte derivative
Finanzinstrumente werden als Einheit betrachtet. Die einzelnen Indexbestandteile werden nicht beriicksichtigt.
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Anlagen in Anteile anderer Fonds

Der AIF kann im Rahmen seiner Anlagepolitik sein Vermdgen auch in andere Fonds investieren. Der AlF darf in
Anteile anderer Fonds, die von demselben AIFM oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen verwaltet
werden, investieren.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte
Kosten und Gebiihren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den
einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

Art. 25 Anlagegrenzen

Die Anlagegrenzen des AlF richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG je nach gewahltem
Fondstyp. Allfallige Einschrankungen finden sich in Anhang A ,Fonds im Uberblick".

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden missen

Die Anlagegrenzen miissen innerhalb des im Anhang A ,Fonds im Uberblick® genannten Zeitraumes erreicht
werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen:

Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat der AIF bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

C. Liquiditatsmanagement:

Unter Berlicksichtigung der im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes im Abschnitt “Anlageziel und
Anlagepolitik* dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

Das Liquiditatsprofil eines Fonds ist bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Fonds enthaltenen
Vermdgenswerte und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur des Fonds. Das Liquiditatsprofil des
Fonds ergibt sich somit aus der Gesamtheit dieser Informationen. Im Hinblick auf die Vermdgenswerte und
Verpflichtungen des Fonds basiert das Liquiditatsprofil des Fonds dabei auf der Liquiditdtseinschatzung der
einzelnen Anlageinstrumente und ihrem Anteil im Portfolio. Hierfir werden fur jedes Anlageinstrument
verschiedene Faktoren wie beispielsweise Borsenumséatze, Bonitat oder Instrumentenart sowie gegebenenfalls
eine qualitative Einschatzung bertcksichtigt.

Die Gesellschaft hat Ricknahmegrundsatze festgelegt, welche im Abschnitt ,Ricknahme von Anteilen® erlautert
werden. Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken auf Ebene des Fonds in einem mehrstufigen Prozess.
Hierbei erfolgt eine Generierung von Liquiditdtsinformationen sowohl fiur die zugrundeliegenden
Anlageinstrumente im Fonds als auch fur Mittelzu-/ Mittelabfliisse. Neben einer laufenden Uberwachung der
Liquiditatssituation anhand von Kennzahlen werden szenariobasierte Simulationen durchgefiihrt. In diesen wird
untersucht, wie sich unterschiedliche Annahmen zur Liquiditdt der Vermdgensgegenstande im Fonds auf die
Fahigkeit auswirken, simulierte Mittelabflisse zu bedienen. Auf der Basis sowohl quantitativer als auch
qualitativer Faktoren erfolgt dann eine Gesamteinschatzung des Liquiditétsrisikos des Fonds.

Die Gesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelmassig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft legt fir den Fonds adaquate Limits fir die Liquiditat und llliquiditat fest. Vorlbergehende
Schwankungen sind mdglich. Die Gesellschaft trifft  Liquiditatsvorkehrungen und hat ein
Liquiditatsiiberwachungsverfahren umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von Positionen und
beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des
Vermogenswertportfolios des Fonds haben.

Diese Verfahren haben zum Gegenstand, die auf Seiten der Gesellschaft vorhandenen und permanent
aktualisierten Kenntnisse und Erfahrungen in Bezug auf die Liquiditat der Vermdgenswerte, in die der Fonds
investiert hat oder zu investieren beabsichtigt. einschliesslich gegebenenfalls in Bezug auf das Handelsvolumen
und die Preissensitivitdt und je nach Fall auf die Spreads einzelner Vermbgenswerte unter normalen und
aussergewohnlichen Liguiditatsbedingungen, umzusetzen.

Die Gesellschaft fuihrt regelméassig entsprechend den gesetzlichen Anforderungen, derzeit mindestens einmal
jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt
die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist,
qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Rucknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen
und Fristen, innerhalb derer die Vermégensgegenstande veraussert werden kdnnen, sowie gegebenenfalls
Informationen inshesondere in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen.

Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermégenswerte im Fonds sowie atypische
Ricknahmeforderungen.

Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschliesslich der Auswirkungen von
Nachschussforderungen, Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie, des
Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds
angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.
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VII. Bewertung und Anteilsgeschéft

Art. 26 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der «NAV», Net Asset Value) pro Anteil des AlF/einer Anteilsklasse wird von dem AIFM
oder einem von ihm Beauftragten fir den jeweiligen Bewertungstag, sowie fir das Ende des Rechnungsjahres,
berechnet.

Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird nur der NAV
zum 31. Dezember berechnet.

Durch die Haufung von Bankfeiertagen zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres kann es
zu Verzerrungen bei den Bewertungspreisen der Zielinvestments des Fonds kommen. Dies ist bedingt durch
fehlende Liquiditat (geringe Handelsvolumen) und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen
Borsenhandelsplatze. Es ist im Vorfeld nicht abschétzbar, ob ausreichende Preisqualitat vorliegen wird und somit
das Anteilsgeschaft des Fonds fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche
und nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fiir Anteilsgeschafte an die Anleger dar, da der
entsprechende NAV (Net Asset Value, Nettoinventarwert pro Anteil) erst mehrere Tage spater berechnet und die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen somit nur zeitlich verzdgert verarbeitet werden kann.

Der AIFM hat daher die Mdéglichkeit bei Fonds mit taglichem oder wéchentlichem NAV-Bewertungsintervall
zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen
sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den Ublich geltenden Bewertungstagen zu
regeln. Hierbei kann der AIFM die Verschiebung oder das Ausfallenlassen einzelner Bewertungstage
beschliessen. Zusatzlich kann der AIFM beschliessen, dass zum NAV per 31. Dezember (Jahresabschlusspreis)
Anteilsgeschéaft zulassig ist.

Der AIFM informiert die Anleger im Publikationsorgan des Fonds oder durch direkte Information spatestens bis
zum 30. November jeden Jahres Uber die Modalitdten des Anteilsgeschéfts und die NAV-Bewertung an den
jeweils bevorstehenden Werktagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des AIF ist in der Rechnungswéhrung des AIF oder, falls
abweichend, in der Referenzwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens des AIF, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von
Anteilen auf zwei Dezimalstellen wie folgt gerundet:

- auf0.01 EUR
Die Vermdgenswerte werden nach den folgenden Grundsétzen bewertet:

(1) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Vermdgenswerte, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind,
werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Bei Notierungen an mehreren Wertpapierbdrsen, ist der
zuletzt verfugbare Kurs jener Wertpapierbérse massgebend, welcher als entsprechender Hauptmarkt
fungiert bzw. definiert ist.

(2) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfigbaren Kurs
bewertet.

(3) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist.

(4) Anlagen / Vermdgenswerte, welche nicht unter Ziffer 1-3 fallen, werden zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn der AIFM und/oder ein unabhangiger Dritter unter dessen Leitung oder Aufsicht, nach Treu
und Glauben wund nach allgemein anerkannten sowie von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmethoden und /-verfahren festlegt. Beispielsweise fallen hierunter i.d.R. Immobilien,
Beteiligungs-/ Zweckgesellschaften und andere Vermdgenswerte sowie ggf. Rohstoffe und (Edel-)Metalle.

(5) OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmethoden festlegt.

(6) Anteile an anderen Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet.
Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Riicknahmeanspruch
besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsmethoden festlegt.

(7) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

(8) Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Fondswéhrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswéahrung
umgerechnet.
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(9) Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten angesetzt. Selbstgeschaffene
immaterielle Vermogenswerte sind bei positivem Vorliegen von anerkannten Aktivierungsvoraussetzungen
ebenfalls aktivierungsfahig. Die Bewertungen erfolgen nach Treu und Glauben durch den AIFM, wobei eine
planméssige und ausserplanméssige Abschreibung der immateriellen Vermdgenswerte mdglich sind. Die
Kosten fir die Griindung des AIFs kénnen aktiviert und Uber eine angemessene Nutzungsdauer
abgeschrieben werden.

Die Bewertung aller Vermodgenswerte erfolgt auf Grundlage der jeweiligen Kurse/Wertansatze zum jeweiligen
Bewertungstag bzw. zuletzt verfligharen Bewertungswert.

Der AIFM ist berechtigt, andere adaquate Bewertungsmethoden und -grundsétze fiir das Fondsvermdgen
anzuwenden, falls die oben erwéhnten Kriterien zur Bewertung aufgrund besonderer Umstande unmdoglich oder
ungeeignet erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des entsprechenden
Fondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden kénnen. In diesem Fall wird fir gleichzeitig eingereichte Emissions- und
Rucknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Der AIFM ist berechtigt fir den AIF, nach Beschluss einen sogenannten Sonder-NAV in Abweichung zum
Ublichen Bewertungsintervall zu rechnen, u.a. um in Sonderfallen die zeitnahe Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen zu ermdglichen. Hinweise dazu sind im Anhang B ,Fonds im Uberblick“ genannt.

Art. 27 Ausgabe von Anteilen

Anteile kbnnen am Bewertungstag gezeichnet werden, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil. Von dem auf
dem Zeichnungsschein vermerkten Zeichnungsbetrag (Bruttozeichnungsbetrag) werden die Zahlstellengebuhr
sowie allféllige Ausgabekommissionen und etwaige Steuern und Abgaben berechnet und abgezogen. Der daraus
resultierende Nettozeichnungsbetrag wird daraufhin zum NAV des entsprechenden Bewertungstages
abgerechnet. Die Hohe der jeweiligen Zahlstellengebiihr sowie der maximalen Ausgabekommission wird in
Anhang A ,Fonds im Uberblick* genannt.

Die Anteile sind nicht urkundlich verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen beim AIFM bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir
bei Vertriebstrdgern im In- und Ausland platzierte Antrdge koénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen
Weiterleitung an den AIFM frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kénnen bei den
jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Der Zeichnungsbetrag muss am Bewertungstag auf dem Zeichnungskonto eingegangen sein, damit der
Zeichnungsauftrag am darauf folgenden Berechnungstag erfillt werden kann. Sollten die Gelder nach dem
Bewertungstag eingehen, wird der Zeichnungsauftrag am néachsten Bewertungstag beriicksichtigt. Generell kann
ein Zeichnungsauftrag nur dann bericksichtigt werden, wenn der dafiir vorgesehene Zeichnungsschein
vollstéandig ausgefillt und die im Zeichnungsschein angegebenen zusatzlich benétigten Dokumente und
Unterlagen beigelegt sind. Der AIFM ist jederzeit berechtigt, zusatzliche Informationen und/oder Unterlagen
einzufordern, bevor sie einen Zeichnungsauftrag beriicksichtigt.

Der AIFM stellt nebst einem Zeichnungskonto in EUR auch ein Zeichnungskonto in CHF fur Zeichnungsgelder
bereit. Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Rechnungswahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswahrung in die Rechnungswéahrung, abzuglich der Gebuhren, fir den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Wird eine Zeichnung wegen fehlender Unterlagen und/oder Informationen nicht berticksichtigt, werden die bereits
eingegangenen Gelder abziiglich etwaiger Uberweisungsspesen wieder an deren Ursprung zurticktransferiert.

Informationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfaligen maximalen
Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Fonds im Uberblick® zu entnehmen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der
Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in
Rechnung gestellt. Werden Anteile Giber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwéahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwéhrung, abzuglich allfalliger Gebuhren, fur den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Sacheinlagen sind nur mit Genehmigung des AIFM zulassig.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgliltig einstellen, insbesondere wenn dies im Interesse
der Anleger, im offentlichen Interesse, zum Schutz des AIF bzw. des AIFM oder der Anleger erforderlich
erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefuhrte
Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziglich zuriickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter Zuhilfenahme
der Zahlstellen.

Seite 25 von 39



- SafePort Physical Silver 95+ Fund

CAIAC Prospekt und Treuhandvertrag

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 30 dieses Treuhandvertrages eingestellt
werden.

Der AIFM kann auch physisches Silber in géangigen Gréssen (z.B. 1 KG Barren, 100 Gramm Barren, 1 Barren zu
1 Feinunze, bekannte und haufig gehandelte Sammlerminzen, Silber Vreneli) als Gegenwert fur neu
ausgegebene Fondsanteile entgegennehmen, wenn dieses in den Rahmen der Anlageziele und Anlagepolitik des
Fonds passt (in Anhang A ,Fonds im Uberblick). Der AIFM muss der Annahme von Sacheinlagen ausdriicklich
zustimmen und behélt sich vor, die Annahme und die Bewertung von Sacheinlagen ohne Angabe von Griinden
abzulehnen, insbesondere, wenn eine Konformitat mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik (Anlagerichtlinien)
des Fonds nicht hergestellt werden kann.

Der Einlieferer von Sachwerten hat sein Verfigungsrecht tber die Sachwerte der Zahlstelle unaufgefordert und
erschopfend i.S.v. Art. 32 des Prospekts nachzuweisen.

Sacheinlagen werden anhand objektiver Kriterien von dem AIFM geprift und bewertet. Die Prufung und
Bewertung kann auch auf Kosten des Einlieferers von Sachwerten durch die Verwahrstelle vorgenommen
werden. Die Bewertungen der Verwahrstelle (exkl. Gebiihren) sind unverbindliche Grundlage fiir das
Preisangebot des Fonds. Das Preisangebot des Fonds ist fir den Einlieferer von Sachwerten verbindlich.

Die Gebiihren und Kosten sind jedenfalls in der Rechnungswahrung des Fonds zu erlegen. Die Aufwendungen
fir eine erganzend notwendige Uberpriifung der Herkunft der Sachwerte (Due Diligence) tragt der Einlieferer von
Sachwerten.

Der Einlieferer von Sachwerten erhélt entsprechend dem Wert des Preisangebots des AIFM Anteile am Fonds.
Eine Barabldse von Sacheinlagen oder teilweise Riickzahlung in Barmitteln oder in anderen Sachwerten ist nicht
moglich. Nach der Abrechnung der Zeichnung durch Sacheinlage erhélt der Einlieferer eine Abrechnung uber
samtliche Kosten und Gebiihren. Der Einlieferer hat den Gesamtbetrag innerhalb von 14 Tagen in bar oder auf
das Bankkonto des Fonds (Zeichnungsschein) zu zahlen. Sofern eine Zahlung der Ausgabekommission und/oder
der Zahlstellengebiihr vom Anleger nicht innerhalb von 10 Tagen nach der Bewertung der Sacheinlieferung in bar
erfolgt, ist der AIFM erméachtigt, Fondsanteile des Anlegers zur Deckung der vorgenannten
Zahlungsverpflichtungen des Anlegers zu verwenden.

Der Zeichnungsbetrag entspricht den kumulierten Werten der eingebrachten Sachwerte, welche mittels deren
Schlusskurse des relevanten Bewertungstages des Anlagefonds bewertet werden.

Aus der Sacheinlage dirfen dem Investmentunternehmen keine Kosten entstehen. Im Zusammenhang mit der
Sacheinlage entstandene Kosten sind vom Sacheinleger (Anteilsinhabers) zu tragen.

Art. 28 Riicknahme von Anteilen

Anteile werden am Bewertungstag zuriickgenommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil. Die Abrechnung
erfolgt zum NAV abzlglich einer Zahlstellengebiihr, etwaigen Uberweisungsspesen sowie einer allfalliger
Riucknahmekommission und etwaiger Steuern und Abgaben. Die Hoéhe der Zahlstellengebiihr sowie einer
allfalligen maximalen Riicknahmekommission wird in Anhang A ,Fonds im Uberblick genannt.

Ricknahmeantrage mussen beim AIFM bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Riucknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir
bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrdge kodnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen
Weiterleitung an den AIFM frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten. Diese kdnnen bei den
jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Wenn die Ausfuhrung eines Ricknahmeantrages dazu fuhren wirde, dass der Bestand des betreffenden
Anlegers in diesem Fonds unter die in Anhang A ,Fonds im Uberblick* aufgefiinrte Mindestanlage fallt, kann der
AIFM nach freiem Ermessen und ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag so
behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf Ricknahme aller von dem Anleger gehaltenen Anteile
handelt.

Informationen zum Bewertungstag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des
allfalligen maximalen Ricknahmeabschlages sind Anhang A ,Fonds im Uberblick® zu enthehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermégen des AIF gesorgt werden muss, wird die
Auszahlung von Anteilen innerhalb von maximal funf Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen
Berechnungstag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméass gesetzlichen Vorschriften wie etwa
Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der
Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst dann abzurechnen,
wenn ohne unndtige Verzdgerung entsprechende Vermdgenswerte des Fonds verkauft werden kénnen. Ist eine
solche Massnahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Riicknahmeantrdge zum selben
Preis abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll, als in der Wahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des
Umtauschsgeschéfts von der Rechnungswéhrung in die Zahlungswéhrung, abzuglich allfélliger Gebihren und
Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.
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Fohrt die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A ,Fonds im Uberblick* aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann der AIFM
ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf Ricknahme aller vom
entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der
verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse des AIF mit derselben Referenzwahrung, deren
Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kdnnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des
Rucknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIF oder des AIFM
erforderlich erscheint, insbhesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing",
,Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile nicht erflllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Fonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt
der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 30 dieses Treuhandvertrags eingestellt
werden.

Rickzahlungen von gekindigten Anteilen kdnnen auf entsprechenden Antrag des Investors auch in Form von
physischem Silber erfolgen. (Sachauslage)

Der AIFM genehmigt die Auszahlung in Sachwerten und achtet darauf, dass die Konformitat mit den Anlagezielen
und der Anlagepolitik (Anlagerichtlinien) des Fonds immer gewéhrleistet ist.

Die Zabhlstelle Gbernimmt fir die damit verbundenen Gefahren bei der Auszahlung und dem Transport von
Sachwerten, insbesondere Edelmetallen, keine Haftung.

Die mit dieser Rickzahlungsform zusétzlich anfallenden Kosten gehen jedenfalls zulasten des Investors bzw.
werden vom Wert der Auszahlung in Sachwerten in Abzug gebracht. Anspriiche oder Teilanspriiche, die kleiner
als der Gegenwert von 1 Barren zu je 1 Kilogramm Silber sind, werden nur in bar ausbezahilt.

Nach Zahlung des Ricknahmepreises in Form von Sachwerten wird der betreffende Anteil ungiiltig.
Art. 29 Konversion zwischen SafePort Funds

Konversion zwischen liechtensteinischen SafePort Fonds, welche durch die CAIAC Fund Management AG
verwaltet werden und den Namen SafePort als Namensbestandteil tragen, werden analog einer Neuzeichnung
und gleichzeitiger Riicknahme von Anteilen gehandhabt. Fir solche Transaktionen wird kein Ausgabeaufschlag
belastet, jedoch kommt eine reduzierte Zahlstellengebihr (Umtauschgebiihr zwischen SafePort Funds) zur
Anwendung, wie in Anhang A ,Fonds im Uberblick* beschrieben.

Art. 30 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe und der Riicknahme von
Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen
eines AlF zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des Fonds
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten Geschafte fiir den AIF
undurchfiihrbar werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von
Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintréchtigen kdnnten. Die Ausgabe von
Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil
eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im
Publikationsorgan sowie in den im Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentragern
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Gber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu
tatigen, d.h. die Rucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des AIF ohne
Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen. Solange die Ricknahme der
Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Die zeitweilige Aussetzung der Riicknahmen von
Anteilen eines Fonds fihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Ricknahme anderer Fonds, die von den
betreffenden Ereignissen nicht berthrt sind.

Der AIFM und / oder der Portfolio Manager achtet darauf, dass dem Fondsvermdgen ausreichende flissige Mittel
zur Verfigung stehen, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umsténden
unverziglich erfolgen kann.
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Der AIFM ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Berechnung des Nettoinventarwertes auszusetzen
(Sistierung des Fonds), sofern das gesetzlich vorgeschriebene Mindestnettovermdgen unterschritten wird, oder
sofern ein im Verhéltnis zu den Kosten des Fonds ungenugendes Nettovermdgen vorliegt. Zeichnungen und
Rucknahmen welche durch die Sistierung nicht abgerechnet werden konnten, werden fiir den nachsten offiziell
publizierten NAV vorgemerkt und mit diesem ausgefuhrt.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in geeigneter
Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Ricknahme werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des
Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Ricknahmeantrag bis zur
Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 31 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing versucht, wird der AIFM
und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riucknahmeantrags solange
verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeauftrags zu verstehen, der
nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine
Ausfiihrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading
kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem
Annahmeschluss der Auftrage veréffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem
der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegeniiber den Anlegern,
die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn
er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben
Fonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwéachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des
Fonds bzw. einer mdglichen Anteilsklasse nutzt.

Art. 32 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegeniiber dem AIFM verpflichten, die im
Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehdrenden
Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils giiltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer
Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein
Profil der Geschéftsbeziehung zu erstellen und alle fir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

VIII. Kosten und Gebiihren

Art. 33 Laufende Gebihren

Kosten und Geblhren zu Lasten des AlF

A. Vom Vermdgen abhéngige Gebiihren (variabel):

Risikomanagement- und Verwaltungsaufwand, Anteilsregisterfuhrungsaufwand:

Der AIFM stellt fir das Risikomanagement und die Verwaltung eine jahrliche Vergitung gemass Anhang A
,Fonds im Uberblick* in Rechnung. Zusétzlich wird fiir die Anteilsregisterfiihrung eine jahrliche Vergiitung gemass
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ in Rechnung gestellt. Diese werden jeweils auf der Basis des durchschnittlichen
Fondsvermdgens des AIF berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und
guartalsweise ausgezahlt. Minimumgebuhren kdnnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung
abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Risikomanagement- und Verwaltungsaufwands
sowie des Anteilsregisterfihrungsaufwands des AlF / der Anteilsklasse wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Verwahrstellenaufwand:

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergltung gem.
Anhang A ,Fonds im Uberblick“ ausgewiesene Vergiitung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Fondsvermdgens des AIF berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und
quartalsweise ausgezahlt. Minimumgebihren kénnen pro rata temporis, im Rahmen der NAV Berechnung
abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hoéhe des Verwahrstellenaufwands des AIF / der
Anteilsklasse wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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Portfolioverwaltungsaufwand (Management Fee):

Sofern eine Portfolioverwaltung vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Fondsvermdgen
eine Vergiitung geméass Anhang A ,Fonds im Uberblick* erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Fondsvermdgens des AIF berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und
quartalsweise ausgezahlt. Diese Vergitung wird zusatzlich zur Verwaltungsvergitung erhoben.
Minimumgebiihren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt werden. Die Hohe des Portfolioverwaltungsaufwands des AIF / der Anteilsklasse wird im
Jahresbericht ausgewiesen.

Daneben kann die Portfolioverwaltung aus dem jeweiligen Fondsvermégens eine wertentwicklungsorientierte
Vergitung (,Performance-Fee®) erhalten. Eine etwaige Performance Fee wird ebenso im Jahresbericht
ausgewiesen.

Vertriebsaufwand (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Fondsvermégen eine Vergitung
erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den AIF in Anhang A ,Fonds im Uberblick"
ausgewiesen ist. Diese wird auf geméass Anhang A berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata
temporis abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt. Minimumgebuhren kdnnen pro rata temporis im Rahmen der
NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Vertriebsaufwands des AlF /
der Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermégen unabhéngige Gebuhren (fix):
Ordentlicher Aufwand

Der AIFM, die Portfolioverwaltung und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden
Auslagen, die ihnen in Ausuibung ihrer Funktion entstanden sind:

. Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich
vorgeschriebener Publikationen;

. Kosten fiir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusétzlichen von
dem AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines Fonds
einschliesslich Kurspublikationen;

. Gebuihren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht Giber einen Fonds in Liechtenstein und im Ausland;

. alle Steuern, die auf das Vermdgen eines Fonds sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten dieses
Fonds erhoben werden;

. Gebilhren, die im Zusammenhang mit einer allfélligen Kotierung eines Fonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

o Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdffentlichung von
Steuerfaktoren fiir die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen
und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen
Ansatzen;

o Gebuhren fir Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und
Ausland;

. ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

. Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der
Anleger getatigt werden;

. Gebihren fir Fondskonten und Zeichnungskonten im In- und Ausland;

e Kosten fir die physische Herstellung, Lieferung, Lagerung, Umlagerung und Verwahrung der zugelassenen
Anlagen

a) bei externen Verwahrstellen
b) und sonstigen Beteiligten.

e  Grundungskosten und laufende Aufwendungen der eigens fir und/oder durch den AIF errichteten und
ausschliesslich durch den AIF gehaltenen und/oder erworbenen Gesellschaften.

e Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen,
Vorsorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. GroMiKV,
Solvency II, MiFID I, VAG, ESG-/SRI-Report bzw. Ratings etc.).

Die jeweils glltige Hohe der Auslagen des AIF / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Gewisse Kosten und Gebuhren kénnen dem Fonds, vor allem in der Anfangsphase des Fonds, erlassen werden,
bzw. extern bezahlt werden. Dies mit dem Ziel hohe Kostenbelastungen des Fonds im Verhéltnis zum
Nettovermdgen in der Aufbauphase zu mildern. Dies kann dazu fiihren, dass die ausgewiesene TER (Total
Expense Ratio) nicht auf derselben Grundlage berechnet wird wie zukinftige TERs. Entsprechende Offenlegung
und Erklarungen sowie die glltige Hohe der Auslagen des AIF / Anteilsklasse werden im Jahresbericht
aufgefiuhrt.
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Die Anteilsinhaber werden mittels Mitteilung an die Anteilsinhaber tber die Inanspruchnahme und Verzicht dieser
Moglichkeit informiert.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fir den An-
und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben, Zoll, Transportkosten), sowie alle
Steuern, die auf das Vermogen des AIF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der AIF tragt ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebuhren von
Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw.
Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, dirfen nicht zuséatzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allféllige Entschadigung fur beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebuhren nach Art. 33
des Treuhandvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen kdnnen dem AIF oder der entsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet werden.

Grundungskosten

Die Kosten fir die Griindung des AIF und die Erstausgabe von Anteilen kdnnen zu Lasten des Fondsvermdgens
Uber maximal funf Jahre abgeschrieben werden. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die
jeweiligen Anteilsklassen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Anteilsklassen entstehen,
werden zu Lasten der jeweiligen Anteilsklasse, der sie zuzurechnen sind, Uber maximal funf Jahre
abgeschrieben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Aufldsung des AlF/von Anteilsklassen kann der AIFM die eigenen Liquidationskosten sowie die von
Dritten dem Fondsvermdgen als Liquidationsgebiihren belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusétzlich darf der AIFM dem jeweiligen Fondsvermdgen Kosten fir ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des AlF
nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und
Verfahrenskosten im Interesse des AIF oder der Anleger. Dariiber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig
werdender ausserordentlicher Dispositionen geméass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente)
hierunter zu verstehen.

Vom Anlageerfolg abhangige Gebihr (Performance Fee)

Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben welche unter Anwendung des ,High Watermark® -
Prinzips berechnet wird. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang A ,Fonds im Uberblick"
ausfuhrlich dargestellt.

Als performanceorientierte Gebuhr wird ein Prozentsatz der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil
vor Berechnung der performanceorientierten Gebihr und der zuletzt erreichten High Watermark des Fonds,
multipliziert mit der Anzahl der Anteile dem Fonds als Kosten belastet.

Eine Performance Fee féllt nur an, wenn am Bewertungstag der Nettoinventarwert pro Anteil vor Belastung einer
allfalligen performanceorientierten Gebuhr héher ist als die bisherige High Watermark.

Diese Performance Fee wird in der Regel im Nachhinein quartalsweise ausbezahlt.

Anstelle des bisherigen High Watermark Wertes tritt dann der neue, hohere Wert nach Abzug der
performanceorientierten Gebiihr flir die nachste Bewertungsperiode in Kraft. Ansonsten bleibt die High
Watermark unveréndert. Eine einmal erreichte High Watermark bleibt auch nach Ablauf eines Geschéftsjahres
des Fonds bestehen.

Art. 34 Kosten zulasten der Anleger
Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den Nettoinventarwert
der neu emittierten Anteile zugunsten des AlIF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstragern im In-
oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemass Anhang A ,Fonds im Uberblick® erheben.

Ricknahmeabschlag

Fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der zurtickgegebenen
Anteile zugunsten des AlF, des AIFM, der Verwahrs_f[elle und/oder von Vertriebstrédgern im In- oder Ausland einen
Rucknahmeabschlag geméass Anhang A ,Fonds im Uberblick®.

Zahlstellengebihr

Bei Anteilszeichnungen und Anteilsriicknahmen erhebt die Zahlstelle jeweils eine Gebihr geméass Anhang A
,Fonds im Uberblick* auf den Nettozeichnungs- bzw. Nettoriicknahmebetrag (nach Ausgabe- bzw.
Ricknahmekommission).
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Umtauschgebihr

Konversion zwischen liechtensteinischen SafePort Fonds, welche durch die CAIAC Fund Management AG
verwaltet werden und den Namen SafePort als Namensbestandteil tragen, werden analog einer Neuzeichnung
und gleichzeitiger Ricknahme von Anteilen gehandhabt. Fir solche Transaktionen wird kein Ausgabeaufschlag
belastet, jedoch kommt eine reduzierte Zahlstellengebihr (Umtauschgebiihr zwischen SafePort Funds) zur
Anwendung, wie in Anhang A ,Fonds im Uberblick* beschrieben.

Steuern

Steuerliche Hinweise sind im Prospekt aufgefihrt.

IX. Schlussbestimmungen

Art. 35 Verwendung der Ertrage
Der realisierte Erfolg eines AlF setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Der AIFM kann den in einem AIF bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger des AIF bzw.
einer Anteilsklasse ausschitten oder diesen Erfolg im AIF bzw. in der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen
(thesaurieren).

Thesaurierend:

Der realisierte Erfolg des AIF bzw. einer Anteilsklasse, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,thesaurierend®
geméass Anhang A ,Fonds im Uberblick* aufweist, wird laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert. Realisierte
Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden vom AIFM zur Wiederanlage zugunsten
des AIF zurtickbehalten.

Ausschuttend:

Der realisierte Erfolg (nach Abzug / Abgrenzung der Kosten) des AIF bzw. einer Anteilsklasse, welche eine
Erfolgsverwendung des Typs ,Ausschittend“ gemass Anhang A ,Fonds im Uberblick aufweist, kann periodisch
mit Beschluss des AIFM ganz oder teilweise (z.B. jahrlich) ausgeschiittet werden.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine Zinsen bezabhlt.

Weitere Informationen zur Verwendung der Ertrage sind dem Anhang A ,Fonds im Uberblick” zu entnehmen.
Art. 36 Zuwendungen

Der AIFM behélt sich vor, Dritten fur die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von Dienstleistungen
Zuwendungen zu gewahren. Bemessungsgrundlage fur solche Zuwendungen bilden in der Regel die den
Anlegern belasteten Kommissionen, Gebihren usw. und/oder beim AIFM platzierte
Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. lhre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen
Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegeniuiber dem Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uiber
die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegeniiber
dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdriicklich, insbesondere trifft den AIFM keine detaillierte
Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive Gruppengesellschaften) im
Zusammenhang mit der Zufihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen,
Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch solche, die von einer
Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form von
Bestandeszahlungen gewdahrt werden kdnnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und
Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM
gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. Ihre Hbhe entspricht Ublicherweise einem
prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebihren, welche periodisch wéhrend der
Haltedauer vergutet werden. Zusatzlich kdnnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von
Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmdassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von
Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehéltlich einer
anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts)
weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen vom AIFM
verlangen. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die
Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im
Sinne von § 1009 Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 37 Informationen fur die Anleger

Publikationsorgan des AIF ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige in den Fondsdokumenten genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A
,Fonds im Uberblick* werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und Datentrégern
verdffentlicht.
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Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des AIF werden an jedem
Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.l) als
Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekanntgegeben.

Es wird auf die Erstellung des Halbjahresberichts verzichtet.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und der
Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Art. 38 Berichte

Der AIFM erstellt fur jeden AIF einen gepriiften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im
Flrstentum Liechtenstein.

Art. 39 Geschaéftsjahr
Das Geschaftsjahr des AlF ist dem Anhang A ,Fonds im Uberblick® zu entnehmen.
Art. 40 Anderungen am Treuhandvertrag

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM mit Zustimmung der FMA jederzeit ganz oder teilweise geéandert oder
erganzt werden.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder
unverziglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Art. 41 Verjéhrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verjahren mit
dem Ablauf von funf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Rickzahlung des
Anteils oder nach Kenntniserlangung des Schadens.

Art. 42 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fir samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz, Firstentum Liechtenstein.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern
aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft
werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Zur Vollstreckbarkeit eines auslandischen Urteiles im Firstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AIF) bedarf es
gegebenenfalls eines gesonderten Verfahrens zB sog. ,Rechtséffnungsverfahren®, im Flrstentum Liechtenstein.
Die Vollstreckbarkeit eines Urteils eines Gerichts des Firstentum Liechtensteins im Ausland bedarf
gegebenenfalls der Bestétigung eines Gerichtes des Vollstreckungslandes bzw. des Vollstreckungsgerichtes.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 43 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) Uber die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen
Fassung verwiesen.

Art. 44 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 28. Oktober 2022 in Kraft.

Der AIFM: Die Verwahrstelle
Bendern, 28. Oktober 2022 Vaduz, 28. Oktober 2022
CAIAC Fund Management AG NEUE BANK AG
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Anhang A: Fonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang A ,Fonds im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit und ergéanzen
sich deshalb.

Fondsname: SafePort Physical Silver 95+ Fund
Fondstyp nach Anlegerkreis: AIF fur Privatanleger und professionelle Anleger

(kann sowohl nattrliche als auch juristische Personen umfassen)

A. Der Fonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des AIF

Grundinformationen

Valoren — Nr. 10377009
WKN AOYEEL
ISIN L10103770090
Als UCITS Zielfonds geeignet nein
Errichtet auf unbeschrénkte Dauer
Kotierung ja / nein (Angabe Borsenplatz) nein
Rechnungswahrung? EUR
Mindestanlage® EUR 5'000.--
Erstausgabepreis EUR 100.--
Bewertungstag* Donnerstag
Bewertungsintervall® wochentlich
Annahmeschluss Anteilsgeschéaft Donnerstag
Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember
Erfolgsverwendung® THES

Ausweis der Gebuhren, Art der Gebilhren zulasten der Anleger

Maximaler Ausgabeaufschlag 0 % bis 6.5 %mdglich

Maximaler Rucknahmeabschlag keiner

0.20 % (min. EUR 60.-,
bzw. EUR 120.- bei Sacheinlagen,
max. EUR 1'000.-)
bei Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Maximale Zahlstellengebuhr

Maximale Umtauschgebuhr 0.10 % (min. EUR 30.-, max. EUR 500.-)
zwischen SafePort Funds zugunsten Zahistelle

2 Bei der Rechnungswéahrung handelt es sich um die Wéahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert des
Fonds berechnet werden.

3 Die detaillierten Zeichnungsbedingungen sind unter Art. 8 beschrieben.

4 Fallt der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein, wird dennoch zum offiziellen Bewertungstag mit den
letztverfligbaren Kursen bewertet. Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird
nur der NAV zum 31. Dezember berechnet.

5 Mit Zustimmung des AIFM kénnen jederzeit Sonder-NAVs gerechnet werden.

6 THES = thesaurierend / AUS = ausschuttend.
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Ausweis der laufenden Gebiihren, Art der Gebiihren zulasten des AlFs 7 8°9

Maximaler Portfolioverwaltungsaufwand 1.525% p.a.
Maximaler Risikomanagementaufwand und 0.20% p.a.
Verwaltungsaufwand oder Minimum CHF 25'000.- p.a.
Maximaler Verwahrstellenaufwand?® 0.15% p.a.
Maximaler Anteilsregisterfihrungsaufwand 0.05% p.a.
Fondsvermdgen bis EUR 20 Mio.: EUR 50°000.- p.a.
Maximaler Vertriebsaufwand Fondsvermdgen ab EUR 20 Mio. bis 40 Mio.: EUR 90°000.- p.a.
Fondsvermdgen tber EUR 40 Mio.: EUR 120°000.- p.a.
Performance Fee 5.00%
Hurdle Rate Keine
High Watermark Ja

B. Aufgabenubertragung durch AIFM

a) Administration

Der AIFM hat die Administration des AIF nicht Ubertragen.
b) Fuhrung des Anteilsregisters

Das Anteilsregister wird durch den AIFM gefihrt.

c) Portfolioverwaltung

Der AIFM hat die Anlageentscheide an die Perfect Management Services AG, Landstrasse 340, FL-9495 Triesen
delegiert.

d) Risikomanagement

Der AIFM hat das Risikomanagement nicht delegiert.

e) Vertriebstrager

Der AIFM hat den Vertrieb an die Perfect Management Services AG, Landstrasse 340, FL-9495 Triesen delegiert.
C. Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion wird fir diesen AIF durch die NEUE BANK AG, Marktgass 20, FL-9490 Vaduz,
wahrgenommen.

D. Anlagegrundsatze des AIF

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die fondsspezifischen Anlagegrundsitze des SafePort
Physical Silver 95+ Fund.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel ist die Erwirtschaftung einer positiven realen Rendite bzw. eines langfristigen realen
Kapitalwachstums, welche hoher ist als die Geldentwertung.

Der Fonds investiert zu mindestens 95% in Silber sowie weitere in lit. b (Tabelle) als zulassig angegebene
Vermdgenswerte. Investitionsentscheidungen werden auf Basis von aktuellen Kapitalmarkteinschatzungen
getroffen.

Gemass der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 Art. 7 wird folgende Erklarung beigefiigt:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Fonds berticksichtigt keine nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, da sich die Informationsbeschaffung aufgrund der Datenbasis schwierig gestaltet (Art. 7
(2) der (EU) 2019/2088).

7 Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind.

8 Der effektiv belastete Aufwand wird im Geschéftsbericht ausgewiesen. Details sind dem Prospekt und Treuhandvertrag zu
entnehmen. Die Auszahlung erfolgt quartalsweise.

9 Die angefuihrten Aufwandspositionen werden kumulativ gerechnet und verstehen sich jeweils exklusive der weiteren
genannten Aufwandspositionen. Details siehe Art. 33 Kosten und Gebuhren zu Lasten des AlF.

10 Da in diesem Fonds Edelmetalle mehrwertsteuerfrei angeschafft und in einem Zollfrei-Hochsicherheitslager verwahrt
werden, fallen hierfiir zusatzliche Lager- und Versicherungskosten an, die sich an der Menge der eingelagerten Edelmetalle
orientieren. Diese Kosten werden dem Fonds belastet.
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b) Zulassige Anlagen/Portfoliobeschrankungen 1

A. Der Fonds darf folgende Vermogenswerte erwerben (,JA“) oder nicht erwerben (,,NEIN*)
sowie Anlagen / Techniken anwenden (,,JA“) oder nicht anwenden (,,NEIN“) (Angaben in %):

1. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Beteiligungsformen und andere (Hybride) Finanzinstrumente,
welche:

a) an einer Borse oder anderen geregelten Markt eines EU-/EWR-Mitglied-/ oder Drittstaats
gehandelt werden, der anerkannt und fiir das Publikum offen ist sowie dessen Funktionsweise = NEIN
ordnungsgemass sind

b) die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Beispielsweise fallen hierunter: Beteiligungs-/Zweckgesellschaften (,Private-Equity®) und sog. NEIN
.,Managed Accounts”

2. (Sicht-)Einlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten JA
3. Derivative Finanzinstrumente, die:

a) an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt

gehandelt werden NEIN

b) nicht an einer Borse bzw. einem anderen geregelten Markt gehandelt werden (OTC-
Derivatgeschafte) NEIN

wenn die Gegenpartei / der Kontrahent einer liechtensteinischen oder gleichwertigen Aufsicht unterstellt ist und die OTC-
Derivate nachvollziehbar bewertet und geschlossen (neutralisiert) werden kénnen

4. Anteilen oder Aktien von in- und auslandischen Anlagefonds bzw. anderen Anlageinstrumenten der
kollektive
Kapitalanlage - unabhéngig von ihrer Rechtsform NEIN

Unter anderem: ETFs, Hedge Funds, CTA’s, Private Equity-Fonds, FX-Fonds, Dachfonds, Open-
Ended-/ Closed-Ended Funds

5. Rohstoffe NEIN
6. Immobilien NEIN

7. Edelmetalle, davon

a) Gold NEIN

b) Silber JA

c) sonstige / andere Edelmetalle NEIN
8. Andere (Vermoégens-)Werte, einschliesslich immaterielle Werte NEIN
9. Leerverkaufe (einschliesslich notwendiger Wertschriftenentlehnung/Securities Borrowing) NEIN
10. Wertschriftenleihe (Securities Lending) NEIN
11. Wertschriftenentlehnung (Securities Borrowing) NEIN
12. Pensionsgeschafte (Repurchase Agreement) NEIN

B. Fir den Fonds sind folgende Anlagebeschrankungen festgelegt:
() (--)  KEINE
Der AIFM kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen festlegen.'2

C. Fur den Fonds sind folgende Vermdgenswerte bzw. Anlagen/Techniken ausgeschlossen:

1. (.. (-)  KEINE
Der AIFM kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen festlegen. °

D. Aufnahme von Krediten (Angaben in %):

Der Fonds darf maximal (,...“) des Nettovermdgens an Krediten bei der Verwahrstelle oder bei

0,
Dritten aufnehmen.t3 20%
E. Verpfédndungen:
Der Fonds darf die zum Vermdgen gehérenden Sachen und Rechte verpfanden.t4 NEIN

11 Gemass Art 10 Abs 4 AIFMV darf ein AIF binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung von den Anlagegrenzen
innerhalb der Anlagepolitik abweichen.

12 Diese werden, wenn und soweit sie zu einer Abanderung der hier gezeigten Veranlagungsgrundséatze fiihren, im Wege der
Anderung der konstituierenden Dokumente nach den jeweilig geltenden Bestimmungen umgesetzt und entsprechend
ausgewiesen.

13 Der AIF hat gegeniiber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal zulassigen Kreditrahmens. Die
alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe Kredite ausgereicht werden, obliegt der Verwahrstelle
entsprechend der Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstédnden wéahrend der Laufzeit des AIF &ndern.

14 Verpfandungen fiir zulassige Kreditaufnahmen, Leerverkdufe und Derivatgeschéfte sowie zur Absicherung zuléssiger
Effektenhandelstransaktionen sind grundséatzlich immer mdglich.
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F. Risikobegrenzungen (Angaben in %):

1. Gesamtrisiko / Leverage gemass Commitment-Methode 120%

Die Hebelkraft (,Leverage®) eines Teilfonds bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko eines Teilfonds
und seinem Nettoinventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des jeweiligen Teilfonds erhdht
(Hebelwirkung). Dies kann auch durch den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente eingebettete
Hebelfinanzierung, Aufnahme von Krediten oder auf andere Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AIF durch dessen Nettoinventarwert dividiert
wird.

Die Commitment-Methode wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in aquivalente Positionen in
den zugehtérigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter Berlcksichtigung der
Absicherungsgeschéfte, d.h. nach Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Bei Verletzungen der Anlagebeschréankungen sind zur Normalisierung der Lage die Interessen der Anleger
zu bertcksichtigen.

Fur die Anlagegrenzen gilt das Durchblicksprinzip nicht.!®

¢) Einsatz von Zweckgesellschaften

Der AIFM kann fur den AIF Zweckgesellschaften eréffnen und betreiben.
E. Rechnungs-/ Referenzwahrung des AlF

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden / wird in lit. A dieses
Anhangs ,Fonds im Uberblick“ genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des AIF erfolgt. Bei der
Referenzwéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwicklung
des AIF optimal eignen.

F. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fiir spekulative Anleger, die sehr hohe Risiken - bis hin zum vollstédndigen Kapitalverzehr -
akzeptieren.

Aufgrund der Anlagestrategie sollte der Anleger in der Lage sein eine eventuelle beschrankte Liquiditat des
Fonds zu akzeptieren.

Wegen Wertschwankungen muss der Anleger bereit sein sehr hohe Kapitalverluste zu akzeptieren.

Durch den Ausweis einer Einschétzung zum Risikoprofil eines AlFs kann keine Aussage Uber tatsachlich
eintretende Wertverluste oder Wertzuwachse getroffen werden.

Es ist zu bertcksichtigen, dass sich sowohl die Gewichtung der einzelnen Risikofaktoren als auch die
Auspragungen fur jeden Risikofaktor durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf &ndern kénnen. Der
Anleger muss insofern damit rechnen, dass sich auch die Zugehorigkeit zu einer ausgewiesenen
Risikoklasse andern kann. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich durch die neuen
Marktgegebenheiten nachhaltig zeigt, dass die einzelnen Risikofaktoren anders zu gewichten oder zu
bewerten sind.

G. Bewertung

Die Bewertungsgrundséatze sind in Art. 26 des Treuhandvertrages normiert.

H. Risiken und Risikoprofile des AIF (Einzelheiten siehe Prospekt bzw. Treuhandvertrag)

a) Fondsspezifische Risiken

i.  Gegenpartei-/ Kontrahentenrisiko

ii. Kredit-/ Emittentenrisiko

iii. Marktrisiko

iv. Liquiditatsrisiko

v. Operationelle Risiken (u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/ Bewertungsverfahren; Rechts-/
Dokumentationsrisiken; Reputationsrisiken)

15 Vgl. Art 10 Abs 3 AIFMV
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vi. Konzentrationsrisiko

vii. Edelmetallrisiko (insbesondere Silber)
viii. Wéahrungsrisiko

ix. Verwahrungsrisiko

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des jeweiligen Fonds allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Punkt
+Risikohinweise“ des Prospekts.

c) Risikomanagementmethode:
Zur Risikomessung gelangt die Commitment-Methode zur Anwendung.
. Kosten, die aus dem AIlF erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem AIF erstattet werden, sind der Tabelle ,Stammdaten und
Informationen des AIF und dessen Anteilsklassen” aus lit. A dieses Anhangs A ,Fonds im Uberblick® ersichtlich.

J. Performance-Fee

Ferner ist der AIFM berechtigt, eine erfolgsabhangige Verglitung (,Performance Fee®) geméss Anhang A ,Fonds
im Uberblick® des Wertzuwachses des um allfallige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten
Anteilswertes des AIF zu erhalten.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile des
AIF ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilspreis des AlF Uber der High Watermark liegt.

Eine abgegrenzte Performance Fee wird quartalsweise (Marz, Juni, September, Dezember) nachtraglich
ausgezahilt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet. Verzeichnet der AlF
Werteinbussen, wird die Performance Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfallige Ausschittungen oder
Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis des AIF nach Abzug aller Kosten ein neues Héchst erreicht (High
Watermark). Dabei handelt es sich um eine all-time High Watermark (Allzeithoch = High Watermark Prinzip).

Berechnungsbeispiel mit folgender Performance Fee: 5%

High NAV vor NAV nach

Bewertungstag Watermark Perf. Fee Perf. Fee Perf. Fee

NAV Start 100.00 100.00 0.0000 100.00

NAV Woche 1 100.00 103.00 0.1500 102.85

NAV Woche 2 103.00 110.00 0.3500 109.65

NAV Woche 3 110.00 102.00 0.0000 102.00

NAV Woche 4 110.00 96.00 0.0000 96.00

— NAV Woche 5 110.00 101.00 0.0000 101.00
E NAV Woche 6 110.00 105.00 0.0000 105.00
S NAVWoche 7 110.00 111.40 0.0700 111.33
NAV Woche 8 111.40 115.00 0.1800 114.82

NAV Woche 9 115.00 110.00 0.0000 110.00

NAV Woche 10 115.00 112.00 0.0000 112.00

NAV Woche 11 115.00 120.00 0.2500 119.75

NAV 31.12.XX01 120.00 119.00 0.0000 119.00

NAV Woche 1 120.00 110.00 0.0000 110.00

NAV Woche 2 120.00 105.00 0.0000 105.00

NAV Woche 3 120.00 112.00 0.0000 112.00

NAV Woche 4 120.00 114.00 0.0000 114.00

NAV Woche 5 120.00 116.00 0.0000 116.00

(:I NAV Woche 6 120.00 121.00 0.0500 120.95
< NAV Woche 7 121.00 125.00 0.2000 124.80
g NAV Woche 8 125.00 115.00 0.0000 115.00
NAV Woche 9 125.00 110.00 0.0000 110.00

NAV Woche 10 125.00 109.00 0.0000 109.00

NAV Woche 11 125.00 108.00 0.0000 108.00

NAV 31.12.XX02 125.00 107.00 0.0000 107.00

NAV Woche 1 125.00 103.00 0.0000 103.00

NAV Woche 2 125.00 100.00 0.0000 100.00

NAV Woche 3 125.00 97.00 0.0000 97.00

NAV Woche 4 125.00 95.00 0.0000 95.00

NAV Woche 5 125.00 99.00 0.0000 99.00

(2 NAV Woche 6 125.00 103.00 0.0000 103.00
< NAV Woche 7 125.00 105.00 0.0000 105.00
g NAV Woche 8 125.00 109.00 0.0000 109.00
NAV Woche 9 125.00 116.00 0.0000 116.00

NAV Woche 10 125.00 123.00 0.0000 123.00

NAV Woche 11 125.00 128.00 0.1500 127.85

NAV 31.12.XX03 128.00 125.00 0.0000 125.00
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Die effektiv belastete Performance Fee wird im Jahresbericht des AIF ausgewiesen.

Der AIFM: Die Verwahrstelle
Bendern, 28. Oktober 2022 Vaduz, 28. Oktober 2022
CAIAC Fund Management AG NEUE BANK AG
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Anhang B: Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Der SafePort Physical Silver 95+ Fund ist derzeit nur in Liechtenstein zum Vertrieb zugelassen und darf im
Ausland nicht éffentlich angeboten und/oder vertrieben werden.
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