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Allgemeine Informationen
Organisation

AIFM

Asset Manager / Vermogensverwalter

Verwahrstelle / Depotbank

Flhrung des Anteilsregisters

Vertriebsberechtigte / -stelle

Wirtschaftspriifer / Revisionsstelle

Bewertungsintervall
Bewertungstag

Annahmeschluss Anteilsgeschéaft
Rechnungswahrung
Erfolgsverwendung

Abschluss Rechnungsjahr
Fondsdomizil

Fondstyp

Rechtsform

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig

Industriestrasse 2

FL-9487 Bendern

Perfect Management Services AG
Landstrasse 340
FL-9495 Triesen

TrendConcept Invest AG (bis 31.10.2021)

Austrasse 56
FL-9490 Vaduz

NEUE BANK AG
Marktgass 20
FL-9490 Vaduz

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig

Industriestrasse 2

FL-9487 Bendern

Perfect Management Services AG
Landstrasse 340
FL-9495 Triesen

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
FL-9494 Schaan

Wodchentlich

Donnerstag

Donnerstag

EUR

Thesaurierend

31. Dezember

Bendern, Liechtenstein
AIF fur Privatanleger
Kollektivtreuh&nderschaft

Gesetz vom 19. Dezember 2012 (iber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li

Rechtsgrundlage

Publikationsorgan

Fondsdaten

ISIN L10103770116
Max. 0.15% p.a.
Max. 0.05% p.a.

Fondsvermdgen bis EUR 20 Mio.: EUR 50'000.- p.a.
Fondsvermogen ab EUR 20 Mio. bis EUR 40 Mio. EUR
90'000.- p.a.

Fondsvermdgen tber EUR 40 Mio.: EUR 120'000.- p.a.

Max. 1.20% p.a.
Max. 0.20% p.a.
10% (mit High Watermark)

Verwahrstellen- / Depotbankgebuhr
Verwaltung und Bearbeitung des Anteilsregister
Vertriebsgebiihr

Vermdgensverwaltungsvergutung
Risikomanagement und Administrationsgebuhr
Performance Fee

Hurdle Rate Keine

Ausgabeaufschlag /-kommission Max. 0% bis 6.5% mdglich
Rucknahmegebihr /-kommission Keine

Zahlstellengebuhr Max. 0.20%

(min. EUR 60.-, max. EUR 1'000.-) bei Ausgabe und
Ricknahme von Fondsanteilen

Konversionsgebuhr Max. 0.10%
(min. EUR 30.-, max. EUR 500.-) zugunsten Zahistelle
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Vermodgensrechnung

per 31.12.2021 EUR
Bankguthaben, davon 34'618.41
Sichtguthaben 34'618.39
Zeitguthaben 0.00
Wertpapiere 1'948'964.06
Immobilien 0.00
Derivate Finanzinstrumente -8'309.78
Rohstoffe und (Edel-)Metalle 1'750'596.00
Sonstige Vermdgenswerte, davon 0.00
Zinsen / Dividenden 0.00
Gesamtvermdégen 3'725'868.69
Verbindlichkeiten, davon -19'199.71
gegenuber Banken 0.00
Darlehen 0.00
Verwahrstellen- / Depotbankgebihren -1'580.90
Verwaltungs- / Administrationsgebihren -2'634.82
Vermogensverwaltungsgebiihren -11'195.85
Wertentwicklungsabhangige Gebihren 0.00
Revisionskosten -3'266.93
Nettovermdgen 3'706'668.98
Anzahl der Anteile im Umlauf 40'881.5780
Nettoinventarwert pro Anteil 90.67
Erfolgsrechnung
01.01.2021 - 31.12.2021 EUR
Ertrage der Bankguthaben 0.00
Ertrage der Wertpapiere, davon 36'048.61
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 0.00
Aktien und sonstige Beteiligungspapiere einschliesslich Ertrage Gratisaktien 36'048.61
Anteile anderer Investmentunternehmen 0.00
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen -7'455.45
Total Ertrage 28'593.16
Passivzinsen -31.57
Revisionsaufwand -9'999.96
Reglementarische Vergiitung an die Verwaltung -69'173.40
Reglementarische Vergitung an die Verwahrstelle / Depotbank -7'155.87
Sonstige Aufwendungen, davon -13'117.37
Reise- / Werbekosten 0.00
Ausrichtung laufender Ertrdge bei der Ricknahme von Anteilen 21'584.74
Total Aufwendungen -77'893.43
Nettoertrag -49'300.27
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 106'096.38
Realisierter Erfolg 56'796.11
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -154'852.27
Gesamterfolg -98'056.16
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Ausserbilanzgeschafte

Per 31.12.2021 bestanden keine Ausserbilanzgeschéfte, d.h. keine Kontrakte mit derivaten Finanzinstrumenten.

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapiere ausgeliehen.

Devisentermingeschéafte werden im Vermogensinventar ausgewiesen.

Methode fir die Berechnung des Gesamtrisikos

Die unter "Ausserbilanzgeschafte" ausgewiesenen Werte werden gem. Commitment-Ansatz berechnet.

Verwendung des Erfolgs EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres -49'300.27
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfuigbarer Erfolg -49'300.27
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -49'300.27
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
Veranderung des Nettovermégens

01.01.2021 - 31.12.2021 EUR
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 5'584'684.68
Saldo aus dem Anteilsverkehr -1'779'959.54
Gesamterfolg -98'056.16
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 3'706'668.98
Anzahl Anteile im Umlauf

01.01.2021 - 31.12.2021

Anteile zu Beginn der Periode 60'411.2442
Neu ausgegebene Anteile 8'390.7214
Zurickgenommene Anteile -27'920.3876
Anteile am Ende der Periode 40'881.5780
Entwicklung des Nettoinventarwertes

Datum Nettovermégen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Performance
31.12.2019 4'868'896.41 EUR 58'347.2632 83.45 EUR 18.35%
31.12.2020 5'584'684.68 EUR 60'411.2442 92.44 EUR 10.77%
31.12.2021 3'706'668.98 EUR 40'881.5780 90.67 EUR -1.91%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der

Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
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Hinterlegungsstellen

Die Finanzinstrumente waren per Abschlussdatum hinterlegt bei:

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig

Industriestrasse 2

FL-9487 Bendern

Trisuna Lagerhaus
FL-9495 Triesen

SIX SIS AG (ZH)

Brandschenkestrasse 47
CH-8021 Ziirich

Wahrungstabelle

per 31.12.2021 EUR
Australischer Dollar AUD 1.00 0.6393
Britisches Pfund GBP 1.00 1.1910
Kanadischer Dollar CAD 1.00 0.6962
Norwegische Krone NOK 100.00 9.9719
Schweizer Franken CHF 1.00 0.9651
Us-Dollar usD 1.00 0.8794
Total Expense Ratio (TER)

per 31.12.2021

TER 1: laufende ordentliche Gebuhren und 2.08% p.a.
ausserordentliche Dispositionsgebihren ohne Performance

Fee

TER 2: laufende ordentliche Gebuhren und 2.08% p.a.
ausserordentliche Dispositionsgebiihren mit Performance

Fee

synthetische TER (TER auf Stufe Zielfonds + TER 2) 2.47% p.a.
davon Kosten Anteilsregister in % 0.05% p.a.
Kosten, welche auf Stufe der Zielfonds anfallen, werden in der synthetischen TER-Berechnung bertcksichtigt.

Transaktionskosten

01.01.2021 - 31.12.2021 EUR
Spesen 0.00
Courtage 1'194.52

Die Transaktionskosten werden direkt mit dem Einstands- und Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet und sind deshalb in der TER-

Berechnung nicht berticksichtigt.
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Vermogensinventar per 31.12.2021

Kaufe und Verkaufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

Wertpapiere

Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden

Aktien

Deutschland

DE0007297004 - Sudzucker AG 6'000.00 0.00 6'000.00 0.00 0.00 0.00%

Summe Deutschland 0.00 0.00%

Grossbritannien

GBO0OBHOP3291 - BHP Grp RG 8'000.00 0.00 0.00 8'000.00 209'574.08 5.65%

SEgOBOSMLXZQ - Royal Dutch Shell 10'000.00 0.00 0.00 10'000.00 193'100.00 5.21%

Summe Grossbritannien 402'674.08 10.86%

Summe Aktien 402'674.08 10.86%

Beteiligungen

Deutschland

DEOOOAODN1J4 - KTG Agrar 5'000.00 0.00 0.00 5'000.00 5.00 0.00%

Summe Deutschland 5.00 0.00%

Summe Beteiligungen 5.00 0.00%

Zertifikate

Osterreich

ATOO00AO5VTO - Raiffeisen 130'000.00 0.00 50'000.00 80'000.00 118'400.00 3.19%

Centrobank AG Zert.2007 - Verfall

Weizen-Future

Summe Osterreich 118'400.00 3.19%

Summe Zertifikate 118'400.00 3.19%

Summe Wertpapiere, die an einer Bérse gehandelt werden 521'079.08 14.06%

Wertpapiere, die an einem anderen geregeltem Markt gehandelt werden

Aktien

Kanada

8A29258Y1034 - Endeavour Silver 60'000.00 0.00 0.00 60'000.00 223'466.93 6.03%

orp.
CA4969024047 - Kinross Gold Inc. 30'000.00 10'000.00 0.00 40'000.00 204'392.18 5.51%
8A6979001089 - Pan American Silver 12'000.00 0.00 2'000.00 10'000.00 219'707.67 5.93%
orp.

CA98462Y1007 - Yamana Gold Inc. 60'000.00 0.00 10'000.00 50'000.00 185'178.20 5.00%

Summe Kanada 832'744.98 22.47%

Summe Aktien 832'744.98 22.47%

Summe Wertpapiere, die an einem anderen geregeltem Markt gehandelt werden 832'744.98 22.47%

Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

Aktien

Kanada

CA6979001329 - Pan American Silver 30'000.00 0.00 30'000.00 0.00 0.00 0.00%

Corp. contingent value rights 22.02.29

Summe Kanada 0.00 0.00%

Summe Aktien 0.00 0.00%

Beteiligungen

Liechtenstein

I(_|Iq0|§)84556381 - AGRARINVEST N 15.00 0.00 0.00 15.00 105'000.00 2.83%

Summe Liechtenstein 105'000.00 2.83%

Summe Beteiligungen 105'000.00 2.83%

Zertifikate

Grossbritannien
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Vermogensinventar per 31.12.2021

Kaufe und Verkaufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %

CH0034478849 - UBS ETC / Bloomb 200.00 0.00 200.00 0.00 0.00 0.00%

CMCI Corn Ind. open end

Summe Grossbritannien 0.00 0.00%

Summe Zertifikate 0.00 0.00%

Summe Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden 105'000.00 2.83%

Summe Wertpapiere 1'458'824.06 39.36%

Anlagefonds

Liechtenstein

L10103770090 - SafePort Physical 6'000.00 0.00 0.00 6'000.00 490'140.00 13.22%

Silver 95+ Fund

Summe Liechtenstein 490'140.00 13.22%

Summe Anlagefonds 490'140.00 13.22%

Derivate

Derivate, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

Devisentermingeschafte

Liechtenstein

FXF000008006 - CAD/EUR 1.47 0.00 200'000.00 135'538.09 0.00 0.00 0.00%

16.09.21

FXF000008207 - CAD/EUR 1.47 0.00 200'000.00 135'400.45 0.00 0.00 0.00%

16.12.2021

FXF000007757 - CAD/EUR 1.50 0.00 1'600'000.00 1'063'476.24 0.00 0.00 0.00%

16.03.21

FXF000008337 - EUR/CAD 1.45 0.00 825'707.01 1'200'000.00 0.00 -8'309.78 -0.22%

16.03.22

FXF000007934 - EUR/CAD 1.47 0.00 1'085'408.05 1'600'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.09.21

FXF000008155 - EUR/CAD 1.4984 0.00 934'329.95 1'400'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.12.2021

FXF000007758 - EUR/CAD 1.50 0.00 1'061'219.08 1'600'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.06.21

FXF000007582 - EUR/CAD 1.55 0.00 1'031'193.61 1'600'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.03.21

FXF000008156 - EUR/USD 1.1847 0.00 295'433.44 350'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.12.2021

FXF000007759 - EUR/USD 1.19 0.00 292'373.24 350'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.06.21

FXF000007583 - EUR/USD 1.21 0.00 287'427.12 350'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.03.21

FXF000007935 - EUR/USD 1.21 0.00 288'683.60 350'000.00 0.00 0.00 0.00%

16.09.21

FXF000008268 - USD/EUR 1.15 0.00 350'000.00 302'794.36 0.00 0.00 0.00%

16.12.21

FXF000007756 - USD/EUR 1.19 0.00 350'000.00 293'034.16 0.00 0.00 0.00%

16.03.21

Summe Liechtenstein -8'309.78 -0.22%

Summe Devisentermingeschéafte -8'309.78 -0.22%

Summe Derivate, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden -8'309.78 -0.22%

Summe Derivate -8'309.78 -0.22%

Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden

(Edel-)Metalle

Schweiz

281115 - Goldbarren / 1000 Gramm / 44.00 0.00 10.00 34.00 1'750'596.00 47.23%

999.9 Fein

Summe Schweiz 1'750'596.00 47.23%

Summe (Edel-)Metalle 1'750'596.00 47.23%

Summe Wertpapiere, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden 1'750'596.00 47.23%
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Vermogensinventar per 31.12.2021

Kaufe und Verkaufe 01.01.2021 - 31.12.2021

Bezeichnung Bestand Kauf Verkauf Bestand Marktwert Anteil
01.01.2021 1) 2) 31.12.2021 EUR in %
Bankguthaben
Sichtguthaben 34'618.41 0.93%
Zeitguthaben 0.00 0.00%
Summe Bankguthaben 34'618.41 0.93%
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00%
Gesamtvermoégen 3'725'868.69 100.52%
Verbindlichkeiten -19'199.71 -0.52%
Nettovermdgen 3'706'668.98 100.00%

1) Kauf umfasst die Transaktionen: Gratistitel / Kaufe / Konversionen / Namenséanderungen / "Splits" / Stock- / Wahldividenden / Titelaufteilungen /
Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Euro / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus Bezugs- / Optionsrechten /

Zuteilung von Bezugsrechten ab Basistiteln

2) Verkauf umfasst die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchung in Folge Verfall / Ausiibung von Bezugs- / Optionsrechten / "Reverse Splits" /

Ubertrage / Umbuchungen in Folge Redenominierung in Fondswahrung / Umtausch zwischen Gesellschaften / Verkaufe / Riickzahlungen
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Bericht Uber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Bericht Uber die Tatigkeit des abgelaufenen Geschéftsjahres

Die bisher bereits verfolgte substanzwertorientierte Anlagepolitik wurde auch im Jahr 2021 konsequent weitergefihrt.
Schwerpunkte der Investments bilden die physischen Bestande an Gold und Silber sowie Rohstofftitel in Form von
Minenaktien und aus dem Bereich Ol und Buntmetalle.

Der Grossteil der Fremdwahrungen wurde weiterhin gegen EUR abgesichert.

Auch wenn die Edelmetalle in der Kursentwicklung im Jahr 2021 unter den Erwartungen geblieben sind geht der
Fondsmanager davon aus, dass uber kurz oder lang die weltweit steigenden Inflationszahlen, die angekiindigten
Anderungen mehrerer Zentralbanken Richtung Zinserhéhungen und die weiterhin exorbitant hohen und wachsenden
Schuldenberge zu einer Neubewertung von Gold und Silber auf wesentlich h6heren Niveaus fiihren werden.
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Auskunfte iber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Bewertungsstichtag
Als Basis fur den Bericht dient der letzte NAV des Berichtszeitraumes. Dieser wurde per 31.12.2021 berechnet.

Berechnung
Allfallige Abweichungen in den Summenbildungen sind auf Rundungsdifferenzen zurickzufuhren.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 01.11.2021
Die FMA Liechtenstein hat mit Schreiben vom 27. Oktober 2021 folgende Anderungen der konstituierenden Dokumente
zur Kenntnis genommen. Diverse Anderungen und Ergénzungen wurden in folgenden Punkten angebracht:

- Zulassige Anleger

- Allgemeine Risiken

- Portfolioverwaltung

- Risiko der Ricknahmeaussetzung / Nachhaltigkeitsrisiken
- Art. 10 bzw. Art. 35 Verwendung der Ertrage

- Strukturmassnahmen

- Verschmelzung

- Kosten der Verschmelzung

- Laufende Geblhren

- Art. 37 Informationen fur den Anleger

- Anhang A: Fonds im Uberblick

- Anlagegrundsatze des AlF / Anlageziel und Anlagepolitik
- Performance-Fee: Es wurde ein Berechnungsbeispiel fir die Performance Fee eingeflgt

Es wurden noch einzelne redaktionelle Anderungen vorgenommen.

Mitteilung an die Anteilsinhaber vom 20.11.2021
Mit dieser Mitteilung wurden die Anteilsinhaber Gber die Sonderregelung des Bewertungsintervalls fiir den Zeitraum
22.12.2021 und 07.01.2022 informiert.

ESG Bestimmungen
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vergutungsinformation

Die Gesamtsumme der gezahlten Vergiitung an die Verwaltung der Berichtsperiode belauft sich auf EUR
69'173.40. Diese teilen sich wie folgt auf:

- Verwaltungsvergitung: EUR 9'541.13.

- Verwaltung und Bearbeitung Anteilsregister: EUR 2'385.30.

- Portfolioverwaltungsaufwand: EUR 57'246.97.

Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.caiac.li
(Dienstleistungen — Anlegerinformationen) verdéffentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden
fur Vergitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien von Angestellten sowie Identiat der fur die
Zuteilung der Vergitung und sonstigen Zuwendungen zustéandigen Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die
Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfiigung gestellt.
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Erganzende Angaben

Vermogensgegenstande, die wegen ihrer llliquiditat speziellen Vorkehrungen unterworfen sind (Angabe in %
des NAV)
null

Neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat

Das Liquiditatsprofil eines Fonds ist bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Fonds enthaltenen
Vermodgenswerte und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur des Fonds. Das Liquiditatsprofil des Fonds
ergibt sich somit aus der Gesamtheit dieser Informationen. Im Hinblick auf die Vermdgenswerte und Verpflichtungen des
Fonds basiert das Liquiditatsprofil des Fonds dabei auf der Liquiditatseinschatzung der einzelnen Anlageinstrumente und
ihrem Anteil im Portfolio. Hierfiir werden fiir jeden Vermodgenswert verschiedene Faktoren wie beispielsweise
Instrumentenart oder Handelbarkeit sowie gegebenenfalls eine qualitative Einschatzung bertcksichtigt.

Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken auf Ebene des Fonds in einem mehrstufigen Prozess. Hierbei erfolgt
eine Generierung von Liquiditatsinformationen sowohl fir die zugrundeliegenden Vermdgenswerte im Fonds als auch fir
Mittelzuflisse oder Mittelabfliisse. Neben einer laufenden Uberwachung der Liquiditatssituation anhand von Kennzahlen
werden Szenario-basierte Simulationen durchgefiihrt. In diesen wird untersucht, wie sich unterschiedliche Annahmen zur
Liquiditat der Vermogenswerte im Fonds auf die Fahigkeit auswirken, simulierte Mittelabfliisse zu bedienen. Auf der
Basis sowohl quantitativer als auch qualitativer Faktoren erfolgt dann eine Gesamteinschatzung des Liquiditatsrisikos
des Fonds.

Die Gesellschaft legt fir den Fonds adaquate Limits fir die Liquiditat und Illiquiditat fest, wobei voriibergehende
Schwankungen moglich sind. Die Gesellschaft trifft Liquiditatsvorkehrungen und hat ein
Liquiditatsiiberwachungsverfahren umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von Positionen und beabsichtigten
Investitionen zu bewerten, welche wesentliche Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des Fonds haben.

Die Gesellschaft fuhrt regelmassig entsprechend den gesetzlichen Anforderungen Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und
aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.

Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogenswerte veraussert werden kdnnen, sowie gegebenenfalls Informationen insbesondere in Bezug auf
allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls
mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie atypische Riicknahmeforderungen. Sie tragen
Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie,
des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds
angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Risikoprofil

Das Risikoprofil eines Fonds wird standardisiert durch die nachstehenden Risikoklassen definiert:

(1) - Sicherheitsorientiert

(2) - Begrenzt risikobereit

(3) - Risikobereit

(4) - Vermehrt risikobereit

(5) - Spekulativ

Im Treuhandvertrag ist das Anleger-/ und Risikoprofil dargestellt, welches die Verwaltungsgesellschaft dem
beschriebenen Fonds zugeordnet hat.

Die entsprechende Risikoklasse wird grundsatzlich auf Basis eines Modells ermittelt, welches die Anlagepolitik, die
fondsspezifischen Risiken, den Fondstyp sowie die Anlegerart bertcksichtigt.

Dabei werden jedoch nicht alle denkbaren méglichen Risiken berticksichtigt, da der Fonds auch anderen Faktoren
ausgesetzt ist, welche nicht beeinflussbar sind. Beispiele hierfir sind Inflationsrisiken oder das Schlisselpersonenrisiko.
Fur jeden Fonds wird periodisch analysiert, welche Risikofaktoren fiir das Fondsvermdgen relevant sind und wie die
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Risiken auf die Vermdgenswerte wirken. Die Aggregation mindet in einer Einschatzung des Risikoprofils des Fonds,
basierend anhand einer vergangenheitsbezogenen Betrachtung.

Es ist zu bertcksichtigen, dass sich sowohl die Gewichtung der einzelnen Risikofaktoren bzw. Risiken als auch die
Auspragungen fir jeden Risikofaktor durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf &ndern kdnnen. Der Anleger muss
insofern damit rechnen, dass sich auch die Zugehorigkeit zu einer ausgewiesenen Risikoklasse dndern kann. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich durch die neuen Marktgegebenheiten nachhaltig zeigt, dass die einzelnen
Risikofaktoren anders zu gewichten oder zu bewerten sind.

Diese Einschatzung zum Risiko des Fonds ist nicht vergleichbar mit dem Ausweis der wesentlichen Risiken und
Chancen unter Risiko und Ertragsprofil in den wesentlichen Anlegerinformationen.

Das Anlegerprofil ist zum Berichtszeitraum wie folgt: 5

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger mit einem Anlagehorizont von 10 Jahren und langer, die sehr hohe
Risiken - bis hin zum vollstandigen Kapitalverzehr - akzeptieren.

Aufgrund der Anlagestrategie sollte der Anleger in der Lage sein eine eventuelle beschrénkte Liquiditat des Fonds zu
akzeptieren.

Wegen Wertschwankungen muss der Anleger bereit sein im Falle der Anteilsricknahme sehr hohe Kapitalverluste zu
akzeptieren.

Fondsspezifische Risiken

Gegenpartei-/ Kontrahentenrisiko
Hebelwirkungsrisiko aus der Finanzierung
Hebelwirkungsrisiko aus Derivategeschéften
Hedge Fonds-Risiko

High Yield-Risiko (Hochzinsanleihen-Risiko)
Konzentrationsrisiko

Kredit-/ Emittentenrisiko

Lander-/ Transferrisiko

Marktrisiko

Liquiditatsrisiko

Operationelle Risiken (u.a. Risiken aus Handels-/, Abrechnungs-/ Bewertungsverfahren; Rechts-/
Dokumentationsrisiken; Reputationsrisiken)
Private Equity Risiko / Erfolgsrisiko

Rechtliche und politische Risiken

Rohstoff-/, Edelmetall-/ und Waren(termin)risiko
Schwellenmarktrisiko

Wahrungsrisiko

Zinsénderungsrisiko

Eingesetzte Risikomanagement-Systeme
Commitment-Ansatz

Verdnderung des maximalen Gesamtrisikos gemass Commitment-Ansatz
-0.61% (Beginn Berichtsperiode: 100.61%)

Gesamtrisiko gemdss Commitment-Ansatz (per Stichtag)
100.00%

Verdnderung des maximalen Gesamtrisikos geméss Brutto-Ansatz
17.33% (Beginn Berichtsperiode: 104.28%)



Gesamtrisiko gemaéss Brutto-Ansatz (per Stichtag)
121.61%

Rechte zur Wiederverwendung von fiir die Hebelfinanzierung bestellte Sicherheiten
Keine Sicherheiten bestellt.

Laufende Kosten in der Berichtsperiode (TER)
s. Abschnitt "Total Expense Ratio (TER)"

Performance in der Berichtsperiode
s. Abschnitt "Entwicklung des Nettoinventarwertes"
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Bericht des Wirtschaftsprifers Uber den Jahresbericht 2021

Prifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des SafePort PM Value Fund gepriift, der aus der Vermo-
gensrechnung und dem Vermégensinventar per 31. Dezember 2021, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr und den Verdnderungen des Nettovermdgens sowie den ergédnzenden An-
gaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des SafePort PM Value Fund zum 31. Dezember
2021 sowie deren Ertragslage fir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen
Gesetz.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priffung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Stan-
dards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtenstei-
nischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code
of Ethics for Professional Accountants (including International Independence Standards) des International
Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Ver-
haltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im
Abschnitt ,Prufungsurteil” genannten Bestandteile des gepriften Jahresberichts und unserem dazugehéren-
den Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen
keinerlei Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
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Jahresbericht oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fur den Jah-
resbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fir die Aufstellung eines
Jahresberichtes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die
der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des alter-
nativen Investmentfonds zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Geschéaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rech-
nungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungs-
rat beabsichtigt, entweder den alternativen Investmentfonds zu liquidieren oder Geschéftstatigkeiten einzu-
stellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
gewaurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beein-
flussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA tiben wir wih-
rend der gesamten Prifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
tber hinaus:

e Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultieren-
des, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkei-
ten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer
Investmentfonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden
Angaben.
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e Ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Geschéftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlang-
ten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch die Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zur
Folge haben.

e Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der An-
gaben in den ergédnzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht
wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem
tiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie iber bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéh-
rend unserer Prifung identifizieren.

Schaan, 27. April 2022

Grant Thornton AG
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