PMG|

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag vom
September 2021

Bellevue Entrepreneur Switzerland

Vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts

(Art "Effektenfonds™)

Der Bellevue Entrepreneur Switzerland wurde von der PMG Fonds Management AG als Fondsleitung und
RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich als Depotbank fir die Bellevue
Asset Management AG aufgelegt.

Fondsleitung:

PMG Fonds Management AG
Dammstrasse 23

CH-6300 Zug

Depotbank:

RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich
Bleicherweg 7

CH-8027 Zirich

PMG Fonds Management AG

Dammstrasse 23 | CH 6300 Zug
+41 (0)44 215 2838 | pmg@pmg.swiss - Www.pmg.swiss



PMG|

Teil 1 PPOSPIEKL ...ttt 4
1 Informationen UDEr deN ANIAGETONTS ... 4
11 Allgemeine ANGaben ZUM ANIAGETONMS ...........iiiireiiieiieeess e eesseeess et eess et e8 s £8 888888888 R R 4
12 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen sowie Derivateinsatz des Anlagefonds 5
121 Anlageziel
12.2 Anlagepolitik
123 Sicherheitenstrategie im Rahmen von Geschéften mit Derivaten .6
124 D& WESENTHCREN RISIKEN .....ooooiiiii ittt 6
125 DerivateiNSatZ AES ANIAGETONAS ..ottt eest et eas b st 888888488 8
13 Profil des typischen Anlegers
14 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften
2 Informationen UDEr die FONASIEITUNG .......c.coiiiiice et 10
21 Allgemeine ANGaben ZUI FONASIEITUNG ...t sss bbbtk bbb 10
22 Delegation der ANIAGEENESCREIAE ...t eess st et ess s8R 88888488 R b 1
23 Delegation der FONASDUCHTURNIUNG ...ttt ess et es st s8££ 1
24 Delegation WEItErer TRIIAUTGADEN ...ttt bbb b8R8 12
25 Ausitibung von Mitgliedschafts- UNd GlAUDIGEITECRTEN..........c.iiei ettt es st b bbb bbb 12
3 Informationen UDer die DEPOTDANK..........c.coo bbb 12
4 INTOrMALIONEN UDEE DITEEE ......ooovirieieiecieciee s 13
41 ZBRISTEIIE ...oooee st 13
4.2 N BIETTEDSTIAGE ... . veeeeeeueeeeeeetseeess et bs et e84 8488484888488 E 888848 13
4.3 PrUFGESEIISCRIAIT ... .ottt et eb st s8££ 848484 R b 13
5 WEITEIE INTOIMMATIONEN ... 13
51 NUEZICNE HINWEISE ...ttt 13
52 Bedingungen fur die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen 14
53 VergUtunNGen UNG NEDENKOSLEN .........ccuiuueeuueietueeeaseeessseeesssse et esessss st eess 8868188888888 8RR R bbb 15
53.1 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages) 15
53.2 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrages) 15
533 Bezahlung von RetrozeSSIONEN UNG RADATIEN. .........ooiiuiieeieieeteeessseeessseeesss et sess et s s8££ 848 16
534 TOUAI EXPENSE RALIO .....cvveueeeeeureeseeeseeesseeessseeesssesesss et eess et s8££ 888888848 E 88888886 17
535 Gebuhrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") und geldwerte Vorteile ("soft commissions”) ............. 17
5.3.6 Anlagen in verbundene KOlEKtive KAPILAIANTAGEN ...t eeesseesss st sesse st b8 8 bbb 17
54 PUDIKALIONEN AES ANIAGETONAS ......ouveeeiietieti sttt ess bbb 88888884 R b 18
55 VEIKAUFSTESTITKLIONENN ......oooooiieiieiiriiti s esss st 18
5.6 AUSTUNITICNE BESTIMIMUNGEN ..ottt eetieess et st et ees et e84 884888488 18
Teil 2 FONUASVEITIAG .ottt 19
I GIUNGIAGEN ...t s8££ 19
§1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdgensverwalter 19

2139



PMG|

Il Rechte und Pflichten der VertragSPart@IEN. ... .ottt 19

§2 DIEE FONUSVEITIAQ ... vvvuereesseeisneeesseeessseeessesess et eess s £8 s8££ 888 E 8 £ 88488888 R 8484 E R 19

§3 DB FONASIBITUNG ... vevureeeteiiteeeitee et eeseeesss e ess s s8R 48R4 884484 £ R4S EREE b 19

§4 DHE DEPOLDANK ....oovveeeeeieteetieeeet et eess et ess bbb 8 88888484848 20

§5 DHE ANIBOET ...ttt et eeebs et es a8k 8888888848884 88148 E 84884884 R b 21

§6 ANLEIIE UNA ANTEIISKIASSEN .......oovrieiiiriiti ittt ees bbb 22
I RICHEHNIEN AEI ANIAGEPOITIK. ...ttt bbb 23

A ANIBGEGIUNUSALZE ......oovrveeierieeesseeeisseeess et eess et es s8££ 8888884888448 E 84884484 E 8148 £ 84884 R AR 23

§7 EINhAltung der ANIAGEVOISCIFITLEN ...t bbb bbb 24

§8 ANlageziel UNA ANIAGEPOITIK........crveuereeeeeiseeieiee st bbb 24

§9 FIUSSIZE IMHIELEL ..ottt ettt st ses e84 4S84 8484484 RS E RS Ebb 26

B ANIAgEteChNIKEN UNG —INSTIUMENTE .....ovuuuiiiueeiieeeetseeeeseeeesssee st eeesse st st s s8££ 48888888888 E bbb 26

§10 EFFEKEENIEING ...ttt 26

§11 Pensionsgeschéfte 26

§12 DIBIIVALE .....oovveoiiiii it sss s 26

§13 AUfNANME UNA GEWEANTUNG VON KIEAITEN .......cuuuiiiuieeteeiiseeesseeessseeesssesesss et eess s st e85 8RR 29

§14 BelaStuNg AES FONUSVEIMIOGENS .......cvuuueiuueeiseeessieessssesesssesessseessssessss et ess e84 £88 44488814884 ££ 8888 E8 8RR 29

C  ANIAGEDESCRIANKUNGEN ....ovvetteeeteitseeees et eeas et sess et s s8££ 8888848888888 E 888 E 88488 AR R 29

§15 RISTKOVEITRIUNG -...ovvvevreeeiecieeeeises e s s bbb 29
IV Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen ... 30

§16 BereChNUNG AES NETLOINVENTAINWETTES .........cvuuereeueeeeseeesseeesseeeesssesesssse et sess et b8 e8 88888 E 888 30

§17 Ausgabe Und RUCKNGNME VON ANTEIEN ...t ceseeeas s eessesess et s b8 s 8848888 32
Vo VergUtungen UNG NEDENKOSTEN ..ottt 33

§18 Vergutungen und NebenkoSteN ZUIASTEN AEF ANIEQET ... iieeiiieeieeeesseeessesess et sess st bbb bbb 33

§19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermoégens 33
VI Rechenschaftsablage UNG PrUUNG ...t 35

§20 RECHENSCNATLISADIAGE .......ouoveeeeiiteitieeit ittt etttk f 8848484888 35

§21 PUFUNIQ oottt ettt sttt es skt £ 4888488848448 8848 35
VII VEerwendUNQG AES EFTOIGES ...ttt 35

8§ 22 ettt RS RR SRR RS E LRSS R R LR LSRR RS RRS R 35
VIl Publikationen des ANIAGETONMS...........cc.iiiiieis et 36

2 7O OO OO OO OO OO PO 36
X UMStrukturierung UNA AUTIOSUNGD ..ot bbb 37

§24 WIBTEIMIGUNQ ...vevveueietsseeeeseeesseeesse et eess et s s8££ 888888888848 £ 884488 £ 48 f 48R48R E RS AR R bbb 37

§25 Laufzeit des Anlagefonds UNG AUFIOSUNG........ccciuurireeeseeesseeesssesesssessssseeessss st et ess e84 88888888 38
X ANderung des FONUSVEIIAGES ......oeeeeeeeeeeeseesessssesssssssssssssssssssssss s 38

§ 2B ettt etttk R SRR RS R R R R R S R R R S R S R 38
Xl Anwendbares Recht UNd GEIICHTISSTANG.........cc.iviii s e 39

8 2T ettt E RS SRR R4S E RS SRR R RS EREEE R R 39

3139



PMG|

Teill 1 Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und
Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht)
sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerin-
nen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen Uber den Anlagefonds

1.1  Allgemeine Angaben zum Anlagefonds

Der Bellevue Entrepreneur Switzerland ("der Fonds") ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art
"Effektenfonds" gemass Bundesgesetz iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006. Der Fondsver-
trag wurde urspriinglich von der 1741 Asset Management AG, St. Gallen, als Fondsleitung aufgestellt und mit
Zustimmung der Notenstein Privatbank AG, St. Gallen, als Depotbank, der damaligen Eidgendssischen Ban-
kenkommission unterbreitet und von dieser erstmals am 23. Dezember 2005 genehmigt. Das erste Rech-
nungsjahr lief vom 3. April 2006 bis zum 31. Dezember 2006. Am 1. Juli 2012 hat ein Fondsleitungs- und
Depotbankwechsel stattgefunden. Die neue Fondsleitung ist die PMG Fonds Management AG, Zug, die neue
Depotbank ist die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung ver-
pflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen
und diesen gemaéss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und in eigenem Namen
zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen
Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmi-
gung der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereini-
gen.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen. Die Anteilsklassen unterscheiden sich in den Voraussetzungen
flr den Erwerb sowie in der Kostenstrukur (vgl. Ziff. 5.3).

» Klasse A: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich an
das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Klasse B: Thesaurierende Anteilsklasse, die auf die Referenzwéahrung Schweizer Franken lautet und die
sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Klasse I: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich an
qualifizierte Anlegern gemass Art. 10 Abs. 3 bis 4 KAG i.V.m. Art. 6 und 6a KKV oder an Anleger wendet,
die mit einem Finanzintermediar gemass Art. 10 Abs. 3 Buchstabe a KAG oder mit einem unabhangigen
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Vermogensverwalter im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Buchstabe ¢ KAG einen Beratungs- oder Dienstleistungs-
vertrag unterzeichnet haben. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Im Unterschied zur Klasse
"A" bzw. "B" werden bei der Klasse "I" keine Vertriebsentschadigungen entrichtet (retrofreie Klasse). Vor-
behalten bleiben Rabattzahlungen im Sinne von § 19 Ziff. 8 i.V.m.Ziff. 5.3.3 des Prospektes.

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefiihrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag flr zuséatzliche
Zeichnungen (Folgezeichnungen).

Die Anteilsinhaber konnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse auf
der Grundlage des Inventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlangen, wenn die Voraussetzun-
gen des Haltens derjenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen soll, erfiillt sind.

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an der er beteiligt
ist. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des Fonds. Diese Beteiligung
kann aufgrund anteilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteils-
klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen des Fonds kbnnen
deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn die Kosten
grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Beim Bellevue Entrepreneur Switzerland ist der Schweizer Franken die Referenzwéahrung und die Rechnungs-
einheit aller Anteilsklassen. Bei der Referenzwéhrung handelt es sich nicht notwendigerweise um die Wah-
rung, in der die Anlagen des Fonds gehalten werden.

1.2 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen sowie Derivateinsatz des
Anlagefonds

1.2.1 Anlageziel

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, durch eine aktive Verwaltung einen Vermo-
genszuwachs auf mittlere bis lange Sicht zu erzielen.

1.2.2 Anlagepolitik

Der Bellevue Entrepreneur Switzerland investiert nach dem Grundsatz der Risikoverteilung mindestens zwei
Drittel des Fondsvermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, direkt oder indirekt in Beteiligungswertpapiere
und —rechte von eigentimergefihrten Unternehmen, die an der SIX Swiss Exchange kotiert sind und die
entweder (i) ihren Sitz in der Schweiz haben, (ii) ihren Sitz ausserhalb der Schweiz haben, ihre Geschaftsta-
tigkeit aber Uberwiegend in der Schweiz austiben oder (iii) als Holdinggesellschaft Giberwiegend Beteiligun-
gen an Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz halten.

Als eigentiimergefiihrt gelten diejenigen Unternehmen, welche die Definition eigentiimergefihrter Unter-
nehmen in § 8 Ziff. 2 Bst. aa des Fondsvertrags erfullen.

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, kbnnen in Beteiligungswertpa-
piere und -rechte investiert werden, die den vorerwahnten Anforderungen nicht gentigen sowie direkt oder
indirekt in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.
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Flr das Fondsvermdgen erwirbt und veraussert die Fondsleitung gemass ihrer Einschéatzung der Entwicklung
der Wirtschafts-, Wahrungs- und Kapitalmarktlage die nach dem Fondsvertrag und dem Gesetz fiir einen
Effektenfonds zuléassigen Vermégenswerte.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile
kann steigen oder fallen.

1.2.3 Sicherheitenstrategie im Rahmen von Geschéaften mit Derivaten

Im Zusammenhang mit Derivatgeschéften des Anlagefonds kbnnen Gegenparteirisiken auftreten. Diese Ri-
siken werden wie folgt minimiert:

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zuldssig:

» Barmittel (Cash Collateral), sofern sie auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Umfang der Besicherung:

Die Besicherung von Derivatgeschéften richtet sich nach den einschlagigen Vorschriften fir die Abwicklung
von solchen Geschéftsarten. Zentral abgewickelte Derivatgeschafte unterliegen immer einer Besicherung.
Der Umfang und die H6he richten sich nach den jeweiligen Vorschriften der zentralen Gegenpartei, resp. der
Clearingstelle. Fur nicht zentral abgewickelte Derivatgeschafte kann die Fondsleitung oder ihre Beauftragten
mit den Gegenparteien gegenseitige Besicherungsvereinbarungen abschliessen. Der Wert der ausgetausch-
ten Sicherheiten muss dauernd mindestens dem Wiederbeschaffungswert der ausstehenden Derivatge-
schafte entsprechen.

Barsicherheiten werden nicht wieder angelegt.

1.2.4 Die wesentlichen Risiken

Der Nettoinventarwert der Anlagen des Fonds richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der Anlagen. Je
nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsportefeuille gehaltenen Titel kann der
Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert (ber eine lan-
gere Zeitperiode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt
und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtickgeben kann. Bei Anlagen im sog.
Markt fir Nebenwerte bzw. Mid Caps sind zusatzlich folgende Besonderheiten zu beachten, die beim Anle-
ger eine gewisse Risikobereitschaft voraussetzen. Der Finanzmarkt in Bezug auf mittelgrosse und insbeson-
dere kleine Unternehmen ist zum Teil wenig liquid. Dies kann das Handeln von diesen Nebenwerten je nach
Marktverfassung bedeutend erschweren, wie auch zu Gberdurchschnittlichen Kursveranderungen fiihren.

Einteilung nach Risikoart

Politische Risiken

Politische Risiken sind geo- und landerpolitische Begebenheiten, Ereignisse und Entscheide wie Kriege, Sank-
tionen, Enteignungen, Blockaden und dergleichen, die sich unter Umstédnden negativ auf die entsprechenden
Finanzmarkte und Anlagen auswirken. Sie kbnnen insbesondere bei Investitionen in Emerging Markets auf-
treten, aber auch in anderen Markten, wenn sich das politische Umfeld verschlechtert.

Okonomische Risiken
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Okonomische Risiken sind typischerweise in Zyklen verlaufende wirtschaftliche Abschwiinge, die regional
oder weltweit auftreten und unterschiedliche Ausmasse annehmen kénnen. Ihnen unterliegen samtliche An-
lagen.

Systemische Risiken

Systemische Risiken sind durch das Finanzmarktsystem bedingte Risiken in Form von adversen Mechanis-
men, welche ansteckende oder sich selbst verstarkende negative Auswirkungen in lokalen oder im weltwei-
ten Finanzsystem haben kénnen. Sie aussern sich beispielsweise in Liquiditats- und Kreditverknappung und
im Emittenten- und Gegenparteienrisiko. Insbesondere OTC-Geschafte, Termin- und Swap-Geschéfte, Deri-
vate, strukturierte Produkte oder Zertifikate und ahnliche Geschafte weisen Gegenpartei- und Emittentenri-
siken auf. Auch Forderungswertpapiere weisen alle ein Emittentenrisiko auf. Systemischen Risiken unterlie-
gen auch Alternative Anlagen wie Hedge Funds, weil solche Strategien oft mit Leverage arbeiten und ent-
sprechende Margen bei Prime Brokern hinterlegt werden. Nehmen beispielsweise die Positionswerte von
Hedge Funds ab, kénnen Prime Broker héhere Margenhinterlegung einfordern, was wiederum zu Auflésun-
gen von weiteren Positionen und entsprechendem verstarkenden Preisdruck fihren kann. Solche Mechanis-
men kénnen sich wiederum auf Positionen von anderen Marktteilnehmern auswirken und entsprechende
Dominoeffekte ausltsen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Administration, Handelsab-
wicklung, Back-Office, Lieferungen (Settlement), Aufbewahrung, Rechnungslegung, Bewertungsdienstleis-
tungen, Berichtswesen und ahnliche Risiken. Solche administrativen oder logistischen Risiken kénnen durch
Stérungen von Ablaufen und Stellen aus Krisen, Katastrophen, oder menschlichen oder anderen Versagen
entstehen und kénnen sehr schwer oder gar nicht vorhersehbar sein.

Liquiditatsrisiken

Der Anlagefonds darf in Anlagen investieren, die keinen taglichen Handel haben. Bei grossen Riicknahmen
im Fondsvermdgen kann es vorkommen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens kurzfristig
verschiebt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei grossen Umwaélzungen im Fonds kurzfristig zu
Verschiebungen in der Zusammensetzung des Portfolios kommen kann und sich im Extremfall die Auszah-
lungen von Ricknahmen verzégern kdnnten.

Einteilung nach Art der Anlage

Wahrungsrisiken

Der Anlagefonds kann in frei konvertierbare Wéahrungen investieren. Wahrungsschwankungen gegentiber
der Referenzwéhrung kdnnen sich positiv oder negativ auf den Wert des Anlagefonds auswirken, soweit die
Fremdwahrungen nicht vollstandig abgesichert sind.

Zinsrisiken

Bei festverzinslichen Anlagen verursacht eine Verschiebung des Zinsniveaus nach unten Kapitalgewinne und
eine Verschiebung des Zinsniveaus nach oben Kapitalverluste. Es ist Ziel der Anlagestrategie, solche Risiken
Uber die Festlegung der Duration zu steuern.
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Kreditrisiken

Jede Art von Schulden beinhaltet Kreditrisiken. Bei Anlagen mit solchen Kreditrisiken kann eine Verminde-
rung der Kreditpramien fir eine jeweilige Schuld zu Kapitalgewinnen, aber eine Ausweitung der Kreditpra-
mien zu Kapitalverlusten fuihren. Bei signifikanter Verschlechterung der Bonitat eines Kreditschuldners kann
dies zu substanziellen Verlusten, im Falle eines Bankrottes des Schuldners gar zu einem Totalverlust fiihren.
Es ist Ziel des Fonds, solche Risiken durch Diversifikation und Kreditanalyse unter Kontrolle zu halten und
eine entsprechende Pramie auf solchen Risiken zu verdienen.

Aktienrisiken

Anlagen in 6ffentlich gehandelten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren unterliegen Marktpreisschwan-
kungen, die abhangig sind vom Geschaftsverlauf der jeweiligen Unternehmen und von der allgemeinen Ver-
fassung des Gesamtaktienmarktes. Es ist Ziel des Fonds, solche Risiken Uber eine breite Verteilung tber viele
Aktien zu diversifizieren. Die verbleibenden Risiken bleiben aber substanziell.

1.2.5 Derivateinsatz des Anlagefonds

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentli-
chen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veran-
derung des Anlagecharakters des Fonds fiihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz ||
zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate eingesetzt werden, wie sie im Fonds-
vertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig
sind. Die Derivate kbnnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt oder OTC (Over-the-Counter) abgeschlossen sein. Derivate und strukturierte Produkte un-
terliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen austiben bezie-
hungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten bis zu 100%
seines Nettofondsvermdgens und mithin das Gesamtengagement des Fonds bis zu 200% seines Nettofonds-
vermdgens betragen.

Auf den Einsatz von OTC-Derivaten und von Kreditderivaten wird verzichtet.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und -
instrumente (insbesondere Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I, 8§ 7-15)
ersichtlich.
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1.3 Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich flr Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont (mind. 5 Jahre), die ein
langfristiges Kapitalwachstum anstreben und an einem aktiv verwalteten Portfolio interessiert sind. Die An-
leger konnen starkere Schwankungen und einen langer andauernden Riickgang des Inventarwertes der
Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut.

1.4 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch
einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von
der Fondsleitung fir den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes
unterliegen. Soweit mdglich und wirtschaftlich sinnvoll, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in
der Schweiz zuriickgefordert.

Die Ertragsausschittungen des Anlagefonds (an in der Schweiz und im Ausland domizilierte Anleger) unter-
liegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon aus-
geschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration
in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz
und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Abkom-
men besteht keine Ruckforderungsmaoglichkeit.

Ferner kdnnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahistellensteuer (bsp.
abgeltende Quellensteuer, Européische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen
der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdricklich vor-
behalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des An-
legers. Fur diesbezigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater. Weder die Fondsleitung
noch die Depotbank kénnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem
Kaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen tbernehmen.

Der Anlagefonds hat den folgenden Steuerstatus:

Abgeltende Quellensteuer:
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Dieser Anlagefonds ist firr die abgeltende Quellensteuer im Vereinigten Konigreich und in Osterreich nicht
transparent, d.h. die Erhebung der abgeltenden Quellensteuer basiert nicht auf den konkreten Steuerfakto-
ren des Anlagefonds (Fonds-Reporting), sondern wird aufgrund einer Ersatzbemessung erfolgen.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informations-
austausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des
gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung (OECD) fir Informationen Uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA:

Der Anlagefonds wurde bei den US-Steuerbehdrden als "Registered Deemed-Compliant Financial Instituti-
ons" im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance
Act, einschliesslich diesbeztiglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

Teilfreistellung gemass deutschem Investmentsteuergesetz:

Mindestens 50% des Aktivwermdgens werden fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8
InvStG angelegt.

Bei der Ermittlung des in Kapitalbeteiligungen angelegten Fondsvermégens werden Zielfonds mit ihren be-
wertungstaglich veroffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten berticksichtigt, sofern diese eine mindestens wo-
chentliche Bewertung vornehmen.

2 Informationen Uber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

FUr die Fondsleitung zeichnet die PMG Fonds Management AG verantwortlich. Seit der Griindung im Jahre
1990 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zug im Fondsgeschéaft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betréagt zurzeit CHF 1.575 Millionen. Das Aktien-
kapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.

Aktionare

» Wermelinger Beat, Bach, mit 1%
» SAKI Holding AG, Meierskappel, mit 96%
» PMG Fonds Management AG, Zug, mit 3%

Verwaltungsrat

» Prasident: Lutenegger Eric
» Vizeprasident: Wermelinger Beat
» Mitglied: Reto Toscan

Geschaftsleitung
» Dobal Raoul, Dr., COO
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» Schneider Bernhard, CEO

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 19 Anlagefonds, wobei sich die Summe der verwalteten
Vermogen am 31. Dezember 2020 auf CHF 1.7 Mia. belief. Daneben amtet die PMG Fonds Management AG
als Fondsmanager, Investment Advisor und/oder Vertreter von 16 Luxemburger Fonds gemass Teil 1 des
Gesetzes vom 17.12.2010 (UCITS V), 7 Luxemburger Spezial Investmentfonds gemass Gesetz vom 13. Februar
2007 (SIF), 1 Luxemburger Reserved Alternative Investment Fund (RAIF), 1 Liechtensteiner Alternativer Invest-
ment Fonds (AIF), 6 Maltesischen Professional Investor Funds (PIF) und 1 Cayman Islands Mutual Fund in der
Hohe von insgesamt CHF 1.2 Mia.

Die Fondsleitung PMG Fonds Management AG ist bei den US-Steuerbehérden als "registered deemed com-
pliant FFI" im Sinne das Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber
die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) "IGA
Schweiz/USA" gemeldet.

Adresse: Dammestrasse 23, CH-6300 Zug,Internet; www.pmg.swiss

2.2 Delegation der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide an die Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700
Kisnacht ZH als Vermdgensverwalterin delegiert. Die Bellevue Asset Management AG zeichnet sich durch
ihre langjahrige Erfahrung im Asset Management aus. Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwi-
schen der Fondsleitung und der Vermogensverwalterin abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag. Die
Entschadigung der Vermdgensverwalterin geht zu Lasten der Fondsleitung.

Die Bellevue Asset Management AG ist eine Tochtergesellschaft der Bellevue Group AG mit Sitz in Klisnacht
ZH und ist als Vermogensverwalterin eingesetzt. Sie ist in ihrer Meinungsbildung unabhéngig, was Basis fur
objektive Anlageentscheide bietet. Es wird ein fundamentaler Analyseansatz verfolgt. Eine aktive Unterstit-
zung wird durch die interne Finanzanalyse erbracht. Die Bellevue Asset Management AG verfolgt einen bot-
tom-up Stockpicking-Ansatz in einem klar bestimmten Titeluniversum. Schwergewichtig konzentriert sie sich
auf glinstig bewertete Unternehmen mit gutem Management und gesunder Bilanzstruktur, freiem Cash Flow
sowie einer starken Marktstellung. Die Anlagen werden mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
getatigt.

2.3 Delegation der Fondsbuchfiihrung

Die Fondsleitung hat im Weiteren Teile der Fondsbuchfiihrung an eine spezielle Fondsadministrationsgruppe
der RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich delegiert. Die RBC Investor
Services Gruppe, zu der die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich
gehdrt, zeichnet sich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Administration von Fonds an verschiedenen
internationalen Fondsstandorten.

Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der RBC Investor Services
Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich abgeschlossener Delegationsvertrag.
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2.4 Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat den Vertrieb des Anlagefonds der Bellevue Asset Management AG, Kisnacht ZH, als
Hauptvertriebstragerin Gbertragen. Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondslei-
tung und der Hauptvertriebstragerin abgeschlossener Vertriebsvertrag.

2.5 Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte unabhéngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch
von der Fondsleitung Auskunft Gber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte selber auszuiiben oder die Austibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie na-
mentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktio-
narin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahe stehender juristischer Personen zustehen, tibt
die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdrticklich Weisungen. Sie darf sich dabei auf
Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder Dritten
erhélt oder aus der Presse erféhrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

3 Informationen Uber die Depotbank
Als Depotbank fungiert die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zrich.

RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich wurde von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA als Zweigniederlassung einer auslandischen Bank und eines auslandischen Ef-
fektenhandlers sowie als Depotbank von kollektiven Kapitalanlagen bewilligt.

RBC Investor Services Bank S.A. ist beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (RCS) unter der
Nummer B-47192 registriert und wurde 1994 unter dem Namen "First European Transfer Agent” errichtet.
Sie hélt eine Banklizenz nach dem Luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor, und
ist auf Depotbank-, Fondverwaltungs- und damit verbundene Dienstleistungen spezialisiert.

RBC Investor Services Bank S.A. ist ein Unternehmen der Royal Bank of Canada Gruppe.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsver-
maogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fir Finanzinstrumente
darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist
die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammel-
verwahrer nicht mdglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten
des Anlageprodukts. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den
hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt-
und Sammelverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen
geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.
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Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt
angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als "Participating Foreign Financial Institution (PFFI)" im Sinne
der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezlglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

4 Informationen Uber Dritte

4.1 Zahlstelle

Zahistelle ist die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Ziirich, Bleicherweg 7,
CH-8027 Zirich

4.2 Vertriebstrager

Mit dem Vertrieb des Anlagefonds ist die Bellevue Asset Management AG, Seestrasse 16, CH-8700 Kus-
nacht ZH beauftragt worden.

4.3 Prufgesellschaft

Als Priifgesellschaft amtet die BDO AG, Schiffbaustrasse 2, CH-8031 Zirich.

5 Weitere Informationen

5.1 Ndutzliche Hinweise

"A" Klasse "B" Klasse "I" Klasse
Valoren-Nummer 2324436 37935372 25935487
ISIN-Nummer CH0023244368 CH0379353722 CH0259354873
Kotierung Die Anteile sind nicht bérsenkotiert (bdrsennotiert).
Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember
Erstausgabepreis CHF 100.— CHF 100.— CHF 100.—
Mindestbeteiligung 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF)
Laufzeit unbeschrankt unbeschrankt unbeschrankt
Anteile aller Anteilsklassen Die Anteile lauten auf den Inhaber. Die Anteile werden nicht verbrieft,

sondern nur buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die

1339



PMG|

Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden
Anteilscheines zu verlangen.

Verwendung der Ertrage (alle An-  Grundsatzlich wird der Nettoertrag der Anteilsklassen "A" und "I" inner-

teilsklassen) halb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei
an die Anleger ausgeschiittet. Kapitalgewinne werden in der Regel nicht
ausgeschittet, sondern im Fonds zur Wiederanlage zurlickbehalten.
Der Nettoertrag der Anteilsklasse "B" wird thesauriert. Vorbehalten blei-
ben allfallige auf die Wiederanlage erhobenen Steuern und Abgaben,
insbesondere Verrechnungssteuer. Es findet fir die Anteilsklasse "B"
keine Ausschiittung der Ertrdge und Kapitalgewinne an die Anleger
statt.

5.2 Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen
Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag), ausgegeben oder zuriickgenommen.

Keine Ausgabe oder Ricknahme findet an den Sonntagen gleichgestellten Feiertagen (Ostern, Pfingsten,
Weihnachten, Neujahr, Berchtoldstag, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen
bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (geméss Handels- und Wahrungs-
kalender der SIX) bzw. mehr als 50% der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat bewertet werden kénnen
oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fonds-
leitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrége, die bis spatestens 15.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag)
bei der Depotbank vorliegen (Cut-off-Zeit), werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis
des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Netto-
inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am
Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet. Nach 15.00 Uhr MEZ (Cut-off-Zeit)
bei der Depotbank eingehende Auftrage werden am darauf folgenden Bankwerktag behandelt.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anla-
gefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befind-
lichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf CHF 0.01 kaufmannisch gerundet.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinven-
tarwert dieser Klasse, zuzlglich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der
nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoin-
ventarwert dieser Klasse.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Ver-
kauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsver-
maogen belastet.
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Ausgabe- und Rucknahmepreis werden auf CHF 0.01 kaufméannisch gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils

zwei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag (Valuta 2 Tage).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Fraktionsanteile werden bis auf 1/1'000 An-

teile ausgegeben.

Ubersichtstabelle

T T+1 T+2 T+3

1. Zeichnungs- und Riickkaufauftrage, die bis 15.00 Uhr MEZ bei der Depot- X

bank eintreffen
2. Borsenschlusskurs fir die Berechnung des Nettoinventarwerts
3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag)
4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion
5. Publikation der Kurse in den elektronischen Medien

6. Valutadatum der Abrechnung

T = Auftragstag und Bewertungsstichtag / T+1 = Bewertungstag

5.3 Vergutungen und Nebenkosten

5.3.1 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fonds-

vertrages)

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder hdéchstens 5.00% des Nettoin-
Vertriebstragern im In- und Ausland * ventarwertes auf Anteilen aller
Anteilsklassen

Kommission der Fondsleitung fiir die Auszahlung des Liquidationsbe- hdchstens 0.50% des Brutto-
treffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds. Die Entschadigung betrages der Auszahlung auf
der Depotbank fiir die hier genannte Leistung obliegt der Fondsleitung. Anteilen aller Anteilsklassen

* Beim Umtausch der Anteile einer Anteilsklasse in solche einer anderen Anteilsklasse dieses Anlagefonds

wird keine Ausgabekommission erhoben.

5.3.2 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens (Auszug aus § 19

des Fondsvertrages)

Die Management Fee der Fondsleitung gemass § 19 Ziff. 1 des Fondsvertra-
ges:

(Diese wird verwendet fir das Asset Management und den Vertrieb)

hdchstens 1.40% p.a. far
die Anteile der Anteils-
klasse "A" und "B"

hdchstens 0.90% p.a. fir
die Anteile der Anteils-
klasse "I"
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Service Fee der Fondsleitung gemass § 19 Ziff. 2 des Fondsvertrages: hdchstens 0.30% p.a. auf
Anteilen aller Anteilsklas-
sen

Die Service Fee wird verwendet flr die Leitung des Anlagefonds wie auch die Entschadigung der Depotbank
fur die von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des
Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrages aufgefihrten Aufgaben. Ausserdem wird
damit die folgende Dienstleistung Dritter verglitet:

» Fihrung der Fondsbuchhaltung, RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung
Zurich

Ausserdem werden aus der Management Fee der Fondsleitung Retrozessionen und Rabatte gemass
Ziff. 5.3.3 des Prospekts bezahlt.

Die Management Fee gemass § 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages sowie die Service Fee gemass § 19 Ziff. 2 des
Fondsvertrages durfen zusammen fur die Anteilsklasse "A" bzw. "B" maximal 1.70% p.a. betragen.

Die Management Fee gemass § 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages sowie die Service Fee gemass § 19 Ziff. 2 des
Fondsvertrages durfen zusammen fur die Anteilsklasse "I" maximal 1.20% p.a. betragen.

Die Summe aus Management Fee und Service Fee entspricht einer Verwaltungskommission der Fondsleitung
fur die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds von maximal 1.60% p.a. fir die
Anteilsklasse "A" bzw. "B" respektive maximal 1.10% p.a. fur die Anteilsklasse "I" zuziiglich einer Depotbank-
kommission fiir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlage-
fonds und die sonstigen in § 4 aufgeflhrten Aufgaben der Depotbank von maximal 0.10% p.a. fur alle An-
teilsklassen, zusammen wiederum maximal 1.70% p.a fir die Anteilsklasse "A" bzw. "B" respektive maximal
1.20% p.a. fir die Anteilsklasse "I".

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Vergtitungen und
Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

5.3.3 Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebs- und Ver-
mittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und
Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung
von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und
Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger wei-
tergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den An-
leger von sich auch kostenlos tber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnen.
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Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fir den
Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Ra-
batte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf den betreffenden Anleger
entfallenden Gebihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie

aus Geblhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermodgen nicht zuséatzlich belasten;
aufgrund von objektiven Kriterien gewéahrt werden;

» samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeit-
lichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

» das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Promotors;
die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;
das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
die Unterstlitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

5.3.4 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermégen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER)
betrug:

Jahr "A" Klasse "B" Klasse "I" Klasse
2019 1.56% 1.56% 1.20%
2018 1.52% 1.50% 1.17%
2017 1.52% 1.52% 1.17%

5.3.5 Gebuhrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements') und geld-
werte Vorteile ("soft commissions™)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") geschlos-
sen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten "soft commissions" geschlossen.

5.3.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet,
oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwal-
tung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine
Ausgabe- und Rucknahmekommission belastet.
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5.4 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen tber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zu-
dem kodnnen aktuellste Informationen im Internet unter www.bellevue.ch oder www.pmg.swiss abgerufen
werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und An-
leger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kbnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Ver-
triebstragern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung
des Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform Swiss
Fund Data (www.swissfunddata.ch).

Preisveroffentlichungen erfolgen fiir alle Anteilsklassen fiir jeden Tag, an welchem Ausgaben und Riicknah-
men von Fondsanteilen getatigt werden (taglich) auf der elektronischen Plattform Swiss Fund Data
(www.swissfunddata.ch) sowie im Internet unter www.bellevue.ch und www.pmg.swiss. Die Preise kbnnen
zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften bzw. elektronischen Me-
dien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

5.5 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor:
» Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds diirfen innerhalb der USA, deren Territorien oder Besitzungen weder ange-
boten, verkauft noch ausgeliefert werden. Anteile dieses Anlagefonds diirfen Blrgern der USA oder
Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natlrlichen oder juristischen Personen, deren
Einkommen und/ oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommensteuer unterliegt, sowie Per-
sonen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung und/oder
dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten oder Perso-
nen, die in den Anwendungsbereich der FATCA-Bestimmungen fallen, weder angeboten noch verkauft
oder ausgeliefert werden.

5.6 Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdégens, die Auffih-
rung samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergttungen und Nebenkosten sowie die
Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Grundlagen
Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermodgensverwalter

Unter der Bezeichnung Bellevue Entrepreneur Switzerland besteht ein vertraglicher Anlagefonds schwei-
zerischen Rechts der Art Effektenfonds (der "Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die PMG Fonds Management AG, Zug.

Depotbank ist die RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich.

Vermogensverwalter ist die Bellevue Asset Management AG, Kisnacht ZH.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern! einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits wer-
den durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen der Kol-
lektivanlagengesetzgebung geordnet.

83

1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fiir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Na-
men. Sie entscheidet insbesondere lber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung.
Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschut-
tungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhéangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatori-
schen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsflihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine
transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen
samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie deren Verwendung
offen; Uber Entschadigungen fir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Cour-
tagen und anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und
verstandlich.

Die Fondsleitung kann die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fir die einwandfreie

1

Aus Grunden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechterspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, ver-

zichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fur beide Geschlechter.
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§4

1.

Ausfiihrung der Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie Uberwachung und Kontrolle
der Durchflihrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter delegiert werden, die einer anerkannten Auf-
sicht unterstehen.

Verlangt das ausléandische Recht eine Vereinbarung tiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch
mit den auslandischen Aufsichtsbehorden, so darf die Fondsleitung die Anlageentscheide nur an einen
Vermogensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine solche Vereinbarung zwischen der FINMA und
den fiir die betreffenden Anlageentscheide relevanten auslandischen Aufsichtsbehérden besteht.

FUr Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie flr eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehérde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds geméss den Bestimmungen von § 24
vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergtitungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erflillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsan-
teile sowie den Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhéangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatori-
schen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschéftsflihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine
transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen
samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie deren Verwendung
offen; Uber Entschadigungen fir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provisionen, Cour-
tagen und anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anleger vollstandig, wahrheitsgetreu und
verstandlich.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht
selbsténdig Uber dessen Vermogen verfiigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermogen des Anlagefonds be-
ziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen tbertragen wird, indem sie die Fondsleitung benach-
richtigt, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und von der Gegenpartei Ersatz
fur den betroffenen Vermogenswert fordert, sofern dies mdglich ist.

Die Depotbank flihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermoégensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann. Die Depotbank
prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden koénnen, das Eigentum
der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.
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6. Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fonds-

§5

1.

vermogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und
Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikatio-
nen verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut
wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depot-
bank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen geho-
rend identifiziert werden konnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Auf-
gaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet flir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstidnden gebotene Sorg-
falt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung
auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem
Ort an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht moglich ist, wie ins-
besondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die An-
legerinnen und Anleger sind in der Produktdokumentation Uber die Aufbewahrung durch nicht beauf-
sichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt daftir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift,
ob die Berechnung des Nettorinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie
die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des
Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der
Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der
Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Flr einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4
maoglich.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fonds-
leitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in
Anteilen begriindet.
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Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet.
Ihre personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fiir die Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne
Geschéfte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder tiber das
Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger
kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere
sachverstéandige Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht
erstattet.

Die Anleger kbnnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils
am Anlagefonds in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegentber auf
Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Be-
teiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie
verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald
sie diese Voraussetzungen nicht mehr erftllen.

Die Anteile eines Anlegers muissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwéscherei, er-
forderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlage-
fonds nicht mehr erfllt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Gbri-
gen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nach-
teile fir den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in oder ausléandi-
schen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen, wo ein-
zelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknahmen Ver-
maogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermogens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde jeder-
zeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur
Beteiligung am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung
kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspe-
zifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilskassen kbnnen deshalb einen
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unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen
haftet das Vermégen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwéahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung
zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen,
werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Zur Zeit bestehen die folgenden Anteilsklassen:
Die Anteilsklassen unterscheiden sich in den Voraussetzungen fiir den Erwerb sowie in der Kostenstrukur.

» Klasse A: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich
an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Klasse B: Thesaurierende Anteilsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und
die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Klasse I: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich an
qualifizierte Anlegern gemass Art. 10 Abs. 3 bis 4 KAG i.V.m. Art. 6 und 6a KKV oder an Anleger
wendet, die mit einem Finanzintermediar gemass Art. 10 Abs. 3 Buchstabe a KAG oder mit einem
unabhéangigen Vermdgensverwalter im Sinne von Art. 3 Abs. 2 Buchstabe ¢ KAG einen Beratungs-
oder Dienstleistungvertrag unterzeichnet haben. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Im
Unterschied zur Klasse "A" bzw. "B" werden bei der Klasse "I" keine Vertriebsentschadigungen ent-
richtet (retrofreie Klasse). Vorbehalten bleiben Rabattzahlungen im Sinne von § 19 Ziff. 8 i.V.m. Ziff.
5.3.3 des Prospektes.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geflihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushéandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. Es
werden Anteilsbruchteile auf drei Stellen nach dem Komma ausgegeben.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von
8§ 17 zurlickzugeben, an einen Anleger zu Ubertragen, der die genannten Voraussetzungen erfillt oder
in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger
dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder
einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht
maoglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze
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§7

Einhaltung der Anlagevorschriften

1. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risi-
koverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das
Fondsvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

2. Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen Uberschritten, so missen die Anlagen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige Mass zurtick-
gefihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch
eine Veradnderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

§8

Anlageziel und Anlagepolitik

1. Die Fondsleitung kann das Vermoégen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die
mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a)

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das
Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwer-
ben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen,
dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu ver-
kaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an kol-
lektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basis-
werte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an
einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.
OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riick-
gabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar be-
wertbar. Derivate kénnen gemass § 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b,
strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geld-
marktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen
zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméss Fondsvertrag als Anlagen zu-
lassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine
Rlckgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar. Derivate kbnnen gemass § 12 eingesetzt werden.
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d)

2.

Anteile in anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in
andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds in Bezug auf Zweck,
Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsver-
mogens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleich-
wertige Bestimmungen gelten wie flr Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive
Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstru-
mente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vor-
schriften Gber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt, und wenn die Geldmarkinstrumente
von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind;

Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat,
wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;

andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des Fonds-
vermagens; nicht zuléssig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Waren-
papieren sowie (ii) echte Leerverkdufe von Anlagen aller Art.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fllissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Fondsvermo-
gens in:

aa)

ab)

Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Partizipationsscheine und @hnliches)
von Unternehmen, welche (i) ihren Sitz in der Schweiz haben, (i) ihren Sitz ausserhalb der
Schweiz haben, ihre Geschéftstatigkeit aber Giberwiegend in der Schweiz austiben oder (iii) als
Holdinggesellschaft Gberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz halten,
und zudem an der SWX Swiss Exchange kotiert sind und als "eigenttimergefuhrt”" qualifizieren;
Ein Unternehmen gilt als eigentimergefihrt, sofern ein oder mehrere Aktionére eine Fiihrungs-
rolle austiben sowie direkt oder indirekt zusammen mindestens 20% und hdchstens 80% der
Stimmrechte auf sich vereinigen. Fur die Berechnung der Stimmrechte wird einzig auf das im
Handelsregister eingetragene Aktienkapital der Gesellschaft abgestellt. Potenzielle Stimmrechte
aufgrund von Erwerbs- oder Wandelrechten werden nicht berticksichtigt.

Eine Fuhrungsrolle liegt vor, wenn diese Aktionéare eine fihrende operative oder strategische
Stellung in der Gesellschaft innehaben, sei es als im Handelsregister eingetragene Mitglieder des
Verwaltungsrates, als Geschéftsfihrer oder als stellvertretende Geschéftsfihrer.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermégen gemass
den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen;
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ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

ad) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate
von Emittenten weltweit auf die oben erwahnten Anlagen.
Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend und strukturierte Pro-
dukte gemass Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf konsolidierter Basis min-
destens zwei Drittel des Fondsvermégens in Anlagen gemass Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. ¢, nach Abzug der flissigen Mittel, héchstens
ein Drittel des Fondsvermdgens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und &hnliches) von Unternehmen, die den Anforderungen von Bst. aa nicht gentigen;

bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und —wertrechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

bc) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten;

bd) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

be) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht genligen;

bf)  Guthaben auf Sicht und Zeit gemass Ziff. 1 Bst. f des Fondsvertrags.

c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsver-
mogen nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen héchstens 10%.
8§89 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und
in allen Wéahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf
Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B Anlagetechniken und -instrumente

§10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.
8§11  Pensionsgeschéafte

Die Fondsleitung téatigt keine Pensionsgeschéfte.

§12 Derivate

1. Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt daftir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6ko-
nomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von
den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Anlagefonds fihrt. Zudem miussen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basis-
werte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.
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Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsi-
cherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei
kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf 100% seines Nettofondsvermégens und das Gesam-
tengagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermégens nicht Giberschreiten. Unter Beriicksichtigung
der Mdglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hdchstens 10% des Nettofonds-
vermogens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des Anlagefonds insgesamt bis zu 210%
des Nettofondsvermdgens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35
KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei
Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und
dem Auslbungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Swaps, de-
ren Zahlungen linear und pfadunabhéangig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag ab-
hangen sowie Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts ab-
hangt, einsetzen. Sie kann zusétzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, de-
ren 6konomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination
von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Deriva-
ten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Ver-
falls der Derivate ("Netting"), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um
die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren,
dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate
nach Art. 35 KKV-FINMA ermittlet wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzu-
sichernde Vermogenswert, so sind fr eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von lit. a, die Voraus-
setzungen zu erfillen ("Hedging"), dass die Derivat-Geschéfte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen
durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des
Risikos fuihren, die Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate,
Basiswerte oder Vermdgensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten
beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen ef-
fektiv sein.

Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement
aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Regelungen ermit-
telt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds
fuhren, die wesentlichen Risiken berlicksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu
einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fiihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die
Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen
in kurzfristige Positionen gesteigert wird.
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5.

6.

a)

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung filhren oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten, kbnnen ohne die Anforderungen ge-
mass lit. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden. Zahlungs-
verpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und -
rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.
Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts
ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen,
wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit
erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tber diese
Basiswerte oder Anlagen verfligen kdnnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann
die Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, welche
auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchflihrung des Geschaftes gewahr-
leisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant
eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und Uberprifbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glatt gestellt werden kénnen.

Ist flir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen
das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrages tber ein
solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte un-
terbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuléssig aus Griinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine an-
dere Offerte insgesamt als vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahms-
weise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet wer-
den, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfir sowie der Vertragsabschluss und
die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten schliessen keine OTC-Geschéfte ab, welche eine Entgegen-
nahme von Vermogenswerten als Sicherheiten zur Folge hatten.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimalli-
miten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

» zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
» zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
» zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;
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» zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhohten Volatilitdit und dem erhdhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung).

8§13  Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1.

2.

Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir hdchstens 10% des Nettofondsvermogens vortibergehend Kredite aufnehmen.

8§14 Belastung des Fondsvermogens

1.

2.

C

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermdgens ver-
pfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermodgens mit Burgschaften ist nicht gestattet.

Anlagebeschrankungen

815 Risikoverteilung

1.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diver-
sifiziert ist und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise
veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10% des Fonds-
vermdogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermdgens an-
gelegt sind, darf 40% des Fondsvermégens nicht tbersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen
von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Fondsvermégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei der-
selben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fllissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in
Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermégens in OTC-Geschéften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die der-
jenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermdgens.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermdgens nicht tibersteigen. Vorbehalten bleibt die héhere
Limite gemass Ziff. 12 nachfolgend.

291 39



PMG|

10.

11

12.

A%

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des
Fondsvermdgens nicht Uibersteigen. Vorbehalten bleibt die h6here Limite gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hdchstens 10% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emitten-
ten auszuiben.

Die Fondsleitung darf flir das Fondsvermdgen hdchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspa-
piere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hdchs-
tens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschréankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
nicht berechnen l&sst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktin-
strumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf einen Drittel angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mit-
gliedstaat der Européaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Ef-
fekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser
Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 dirfen mit der vorliegenden Limite von einem Drittel nicht
kumuliert werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: die Europdische Union (EU), Staaten der
OECD, der Europarat, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), die Euro-
paische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, die Européische Investitionsbank, die Interamerikani-
sche Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima (Europdische Gesellschaft fur
die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riucknahme von Antei-
len

8§16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Ver-
kehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurtick-
genommen werden, in der Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF) berechnet. Fiir Tage, an welchen
die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und
Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermégens statt.
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2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfélti-
gem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in die-
sem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmo-
delle und —grundsatze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis
solcher Anlagen basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve basierende Bewertung
bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und Spread. Dabei werden folgende Grundsétze angewandt:
FUr jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit néachsten Zinssétze intrapoliert. Der dadurch
ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitat des zugrundeliegenden Schuld-
ners wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung der Boni-
tat des Schuldners angepasst.

5. Bankguthaben werden mit ihnrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben
auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des
Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf CHF 0.01 kaufmannisch gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermogen, abzlglich der Verbindlichkei-
ten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe meh-
rerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse
auf der Basis der dem Fonds fiir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird
bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteils-
klassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen An-
teilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern
(iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unter-
schiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen An-
teilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweili-
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gen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen An-
teilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspe-
zifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfal-
len, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch
proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdégen, getétigt wurden.

8§17  Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

1. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im
Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende
Preis der Anteile wird friilhestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) er-
mittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

2. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschla-
gen resp. eine Ricknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich markttibliche Courtagen, Kommis-
sionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden
dem Fondsvermdgen belastet.

3. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder
Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

4. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriiberge-
hend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage flr die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermégens bil-
det, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschafte fir den Anlagefonds undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Gbrigen Anleger wesentlich be-
eintrachtigt werden kdnnen.

5. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziglich der Priifgesellschaft, der Aufsichts-
behdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

6. Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a) bis c) genannten Griinden aufgeschoben
ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.
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Vergutungen und Nebenkosten

8§18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung,
der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zusammen héchstens 5% des
Nettoinventarwertes belastet werden. Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt und
den Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger ersichtlich.

Beim Umtausch der Anteile einer Anteilsklasse in solche einer anderen Anteilsklasse dieses Anlagefonds
wird keine Ausgabekommission erhoben.

FUr die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds belastet die
Fondsleitung dem Anteilsinhaber eine Kommission von maximal 0.50% des Bruttobetrags der Auszah-
lung. Die Entschadigung der Depotbank fir deren in dieser Ziffer genannte Leistungen obliegt der
Fondsleitung.

8§19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermadgens

FUr das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anla-
gefonds eine Kommission von jahrlich héchstens 1.40% (Anteilsklasse "A" bzw. "B"), resp. héchstens
0.90% (Anteilsklasse "I") des Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils monatlich aus-
bezahlt wird (Asset Management und Vertriebskommission, kurz "Management Fee" genannt).

FUr die Leitung als Fondsleitung und die in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Fonds-
leitung dem Anlagefonds eine Kommission von jahrlich hochstens 0.30% des Nettoinventarwertes des
Anlagefonds, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermégen
belastet und jeweils monatlich ausbezahlt wird (Fondsleitungs- und Depotbankkommission, kurz "Service
Fee" genannt). Die Entschadigung der Depotbank fir deren in dieser Ziffer genannte Leistungen obliegt
der Fondsleitung.

Die Management Fee gemass Ziff. 1 sowie die Service Fee gemass Ziff. 2 diirfen zusammen fir die An-
teilsklasse "A" maximal 1.70% p.a. betragen.

Die Management Fee gemass Ziff. 1 sowie die Service Fee gemass Ziff. 2 diirfen zusammen fir die An-
teilsklasse "B" maximal 1.70% p.a. betragen.

Die Management Fee gemass Ziff. 1 sowie die Service Fee gemass Ziff. 2 diirfen zusammen fir die An-
teilsklasse "I" maximal 1.20% p.a. betragen.

Die Summe aus Management Fee und Service Fee entspricht einer Verwaltungskommission der Fonds-
leitung fir die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des Anlagefonds von maximal 1.60%
p.a. fur die Anteilsklasse "A" bzw. "B" respektive maximal 1.10% p.a. fur die Anteilsklasse "I" zuziglich
einer Depotbankkommission fiir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungs-
verkehrs des Anlagefonds und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank von maximal
0.10% p.a. fur alle Anteilsklassen, zusammen wiederum maximal 1.70% p.a fur die Anteilsklasse "A" bzw.
"B" respektive maximal 1.20% p.a. fUr die Anteilsklasse "I".
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5. Die im Rahmen der Maximalkommissionen von Ziff. 1, 2 und 3 oben jeweils effektiv angewandten Satze
sind in den Jahres- und Halbjahresberichten ausgewiesen und kénnen jederzeit bei der Fondsleitung
erfragt werden.

6. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen
in Ausfiihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Abgaben der Aufsichtsbehorde fiir die Griindung, Anderung, Auflésung oder Vereinigung des Anla-
gefonds;

b) Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

c) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Priifung sowie fiir die Bescheinigungen im Rahmen
von Griindung, Anderung, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;

d) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Anderungen, Auflésung
oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Anlagefonds und seinen Anleger;

e) Kosten flr die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fiir Mit-
teilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten
der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

f) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

g) Kosten fir eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehorde, na-
mentlich von der ausléandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungkosten so-
wie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

h) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den
Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten flir externe Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigen-
tum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

j) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank ver-
ursacht werden;

k) Bei Teilnahme an Sammelklagen im Interesse der Anleger darf die Fondsleitung die daraus entstan-
denen Kosten Dritter (z.B. Anwalts- und Depotbankkosten) dem Fondsvermdgen belasten. Zusatzlich
kann die Fondsleitung samtliche administrative Aufwéande belasten, sofern diese nachweisbar sind
und im Rahmen der Offenlegung der TER des Fonds ausgewiesen resp. bertcksichtigt werden;

[) bankibliche Kosten im Zusammenhang mit der Verwahrung von Anlagen durch Dritte (Kosten im
Zusammenhang mit der Wahrnehmung von Sub-Custodian-Funktionen wie bspw. Verwahrungskos-
ten von Drittlagerstatten, Kontoflihrungsgebihren etc.);

m) samtliche Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und auf den Aus-
lagen zu Lasten des Fondsvermdégens erhoben werden.

7. Zusatzlich tragt der Anlagefonds samtliche, aus der Verwaltung des Fondsvermégens erwachsenden
Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betref-
fenden Anlagen verrechnet.
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VI

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen
zur Entschadigung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von
ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene
Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds
nicht dem Anlagefonds belasten.

Rechenschaftsablage und Prifung

§ 20 Rechenschaftsablage

1.

5.

Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres ver6ffentlicht die Fondsleitung einen
gepriften Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fonds-
leitung einen Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

8§21 Prufung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vorschriften des Fondsvertrages, des
KAG und der Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA eingehalten haben.

Ein

Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VIl Verwendung des Erfolges
§22
1. Der Nettoertrag der ausschittenden Anteilsklassen des Anlagefonds wird jéahrlich pro Anteilsklasse spa-

testens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit
Schweizer Franken (CHF) an die Anleger ausgeschdittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrdge aus friheren Rechnungsjahren einer An-
teilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und
der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

» der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres inkl. den vorgetragenen Ertrdgen aus friheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes des
Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt, und
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» der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres inkl. den vorgetragenen Ertrdgen aus friheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse pro Anteil weniger als eine Einheit der Rech-
nungseinheit des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt.

Der Nettoertrag der thesaurierenden Anteilsklassen des Anlagefonds wird jahrlich spatestens innerhalb
von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Fondsvermégen zur Wiederanlage hinzu-
geflgt. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Um grossere administrative Umtriebe zu verhindern, kann auf eine Wiederanlage (Thesaurierung) fur
Steuerzwecke verzichtet werden, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt werden:

» der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres inkl. den vorgetragenen Ertrdgen aus friheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt weniger als 1% des Nettoinventarwertes
des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse, und

» der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres inkl. den vorgetragenen Ertrdgen aus friheren Rech-
nungsjahren des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse betragt pro Anteil weniger als eine Einheit der
Rechnungseinheit des Anlagefonds bzw. der Anteilsklasse.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung
ausgeschittet oder zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.

VIII  Publikationen des Anlagefonds

§23

1.

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Me-
dium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fonds-
vertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen wer-
den kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder
Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veréffentlicht. Anderungen, die
von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berlhren oder die aus-
schliesslich formeller Natur sind, kbnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehtrde von der Publikations-
pflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem
Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
in dem im Prospekt genannten Print- oder elektronischen Medium. Die Preise werden mindestens zwei-
mal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im
Prospekt festgelegt. Die Preise kdnnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zei-
tungen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht wer-
den.
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4. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und

IX

Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depot-
bank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

8§24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeit-
punkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden An-
lagefonds auf den tlbernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Uibertragenden Anlagefonds
erhalten Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeitpunkt der Ver-
einigung wird der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des Uber-
nehmenden Anlagefonds gilt auch fiir den Ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundséatzlich Gbereinstim-
men:

» die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken;

» die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten,

» die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommis-
sionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Ab-
gaben), die dem Fondsvermégen oder den Anlegern belastet werden diirfen,

» die Ricknahmebedingungen,

» die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermoégen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhéltnis be-
rechnet und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Best-
immungen gemass § 19 Ziff. 6 Bst. a.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde

einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungs-
plan der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden
der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfélligen Unterschieden zwi-
schen dem Ubernehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschver-
haltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergitungen, zu allfélligen Steuerfolgen fur die Anlage-
fonds sowie die Stellungnahme der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.
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Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie
die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan resp. in den Publikationsorga-
nen der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbe-
horde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchflhrung der Vereinigung und
aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Voll-
zug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchflihrung sowie
das Umtauschverhaltnis ohne Verzug imPublikationsorgan resp. in den Publikationsorganen der betei-
ligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im néchsten Jahresbericht des Ubernehmenden Anlagefonds
und im allféallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den Ubertragenden Anlagefonds ist ein
geprufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss
fallt.

§ 25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds durch fristlose Kiindigung
des Fondsvertrages herbeifiihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfiigung der Aufsichtsbehérde aufgelst werden, insbesondere wenn er
spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Auf-
sichtsbehoérde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Netto-
fondsvermégen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verflgt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Aufldsung unverziglich bekannt und veréffentlicht sie
im Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziiglich li-
quidieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Aufldsung des Anlagefonds verfligt, so muss dieser unverziglich
liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank tbertragen.
Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor
der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

X Anderung des Fondsvertrages

§ 26
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Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen
oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Auf-
sichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben.

In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dariber, auf welche Fondsvertragsanderungen
sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger (iberdies
unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben
die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht aus-
genommen sind.

X1 Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§ 27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz lber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung tber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22.
November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezem-
ber 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 30. September 2021 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom 1.
September 2017.

4. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art.
35a Abs. 1 Bst. a bis g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.
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