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Teil 1 Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht)
sind Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Wesentlichen Informationen fir die Anlegerin-
nen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

Das Anbieten und Verkaufen der Teilvermdgen dieses Umbrella-Fonds sowie das Verteilen des Prospekts ist
in einzelnen Rechtsordnungen nicht zulassig. Jede Person hat sich selbstandig tber die fir sie anwendbaren
Gesetzesbestimmungen zu informieren, namentlich auch tber die steuerrechtlichen Bestimmungen.

1 Informationen liber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen

1.1 Allgemeine Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen

Der Von Graffenried Fonds ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige
Fonds fur traditionelle Anlagen" gemass Bundesgesetz Uiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006, welcher in die folgenden Teilvermégen unterteilt ist:

» GR Aktien Schweiz;
» GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps;

Der Fondsvertrag wurde von der PMG Fonds Management AG, Zurich als Fondsleitung aufgestellt und mit
Zustimmung der Privatbank Von Graffenried AG, Bern, als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktauf-
sicht unterbreitet und von dieser erstmals am 12. Mai 2009 genehmigt. Die beiden Teilvermdgen ,,GR Ak-
tien Schweiz” und , GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps” wurden am 3. Juni 2009 durch Uberfiihrung
von zwei bankinternen Sondervermdgen der Privatbank Von Graffenried AG lanciert.

Die Teilvermogen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung
verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am entsprechenden Teilvermo-
gen zu beteiligen und dieses gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstdndig und im
eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsver-
trag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er beteiligt
ist. Far die auf ein einzelnes Teilvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teil-
vermaogen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmi-
gung der Aufsichtsbehdrde weitere Teilvermdgen zu erdffnen, bestehende aufzulésen oder zu vereinigen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmi-
gung der Aufsichtsbehdrde jederzeit fir die einzelnen Teilvermdgen verschiedene Anteilsklassen zu schaf-
fen, aufzuheben oder zu vereinigen.
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1.2 Anteilsklassen

Es bestehen zur Zeit fur die Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

GR Aktien Schweiz:

Das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz fuhrt zurzeit die folgenden Anteilsklassen. Die Anteilsklassen unter-
scheiden sich beziglich der Héhe der Verwaltungskommission:

» Klasse "A": Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich an
das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Kilasse "R": Ausschuttungsklasse, die auf die Referenzwdhrung Schweizer Franken lautet und die sich an
das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Im Unterschied zur
Klasse "A" werden bei der Klasse "R" keine Vertriebsentschadigungen entrichtet (retrofreie Klasse).

Es besteht zurzeit fir keine der aufgefiihrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag fur zusatzliche
Zeichnungen.

Die Anteilsinhaber kénnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse des
gleichen Teilvermogens auf der Grundlage des Inventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlan-
gen, wenn die Voraussetzungen des Haltens derjenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen
soll, erfallt sind.

Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des entsprechenden Teilvermo-
gens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kosten-
belastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und
die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermdgens kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinven-
tarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen des Teilver-
maogens als Ganzes.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierte Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklassen haftet, auch wenn Kosten
grundsatzlich nur derjenigen Anteilklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Beim GR Aktien Schweiz ist der Schweizer Franken die Referenzwéhrung und die Rechnungseinheit aller
Anteilsklassen. Bei der Referenzwahrung handelt es sich nicht notwendigerweise um die Wahrung, in der
die Anlagen des Fonds gehalten werden.
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GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps:

Das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps fuhrt zurzeit die folgenden Anteilsklassen. Die An-
teilsklassen unterscheiden sich bezuglich der Hohe der Verwaltungskommission und der erforderlichen Min-
destanlage:

» Klasse A: Ausschiittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich an
das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Klasse R: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwdhrung Schweizer Franken lautet und die sich an
das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Im Unterschied zur
Klasse "A" werden bei der Klasse "R" keine Vertriebsentschadigungen entrichtet (retrofreie Klasse).

» Klasse I: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich an das
gesamte Anlegerpublikum wendet. Die erforderliche Mindestanlage betragt CHF 300'000.-.

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefiihrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag fur zusatzliche
Zeichnungen.

Die Anteilsinhaber kénnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse des
gleichen Teilvermdgens auf der Grundlage des Inventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlan-
gen, wenn die Voraussetzungen des Haltens derjenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen
soll, erfullt sind.

Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des entsprechenden Teilvermo-
gens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kosten-
belastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und
die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermégens kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinven-
tarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen des Teilver-
mogens als Ganzes.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierte Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklassen haftet, auch wenn Kosten
grundsatzlich nur derjenigen Anteilklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Beim GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps ist der Schweizer Franken die Referenzwahrung und die Rech-
nungseinheit aller Anteilsklassen. Bei der Referenzwéhrung handelt es sich nicht notwendigerweise um die
Wahrung, in der die Anlagen des Fonds gehalten werden.
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1.3  Weitere Informationen im Uberblick

GR Aktien Schweiz:

Valorennummer

ISIN-Nr.
Kotierung
Rechnungsjahr
Laufzeit

Rechnungseinheit

Erstausgabepreis

Anteile aller Anteilsklassen

Verwendung der Ertrdge (alle
Anteilsklassen)

"A"-Klasse: 10'202'635

"R"-Klasse: 21'560'285

"A"-Klasse: CH0102026355

"R"-Klasse: CH0215602852

Die Anteile sind nicht borsenkotiert (bdrsennotiert).
1. Januar bis 31. Dezember

unbeschrankt

"A"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)

"R"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)

"A"-Klasse: CHF 120.10 je Anteil

"R"-Klasse: Am Lancierungs-Stichtag berechneter Nettoinventar-

wert der Anteilsklasse A

Die Anteile lauten auf den Inhaber. Sie werden nur buchmassig ge-
fahrt.

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich pro Anteilsklasse spa-
testens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res in der entsprechenden Rechnungseinheit an die Anleger ausge-
schittet. Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrage
aus friheren Rechnungsjahren einer Anteilsklasse kdnnen auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Betrdgt der Nettoertrag eines Rech-
nungsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friiheren Rechnungs-
jahren weniger als 1% des Nettofondsvermogens eines Teilvermdgens
bzw. einer Anteilsklasse und pro Anteil weniger als 1.00 in der Rech-
nungseinheit, so kann auf eine Ausschittung verzichtet und der ge-
samte Nettoertrag auf neue Rechnung des entsprechenden Teilvermé-
gens bzw. der Anteilsklasse vorgetragen werden.
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GR Aktien Schweiz Small & Mid

Caps:

Valorennummer

ISIN-Nr.

Kotierung
Rechnungsjahr
Laufzeit
Rechnungseinheit

Erstausgabepreis

Anteile aller Anteilsklassen

Verwendung der Ertrdge (alle
Anteilsklassen)

"A"-Klasse: 10'202'636
"R"-Klasse: 18'268'712
"I"-Klasse: 13'924'577
"A"-Klasse: CH0102026363
"R"-Klasse: CHO0182687126
"I"-Klasse: CHO0139245770
Die Anteile sind nicht borsenkotiert (bdrsennotiert).
1. Januar bis 31. Dezember
unbeschrankt
"A"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
"R"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
(
|

"|"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
"A"-Klasse: CHF 76.80 je Antei
"R"-Klasse: Am Lancierungs-Stichtag berechneter Nettoinventar-

wert der Anteilsklasse A
"I"-Klasse: CHF 77.76 je Anteil
Die Anteile lauten auf den Inhaber. Sie werden nur buchmassig ge-
flhrt.
Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich pro Anteilsklasse spa-
testens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res in der entsprechenden Rechnungseinheit an die Anleger ausge-
schittet. Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrage
aus friiheren Rechnungsjahren einer Anteilsklasse kénnen auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Betragt der Nettoertrag eines Rech-
nungsjahres inklusive vorgetragene Ertradge aus friheren Rechnungs-
jahren weniger als 1% des Nettofondsvermdgens eines Teilvermdgens
bzw. einer Anteilsklasse und pro Anteil weniger als 1.00 in der Rech-
nungseinheit, so kann auf eine Ausschittung verzichtet und der ge-
samte Nettoertrag auf neue Rechnung des entsprechenden Teilvermo-
gens bzw. der Anteilsklasse vorgetragen werden.
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1.4 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen sowie Derivateinsatz
der Teilvermégen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und -
instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag
(vgl. Teil I, §§ 7-15) ersichtlich.

1.4.1 Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermogen
a) GR Aktien Schweiz

Das Anlageziel des Teilvermdgens GR Aktien Schweiz besteht hauptsachlich darin, durch aktives Manage-
ment langfristig eine Performance zu erzielen, welche die Entwicklung des schweizerischen Aktienmarktes
Ubertrifft.

Dieses Teilvermdgen investiert in erster Linie in Aktien von Unternehmen, die im Referenzindex Swiss Per-
formance Index (SPI) with gross dividends enthalten sind, und andere gemadss Fondsvertrag zuldssige Anla-
gen.

Der Swiss Performance Index (SPI) ist ein Aktienindex, in welchem alle an der SIX Swiss Exchange kotierten
Schweizer Unternehmen, und auf Antrag auch primarkotierten auslandischen Unternehmen, zusammenge-
fasst sind.. Er beinhaltet ein ausgewogenes Verhaltnis von groBen, mittleren und kleinen bérsenkotierten
Gesellschaften aller Wirtschaftssektoren, deren Titel ohne Beschrankungen im Umlauf sind.

Der Referenzindex definiert das hauptsachliche Anlageuniversum des Anlagefonds. Die Anlagen mUssen
nicht indexnah oder indexgebunden erfolgen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile
kann steigen oder fallen.

b) GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Das Anlageziel des Teilvermdgens GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps besteht hauptsachlich darin, durch
aktives Management langfristig eine Performance zu erzielen, welche die Entwicklung des Marktes fir klei-
nere und mittlere Unternehmen des schweizerischen Aktienmarktes Gbertrifft.

Dieses Teilvermdgen investiert in erster Linie in Aktien von Unternehmen, die im Referenzindex Swiss Per-
formance Index Extra (SPI EXTRA) with gross dividends enthalten sind, und andere geméss Fondsvertrag
zulassige Anlagen.

Der Swiss Performance Index Extra (SPI EXTRA) ist ein Sub-Aktienindex des Swiss Performance Index (SPI), in
welchem alle an der SIX Swiss Exchange kotierten Schweizer Unternehmen, und auf Antrag auch primarko-
tierten ausléandischen Unternehmen, zusammengefasst sind. Der SPI EXTRA verfolgt die Entwicklung der
Unternehmen des Small- und Mid Cap-Bereichs, also ausserhalb des Swiss Market Index (SMI), des schwei-
zerischen Aktienmarktes.

Der Referenzindex definiert das hauptsachliche Anlageuniversum des Anlagefonds. Die Anlagen mussen
nicht indexnah oder indexgebunden erfolgen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile
kann steigen oder fallen.

9|44



PMG

FUND MANAGEMENT & PRIVATE LABELING

1.4.2 Derivateinsatz der Teilvermogen

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der Vermdgen der Teilvermdgen
GR Aktien Schweiz und GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps ein. Der Derivateinsatz darf jedoch auch un-
ter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungs-
weise zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermégen fuhren. Aufgrund des vorgesehenen
Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermdgen als "einfache Anlagefonds"”. Bei der Risikomessung
gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung (vereinfachtes Verfahren).

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen
eingesetzt. Es findet jedoch kein systematischer Einsatz von Derivaten zum Aufbau von Exposure statt, son-
dern Derivate werden lediglich akzessorisch eingesetzt.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Swaps und Termin-
geschafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren
Basiswerte gemadss Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind, d.h. es durfen weder komplexe Derivate noch
Kreditderivate eingesetzt werden. Die Derivate kdnnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate
unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwir-
kung (sog. Leverage) auf die Vermogen der Teilvermogen austiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen tber Derivate wird darauf hingewiesen, dass bei solchen Anlagen
eine Risikokumulation eintreten kann. Zum Marktrisiko des Basiswertes tritt das Risiko des Emittenten des
Derivates. Besondere Bedeutung kann diese Risikokumulation bei der systematischen Verwendung von De-
rivaten auf Marktindizes anstelle eines breit gestreuten Portfolios von Direktanlagen zukommen.

1.4.3 Anlagetechniken

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren. Die Fondsleitung darf fur
jedes Teilvermogen hochstens 10% seines Nettovermogens als Kredite aufnehmen.

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermogens nicht mehr als 25% seines Nettovermdgens verpfan-
den oder zur Sicherung Ubereignen.

1.5 Risiken bei Anlagen in eines der Teilvermégen

1.5.1 Allgemeine Anmerkungen zu den Risiken

Der Nettoinventarwert der Anlagen eines Teilvermdgens richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der
Anlagen. Je nach dem generellen Bérsentrend und der Entwicklung der im Fondsportefeuille gehaltenen Titel
kann der Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Gber
eine langere Zeitperiode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag
erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann. Bei Anlagen im
sog. Markt fir Nebenwerte bzw. Small & Mid Caps sind zusatzlich folgende Besonderheiten zu beachten,
die beim Anleger eine gewisse Risikobereitschaft voraussetzen. Der Finanzmarkt in Bezug auf mittelgrosse
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und insbesondere kleine Unternehmen ist zum Teil wenig liquid. Dies kann das Handeln von diesen Neben-
werten je nach Marktverfassung bedeutend erschweren, wie auch zu tGberdurchschnittlichen Kursverande-
rungen fihren.

1.5.2 Einteilung nach Risikoart

Politische Risiken

Politische Risiken sind geo- und ldnderpolitische Begebenheiten, Ereignisse und Entscheide wie Kriege,
Sanktionen, Enteignungen, Blockaden und dergleichen, die sich unter Umstanden negativ auf die entspre-
chenden Finanzmarkte und Anlagen auswirken. Sie kénnen insbesondere bei Investitionen in Emerging
Markets auftreten, aber auch in anderen Markten, wenn sich das politische Umfeld verschlechtert.

Okonomische Risiken

Okonomische Risiken sind typischerweise in Zyklen verlaufende wirtschaftliche Abschwiinge, die regional
oder weltweit auftreten und unterschiedliche Ausmasse annehmen kénnen. lhnen unterliegen samtliche
Anlagen.

Systemische Risiken

Systemische Risiken sind durch das Finanzmarktsystem bedingte Risiken in Form von adversen Mechanis-
men, welche ansteckende oder sich selbst verstarkende negative Auswirkungen in lokalen oder im weltwei-
ten Finanzsystem haben kénnen. Sie dussern sich beispielsweise in Liquiditats- und Kreditverknappung und
im Emittenten- und Gegenparteienrisiko. Insbesondere OTC-Geschafte, Termin- und Swap-Geschafte, Deri-
vate, strukturierte Produkte oder Zertifikate und dhnliche Geschafte weisen Gegenpartei- und Emittentenri-
siken auf. Auch Forderungswertpapiere weisen alle ein Emittentenrisiko auf. Systemischen Risiken unterlie-
gen auch Alternative Anlagen wie Hedge Funds, weil solche Strategien oft mit Leverage arbeiten und ent-
sprechende Margen bei Prime Brokern hinterlegt werden. Nehmen beispielsweise die Positionswerte von
Hedge Funds ab, kénnen Prime Broker héhere Margenhinterlegung einfordern, was wiederum zu Auflo-
sungen von weiteren Positionen und entsprechendem verstarkenden Preisdruck fihren kann. Solche Me-
chanismen kénnen sich wiederum auf Positionen von anderen Marktteilnehmern auswirken und entspre-
chende Dominoeffekte ausldsen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Administration, Handelsab-
wicklung, Back-Office, Lieferungen (Settlement), Aufbewahrung, Rechnungslegung, Bewertungsdienstleis-
tungen, Berichtswesen und dhnliche Risiken. Solche administrativen oder logistischen Risiken kénnen durch
Storungen von Abldufen und Stellen aus Krisen, Katastrophen, oder menschlichen oder anderen Versagen

entstehen und kénnen sehr schwer oder gar nicht vorhersehbar sein.

Liquiditatsrisiken

Die einzelnen Teilvermogen durfen in Anlagen investieren, die keinen téaglichen Handel haben. Bei grossen
Ricknahmen im Teilvermdgen kann es vorkommen, dass sich die Zusammensetzung des Teilvermdgens kurz-
fristig verschiebt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei grossen Umwadlzungen in den Teilfonds
kurzfristig zu Verschiebungen in der Zusammensetzung des Portfolios kommen kann und sich im Extremfall
die Auszahlungen von Ricknahmen verzégern kénnten.
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1.5.3 Einteilung nach Art der Anlage

Wahrungsrisiken

Die einzelnen Teilvermégen koénnen in frei konvertierbare Wahrungen investieren. Wahrungsschwankun-
gen gegenUber der Referenzwahrung kdnnen sich positiv oder negativ auf den Wert eines Teilvermdgens
auswirken, soweit die Fremdwahrungen nicht vollstandig abgesichert sind.

Zinsrisiken

Bei festverzinslichen Anlagen verursacht eine Verschiebung des Zinsniveaus nach unten Kapitalgewinne
und eine Verschiebung des Zinsniveaus nach oben Kapitalverluste. Es ist Ziel der Anlagestrategie, solche
Risiken Uber die Festlegung der Duration zu steuern.

Kreditrisiken

Jede Art von Schulden beinhaltet Kreditrisiken. Bei Anlagen mit solchen Kreditrisiken kann eine Verminde-
rung der Kreditpramien fur eine jeweilige Schuld zu Kapitalgewinnen, aber eine Ausweitung der Kreditpra-
mien zu Kapitalverlusten fiihren. Bei signifikanter Verschlechterung der Bonitat eines Kreditschuldners kann
dies zu substanziellen Verlusten, im Falle eines Bankrottes des Schuldners gar zu einem Totalverlust fihren.
Es ist Ziel des Fonds, solche Risiken durch Diversifikation und Kreditanalyse unter Kontrolle zu halten und
eine entsprechende Pramie auf solchen Risiken zu verdienen.

Aktienrisiken

Anlagen in 6ffentlich gehandelten Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren unterliegen Marktpreis-
schwankungen, die abhangig sind vom Geschaftsverlauf der jeweiligen Unternehmen und von der allge-
meinen Verfassung des Gesamtaktienmarktes. Es ist Ziel des Fonds, solche Risiken Gber eine breite Vertei-
lung Uber viele Aktien zu diversifizieren. Die verbleibenden Risiken bleiben aber substanziell.

1.6  Profil des typischen Anlegers
a) GR Aktien Schweiz

Das Teilvermogen eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont (mind. 5 Jahre), die ein
langfristiges Kapitalwachstum anstreben und an einem aktiv verwalteten Portfolio von Schweizer Aktien
interessiert sind. Die Anleger kénnen starkere Schwankungen und einen langer andauernden Riickgang des
Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktien-
anlage vertraut.

b) GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Das Teilvermogen eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont (mind. 5 Jahre), die ein
langfristiges Kapitalwachstum anstreben und an einem aktiv verwalteten Portfolio von Aktien von schwei-
zerischen Unternehmen mit kleiner oder mittlerer Bérsenkapitalisierung interessiert sind. Die Anleger kén-
nen starkere Schwankungen und einen langer andauernden Rickgang des Nettoinventarwertes der
Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut.
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1.7  Fiir die Teilvermodgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterlie-
gen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermégen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung fir das entsprechende Teilvermégen vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Ausldndische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes
unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteue-
rungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriick-
gefordert.

a) GR Aktien Schweiz

Die Ertragsausschittungen der Teilvermdgen (an in der Schweiz und im Ausland domizilierte Anleger) un-
terliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon
ausgeschUtteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration
in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz
und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Ab-
kommen besteht keine Riuckforderungsmaoglichkeit.

Die ausgeschutteten Ertrage unterliegen in der Schweiz nicht der europdischen Zinsbesteuerung.

b) GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Die Ertragsausschittungen der Teilvermdgen (an in der Schweiz und im Ausland domizilierte Anleger) un-
terliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon
ausgeschUtteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration
in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz
und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Ab-
kommen besteht keine Riuckforderungsmaoglichkeit.

Die ausgeschutteten Ertrage unterliegen in der Schweiz nicht der europaischen Zinsbesteuerung.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. An-
derungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden blei-
ben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen bzw. Anteilen an Teilvermégen richten sich nach den
steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers.
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2 Informationen tiber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fur die Fondsleitung zeichnet die PMG Fonds Management AG verantwortlich. Seit der Griindung im Jahre
1990 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zirich, im Fondsgeschaft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt zurzeit CHF 1.575 Millionen. Das Ak-
tienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100 % einbezahilt.

Aktionare

Dobal Raoul, Dr., Zurich, mit 10%; Investas AG, Bern, mit 27%; Lafranchi Patrick, Zollikofen, mit 6%; LU-
tenegger Eric, Meierskappel, mit 10%; PMG Fonds Management AG, Zirich, mit 10%; Reichmuth & Co,
Luzern, mit 7% und Wermelinger Beat, Bach, mit 30%.

Verwaltungsrat

Prasident: Huber Thomas

Vizeprasident: Lafranchi Patrick

Mitglieder: Gafner Martin, Mitglied der Geschaftsleitung der Valiant Bank AG, Bern und Wermelinger Beat

Geschéftsleitung
Dobal Raoul, Dr., COO
Latenegger Eric, CEO

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 17 Anlagefonds, wobei sich die Summe der verwalte-
ten Vermdgen am 31. Dezember 2013 auf CHF 1.2 Mia. belief. Daneben amtet die PMG Fonds Manage-
ment AG als Anlageverwalter und/oder Vertreter von 13 Luxemburger Fonds gemass Teil 1 des Gesetzes
vom 17.12.2010 (UCITS IV) in der H6he von CHF 550 Mio.

Adresse:
Sihlstrasse 95, 8001 Zurich, Internet: www.pmg-fonds.ch

2.2 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide aller Teilvermégen sind an die Privatbank Von Graffenried AG, Bern, als Vermdgens-
verwalterin delegiert. Ausfuhrliche Angaben zur Privatbank Von Graffenried AG finden sich in Ziff. 3 unten.
Die genaue Ausflhrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der Vermdgensverwalterin
abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag. Die Entschadigung der Vermdgensverwalterin geht zu Las-
ten der Fondsleitung.

2.3 Informationen zur Anlageberaterin

Die Fondsleitung hat die Investas AG mit Sitz in Bern zur Anlageberaterin ohne Entscheidungsfahigkeit er-
nannt.

Die Investas AG ist eine Vermogensverwaltungsgesellschaft und unterliegt als solche in der Schweiz einer
Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die Investas AG wurde im Jahre 1997 gegriindet. Sie verfligt Uber ein voll einbezahltes Aktienkapital von
CHF 250'000.- und ist ein auf die Vermdgensverwaltung fir private und institutionelle Anleger spezialisiertes
Unternehmen.
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2.4 Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat den Vertrieb und das Marketing des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen der Pri-
vatbank Von Graffenried AG, Bern, als Hauptvertriebsvertragerin tGbertragen. Die genaue Ausflhrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der Hauptvertriebstragerin abgeschlossener Vertriebs-
vertrag.

2.5 Ausiibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte unabhéngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf
Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte selber auszuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten, wie na-
mentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktio-
ndrin oder Gldubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, tbt
die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf
Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder Dritten
erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Austbung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzich-
ten.

3 Informationen liber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die Privatbank Von Graffenried AG. Die Bank wurde im Jahr 1979 als Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Bern gegriindet und verfiigt seit dem 3. Februar 1992 Uber eine Bewilligung als Bank.

Die Haupttatigkeiten der Bank liegen in den Bereichen Anlage- und Vermdgensverwaltung sowie Borsen-
und Effektenhandel.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Vermo-
gens der Teilvermogen beauftragen. Fiir Finanzinstrumente darf die Aufbewahrung des Vermogens eines
Teilvermdgens nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die
zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelver-
wahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften. Die Depotbank haftet
fur den von einem Dritt- oder Sammelverwahrer verursachten Schaden sofern sie nicht nachweist, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapie-
ren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer
Uberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an
Schweizer Banken gestellt werden. Bei einer Drittverwahrung im Ausland sind die Rechtsvorschriften und
Usanzen des Verwahrungsortes anwendbar.
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4 Informationen lber Dritte

4.1 Zahlstellen

Zahlstellen sind:

Privatbank Von Graffenried AG
Marktgass-Passage 3
CH-3000 Bern 7

4.2 Vertriebstrager

Mit dem Vertrieb der Teilvermdgen sind folgende Institute beauftragt worden:

Privatbank Von Graffenried AG
Marktgass-Passage 3
CH-3000 Bern 7

4.3 Prufgesellschaft
Als Prifgesellschaft amtet KPMG AG, Badenerstrasse 172, CH-8004 Zdrich.

5 Weitere Informationen

5.1 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermégen

Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zurlickge-
nommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weih-
nachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der
Hauptanlagelénder eines Teilvermdgens geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn
von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach
freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 15.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (, Auftrags-
tag" = ,Bewertungsstichtag”) bei der Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewer-
tungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrech-
nung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (For-
ward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet.

Bei nach 15.00 Uhr MEZ bei der Depotbank eingehenden Zeichnungs- und Riicknahmeantragen gilt der
nachstfolgende Bankwerktag als Auftragstag.

Die Valutierung erfolgt mit einem Bankwerktag bezogen auf den Bewertungstag.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilverm&gens ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um
allféllige Verbindlichkeiten des Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
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durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste
gangige Einheit der Referenzwahrung gerundet.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinven-
tarwert dieser Klasse zuzuglich einer allfalligen Ausgabekommission. Die H6he der Ausgabekommission ist
aus der nachfolgenden Ziff. 5.2 ersichtlich. Der Ausgabepreis wird auf die kleinste gangige Einheit der Re-

ferenzwahrung gerundet.

Der Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoin-
ventarwert dieser Klasse abzlglich einer allfalligen Ricknahmekommission resp. allfalligen Riicknahmespe-
sen zugunsten des Fonds. Die Hohe der Ricknahmekommission resp. der Riicknahmespesen ist aus der
nachfolgenden Ziff. 5.2 ersichtlich. Der Ricknahmepreis wird auf die kleinste gangige Einheit der Refe-
renzwahrung gerundet.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abga-
ben, etc.), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines
dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermdgen des ent-
sprechenden Teilvermdgens belastet.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aus-
handigung eines Anteilscheines zu verlangen.

Allféllige auf der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen in gewissen Landern anfallende Steuern und
Abgaben gehen zulasten des Anlegers.

Ubersichtstabelle T T+1  T+2
1.  Zeichnungs- und Rickkaufauftrage, die bis 15.00 Uhr MEZ bei der Depot- X
bank eintreffen
2. Borsenschlusskurs fir die Berechnung des Nettoinventarwerts X
3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
4.  Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5.  Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6. Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag und Bewertungsstichtag / T+1 = Bewertungstag
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5.2 Vergiitungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)
a) GR Aktien Schweiz

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebs- | héchstens 5% des
tragern im In- und Ausland *: Nettoinventarwerts
auf Anteilen aller
Anteilsklassen

Rucknahmespesen zugunsten des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen zur hochstens 0.50%

Deckung der Nebenkosten *: des Nettoinventar-
werts auf Anteilen
aller Anteilsklassen

*  Beim Wechsel von einer Anteilsklasse eines Teilvermdgens in eine andere werden keine Ausgabekommissionen und
Ricknahmespesen erhoben.

b) GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebs- | hochstens 5% des
tragern im In- und Ausland *: Nettoinventarwerts
auf Anteilen aller
Anteilsklassen

Rucknahmespesen zugunsten des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen zur | héchstens 0.50%

Deckung der Nebenkosten *: des Nettoinventar-
werts auf Anteilen
aller Anteilsklassen

*  Beim Wechsel von einer Anteilsklasse eines Teilvermdgens in eine andere werden keine Ausgabekommissionen und
Ricknahmespesen erhoben.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung eines Teilvermdgens berechnet die
Depotbank eine Kommission von maximal 0.50% des Brutto-Liquidationsbetreffnisses.

Vergilitungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens der Teilvermoégen (Auszug aus § 19
des Fondsvertrags)

a) GR Aktien Schweiz

Verwaltungskommission der Fondsleitung

P Klasse "A": hochstens 1.70% p.a.
P Klasse "R": hochstens 1.50% p.a.

Diese wird verwendet fur die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb der Teilvermogen.
Depotbankkommission der Depotbank fur alle Anteilsklassen hochstens 0.15% p.a.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Teilvermdgen keine
Kommission.
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b) GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Verwaltungskommission der Fondsleitung

P Klasse "A": hochstens 2.00% p.a.
P Klasse "R": hoéchstens 1.80% p.a.
> Klasse "I": hoéchstens 1.00% p.a.

Diese wird verwendet fUr die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb der Teilvermdgen.
Depotbankkommission der Depotbank fir alle Anteilsklassen hoéchstens 0.15% p.a.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Teilvermdgen keine
Kommission.

Zusatzlich kénnen den Teilvermdgen die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefihrten Vergltungen
und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze je Teilvermogen sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersicht-
lich und kann jederzeit bei der Fondsleitung erfragt werden.

Riickvergitungen und Vertriebsentschadigungen

Die Fondsleitung kann aus der Verwaltungskommission des jeweiligen Teilvermogens an die folgenden in-
stitutionellen Anleger, welche bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Fondsanteile fur Dritte halten,
Ruckvergitungen bezahlen:

Lebensversicherungsgesellschaften

Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
Anlagestiftungen

Schweizerische Fondsleitungen

Ausldndische Fondsleitungen und -gesellschaften
Investmentgesellschaften

v v v v v Vv

Sodann kann die Fondsleitung aus der Verwaltungskommission des jeweiligen Teilvermdgens an die nach-
stehend bezeichneten Vertriebstrdger und -partner Vertriebsentschadigungen bezahlen:

» bewilligte Vertriebstrager

» Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler, die Schweizerische Post sowie Versicherungsgesellschaften

» Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern mit professioneller Treso-
rerie platzieren

» Vermdgensverwalter

Total Expense Ratio und Portfolio Turnover Rate

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen der Teilvermdgen belasteten Kosten (Total Expense
Ratio, TER) betrug:

30.06.2010:  1.53% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
30.06.2010:  1.88% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
30.06.2010  n.a. fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |
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31.12.2010:
31.12.2010:
31.12.2010:

30.06.2011:
30.06.2011:
30.06.2011:

31.12.2011:
31.12.2011:
31.12.2011:

30.06.2012:
30.06.2012:
30.06.2012:

31.12.2012:
31.12.2012:
31.12.2012:

30.06.2013:
30.06.2013:
30.06.2013:

31.12.2013:
31.12.2013:
31.12.2013:
31.12.2013:
31.12.2013:

1.53% fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
1.86% fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
n.a. fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |

1.53% fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
1.86% fUr das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
n.a. fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |

1.53% fir das Teilvermogen GR Aktien Schweiz
1.84% fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
0.89% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |

1.49% fir das Teilvermogen GR Aktien Schweiz
1.80% fur das Teilvermogen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
0.75% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |

1.48% fir das Teilvermogen GR Aktien Schweiz
1.79% fUr das Teilvermogen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
0.83% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |

1.53% fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz der Anteilsklasse A

1.83% % fir das Teilvermogen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A

0.88% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |

1.60% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz der Anteilsklasse A

1.32% fUr das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz der Anteilsklasse R

1.89% fir das Teilvermogen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse A
0.96% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse |
1.55% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps der Anteilsklasse R

Die Umschlagshaufigkeit des Portfolios (Portfolio Turnover Rate, PTR) betrug:

30.06.2010:
30.06.2010:

31.12.2010:
31.12.2010:

30.06.2011:
30.06.2011:

31.12.2011:
31.12.2011:

30.06.2012:
30.06.2012:

31.12.2012:
31.12.2012:

30.06.2013:
30.06.2013:

94.42% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
90.00% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

49.24% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
50.75% fur das Teilvermogen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

9.95% fiir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
21.38% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

27.38% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
34.75% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

35.31% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
66.42% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

28.45% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
63.90% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

29.53% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
11.54% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps
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31.12.2013:  50.19% fir das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz
31.12.2013: - 10.92% fur das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Ziel-
fonds"), so darf die Fondsleitung allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Ziel-
fonds nicht dem jeweiligen Teilvermégen belasten.

Gebiihrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile (“soft commissions®)

Die Fondsleitung hat keine Gebihrenteilungsvereinbarungen geschlossen.

Die Fondsleitung stellt sicher, dass “soft commissions” bzw. damit abgegoltene Leistungen direkt oder indi-
rekt den entsprechenden Teilvermégen zugute kommen (z.B. Finanzanalysen, Markt- und Kursinformati-
onssysteme).

5.3 Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen

Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilverm&gen sind im letzten Jahres- bzw. Halb-
jahresbericht enthalten. Zudem k&nnen aktuellste Informationen im Internet unter ,, www.pmg-fonds” ab-
gerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und An-
leger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Ver-
triebstragern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragséanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflo-
sung der Teilvermdgen erfolgt die Verdffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform
der Swiss Fund Data AG ,, www.swissfunddata.ch”.

Preisverdffentlichungen fur alle Anteilsklassen jedes Teilvermogens erfolgen taglich (mit Ausnahme der
Tage, an denen das Teilvermdgen fir Ausgaben und Ricknahmen geschlossen ist) auf der elektronischen
Plattform der Swiss Fund Data AG , www.swissfunddata.ch” sowie unter ,www.pmg-fonds.ch”. Die
Fondsleitung kann die Preise GUberdies in Zeitungen oder weiteren elektronischen Medien und Kursinforma-
tionssystemen bekannt machen.

5.4 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor: Schweiz

b) Anteile der Teilvermogen bzw. deren Anteilsklassen dirfen innerhalb der USA weder angeboten, ver-
kauft noch ausgeliefert werden. Anteile der Teilvermégen bzw. deren Anteilsklassen dirfen Blrgern
der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natlrlichen oder juristischen Perso-
nen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommensteuer unterliegt,
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sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity
Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft
oder ausgeliefert werden.

5.5 Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen wie zum Beispiel die Bewertung
des Vermogens der Teilvermdégen, die Auffihrung sémtlicher dem Anleger und den Teilvermégen belaste-
ten VergUtungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsver-

trag hervor.
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Teil 2 Fondsvertrag

6

§1

7

§2

Die

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensver-
walter

Unter der Bezeichnung Von Graffenried Fonds besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art Ubrige
Fonds fur traditionelle Anlagen (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 ff. i.V.m.
Art. 92 f. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in die
folgenden Teilvermogen unterteilt ist:

» GR Aktien Schweiz;
» GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps;

Fondsleitung ist PMG Fonds Management AG, Zurich.
Depotbank ist Privatbank Von Graffenried AG, Bern.

Vermaogensverwalter ist Privatbank Von Graffenried AG, Bern.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits wer-

den durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagenge-
setzgebung geordnet.

§3

1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen fur Rechnung der Anleger
selbstandig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die
Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und setzt Aus-
gabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw.
zu den Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatori-
schen Massnahmen, die fUr eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine
transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermogen.

Die Fondsleitung kann fiir alle oder einzelne Teilvermdgen die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben de-
legieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich
Personen, die fur die einwandfreie Ausfiihrung der Aufgabe qualifiziert sind, und stellt die Instruktion
sowie Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des Auftrages sicher. Die Anlageentscheide dirfen
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nur an Vermogensverwalter delegiert werden, die einer anerkannten Aufsicht unterstehen. Fir Handlun-
gen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.

4. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26) sowie mit Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde weitere Teilvermdgen eroffnen.

5. Die Fondsleitung kann einzelne Teilverm&gen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds
gemass den Bestimmungen von § 24 vereinigen oder die einzelnen Teilvermdgen gemadss den Bestim-
mungen von § 25 auflésen.

6. Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergttungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§4 Die Depotbank

1. Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme
der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir die Teilvermogen.

2. Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschéaftsfiihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine trans-
parente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilver-
maogen.

3. Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen verant-
wortlich, kann aber nicht selbstandig Uber dessen Vermogen verfligen.

4. Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermogen eines Teilvermdgens
beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Gbertragen wird, indem sie die Fondsleitung be-
nachrichtigt, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist erstattet wird, und von der Gegenpartei
Ersatz fUr den betroffenen Vermdgenswert fordert, sofern dies maoglich ist.

5. Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermodgensgegenstande der einzelnen Teilvermdgen voneinander unterscheiden kann. Die Depotbank
prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das Eigentum
der Fondsleitung und fihrt dartber Aufzeichnungen.

6. Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Ver-
mogens eines Teilvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Sie praft und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verflgt, die fir die Art und die Komplexitdt der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden,
erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstdnde so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Vermégen des Teilvermdgens
gehorend identifiziert werden kénnen;
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§5
1.

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Auf-
gaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorg-
falt angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung
auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Finanzinstrumente k&nnen an nicht beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer (ibertragen werden, wenn die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelver-
wahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalita-
ten des Anlageprodukts. Die Anlegerinnen und Anleger sind in der Produktdokumentation Uber die Auf-
bewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie pruft,
ob die Berechnung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie
die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fonds-
vertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlage-
vorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §8 18 und 19 vorgesehenen Verglitungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche die Teilvermédgen inves-
tieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fonds-
leitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermdgens des Umbrella-Fonds. Die For-
derung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie
beteiligt sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das be-
treffende Teilvermdgen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermo-
gen verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens
ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskinfte Gber die Grundlagen far
die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Anga-
ben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechten oder Uber das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariber jederzeit
Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft
oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen
darUber Bericht erstattet.
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6.

§6

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kindigen und die Auszahlung ihres Anteils am entspre-
chenden Teilvermdgen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegentber auf
Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Be-
teiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie vor erfillen. Uberdies
sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren,
sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfllen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei, er-
forderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermo-
gen oder einer Anteilsklasse nicht mehr erfiillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen
Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung
steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im In- oder Ausland zeitigen
kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-
schen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo ein-
zelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Ver-
mogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Vermogens der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde fir je-
des Teilvermégen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteils-
klassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens, wel-
ches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelas-
tungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die
verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermégens kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinven-
tarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdégen des Teil-
vermogens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur,
Referenzwdahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage
sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergltungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergliitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen,
werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermdgen des Teilvermdgens belastet.
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4. Zur Zeit bestehen fUr die einzelnen Teilvermdgen die folgenden Anteilsklassen:

Das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz flhrt zurzeit die folgenden Anteilsklassen. Die Anteilsklassen un-
terscheiden sich bezlglich der Kommissionshéhe:

» Klasse "A": Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die
sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Klasse "R": Ausschlttungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich
an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Im Unter-
schied zur Klasse "A" werden bei der Klasse "R" keine Vertriebsentschadigungen entrichtet (retro-
freie Klasse).

Das Teilvermdgen GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps fuhrt zurzeit die folgenden Anteilsklassen. Die
Anteilsklassen unterscheiden sich bezlglich der Kommissionshéhe und der erforderlichen Mindestanlage:

» Klasse A: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich
an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage.

» Kilasse R: Ausschuttungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken lautet und die sich
an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Im Unter-
schied zur Klasse "A" werden bei der Klasse "R" keine Vertriebsentschadigungen entrichtet (retro-
freie Klasse).

» Klasse I: Ausschittungsklasse, die auf die Referenzwdhrung Schweizer Franken lautet und die sich
an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Die erforderliche Mindestanlage wird im Prospekt festge-
legt.

5. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushadndigung eines Anteilscheines zu verlangen.

6. Die Erstausgabe der Anteile des Teilvermégens GR Aktien Schweiz erfolgt per 3. Juni 2009 durch Uber-
fihrung des internen Sondervermégens GR-Aktien Schweiz zum Nettoinventarwert im Umtauschverhalt-
nis 1:1. Die Erstausgabe der Anteile des Teilvermogens GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps erfolgt per
3. Juni 2009 durch Uberfiihrung des internen Sondervermégens GR-Aktien Nebenwerte Schweiz zum
Nettoinventarwert im Umtauschverhaltnis 1:1.

7. Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von
§17 zurlckzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in
Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser
Aufforderung nicht Folge, kann die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen
zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht méglich
ist, eine zwangsweise Ricknahme im Sinn von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.
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8 Richtlinien der Anlagepolitik
8.1 Anlagegrundsatze

§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer
ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefihrten prozentualen Beschrankungen. Diese be-
ziehen sich auf das Vermaégen der einzelnen Teilvermégen zu Verkehrswerten und sind stéandig einzuhal-
ten. Die einzelnen Teilvermégen missen die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der
Zeichnungsfrist (Lancierung) erfullen.

2. Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so missen die Anlagen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurtick-
gefuhrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch
eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen
der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

1. Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass Ziff. 2 das
Vermogen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen
verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das
Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben,
wie namentlich Warrants.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vor-
gesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem
Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen
oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. f einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemaéss Bst. a, Derivate gemadss Bst. b, Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. d, Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse oder Wéhrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte
gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem
andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschéften) sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsich-
tigter, auf dieses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (i) die OTC-Derivate taglich han-
delbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig
und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass § 12 eingesetzt werden.

c) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in
andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (i) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck,
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e)

Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsver-
mogens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleich-
wertige Bestimmungen gelten wie fir Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive
Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist;

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstru-
mente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, durfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vor-
schriften Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente
von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwélf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem anderen Staat,
wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannte Anlagen insgesamt bis hdchstens 10% des Ver-
maogens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzer-
tifikate, Waren und Warenpapieren sowie (i) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

2. Anlageziel und Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen:

2.1. GR Aktien Schweiz

a) Das

Anlageziel des Teilvermdgens GR Aktien Schweiz besteht hauptsachlich darin, durch aktives Ma-

nagement langfristig eine Performance zu erzielen, welche die Entwicklung des schweizerischen Aktien-
marktes Ubertrifft.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermogens
des Teilvermdgens in:

aa)

ab)

ac)

Bei

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die in dem im Prospekt genannten Referenzindex
enthalten sind.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass
den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon anlegen.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen.

Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend stellt die Fondsleitung si-

cher, dass auf konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in Anla-
gen gemass Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die

Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens ein Drittel des Vermdgens

des Teilvermdgens investieren in:

ba)

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und dhnliches) von Unternehmen, die bezlglich den in Ziff. 2.1 Bst. aa genannten An-
forderungen nicht gentigen;
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bb)

bc)

bd)
be)
bf)

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten weltweit;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Guthaben auf Sicht und auf Zeit;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2.1 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht genlgen;

€) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca)

andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hdchstens 10%;

2.2. GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Das Anlageziel des Teilvermdgens GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps besteht hauptsachlich darin, durch
aktives Management langfristig eine Performance zu erzielen, welche die Entwicklung des Marktes fur klei-
nere und mittlere Unternehmen des schweizerischen Aktienmarktes tbertrifft.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fltssigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens in:

aa)

ab)

ac)

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und dhnliches) von kleineren und mittleren Unternehmen, die in dem im Prospekt ge-
nannten Referenzindex enthalten sind.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass
den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon anlegen.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend stellt die Fondsleitung si-
cher, dass auf konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermédgens in Anla-
gen gemass Bst. aa vorstehend investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hdchstens ein Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens investieren in:

ba)

bb)

bc)

bd)
be)
bf)

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die bezuglich den in Ziff. 2.2 Bst. aa genannten An-
forderungen nicht gentigen;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten weltweit;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Guthaben auf Sicht und auf Zeit;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2.2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht genligen;
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§9
Die

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchstens 10%;

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen erwerben, die
unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist ("verbundene Zielfonds").

Fliissige Mittel

Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungsein-

heit des entsprechenden Teilverm&gens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden
Teilvermégen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit
Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

8.2

§1
Die

§1
Die

§1
1.

Anlagetechniken und -instrumente

0 Effektenleihe
Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

1 Pensionsgeschafte

Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

2 Derivate

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
Anteils des Fondsvermdgens, welcher nicht in Zielfonds investiert ist, nicht nur zur Absicherung von An-
lagepositionen eingesetzt. Bezlglich des in Zielfonds investierten Teils des Fondsvermdgens darf die
Fondsleitung Derivate neben der Wahrungsabsicherung ebenfalls zur Anlage und Absicherung von
Markt-, Kredit- und Zinsrisiken einsetzen, sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind (Look-
Through-Ansatz).

Die Fondsleitung sorgt dafur, dass der Einsatz von Derivaten in seiner konomischen Wirkung auch unter
ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im
Prospekt und in den Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger genannten Anlage-
zielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermégen fuhrt. Zudem mussen die den
Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entsprechende Teilvermo-
gen als Anlagen zulassig sein.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermdgen als "einfache Anlage-
fonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Deri-
vate Ubt somit weder eine Hebelwirkung auf die Vermdgen der Teilvermdgen aus noch entspricht dieser
einem Leerverkauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.
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Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer- und Zahlungs-
verpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem Vermdgen des entsprechen-
den Teilvermogens zu erfillen.

4. Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Austbungspreis abhdngt und null wird, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat.

b) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten
Betrag abhangen.

c) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

5. Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementre-
duzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhdéhendes Derivat) eines Basiswertes ahnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbe-
halt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten
zulassig, die auf einen Index lauten, welcher

» von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
» fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
» in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Gber die Basiswerte oder Anlagen verfigen kénnen.
Basiswerte oder Anlagen kdnnen gleichzeitig als Deckung fir mehrere engagementreduzierende De-
rivate herangezogen werden, wenn diese ein Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten
und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit
dem "Delta" gewichtet werden.

7. Beiengagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertdquivalent einer Derivatposition dauernd durch
geldnahe Mittel gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei Futures, Forwards und Swaps
mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kontraktwert, bei Optionen mit dem Produkt aus
der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und dem Delta (sofern ein solches berechnet wird). Geldnahe
Mittel konnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere engagementerhéhende Derivate herangezogen wer-
den, wenn diese ein Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte bezie-
hen.

8. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann
die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen, wel-
che auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfihrung des Geschéftes
gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder der
Garant das von der Kollektivanlagengesetzgebung vorgeschriebene Mindestrating gemass Art. 33
KKV-FINMA aufzuweisen.
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b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

) |Istfur ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis jederzeit anhand
von Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis anerkannt sind, auf Grund des Verkehrs-
werts der Basiswerte nachvollziehbar sein. DarUber hinaus mussen vor einem Abschluss konkrete
Offerten von mindestens zwei mdglichen Gegenparteien eingeholt und muss unter Bertcksichtigung
des Preises, der Bonitat, der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das
vorteilhafteste Angebot akzeptiert werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind nachvoll-
ziehbar zu dokumentieren.

10. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimalli-
miten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

11. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

» zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
» zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermd&gen;
» zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten
1. Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermégen keine Kredite gewahren.

2. Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen hochstens 10% seines Nettovermdgens vorlbergehend
Kredite aufnehmen.

§ 14 Belastung des Vermogens der Teilvermégen

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermogens nicht mehr als 25% seines Nettovermdgens verpfan-
den oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen mit Birgschaften ist nicht gestattet.
8.3 Anlagebeschriankungen

§ 15 Risikoverteilung

1. In die Risikoverteilungsvorschriften gemdass § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diver-
sifiziert ist und far den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise
verdffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemaéss § 9;

¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermégen einzeln.

2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gel-
ten als ein einziger Emittent.
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§ 15.1 GR Aktien Schweiz

3.

10.

11.

a) Bis hochstens 5% des Vermdgens des Teilvermdgens durfen einschliesslich der Derivate in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten angelegt werden.

b) Beim Erwerb von Effekten eines Emittenten, der im Referenzindex enthalten ist, darf in Abweichung
von Bst. a) eine Ubergewichtung von maximal 5%-Punkten oder 125% von dessen prozentualer
Gewichtung im Referenzindex vorgenommen werden, wobei die jeweils hdhere Zahl zur Anwendung
gelangt. Dadurch kann eine Konzentration des Vermogens des Teilvermdgens auf einige wenige, im
Referenzindex enthaltene Titel entstehen, was zu einem Gesamtrisiko des Fonds fuhren kann, das
Uber dem Risiko des Referenzindex (Marktrisiko) liegt.

c¢) Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5%
des Vermogens des Teilvermdgens angelegt sind, darf 80% des Vermdgens des Teilvermégens nicht
Ubersteigen.

d) Die Anlagen sind auf mindestens 12 Emittenten aufzuteilen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermogens des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf
Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemass & 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens des Teilvermégens in OTC-Geschéaften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite auf 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 30% des Vermogens des Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

Anlagen gemadss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 30% des
Vermdgens des Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emitten-
ten auszuiliben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehérde gewahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fur das Vermdgen des Teilvermdgens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Be-
teiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten so-
wie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen Iasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geld-
marktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.
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§ 15.2 GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

3.

10.

11.

a) Bis hochstens 5% des Vermdgens des Teilvermégens dirfen einschliesslich der Derivate in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten angelegt werden.

b) Beim Erwerb von Effekten eines Emittenten, der im Referenzindex enthalten ist, darf in Abweichung
von Bst. a) eine Ubergewichtung von maximal 5%-Punkten oder 125% von dessen prozentualer
Gewichtung im Referenzindex vorgenommen werden, wobei die jeweils hdhere Zahl zur Anwendung
gelangt. Dadurch kann eine Konzentration des Vermogens des Teilvermdgens auf einige wenige, im
Referenzindex enthaltene Titel entstehen, was zu einem Gesamtrisiko des Fonds fihren kann, das
Uber dem Risiko des Referenzindex (Marktrisiko) liegt.

c¢) Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5%
des Vermogens des Teilvermdgens angelegt sind, darf 65% des Vermdgens des Teilvermégens nicht
Ubersteigen.

d) Die Anlagen sind auf mindestens 12 Emittenten aufzuteilen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermogens des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf
Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens des Teilvermégens in OTC-Geschéaften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Vermogens des
Teilvermdgens.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 30% des Vermogens des Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

Anlagen gemadss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 30% des
Vermdgens des Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emitten-
ten auszuiliben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehérde gewahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilvermdgens hdchstens je 10% der stimmrechtslosen Be-
teiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten so-
wie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen Iasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geld-
marktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen ¢ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.
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9

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen

§ 16 Berechnung der Nettoinventarwerte

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Ver-
kehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriick-
genommen werden, in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens berechnet. Flr Tage,
an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlageldnder eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B.
Banken- und Bdrsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdgens des entsprechenden Teilvermé-
gens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfalti-
gem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in die-
sem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmo-
delle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemadss Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis
solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechne-
ten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite ange-
passt. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktin-
strumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) ab-
gestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben
auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgen ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommende Quote, vermindert
um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermoégens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf
1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert der Nettovermdgens eines Teilvermdgens (Vermdgen eines Teilvermdgens
abzlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilskassen zuzurechnen sind, werden erstmals
bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer
weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilvermdgen flr jede Anteilsklasse zuflies-
senden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignisse jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;
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b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteils-
klassen (Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen An-
teilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern
(iii) auf den Ausschattungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittungen un-
terschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern
die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventar-
wertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unter-
schiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbe-
lastungen erfolgen:

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertrdgen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertragen aus Transaktionen anfallen,
die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch pro-
portional zu deren Quote am Nettovermdgen eines Teilvermdgens, getatigt wurden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Rucknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im
Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Ricknahme massgebende
Preis der Anteile wird friihestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) er-
mittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschla-
gen resp. eine Riicknahmekommission und/oder Riicknahmespesen gemass § 18 vom Nettoinventarwert
abgezogen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Ab-
gaben usw.), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf
eines dem gekUndigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermdgen des
entsprechenden Teilvermdgens belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder
Umtausch von Anteilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines Teil-
vermaogens vorlbergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechenden Teil-
vermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

©) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschafte fur das Teilvermdgen undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermdgens geklndigt werden und dadurch die Interessen der Gbrigen An-
leger dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unverztglich der Prifgesellschaft, der Aufsichts-
behoérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.
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6. Solange die Ruckzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten

10

Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermdgens statt.

Vergutungen und Nebenkosten

§ 18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung,
der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zusammen hdéchstens 5% des
Nettoinventarwertes belastet werden.

Bei der Rlcknahme von Anteilen sowie beim Wechsel zwischen einzelnen Teilvermégen innerhalb dieses
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen erhebt die Fondsleitung flr einzelne Teilvermdgen Ricknah-
mespesen zugunsten des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen von hdchstens 0.50% zur Deckung
der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Zusammenhang
mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durchschnittlich entstehen. Werden Ricknahmespesen
erhoben, so sind diese gegenUber allen zurlickgebenden Anlegern eines Teilvermdgens in gleicher Hohe
zu erheben.

Beim Wechsel von einer Anteilsklasse eines Teilvermdgens in eine andere werden keine Riicknahmespe-
sen erhoben.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung eines Teilverm&gens berechnet
die Depotbank eine Kommission von maximal 0.50% des Brutto-Liquidationsbetreffnisses.

Die im Rahmen der vorstehenden Maximalkommissionen zur Zeit massgeblichen Hochstsatze sind aus
dem Prospekt und den Wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger ersichtlich.

§ 19 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens der Teilvermogen

1.

Fur die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb der Teilvermdgen stellt die Fondsleitung zulas-
ten aller Anteilsklassen eines Teilvermdgens eine Verwaltungskommission von jahrlich maximal 2.00%
des Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berech-
nung des Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilsklasse dem Vermdgen des entsprechenden Teilver-
mogens belastet und jeweils monatlich ausbezahlt wird (Verwaltungskommission).

Die Fondsleitung legt im Prospekt offen, wenn sie Riickvergitungen an Anleger und/oder Vertriebsent-
schadigungen gewahrt.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbe-
richt ersichtlich und kann jederzeit bei der Fondsleitung erfragt werden.

Fur die Aufbewahrung des Vermogens der einzelnen Teilvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs
der Teilvermogen und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank
den Teilvermogen fir alle Anteilsklassen eine Kommission von jahrlich maximal 0.15% des Nettoinven-
tarwertes der Teilvermdgen, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem
Vermodgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet und jeweils halbjahrlich ausbezahlt wird (Depot-
bankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbe-
richt ersichtlich.
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3. FuUr die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank den Teilvermdgen eine
Kommission von maximal 0.25% des Bruttobetrages der Ausschiittung.

4. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen
in Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

» jahrliche Gebihren der Aufsicht Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen in der Schweiz;

»  Kosten fir Druck und Ubersetzung der Jahres- und Halbjahresberichte (in eine Amtssprache);

» Preispublikationen in den Publikationsorganen und die damit verbundenen Kosten fur die Einspei-
sung in elektronische Medien und Kurstibermittlungssysteme;

» Verdffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger in den Publikationsorganen;

» Honorar der Prufgesellschaft fur die ordentlichen Prifungen;

» Kosten der Depotbank im Zusammenhang mit der Verwahrung von Anlagen durch Dritte (Subcus-
tody) (diese Kosten werden separat als Aufwandsposten im Jahresbericht ausgewiesen);

» samtliche Kosten und Gebuhren fur Lizenzen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen (insbe-
sondere fUr die Verwendung von Indizes);

» Kosten allfdllig ndtig werdender ausserordentlicher Dispositionen, die sie im Interesse der Anleger
treffen, einschliesslich der Kosten fiir Rechtsberatung.

5. Zuséatzlich tragen die Teilvermdgen samtliche, aus der Verwaltung des Vermdgens der Teilvermdgen er-
wachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommis-
sionen, Abgaben). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet.

6. Ferner konnen dem Vermdgen eines Teilvermdgens folgende Kosten belastet werden:

» Samtliche Steuern und Abgaben, die auf das Vermdgen des Teilvermdgens, dessen Einkommen und
auf den Auslagen zu Lasten des Vermogen des Teilvermdgens erhoben werden.

7. Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Beriicksichtigung von allfalli-
gen Ruckvergttungen hochstens 2.00% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwal-
tungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Beriicksichtigung von allfalligen Ruckver-
gltungen anzugeben.

8. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von
ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene
Zielfonds"), so darf die Fondsleitung allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen
Zielfonds nicht dem jeweiligen Teilvermdgen belasten.

9. Vergitungen durfen nur demjenigen Teilvermdgen belastet werden, dem eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden kénnen, werden den ein-
zelnen Teilvermdgen im Verhaltnis zum Fondsvermégen belastet.
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1"

Rechenschaftsablage und Priifung

§ 20 Rechenschaftsablage

1.

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind:

GR Aktien Schweiz

>  Klasse "A": Schweizer Franken (CHF);
» Klasse "R": Schweizer Franken (CHF);

GR Aktien Schweiz Small & Mid Caps

» Klasse "A": Schweizer Franken (CHF);
» Klasse "R": Schweizer Franken (CHF);
» Klasse "I": Schweizer Franken (CHF);

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen
geprUften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fonds-
leitung einen ungepriften Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.

§ 21 Priifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vorschriften des Fondsvertrages, des
KAG und der Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) eingehalten haben.
Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

12

Verwendung des Erfolges

§ 22

1.

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit an die Anleger ausge-
schittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrdge aus friheren Rechnungsjahren einer An-
teilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Betragt der Nettoertrag eines Rechnungs-
jahres inklusive vorgetragene Ertrdge aus friheren Rechnungsjahren weniger als 1% des Nettofondsver-
maogens eines Teilvermdgens bzw. einer Anteilsklasse und pro Anteil weniger als 1.00 in der Rechnungs-
einheit, so kann auf eine Ausschittung verzichtet und der gesamte Nettoertrag auf neue Rechnung des
entsprechenden Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse vorgetragen werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten k&nnen von der Fondsleitung
ausgeschUttet oder zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.
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13

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

§23

1.

14

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt genannte Printmedium
oder elektronische Medium. Der Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fonds-
vertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen wer-
den koénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder
Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung einzelner Teilvermdgen verdffentlicht. Anderungen,
die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die aus-
schliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikations-
pflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir jedes Teilvermdgen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den Netto-
inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen in dem im Prospekt genannten Print- oder elektronischen Medium. Die Preise
werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publika-
tion stattfindet, werden im Prospekt festgelegt. Die Preise kdnnen zusatzlich in weiteren, durch die Fonds-
leitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien bekannt gemacht werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die die Wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen
und Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der De-
potbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

§ 24 Vereinigung

1.

2.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilverm&gen mit anderen Teilvermdgen
oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das
Ubernehmende Teilvermdgen bzw. den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertrdgt. Die Anleger des Uber-
tragenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am Gbernehmenden Teilvermdgen bzw.
Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende Teilver-
mogen bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeltst und der Fondsvertrag des Gber-
nehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fur das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den
Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermégen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beztglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstim-
men:

» die Anlagepolitik, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken;
» die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne;
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» die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergltungen, die Ausgabe- und Ricknahmekom-
missionen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren,
Abgaben), die dem Fondsvermdgen bzw. dem Vermdégen des Teilvermdgens oder den Anlegern
belastet werden durfen;

» die Rucknahmebedingungen;

» die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewertet, das Um-
tauschverhaltnis berechnet und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;
e) weder den Teilvermégen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde
einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds
bewilligen.

4. Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdffentlichung die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungs-
plan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden
der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermoégen bzw. Anlagefonds und den allfalligen
Unterschieden zwischen dem Gbernehmenden und dem Ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds,
zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergltungen, zu allfalli-
gen Steuerfolgen fur die Teilvermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der kollektivanlagen-
gesetzlichen Prifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie
die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermégen
bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30
Tagen seit der letzten Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsver-
trages erheben oder die Rlckzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

6. Die Prufgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und aus-
sert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemaéssen Durchflihrung sowie das
Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Ubernehmenden Teilvermo-
gens bzw. Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir das Gbertragende
Teilvermogen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls
die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§ 25 Laufzeit der Teilvermogen und Auflésung
1. Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflosung einzelner Teilvermdgen durch fristlose Kin-
digung des Fondsvertrages herbeifihren.

3. Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfligung der Aufsichtsbehérde aufgeldst werden, insbeson-
dere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer
langeren, durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist
nicht Uber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verflgt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung unverziglich bekannt und verdffentlicht sie im
Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermdgen unver-
zlglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung eines Teilvermdgens verflgt, so muss dieses
unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger ist der Depotbank
Ubertragen. Sollte die Liquidation ldngere Zeit beanspruchen, kann der Erlds in Teilbetrdgen ausbezahlt
werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

15  Anderung des Fondsvertrages

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen
oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Auf-
sichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der letzten entsprechenden Publikation Einwendungen zu erheben.

In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger darUber, auf welche Fondsvertragsanderungen
sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger tiberdies
unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben
die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbeh6rde von der Publikationspflicht aus-
genommen sind.
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16

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27

1.

3.
4.
5.

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere
dem Bundesgesetz (ber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung Uber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages pruft die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Artikel
35a Absatz 1 Buchstaben a-g der Verordnung tber die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) und stellt deren
Gesetzeskonformitat fest.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Juli 2014 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. Oktober 2013.

Dieser Fondsvertrag ist am 25. Juni 2014 von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Bern geneh-
migt worden.

Die Fondsleitung:

PMG Fonds Management AG, Zdirich

Die Depotbank:

Privatbank Von Graffenried AG, Bern

44| 44



