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Fondsvertrag
I Grundlagen
81 Bezeichnung; Firmaund Sitz von Fondsleitung und Depotbank

Unter der Bezeichnung SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND besteht ein
vertraglicher Umbrella-Fonds fiir qualifizierte Anleger der Kategorie ,ubrige Fonds fir tradi-
tionelle Anlagen*” (im Folgenden der «Umbrella-Fonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art.
68 bis Art. 70 i.V.m. Art. 10 Abs. 2 bis 5 und Art. 92 f. des Bundesgesetzes Uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG). Zusammen mit dem Namen des Fonds
haben die Teilvermtgen folgende Bezeichnung:

A) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — CHF DOMESTIC
B) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — CHF FOREIGN

C) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — EUR TOP

D) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND - EUR PLUS

E) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — USD TOP

F) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — USD PLUS

G) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND - JPY

H) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — GLOBAL HIGH YIELD
) SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND — TOP Nebenmarkte
Fondsleitung ist die Swisscanto Asset Management AG, Bern.

Depotbank ist die Zircher Kantonalbank, Zirich.

Die Aufsichtsbehdrde hat in Anwendung von Art. 10 Abs. 5 KAG auf Begehren der Fonds-
leitung und Depotbank bewilligt, dass die nachfolgend erwéhnten gesetzlichen Vorschriften
fur Publikumsfonds, fir den Fonds nicht anwendbar sind:

- die Pflicht zur Erstellung eines Prospekts und eines vereinfachten Verkaufsprospekts,
- die Pflicht zur Erstellung eines Halbjahresberichtes,
- die Pflicht zur Preispublikation,

- die Pflicht zur zweimaligen Publikation von Wechseln der Fondsleitung und/oder der
Depotbank,

- die Pflicht zur Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in bar.

Anstelle des Prospektes gibt die Fondsleitung im Anhang zu diesem Fondsvertrag den An-
legern erganzende Angaben, namentlich Uber eine allfallige Delegation von Anlageent-
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scheiden und weiteren Teilaufgaben der Fondsleitung, Uber die ausgegebenen Anteils-
klassen, Uber die Zahlstellen und tber die Prifgesellschaft des Fonds.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern® einerseits und Fondsleitung sowie Depot-
bank andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen
Bestimmungen der Kollektivanlagegesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rechnung der Anleger selbstandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere liber die Ausgabe von Anteilen, die Anla-
gen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und
setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle
zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue- und Sorgfalts- und Informa-
tionspflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anle-
ger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfuh-
rung erforderlich sind. Sie gewéhrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und in-
formieren angemessen uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen.

Die Fondsleitung kann fur alle oder einzelne Teilvermégen die Anlageentscheide sowie
Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt.
Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die fir die einwandfreie Ausfihrung der Aufgabe
qualifiziert sind, und stellt die Instruktion sowie die Uberwachung und Kontrolle der Durch-
fuhrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide dirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen dele-
giert werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren
kénnen.

Fur Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertra-
ges bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27) sowie mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehotrde weitere Teilvermdgen erdffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen
Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 25 vereinigen oder die einzelnen Teilver-
mdgen gemass der Bestimmung von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in 88 19 und 20 vorgesehenen Vergltungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegan-
gen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

! Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzich-
tet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fiir beide Geschlechter.
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Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und
Ricknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die Teilvermégen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung er-
forderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren
angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewah-
rung des Vermogens der Teilvermdgen beauftragen. Sie haftet fur gehorige Sorgfalt bei der
Wahl und Instruktion der Dritten sowie bei der Uberwachung der dauernden Einhaltung der
Auswabhlkriterien.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag be-
achtet. Sie prift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ruick-
nahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entspre-
chen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Aus-
wahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die
Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 88 19 und 20 vorgesehenen Vergitungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten ge-
macht hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist auf qualifizierte Anleger beschrénkt, die gemass der jeweils gel-
tenden Fassung des KAG und dessen Ausflihrungsbestimmungen als qualifizierte Anleger
gelten.

Als qualifizierte Anleger im Sinne dieses Fondsvertrages gelten insbesondere:
a) beaufsichtigte Finanzintermediare wie Banken, Effektenhéndler und Fondsleitungen;
b) beaufsichtigte Versicherungseinrichtungen;

c) offentlich-rechtliche Korperschaften und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tre-
sorerie (einschliesslich Anlagestiftungen);

d) Unternehmen mit professioneller Tresorerie;

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar Forderungen gegen
die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermégen und am Ertrag eines Teilvermdgens des
Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet. Die Fondsleitung
kann auf Antrag eines Anlegers einer Einbringung von Anlagen statt Bareinzahlungen zu-
stimmen (vgl. § 18).

Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an
dem sie beteiligt sind. Fir die auf einzelne Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten
haftet nur das betreffende Teilvermégen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung der von ihnen gezeichneten Anteile in das entspre-
chende Teilvermdgen verpflichtet. Ihre persdnliche Haftung fir Verbindlichkeiten des
Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskinfte Uber die
Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein
Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Aus-

SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND -3-
Fondsvertrag mit Anhang



tbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Sacheinzahlungen bzw. Sachruck-
zahlung geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber jederzeit Auskunft. Die An-
leger kbnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft
oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt unter-
sucht und ihnen dariber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kindigen und die Auszahlung ihrer Anteile
am entsprechenden Teilvermdgen in bar verlangen. Die Fondsleitung kann auf Antrag des
Anlegers auch der Ubertragung eines Teils des Portefeuilles zum Marktwert zustimmen.
Unter gewissen Bedingungen kann die Fondsleitung dem Anleger auch ohne ausdrtickli-
chen Antrag Anlagen lbertragen, statt eine Barauszahlung vorzunehmen (vgl. § 18).

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen
Voraussetzungen fir die Beteiligung an einem Teilvermégen oder einer Anteilsklasse erflil-
len bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depot-
bank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen
nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der
Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an ei-
nem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit
mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurtickgenommen wer-
den, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermogen geeignet ist, die wirtschaftlichen
Interessen der utbrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn
die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermégen im
In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in-
oder auslandischen Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fal-
len, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf fol-
gende Riicknahmen Vermdégensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunter-
schiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermo-
gens der Teilvermogen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichts-
behdrde fir jedes Teilvermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben
oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermégen
des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Betei-
ligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder
aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen An-
teilsklassen eines Teilvermégens kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventar-
wert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen
des Teilvermdgens als Ganzes.
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4.2

4.3

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird in den Publikations-
organen bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im
Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kénnen sich namentlich hinsichtlich
Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurie-
rung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergiutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zuge-
ordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermégen
des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Fur die Teilvermégen CHF DOMESTIC, CHF FOREIGN, EUR TOP, EUR PLUS, USD
TOP, USD PLUS, JPY und TOP Nebenmarkte:

- Anteilsklasse I: Anteile der Klasse | werden den qualifizierten Anlegern gemass 8 5
Ziff. 1 angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Ver-
mogens des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (8 20 Ziff. 1) und die Ertrége werden
ausgeschuttet (8§ 23 Ziff. 2). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

- Anteilsklasse AST: Anteile der Klasse AST werden ausschliesslich der Swisscanto
Anlagestiftung und der Swisscanto Anlagestiftung Avant angeboten. Es wird eine pau-
schale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermégens
erhoben (8 20 ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (8 23 Ziff. 3). Es bestehen
keine Mindestanlageanforderungen.

Fur die Teilvermdgen CHF DOMESTIC, EUR TOP, EUR PLUS, USD TOP, USD PLUS,
JPY und TOP Nebenmarkte:

- Anteilsklasse AST BVG: Anteile der Klasse AST BVG sind ausschliesslich der Anla-
gegruppen "BVG VVT" (Mischvermdgen) der Swisscanto Anlagestiftung und der Anla-
gegruppen "BVG" (Mischvermdgen) der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten.
Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des jeweili-
gen Teilvermogens erhoben (8 20 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 23 Ziff.
3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

- Anteilsklasse AST BVG 3: Anteile der Klasse AST BVG 3 sind ausschliesslich der
Anlagegruppen "BVG 3" (Mischvermdgen fir Saule 3a) und der Anlagegruppen "BVG
3 Life Cycle" (Mischvermdgen fur Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehal-
ten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des je-
weiligen Teilvermdgens erhoben (8§ 20 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (8 23
Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Fir die Teilvermdgen CHF DOMESTIC, CHF FOREIGN, EUR TOP, EUR PLUS, USD
TOP, USD PLUS, GLOBAL HIGH YIELD und TOP Nebenmarkte:

- Anteilsklasse N: Anteile der Klasse N werden nur qualifizierten Anlegern gemass 8 5
Ziff. 1 angeboten, welche

- einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag, einen schriftlichen Beratungs-
vertrag, einen schriftlichen Investitionsvertrag oder einen anderen schriftlichen
Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG oder mit einer an-
deren Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit einer Bank abgeschlossen
haben (vgl. Ziff. 1.4, Bst. b des Anhanges) und

- die im Anhang (Ziff. 1.4, Bst. ¢) erlauterten Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthal-
teanforderungen erflllen. Die Ausnahmen zu diesen Anforderungen sind eben-
falls im Anhang festgehalten.
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Soweit Finanzintermedidre Anteile fir Rechnung ihrer Kunden halten, ist der Mindest-
anlagebetrag auf der Ebene des Kunden zu erflillen.

Bei der Anteilsklasse N wird keine pauschale Verwaltungskommission erhoben (§ 20
Ziff. 1). Die Ertrage werden thesauriert (8 23 Ziff. 3).

Die Anteile der Klasse N kénnen nur von Banken angeboten werden, sofern eine ent-
sprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management AG oder
mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

4.4 Fur alle Teilvermégen:

Anteilsklasse P: Anteile der Klasse P werden nur qualifizierten Anlegern gemass § 5
Ziff. 1 angeboten, die einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag, einen schriftli-
chen Beratungsvertrag, einen schriftlichen Investitionsvertrag oder einen anderen
schriftlichen Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG oder mit ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit einem Kooperationspartner
abgeschlossen haben (vgl. Ziff. 1.5, Bst. b des Anhanges). Es wird eine pauschale
Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermégens erho-
ben (8 20 ziff. 1) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3). Es bestehen keine
Mindestanlageanforderungen.

Die Anteile der Klasse P kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, so-
fern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management
AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

45 Fur das Teilvermégen GLOBAL HIGH YIELD:

Anteilsklasse J: Anteile der Klasse J werden den qualifizierten Anlegern gemass 8 5
Ziff. 1 angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Ver-
mdgens des Teilvermdgens GLOBAL HIGH YIELD erhoben (8§ 20 ziff. 1) und die Er-
trage werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderun-
gen.

4.6 Fur das Teilvermégen CHF DOMESTIC:

Anteilsklasse AST BVG Portfolio 25: Anteile der Klasse AST BVG Portfolio 25 sind
ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermégens "BVG Portfolio 25 WT" der
Swisscanto Anlagestiftung und der Anlagegruppe des Mischvermdgens "BVG Portfolio
25" der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Vermogens des Teilvermégens CHF DOMESTIC erho-
ben (8§ 20 ziff. 1) und die Ertrdge werden thesauriert (8 23 Ziff. 3). Es bestehen keine
Mindestanlageanforderungen.

Anteilsklasse AST BVG Portfolio 45: Anteile der Klasse AST BVG Portfolio 45 sind
ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermégens "BVG Portfolio 45 WT" der
Swisscanto Anlagestiftung und der Anlagegruppe des Mischvermdgens "BVG Portfolio
45" der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Vermogens des Teilvermégens CHF DOMESTIC erho-
ben (8 20 ziff. 1) und die Ertrége werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3). Es bestehen keine
Mindestanlageanforderungen.

Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 25: Anteile der Klasse AST BVG 3 Portfolio 25
sind ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermdgens "BVG 3 Portfolio 25"
(Mischvermdgen fir Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermoégens des Teilvermégens CHF
DOMESTIC erhoben (8§ 20 ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (8§ 23 Ziff. 3). Es
bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 45: Anteile der Klasse AST BVG 3 Portfolio 45
sind ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermdgens "BVG 3 Portfolio 45"

SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND -6-
Fondsvertrag mit Anhang



4.7

(Mischvermogen fiur Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des Teilvermégens CHF
DOMESTIC erhoben (8§ 20 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (8 23 Ziff. 3). Es
bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

- Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2015: Anteile der Klasse AST BVG 3 Life Cycle
2015 sind ausschliesslich der Anlagegruppe AST BVG 3 Life Cycle 2015 (Mischver-
maogen fir Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauscha-
le Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des Teilvermdgens CHF
DOMESTIC erhoben (8§ 20 ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3). Es
bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

- Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2020: Anteile der Klasse AST BVG 3 Life Cycle
2020 sind ausschliesslich der Anlagegruppe AST BVG 3 Life Cycle 2020 (Mischver-
maogen fir Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauscha-
le Verwaltungskommission zulasten des Vermégens des Teilvermégens CHF
DOMESTIC erhoben (8§ 20 ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3). Es
bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

- Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2025: Anteile der Klasse AST BVG 3 Life Cycle
2025 sind ausschliesslich der Anlagegruppe AST BVG 3 Life Cycle 2025 (Mischver-
madgen fir Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauscha-
le Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des Teilvermdgens CHF
DOMESTIC erhoben (8§ 20 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3). Es
bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Fur das Teilvermdgen EUR TOP

- Anteilsklasse AST MIX: Anteile der Klasse AST MIX sind ausschliesslich der Anlage-
gruppe "Obligationen Ausland Fremdwahrung" der Swisscanto Anlagestiftung vorbe-
halten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des
Teilvermdgens EUR TOP erhoben (§ 20 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (8
23 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Die Anleger sind berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten
Teilvermdgens von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Kon-
version), und zwar an jedem Tag, an dem der Nettoinventarwert des entsprechenden Teil-
vermdégens berechnet wird. Die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse
mussen auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfillt sein.
Die Einzelheiten sind im Anhang festgehalten (Ziff. 7.6).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchméssig auf den Namen des Anlegers ge-
fuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung eines Anteilscheins zu verlangen.
Die Fondsleitung ist ermachtigt, auf bestimmte Geldbetrage lautende Zeichnungen anzu-
nehmen und auf deren Basis der Ausgabe von fraktionierten Anteilen zuzustimmen. Diese
Fraktionseinheiten werden mit hochstens drei Nachkommastellen ausgedriickt.

Unter Vorbehalt der nachstehenden Ziff. 8 ist die Fondsleitung verpflichtet, Anleger, sobald
sie die Voraussetzungen zum Halten der Anteile nicht mehr erflllen, aufzufordern, ihre An-
teile innert 30 Kalendertagen im Sinne von 8§ 17 zuriickzugeben, an eine Person zu tber-
tragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Klasse des
entsprechenden Teilvermdgens umzutauschen, deren Bedingungen sie erfilllen. Leistet der
Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des ent-
sprechenden Teilvermdgens oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Ruck-
nahme im Sinne von § 5 Ziffer 8 Bst. b der betreffenden Anteile vornehmen.
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§7

Falls ein Anleger ausser den Mindesthalteanforderungen gemass Ziff. 1.4, Bst. ¢ des An-
hanges samtliche Voraussetzungen zum Halten der Anteile der Klasse N erfullt, findet in
Abweichung zu Ziff. 7 oben folgende Bestimmung Anwendung:

Die Fondsleitung informiert die anderen Gesellschaften, die kollektive Kapitalanlagen der
Swisscanto Gruppe verwalten, sowie die Swisscanto Anlagestiftung und die Swisscanto
Anlagestiftung Avant falls ein Anleger wahrend maximal sechs Monaten die Mindesthalte-
anforderungen fur die Anteilsklasse N gemass Ziff. 1.4, Bst. ¢ des Anhanges nicht mehr er-
fullt. Nach Ablauf einer zusatzlichen Frist von sechs Monaten ist die Fondsleitung berech-
tigt, in Zusammenarbeit mit der Depotbank eine zwangsweise Rucknahme der Anteile der
Klasse N vorzunehmen. Besteht im selben Teilvermégen eine andere Anteilsklasse, fur
welche der Anleger die Zeichnungsvoraussetzungen erfllt ("neue Klasse"), kann die
Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank anstatt einer zwangsweisen RUck-
nahme einen Zwangsumtausch der verbleibenden Anteile der Klasse N in Anteile der neu-
en Klasse des selben Teilvermdgens vornehmen.

Anteilsbruchteile, die durch einen Split, eine Konversion oder eine Vereinigung im Interesse
der Anleger entstehen, kbnnen nachtraglich durch die Fondsleitung zum anteiligen Nettoin-
ventarwert gemass § 16 zuriickgenommen werden.

Entstehen Anteilsbruchteile durch Split oder Vereinigung, wird der Tag fir die Riicknahme
von Anteilsbruchteilen durch die Fondsleitung festgelegt und mindestens eine Woche im
Voraus in den Publikationsorganen des Anlagefonds gemass § 24 bekannt gegeben. Bei
dieser Rucknahme werden den Anlegern weder Kommissionen noch Kosten belastet. Die
Fondsleitung informiert im Voraus Uberdies sowohl die Aufsichtsbehdrde als auch die Prif-
gesellschaft.

Anteilsbruchteile, die im Rahmen einer Konversion entstanden sind, kdnnen durch die
Fondsleitung zum anteiligen Inventarwert geméss § 16 ohne vorgangige Publikation zu-
rickgenommen werden. Bei dieser Riicknahme werden den Anlegern weder Kommissio-
nen noch Kosten belastet.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im
Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen
Beschrénkungen. Diese beziehen sich auf das Vermégen der einzelnen Teilvermégen zu
Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermbgen missen die An-
lagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrénkungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so miissen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf
das zulassige Mass zurtickgefuihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit De-
rivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der
ordnungsgemaésse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens inner-
halb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.
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Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermbgens ge-
mass Ziff. 2 das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen in-
vestieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Anhang offen zu legen.

a)

b)

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Betei-
ligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und
Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in
den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch
nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zuge-
lassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschran-
kungsregel von Ziffer 1 Bst. f einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate geméass Bst.
b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass
Bst. d, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde lie-
gen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen
zulassig sind. Derivate missen entweder an einer Boérse oder an einem andern gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt werden.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschéften) sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpar-
tei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii)
die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jeder-
zeit moglich ist. Zudem mussen sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar sein.
Derivate kbnnen gemass 8 12 eingesetzt werden.

Anteile bzw. Aktien anderer offener kollektiver Kapitalanlagen unter Einschluss von An-
rechten anderer Anlagegruppen der Swisscanto Anlagestiftungen oder anderer Anla-
gestiftungen, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ihres Inventarwertes zuriick-
genommen oder zuriickgekauft werden.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen, die nach dem Recht
irgendeines Staates errichtet wurden, sofern ihre Anteile bzw. Aktien an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden.

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen umfassen Anteile (bzw. Ak-
tien) von kollektiven Kapitalanlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet
sind, die zum &ffentlichen Vertrieb in der Schweiz bewilligt sein kénnen oder nicht, die
auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und bei denen die Auszahlung von Rick-
nahme- oder Rickkaufbetreffnissen keinen Beschrankungen unterliegt. Soweit solche
kollektive Kapitalanlagen in ihrem Heimatstaat einer Aufsicht unterliegen, wird diese
nicht notwendigerweise nach der Praxis der Schweizer Aufsichtsbehorde als "gleich-
wertig" eingestuft. Die Anteile bzw. Aktien missen periodisch zu ihrem inneren Wert
zuriickgenommen oder zurlickgekauft werden.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen umfassen Anteile
(bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtet sind, die zum o6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz bewilligt sein kdnnen oder
nicht und die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Geschlossene kollektive Ka-
pitalanlagen unterliegen in ihrem Heimatstaat Uberwiegend keiner Aufsicht. Soweit sol-
che kollektive Kapitalanlagen in ihnrem Heimatstaat einer Aufsicht unterliegen, wird die-
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se nicht notwendigerweise nach der Praxis der Schweizer Aufsichtsbehdrde als
"gleichwertig" eingestuft.

Bei all diesen kollektiven Kapitalanlagen darf es sich nicht um solche handeln, die nach
Schweizer Recht als "Ubriger Fonds flr alternative Anlagen™ qualifizieren.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 20 Ziffer 4 Anteile an Zielfonds erwerben,

die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine di-
rekte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen ver-
bunden ist.

Der Erwerb von Fund of Funds (Dachfonds) ist nicht zul&ssig.

d) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben
werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger- und
den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten ge-
mass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

e) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die
ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben
oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjeni-
gen in der Schweiz gleichwertig ist.

f) andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannten Anlagen insgesamt bis héchstens
10% des Fondsvermdgens.

2. Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen:
A. Fiir das Teilvermdgen CHF DOMESTIC gilt Folgendes:
a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

aa) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes sowie andere fest oder va-
riabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelob-
ligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie Geldmarktinstrumente von
privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern mit Domizil in der Schweiz aus
dem Rating-Bereich von Aaa bis Baa3 (Moody'’s) resp. AAA bis BBB- (Standard
& Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings ein Bankenrating oder impli-
zites Rating herangezogen werden kann;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemass den Richtlinien dieses Teilvermogens oder Teilen davon an-
legen;
ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen.
b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich

auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

- mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte;

- hochstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;

- hochstens 30% in Geldmarktinstrumente;

- hdchstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.
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B. FUr das Teilvermdgen CHF FOREIGN gilt Folgendes:
a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

aa) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes sowie andere fest oder va-
riabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelob-
ligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie Geldmarktinstrumente von
privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern mit Domizil in- und ausserhalb der
Schweiz aus dem Rating-Bereich von Aaa bis Baa3 (Moody’s) resp. AAA bis
BBB- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings ein Banken-
rating oder implizites Rating herangezogen werden kann;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemass den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon an-
legen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschréankungen, die sich
auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

- mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte von Emittenten mit Domizil ausserhalb
der Schweiz;

- hdchstens 20% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen,
Wandelnotes und Optionsanleihen von Emittenten mit Domizil in der Schweiz;

- hochstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
- hochstens 30% in Geldmarktinstrumente;
- hdchstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

C. FiUr das Teilvermégen EUR TOP gilt Folgendes:
a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

aa) auf den Euro oder andere europaische Wahrungen lautende Obligationen, Notes
sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte,
einschliesslich Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie
Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und auslandi-
schen Schuldnern aus dem Rating-Bereich von Aaa bis A3 (Moody’s) resp. AAA
bis A- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings auch ein
Bankenrating oder implizites Rating herangezogen werden kann;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemass den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon an-
legen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

- mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte;

- hdchstens 15% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen,
Wandelnotes und Optionsanleihen, von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und
auslandischen Schuldnern aus dem Rating-Bereich Al bis A3 (Moody’s) bzw. A+
bis A- (Standard & Poor’s);
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hdchstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
hdchstens 30% in Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
mindestens 2/3 der Anlagen lauten auf den Euro;

hdchstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

D. Fur das Teilvermdgen EUR PLUS gilt Folgendes:

a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermbgens in:

aa)

ab)

ac)

auf den Euro oder andere europaische Wahrungen lautende Obligationen, Notes
sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte,
einschliesslich Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie
Geldmarktinstrumente von privaten und offentlich-rechtlichen in- und auslandi-
schen Schuldnern aus dem Rating-Bereich von mindestens Al bis Ba3 (Moody'’s)
resp. A+ bis BB- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings
auch ein Bankenrating oder implizites Rating herangezogen werden kann;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die geméss ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemass den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon an-
legen;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte;

hdchstens 15% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen,
Wandelnotes und Optionsanleihen, von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und
ausléandischen Schuldnern aus dem Rating-Bereich Bal bis Ba3 (Moody’s) bzw.
BB+ bis BB- (Standard & Poor’s);

hochstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
hochstens 30% auf in Geldmarktinstrumente von in- und ausléandischen Emitten-
ten;

mindestens 2/3 der Anlagen lauten auf den Euro;

hochstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

E. Fir das Teilvermégen USD TOP gilt Folgendes:

a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermégens in:

aa)

ab)

ac)

auf den US-Dollar (USD) oder andere Wé&hrungen aus dem Dollarraum (Kanada,
Australien, Neuseeland, Singapur und Hongkong) lautende Obligationen, Notes
sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte,
einschliesslich Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie
Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und auslandi-
schen Schuldnern aus dem Rating-Bereich von Aaa bis A3 (Moody’s) resp. AAA
bis A- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings auch ein
Bankenrating oder implizites Rating herangezogen werden kann;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die geméass ihren Dokumenten ihr
Vermdgen gemass den Richtlinien dieses Teilvermogens oder Teilen davon an-
legen.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen.
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b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschréankungen, die sich
auf das Vermoégen des Teilvermdgens nach Abzug der fliissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte;

hdchstens 15% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen,
Wandelnotes und Optionsanleihen, von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und
auslandischen Schuldnern aus dem Rating-Bereich Al bis A3 (Moody’s) bzw. A+
bis A- (Standard & Poor’s);

hdchstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
héchstens 30% in Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
mindestens 2/3 der Anlagen lauten auf den USD;

hochstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

F. FUr das Teilvermdgen USD PLUS gilt Folgendes:

a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

aa)

ab)

ac)

auf den US-Dollar (USD) oder andere Wahrungen aus dem Dollarraum (Kanada,
Australien, Neuseeland, Singapur und Hongkong) lautende Obligationen, Notes
sowie fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte, ein-
schliesslich Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie
Geldmarktinstrumente (von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und auslandi-
schen Schuldnern aus dem Rating-Bereich von mindestens Al bis Ba3 (Moody’s)
resp. A+ bis BB- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings
auch ein Bankenrating oder implizites Rating herangezogen werden kann;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die geméass ihren Dokumenten ihr
Vermdgen gemass den Richtlinien dieses Teilvermogens oder Teilen davon an-
legen;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte,;

hdchstens 15% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen,
Wandelnotes und Optionsanleihen, von privaten und 6&ffentlich-rechtlichen in- und
auslandischen Schuldnern aus dem Rating-Bereich Bal bis Ba3 (Moody’s) bzw.
BB+ bis BB- (Standard & Poor’s);

hdchstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
hochstens 30% in Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
mindestens 2/3 der Anlagen lauten auf den USD;

hochstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

G. Fur das Teilvermdgen JPY gilt Folgendes:

a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

aa) auf den japanischen Yen (JPY) lautende Obligationen, Notes sowie fest oder va-
riabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelob-
ligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie Geldmarktinstrumente von
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ab)

ac)

privaten und offentlich-rechtlichen in- und auslandischen Schuldnern aus dem
Rating-Bereich von Aaa bis A3 (Moody’s) resp. AAA bis A- (Standard & Poor’s),
wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings auch ein Bankenrating oder implizites
herangezogen werden kann;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die geméass ihren Dokumenten ihr
Vermégen gemass den Richtlinien dieses Teilvermbgens oder Teilen davon an-
legen.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der fliissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte;

hochstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
hochstens 30% in Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
hdchstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

H. Fir das Teilvermdgen GLOBAL HIGH YIELD gilt Folgendes:

a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

aa)

ab)

ac)

auf frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Notes sowie andere fest
oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich
Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen, sowie Geldmarktinstru-
mente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und ausléndischen Schuldnern
Uberwiegend aus dem Rating-Bereich von Bal bis Caa3 (Moody’s) resp. BB+ bis
CCC- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines offiziellen Ratings auch ein
Bankenrating oder implizites Rating bei herangezogen werden kann. Wahrungs-
risiken aus Anlagen, welche nicht auf die Rechnungseinheit des Teilvermdgens
(Schweizer Franken) lauten, kbnnen gegeniiber dem Schweizer Franken abgesi-
chert werden;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemass den Richtlinien dieses Teilvermégens oder Teilen davon an-
legen;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Vermdgen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte;

hdchstens 1/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen, Wan-
delnotes und Optionsanleihen, von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und
auslandischen Schuldnern mit einem héheren als unter Bst. aa) genannten Ra-
ting;

hdchstens 10% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in-
und auslandischen Schuldnern mit einem Rating unter CCC-/Caa3 oder ver-
gleichbar;

hochstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
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§9

§10

hdchstens 5% durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen
erworbene Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine und Ahnliches);

hochstens 30% in Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
hdchstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

Fur das Teilvermdgen - TOP Nebenmérkte gilt Folgendes:

a) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermdgens in:

b)

aa)

ab)

ac)

Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungs-
wertpapiere und -rechte, einschliesslich Wandelobligationen, Wandelnotes und
Optionsanleihen, sowie Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-
rechtlichen in- und auslandischen Schuldnern aus dem Rating-Bereich von Aaa
bis A3 (Moody’s) resp. AAA bis A- (Standard & Poor’s), wobei bei Fehlen eines
offiziellen Ratings auch ein Bankenrating oder implizites Rating herangezogen
werden kann;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die geméass ihren Dokumenten ihr
Vermégen gemass den Richtlinien dieses Teilvermbgens oder Teilen davon an-
legen;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich
auf das Vermogen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

mindestens 2/3 in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in-
und auslandischen Schuldnern;

mindestens 51% der Anlagen lauten auf Wahrungen aus ,Nebenmarkten®, d.h.
Anlagen, welche weder auf den US-Dollar (USD) noch auf den Euro (EUR) lau-
ten;

hdchstens 15% in Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzinsli-
che Forderungswertpapiere und —rechte, einschliesslich Wandelobligationen,
Wandelnotes und Optionsanleihen, von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und
auslandischen Schuldnern aus dem Rating-Bereich Al bis A3 (Moody’s) bzw. A+
bis A- (Standard & Poor’s);

hdchstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;
hochstens 30% in Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;

hochstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene fllissige Mittel in der
Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen
Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf
Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe
Die Fondsleitung téatigt keine Effektenleihe-Geschafte.
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§11

§12
1.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Derivate (Commitment-Ansatz I)

Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung der Vermégen der
Teilvermdgen einsetzen. Sie sorgt daftir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6kono-
mischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abwei-
chung von den in diesem Fondsvertrag genannten Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung
des Anlagecharakters der Teilvermoégen fuhrt. Zudem miissen die den Derivaten zu Grunde
liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entsprechende Teilvermégen als
Anlagen zulassig sein.

Die Kollektivanlagengesetzgebung sieht fir den Einsatz von Derivaten drei Risikomessver-
fahren vor: Den Commitment-Ansatz | und Il fur "einfache Anlagefonds” und den Modell-
Ansatz verbunden mit Stresstests fur "komplexe Anlagefonds".

Der Commitment-Ansatz | ist ein vereinfachtes Verfahren und zeichnet sich dadurch aus,
dass der Einsatz von Derivaten weder eine Hebelwirkung auf das Fondsvermdgen ausibt
noch einem Leerverkauf entspricht. Beim Commitment-Ansatz Il handelt es sich um ein er-
weitertes Verfahren. Das Erzielen einer Hebelwirkung (d.h. Leverage) wie auch Leerver-
kaufe sind zulassig. Das Gesamtengagement eines Anlagefonds darf dabei bis zu 200%
seines Nettofondsvermdgens (unter Einbezug der Kreditaufnahme sogar bis 210%) betra-
gen. Beim Modell-Ansatz wird das Risiko als Value-at-Risk (VaR) mit einem Konfidenzin-
tervall von 99% und einer Haltedauer von 20 Handelstagen taglich gemessen; er darf dabei
das Doppelte des VaR eines derivatefreien Vergleichsportfolios nicht Gberschreiten. Zudem
sind periodisch Stresstests durchzufiihren.

Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifizieren die Teilvermdgen als "ein-
fache Anlagefonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur An-
wendung. Der Einsatz der Derivate (ibt somit weder eine Hebelwirkung auf das Fondsver-
mdagen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf. Die Fondsleitung muss jederzeit in
der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Lieferung- und Zahlungsverpflichtungen nach
Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem Vermogen des entsprechenden
Teilvermogens zu erfillen.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslibungspreis ab-
hangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswertes oder
einem absoluten Betrag abhangen;

d) Termingeschéfte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes
abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf
(engagementreduzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) ei-
nes Basiswertes &hnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen
unter Vorbehalt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden
Basiswerte gedeckt sein.
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§13

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagement-
reduzierenden Derivaten zulassig, die auf einen Index lauten, welcher

- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber die Basiswerte oder Anlagen
verfigen kdnnen. Basiswerte oder Anlagen kdnnen gleichzeitig als Deckung fir mehre-
re engagementreduzierende Derivate herangezogen werden, wenn diese ein Markt-,
ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte
beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden
Basiswerte mit dem "Delta" gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition
dauernd durch geldnahe Mittel gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei
Futures, Forwards und Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kon-
traktwert, bei Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und
dem Delta (sofern ein solches berechnet wird). Geldnahe Mittel kdnnen gleichzeitig als De-
ckung fir mehrere engagementerhfhende Derivate herangezogen werden, wenn diese ein
Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate ein-
setzen. Sie kann die Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfuhrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht
um die Depotbank, hat erstere oder der Garant das von der Kollektivanlagengesetzge-
bung vorgeschriebene Mindestrating geméass Art. 33 KKV-FINMA aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit
zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kdnnen.

c) Istfur ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis
jederzeit anhand von Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis aner-
kannt sind, aufgrund des Verkehrswerts der Basiswerte nachvollziehbar sein. Darliber
hinaus mussen vor einem Abschluss konkrete Offerten von mindestens zwei méglichen
Gegenparteien eingeholt und muss unter Beriicksichtigung des Preises, der Bonitéat,
der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das vorteil-
hafteste Angebot akzeptiert werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungen (Maximal-
und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu
berlcksichtigen.

Aufnahme und Gewdahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewéahren.

Die Fondsleitung darf fur héchstens 10% des Nettovermdgens der Teilvermdgen voriber-
gehend Kredite aufnehmen.
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Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen

Die Fondsleitung darf zulasten jedes Teilvermégens nicht mehr als 25% des Nettoverma-
gens verpfanden oder zur Sicherung tbereignen.

Die Belastung des Vermdgens der Teilvermégen mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

Ein engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Burgschaft im Sinne dieses Para-
graphen.

C  Anlagebeschrankungen

8 15 Risikoverteilung und weitere Anlagerestriktionen

1. In die Risikoverteilungsvorschriften gemass diesem Paragraphen sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass 8 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate und Indexfonds, so-
fern der Index hinreichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht,
reprasentativ ist und in angemessener Weise veréffentlicht wird ;

b) flussige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

2. Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Ge-
schéftsleitung eines Emittenten auszutiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichts-
behodrde gewahrten Ausnahmen.

4, Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimm-
rechtslosen Beteiligungswertpapiere, der Schuldverschreibungen und/oder der Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten sowie hdochstens 25% der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag

der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-

lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

5. Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermodgens eines Teilvermogens in Anteilen
desselben Zielfonds anlegen.

Die unter Ziffer 1. bis 5. aufgefiihrten Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teil-

vermogen einzeln.

6. Die fur gewisse Organisationen nachstehend vorgesehen héheren Begrenzungen der An-
lagen gelten fur folgende Emittenten bzw. Garanten:

- OECD-Staaten

- Afrikanische Entwicklungsbank

- Asiatische Entwicklungsbank

- Inter-American Development Bank

- European Investment Bank

- Eurofima

- Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung

- Europarat
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

8.2

8.3

- EU

- International Finance Corporation
- Nordic Investment Bank

- Weltbank.

Fur alle Teilvermdgen, mit Ausnahme des Teilvermégens CHF DOMESTIC, gilt zudem Fol-
gendes:

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 5% des Vermdgens eines
Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Vor-
behalten bleiben die Bestimmungen von Ziffer 7.2 und 7.3.

Die Fondsleitung darf héchstens 15% des Vermogens eines Teilvermdgens in Guthaben
auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen
Mittel gemass 8§ 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemaéss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermogens eines Teilvermdgens in OTC-
Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank oder Effek-
tenhandlerin, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derje-
nigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite auf 10% des Vermobgens
des entsprechenden Teilvermbgens.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziffern 7.1 bis 7.3 des-
selben Emittenten bzw. Schuldners diirfen insgesamt 15% des Vermdgens eines Teilver-
maogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die h6heren Limiten gemass Ziff. 7.6 und
7.7 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziffer 7.1 derselben Unternehmensgruppe dirfen ins-
gesamt 15% des Vermogens eines Teilvermdgens nicht Gibersteigen. Vorbehalten bleiben
die hoheren Limiten gemass Ziff. 7.6 und 7.7 nachfolgend.

Die in Ziff. 7.1 erwahnte Grenze von 5% ist auf 15% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einer vorstehend unter Ziffer 6 genannten Organisation begeben
oder garantiert werden und ein Rating von mindestens Aa3 (Moody’s) bzw. AA- (Standard
& Poor’s) aufweisen.

Die in Ziff. 7.1 erwahnte Grenze von 5% ist auf 25% angehoben, wenn die Effekten von
einem als erstklassig beurteilten Staat aus der OECD begeben oder garantiert werden und
nur fir das Teilvermdgen JPY flr japanische Staatsanleihen. Als Emittenten sind die vor-
stehend unter Ziffer 6 erwahnten zugelassen.

Fur das Teilvermégen CHF DOMESTIC gilt zudem Folgendes:

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 15% des Vermogens des Teil-
vermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der Ge-
samtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5%
des Vermogens des Teilvermégens angelegt sind, darf 60% des Vermogens des Teil-
vermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziffer 8.5 und
8.6.

Die Fondsleitung darf héchstens 15% des Vermogens des Teilvermégens in Guthaben auf
Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen
Mittel gemass 8 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemaéss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermogens des Teilvermogens in OTC-
Geschaéften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank oder Effek-
tenhandlerin, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derje-
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8.4

8.5

8.6

§ 16

nigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite auf 10% des Vermobgens
des Teilvermdgens.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziffern 8.1 bis 8.3 des-
selben Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 15% des Vermdgens des Teilvermo-
gens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemaéss Ziff. 8.5 und 8.6
nachfolgend.

Die in Ziff. 8.1 erwahnte Grenze von 15% ist auf 25% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von Kantonen oder Pfandbriefinstituten mit sehr guter Bonitat (AAA,
AA+, AA), begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktin-
strumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 1 ausser Betracht.
Die Einzellimiten von Ziff. 8.1 und 8.3 jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von 25%
nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 8.1 erwahnte Grenze von 15% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von der Eidgenossenschaft begeben werden. Die vorgenannten Ef-
fekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach

Ziff. 1 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 8.1 und 8.3 jedoch durfen mit der vorlie-

genden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Weitere Anlagerestriktionen:

Die Teilvermdgen durfen nicht in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate Waren und Waren-
papiere investieren.

Es durfen keine Leerverkaufe von Anlagen gemass 8 8 Ziffer 1 a) bis d) fur Rechnung der
Teilvermdgen getatigt werden.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Rlck-
nahme von Anteilen

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Net-
toinventarwertes im Zusammenhang mit der Anwendung der «Swinging Sin-
gle Pricing»-Methode bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert jedes Teilvermégens und der Anteil der einzelnen Klas-
sen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag,
an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilvermdgens gemass § 21 Ziffer 1 berechnet. Fur Tage, an welchen die
Bdrsen bzw. Markte in den Hauptanlagelandern eines Teilvermogens geschlossen sind
(z.B. Banken- und Boérsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdgens des entspre-
chenden Teilvermdgens statt.

An einer Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfigbar sind, sind mit dem
Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich
erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventar-
wert bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass
Ziffer 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt be-
stimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, un-
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ter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungs-
preis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewer-
tungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumen-
ten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewéahrung, Laufzeit)
abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitét wird die Bewertungs-
grundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

6. Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teil-
vermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teil-
vermoégens die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der
sich im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf
0.01 der Rechnungseinheit der jeweiligen Anteilsklasse bzw. auf 1 YEN beim Teilvermdgen
JPY gerundet.

7. Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen des jeweiligen
Teilvermdgens zu einem Nettovermdgenszufluss bzw. -abfluss fihrt, wird der Bewertungs-
Nettoinventarwert des Teilvermdgens erhoht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die
maximale Anpassung belauft sich auf 1% des Bewertungs-Nettoinventarwertes. Beriick-
sichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kom-
missionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen. Die Anpassung fuihrt zu einer Erhéhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes,
wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl Anteile des Teilvermdgens flih-
ren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Nettoinventarwertes,
wenn die Nettobewegungen einen Riickgang der Anzahl der Anteile bewirken. Der unter
Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemass
dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewer-
tungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf
einem Durchschnittswert aus einer im Anhang (Ziff. 6.3) naher definierten Periode.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermogens (Vermdgen eines
Teilvermdgens abziiglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zu-
zurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der
dem entsprechenden Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be-
stimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzel-
nen Anteilsklassen (Ausschiittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschuttun-
gen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwer-
tes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiede-
nen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissi-
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onssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastun-
gen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertradgen oder Kapi-
talertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrédge oder Kapitalertrage
aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen
eines Teilvermobgens, getatigt wurden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage fur Anteile der Teilvermdgen werden am Auftragstag
bis zu einem bestimmten im Anhang genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der flr die
Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens am auf den Auf-
tragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Die Einzelhei-
ten sind im Anhang geregelt.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt
auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.
Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission ge-
mass § 19 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonfor-
me Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden gemass der «Swinging Single
Pricing»-Methode (vgl. 8 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) berticksichtigt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf
Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der An-
teile eines Teilvermégens voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entspre-
chenden Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder der Handel an einem solchen
Markt beschréankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Uber-
tragungen von Vermogenswerten Geschéfte fur das Teilvermégen undurchfiihrbar
werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermégens gekiundigt werden und dadurch die Interessen
der Gbrigen Anleger dieses Teilvermogens wesentlich beeintrachtigen werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft,
der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziffer 4 Bst. a bis
¢ genannten Griinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teil-
vermdgens statt.

Einzahlungen und Auszahlungen in Anlagen statt in bar

Die Fondsleitung kann einem Anleger auf entsprechenden Antrag hin gestatten, anstelle
einer Einzahlung in bar Anlagen einzubringen bzw. sich nach Kiindigung des vorliegenden
Fondsvertrages statt in bar ganz oder teilweise in zum Teilvermégen gehérenden Anlagen
auszahlen zu lassen. Nach Kindigung des Fondsvertrages durch den Anleger kann die
Fondsleitung auch ohne entsprechenden Antrag des Anlegers beschliessen, dem Anleger
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ganz oder teilweise Anlagen statt einer Barauszahlung zukommen zu lassen, sofern die
dadurch entstehenden Kosten und Umtriebe die Interessen der im Teilvermdgen verblei-
benden Anleger beeintrachtigen wirden (beispielsweise wenn der Anleger Anlagen in das
Teilvermdgen eingebracht hat und relativ kurze Zeit danach die Riicknahme gegen bar ver-
langt.)

Die Fondsleitung entscheidet allein und tatigt ein solches Geschaft nur, sofern es mit der
Anlagepolitik und den Anlagebegrenzungen des Teilvermdgens vollstandig vereinbar ist
und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Fondsleitung erstellt einen Bericht, aus dem folgende Angaben hervorgehen:

- die einzelnen ein- bzw. ausgelieferten Anlagen,

- deren Kurswert zum Ubertragungsstichtag,

- die Anzahl der als Gegenleistung Ubertragenen bzw. zurlickgegebenen Fondsanteile,
- ein allfalliger Spitzenausgleich in bar.

Die Depotbank tberprift in jedem einzelnen Fall die Einhaltung der Treuepflicht und der
obgenannten Bedingungen sowie die zeitgleiche Bewertung der ein- bzw. auszuliefernden
Anlagen und der entsprechenden Fondsanteile gemass 8§17 Ziffer 2. Sie meldet allfallige
Vorbehalte oder Beanstandungen sogleich der Priifgesellschaft. Im Jahresbericht sind
samtliche im Berichtsjahr durchgefihrte Ausgaben und Ricknahmen gegen Anlagen auf-
zufuhren.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern von zusammen héchstens
2.0% des gemass § 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwertes belastet werden.

Bei der Riicknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Riicknahmekommission belastet.

Beim Wechsel von einer Anteilsklasse eines Teilvermdgens in eine andere wird keine Aus-
gabekommission erhoben.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflosung des Fonds oder
eines Teilvermogens wird dem Anleger keine Kommission belastet.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonfor-
me Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden gemass der «Swinging Single
Pricing»-Methode (vgl. 8 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) beriicksichtigt.

Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens der Teilvermdgen

Fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt,
den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten
der Depotbank) stellt die Fondsleitung zulasten der Teilvermdgen eine Pauschalkommissi-

on in Rechnung.

- Fur das Teilvermdégen CHF DOMESTIC gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich ma-
ximal 1%, Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klassen AST BVG, AST BVG Portfolio 25
und AST BVG Portfolio 45 jahrlich maximal 1.60%, Klassen AST BVG 3, AST BVG 3
Portfolio 25 und AST BVG 3 Portfolio 45 jahrlich maximal 2% und Klassen AST BVG 3
Life Cycle 2015, AST BVG 3 Life Cycle 2020 und AST BVG 3 Life Cycle 2025 jahrlich
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maximal 2% des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten Teils des Bewertungs-
Nettoinventarwertes des Teilvermogens.

- Fur das Teilvermdgen CHF FOREIGN gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich ma-
ximal 1% und Klasse P jahrlich maximal 0.90%des der jeweiligen Anteilsklasse zu-
geordneten Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermogens.

- Fur das Teilvermdgen EUR TOP gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich maximal
1%, Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klasse AST BVG jahrlich maximal 1.60% und
Klassen AST BVG 3 und AST MIX jahrlich maximal 2% des der jeweiligen Anteilsklas-
se zugeordneten Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermdgens.

- Fur das Teilvermdgen EUR PLUS gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich maximal
1%, Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klasse AST BVG jahrlich maximal 1.60% und
Klasse AST BVG 3 jahrlich maximal 2% des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten
Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermdgens.

- Fur das Teilvermdgen USD TOP gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich maximal
1%, Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klasse AST BVG jahrlich maximal 1.60% und
Klasse AST BVG 3 jahrlich maximal 2% des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten
Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermégens.

- Fur das Teilvermdgen USD PLUS gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich maximal
1%, Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klasse AST BVG jahrlich maximal 1.60% und
Klasse AST BVG 3 jahrlich maximal 2%des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten
Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermégens.

- Fur das Teilvermdgen JPY gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich maximal 1%,
Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klasse AST BVG jahrlich maximal 1.60% und Klasse
AST BVG 3 jahrlich maximal 2% des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten Teils
des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermogens.

- Fur das Teilvermdgen GLOBAL HIGH YIELD gilt Folgendes: Klasse J jahrlich maximal
1% und Klasse P jahrlich maximal 0.90% des der jeweiligen Anteilsklasse zugeordne-
ten Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermdgens.

- Fur das Teilvermdgen TOP Nebenmarkte gilt Folgendes: Klassen | und AST jahrlich
maximal 1%, Klasse P jahrlich maximal 0.90%, Klasse AST BVG jahrlich maximal
1.60% und Klasse AST BVG 3 jahrlich maximal 2% des der jeweiligen Anteilsklasse
zugeordneten Teils des Bewertungs-Nettoinventarwertes des Teilvermogens.

Diese pauschale Verwaltungskommission wird pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens be-
lastet und jeweils am Ende eines Monats ausbezahlt (pauschale Verwaltungskommission).
Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission je Teilvermogen ist
jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

Bei der Klasse N wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermégens
des jeweiligen Teilvermogens erhoben. Die effektive Hohe der Entschadigung der Fonds-
leitung fir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern ent-
schadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen
und Kosten der Depotbank) wird im Rahmen des in Ziff. 1.4, Bst. b des Anhanges genann-
ten Dienstleistungsvertrages festgelegt.

Die Fondsleitung legt im Anhang offen, wenn sie Riickvergitungen an Anleger und/oder
Vertriebsentschadigungen gewahrt.

Die Fondsleitung tragt dafir sémtliche im Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset Ma-
nagement und, sofern entschadigt, dem Vertrieb des Anlagefonds anfallenden Kosten, so-
wie:
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- Jahrliche Gebuhren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht tiber den Umbrella-
Fonds bzw. die Teilvermégen in der Schweiz und im Ausland,;

- andere Geblhren der Aufsichtsbehoérden;
- Druck der Fondsvertrage sowie der Jahresberichte;
- Mitteilungen an die Anleger;

- Kommissionen und Kosten der Depotbank fur die Verwahrung des Vermdégens der
Teilvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen, in § 4 aufge-
fuhrten Aufgaben;

- Kosten der Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger;
- Honorare der Priufgesellschaft.

Fondsleitung und Depotbank haben jedoch Anspruch auf Riickerstattung der Kosten fur
ausserordentliche Dispositionen, die sie im Interesse der Anleger treffen.

Zusatzlich tragen die Teilvermdgen samtliche, aus der Verwaltung des Vermdgens der
Teilvermbgen erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen
(Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.). Diese
Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlage ver-
rechnet.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteili-
gung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist (,verbundene Ziel-
fonds"), so durfen im Umfang von solchen Anlagen dem Vermdgen der Teilvermdgen nur
eine reduzierte pauschale Verwaltungskommission von maximal 0.25% belastet werden.
Die Fondsleitung darf Gberdies allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der ver-
bundenen Zielfonds nicht den Teilvermdgen belasten.

Legt die Fondsleitung in Anteile eines verbundenen Zielfonds gemass obigem Absatz an,
welcher eine tiefere effektive (pauschale) Verwaltungskommission aufweist als die effektive
pauschale Verwaltungskommission gemass Ziffer 1, so darf die Fondsleitung anstelle der
vorerwahnten, reduzierten pauschalen Verwaltungskommission auf dem in diesen verbun-
denen Zielfonds investierten Vermogen die Differenz zwischen der effektiven pauschalen
Verwaltungskommission der jeweiligen Anteilsklasse des investierenden Teilvermbégens ei-
nerseits und der effektiven (pauschalen) Verwaltungskommission des verbundenen Ziel-
fonds andererseits belasten.

Vergutungen dirfen nur denjenigen Teilvermégen bzw. Anteilsklassen belastet werden,
denen eine bestimmte Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen
bzw. einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilvermbgen
bzw. Anteilsklassen im Verhaltnis zu ihrem Vermogen belastet.

Weitere Bestimmungen

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermégen ist die Wahrung, die in der Bezeichnung
der einzelnen Teilvermbgen erwéhnt ist, also:

- Teilvermdgen CHF DOMESTIC und CHF FOREIGN: Schweizer Franken (CHF)
- Teilvermbgen EUR TOP und EUR PLUS: Euro (EUR)
- Teilvermbgen USD TOP und USD PLUS: US-Dollar (USD)
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- Teilvermbgen JPY: Japanischer Yen (JPY)

Bei den Teilvermégen GLOBAL HIGH YIELD und TOP Nebenmarkte ist die Rechnungs-
einheit der Schweizer Franken (CHF).

Das Rechnungsjahr dauert jeweils vom 1. Juni bis 31. Mai des nachstfolgenden Jahres.

Innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres verdéffentlicht die Fondslei-
tung einen gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht der Anleger gemass § 5 Ziffer 5 bleibt vorbehalten.
Die Fondsleitung kann fir jedes Teilvermdgen separate Jahresberichte veréffentlichen.

§ 22 Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die Vorschriften des
Fondsvertrages, des KAG und die Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management
Association SFAMA eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prufgesellschaft zur publizier-
ten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

8§ 23 Verwendung des Erfolges

1. Die Anteilsklassen der Teilvermdgen unterscheiden sich hamentlich hinsichtlich Ausschdit-
tung oder Thesaurierung der Ertrage (vgl. § 6 Ziff. 4 dieses Fondsvertrages). Die Ertrage
der Anteilsklasse | werden ausgeschittet (vgl. Ziff. 2 nachstehend). Jene der Anteilsklassen
J, AST, AST BVG, AST BVG 3, AST MIX, AST BVG Portfolio 25, AST BVG Portfolio 45,
AST BVG 3 Portfolio 25, AST BVG 3 Portfolio 45, AST BVG 3 Life Cycle 2015, AST BVG 3
Life Cycle 2020, AST BVG 3 Life Cycle 2025, N und P werden thesauriert (vgl. Ziff. 3 nach-
stehend).

2. Der einer ausschittenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des jeweili-
gen Teilvermogens wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss
des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit bzw. in der Wahrung der jeweiligen Anteils-
klasse an die Anleger ausgeschittet.

Die Fondsleitung kann bei der ausschiittenden Anteilsklasse zusatzliche Zwischenaus-
schittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrage aus friilheren Rechnungsjah-
ren einer ausschuttenden Anteilsklasse eines Teilvermdgens kénnen auf neue Rechnung
vorgetragen werden. Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorgetrage-
ne Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren weniger als 1% des Nettovermdgens eines Teil-
vermogens bzw. einer ausschittenden Anteilsklasse und pro Anteil weniger als CHF 1,
USD 1, EUR 1 oder JPY 100, so kann auf eine Ausschuittung verzichtet und der gesamte
Nettoertrag auf neue Rechnung des entsprechenden Teilvermdgens bzw. der ausschutten-
den Anteilsklasse vorgetragen werden.

3. Der einer thesaurierenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des jeweili-
gen Teilvermogens wird jahrlich zur Wiederanlage hinzugefuigt. Vorbehalten bleiben allfalli-
ge auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Betragt der Nettoertrag eines
Rechnungsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friheren Rechnungsjahren weniger
als 1% des Nettovermdgens eines Teilvermogens bzw. einer thesaurierenden Anteilsklasse
und pro Anteil weniger als CHF 1, USD 1, EUR 1 oder JPY 100, so kann auf eine Wieder-
anlage fur Steuerzwecke verzichtet und der Nettoertrag des Rechnungsjahres inklusive
vorgetragene Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren auf das Konto Gewinnvortrag ver-
bucht werden.

4, Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND - 26 -
Fondsvertrag mit Anhang



§24

VIl

§25

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Publikationsorgane des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sind die im Anhang ge-
nannten Printmedien oder elektronischen Medien. Der Wechsel eines Publikationsorgans
ist in den Publikationsorganen anzuzeigen.

In den Publikationsorganen werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher An-
derungen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im
Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder De-
potbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Aufl6-
sung einzelner Teilvermdgen veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforder-
lich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht aus-
genommen werden.

Der Fondsvertrag und die jeweiligen Jahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der De-
potbank und bei allen Vertriebstrdgern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermdgen mit anderen
Teilvermogen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der
Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden
Teilvermogen bzw. Anlagefonds auf das Ubernehmende Teilvermdgen bzw. den Gberneh-
menden Anlagefonds tbertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermdgens bzw. Anla-
gefonds erhalten Anteile am tGbernehmenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds in entspre-
chender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermdgen
bzw. der lUibertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgelést und der Fondsvertrag des
ubernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fir das Ubertragende Teilver-
mogen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich
ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Risikoverteilung sowie die mit den Anlagen verbundenen
Risiken,
- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von
Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen bzw. dem
Vermdogen des Teilvermégens oder den Anlegern belastet werden dirfen,

- die Ricknahmebedingungen,
- die Laufzeit des Fondsvertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;
d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewer-

tet, das Umtauschverhaltnis aufgrund des Bewertungs-Nettoinventarwertes berechnet
und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwach-
sen.
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3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die
Aufsichtsbehoérde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewilligen.

4. Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung bzw.
schriftlichen Mitteilung an die Anleger die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages
sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichts-
behorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der
Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds und den all-
falligen Unterschieden zwischen dem Gbernehmenden und dem Ubertragenden Teilvermo-
gen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfélligen Unter-
schieden in den Vergttungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds sowie die Stellungnahme der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschatft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages gemass §
24 Ziffer 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem
Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag in den
Publikationsorganen der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin,
dass diese bei der Aufsichtsbehoérde innert 30 Tagen seit der letzten Publikation Einwen-
dungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder in Uber-
einstimmung mit den Bestimmungen des Fondsvertrages die Riickzahlung ihrer Anteile ver-
langen kdnnen.

6. Die Prifgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchflihrung der Vereini-
gung und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Auf-
sichtsbehdrde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publi-
ziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsge-
massen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhdltnis ohne Verzug in den Publikationsor-
ganen der beteiligten Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tibernehmenden
Teilvermbgen bzw. Anlagefonds. Fir das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den Ubertra-
genden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung
nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss féllt.

8§ 26 Laufzeit des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen und Auflésung
1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen jederzeit die Auflosung einzelner Teilvermo-
gen durch fristlose Kindigung des Fondsvertrages herbeiftihren.

3. Die einzelnen Teilvermégen kdnnen durch Verfligung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst wer-
den, insbesondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeich-
nungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag der De-
potbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermégen von mindes-
tens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfugt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflosung unverziiglich bekannt und verof-
fentlicht sie in den Publikationsorganen.
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§ 27

§28

o & D

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teil-
vermdégen unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Aufldsung eines Teilver-
madgens verfugt, so muss dieses unverziiglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liqui-
dationserloses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere
Zeit beanspruchen, kann der Erlds in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schluss-
zahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklas-
sen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der An-
leger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der entsprechenden
Publikation Einwendungen zu erheben. Bei einer Anderung des Fondsvertrages inkl. Verei-
nigung von Anteilsklassen kdnnen die Anleger tberdies unter Beachtung der vertraglichen
Frist die Auszahlung ihrer Anteile verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 24 Zif-
fer 2 Satz. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht aus-
genommen sind.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht,
insbesondere dem Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006,
der Verordnung tber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der
Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 21. Dezember 2006.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutschsprachige Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt in Kraft am 03. Januar 2014.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 03. Januar 2014.

Der vorliegende Fondsvertrag wurde durch die Aufsichtsbehtérde genehmigt am 20. De-
zember 2013.

Die Fondsleitung: Swisscanto Asset Management AG, Bern

Die Depotbank: Zurcher Kantonalbank, Zirich
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SWISSCANTO (CH) INSTITUTIONAL BOND FUND (SIBF)

ANHANG

Januar 2014

Erganzende Angaben zum Fondsvertrag

1.2

1.3

1.4

Informationen betreffend die Anteilsklassen
Allgemeines

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht

ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet

werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Anteilsklasse |

Die Anteilsklasse | wird bei den Teilvermégen CHF DOMESTIC, CHF FOREIGN, EUR
TOP, EUR PLUS, USD TOP, USD PLUS, JPY und TOP Nebenmérkte angeboten.

Anteile der Klasse | werden den qualifizierten Anlegern gemass 8 5 Ziff. 1 des Fondsvertra-
ges angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens
des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (8§ 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertréage
werden ausgeschuttet (8 23 Ziff. 2 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanla-
geanforderungen.

Einen Uberblick tber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse J

Die Anteilsklasse J wird ausschliesslich beim Teilvermégen GLOBAL HIGH YIELD angebo-
ten.

Anteile der Klasse J werden den qualifizierten Anlegern gemass 8 5 Ziff. 1 angeboten. Es
wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des Teilvermbgens
GLOBAL HIGH YIELD erhoben (8 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertradge werden
thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlageanforderun-
gen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewéhrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse N

Die Anteilsklasse N wird bei den Teilvermégen CHF DOMESTIC, CHF FOREIGN, EUR
TOP, EUR PLUS, USD TOP, USD PLUS, GLOBAL HIGH YIELD und TOP Nebenmarkte
angeboten.

Anteile der Klasse N sind auf Anleger beschrankt, welche folgende drei Voraussetzungen
erfillen:

a) Die Anleger gelten gemass der jeweils geltenden Fassung des KAG und dessen Aus-
fihrungsbestimmungen als qualifizierte Anleger (vgl. § 5 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

b) Die Anleger haben einen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen. Bei natirlichen Per-
sonen gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermégensverwaltungsvertrag
zwischen dem Anleger und einer Bank. Bei den anderen Kategorien qualifizierter Anle-
ger gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermodgensverwaltungsvertrag, ein
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schriftlicher Beratungsvertrag, ein schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer
schriftlicher Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG oder mit ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit einer Bank.

c) Die Anleger (i) zeichnen Anteile der Klasse N von kollektiven Kapitalanlagen der
Swisscanto Gruppe, der Swisscanto Anlagestiftung und/oder der Swisscanto Anlage-
stiftung Avant im Gesamtwert von mindestens CHF 30 Mio. (oder Gegenwert) (Min-
destzeichnungsanforderung bei der Erstzeichnung) und (ii) halten in Anteilen der Klas-
se N von kollektiven Kapitalanlagen der Swisscanto Gruppe, der Swisscanto Anlage-
stiftung und/oder der Swisscanto Anlagestiftung Avant ein durchschnittliches Vermo-
gen von mindestens CHF 30 Mio. (oder Gegenwert) (Mindesthalteanforderung nach
einer bereits erfolgten Erstzeichnung).

Soweit Finanzintermediare Anteile fir Rechnung ihrer Kunden halten, sind die Min-
destzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderungen auf der Ebene des Kunden zu erfiil-
len.

Far die Ermittlung des fir die Bestimmung der Einhaltung der Mindesthalteanforderungen
massgeblichen durchschnittlichen Vermdgens wird jeweils per Stichtag 30. Juni und 31.
Dezember der Durchschnitt der Monatsendbesténde der vorausgehenden sechs Monate
berechnet. Am ersten auf die Erstzeichnung folgenden Stichtag, werden nur die Monatsen-
dbestande ab dem Monat, in welchem die Erstzeichnung erfolgte, in die Berechnung mit-
einbezogen und die fur die Berechnung des Durchschnitts massgebliche Anzahl von Mona-
ten verringert sich entsprechend.

Die Fondsleitung informiert andere Gesellschaften, die kollektive Kapitalanlagen der
Swisscanto Gruppe verwalten, sowie die Swisscanto Anlagestiftung und die Swisscanto
Anlagestiftung Avant, falls ein Anleger wahrend maximal sechs Monaten die Mindesthalte-
anforderungen gemass Bst. ¢ oben nicht mehr erfiillt. Nach Ablauf einer zusétzlichen Frist
von sechs Monaten ist die Fondsleitung berechtigt, in Zusammenarbeit mit der Depotbank
eine zwangsweise Rucknahme der Anteile der Klasse N vorzunehmen. Besteht im selben
Teilvermdgen eine andere Anteilsklasse, fur welche der Anleger die Zeichnungsvorausset-
zungen erfillt ("neue Klasse"), kann die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank anstatt einer zwangsweisen Ricknahme einen Zwangsumtausch der verbleibenden
Anteile der Klasse N in Anteile der neuen Klasse des selben Teilvermdgens vornehmen.

Bei der Anteilsklasse N wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Ver-
mogens des jeweiligen Teilvermbgens erhoben (8 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Folglich
wird die Fondsleitung fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management
und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die
Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Uber die pauschale Verwaltungskommis-
sion, sondern Uber eine Vergitung entschadigt, die im Rahmen der oben genannten Ver-
trage (schriftlicher Vermdgensverwaltungsauftrag, schriftlicher Beratungsvertrag, schriftli-
cher Investitionsvertrag oder anderer schriftlicher Dienstleistungsvertrag) zwischen dem
Anleger auf der einen Seite und Swisscanto Asset Management AG oder einer anderen
Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite festgelegt wird.

Die Ertrage der Anteilsklasse N werden thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages).

Zeichnet die Fondsleitung oder eine andere Gesellschaft der Swisscanto Gruppe Anteile
der Klasse N (in eigenem Namen) um die Anteilsklasse zu aktivieren bzw. diese aufrecht-
zuerhalten, ist die Fondsleitung berechtigt, wahrend 12 Monaten auf die Einhaltung der
oben beschriebenen Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderungen zu verzichten.
Die Situation der Aufrechterhaltung entsteht, wenn alle Anleger der Anteilsklasse N ihre An-
teile zurtickgeben und die Fondsleitung und/oder eine Gesellschaft der Swisscanto Gruppe
entweder als einzige Anleger in der betroffenen Anteilsklasse verbleiben oder als einzige
neue Anleger einen Anteil der betroffenen Anteilsklasse zeichnen.
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1.6

1.7

Die Anteile der Klasse N kdnnen nur von Banken angeboten werden, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Asset Management AG oder mit ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse P
Die Anteilsklasse P wird bei allen Teilvermbgen angeboten.

Anteile der Klasse P werden nur Anlegern angeboten, welche folgende zwei Voraussetzun-
gen erfullen:

a) Die Anleger gelten gemass der jeweiligen geltenden Fassung des KAG und dessen
Ausfuihrungsbestimmungen als qualifizierte Anleger (vgl. 8 5 Ziff. 1 des Fondsvertra-
ges).

b) Die Anleger haben einen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen. Bei natirlichen Per-
sonen gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermégensverwaltungsvertrag
zwischen dem Anleger und einem Kooperationspartner. Bei den anderen Kategorien
qualifizierter Anleger gilt als Dienstleistungsvertrag ein schriftlicher Vermégensverwal-
tungsvertrag, ein schriftlicher Beratungsvertrag, ein schriftlicher Investitionsvertrag oder
ein anderer schriftlicher Dienstleistungsvertrag mit Swisscanto Asset Management AG
oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder mit einem Kooperati-
onspartner.

Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen
Teilvermdgens erhoben (§ 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesau-
riert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages).

Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Die Anteile der Klasse P kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern
eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit Swisscanto Asset Management AG o-
der mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewéhrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST

Die Anteilsklasse AST wird bei den Teilvermégen CHF DOMESTIC, CHF FOREIGN, EUR
TOP, EUR PLUS, USD TOP, USD PLUS, JPY und TOP Nebenmarkte angeboten.

Anteile der Klasse AST werden ausschliesslich der Swisscanto Anlagestiftung und der
Swisscanto Anlagestiftung Avant angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommis-
sion zulasten des Vermoégens des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (8 20 Ziff. 1 des
Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es
bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewéhrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG

Die Anteilsklasse AST BVG ist bei den Teilvermdgen CHF DOMESTIC, EUR TOP, EUR
PLUS, USD TOP, USD PLUS, JPY und TOP Nebenmaérkte vorgesehen. Zurzeit wird sie
beim Teilvermdégen CHF DOMESTIC angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG sind ausschliesslich der Anlagegruppen "BVG VVT" (Misch-
vermogen) der Swisscanto Anlagestiftung und der Anlagegruppen "BVG" (Mischvermégen)
der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungs-
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1.8

1.9

1.10

1.11

kommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermbgens erhoben (§ 20 Ziff. 1
des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages).
Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG 3

Die Anteilsklasse AST BVG 3 ist bei den Teilvermdgen CHF DOMESTIC, EUR TOP, EUR
PLUS, USD TOP, USD PLUS, JPY und TOP Nebenmaérkte vorgesehen. Zurzeit wird sie
beim Teilvermégen CHF DOMESTIC angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 sind ausschliesslich der Anlagegruppen "BVG 3" (Misch-
vermogen fur Saule 3a) und der Anlagegruppen "BVG 3 Life Cycle" (Mischvermégen fur
Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungs-
kommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermégens erhoben (§ 20 zZiff. 1
des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (8§ 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages).
Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST MIX
Die Anteilsklasse AST MIX wird beim Teilvermégen EUR TOP angeboten.

Anteile der Klasse AST MIX sind ausschliesslich der Anlagegruppen "Obligationen Ausland
Fremdwahrung" der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Ver-
waltungskommission zulasten des Vermdégens des Teilvermégens EUR TOP erhoben (§ 20
Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (8§ 23 Ziff. 3 des Fondsver-
trages). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewéhrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG Portfolio 25

Die Anteilsklasse AST BVG Portfolio 25 wird beim Teilvermégen CHF DOMESTIC angebo-
ten.

Anteile der Klasse AST BVG Portfolio 25 sind ausschliesslich der Anlagegruppe des Misch-
vermogens "BVG Portfolio 25 WT" der Swisscanto Anlagestiftung und der Anlagegruppe
des Mischvermdgens "BVG Portfolio 25" der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten.
Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des Teilvermo-
gens CHF DOMESTIC erhoben (8 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden
thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlageanforderun-
gen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG Portfolio 45

Die Anteilsklasse AST BVG Portfolio 45 wird beim Teilvermégen CHF DOMESTIC angebo-
ten.

Anteile der Klasse AST BVG Portfolio 45 sind ausschliesslich der Anlagegruppe des Misch-
vermoégens "BVG Portfolio 45 WT" der Swisscanto Anlagestiftung und der Anlagegruppe
des Mischvermdégens "BVG Portfolio 45" der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten.
Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermdgens des Teilvermo-
gens CHF DOMESTIC erhoben (8 20 ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden
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1.12

1.13

1.14

1.15

thesauriert (8§ 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlageanforderun-
gen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 25

Die Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 25 wird beim Teilvermégen CHF DOMESTIC ange-
boten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 Portfolio 25 sind ausschliesslich der Anlagegruppe des
Mischvermdgens "BVG 3 Portfolio 25" (Mischvermdgen fir Saule 3a) der Swisscanto Anla-
gestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Ver-
maogens des Teilvermdgens CHF DOMESTIC erhoben (8§ 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages)
und die Ertrage werden thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine
Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewéhrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 45

Die Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 45 wird beim Teilvermégen CHF DOMESTIC ange-
boten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 Portfolio 45 sind ausschliesslich der Anlagegruppe des
Mischvermdgens "BVG 3 Portfolio 45" (Mischvermdgen fir Saule 3a) der Swisscanto Anla-
gestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Ver-
mogens des Teilvermdégens CHF DOMESTIC erhoben (8 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages)
und die Ertrage werden thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine
Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2015

Die Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2015 wird beim Teilvermégen CHF DOMESTIC
angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 Life Cycle 2015 sind ausschliesslich der Anlagegruppe AST
BVG 3 Life Cycle 2015 (Mischvermégen fur S&ule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vor-
behalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des
Teilvermdgens CHF DOMESTIC erhoben (8 20 zZiff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlagean-
forderungen.

Einen Uberblick (iber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2020

Die Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2020 wird beim Teilvermégen CHF DOMESTIC
angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 Life Cycle 2020 sind ausschliesslich der Anlagegruppe AST
BVG 3 Life Cycle 2020 (Mischvermogen fur Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vor-
behalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des
Teilvermdgens CHF DOMESTIC erhoben (8§ 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden thesauriert (8§ 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlagean-
forderungen.
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Einen Uberblick tiber die einzelnen Anteilsklassen gewéhrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2025

Die Anteilsklasse AST BVG 3 Life Cycle 2025 wird beim Teilvermdgen CHF DOMESTIC
angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 Life Cycle 2025 sind ausschliesslich der Anlagegruppe AST
BVG 3 Life Cycle 2025 (Mischvermdgen fur Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vor-
behalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des
Teilvermdgens CHF DOMESTIC erhoben (8 20 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage
werden thesauriert (8 23 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlagean-
forderungen.

Einen Uberblick (iber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses
Anhanges.

Fur die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersoénlichkeit. Er unterliegt weder
einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im jeweiligen Teilvermdgen auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Ver-
rechnungssteuer kann von der Fondsleitung fur das jeweilige Teilvermdgen vollumfanglich
zurlckgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen
des Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fur die
Anleger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz)

Die Ertragsausschittungen der ausschittenden Anteilsklassen der Teilvermdgen (an in der
Schweiz und im Ausland domizilierte Anleger) unterliegen der eidgenéssischen Verrech-
nungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapi-
talgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen vom jeweiligen Teilvermégen zuriickbehaltene
und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer
durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag
zurlickfordern.

In Bezug auf bestimmte Anleger, namentlich steuerbefreite in der Schweiz domizilierte Ein-
richtungen der beruflichen Vorsorge, der gebundenen Vorsorge, Freiziigigkeitseinrichtun-
gen oder Sozialversicherungs- und Ausgleichskassen und die der Aufsicht des Bundes un-
terstellten in der Schweiz domizilierten 6ffentlich-rechtlichen Lebensversicherer, wird unter
gewissen Voraussetzungen auf Ertragsausschittungen und vom jeweiligen Teilvermdgen
zurlckbehaltenen und wieder angelegten Nettoertrédgen keine Verrechnungssteuer erho-
ben, sondern die Verrechnungssteuer durch Meldung an die Eidg. Steuerverwaltung erfllt.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil im Ausland)

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwi-
schen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen
zurlickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Rickforderungsmoglichkeit.

Die Ertragsausschuittungen der ausschittenden Anteilsklassen an im Ausland domizilierte
Anleger unterliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%,
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sofern nicht die Ertrage des entsprechenden Teilvermdgens bzw. der entsprechenden An-
teilsklasse zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss eine Be-
statigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im
Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben
werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage
des entsprechenden Teilvermdgens bzw. einer Anteilsklasse zu mindestens 80% auslandi-
schen Quellen entstammen.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen zurtickbehaltene und wieder angelegte Netto-
ertrag unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, sofern
nicht die Ertrage des Teilvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zu mindestens
80% auslandischen Quellen entstammen und die oben erwéhnte Domizilerklarung bzw. Af-
fidavit vorliegt. Wenn aufgrund des Affidavits kein Verrechnungssteuerabzug erfolgt, wird
der entsprechende Betrag an die betreffenden Anleger ausbezabhlt.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Ver-
rechnungssteuerabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts di-
rekt bei der Eidgendtssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Wenn das Teilvermégen nicht affidavitfahig ist, kbnnen im Ausland domizilierte Anleger die
Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht
keine Riickforderungsmdglichkeit.

Die ausgeschitteten Ertrage und/oder der beim Verkauf bzw. der Riickgabe realisierte Zins
kénnen in der Schweiz der européischen Zinsbesteuerung unterliegen. Erfillt ein Anlage-
fonds die Voraussetzungen, unter welchen er gegen Domizilerklarung (Affidavit) die Ertrage
ohne Abzug der Verrechnungssteuer gutschreiben kann oder die betroffenen Personen die
abgezogene Verrechnungssteuer zuriickfordern kénnen, so wird er von der EU-
Zinsbesteuerung erfasst, sofern die nachstehenden Voraussetzungen erfllt sind. Demnach
kommt die EU-Zinsbesteuerung bei Ausschittungen an eine natirliche, nutzungsberechtig-
te Person mit Wohnsitz in einem EU-Mitgliedstaat zur Anwendung, sofern sich das Vermo-
gen des Anlagefonds zu mehr als 15% aus Anlagen zusammensetzt, welche Zinsertrage im
Sinne der européischen Richtlinie 2003/48/EG erzielen, sowie bei Verkauf bzw. Riickgabe
der Fondsanteile, sofern sich das Vermdgen des Anlagefonds zu mehr als 25% aus derar-
tigen Anlagen zusammensetzt. Ob diese Schwellenwerte tberschritten sind, wird jahrlich
aufgrund einer Uberprifung der jeweiligen Vermogen des Anlagefonds (Asset Test) be-
stimmt und kann deshalb von Jahr zu Jahr unterschiedlich sein.

Aufgrund der Bestimmungen in den jeweiligen bilateralen Abkommen der Schweiz mit dem
Vereinigten Koénigreich von Grossbritannien und Nordirland sowie der Republik Osterreich
Uber die Zusammenarbeit im Bereich Steuern sind Zahlstellen in der Schweiz verpflichtet,
eine abgeltende Quellensteuer auf Betreffnissen von Anlagefonds zu erheben, welche di-
rekt oder indirekt an betroffene Personen mit Ansassigkeit im Vereinigten Konigreich oder
Osterreich geleistet werden, und zwar sowohl bei Ausschiittung und/oder Thesaurierung
als auch bei Verkauf resp. Riickgabe der Fondsanteile. Die abgeltende Quellensteuer be-
tragt:

Abkommensstaat | Zinsertrage Dividendenertrage | Sonstige Einklnf- Verausserungsgewinne
te

Vereinigtes Ko-

nigreich
- ordentlich 43% 35% 43% 27%
- "non-UK domi- 45% 37.5% 45% 28%

ciled individual”,
sofern nicht
bescheinigt

Osterreich 25% 25% 25% 25%
Steuersatze: Stand 6. April 2013
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Die Teilvermogen dieses Umbrella-Fonds sind fir die abgeltende Quellensteuer in Gross-
britannien nicht transparent, d.h. die Erhebung der abgeltenden Quellensteuer basiert nicht
auf den konkreten Steuerfaktoren des jeweiligen Teilvermégen (Fonds-Reporting), sondern
wird aufgrund einer Ersatzbemessung erfolgen.

Die abgeltende Quellensteuer kann auf ausdriickliche Anweisung der betroffenen Person
an die Zahlstelle durch eine freiwillige Meldung an den Fiskus des Steuerdomizils ersetzt
werden. Der Steuerriickbehalt sowie die freiwillige Offenlegung (Meldung) gemass Zinsbe-
steuerungsabkommen bleiben von der abgeltenden Quellensteuer unberihrt. Wird der
Steuerriickbehalt erhoben, so gilt dieser als abgeltend. Allfallige hdhere Abkommenssatze
werden auf der gleichen Bemessungsgrundlage zusatzlich erhoben.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuer-
behoérden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tbrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim
Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen der Teilvermdgen des Umbrella-
Fonds richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des An-
legers.

Informationen Uber die Fondsleitung

3.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Fur die Fondsleitung zeichnet die Swisscanto Asset Management AG verantwortlich. Sie ist
eine Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts mit Sitz in Bern und seit ihrer Griindung im
Jahre 1960 im Fondsgeschéft tatig. Ihre Postadresse ist Nordring 4, Postfach 730, CH-
3000 Bern 25 und ihre Internetadresse www.swisscanto.ch.
Das Aktienkapital der Fondsleitung betrug am 30. Juni 2013 CHF 5 Mio. Es ist in 5000 Na-
menaktien & CHF 1000 aufgeteilt und zu 100% einbezahlt. Alleinaktionarin der Fondslei-
tung ist die Swisscanto Holding AG, Bern, an welcher alle Kantonalbanken beteiligt sind.
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung setzt sich wie folgt zusammen:
Président:
- Dr. G. Fischer, CEO der Swisscanto Holding AG, Bern
Mitglieder:
- 0. Simeon, Geschéftsfiihrer der Swisscanto Vorsorge AG, Zrich
- H. Frey, Vorsitzender der Geschaftsleitung der Swisscanto Asset Management AG,

Bern

Die Geschaftsfuhrung der Swisscanto Asset Management AG obliegt:
- H. Frey, Vorsitzender, Leiter des Bereiches «Corporate Services»,
- P. Banziger, Leiter des Bereiches «Asset Management»,
- T. Breitenmoser, Leiter des Bereiches «Vertrieb Institutionelle»,
- C. Racine, Leiter des Bereiches «Vertrieb Kantonalbanken».
Per 30. Juni 2013 verwaltete die Fondsleitung in der Schweiz insgesamt 59 kollektive Kapi-
talanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten Vermdgen auf CHF 23.3 Mia. belief. Per
30. Juni 2013 verwaltete die Swisscanto Gruppe zudem 64 in Luxemburg domizilierte kol-
lektive Kapitalanlagen mit einem Gesamtvermégen von CHF 18.8 Mia.
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3.2

7.2

Delegation der Anlageentscheide des Teilvermdgens TOP Nebenmaérkte

Die Anlageentscheide des Teilvermdgens TOP Nebenmarkte sind an Swisscanto Funds
Centre Limited, London, delegiert. Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwi-
schen Swisscanto Asset Management AG und Swisscanto Funds Centre Limited abge-
schlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

Die Swisscanto Funds Centre Limited ist ein unter der Aufsicht der englischen Financial
Conduct Authority (FCA) stehender Finanzdienstleister, welcher in den Bereichen Asset
Management, Brokerage und Fund & Custody Services tatig ist. Die verantwortlichen Mit-
arbeiter dieser Gesellschaft zeichnen sich durch langjéahrige Erfahrung im Bereich der Ver-
maogensverwaltung aus.

Informationen Uber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die Zurcher Kantonalbank. Sie ist eine selbstandige Anstalt des
kantonalen 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Zarich und wurde am 15. Februar 1870 gegrin-
det. Die Zurcher Kantonalbank ist als Universalbank tatig. Die genaue Ausfihrung des Auf-
trages regelt ein zwischen der Swisscanto Asset Management AG und der Zircher Kanto-
nalbank, Zurich, abgeschlossener Vertrag.

Informationen Uber Dritte

- Zahlstellen des Umbrella-Fonds in der Schweiz sind alle Kantonalbanken mit Sitz je-
weils im Kantonshauptort und die Bank Coop AG, Basel.

- Mit dem Vertrieb des Umbrella-Fonds sind s&mtliche Kantonalbanken mit Sitz jeweils
im Kantonshauptort und die Bank Coop AG, Basel, beauftragt worden (Vertriebstra-

ger).
- Als Prifgesellschaft amtet KPMG AG, mit Sitz in Zirich
Verkaufsrestriktionen

Der Vertrieb dieses Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist ausschliesslich in der
Schweiz vorgesehen. Anteile dieser Teilvermogen durfen innerhalb der USA weder ange-
boten noch verkauft werden.

Anleger mit US-amerikanischem Domizil oder Anleger, die den amerikanischen Steuern un-
terliegen, wird empfohlen, vor dem Kauf der Anteile eines Teilvermbgens einen Steuerbera-
ter zu konsultieren. Ein solcher Kauf kdnnte unter amerikanischem Steuerrecht fir den An-
leger nachteilige Folgen haben. Die Fondsleitung stellt den Anlegern keine Ausklnfte
zwecks einer «Qualified Electing Fund Election» gemass §1293 des US Internal Revenue
Code zur Verfugung.

Weitere Informationen
Nutzliche Hinweise

- ISIN-Nr.: siehe Tabelle unter Ziffer 8 dieses Anhanges
- Kaotierung: nein

- Rechnungsjahr: 1. Juni bis 31. Mai

- Laufzeit: unbegrenzt

- Verwendung der Ertrage: siehe Tabelle unter Ziffer 8 dieses Anhanges

Ausgabe und Ricknahme
Tagliche Frist fur Zeichnungen und Rucknahmen: 16.00 Uhr
Valuta ab Zeichnungen und Riucknahmen 3 Tage

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage, die zu ortsiiblichen Offnungszeiten, spatestens je-
doch bis 16 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank vorliegen, werden
am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
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7.3

7.5

modifizierten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende modifizier-
te Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt. Er wird
am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet.

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinven-
tarwertes im Zusammenhang mit der Anwendung der «Swinging Single Pricing»-
Methode bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Laut § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags wird der im Zusammenhang mit der Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen massgebende Nettoinventarwert der Teilvermdgen nach der
«Swinging Single Pricing»-Methode (nachstehend «SSP-Methode») berechnet.

Bei der SSP-Methode werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts die durch die
Zeichnungen und Ricknahmen verursachten Nebenkosten fir den An- und Verkauf der An-
lagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mit-
bertcksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Riucknahmen ergebende Nettokapi-
talstrom bestimmt das fir die Portfolioanpassung notwendige Volumen. Die durch Zeich-
nungen und Ricknahmen am Handelstag verursachten Transaktionskosten sind von jenen
Anlegern zu tragen, welche diese Zeichnungen bzw. Riicknahmen beantragen. Uberstei-
gen die Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungstag die Riicknahmen, so zahlt die
Fondsleitung zum errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen
und Ruckkaufe verursachten Transaktionskosten hinzu (dies entspricht dem «modifizierten
Nettoinventarwert»). Ubersteigen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag
die Zeichnungen, so zieht die Fondsleitung vom errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert
die durch die Zeichnungen und Rickkaufe verursachten Transaktionskosten ab (dies ent-
spricht dem «modifizierten Nettoinventarwert»). Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknah-
men anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventarwert bei den Transakti-
onskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durchschnittswert aus einer Vorpe-
riode von maximal einem Jahr.

Die Anleger werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass die in dieser Bestimmung er-
wahnten Transaktionskosten samtliche durch die Zeichnungen und Ricknahmen verur-
sachten Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, markt-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitumfassen.

Konversion

Die Anleger sind berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten
Teilvermdgens von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Kon-
version), und zwar an jedem Tag, an dem der Nettoinventarwert des entsprechenden Teil-
vermoégens berechnet wird. Die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse
mussen auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfullt sein.
Unter Vorbehalt einer Zwangskonversion gemass § 6 Ziff. 7 i.V.m. 8§ 6 Ziff. 8 des Fondsver-
trages wird flr eine Konversion von Anteilen ein entsprechender Konversionsantrag an die
Depotbank und die Einlieferung der Anteilsscheine vorausgesetzt, sofern solche ausgestellt
wurden. Dabei gelten die gleichen zeitlichen Beschrankungen wie fir die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen (vgl. Ziff. 7.2 dieses Anhanges). Bei dieser Konversion werden
den Anlegern weder Kommissionen noch Kosten belastet.

Die Depotbank wird die Anzahl der Anteile festlegen, in welche ein Anleger seine vorhan-
denen Anteile umwandeln méchte, und zwar entsprechend der folgenden Formel:

A= [(BxC)/D]
Dabei bedeuten:
A= Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, die auszugeben sind

B =  Anzahl der Anteile der urspriinglichen Anteilsklasse
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7.6

C = Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse
D =  Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse

Anteilsbruchteile, die im Rahmen einer Konversion entstanden sind kénnen durch die
Fondsleitung zum anteiligen Inventarwert gemass 8 16 des Fondsvertrages ohne vorgangi-
ge Publikation zurickgenommen werden. Bei dieser Riicknahme werden den Anlegern we-
der Kommissionen noch Kosten belastet.

Kommissionen und Kosten

Die Fondsleitung belastet dem Vermdgen der jeweiligen Teilvermdgen eine pauschale
Verwaltungskommission (8§ 20 des Fondsvertrages). Diese wird fir die Fondsverwaltung
(d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschéadigt, den Vertrieb sowie ande-
re anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) ver-
wendet.

Die Kommissionen sind nicht bei allen Teilvermégen und Anteilsklassen gleich. Sie gehen
aus der Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges hervor. Sofern die Kosten nicht fix sind, gehen
die tatsachlich angewandten Belastungen im Rahmen des Héchstsatzes aus dem Jahres-
bericht hervor.

Wie die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges néher erlautert, setzt sich die pauschale Ver-
waltungskommission aus den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und pau-
schale Administration Fee zusammen. Die effektiv erhobene pauschale Management Fee
und die effektiv erhobene pauschale Administration Fee dirfen in ihrer Summe den Satz
der maximalen pauschalen Verwaltungskommission der jeweiligen Anteilsklasse nicht
Ubersteigen. Die pauschale Management Fee dient der Entschadigung der Verwaltungsta-
tigkeit (Asset Management) und ggf. der Vertriebstatigkeit. Die pauschale Administration
Fee dient der Entschadigung fur die Leitung und die Administration.

Die effektiv angewandten Satze der pauschalen Verwaltungskommission, der pauschalen
Management Fee und der pauschalen Administration Fee sind jeweils aus dem Jahresbe-
richt ersichtlich.

Bei der Klasse N wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermégens
des jeweiligen Teilvermogens erhoben. Die effektive Hohe der Entschadigung der Fondslei-
tung fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern ent-
schadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen
und Kosten der Depotbank) wird im Rahmen des in Ziff. 1.4, Bst. b dieses Anhanges ge-
nannten Dienstleistungsvertrages festgelegt.

Die Fondsleitung kann an die folgenden institutionellen Anleger, welche bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise die Fondsanteile fir Dritte halten, Rickverglitungen bezahlen:

- Lebensversicherungsgesellschaften

- Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
- Anlagestiftungen

- Schweizerische Fondsleitungen

- Auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften

- Investmentgesellschaften.

Sodann kann die Fondsleitung an die nachstehend bezeichneten Vertriebstrager und -
partner Vertriebsentschadigungen bezahlen:

- bewilligte Vertriebstrager

- Fondsleitungen, Banken, Effektenhandler, die Schweizerische Post sowie Versiche-
rungsgesellschaften
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- Vertriebspartner, die Fondsanteile ausschliesslich bei institutionellen Anlegern platzie-

ren

- Vermdgensverwalter.

Es bestehen keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen. Die Fondsleitung hat keine Vereinba-
rungen beziglich Retrozessionen in Form von so genannten «soft commissions» geschlos-

sen.

7.7 Publikationsorgane

Den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermbgen betreffende Bekanntmachungen erfolgen im
«Schweizerischen Handelsamtsblatt» und auf der Internet-Plattform der Swiss Fund Data
AG «www.swissfunddata.ch».

8. Anteilsklassen - Daten und Kommissionssétze sowie Verwendung des Erfolges
Teilvermo- Anteils- ISIN-Nr. Wahrung Ertrage pauschale pauschale pauschale
gen klasse fur Ausga- | werden Verwal- Manage- Administ-

ben und thesauriert | tungs- ment Fee ration Fee
Riucknah- (T) oder kommissi- (max. p.a.) (max. p.a.)
men ausge- on
schittet (max
.p.a.)
(A
CHF | CH0021283954 CHF A 1.00% 0.95% 0.50%
DOMESTIC
AST CH0021283970 CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0021283988 | CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG CHO0035510012 | CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
Portfolio 25
AST BVG CH0035510020 CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
Portfolio 45
AST BVG 3 CH0021283996 CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
AST BVG 3 CH0035510046 CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
Portfolio 25
ASTBVG 3 | CH0035510087 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
Portfolio 45
ASTBVG 3 | CH0201445688 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
Life Cycle
2015
AST BVG 3 CH0201445696 CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
Life Cycle
2020
ASTBVG 3 | CH0201445712 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
Life Cycle
2025
N CH0224705639 CHF T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0224705605 CHF T 0.90% 0.85% 0.50%
CHF | CH0021284002 CHF A 1.00% 0.95% 0.50%
FOREIGN
AST CHO0021284036 | CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
N CHO0224705662 | CHF T 0.0% 0.0% 0.0%
P CHO0224705654 | CHF T 0.90% 0.85% 0.50%
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Teilver- An- ISIN-Nr. Wéhrung Ertrage pauschale pauschale pauschale
mogen teilsklasse flr Ausga- | werden Verwal- Manage- Administ-
ben und thesauriert | tungs- ment Fee ration Fee
Rucknah- (T) oder kommissi- | (max.p.a.) (max. p.a.)
men ausge- on
schiittet (max. p.a.)
(A)
EUR TOP | CH0021284069 EUR A 1.00% 0.95% 0.50%
AST CH0021284085 | CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0021284093 | CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG 3 CH0021284101 CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
AST MIX CH0107113489 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
N CH0224705704 EUR T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0224705688 EUR T 0.90% 0.85% 0.50%
EUR PLUS | CH0021284119 EUR A 1.00% 0.95% 0.50%
AST CH0021284135 EUR T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0021284143 | CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG 3 CH0021284150 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
N CH0192251848 EUR T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0192251855 EUR T 0.90% 0.85% 0.50%
Usb TOP | CH0021284234 USD A 1.00% 0.95% 0.50%
AST CH0021284259 | CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0021284267 CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG 3 CH0021284275 CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
N CH0224706413 USD T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0224705746 USD T 0.90% 0.85% 0.50%
USD PLUS | CH0021284283 UsD A 1.00% 0.95% 0.50%
AST CH0021284309 | CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0021284317 CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG 3 CH0021284325 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
N CH0192251954 UsD T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0192251970 uUsD T 0.90% 0.85% 0.50%
JPY | CH0021284382 JPY A 1.00% 0.95% 0.50%
AST CH0021284408 CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0021284416 CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG 3 CH0021284424 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
P CH0224705720 | JPY T 0.90% 0.85% 0.50%
GLOBAL J CH0030955865 | CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
HIGH YIELD | \ CH0192251871 | CHF T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0192251889 CHF T 0.90% 0.85% 0.50%
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Teilver- An- ISIN-Nr. Wéhrung Ertrage pauschale pauschale pauschale
mogen teilsklasse flr Ausga- | werden Verwal- Manage- Administ-
ben und thesauriert | tungs- ment Fee ration Fee
Rucknah- (T) oder kommissi- | (max.p.a.) (max. p.a.)
men ausge- on
schiittet (max. p.a.)
(A)
TOP Ne- | CH0109963535 | CHF A 1.00% 0.95% 0.50%
benmarkte
AST CH0109963618 | CHF T 1.00% 0.95% 0.50%
AST BVG CH0109963634 | CHF T 1.60% 1.55% 0.50%
AST BVG 3 CH0109963659 | CHF T 2.00% 1.95% 0.50%
N CH0192251939 CHF T 0.0% 0.0% 0.0%
P CH0192251947 CHF T 0.90% 0.85% 0.50%

Bei der Klasse N wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermégens
des jeweiligen Teilvermdgens erhoben. Die effektive Hohe der Entschadigung der Fondslei-
tung fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern ent-
schadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen
und Kosten der Depotbank) wird im Rahmen des in Ziff. 1.4, Bst. b dieses Anhanges ge-
nannten Dienstleistungsvertrages festgelegt.
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