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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.
und AIFM 15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2021

EUR 3.357.034
Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft'
Vorsitzender Martin STURNER

Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG, D-FRANKFURT AM MAIN

Mitglieder Thomas AMEND
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Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschéaftsflhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen

Finanzdienstleistungen fiir Frauen GmbH, D-MUNCHEN

Dr. Burkhard WITTEK
Geschaftsfihrer )
FORUM Family Office GmbH, D-MUNCHEN

Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft'

Vorsitzender Stefan SCHNEIDER
Mitglieder Pierre GIRARDET

Armin CLEMENS

Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 LUXEMBURG

Zentralverwaltung / navAXX S.A.
Register- und Transferstelle 17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

' Siehe Erlauterung 18
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Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG

Hoerner Bank Aktiengesellschaft
OststralRe 77
D-74072 HEILBRONN

GroBherzogtum Luxembourg:

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG

Bundesrepublik Deutschland:

Hoerner Bank Aktiengesellschaft
Oststralle 77
D-74072 HEILBRONN
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Allgemeine Informationen

Der Fonds HB Fonds (,Fonds®) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen (,Fonds commun
de placement’) aus gesetzlich zulassigen Vermoégenswerten (,Fondsvermégen®), das flr
gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anleger®) unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds (, Teilfonds®)
im Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die
Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen eines Alternativen Investmentfonds (,AIF") in Ubereinstimmung
mit Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gber Verwalter
alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013%) zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (,AlFM-Richtlinie®).

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

HB Fonds - Rendite Global Plus in EUR
(im Folgenden ,Rendite Global Plus® genannt)

HB Fonds - Substanz Plus in EUR
(im Folgenden ,Substanz Plus” genannt)

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In
diesem Falle wird der Verkaufsprospekt um einen weiteren Anhang erganzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die
Anteilklassen kdénnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer
Ertrége, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten
unterscheiden.

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001
veroffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)* verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Anteilwert wird durch die Verwaltungsgesellschaft oder einen von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle fur jeden im Anhang zum Verkaufsprospekt der einzelnen Teilfonds genannten
Bewertungstag (,Bewertungstag®), insofern die Banken in Luxemburg an diesen Tagen fir den
taglichen Geschaftsverkehr gedffnet sind, jedoch mit Ausnahme des 24. Dezembers,
(,Bankarbeitstag®) ermittelt.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den
Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg. Drei Monate nach Ende der ersten Halfte des
Geschaftsjahres verodffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht.
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Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) kénnen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veréffentlicht werden. Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise
auf der Internetseite www.axxion.lu verdffentlicht. Hier kbnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), sowie die Jahresberichte
und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfugung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Darlber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers" (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt‘ sowie, falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.
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Hinweise fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Sowohl das Investmentvermdgen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der
staatlichen Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Fur den Vertrieb innerhalb der Bundesrepublik Deutschland ist der deutsche Wortlaut des
Verkaufsprospektes (nebst Anhangen), des Verwaltungsreglements, der wesentlichen
Anlegerinformationen, des Jahres-und Halbjahresberichts des AlFs sowie sonstiger Unterlagen und
Veroffentlichungen malgeblich. Diese zuvor genannten gesetzlichen Verkaufsunterlagen und
Veroffentlichungen kénnen Gber die deutsche Zahlstelle kostenlos bezogen oder unter www.axxion.lu
abgerufen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger unverziglich mittels dauerhaften Datentragers und
durch Verdffentlichung auf ihrer Internetseite unter www.axxion.lu Uber alle Anderungen, die sich in
Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben.

Die Verwaltungsgesellschaft unterrichtet die Anleger auf ihrer Internetseite www.axxion.lu und dartber
hinaus unverzlglich mittels eines dauerhaften Datentragers tber:

1. die Aussetzung der Ricknahme der Anteile oder Aktien eines Investmentvermdgens;

2. die Kundigung der Verwaltung eines Investmentvermdgens oder dessen Abwicklung;

3. Anderungen des im Verkaufsprospekts enthaltenen Verwaltungsreglements, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche Anlegerrechte berthren
oder die Vergutungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen, einschliellich der Hintergrinde der
Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei wird
mitgeteilt, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

4. die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die
geman Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

5. die Umwandlung eines Investmentvermégens in einen Feederfonds oder die Anderung eines
Masterfonds in Form von Informationen, die gemafR Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind.

Die Anleger kdnnen die Auszahlung ihres Anteils bei der Hoerner Bank Aktiengesellschaft, Heilbronn
verlangen. Gerichtsstand fiir Klagen von Privatanlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, die auf
den Vertrieb der Investmentanteile in der Bundesrepublik Deutschland Bezug haben, ist der Sitz des
Reprasentanten. Dieser Gerichtsstand kann durch Vereinbarung nicht ausgeschlossen werden. Die
Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstiicke konnen dem Reprasentanten in der Bundesrepublik
Deutschland, der Hoerner Bank Aktiengesellschaft, zugestellt werden.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise und der Nettoinventarwert je Anteil bei jeder
Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen sowie alle sonstigen Informationen werden auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) verdffentlicht. Die Verdffentlichung der
Ausgabe- und Rulcknahmepreise und des Nettoinventarwerts erfolgt taglich mit Ausnahme des
24. Dezember.

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegenstande der Teilfonds, die schwer zu liquidieren sind und
fur die deshalb besondere Regelungen gelten sowie jegliche neue Regelungen zum
Liquiditatsmanagement der Teilfonds werden im Jahresbericht der Gesellschaft verdéffentlicht.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil der Teilfonds und die zur Steuerung der Risiken eingesetzten
Risikomanagementsysteme sowie jegliche neue Regelungen zum Liquiditdtsmanagement in dem
Verkaufsprospekt sowie im Jahresbericht verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die
Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds Leverage einsetzen kann, sowie etwaige Rechte
zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen von Leverage-
Geschaften gewahrt wurden, und die Gesamthohe des Leverage der Teilfonds im Rahmen des
Jahresberichtes offen.
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Der Jahresbericht wird von der Verwaltungsgesellschaft spatestens sechs Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres im  Bundesanzeiger der Bundesrepublik Deutschland verdffentlicht.  Der
Halbjahresbericht wird von der Verwaltungsgesellschaft spatestens drei Monate nach dem Ende der
Periode, auf die er sich bezieht, im Bundesanzeiger der Bundesrepublik Deutschland verdffentlicht.
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Geschaftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

Schlag auf Schlag trafen im vergangenen Jahr negative Nachrichten ein. Ein Krieg in Europa! Die
Inflation erreicht zweistellige Werte! Explodierende Energiekosten! Energiemangel! Ein
Kaufkraftverlust wie seit Jahrzehnten nicht mehr!

Vor einem Jahr sind wir an dieser Stelle noch davon ausgegangen, dass 2022 ein nachpandemisches
Jahr wird, in dem sich die Konjunktur weiter erholen wird. Aktuell steht die Wirtschaft jedoch erneut
vor einer Rezession. Die stark gestiegenen Energiekosten und die damit einhergehende hdhere
Inflation wurden als lastige Nebenwirkungen des Aufschwungs und der weiterhin extrem grof3zlgigen
Geld- und Fiskalpolitik eingeschatzt, aber nicht als potentielle Faktoren, welche den Aufschwung
abrupt beenden. Ende 2022 stellt sich die Lage in vielerlei Hinsicht nun leider vollig anders dar. Der
russische Angriffskrieg gegen die Ukraine und seine Folgen befeuern die steigende Inflation —
insbesondere in Europa — zusatzlich. Aber auch ohne diesen Sprung bei Energie- und Rohstoffpreisen
ware die Inflation zur splrbaren Belastung geworden. Die Ursache liegt in der Pandemie und den
noch immer gestorten Lieferketten, was zu einem Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage
gefuhrt hat. Die auf breiter Front steigende Inflation rief nun auch die Notenbanken, wenn auch
verspatet, auf den Plan. Mit einer seit langem nicht gesehenen Geschwindigkeit erhdhten sie die
Zinsen und verringerten die Liquiditdt an den Finanzméarkten — stets in der Bemuhung, ihre
Glaubwurdigkeit im Kampf um die Preisstabilitdt zu erhalten und eine Entkopplung der Inflation zu
verhindern. Die drastische Anhebung der Zinsen durch die Zentralbanken fuhrte zu héheren Renditen
und zu tieferen Bondkursen (Stichwort: Zinswippe). Die eh schon mager rentierlichen Anleihen boten
somit keinen Sicherheitspuffer gegen Kursriickgédnge und rissen die Bondportfolien auf Jahressicht tief
ins Minus. Dass sowohl Aktien wie auch Rentenpapiere in einem derartigen Gleichschritt mehr als
10% ihres Wertes verloren, konnte an den amerikanischen Finanzmarkten seit 150 Jahren nicht
beobachtet werden. Geopolitische Unsicherheiten und steigenden Zinsen haben fast alle
Anlageklassen (steigende Zinsen fihren zu einer Neubewertung aller anderen Assetklassen) nach
unten gedrickt. Sogar Gold, die klassische Anlage zur Absicherung flr Kriegs- und Krisenzeiten,
konnte im abgelaufenen Jahr nur teilweise mit Wertstabilitat glanzen.

Wie waren wir in der Vermoégensverwaltung aufgestellt?

Bereits im Sondernewsletter der Hoerner Bank Vermdgensverwaltung in Q3/2022 wurde auf die
Divergenz zwischen der Kursentwicklung des Deutschen Leitindex DAX (-23%; 30. September 2022)
und den erwarteten Rekordgewinnen zahlreicher Unternehmen hingewiesen. Die ab Mitte Oktober
einsetzende ,Herbstrallye®, welche die Aktienmarkte sowohl diesseits als auch jenseits des Atlantiks
zwischenzeitlich um mehr als 20% ansteigen liel3, bekraftigte die Einschatzung und verhalf auch den
HB Fonds — Strategien zu Kursgewinnen. Im Dezember ging den Markten aufgrund anhaltend hoher
Inflationsraten und in Erwartung weiterer Zinserhdhungen jedoch die Puste aus. Okonomisch
betrachtet werden sich die Aktienkurse langfristig immer in Richtung der Eigenkapitalrenditen der
Unternehmen (Gewinn pro Aktie bezogen auf das Eigenkapital) bewegen, auch wenn es an den
Borsen immer wieder zu Abweichungen des ,fairen Wertes* kommen kann. Diese Divergenzen
zwischen Stimmung, Erwartung und der Realitdt nutzen wir in unseren speziell auf die Fristigkeit
ausgerichteten HB Fonds - Strategien aktiv. Im abgelaufenen Jahr haben wir bei Kurseinbriichen
konsequent reallokiert um die Aktienquoten konstant zu halten und eine sogenannte ,Antizyklik-
Pramie“ zu vereinnahmen. Dies funktioniert insbesondere bei einem maoglichst breit gestreuten
Portfolio (Investition in die Welt-AG), bei dem Insolvenzrisiken marginalisiert werden. Nachdem wir
lange Zeit mit hoherer Liquiditat die Zinserhéhungen von der Seitenlinie aus beobachteten und auf
eine kurze Duration geachtet haben, investierten wir zum Jahresende auf einem deutlich héheren
Zinsniveau in europaische Unternehmensanleihen.

Gold sehen wir langfristig als Versicherung gegen eine steigende Inflation.
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Uns ist bewusst, dass die Entwicklung des Goldpreises in einem Umfeld steigender Zinsen nicht in
vollem Umfang mit der Inflation korreliert. Auf lange Sicht sind wir von der ,Wertstabilitat“ des gelben
Edelmetalls jedoch weiterhin Gberzeugt.

Fazit

Das Jahr 2023 wird sowohl die Politik, die Wirtschaft als auch die Gesellschaft vor vielfaltige
Herausforderungen stellen. Und so wird es bei vielen Themen eine Gratwanderung sein, die
permanentes Nachjustieren, insbesondere bei politischen Entscheidungen, unabdingbar machen, um
den wirtschaftlichen Absturz zu vermeiden. Die Notenbanken stehen vor der schwierigen Aufgabe,
das Inflationsgespenst mit allen notwendigen Mitteln zu bekampfen und auf der anderen Seite eine
schwere Rezession zu vermeiden. Dabei zeichnet sich ein Zielkonflikt zwischen der Notenbankpolitik
und den Regierungen ab. Letztere werden den bereits in der Corona-Pandemie eingeschlagenen Weg
des ,Nanny-Staates, bei dem sie versuchen, negative Auswirkungen der Pandemie und der
gestiegenen Inflation auf die Realeinkommen zu kompensieren, weiter ausbauen. Eine
interventionistische  Wirtschaftspolitik kann Fehlanreize verstarken. Wenn die politische
Standardreaktion auf ein jegliches unliebsames Ereignis neue Schulden sind, tragt dies nicht zur
Stabilitédt einer Volkswirtschaft bei. Vielmehr fehlen Mittel fir Investitionen in Forschung und
Entwicklung sowie Bildung und Infrastruktur.

Die Aktienmarkte haben unserer Einschatzung nach bereits eine Fllle der Belastungsfaktoren
eskomptiert. Die Bewertungen scheinen gunstig und auch technische Indikatoren deuten auf eine
Kurserholung in 2023 hin. Aufgrund der ,Energieabhangigkeit” Europas, insbesondere Deutschlands,
sowie der technologischen Standortvorteile der USA, halten wir eine Ubergewichtung des
amerikanischen Aktienmarktes fur vertretbar.

Die Zinsmarkte sollten, nach jetzigem Kenntnisstand, zur Jahresmitte ihr zyklisches Hoch erreicht
haben. Die Future-Méarkte preisen bereits eine erste Zinssenkung in den USA Ende 2023 / Anfang
2024 ein. Wir favorisieren aktuell auf Euro lautende Unternehmensanleihen mit guter Bonitat im
mittleren Laufzeitenbereich. Dollar-Anleihen sowie die Beimischung von Schwellenldnderanleihen
gehdren zu einem gut diversifizierten Portfolio ebenso dazu wie ein strategischer Anteil in Gold. Auf
der Rentenseite sind somit wieder attraktive Renditen von 4,5% bis 5,5% p.a. moglich.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines mdoglichst hohen Wertzuwachses der
Vermogensanlagen. Der Fonds strebt an, die Chancen an den Aktien-, Renten-, Immobilien- und
Rohstoffmarkten aktiv zu nutzen und mittelfristig positive Renditen zu erzielen. Der Portfoliomanager
kann bei der Auswahl von Aktien bzw. Aktienfonds den Value Ansatz verfolgen. Der Fonds darf in
Edelmetalle oder Zertifikate investieren.

Zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2022 war der HB Fonds - Rendite Global Plus mit 69,1%
groBtenteils in Investmentfonds investiert. In den Ubrigen Assetgruppen wurden 55,6% in irlandische
und 17,4% in luxemburgische Titel angelegt. Der HB Fonds — SubstanzPlus war zum
31. Dezember 2022 zu 43,9% in Renten und zu 40,1% in Investmentfonds investiert. 29,3% der Titel
entfielen auf irldndische und 27,7% auf deutsche Titel.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 lag die Wertentwicklung des
HB Fonds - Rendite Global Plus bei -10,43% in der Anteilklasse | (a), bei -10,43% in der Anteilklasse |
(t) und bei -10,88% in der Anteilklasse P. Die Wertentwicklung des HB Fonds — SubstanzPlus lag bei -
7,54% in der Anteilklasse | und bei -8,01% in der Anteilklasse P.

Mogliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Die Ausbreitung von COVID-19 hat weltweit zu massiven Einschnitten in das o6ffentliche Leben mit
erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren Unternehmen gefihrt, die sich derzeit noch nicht
abschatzen lassen.
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Vor diesem Hintergrund lassen sich die mit den Investitionen dieses Fonds verbundenen Risiken
derzeit nicht abschlieBend absehen. Es besteht die Moglichkeit, dass sich die bestehenden Risiken
verstarkt und kumuliert realisieren und sich negativ auf das Ergebnis des Fonds auswirken kdonnten.
Im Lauf des Geschaftsjahres war die Liquiditat des Fonds aufgrund der COVID-19-Pandemie nicht
eingeschrankt.

Nach aktuellen Informationen hat die Verwaltungsgesellschaft keine Kenntnis von wesentlichen
negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Fonds zum Geschaftsjahresende.

Eine fortlaufende Uberwachung der Wertentwicklung, sowie der Risiken — insbesondere in Bezug auf
die Markt- sowie Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortfiihrung des HB Fonds und seiner Teilfonds sichergestellt ist.

Grevenmacher, im Marz 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
HB Fonds

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des HB Fonds (der ,Fonds®) und seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2022
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e derzusammengefassten Vermogensubersicht des Fonds und der Vermdgensubersicht der Teilfonds
zum 31. Dezember 2022;
der Vermdgensaufstellung der Teilfonds zum 31. Dezember 2022;
der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und
Aufwandsrechnung der Teilfonds fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

e der zusammengefassten Entwicklung des Fondsvermogens des Fonds und der Entwicklung des
Teilfondsvermdgens der Teilfonds fur das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

e dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den flr Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlussprufung® weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfullt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfuhrung der Tatigkeit und, sofern
einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Tatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu
nutzen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einen seiner Teilfonds zu schlieflen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen, oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstolRen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im

Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach

den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben wir unser pflichtgemales Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstolien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der FortfUhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
oder eines seiner Teilfonds zur Fortflhrung der Tatigkeit aufwerfen koénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Prufungsvermerk auf die dazugehérigen Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls
die Angaben unangemessen sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen
basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prifungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass
der Fonds oder einer seiner Teilfonds seine Tatigkeit nicht mehr fortflihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieRlich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 17. April 2023
Vertreten durch

Carsten Brengel
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HB Fonds

Zusammengefasste Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2022

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermégen

l. Vermoégensgegenstande 181.314.988,98 100,12
1. Aktien 10.091.408,95 5,57
Bundesrep. Deutschland 8.101.027,86 4,47

USA 1.990.381,09 1,10

2. Anleihen 54.602.621,13 30,15

<1 Jahr 8.272.869,13 4,57

>=1 Jahr bis < 3 Jahre 14.519.667,29 8,02

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 13.892.734,38 7,67

>=5 Jahre bis < 10 Jahre 5.106.805,94 2,82

>=10 Jahre 12.810.544,39 7,07

3. Zertifikate 11.769.780,00 6,50
Euro 11.769.780,00 6,50

4. Investmentanteile 98.886.262,81 54,60
Euro 98.886.262,81 54,60

5. Derivate -294.908,00 -0,16

6. Bankguthaben 5.508.252,41 3,04

7. Sonstige Vermdgensgegenstande 751.571,68 0,42

Il. Verbindlichkeiten -221.288,31 -0,12
lll. Fondsvermoégen 181.093.700,67 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

I. Ertrage

1. Dividenden

2. Zinsen aus Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
4. Ertrage aus Investmentanteilen
5. Abzug Quellensteuer

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergltung

2. Verwahrstellenvergiitung

3. Register- und Transferstellenvergiitung

4. Betreuungsgebiihr

5. Zentralverwaltungsgebiihr

6. Priifungskosten

7. Taxe d'Abonnement

8. Zinsaufwand aus Geldanlagen

9. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
1ll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerunasgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VI. Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 75.674,33
EUR 1.598.952,23
EUR 26.590,85
EUR 582.385,64
EUR -21.441,03
EUR 2.262.162,02
EUR -1.679.085,48
EUR -111.399,95
EUR -17.027,19
EUR -277.484,75
EUR -85.035,65
EUR -21.079,72
EUR -80.302,25
EUR -45.499,40
EUR -96.275,61
EUR -2.413.190,00
EUR -151.027,98
EUR 8.105.641,64
EUR -2.274.216,70
EUR 5.831.424,94
EUR 5.680.396,96

—_  9.00U.990,90

EUR -22.993.549,62

EUR -17.313.152,66

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

14



HB Fonds

Zusammengefasste Entwicklung des Fondsvermoégens

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschiittung

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufllisse aus Anteilscheingeschaften EUR
b) Mittelabfllisse aus Anteilscheingeschéften EUR

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

2022

EUR
EUR
EUR

22.264.130,27
-9.5653.292,82

w

. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

>

Ergebnis des Geschéftsjahres

. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

186.609.429,12
-717.300,74

12.710.837,45

-196.112,50

-17.313.152,66

EUR

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

181.093.700,67
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HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

HB Fonds - Rendite Global Plus

Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2022

Tageswert
in EUR

% Anteil am
Teilfondsvermégen

l. Vermoégensgegenstande 90.737.578,37 100,13
1. Aktien 6.383.853,80 7,04
Bundesrep. Deutschland 4.519.868,43 4,99

USA 1.863.985,37 2,05

2. Anleihen 15.436.558,46 17,03

<1 Jahr 3.905.037,65 4,31

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 4.840.521,59 5,34

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 2.954.746,17 3,26

>=10 Jahre 3.736.253,05 4,12

3. Zertifikate 5.234.130,00 5,78
Euro 5.234.130,00 5,78

4. Investmentanteile 62.606.906,06 69,09
Euro 62.606.906,06 69,09

5. Derivate -146.916,00 -0,16

6. Bankguthaben 983.084,69 1,08

7. Sonstige Vermdgensgegenstande 239.961,36 0,27

Il. Verbindlichkeiten -114.871,27 -0,13
ll. Teilfondsvermégen 90.622.707,10 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Rendite Global Plus

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 89.661.448,32 98,94
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 18.257.369,08 20,14
Aktien
Deutsche Beteiligungs AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1TNUT7 STK 12.500 EUR 27,9000 348.750,00 0,38
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 STK 157.000 120.000 EUR 18,4850 2.902.145,00 3,20
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N DEOOOPAHO0038 STK 6.900 6.900 EUR 51,2400 353.556,00 0,39
Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 6.000 uUsb 308,9000 1.737.589,65 1,92
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 STK 6.500 13.000 6.500 uUsb 150,2200 915.417,43 1,01
Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. US69608A1088 STK 21.000 UsD 6,4200 126.395,72 0,14
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1910851242 EUR 1.000 1.000 % 98,5310 985.310,00 1,09
3,9500 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2020(25) XS2155486942 EUR 1.600 % 95,2010 1.523.216,00 1,68
4,0000 % Landesbank Baden-Wirttemberg FLR-Nach.IHS AT1 v.19(25/unb.) DEOOOLB2CPES EUR 1.600 800 % 80,0470 1.280.752,00 1,41
1,0000 % Renault S.A. EO-Med.-Term Notes 2017(17/23) FR0013240835 EUR 1.000 400 % 99,3150 993.150,00 1,09
1,8750 % thyssenkrupp AG Medium Term Notes v.19(23/23) DEOOOA2YNGV1 EUR 1.000 % 99,6760 996.760,00 1,10
4,6250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) XS1048428442 EUR 1.500 % 95,2300 1.428.450,00 1,58
3,8750 % Allianz SE DL-Subord. MTN v.16(22/unb.) XS1485742438 uUsb 1.600 600 % 68,4690 1.027.051,05 1,13
5,1470 % Banco Santander S.A. DL-Non-Preferred Nts 2022(25) US05964HARG6 uUsbD 1.600 1.600 % 99,0540 1.485.833,22 1,64
0,9250 % BASF SE O.Anl.v.2017(2023)mO(A2BPEW) DEOOOA2BPEUO uUsbD 1.000 % 99,1790 929.817,65 1,03
1,2500 % ltalien, Republik DL-Notes 2020(26) US465410CA47 uUsb 1.500 1.500 % 86,9800 1.223.175,36 1,35
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 8.797.173,18 9,71
Verzinsliche Wertpapiere
2,2500 % John Deere Capital Corp. DL-Medium-Term Nts 2019(26) US24422EVB28 usD 2.000 2.000 % 92,3490 1.731.570,81 1,91
3,6200 % Morgan Stanley DL-FLR Notes 2022(22/25) US61747YEQ44 usD 2.000 2.000 % 97,6770 1.831.472,37 2,02
Zertifikate
Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 2017(17/Und) DEOOOEWG2LD7 STK 93.300 4.800 EUR 56,1000 5.234.130,00 578
Investmentanteile EUR 62.606.906,06 69,09
Gruppenfremde Investmentanteile
Amundi Index Solu.-A.PRIME GL. Nam.-Ant.UCI.ETF DR USD Dis.oN LU1931974692 ANT 424.000 EUR 24,3050 10.305.320,00 11,37
InvescoMI S&P500 ESG ETF Registered Shares USD Acc.o.N. IE00BKS7L097 ANT 140.500 122.500 EUR 47,4950 6.673.047,50 7,36
iShs IV-iShs MSCI EMIMI ES ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. |IEOOBFNM3P36 ANT 1.860.000 1.550.000 EUR 5,1360 9.552.960,00 10,54
iShs IV-iShs MSCI Japan ES ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. |IEOOBFNM3L97 ANT 1.072.000 EUR 4,8405 5.189.016,00 5,73
iShs IV-iShs MSCI USA ESG ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. IEOOBFNM3G45 ANT 1.200.000 705.000 EUR 6,8650 8.238.000,00 9,09
iShs IV-MSCI Eur. ESG Screened Reg. Shares EUR Acc. o.N. |IEOOBFNM3D14 ANT 1.280.000 80.000 EUR 6,5240 8.350.720,00 9,21
JPM ETFs(l)-JPM EUR CBREIU ESG Reg.Sh.JPM EO CB REI EO Acc.oN IEOOBF59RX87 ANT 30.000 30.000 EUR 93,5260 2.805.780,00 3,10
UBS(L)FS-JPM DL EM IG ESG D.B. Act. Nom. A USD Acc. oN LU1974695790 ANT 174.700 EUR 11,1780 1.952.796,60 2,16
Van.Invt Ser.-Gl Sm-Cap.ldx Fd Reg Shares EUR Acc o.N. |IE00B42W4L06 ANT 26.200 EUR 267,7698 7.015.568,76 7,74
XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il Inhaber-Anteile | EUR o.N. LU0462885301 ANT 2.598 615 EUR 971,4000 2.523.697,20 2,79
Summe Wertpapiervermoégen EUR 89.661.448,32 98,94
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 17



HB Fonds - Rendite Global Plus

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugéange Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im_Berichtszeitraum vermdgens
Derivate EUR -146.916,00 -0,16 ?
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -146.916,00 -0,16
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
Porsche Automobil Holding SE PUT 62.00 20.01.2023 (VZ) EUREX -466.284 STK -91 69 160 EUR 10,7600 -97.916,00 -0,11
Vonovia SE PUT 18.00 17.03.2023 EUREX -2.202.000 STK -1.000 1.000 EUR 0,4900 -49.000,00 -0,05
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 983.084,69 1,08
Kassenbestande EUR 983.084,69 1,08
Verwahrstelle
EUR 322.609,45 322.609,45 0,35
usD 704.495,92 660.475,24 0,73
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 239.961,36 0,27
Zinsanspriiche EUR 239.961,36 239.961,36 0,27
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -114.871,27 -0,13
Verwaltungsvergltung EUR -72.574,64 -72.574,64 -0,08
Betreuungsgebihr EUR -11.267,59 -11.267,59 -0,01
Zentralverwaltungsvergutung EUR -3.084,90 -3.084,90 -0,01
Verwahrstellenverglitung EUR -6.922,08 -6.922,08 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -9.481,29 -9.481,29 -0,01
Priifungskosten EUR -10.163,00 -10.163,00 -0,01
Sonstige Kosten EUR -1.127,77 -1.127,77 0,00
Teilfondsvermogen EUR 90.622.707,10 100,00 ¥
HB Fonds - Rendite Global Plus | (a)
Anzahl Anteile STK 444.538,426
Anteilwert EUR 70,19
HB Fonds - Rendite Global Plus P
Anzahl Anteile STK 103.782,139
Anteilwert EUR 71,69
HB Fonds - Rendite Global Plus I (t)
Anzahl Anteile STK 676.772,475
Anteilwert EUR 76,80
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) Maximales Marktexposure der Derivate unter Annahme eines Delta von 1.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebulihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 18



HB Fonds - Rendite Global Plus

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Us-Dollar (USD)
Marktschliissel

Terminbdrsen

EUREX Eurex Deutschland

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

per 30.12.2022
1,0666500 =1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Rendite Global Plus

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

I. Ertrage

1. Dividenden

2. Zinsen aus Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
4. Ertrage aus Investmentanteilen
5. Abzug Quellensteuer

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergltung
Verwahrstellenvergltung

Register- und Transferstellenvergiitung
Betreuungsgebihr

Zentralverwaltungsgebiihr

Prifungskosten

Taxe d'Abonnement

Zinsaufwand aus Geldanlagen

Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

©END R ON =

Summe der Aufwendungen

1ll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerunasgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VI. Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

HB Fonds

Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 32.826,12
EUR 502.854,61
EUR 8.625,65
EUR 287.701,22
EUR -4.923,92
EUR 827.083,68
EUR -894.518,06
EUR -56.114,60
EUR -8.597,01
EUR -139.818,28
EUR -42.893,16
EUR -10.611,04
EUR -38.800,74
EUR -13.305,98
EUR -52.136,86
EUR -1.256.795,73
EUR -429.712,05
EUR 4.425.267,10
EUR -1.228.184,92
EUR 3.197.082,18
EUR 2.767.370,13

_ £.100.9f 9

EUR -12.868.669,59

EUR -10.101.299,46

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Rendite Global Plus

Entwicklung des Teilfondsvermégens

I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

N

. Ausschiittung

N

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufllisse aus Anteilscheingeschaften
b) Mittelabflisse aus Anteilscheingeschaften

w

. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

>

Ergebnis des Geschéftsjahres

. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

2022

EUR
EUR
EUR

EUR 10.544.319,18
EUR -3.579.841,40

EUR

EUR

94.083.631,58
-213.747,53

6.964.477,78

-110.355,27

-10.101.299,46

EUR

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

90.622.707,10
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HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

HB Fonds - Rendite Global Plus

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

HB Fonds - Rendite Global Plus | (a)

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2020 Stiick 375.284,216 EUR 67,70
31.12.2021 Stlick 425.583,216 EUR 78,69
31.12.2022 Stlick 444.538,426 EUR 70,19
HB Fonds - Rendite Global Plus P
Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2020 Stiick 59.163,698 EUR 69,43
31.12.2021 Stiick 84.323,857 EUR 80,55
31.12.2022 Stiick 103.782,139 EUR 71,69
HB Fonds - Rendite Global Plus I (t)
Geschiftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2020 Stiick 525.284,146 EUR 73,65
31.12.2021 Stiick 626.707,667 EUR 85,85
31.12.2022 Stiick 676.772,475 EUR 76,80
HB Fonds - Rendite Global Plus
Geschaftsjahr Teilfondsvermégen am

Ende des Geschiftsjahres

31.12.2020 EUR 68.199.630,81
31.12.2021 EUR 94.083.631,58
31.12.2022 EUR 90.622.707,10

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Substanz Plus

Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2022

Tageswert
in EUR

Investmentfonds (F.C.P.)

% Anteil am
Teilfondsvermégen

I. Vermoégensgegenstiande

1. Aktien
Bundesrep. Deutschland
USA

2. Anleihen
<1 Jahr

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre
>= 10 Jahre

3. Zertifikate
Euro

4. Investmentanteile
Euro

5. Derivate

6. Bankguthaben

7. Sonstige Vermodgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Teilfondsvermogen

90.577.410,61
3.707.555,15
3.581.159,43
126.395,72
39.166.062,67
4.367.831,48
9.679.145,70
10.937.988,21
5.106.805,94
9.074.291,34

6.535.650,00
6.535.650,00

36.279.356,75
36.279.356,75

-147.992,00
4.525.167,72
511.610,32
-106.417,04

90.470.993,57

100,12

4,10
3,96
0,14

43,29
4,83
10,70
12,09
5,64
10,03

7,22
7,22

40,10
40,10

-0,16

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Substanz Plus

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugéange Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im_Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 85.688.624,57 94,71
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 31.753.378,32 35,10
Aktien
Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A14KRD3 STK 18.000 EUR 7,5600 136.080,00 0,15
ENCAVIS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006095003 STK 118.000 EUR 18,4850 2.181.230,00 2,41
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.o.N DEOOOPAHO0038 STK 6.800 6.800 EUR 51,2400 348.432,00 0,39
BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. US09075V1026 STK 6.500 13.000 6.500 usD 150,2200 915.417,43 1,01
Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. US69608A1088 STK 21.000 UsD 6,4200 126.395,72 0,14
Verzinsliche Wertpapiere
0,7325 % Hyundai Capital Services Inc. SF-Bonds 2019(24) CH0419040917 CHF 1.000 400 % 98,0550 993.304,02 1,10
1,2500 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2012(37) CH0127181193 CHF 1.600 % 95,1320 1.541.910,13 1,71
0,5000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2018(32) CHO0344958688 CHF 1.500 % 90,6560 1.377.527,45 1,52
3,7500 % Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2014(2024/2074) DEO00A11QR73 EUR 1.150 % 96,3110 1.107.576,50 1,22
0,7500 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2027/2028) X82101357072 EUR 1.000 500 % 83,1100 831.100,00 0,92
2,5000 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 18(26) GAZPROM XS1795409082 EUR 2.000 600 % 72,5390 1.450.780,00 1,60
1,5000 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2018(23) X$1910851242 EUR 1.500 1.500 % 98,5310 1.477.965,00 1,63
3,9500 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2020(25) XS2155486942 EUR 1.500 % 95,2010 1.428.015,00 1,58
1,8500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2020(25) 1T0005408502 EUR 1.800 1.800 % 96,1040 1.729.872,00 1,91
0,2500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2021(28) 1T0005433690 EUR 1.500 200 % 82,5610 1.238.415,00 1,37
4,0000 % Landesbank Baden-W irttemberg FLR-Nach.IHS AT1 v.19(25/unb.) DEOOOLB2CPES EUR 1.600 800 % 80,0470 1.280.752,00 1,42
1,2500 % Litauen, Republik EO-Medium-Term Notes 2015(25) X$1310032187 EUR 1.000 1.000 % 94,8430 948.430,00 1,05
0,7500 % Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.20(30) DEO00A289QR9 EUR 1.000 400 % 81,5990 815.990,00 0,90
2,7500 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2020(26)Reg.S X82178857285 EUR 750 750 % 94,6400 709.800,00 0,79
1,8750 % thyssenkrupp AG Medium Term Notes v.19(23/23) DEOOOA2YN6V1 EUR 1.500 200 % 99,6760 1.495.140,00 1,65
2,6250 % TotalEnergies SE EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/Und.) XS$1195202822 EUR 1.600 % 94,0120 1.504.192,00 1,66
4,6250 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes 2014(26/Und.) XS1048428442 EUR 1.800 % 95,2300 1.714.140,00 1,90
3,8750 % Allianz SE DL-Subord. MTN v.16(22/unb.) XS1485742438 usD 3.000 400 % 68,4690 1.925.720,71 2,13
5,1470 % Banco Santander S.A. DL-Non-Preferred Nts 2022(25) US05964HARG6 usD 2.000 2.000 % 99,0540 1.857.291,52 2,05
0,9250 % BASF SE O.Anl.v.2017(2023)mO(A2BPEW) DEOOOA2BPEUO usD 1.500 % 99,1790 1.394.726,48 1,54
1,2500 % ltalien, Republik DL-Notes 2020(26) US465410CA47 usD 1.500 1.500 % 86,9800 1.223.175,36 1,35
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 17.655.889,50 19,51
Verzinsliche Wertpapiere
2,7500 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC EO-Notes 2014(14/26) XS1064307058 EUR 1.000 500 % 96,6570 966.570,00 1,07
3,0000 % EC Finance PLC EO-Notes 2021(21/26) Reg.S XS2389984175 EUR 1.100 1.100 % 90,8860 999.746,00 1,11
7,5000 % hep global GmbH Anleihe v.2021(2024/2026) DEO00A3H3JV5 EUR 1.100 100 % 90,0000 990.000,00 1,09
0,1000 % Japan YN-Infl.Idx Lkd Bds 2019(29)24 JP1120241K56 JPY 110.000 % 103,8370 843.773,49 0,93
4,4500 % Citigroup Inc. DL-Notes 2015(27) US172967KA87 usb 1.000 1.000 % 95,5780 896.057,75 0,99
4,1000 % Deutsche Bank AG DL-Medium-Trm.Sen.Ntsv.16(26) US25152R2Y86 usb 1.000 1.000 % 96,4500 904.232,88 1,00
3,3000 % Intl Business Machines Corp. DL-Notes 2019(19/26) US459200J755 usb 1.000 1.000 % 95,2410 892.898,33 0,99
2,2500 % John Deere Capital Corp. DL-Medium-Term Nts 2019(26) US24422EVB28 usD 2.200 2.200 % 92,3490 1.904.727,89 2,11
3,6200 % Morgan Stanley DL-FLR Notes 2022(22/25) US61747YEQ44 usD 2.000 2.000 % 97,6770 1.831.472,37 2,02
2,9500 % Oracle Corp. DL-Notes 2015(15/25) US68389XBC83 usb 1.000 1.000 % 95,0130 890.760,79 0,98
Zertifikate
Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 2017(17/Und) DEOOOEWG2LD7 STK 116.500 4.800 EUR 56,1000 6.535.650,00 7,22
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 24



HB Fonds - Substanz Plus

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugéange Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im_Berichtszeitraum vermdgens
Investmentanteile EUR 36.279.356,75 40,10
Gruppenfremde Investmentanteile
ACATIS IfK Value Renten Inhaber-Anteile X (TF) DEOO0OA2H5XH1 ANT 15.050 850 EUR 276,8900 4.167.194,50 4,61
InvescoMI S&P500 ESG ETF Registered Shares USD Acc.o.N. |IEO0BKS7L097 ANT 167.500 167.500 EUR 47,4950 7.955.412,50 8,79
iShs IV-iShs MSCI EMIMI ES ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. |IEOOBFNM3P36 ANT 605.000 605.000 EUR 5,1360 3.107.280,00 3,43
iShs IV-iShs MSCI Japan ES ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. |IEOOBFNM3L97 ANT 412.500 412.500 EUR 4,8405 1.996.706,25 2,21
iShs IV-MSCI Eur. ESG Screened Reg. Shares EUR Acc. o.N. |IEOOBFNM3D14 ANT 753.000 753.000 EUR 6,5240 4.912.572,00 5,43
JPM ETFs(l)-JPM EUR CBREIU ESG Reg.Sh.JPM EO CB REI EO Acc.oN |IEOOBF59RX87 ANT 38.000 38.000 EUR 93,5260 3.553.988,00 3,93
UBS(L)FS-JPM DL EM IG ESG D.B. Act. Nom. A USD Acc. oN LU1974695790 ANT 279.000 EUR 11,1780 3.118.662,00 3,45
Van.Invt Ser.-Gl Sm-Cap.ldx Fd Reg Shares EUR Acc o.N. |IE00B42W4L06 ANT 7.500 7.500 EUR 267,7698 2.008.273,50 2,22
XAIA Cr. - XAIA Cr. Basis Il Inhaber-Anteile | EUR o.N. LU0462885301 ANT 5.620 820 EUR 971,4000 5.459.268,00 6,03
Summe Wertpapiervermégen EUR 85.688.624,57 94,71
Derivate EUR -147.992,00 0,16 ¥
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -147.992,00 -0,16
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
Porsche Automobil Holding SE PUT 62.00 20.01.2023 (VZ) EUREX -471.408 STK -92 68 160 EUR 10,7600 -98.992,00 -0,11
Vonovia SE PUT 18.00 17.03.2023 EUREX -2.202.000 STK -1.000 1.000 EUR 0,4900 -49.000,00 -0,05
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 4.525.167,72 5,00
Kassenbestinde EUR 4.525.167,72 5,00
Verwahrstelle
EUR 4.525.167,72 4.525.167,72 5,00
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 511.610,32 0,57
Zinsanspriiche EUR 511.610,32 511.610,32 0,57
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 25



HB Fonds - Substanz Plus

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2022

HB Fonds

Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugéange Abgénge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im_Berichtszeitraum vermdgens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -106.417,04 0,12
Verwaltungsvergltung EUR -63.891,35 -63.891,35 -0,07
Betreuungsgeblhr EUR -11.134,60 -11.134,60 -0,01
Zentralverwaltungsvergitung EUR -3.048,49 -3.048,49 -0,01
Verwahrstellenverglitung EUR -6.880,11 -6.880,11 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -250,00 -250,00 0,00
Taxe d'Abonnement EUR -10.237,91 -10.237,91 -0,01
Priifungskosten EUR -10.163,00 -10.163,00 -0,01
Sonstige Kosten EUR -811,58 -811,58 0,00
Teilfondsvermogen EUR 90.470.993,57 100,00 ¥
HB Fonds - Substanz Plus |
Anzahl Anteile STK 1.120.026,171
Anteilwert EUR 66,52
HB Fonds - Substanz Plus P
Anzahl Anteile STK 231.870,784
Anteilwert EUR 68,85
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) Maximales Marktexposure der Derivate unter Annahme eines Delta von 1.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, kbnnen weitere Kosten, Gebulihren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 26



HB Fonds - Substanz Plus

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Japanische Yen

US-Dollar

Marktschliissel

Terminbdrsen
EUREX

(CHF)
JPY)
(USD)

Eurex Deutschland

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

per 30.12.2022

0,9871600 = 1 Euro (EUR)
140,8500000 = 1 Euro (EUR)
1,0666500 = 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Substanz Plus

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

I. Ertrage

1. Dividenden

2. Zinsen aus Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen
4. Ertrage aus Investmentanteilen
5. Abzug Quellensteuer

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergltung
Verwahrstellenvergltung

Register- und Transferstellenvergiitung
Betreuungsgebihr

Zentralverwaltungsgebiihr

Prifungskosten

Taxe d'Abonnement

Zinsaufwand aus Geldanlagen

Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

©END R ON =

Summe der Aufwendungen

I1l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerunasgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VI. Nettoverdanderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 42.848,21
EUR 1.096.097,62
EUR 17.965,20
EUR 294.684,42
EUR -16.517,11
EUR 1.435.078,34
EUR -784.567,42
EUR -55.285,35
EUR -8.430,18
EUR -137.666,47
EUR -42.142,49
EUR -10.468,68
EUR -41.501,51
EUR -32.193,42
EUR -44.138,75
EUR -1.156.394,27
EUR 278.684,07
EUR 3.680.374,54
EUR -1.046.031,78
EUR 2.634.342,76
EUR 2.913.026,83

EUR

EUR

—_  £.979.U£0,09

-10.124.880,03

-7.211.853,20

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds - Substanz Plus

Entwicklung des Teilfondsvermégens

I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

N

Ausschiittung

N

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzufllisse aus Anteilscheingeschaften
b) Mittelabflisse aus Anteilscheingeschaften

w

. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

>

Ergebnis des Geschéftsjahres

. Wert des Teilfondsvermégens am Ende des Geschaftsjahres

HB Fonds

Investmentfonds (F.C.P.)

2022

EUR
EUR
EUR

EUR 11.719.811,09
EUR -5.973.451,42

EUR

EUR

92.525.797,54
-503.553,21

5.746.359,67

-85.757,23

-7.211.853,20

EUR

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

90.470.993,57
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HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

HB Fonds - Substanz Plus

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

HB Fonds - Substanz Plus |

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2020 Stlick 790.494,359 EUR 68,81
31.12.2021 Stlick 1.039.660,123 EUR 72,37
31.12.2022 Stiick 1.120.026,171 EUR 66,52

HB Fonds - Substanz Plus P

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.12.2020 Stiick 127.909,413 EUR 71,58
31.12.2021 Stiick 230.196,958 EUR 75,11
31.12.2022 Stiick 231.870,784 EUR 68,85

HB Fonds - Substanz Plus

Geschiftsjahr Teilfondsvermdégen am
Ende des Geschiftsjahres

31.12.2020 EUR 63.552.553,91
31.12.2021 EUR 92.525.797,54
31.12.2022 EUR 90.470.993,57

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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HB Fonds
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterungen zum Jahresbericht (Anhang)
zum 31. Dezember 2022

Erlauterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

a)

b)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemals den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Investmentanteile werden zu den am Bewertungstag zuletzt verfligbaren Preisen bewertet. Falls
far Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Rlcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Abschlussprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Sofern die Investmentanteile bérsennotiert sind, wird der letzte am Bewertungstag bekannte Kurs
zugrunde gelegt. Sowohl auslandische als auch inlandische Zielfondsanteile werden unter
Umstanden nur zu bestimmten Terminen zurickgenommen und bewertet, so dass der
Rucknahmepreis mdglicherweise nicht mehr den aktuellen Anteilwert widerspiegelt.

Wertpapiere, die an einer Wertpapierbdrse notiert sind, werden zu den am Bewertungstag zuletzt
verfugbaren Kursen bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert,
ist der am Bewertungstag zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse maligebend, die der Hauptmarkt far
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbdrse notiert sind, die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu dem am Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kurs bewertet. Falls die
jeweiligen Wertpapiere nicht handelbar sind oder falls fir diese Wertpapiere am Bewertungstag
keine Kurse festgelegt wurden, werden diese, ebenso wie die sonstigen Wertpapiere und
gesetzlich zulassigen Vermodgenswerte, zum jeweiligen aktuellen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festgelegt hat.

Geldmarktinstrumente werden zu dem am Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kurs des Marktes,
an dem sie gehandelt werden, bewertet. Bei den im jeweiligen Teilfonds enthaltenen
Geldmarktinstrumenten werden Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie Aufwendungen (z.B.
Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Prifungskosten, Kosten der Veroffentlichung,
etc.) bis einschlieRlich des Tages vor dem Valutatag bertcksichtigt.

Bankguthaben und bestimmte sonstige Vermdgensgegenstande (z.B. Zinsforderungen) werden
grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen Kreditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht, dass
das Festgeld jederzeit kindbar ist und die Rickzahlung bei der Kindigung zum Renditekurs
erfolgt. Dabei wird im Einzelfalle festgelegt, welcher Marktzins bei der Ermittlung des
Renditekurses zugrunde gelegt wird. Die entsprechenden Zinsforderungen werden zusatzlich
angesetzt.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche sowie Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus abgeschlossenen Devisentermingeschaften werden
unter Zugrundelegung des zuletzt bekannt gewordenen Terminkurses fir das entsprechende
Devisentermingeschaft bewertet.
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Optionsrechte auf Devisen und Devisenterminkontrakte, die zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einem anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden mit den am
Bewertungstag zuletzt verfligbaren Kursen der betreffenden Bérsen bewertet.

Optionsrechte, die weder an einer Bérse zum Handel zugelassen, noch in einen organisierten
Markt einbezogen sind, sind mit dem Verkehrswert zu bewerten, der bei sorgfaltiger Einschatzung
unter Berucksichtigung der Gesamtumstande angemessen ist.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet.

Fur Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder nicht an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie flr
Schuldscheindarlehen sind die fur  vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten und entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit
einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veraulerbarkeit, zugrunde zu legen.

Auf Derivate geleistete Einschisse unter Einbeziehung der am Boérsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste sind dem Investmentvermégen zuzurechnen.

Bei schwebenden Verpflichtungsgeschaften ist anstelle des von der Verwaltungsgesellschaft zu
liefernden Vermdgensgegenstandes die von ihm zu fordernde Gegenleistung unmittelbar nach
Abschluss des Geschafts zu beriicksichtigen. Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-
Darlehen ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere maf3gebend.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls fir andere als die vorstehend
genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Wertpapiere, ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte, zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes und unter Anwendung der von Abschlussprifern nachprufbaren
Bewertungsregeln festlegt.

Realisierte Nettogewinne/ -verluste aus Wertpapierverkaufen

Die aus dem Verkauf und der Verauferung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste
werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere
berechnet.

Transaktionskosten

Fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 belaufen sich diese
Kosten fir die folgenden Teilfonds auf:

HB Fonds - Rendite Global Plus EUR 31.676,02
HB Fonds - Substanz Plus EUR 29.315,48

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten den Teilfonds monatlich gebuindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~Sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt.
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Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag guiltigen Wechselkurse errechnet.

Bewertung der Devisentermingeschafte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhohungen oder -minderungen werden in der Vermdgensaufstellung eingetragen.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrage werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Zusammengefasster Abschluss

Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage
aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilpreis einflielenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRt und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéaftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

m) Zusatzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Dezember 2022 mit den letzten
verfigbaren Kursen zum 30. Dezember 2022 und unter Berlicksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2022 beziehen, erstellt.

Erlauterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu GeblUhren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrten sonstigen Aufwendungen beinhalten
insbesondere Veroffentlichungsgebihren, Gebuhren fur Aufsichtsbehdérden, Transaktionskosten,
Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebuhren.
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Erlauterung 3 — Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung der Anteilklasse | des Teilfonds HB Fonds - Substanz Plus erhalt die
Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Hohe von 0,75% p.a. die bewertungstaglich auf der Basis
des Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Fur die Verwaltung der Anteilklasse P des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine
Vergutung in H6he von 1,25% p.a. die bewertungstaglich auf der Basis des Teilfondsvermogens
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Die Verwaltungsvergltung beinhaltet die Portfoliomanagementvergtitung.

Fur die Verwaltung der Anteilklasse | (t) und | (a) des Teilfonds HB Fonds - Rendite Global Plus erhalt
die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Hohe von 0,90% p.a. berechnet auf Basis des
durchschnittlich taglich ermittelten Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergltung wird monatlich
nachtraglich ausgezahit.

Fir die Verwaltung der Anteilklasse P des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine
Vergltung in Héhe von 1,40% p.a. berechnet auf Basis des durchschnittlich taglich ermittelten Netto-
Teilfondsvermoégens. Diese Vergitung wird monatlich nachtraglich ausgezahlt.

Die Verwaltungsvergltung beinhaltet ebenfalls die Portfoliomanagementvergitung.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Erlauterung 4 — Performance Fee

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die Verwaltung der beiden Teilfonds des HB Fonds zusatzlich zu
den weiteren aufgefiihrten Vergiitungen je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung je
Teilfonds in Hohe von bis zu 10% des Betrages erhalten, um den der Anteilwert des jeweiligen
Teilfonds am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit
der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 3% Ubersteigt (,Hurdle Rate®), jedoch insgesamt héchstens bis zu 10% des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existieren fur den jeweiligen Teilfonds weniger als finf
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergltungsanspruchs
alle vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach
Auflegung des Teilfonds tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergltung im jeweiligen Teilfonds je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine
bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeloste Rickstellungen fallen dem
jeweiligen Teilfonds zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Ruckstellungen gebildet wurden.

Diese Verglitungen verstehen sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sind folgende Performance Fees
angefallen:

Performance Fee in %
HB Fonds - Rendite Global Plus | (t) 0,00 EUR 0,00%
HB Fonds - Rendite Global Plus | (a) 0,00 EUR 0,00%
HB Fonds - Rendite Global Plus P 0,00 EUR 0,00%
HB Fonds - Substanz Plus P 0,00 EUR 0,00%
HB Fonds - Substanz Plus | 0,00 EUR 0,00%

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht
berlcksichtigt. Die Ermittlung des prozentualen Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen
Fondsvolumens der jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information
Document®) entnommen werden.

Erlauterung 5 — Betreuungsgebiihr

Fur die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus den jeweiligen Teilfondsvermdgen eine Betreuungsgebiihr
von bis zu 0,25% p.a. des Teilfondsvermdgens zu erhalten, die bewertungstaglich auf der Basis des
Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Diese Vergutung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Erlauterung 6 — Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermoégen der Teilfonds HB Fonds - Substanz Plus und HB Fonds -
Rendite Global Plus jeweils ein Entgelt von bis zu 0,06% p.a. des Teilfondsvermdgens (mindestens
jeweils EUR 9.000,- p.a.), das bewertungstaglich auf der Basis des jeweiligen Teilfondsvermdgens
berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Die Verwahrstelle erhalt Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zulassigen und
marktublichen Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von Vermoégenswerten der beiden Teilfonds
entstehen, erstattet.

Diese Verglitung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermogen der beiden Teilfonds eine Bearbeitungsgebiihr der
Verwahrstelle von bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion. Transaktionen in nicht
notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung
von Transaktionen anhand von Namenszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Diese Verglitung versteht sich zuzuglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Erlauterung 7 — Zentralverwaltungsvergiitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem Vermoégen der Teilfonds HB Fonds - Substanz Plus und
HB Fonds - Rendite Global Plus jeweils ein Entgelt von bis zu 0,06% p.a. des jeweiligen
Teilfondsvermogens (Minimum von bis zu jeweils EUR 1.250,- pro Monat), das bewertungstaglich auf
der Basis des Teilfondsvermdgens berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

Daruber hinaus fallen flr beide Teilfonds jeweils Buchungsgebihren von bis zu EUR 15,- pro
Buchung an.

Die Vergutung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Erlauterung 8 — Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt aus dem Vermogen der Teilfonds HB Fonds - Substanz Plus
und HB Fonds - Rendite Global Plus jeweils eine fixe Basisgebuhr in Hohe von bis zu EUR 3.000,-
p.a.; dartber hinaus fallen Buchungsgebtihren von bis zu EUR 30,- pro Buchung an.

Die Vergutung versteht sich ggf. zzgl. Mehrwertsteuer.

Erlauterung 9 — Kapitalsteuer (,,taxe d’abonnement”)

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a.

Anteile der Anteilklassen, die nicht-natlrlichen Personen im Sinne des Artikels 174 (2) c) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestimmt sind, unterliegen einer ,taxe d’abonnement® von 0,01%
p.a. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anteile an diesen Anteilklassen nur von nicht-
naturlichen Personen erworben werden.

Die ,taxe d’abonnement® wird vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Teilfondsvermdgen berechnet und ausgezahlt. Soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,taxe d’abonnement” unterliegen, entfallt diese
Steuer fur den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist.

Erlauterung 10 — Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger des
Teilfonds ausschitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren.

Zur Ausschuttung koénnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen.
Ferner kdnnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschuttung gelangen.

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich fur alle Anteilklassen der Teilfonds HB Fonds -
Substanz Plus und HB Fonds - Rendite Global Plus ausgeschilittet.
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Erlauterung 11 — Riickerstattung von Gebiihren

Ruckerstattungen von Geblhren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebuhr gutgeschrieben.

Erlauterung 12 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kdnnen fur die
erworbenen Zielfondsanteile zusatzliche Verwaltungsgeblhren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen der Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlauterung 13 — Wertpapierbestandsveranderungen
Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist

kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.

Erlauterung 14 — Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapieren

HB Fonds - Rendite Global Plus

Realisierte Gewinne EUR 2.082.701,07
Realisierte Verluste EUR 59.832,75
Veranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -8.431.541,70
Veranderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.296.353,42

HB Fonds - Substanz Plus

Realisierte Gewinne EUR 2.018.266,48
Realisierte Verluste EUR 100.462,57
Veranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.220.746,60
Veranderung der nicht realisierten Verluste EUR -8.723.808,68

Erlauterung 15 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemaR der Verordnung
(EU) 2015/2365 (ungepriift)

Zum Berichtszeitpunkt hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte
entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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Erlauterung 16 — Pflichtangaben gemaR EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung (ungepriift)

Angaben geméal3 Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Die Teilfonds berlcksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen geman

Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Angabe geméal3 Verordnung (EU) 2020/852 (iber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (, Taxonomie-Verordnung®)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien far
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Erlauterung 17 — Total Expense Ratio (TER) (ungepriift)

HB Fonds - Rendite Global Plus TER
HB Fonds - Rendite Global Plus | (a) 1,26%
HB Fonds - Rendite Global Plus | (t) 1,26%
HB Fonds - Rendite Global Plus P 1,76%
HB Fonds - Substanz Plus TER
HB Fonds - Substanz Plus | 1,11%
HB Fonds - Substanz Plus P 1,61%

In die Gesamtkostenquote werden im wesentlichen folgende Kosten einbezogen:
Verwaltungsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Prifungskosten, Sonstige Kosten.

Erlauterung 18 — Weitere Informationen
Mbgliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon Uberzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken berticksichtigen.

Der Vorstand hat dafur gesorgt, dass alle erforderlichen Mallnahmen getroffen werden, um
sicherzustellen, dass die Aktivitaten der Gesellschaft nicht gestért werden. Auf Basis der aktuellen
Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass die
Unternehmensfortfihrung sowohl finanziell als auch personell sichergestellt ist. Eine fortlaufende
Uberwachung der Wertentwicklung, sowie der Risiken — insbesondere in Bezug auf die Markt- sowie
Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft.

Die aktuellen Entwicklungen und damit einhergehenden volatilen Markte kénnen sich entsprechend
der Investitionen auf den HB Fonds auswirken.
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Nach aktuellen Informationen hat die Verwaltungsgesellschaft keine Kenntnis von wesentlichen
negativen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf den Fonds zum Geschaftsjahresende.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortfiihrung des HB Fonds und seiner Teilfonds sichergestellt ist.

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konflikts

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konflikies im Osten Europas fuhrten auf den globalen
Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschlagen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden
die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhdhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten
Schwankungsrisiken.

Zusétzliche Informationen zum Wertpapierbestand

Zum 31. Dezember 2022 ist der HB Fonds - Substanz Plus in die Anleihe Gaz Capital S.A. EO-
M.T.LPN 18(26) GAZPROM (ISIN: XS1795409082) investiert. Die Bewertung der Position erfolgt Gber
die Preisquelle BVAL. Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft den Kurs zum Jahresende Uber einen
externen Bewertungsdienstleister validieren lassen.

Anderung in den Gesellschaftsgremien der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr Thomas Amend aus dem
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. ausgeschieden und in den Aufsichtsrat der Axxion
S.A. gewechselt. Der Vorstand der Axxion S.A. setzt sich seither zusammen aus Herrn Stefan
Schneider (Vorsitzender des Vorstands), Herrn Pierre Girardet und Herrn Armin Clemens, der zum
1. Januar 2022 in den Vorstand aufgertckt ist. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehéren neben
Herrn Thomas Amend auch weiterhin die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Burkhard Wittek,
Herr Martin Stirner und Frau Constanze Hintze an.
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Informationspflichten gemaR dem Gesetz vom 12. Juli 2013
tber Verwalter alternativer Investmentfonds (ungepruft)

Angaben zu schwer liquidierbaren Vermégensgegenstinden

Zum Berichtsstichtag lag der Anteil der schwer liquidierbaren Vermoégensgegenstande, fir die
besondere Regelungen gelten, bei 1,26% im HB Fonds - Rendite Global Plus und bei 2,00%
im HB Fonds - Substanz Plus. Unter Bericksichtigung der Anlegerinteressen kann die
Verwaltungsgesellschaft bei aulergewdhnlichen Umstanden die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen zeitweise aussetzen.

Angaben zu neuen Regelungen im Liquiditditsmanagement

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquiditdtsmanagement der Teilfonds gegeben.

Risikoprofil des AIF

Aufgrund der Zusammensetzung des Fondsvermdgens besteht ein hohes Risiko, dem aber hohe
Ertragschancen gegentber stehen.

Die Risiken bestehen hauptséchlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-, Kontrahentenausfall-,
Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus Risiken, die aus der Anderung des
Marktzinsniveaus und der Entwicklung der Edelmetallmarkte resultieren.

Informationen und Angaben zu den Anlagezielen und zur Anlagepolitik der Teilfonds kénnen dem
Verkaufsprospekt in seiner jeweils geltenden Fassung entnommen werden.

Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Risikoprofil der Teilfonds gegeben.

Eingesetzte Risikomanagementsysteme
Fir die Bewertung der Hauptrisiken wurden zum Berichtsstichtag folgende GrolRen gemessen:

a) Marktrisiko

Marktrisiken sind mogliche Verluste des Marktwertes offener Positionen, die aus Anderungen der
zugrunde liegenden Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter umfassen
Kurse fur Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe oder Derivate sowie Zinskurven. Durch
den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann ein OGA einem groReren Marktrisiko
ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der zugrunde liegenden Wertpapiere. Das gemaf
Verkaufsprospekt erlaubte Limit fir das Gesamtrisiko nach Commitment-Ansatz wurde nicht
Uberschritten.

b) Kontrahentenrisiko
Kontrahentenrisiken bestehen in der Gefahr von Wertverlusten durch die teilweise oder
vollstandige Nichterfullung vereinbarter Leistungen eines Geschéaftspartners oder einer
Gegenpartei. Das gemal Verkaufsprospekt erlaubte Limit flir das Gesamtrisiko nach Commitment-
Ansatz wurde nicht Uberschritten.
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¢) Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet den potenziellen Verlust, der dadurch entsteht,
dass zu einem bestimmten Zeitpunkt Geldmittel fehlen, um Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit
zu erfullen (z.B. Bedienung von Riickgaben oder Einschusszahlungen) oder um Handelsgeschafte
zur Reduzierung einer Risikoposition zu tatigen.

Anderungen des maximalen Umfangs von Leverage
Im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 wurden keine Anderungen

hinsichtlich des maximalen Umfangs, in dem Leverage eingesetzt werden darf, oder der Gesamthohe
des Leverage vorgenommen.

Gesamthohe des Leverage

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als auch durch
Kreditaufnahme entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage betragt fiir alle Teilfonds in Ubereinstimmung mit der
»gross method“ 1,50.

Die maximale Héhe des einsetzbaren Leverage betragt fiir alle Teilfonds in Ubereinstimmung mit der
z,commitment method“ 1,00.

HB Fonds - Substanz Plus

Risikobetrag fiir das Marktrisiko nach der Commitment-Methode zum 31. Dezember 2022 2,47%
Risikobetrag flir das Marktrisiko nach der Bruttomethode zum 31. Dezember 2022 2,47%

HB Fonds - Rendite Global Plus

Risikobetrag fiir das Marktrisiko nach der Commitment-Methode zum 31. Dezember 2022 1,94%
Risikobetrag flir das Marktrisiko nach der Bruttomethode zum 31. Dezember 2022 1,94%

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber ein Vergutungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflllt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Verglitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergitungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen Vorgaben Uberprift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergitung die Interessen des
Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermalRen zu bertcksichtigen und die
nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen. Die Vergutung der Mitarbeiter
setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer moglichen variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergltung zusammen. Fir die Vorstdnde und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben gelten besondere Regelungen.
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergtitung:

davon feste Vergutung: TEUR 3.796
davon variable Vergitung: TEUR 450
Gesamtsumme: TEUR 4.246
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 50 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Vergutungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 2.073
davon FlUhrungskrafte: TEUR 2.073

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2021 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen VergUtungsrichtlinie konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Die Axxion S.A. hat das Portfoliomanagement des Fonds an die Hoerner Bank AG ausgelagert.

Angaben zur Verglitung des delegierten Portfoliomanagers

Gesamtbetrag der Vergutungen, unterteilt in fixe und variable Vergltung und die Anzahl der
Begunstigten der variablen Vergutung:

Gesamtbetrag der Vergutung: TEUR  8.548
Gesamtbetrag der fixen Vergltung: TEUR  7.585
Gesamtbetrag der variablen Vergutung: TEUR 963
Anzahl der Mitarbeiter, die eine variable Vergutung erhalten haben: 110

Quelle zu den Angaben zur Vergliitung des delegierten Portfoliomanagers

Gemal Auskunft der Hoerner Bank AG fir das Geschéaftsjahr 2021.

Anderungen in den publizierten Informationen fiir Anleger

In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds bestatigen wir hiermit, dass im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 keine weiteren wesentlichen Anderungen in den sonstigen, fiir die Anleger
bestimmten Informationen vorgenommen wurden.
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