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und mit beschrénkter Haftung gemaR dem Companies Act 2014, die unter der Register-Nr. 276928 eingetragen
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Fondstyp:
OGAW

Anzahl an Fonds der Gesellschaft:

56 Fonds

Zum 31. Dezember 2022 angebotene Anteilsklassen der

Gesellschaft:*

Institutional

Institutional AUD (Hedged)
Institutional BRL (Hedged)
Institutional CAD (Hedged)
Institutional CHF (Hedged)
Institutional CHF (Partially Hedged)
Institutional CZK (Hedged)
Institutional EUR (Currency Exposure)
Institutional EUR (Hedged)
Institutional EUR (Partially Hedged)
Institutional EUR (Unhedged)
Institutional GBP (Currency Exposure)
Institutional GBP (Hedged)
Institutional GBP (Partially Hedged)
Institutional GBP (Unhedged)
Institutional HKD (Unhedged)
Institutional ILS (Hedged)
Institutional JPY (Hedged)
Institutional MXN (Hedged)
Institutional NOK (Hedged)
Institutional NOK (Partially Hedged)
Institutional NZD (Hedged)
Institutional PLN (Hedged)
Institutional RMB (Hedged)
Institutional SEK (Hedged)
Institutional SGD (Hedged)
Institutional USD (Currency Exposure)
Institutional USD (Hedged)
Investor

Investor AUD (Hedged)

Investor CAD (Hedged)

Investor CHF (Hedged)

Investor EUR (Hedged)

Investor EUR (Unhedged)
Investor GBP (Hedged)

Investor NOK (Hedged)

Investor RMB (Hedged)

Investor SEK (Hedged)

Investor SGD (Hedged)

Investor USD (Hedged)
Administrative

Administrative AUD (Hedged)
Administrative CHF (Hedged)
Administrative EUR (Hedged)
Administrative GBP (Hedged)
Administrative HKD (Unhedged)
Administrative JPY (Hedged)
Administrative SEK (Hedged)
Administrative SGD (Hedged)

BE Retail

BM Retail

BM Retail AUD (Hedged)

BM Retail USD (Hedged)

BN Retail

E Class

E Class AUD (Hedged)

E Class AUD (Partially Hedged)

E Class CHF (Hedged)

E Class EUR (Currency Exposure)
E Class EUR (Hedged)

E Class EUR (Partially Hedged)

E Class EUR (Unhedged)

E Class GBP (Hedged)

E Class GBP (Partially Hedged)

E Class HKD (Unhedged)

E Class JPY (Hedged)

E Class NOK (Hedged)

E Class RMB (Hedged)

E Class SGD (Hedged)

E Class SGD (Partially Hedged)

E Class USD (Currency Exposure)

E Class USD (Hedged)

G Retail EUR (Hedged)

G Retail EUR (Unhedged)

H Institutional

H Institutional EUR (Hedged)
H Institutional USD (Currency Exposure)
H Institutional USD (Hedged)
M Retail

M Retail AUD (Hedged)

M Retail HKD (Unhedged)

M Retail SEK (Hedged)

M Retail SGD (Hedged)

M Retail USD (Hedged)

N Retail

R Class

R Class AUD (Hedged)

R Class EUR (Hedged)

R Class GBP (Hedged)

T Class

T Class EUR (Hedged)

T Class USD (Hedged)

W Class

W Class CAD (Hedged)

W Class CHF (Hedged)

W Class EUR (Hedged)

W Class GBP (Hedged)

W Class NOK (Hedged)

W Class SEK (Hedged)

W Class SGD (Hedged)

W Class USD (Currency Exposure)
Z Class

Z Class AUD (Hedged)

Z Class EUR (Hedged)

Z Class GBP (Hedged)

Anteilsarten:

Innerhalb jeder Klasse darf die Gesellschaft, vorbehaltlich der jeweiligen Erganzung,
ausschuttende Anteile (Einkommen ausschittende Anteile), thesaurierende Anteile

(Einkommen thesaurierende Anteile) und/oder ausschiittende I1-Anteile (Anteile, die
eine hohere Rendite liefern sollen) ausgeben.

Nettovermdgen (Angaben in Tausend):
USD 151.524.519

Mindestbestand:

Der Mindestbestand fiir die Anteilsklassen Institutional, Investor, Administrative, H
Institutional und W liegt bei 500.000 USD oder dem gleichen Betrag in der Wahrung
der jeweiligen Anteilsklasse. Der Mindestbestand fiir die Anteilsklassen BE Retail, BM
Retail, BN Retail, E, G Retail, M Retail, N Retail, R und T liegt bei 1.000 USD oder dem
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Der Mindestbestand fiir die
Anteilsklassen Z liegt bei 20 Mio. USD oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Anteilsklassenwahrung. Die Pacific Investment Management Company LLC (,PIMCO*)
ist nach eigenem Ermessen befugt, auf das Erfordernis der Mindestanfangszeichnung
und des Mindestbestandes gemaf dem aktuellen Verkaufsprospekt zu verzichten.

Handelstag:

Fur einen Fonds bezeichnet er den Tag oder die Tage, die die jeweilige Erganzung zu
diesem Fonds vorgibt, wobei es alle vierzehn Tage mindestens einen Handelstag
geben muss. Der Verwaltungsrat hat PIMCO die Befugnis erteilt, die Haufigkeit der
Handelstage je Fonds zu &ndern. Jegliche Anderung an der Haufigkeit der
Handelstage erfordert die vorherige Zustimmung der Verwabhrstelle, und dies wird den
Anteilinhabern des/der betroffenen Fonds im Voraus mitgeteilt.

Ungeachtet der vorangehenden Ausflihrungen ist ein Tag fir einen Fonds kein
Handelstag, wenn es entweder aufgrund von Feiertagen oder einer Markt- bzw.
BorsenschlieBung in jeglichem Rechtsgebiet schwierig ist, (i) einen Fonds zu verwalten
oder (i) einen Teil des Fondsvermdégens zu bewerten. Weitere Einzelheiten tiber
geplante SchlieBungen von Fonds wahrend des Jahres kénnen von Anteilinhabern und
potenziellen Anlegern beim Administrator erfragt oder dem Feiertagskalender der
Fonds entnommen werden (eine Kopie desselben kann beim Administrator angefordert
werden).

Funktionswéahrung der Fonds:

USD ($), mit Ausnahme der Fonds UK Corporate Bond Fund und UK Long Term
Corporate Bond Fund, die auf Pfund Sterling (£) lauten, sowie der Fonds Dynamic
Multi-Asset Fund, Euro Bond Fund, Euro Credit Fund, Euro Income Bond Fund, Euro
Long Average Duration Fund, Euro Short-Term Fund, PIMCO European High Yield
Bond Fund und PIMCO European Short-Term Opportunities Fund, die auf Euro (€)
lauten.

* Eine vollstandige Liste aller wahrend des aktuellen und vorangegangenen Berichtszeitraums ausgegebenen Anteilsklassen ist Erlauterung 19 zu entnehmen. Eine Liste aller fur die

einzelnen Fonds angeboten Anteilsklassen ist dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
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Handelstag:
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zu diesem Fonds vorgibt, wobei es alle vierzehn Tage mindestens einen Handelstag
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Zulassung in Hongkong:

Die Gesellschaft und bestimmte ihrer Fonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong (,SFC*) zugelassen und
unterliegen den Anforderungen des von der SFC herausgegebenen Code on Unit Trusts and Mutual Funds (,Code*). Derzeit
koénnen die folgenden Fonds Finanzderivate zu Anlagezwecken, zur Absicherung und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung
erwerben. Der Einsatz von Finanzderivaten erfolgt vorbehaltlich der voraussichtlichen Hochstgrenzen im tberarbeiteten Code, wie
nachstehend aufgefihrt. Die Einstufung der Fonds entweder als Derivatfonds oder als Nicht-Derivatfonds ist ebenfalls nachstehend
angegeben. Es gibt keine Anderungen beziiglich des Einsatzes von Finanzderivaten durch die folgenden Fonds:

Erwartetes maximales
Nettoengagement

in Derivaten
Fonds (% des Nettoinventarwerts) Einstufung des Fonds
PIMCO Asia High Yield Bond Fund bis zu 50 % Nicht-Derivatfonds
Asia Strategic Interest Bond Fund bis zu 50 % Nicht-Derivatfonds
Commodity Real Return Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Diversified Income Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Emerging Local Bond Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Emerging Markets Bond Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Emerging Markets Short-Term Local Currency Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Global Bond Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Global High Yield Bond Fund bis zu 50 % Nicht-Derivatfonds
Global Investment Grade Credit Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Global Real Return Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Income Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Income Fund Il bis zu 50 % Nicht-Derivatfonds
Low Average Duration Fund mehr als 100 % Derivatfonds
Total Return Bond Fund mehr als 100 % Derivatfonds
US High Yield Bond Fund bis zu 50 % Nicht-Derivatfonds

Die folgenden Fonds sind in Hongkong nicht zugelassen und fir

Einwohner von Hongkong nicht erhaltlich:

PIMCO Capital Securities Fund

PIMCO Climate Bond Fund

PIMCO Credit Opportunities Bond Fund
Diversified Income Duration Hedged Fund
Diversified Income ESG Fund

Dynamic Bond Fund

Dynamic Multi-Asset Fund

Emerging Local Bond ESG Fund
Emerging Markets Bond ESG Fund
Emerging Markets Corporate Bond Fund
PIMCO Emerging Markets Opportunities Fund
PIMCO ESG Income Fund

Euro Bond Fund

Euro Credit Fund

Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Short-Term Fund

PIMCO European High Yield Bond Fund
PIMCO European Short-Term Opportunities Fund
Global Advantage Fund

Global Bond ESG Fund

Global Bond Ex-US Fund

PIMCO Global Core Asset Allocation Fund
Global Investment Grade Credit ESG Fund
Global Low Duration Real Return Fund
Inflation Multi-Asset Fund

Low Duration Global Investment Grade Credit Fund
Low Duration Income Fund

Low Duration Opportunities Fund

Low Duration Opportunities ESG Fund
PIMCO MLP & Energy Infrastructure Fund
Mortgage Opportunities Fund

PIMCO StocksPLUS™ AR Fund
StocksPLUS™ Fund

Strategic Income Fund

PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund
UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

US Investment Grade Corporate Bond Fund

US Short-Term Fund

Zulassung in Singapur

Die folgenden Teilfonds werden von der Monetary Authority of
Singapore gemaR Chapter 289 des Securities and Futures Act von
Singapur nicht anerkannt und stehen Privatanlegern in Singapur nicht
zur Verfiigung:

PIMCO Credit Opportunities Bond Fund
Diversified Income ESG Fund

Emerging Local Bond ESG Fund

Emerging Markets Bond ESG Fund

PIMCO Emerging Markets Opportunities Fund
Euro Credit Fund

Euro Income Bond Fund

Euro Long Average Duration Fund

Euro Short-Term Fund

PIMCO European High Yield Bond Fund
PIMCO European Short-Term Opportunities Fund
Global Bond ESG Fund

Global Investment Grade Credit ESG Fund
Global Low Duration Real Return Fund

Low Duration Opportunities ESG Fund
PIMCO MLP & Energy Infrastructure Fund
Mortgage Opportunities Fund

PIMCO StocksPLUS™ AR Fund

PIMCO TRENDS Managed Futures Strategy Fund
UK Corporate Bond Fund

UK Long Term Corporate Bond Fund

US Short-Term Fund

Reuters-Seite:
PAFPPLC

™ Eingetragenes Warenzeichen oder Warenzeichen der Pacific Investment Management Company LLC in den USA und/oder sonstigen Landern.
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Dieser Jahresbericht und der gepriifte Abschluss (der ,Jahresbericht‘) kénnen in andere Sprachen Uibersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nur dieselben
Informationen wie der englischsprachige Jahresbericht enthalten und muss dieselbe Bedeutung haben. Soweit zwischen dem englischsprachigen Jahresbericht und
dem Jahresbericht in einer anderen Sprache Widerspriiche bestehen, hat der englischsprachige Jahresbericht Vorrang, es sei denn, es ist in irgendeinem Rechtsgebiet,
in dem die Anteile verkauft werden, gesetzlich vorgeschrieben, dass bei einer Klage, die auf Angaben in einem Jahresbericht in einer anderen Sprache als Englisch
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*  Dieses Dokument enthalt die Meinungen der Gesellschaft, und diese Meinungen kénnen sich ohne Vorankiindigung andern. Dieses Material wurde ausschlieBlich
zu Informationszwecken verteilt. Prognosen, Schatzungen und bestimmte hierin enthaltene Informationen beruhen auf firmeneigenem Research und sollten nicht als
Anlageberatung oder Empfehlung eines bestimmten Wertpapiers, einer bestimmten Strategie oder eines bestimmten Anlageprodukts erachtet werden. In einen nicht
gemanagten Index kann man nicht direkt anlegen. Die hierin enthaltenen Informationen wurden aus Quellen bezogen, die als verlésslich erachtet werden. Eine
diesbezigliche Garantie wird jedoch nicht abgegeben. Kein Teil dieses Dokuments darf ohne ausdriickliche schriftliche Zustimmung in jedweder Form reproduziert
werden, und es ist ebenso untersagt, in anderen Verdéffentlichungen darauf Bezug zu nehmen. PIMCO ist in den USA und weltweit eine Marke von Allianz Asset
Management of America LLC ©2023, PIMCO.



Schreiben des Vorsitzenden

Sehr geehrte Anteilinhaberinnen und Anteilinhaber,

2022 war ein schwieriges Jahr an den Kapitalméarkten. Wir arbeiten weiterhin unermuidlich daran, die globalen Markte zu navigieren und die
Vermdgenswerte, die Sie uns anvertraut haben, zu verwalten. Im Anschluss an dieses Schreiben folgt der Halbjahresbericht von PIMCO Funds:
Global Investors Series plc, der den am 31. Dezember 2022 abgeschlossenen zwélfmonatigen Berichtszeitraum (der ,Berichtszeitraum®) umfasst.
Auf den nachfolgenden Seiten finden Sie Einzelheiten zu den Anlageergebnissen sowie eine Erorterung der Faktoren, die wahrend des
Berichtszeitraums den starksten Einfluss auf die Wertentwicklung hatten.

Fur den zwoélfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2022

Die Weltwirtschaft sah sich 2022 mit erheblichen Schwierigkeiten konfrontiert, unter anderem im Zusammenhang mit der erhéhten Inflation, der
Covid-Pandemie und dem Konflikt zwischen Russland und der Ukraine. In seinem World Economic Outlook Update vom Oktober 2022 senkte der
Internationale Wahrungsfonds (der ,]WF*) unter Verweis auf ,turbulente Herausforderungen® wie hohe Inflation, eine Verscharfung der Finanzlage
sowie den anhaltenden Konflikt zwischen Russland und der Ukraine und die Covid-Pandemie seine Erwartungen fir das BIP 2022. Fir 2022 nahm
der IWF in seine Prognosen auf, dass das BIP in den USA um 1,6 % (gegenuber 5,7 % im Jahr 2021), in der Eurozone um 3,1 % (gegeniber

5,2 % im Jahr 2021), in GroRbritannien um 3,6 % (gegentiber 7,4 % im Jahr 2021) und in Japan um 1,7 % (wie im Jahr 2021) steigen wird.

Mehrere Zentralbanken strafften ihre jeweilige Geldpolitik in den letzten Jahren. So erhéhte beispielsweise die Bank of England (die ,BoE*) im
Dezember 2021, vor Beginn des Berichtszeitraums, ihre Zinssatze zum ersten Mal seit Beginn der Covid-Pandemie. Sie hob die Zinsen bei jeder
ihrer nchsten acht Sitzungen erneut an, insgesamt um 3,50 % seit der ersten Anhebung. Die Europdische Zentralbank erhdhte die Zinsen 2022
viermal, insgesamt um 2,50 %. Im Gegensatz dazu behielt die Bank of Japan (die ,BoJ®) fir den Grofteil des Jahres 2022 ihre lockere Geldpolitik
bei. Im Dezember 2022 kiindigte die BoJ jedoch an, die Rendite ihrer 10-jahrigen Staatsanleihen auf 0,5 % (bisher begrenzt auf 0,25 %) steigen zu
lassen. Diese Meldung trieb die Rendite 10-jahriger Anleihen und den japanischen Yen in die Hohe, da die Marktteilnehmer die Ankiindigung so
interpretierten, dass die BoJ von ihrer bisherigen geldpolitischen Haltung abweichen kénnte.

Die US-Notenbank (die ,Fed“ oder ,US-Notenbank®) ergriff MaBnahmen zur Bekdmpfung der erhéhten Inflation. Im Méarz 2022 hob die Fed den
Leitzins um 0,25 % auf eine Spanne zwischen 0,25 % und 0,50 % an — die erste Zinserhthung seit 2018. Die US-Notenbank erhéhte dann bei ihren
nachsten sechs Sitzungen die Zinsen, was 2022 insgesamt einen Anstieg von 4,25 % zur Folge hatte. Zum Jahresende lag der US-Leitzins in einer
Spanne zwischen 4,25 % und 4,50 %.

Wahrend des Berichtszeitraums zogen die kurz- und langfristigen Renditen auf US-Staatsanleihen deutlich an. Die Rendite der 10-jahrige US-
Benchmarkanleihen lag am 31. Dezember 2022 bei 3,88 % gegentiber 1,52 % am 31. Dezember 2021. Der Bloomberg Global Treasury Index
(USD Hedged), der festverzinsliche, auf Lokalwéhrung lautende staatliche Schuldtitel von Landern mit Investment Grade-Rating abdeckt und
Industrie- sowie Schwellenlander umfasst, erzielte eine Rendite von -10,79 %. Der Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged), ein
weitldufig verwendeter Index fiir globale Anleihen mit Investment Grade-Rating, rentierte derweil mit -14,22 %. Auch mit héherem Risiko behaftete
festverzinsliche Anlageklassen wie etwa hochverzinsliche Unternehmensanleihen und Schuldtitel aus Schwellenlandern schnitte schwach ab. Der
ICE BofA Merrill Lynch Developed Markets High Yield Constrained Index (USD Hedged), ein weitlaufig verwendeter Index fiir Anleihen unterhalb
von Investment Grade, verzeichnete eine Rendite von -10,56 %, wéhrend Auslandsschulden von Schwellenlandern, die vom JPMorgan Emerging
Markets Bond Index (EMBI) Global (USD Hedged) abgebildet werden, mit -16,45 % rentierten. Auf Landeswéahrungen lautende
Schwellenmarktanleihen, die vom JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index (Unhedged) abgebildet werden,
rentierten mit -11,69 %.

Vor dem Hintergrund volatiler Phasen verzeichneten globale Aktien im Berichtszeitraum allgemein schwache Ergebnisse, da wirtschaftliche und
geopolitische Sorgen die Anlegerstimmung belasteten. US-Aktien verzeichneten gemessen am S&P 500-Index ein Minus von -18,11 %. Die im
MSCI World Index vertretenen globalen Aktien brachten eine Rendite von -18,14 %, wéhrend die im MSCI Emerging Markets Index vertretenen
Schwellenmarktaktien mit -20,09 % rentierten. Japanische Aktien verbuchten derweil am Nikkei 225 Index (in JPY) gemessen ein Minus von
-7,37 %, wahrend die vom MSCI Europe Index (in EUR) abgebildeten européischen Aktien mit -9,49 % rentierten.

Die Rohstoffpreise waren volatil und generierten im Berichtszeitraum uneinheitliche Ergebnisse. Rohdl der Sorte Brent, das zu Beginn des
Berichtszeitraums bei rund 77,24 USD pro Barrel lag, stieg Ende Dezember 2022 auf rund 82,82 USD pro Barrel. Die Preise anderer Rohstoffe wie
Kupfer und Gold gingen wahrend des Berichtszeitraums zuriick.

SchlieBlich gab es auch Phasen mit Volatilitat an den Devisenmérkten. Dies wurde unserer Meinung nach durch mehrere Faktoren ausgelost,
darunter die Prognosen des Wirtschaftswachstums und die Umstellung der Geldpolitik durch die Zentralbanken sowie die steigende Inflation,
Varianten des Coronavirus und geopolitische Ereignisse. Der US-Dollar wertete gegeniiber mehreren wichtigen Wahrungen auf. Beispielsweise
verbuchte der US-Dollar wahrend des Berichtszeitraums gegeniiber dem Euro, dem britischen Pfund und dem japanischen Yen eine Rendite von
jeweils 5,85 % bzw. 10,71 % und 12,23 %.

Vielen Dank fur das Kapital, das Sie bei PIMCO platziert haben. Wir wissen Ihr Vertrauen sehr zu schatzen und werden weiterhin hart daran
arbeiten, lhren breit gefacherten Anlagebedarf zu erfullen. Bei Fragen beziglich lhrer Anlage in PIMCO Funds: Global Investors Series plc, wenden
Sie sich bitte unter +353 (1) 776 9990 an den Verwalter.

Mit freundlichem GruR

Craig A. Dawson
Vorsitzender

Die angegebene Wertentwicklung stellt die Wertentwicklung in der Vergangenheit dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine
Garantie fur kuinftige Ergebnisse. Sofern nichts Anderweitiges angegeben ist, spiegeln Indexrenditen die Wiederanlage etwaiger
Ertragsausschittungen und Kapitalgewinne wider; Gebiihren, Maklerprovisionen und sonstige Anlagekosten bleiben jedoch unberiicksichtigt. In
einen nicht gemanagten Index kann man nicht direkt anlegen.
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Wichtige Angaben zu den Fonds

Dieses Dokument darf nur in Verbindung mit dem aktuellen Verkaufsprospekt der PIMCO Funds: Global Investors Series plc
verwendet werden. Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds deren Anlageziele, Risiken, Gebuhren und Auslagen
sorgfaltig prufen. Diese und andere Informationen sind im Verkaufsprospekt enthalten. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt
sorgféltig, bevor Sie eine Anlage tatigen oder Gelder anweisen.

Nach unserer Uberzeugung spielen Anleihe-Fonds in einem gut gefacherten Anlageportfolio eine wichtige Rolle. Es gilt jedoch zu beachten, dass in einem
Umfeld, in dem die Zinsséatze einer Aufwértstendenz folgen kénnen, steigende Zinsen einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung der meisten Anleihe-
Fonds haben und die von einem Fonds gehaltenen Rentenpapiere voraussichtlich an Wert verlieren. Die Kursschwankungsintensitét von Rentenpapieren
kann in Zeiten steigender Zinsen ebenfalls zunehmen und dadurch zu erhdhten Verlusten fur die Fonds fiihren. Anleihe-Fonds und einzelne Anleihen mit
einer langeren Duration (MaR fiir die mittlere Restlaufzeit eines Wertpapiers) neigen zu starkeren Reaktionen auf Zinssatzanderungen, was sie gewohnlich
schwankungsanfalliger macht als Wertpapiere oder Fonds mit kiirzeren Durationen. Die langerfristige Wertentwicklung der meisten Anleihe-Fonds hat von
den Kapitalgewinnen profitiert, die sich zum Teil aus einem langeren Zeitraum fallender Zinsen ergeben. Bei steigenden Zinsen ist nicht davon auszugehen,
dass diese Kapitalgewinne wiederkehren.

Die Fonds kdénnen zusatzlich zu den vorstehend, im Verkaufsprospekt der Fonds und im Abschnitt ,,Finanzrisiken® in den Erlduterungen zum Abschluss
beschriebenen Risiken weiteren Risiken unterliegen. Bei einigen dieser Risiken kann es sich unter anderem um folgende handeln: Realzinsrisiko,
Derivatrisiko, die mit kleinen Unternehmen, Auslandswertpapieren und Hochzinspapieren verbundenen Risiken, die mit einem bestimmten Sektor
einhergehenden Anlagerisiken und die Risiken in Verbindung mit einer Epidemie/Pandemie. Die Fonds diirfen zu Absicherungszwecken oder als Teil einer
Anlagestrategie derivative Instrumente verwenden. Der Einsatz dieser Instrumente kann mit bestimmten Kosten und Risiken einhergehen, wie zum Beispiel
Liquiditatsrisiko, Zinssatzrisiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, Verwaltungsrisiko und dem Risiko, dass ein Fonds eine Position nicht dann glattstellen kann, wenn
es fur ihn am vorteilhaftesten wére. Fonds, die in derivative Instrumente anlegen, kénnen einen hdheren Betrag als den in diese Instrumente angelegten
Kapitalbetrag verlieren. Anlagen in Auslandswerten kénnen Risiken bergen, die von den ausléndischen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen
abhangen. Dieses Risiko kann bei Anlagen in Schwellenmérkten steigen. Hochzinsanleihen erhalten grundsatzlich eine niedrigere Bonitétsbewertung als
andere Anleihen. Anleihen mit niedrigerem Rating sind in der Regel in Bezug auf das Anleihekapital mit einem héheren Risiko behaftet als hther bewertete
Anleihen. Kleinere Unternehmen kdnnen schwankungsanfélliger als gréRere Unternehmen und deshalb mit einem héheren Risiko verbunden sein. Auch die
Konzentration von Anlagen auf einzelne Sektoren kann im Gegensatz zu einem diversifizierten Fonds mit einem zusétzlichen Risiko und einer zusatzlichen
Volatilitat einhergehen.

Bestimmte Fonds kdnnen eine Environmental, Social and Governance (ESG)-Anlagestrategie verfolgen, die Wertpapiere bestimmter Emittenten aus anderen
Grunden als ihrer finanziellen Wertentwicklung auswahlt oder ausschlief3t. Diese Strategie birgt das Risiko, dass die Wertentwicklung eines Fonds von
ahnlichen Fonds, die keine ESG-Anlagestrategie anwenden, abweicht. Die Anwendung dieser Strategie kdnnte sich beispielsweise auf das Engagement
eines Fonds in bestimmten Sektoren oder Anlagearten auswirken, was die Wertentwicklung eines Fonds beeintrachtigen kann. Es besteht keine Garantie,
dass die vom Anlageberater verwendeten Faktoren den Meinungen eines bestimmten Anlegers entsprechen. Au3erdem kdénnen die vom Anlageberater
verwendeten Faktoren von den Faktoren abweichen, die ein bestimmter Anleger bei der Beurteilung der ESG-Praktiken eines Emittenten fir relevant halt.
Zukunftige Entwicklungen und Regulierungen im ESG-Bereich kénnen sich auf die Umsetzung der Anlagestrategie eines Fonds auswirken. Darliber hinaus
kénnen sich Kosten aus ESG-bezogenen Sorgfaltspriifungen, erhdhtem Berichtsaufwand und der Inanspruchnahme externer ESG-Datenanbieter ergeben.

Die Klassifizierung der Portfoliopositionen eines Fonds in diesem Bericht erfolgt geméafR den Vorschriften fir die Finanzberichterstattung. Die Einstufung einer
bestimmten Portfolioposition im Abschnitt mit der Aufstellung der Wertpapieranlagen in diesem Bericht kann von der Einstufung abweichen, die fiir die
Compliance-Berechnungen eines Fonds verwendet wird. Dies gilt unter anderem fir diejenigen, die jeweils im Verkaufsprospekt, in den Anlagezielen oder in
aufsichtsrechtlichen und anderen Anlagebeschrankungen und -richtlinien des Fonds verwendet werden, welche gegebenenfalls auf anderen
Klassifizierungen in Bezug auf Anlageklassen, Sektoren oder geografische Regionen beruhen kénnen. Alle Teilfonds werden bezuglich der Einhaltung der im
Verkaufsprospekt sowie in mafl3geblichen Vorschriften enthaltenen Anforderungen separat tiberwacht.

In der Aufstellung der Wertpapieranlagen kénnen bestimmte Portfoliopositionen zusammengefasst werden, wenn die Anlagen tiber die gleichen
Eigenschaften verfiigen (z. B. Anleihezinsséatze und Falligkeitstermine).

Die geografischen Klassifizierungen von Wertpapieren in diesem Bericht richten sich nach dem Griindungsland des jeweiligen Unternehmens. Unter
bestimmten Umstanden kann das Griindungsland eines Wertpapiers vom Land, in dem es wirtschaftlich engagiert ist, abweichen.

Bestimmte Wertpapiere und Instrumente, in die ein Fonds investieren kann, stiitzen sich gegebenenfalls in bestimmter Weise auf den London Interbank
Offered Rate (,LIBOR"). Der LIBOR ist ein durchschnittlicher Zinssatz, den die ICE Benchmark Administration bestimmt und den sich Banken gegenseitig fir
die Nutzung kurzfristiger Geldmittel berechnen. Angesichts der allméhlichen Einstellung der Verwendung des LIBOR mussen die betreffenden Fonds zu einer
anderen Benchmark wechseln (z. B. dem Secured Overnight Financing Rate, der den US-Dollar-LIBOR ersetzen soll und die Kosten von Tagesgeldern bei
Besicherung mit US-Staatsanleihen abbildet). Die méglichen Auswirkungen des Ubergangs weg vom LIBOR auf einen Fonds oder auf bestimmte
Wertpapiere und Instrumente, in die ein Fonds investiert, lassen sich gegebenenfalls nur mit Schwierigkeiten ermitteln, und sie kénnen in Abhéngigkeit von
mehreren Faktoren unterschiedlich ausfallen. Der Ubergang kann auRerdem zu einer Verringerung des Werts bestimmter von einem Fonds gehaltener
Anlagen oder zu einer Verringerung der Wirksamkeit damit verbundener Fondstransaktionen wie z.B. Absicherungen fiihren. Derartige Auswirkungen des
Ubergangs weg vom LIBOR sowie andere unvorhergesehene Effekte kénnten einem Fonds Verluste verursachen.

Die Diagramme mit der Netto-Wertentwicklung auf den Uberblicksseiten der einzelnen Fonds in diesem Jahresbericht erfassen die Anlageentwicklung, davon
ausgehend, dass alle Dividenden und Kapitalgewinnausschuttungen wiederangelegt wurden. In den Renditen ist nicht der Abzug von Steuern beriicksichtigt,
die ein Anteilinhaber fir die folgenden Posten zahlen wiirde: (i) Ausschiittungen des Fonds; oder (ii) die Riicknahme von Fondsanteilen. Das Diagramm mit
der Netto-Wertentwicklung misst die Wertentwicklung des jeweiligen Fonds im Vergleich zur Wertentwicklung eines breit angelegten Wertpapiermarktindex
(Referenzindex). Die friihere Wertentwicklung eines Fonds vor und nach Steuern ist nicht unbedingt ein Indikator dafiir, wie sich der Fonds zuklinftig
entwickeln wird. Anlagen in einem Fonds gelten nicht als Bankeinlagen und werden nicht von einer behdrdlichen Stelle verbirgt oder versichert. Der Wert der
und die Einkunfte aus den Anteilen am Teilfonds kénnen steigen oder sinken und eventuell erhalten Sie nicht den urspriinglich in den Teilfonds investierten
Betrag zuriick.

PIMCO Funds: Global Investors Series plc wird vertrieben von PIMCO Europe Ltd., 11 Baker Street, London W1U 3AH, Vereinigtes Konigreich; PIMCO
Europe GmbH, Seidlstralle 24-24a, 80335 Minchen, Deutschland; PIMCO Asia Pte Ltd., 8 Marina View #30-01, Asia Square Tower 1, Singapur 018960,
PIMCO Asia Limited, Suite 2201, 22nd Floor, Two International Finance Centre, 8 Finance Street, Central Hong Kong und PIMCO Australia Pty Ltd.,
Level 19, 5 Martin Place, Sydney, New South Wales 2000, Australien; www.pimco.com.

Definierte Begriffe, die in diesem Jahresbericht verwendet werden und nicht anderweitig definiert sind, haben die im Verkaufsprospekt der Gesellschaft
angegebene Bedeutung.
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Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?*

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 25. Mai 2021)
Investor, ausschittend (Auflegung: 20. Aug. 2020)
Administrative, ausschiittend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 01. Jul. 2020)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 12. Méarz 2021)
H Institutional, ausschittend (Auflegung: 12. Méarz 2021)
M Retail, ausschiittend Il (Auflegung: 14. Feb. 2019)
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index

Auf AUD lautende Klassen
Institutional AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Juli 2021)
Investor AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung 30. Sep. 2020)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (AUD Hedged)

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung 23. Okt. 2020)
Institutional CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung 23. Okt. 2020)
Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung 23. Okt. 2020)
Class E CHF (Hedged), ausschiittend (Auflegung 23. Okt. 2020)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (CHF Hedged)

Auf CNH lautende Klassen
Investor RMB (Hedged), ausschiittend (Auflegung 09. Okt. 2020)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (CNH Hedged)

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 25. Sep. 2020)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung 25. Sep. 2020)
Investor EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung 10. Sep. 2020)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 25. Sept. 2020)
Class E EUR (Hedged), ausschuttend (Auflegung 25. Sep. 2020)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (EUR Hedged)

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 29. Juli 2021)
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 6. Mai 2021)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (GBP Hedged)

Auf HKD lautende Klassen
Class E HKD (Unhedged), ausschuttend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
M Retail HKD (Unhedged), ausschiittend Il (Auflegung: 14. Feb. 2019)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (HKD Unhedged)

Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 30. Jul. 2021)
Investor SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung 20. Aug. 2020)
Class E SGD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 14. Feb. 2019)
M Retail SGD (Hedged), ausschiittend 1l (Auflegung: 14. Feb. 2019)
JPMorgan JACI Non-Investment Grade Index (SGD Hedged)

1 Jahr

(14,01 %)
(13,98 %)
(14,38 %)
(14,34 %)
(14,41 %)
(14,81 %)
(14,76 %)
(14,17 %)
(14,09 %)
(14,87 %)
(13,46 %)
(15,09 %)

(14,52 %)
(14,91 %)
(16,72 %)

(15,98 %)
(15,95 %)
(16,70 %)
(16,70 %)
(17,93 %)

(14,09 %)
(15,49 %)

(15,81 %)
(15,80 %)
(16,06 %)
(16,61 %)
(16,54 %)
(17,65 %)

(14,33 %)
(14,26 %)
(16,13 %)

(14,63 %)
(14,64 %)
(15,00 %)

(14,05 %)
(14,33 %)
(14,83 %)
(14,83 %)
(15,67 %)

Auflegung
von Klassen

(2,96 %)
(2,94 %)
(16,43 %)
(9,21 %)
(3,43 %)
(7,76 %)
(3,81 %)
(13,54 %)
(13,50 %)
(3,83 %)
(2,32 %)
(3,89 %)?

(15,55 %)
(9,70 %)
(11,19 %)?

(10,83 %)
(10,82 %)
(11,62 %)
(11,62 %)
(12,34 %)

(8,23 %)
(9,39 %)

(10,23 %)
(10,19 %)
(11,02 %)
(11,00 %)
(10,99 %)
(12,33 %)?

(15,78 %)
(15,72 %)
(17,42 %)?

(3,92 %)
(3,94 %)
(4,03 %)

(15,16 %)
(9,21 %)
(4,06 %)
(4,05 %)
(4,34 %)?

Wertentwicklung auf Jahresbasis fir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten

Anteilsklasse berechnet.
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der PIMCO Asia High Yield Bond Fund strebt eine
maximale Gesamtrendite bei umsichtiger
Anlageverwaltung an, indem er in einen Mix aus
festverzinslichen Instrumenten (wie im
Verkaufsprospekt definiert) von Emittenten, die
wirtschaftlich mit asiatischen Landern,
ausgenommen Japan, verbunden sind, sowie
verbundenen Derivaten auf diese Wertpapiere
investiert. Vom Fonds gekaufte Rentenwerte (wie
im Verkaufsprospekt definiert) sind von Moody’s
mindestens mit C oder von S&P oder Fitch
gleichwertig bewertet (oder weisen, falls sie kein
Rating haben, nach Meinung der
Anlageberatungsgesellschaft eine vergleichbare
Qualitat auf). Ausgenommen davon sind
hypothekarisch gesicherte Wertpapiere, fir die es
kein vorgeschriebenes Mindest-Kreditrating gibt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung der US-Durationsposition
trug zur relativen Wertentwicklung bei, da die
Zinssatze wahrend des Berichtszeitraums
sanken.

» Die Titelauswabhl bei indischen
Unternehmensanleihen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, insbesondere im
Versorgungssektor.

» Die Kreditauswahl bei anderen
Unternehmensanleihen aus asiatischen
Schwellenlédndern trug zur relativen
Wertentwicklung bei, insbesondere in
Hongkong, den Philippinen und Singapur.

» Die Titelauswahl bei chinesischen
Unternehmensanleihen war der relativen
Wertentwicklung abtréaglich, insbesondere
aufgrund eines Engagements im
Immobiliensektor und einer Ubergewichtung im
Papier eines bestimmten diversifizierten
Fertigungsanbieters.

» Das Engagement in ausgewahlten
indonesischen Unternehmensanleihen belastete
die relative Wertentwicklung, insbesondere im
Industrie- und Finanzsektor.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen

Auf USD lautende Klassen

Institutional, ausschittend (Auflegung 04. Sep. 2020) (10,27 %) (5,41 %)

Class E, thesaurierend (Auflegung 04. Sep. 2020) (11,04 %) (6,19 %)

Class E, ausschuttend (Auflegung: 01. Jun. 2010) (11,06 %) 2,29 %

Class Z, thesaurierend (Auflegung 01. Dez. 2020) (9,65 %) (5,95 %)

JPMorgan Asia Credit Index® (11,02 %) 2,99 %?
Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 5. Mérz 2021) (12,12 %) (9,04 %)

Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 5. Marz 2021) (12,83 %) (9,77 %)

JPMorgan Asia Credit Index (EUR Hedged)® (13,21 %) (8,58 %)
Auf EUR lautende Klassen (nicht abgesichert)

Class E EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung 03. Jun. 2011) (5,22 %) 3,05 %

JPMorgan Asia Credit Index (EUR Unhedged)® (5,19 %) 4,25 %
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 13. Aug. 2021) (10,64 %) (10,93 %)

JPMorgan Asia Credit Index (GBP Hedged)® (11,89 %) (10,35 %)
Auf HKD lautende Klassen

Class E HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung 04. Sep. 2020) (10,94 %) (5,91 %)

M Retail HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung: 01. Mrz. 2011) (10,87 %) 0,85 %

JPMorgan Asia Credit Index (HKD Unhedged)® (11,01 %) 1,83 %?
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung 09. Okt. 2020) (10,31 %) (5,28 %)

Class E SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung 09. Okt. 2020) (11,07 %) (6,08 %)

JPMorgan Asia Credit Index (SGD Hedged)® (11,33 %) (5,62 %)

Wertentwicklung auf Jahresbasis furr Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten
Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Asia Strategic Interest Bond Fund repréasentiert
Folgendes: Von der Auflegung bis zum 31. Mai 2016: [90% JPMorgan Asia Credit Index (JACI) + 10% 1
Month USD Libor] * [JPMorgan Emerging Local Markets Index (ELMI+)] / [3 Month USD Libor]; seit dem
1. Juni 2016: JPMorgan Asia Credit Index.

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Asia Strategic Interest Bond Fund strebt die
Erwirtschaftung attraktiver und stabiler Ertrage an.
Der langfristige Kapitalzuwachs gilt als sekundéres
Anlageziel. Der Fonds kann bis zu 50 % of seines
Gesamtvermogens in hoch verzinsliche
Rentenpapiere (wie im Verkaufsprospekt definiert)
investieren. Der Fonds konzentriert seine Anlagen,
indem er mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens in festverzinslichen
Instrumenten (wie im Verkaufsprospekt definiert) in
Asien, ausgenommen Japan, anlegt. Er kann
jedoch bis zu ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in andere Renteninstrumente (wie im
Verkaufsprospekt definiert) investieren, darunter
auch Papiere von staatlichen Emittenten und
Unternehmen auRerhalb Asiens, ausgenommen
Japan.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Die Wahrungspositionierung trug zur absoluten
Wertentwicklung bei.

» Das Engagement in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen aus China und
Hongkong trug zur absoluten Wertentwicklung
bei, insbesondere im Gliicksspielsektor von
Macao.

» Die Durationspositionierung in den USA war der
absoluten Wertentwicklung abtréglich, da die
Zinsen im Laufe des Berichtszeitraums stiegen.

» Das Engagement in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen aus China/Hongkong
belastete die absolute Wertentwicklung,
insbesondere aufgrund von chinesischen
Immobilientiteln.

» Das Engagement in asiatischen Staatsanleihen
belastete die absolute Wertentwicklung,
insbesondere aufgrund von Pakistan und Sri
Lanka.
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PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Jul. 2013)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 23. Sep. 2014)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 19. Mai 2014)
Investor, ausschittend (Auflegung: 19. Mai 2014)
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Administrative, ausschittend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Administrative, ausschiittend Il (Auflegung: 12. Aug. 2012)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 28. Okt. 2013)
Class E, ausschittend (Auflegung: 19. Mai 2014)
M Retail, ausschiittend Il (Auflegung: 23. Dez. 2013)
Class R, ausschuttend (Auflegung: 18. Mrz. 2014)
Class T, ausschuttend (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class Z, ausschuttend (Auflegung: 31. Okt. 2013)
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index®

Auf AUD lautende Klassen
Investor AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 23. Mai 2018)
Class Z AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 11. Aug. 2015)
Bloomberg AusBond Bank Bills Index

Auf BRL lautende Klassen
Institutional BRL (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Jan. 2018)
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index (BRL Hedged)®

Auf CAD lautende Klassen
Investor CAD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 25. Jun. 2018)
Canadian Overnight Repo Rate (CORRA)*

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Jun. 2014)
ICE BofA SARON Overnight Rate Index®

Auf CNH lautende Klassen
Investor RMB (Hedged), ausschittend (Auflegung: 25. Jun. 2018)
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index (RMB Hedged)?

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend Il (Auflegung: 29. Jul. 2014)
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 26. Feb. 2016)
Administrative EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Okt. 2013)
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 30. Okt. 2015)
Class R EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 18. Jun. 2014)
Class T EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2014)
Euro Short-Term Rate (ESTER) Index®

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 09. Aug. 2013)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 31. Jul. 2013)
Investor GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 29. Jan. 2020)
Class R GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 18. Jun. 2014)
ICE BofA SONIA Overnight Rate Index’
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1 Jahr

(11,53 %)
(11,56 %)
(11,86 %)
(11,87 %)
(11,97 %)
(11,97 %)
(12,32 %)
(12,27 %)
(12,37 %)
(11,61 %)
(12,67 %)
(10,78 %)

1,78 %

(12,77 %)
(11,84 %)
1,25 %

2,48 %
17,91 %

(12,04 %)
1,61%

(13,77 %)
(14,54 %)
(0,24 %)

(11,55 %)
2,07%

(13,44 %)
(13,49 %)
(13,51 %)
(13,80 %)
(13,92 %)
(14,26 %)
(14,31 %)
(13,66 %)
(14,58 %)

(0,02 %)

(12,20 %)
(12,27 %)
(12,50 %)
(12,36 %)

1,42 %

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Auflegung Der PIMCO Capital Securities Fund strebt
von Klassen Engagements mit Fokus auf Capital Securities (wie
im Verkaufsprospekt definiert) zusammen mit einer
472% maximalen Gesamtrendite an, in Ubereinstimmung
3,78 % mit der Kapitalerhaltung und umsichtigen
3,36 % Anlageverwaltung durch die Anlage in ein aktiv
3,37 % verwaltetes, aus Rentenwerten bestehendes
4,12 % Portfolio (wie im Verkaufsprospekt definiert) und
4,12 % andere Wertpapiere, von denen gemaf den im
(1,97 %) Verkaufsprospekt des Teilfonds angegebenen
3,47 % Richtlinien mindestens 80 % in Capital Securities
2,82 % angelegt werden. Der Fonds bewirbt 6kologische
3,23 % Eigenschaften, verfolgt jedoch kein nachhaltiges
3,72 % Anlageziel.
2,76 %
5,18 %
1,07 %? Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
1,18 % Wertentwicklung:
4,06 % . . .
132 %2 » Ausgewahlte stsvyap—Posmonen trugen zur
! Wertentwicklung bei.
(3,71 %) » Das Engagement in vorrangigen und Tier-2-
(3,81 %) Schuldtiteln einer italienischen Bank, die sich
nach der Sicherung einer Kapitalerhdhung
1,92 % uberdurchschnittlich entwickelte, leistete einen
1.17 % positiven Beitrag.
» Das Engagement und die Titelauswahl im
2,61 % Additional-Tier-1-Anleihen (AT1) und
0,46 % nachrangigen Hybridanleihen, insbesondere in
(0,79 %)? ATl1s einer ausgewéhlten Schweizer Bank und
unbefristeten Anleihen ausgewahlter
3,76 % niederlandischer und britischer Emittenten, die
2.77% unterdurchschnittlich abschnitten, waren
abtraglich.
2,99 % » Das taktische Engagement in Nicht-
3,00 % Finanzwerten und Hybridanleihen von
1,87 % Unternehmen war abtraglich, da sich die
2,46 % Spreads ausweiteten.
2,47 % R -
» Das Engagement und die Titelauswahl bei Tier-
1,80 % . .
0.75 % 2-An|e|h__en und COC?-BondS, |nspesondere von
! ausgewahlten franzdsischen Emittenten, waren
1,62 % =l
abtraglich.
0,78 %
(0,20 %)?
3,73 %
3,80 %
(2,32 %)
2,38 %
0,59 %?



PlMCO (Forts.)

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf HKD lautende Klassen
M Retail HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung: 28. Jul. 2017) (12,27 %) 1,62 %
3 Month HIBOR Index 1,49 % 1,37 %
Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Jul. 2021) (11,68 %) (8,08 %)
Investor SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 23. Mai 2018) (12,02 %) 1,77 %
Administrative SGD (Hedged), ausschiittend Il (Auflegung: 12. Aug. 2022) — (2,10 %)
M Retail SGD (Hedged) ausschittend Il (Auflegung 23. Dez. 2013) (12,53 %) 3,05 %
SORA Singapore Interbank Overnight Rate Average® 1,71 % 1,08 %2

Wertentwicklung auf Jahresbasis fir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Capital Securities Fund représentiert
Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2022: 3-Monats-USD-LIBOR; ab 1. Juli 2022: ICE BofA SOFR
Overnight Rate Index.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Capital Securities Fund reprasentiert
Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2022: 3-Monats-USD-LIBOR (CAD Hedged) Index; ab 1. Juli 2022:
Canadian Overnight Repo Rate (CORRA).

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Capital Securities Fund représentiert
Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2021: 3-Monats-USD-LIBOR (Hedged to CHF) Index; ab 1. Juli 2021:
ICE BofA SARON Overnight Rate Index.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Capital Securities Fund représentiert
Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2021: 3-Monats-Euribor Index; ab 1. Juli 2021: Euro Short-Term Rate
(ESTER) Index.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fir den PIMCO Capital Securities Fund reprasentiert
Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2021: 3-Monats-GBP-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: ICE BofA SONIA
Overnight Rate Index.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Capital Securities Fund représentiert
Folgendes: Auflegungsdatum bis 30. Juni 2022: 3-Monats-GBP-LIBOR Index; ab 1. Juli 2022: SORA
Singapore Interbank Overnight Rate Average.
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PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung 23. Sep. 2020)
Class Z, thesaurierend (Auflegung 23. Sep. 2020)
Bloomberg MSCI Green Bond Index (USD Hedged)

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung 13. Nov. 2020)
Bloomberg MSCI Green Bond Index (CHF Hedged)

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 23. Sep. 2020)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 02. Dez. 2020)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 23. Sept. 2020)
Bloomberg MSCI Green Bond Index (EUR Hedged)

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 23. Sep. 2020)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Apr. 2021)
Bloomberg MSCI Green Bond Index (GBP Hedged)

Auf SEK lautende Klassen
Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Juni 2021)

Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Okt. 2021)

Bloomberg MSCI Green Bond Index (SEK Hedged)

Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 26. Feb. 2021)
Bloomberg MSCI Green Bond Index (SGD Hedged)

1 Jahr

(12,76 %)
(12,28 %)
(17,01 %)

(15,04 %)
(19,42 %)

(14,60 %)
(14,63 %)
(15,37 %)
(18,98 %)

(13,49 %)
(13,55 %)
(18,11 %)

(14,25 %)
(14,66 %)
(18,86 %)

(12,90 %)
(17,29 %)

Auflegung
von Klassen

(5,38 %)
(4,86 %)
(8,23 %)

(7,75 %)
(10,86 %)

(6,71 %)
(7,72 %)
(7,54 %)
(9,64 %)?

(5,85 %)
(8,11 %)
(8,87 %)?

(10,09 %)
(12,52 %)
(13,24 %)?

(6,81 %)
(9,76 %)

Wertentwicklung auf Jahresbasis fur BerichtszeitrAume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der ltesten

Anteilsklasse berechnet.

10 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der PIMCO Climate Bond Fund strebt optimale
risikobereinigte Renditen bei umsichtiger
Vermdgensverwaltung an und beriicksichtigt dabei
langfristige klimabezogene Risiken und Chancen.
Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem er unter
normalen Umsténden mindestens 80 % seines
Gesamtvermdgens in ein diversifiziertes Portfolio
von Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt
definiert) mit unterschiedlichen Laufzeiten anlegt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Die Positionierung in Zinssatzen der
europaischen Kernléander trug zur absoluten
Wertentwicklung bei, da die Renditen stiegen.

» Es gab keine weiteren Faktoren, die einen
wesentlichen Beitrag zu diesem Teilfonds
leisteten.

» Das Long-Engagement in der Duration der
Industrielénder belastete die absolute
Wertentwicklung, insbesondere in den USA, da
die Renditen stiegen.

» Ein Long-Engagement bei
Unternehmenskreditrisiken minderte die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.

» Ein Long-Engagement bei Auslandsschulden
von Schwellenlédndern belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.



Durchschnittliche jéhrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?*

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Aug. 2006)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 11. Aug. 2011)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 21. Sep. 2007)
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 29. Apr. 2022)
Bloomberg Commodity Index Total Return

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Jun. 2010)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 07. Mrz. 2012)
Bloomberg Commodity Index Total Return (EUR Hedged)

Auf EUR lautende Klassen (nicht abgesichert)
Institutional EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 11. Juni 2021)
Bloomberg Commodity Index Total Return (EUR Unhedged)

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 01. Mrz. 2017)
Bloomberg Commodity Index Total Return (GBP Hedged)

Auf GBP lautende Klassen (nicht abgesichert)
Institutional GBP (Unhedged), ausschittend (Auflegung 11. Nov. 2022)
Bloomberg Commodity Index Total Return (GBP Unhedged)

Auf SGD lautende Klassen
Class E SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 17. Dez. 2021)
Bloomberg Commodity Index Total Return (SGD Hedged)

1 Jahr

10,79 %
10,49 %
9,82 %

16,09 %

8,55 %
7,63 %
13,76 %

18,14 %
23,78 %

9,66 %
14,96 %

9,59 %
15,56 %

Auflegung
von Klassen

(0,22 %)
(1,60 %)
(1,53 %)
(15,40 %)
(1,54 %)

(0,50 %)
(3,00 %)
(1,71 %)?

20,40 %
22,84 %

4,83 %
4,09 %

(5,01 %)
(4,96 %)

12,59 %
18,06 %

Wertentwicklung auf Jahresbasis furr Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten

Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Commodity Real Return Fund ist bemiht, einen
hdéchstmdglichen Gesamtertrag bei umsichtiger
Anlageverwaltung zu erreichen, indem er in
(bdrsennotierte oder im Freiverkehr (OTC)
gehandelte) derivative Instrumente investiert. Hierbei
kann es sich um Swaps, Futures, Optionen auf
Futures und strukturierte Schuldverschreibungen
sowie rohstoffindexgebundene
Schuldverschreibungen handeln, die es ihm
ermdglichen, ein Engagement in Indizes und
Teilindizes (einschlieBlich unter anderem bei Indizes
der Bloomberg Commodity-Indexfamilie)
einzugehen, die sich auf Rohstoffe beziehen, die die
Anforderungen der irischen Zentralbank erfuillen und
gegebenenfalls von dieser freigegeben wurden.
Né&here Einzelheiten zu den vom Fonds verwendeten
Indizes sowie zu den Arten von Rohstoffen, auf die
diese sich beziehen, sind auf Anfrage von der
Anlageverwaltungsgesellschaft erhéltlich. Diese
Instrumente bieten ein Engagement gegeniiber den
Anlagerenditen der Rohstoffmérkte, ohne direkt in
physische Rohstoffe zu investieren, und werden
durch ein aktiv verwaltetes Portfolio mit
internationalen Rentenwerten besichert (wie im
Verkaufsprospekt definiert). Der Fonds kann
auBerdem in Stamm- und Vorzugsaktien sowie in
wandelbare Wertpapiere von Emittenten in
rohstoffbezogenen Branchen investieren.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein Engagement in breiten Rohstoffkategorien
trug zur absoluten Wertentwicklung bei, da
breite Rohstoffkategorien, gemessen am
Bloomberg Commodity Index Total Return,
positive Renditen verbuchten.

» Die strukturelle Allokation auf globale
kurzfristige inflationsgebundene Anleihen (ILBs)
als Sicherheiten zur Deckung des
Rohstoffengagements des Fonds belasteten die
absolute Wertentwicklung, da globale
kurzfristige ILBs, gemessen am Bloomberg
Barclays World Government Inflation-Linked
Bond 1-5 Year Index (USD Hedged), Verluste
verbuchten.

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
US-amerikanischen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen US-
Renditen stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
europaischen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen Renditen
in der Eurozone stiegen.

» Ein Ubergewichtetes Engagement in nominalen
britischen Zinsen schmélerte die relative
Wertentwicklung, da die nominalen Renditen im
Vereinigten Konigreich stiegen.

» Ein Engagement bei Non-Agency-MBS war der
relativen Wertentwicklung abtraglich, da sich die
Spreads auf diese Wertpapiere erweiterten.
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PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

1 Jahr AUf'elQU”Q Der PIMCO Credit Opportunities Bond Fund
von Klassen méchte die bei Kapitalerhalt und umsichtiger
Vermdgensverwaltung maximal mégliche

Auf USD lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 14. Okt. 2011) (3,62 %) 2,76 % langfristige Rendite erzielen. Der Fonds
Class E, thesaurierend (Auflegung: 21. Dez. 2012) (4,52 %) 1,14 % beabsichtigt, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index? 1,78 % 0,97 %? mindestens 80 % seines Vermdgens in ein
Auf CHF lautende Klassen diversifiziertes Portfolio von Rentenwerten (wie im
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 17. Dez. 2012) (6,14 %) 0,25 % Verkaufsprospekt definiert) anlegt.
ICE BofA SARON Overnight Rate Index* (0,24 %) (0,75 %)
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 14. Okt. 2011) (5,61 %) 1,47 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 21. Dez. 2012) (6,43 %) (0,25 %) Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Euro Short-Term Rate (ESTER) Index® (0,02 %) (0,06 %)? Wertentwicklung:
» Die Positionierung bei Finanzwerten mit
1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ Investment Grade trug zur Wertentwicklung bei,
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten da ein ausgewahlter Emittent

Anteilsklasse berechnet.

; h N . . " N . Uberdurchschnittlich gut abschnitt.
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Credit Opportunities Bond Fund reprasentiert

Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2022: 3-Monats-USD-LIBOR Index; ab 1. Juli 2022: ICE BofA SOFR » Die Titelauswahl bei Telekommunikationstiteln
Overnight Rate Index. o ) - _ mit Investment Grade trug zur Wertentwicklung
4 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fur den PIMCO Credit Opportunities Bond Fund reprasentiert bei, da sich ausgewahlte Emittenten im zweiten

Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2021: 3-Monats-USD-LIBOR (Hedged to CHF) Index; ab 1. Juli 2021:
ICE BofA SARON Overnight Rate Index.

5 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den PIMCO Credit Opportunities Bond Fund repréasentiert
Folgendes: Auflegung bis 30. Juni 2021: 3-Monats-Euribor Index; ab 1. Juli 2021: Euro Short-Term Rate
(ESTER) Index.

Halbjahr vor dem Hintergrund einer
Spreadverengung sehr gut entwickelten, wie
Staatsanleihen mit Duration.

» Ein Engagement in Duration belastete die
Wertentwicklung, da die Zinsen abverkauft
wurden.

» Das Engagement in Schwellenlandern war der
Wertentwicklung abtraglich, da ausgewahlte
chinesische Immobilienentwickler
zuriickblieben.

» Das Engagement in verbrieften Wertpapieren
belastete die Wertentwicklung, da ausgewahite
Non-Agency-RMBS schwach abschnitten.
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Auf USD lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 30. Jun. 2005)

Institutional, ausschittend (Auflegung: 08. Sep. 2008)

Investor, thesaurierend (Auflegung: 30. Apr. 2013)

Investor, ausschittend (Auflegung: 30. Apr. 2013)

Administrative, ausschiittend (Auflegung: 21. Jul. 2011)

BM Retail, ausschuttend Il (Auflegung: 28. Apr. 2022)

BN Retail, ausschittend Il (Auflegung: 28. Apr. 2022)

Class E, thesaurierend (Auflegung: 11. Sep. 2006)

Class E, ausschittend (Auflegung: 31. Jul. 2006)

H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 08. Jun. 2011)

H Institutional, ausschiittend (Auflegung: 14. Mai 2020)

M Retail, ausschittend (Auflegung: 30. Nov. 2010)

M Retail, ausschiittend Il (Auflegung: 23. Dez. 2013)

N Retail, ausschittend Il (Auflegung 30. Okt. 2020)

Class T, thesaurierend (Auflegung: 16. Okt. 2014)

Class T, ausschuttend (Auflegung: 16. Okt. 2014)

Class W, thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020)

Class W, ausschittend (Auflegung 12. Aug. 2020)

jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, USD
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, USD Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
USD Hedged®

Auf AUD lautende Klassen

Administrative AUD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 22. Mai 2019)

M Retail AUD (Hedged) ausschuttend (Auflegung 19. Dez. 2012)

jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, AUD
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, AUD Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
AUD Hedged?®

Auf CAD lautende Klassen

Institutional CAD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Feb. 2019)

jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, CAD
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, CAD Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
CAD Hedged?®

Auf CHF lautende Klassen

Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 24. Jun. 2011)

Institutional CHF (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 31. Aug. 2012)

Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 11. Sept. 2019)

Class W CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020)

Class W CHF (Hedged), ausschuttend (Auflegung 12. Aug. 2020)

jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, CHF
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, CHF Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
CHF Hedged®

Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 14. Feb. 2007)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 17. Okt. 2007)
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 05. Jul. 2007)
Investor EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 15. Feb. 2013)
Administrative EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Jul. 2007)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 03. Jul. 2007)
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 16. Okt. 2009)
Class T EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2014)

1 Jahr

(16,30 %)
(16,28 %)
(16,64 %)
(16,57 %)
(16,76 %)
(17,04 %)
(17,04 %)
(16,48 %)
(16,55 %)
(17,07 %)
(17,06 %)
(17,15 %)
(17,38 %)
(17,35 %)
(16,15 %)
(16,22 %)

(13,42 %)

(17,80 %)
(18,19 %)

(14,86 %)

(16,60 %)

(13,92 %)

(18,61 %)
(18,57 %)
(19,36 %)
(18,55 %)
(18,50 %)

(15,99 %)

(18,31 %)
(18,30 %)
(18,60 %)
(18,58 %)
(18,72 %)
(19,03 %)
(19,08 %)
(19,35 %)

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auflegung
von Klassen

5,01 %
4,98 %
1,83 %
1,83 %
2,90 %

(6,15 %)

(6,15 %)
4,00 %
4,08 %
3,23 %

(2,49 %)
2,78 %
1,81 %

(6,71 %)
1,09 %
1,09 %

(5,58 %)

(5,59 %)

4,81 %?

(2,55 %)
1,91 %

2,86 %2

(0,65 %)

(0,23 %)

1,62 %
0,83 %
(5,38 %)
(7,32 %)
(7,29 %)

1,73 %?

3,75 %
3,75 %
3,53 %
0,49 %
3,38 %
3,00 %
2,35 %
(0,77 %)

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Diversified Income Fund ist bemiiht, einen
héchstmoglichen Gesamtertrag bei umsichtiger
Anlageverwaltung zu erreichen, indem er
mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio mit Renteninstrumenten
(wie im Verkaufsprospekt definiert) mit
unterschiedlichen Laufzeiten anlegt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Die Titelauswabhl bei hochverzinslichen
Industriewerten trug zur Wertentwicklung bei,
insbesondere das Engagement in einem
bestimmten Emittenten aus dem
Gesundheitswesen, der eine
unterdurchschnittliche Entwicklung aufwies.

» Die Titelauswahl bei Versorgern mit Investment
Grade-Rating trug zur Wertentwicklung bei, da
sich die Kreditspreads im Sektor ausweiteten.

» Das Engagement in ausgewahlten chinesischen
Bautragern war der Wertentwicklung abtraglich,
da bestimmte Immobilienemittenten angesichts
des anhaltenden Liquiditatsdrucks eine
unterdurchschnittliche Entwicklung aufwiesen.

» Die Titelauswabhl bei hochverzinslichen
Finanzwerten belastete die Wertentwicklung,
insbesondere das Engagement in einem
ausgewahlten européischen Immobilienwert,
der eine unterdurchschnittliche Entwicklung
aufwies.

» Die Zinspositionierung schmélerte die
Wertentwicklung, da eine erhohte Volatilitat zu
einer groReren Streuung der Wertentwicklung
der physischen und derivativen Zinsmérkte
fahrte.
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(Forts.)

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Class T EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Sep. 2014) (19,31 %) (0,77 %)
Class W EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (18,21 %) (7,05 %)
Class W EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (18,29 %) (7,07 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, EUR
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, EUR Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
EUR Hedged3 (15,66 %) 3,35 %
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Mai 2006) (17,20 %) 4,68 %
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 14. Feb. 2006) (17,22 %) 4,62 %
Administrative GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 21. Jul. 2011) (17,67 %) 2,22%
Class W GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (17,18 %) (6,22 %)
Class W GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (17,09 %) (6,18 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, GBP
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, GBP Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
GBP Hedged® (14,65 %) 4,30 %?
Auf JPY lautende Klassen
Administrative JPY (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Okt. 2021) (19,08 %) (15,74 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, JPY
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, JPY Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
JPY Hedged?® (16,30 %) (13,06 %)
Auf MXN lautende Klassen
Institutional MXN (Hedged), thesaurierend (Auflegung 09. Dez. 2020) (10,71 %) (2,79 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, MXN
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, MXN Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
MXN Hedged? (7.65%) (0,77 %)
Auf SEK lautende Klassen
Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006) (17,96 %) 4,12 %
Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung 30. Dez. 2020) (18,39 %) (10,15 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, SEK
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, SEK Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
SEK Hedged® (15,51 %) 3,72 %?
Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 07. Nov. 2019) (16,57 %) (3,04 %)
Administrative SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 01. Mai 2019) (16,95 %) (1,84 %)
Class E SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung 1. Okt. 2019) (17,32 %) (3,84 %)
Class W SGD (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (16,40 %) (5,63 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, SGD
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, SGD Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
SGD Hedged?® (13,88 %) (0,68 %)?

Wertentwicklung auf Jahresbasis fur BerichtszeitrAume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Diversified Income Fund repréasentiert Folgendes: Von
der Auflegung bis zum 9. November 2015 jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit Component
(USD Hedged), ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield BB-B Rated Constrained (USD Hedged) und
JPMorgan EMBI Global; seit dem 10. November 2015 jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex
Emerging Markets (USD Hedged), ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index (USD Hedged) und JPMorgan EMBI Global (USD Hedged).
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Mai 2011)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 16. Aug. 2013)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 31. Mai 2011)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, USD
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, USD Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
USD Hedged®
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Aug. 2011)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend Il (Auflegung: 01. Okt. 2013)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 11. Aug. 2011)
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung 07. Mai 2013)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, EUR
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, EUR Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
EUR Hedged®
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 23. Aug. 2011)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 22. Jan. 2013)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets, GBP
Hedged; ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High
Yield Constrained Index, GBP Hedged; und JPMorgan EMBI Global,
GBP Hedged?®

1 Jahr

(4,13 %)
(4,47 %)
(5,03 %)
(4,99 %)

(2,11 %)
(6,20 %)
(6,09 %)

(6,96 %)
(7,03 %)

(4,29 %)

(4,72 %)
(4,78 %)

(2,98 %)

Auflegung
von Klassen

3,18 %
2,06 %
1,69 %
2,29 %

2,97 %?
2,13%
1,00 %

1,33 %
(0,16 %)

2,09 %?

2,96 %
1,65 %

2,79 %2

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten

Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Diversified Income Duration Hedged Fund reprasentiert

Folgendes: Von der Auflegung bis zum 9. November 2015: Bogey 4309 (Eine Mischung aus folgenden

drei Indizes bei konstanter Duration von 25 Jahren: jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit (USD
Hedged), ICE BofA Merrill Lynch High Yield BB-B Rated Developed Markets Constrained (USD Hedged),

JPMorgan EMBI Global; seit dem 10. November 2015: Eine Mischung aus folgenden drei Indizes bei

konstanter Duration von 25 Jahren: jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex Emerging Markets

(USD Hedged), ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained Index

(USD Hedged) und JPMorgan EMBI Global (USD Hedged).

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Diversified Income Duration Hedged Fund
versucht, in Ubereinstimmung mit umsichtiger
Anlageverwaltung die derzeitige Rendite zu
maximieren, indem er mindestens 80 % seines
Nettovermdgens in ein diversifiziertes Portfolio von
variabel und flexibel verzinslichen
Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt
definiert) und Renteninstrumenten mit einer
Duration von hdchstens einem Jahr sowie fest
verzinslichen Renteninstrumenten anlegt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Die Titelauswabhl bei hochverzinslichen
Industriewerten trug zur Wertentwicklung bei,
insbesondere das Engagement in einem
bestimmten Emittenten aus dem
Gesundheitswesen, der eine
unterdurchschnittliche Entwicklung aufwies.

» Die Titelauswahl bei Versorgern mit Investment
Grade-Rating trug zur Wertentwicklung bei, da
sich die Kreditspreads im Sektor ausweiteten.

» Das Engagement in ausgewahlten chinesischen
Bautragern war der Wertentwicklung abtraglich,
da bestimmte Immobilienemittenten angesichts
des anhaltenden Liquiditatsdrucks eine
unterdurchschnittliche Entwicklung aufwiesen.

» Die Titelauswabhl in verbrieften
Vermogenswerten, insbesondere das
Engagement in Non-Agency-RMBS, belastete
die Wertentwicklung.

» Die Titelauswahl bei hochverzinslichen
Finanzwerten belastete die Wertentwicklung,
insbesondere das Engagement in einem
ausgewahlten europaischen Immobilienwert,
der eine unterdurchschnittliche Entwicklung
aufwies.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung

von Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — (1,10 %)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — (1,50 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets, ICE
BofAML BB-B Rated Developed Markets High Yield Constrained ESG Tilt
Index und JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index Global Diversified — (1,07 %)
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — (2,40 %)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — (2,80 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets (EUR
Hedged), ICE BofAML BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained ESG Tilt Index (EUR Hedged) und JPMorgan ESG Emerging
Markets Bond Index Global Diversified (EUR Hedged) — (2,51 %)
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — (1,70 %)
jeweils 1/3 Bloomberg Global Aggregate Credit ex-Emerging Markets (GBP
Hedged), ICE BofAML BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained ESG Tilt Index (GBP Hedged) und JPMorgan ESG Emerging
Markets Bond Index Global Diversified (GBP Hedged) — (2,00 %)

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Diversified Income ESG Fund beabsichtigt, seine
Ertrage mit umsichtiger Anlageverwaltung zu
maximieren. Der Fonds investiert mindestens zwei
Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio
aus Rentenwerten mit unterschiedlichen Laufzeiten.
Der Fonds verfolgt das Ziel, unter normalen
Marktbedingungen auf verschiedene Weise
okologische und soziale Eigenschaften zu bewerben,
wie in der Ergénzung firr den Fonds dargelegt, und
beabsichtigt, einen Teil seines Vermogens in
nachhaltige Anlagen zu investieren.

Der Fonds nahm seine Tatigkeit am 27. Juli 2022 auf.

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Die Titelauswabhl bei hochverzinslichen
Industriewerten trug zur Wertentwicklung bei,
insbesondere das Gibergewichtete Engagement
in einem bestimmten Emittenten aus dem
Medienbereich, der eine Uberdurchschnittliche
Entwicklung aufwies.

» Makrostrategien trugen wegen einer
Untergewichtung der Duration von
Industrielandern zur Wertentwicklung bei.

» Die Titelauswahl bei Finanzwerten mit
Investment Grade kam der Wertentwicklung
zugute, insbesondere das Ubergewichtete
Engagement bei ausgewahlten
Finanzdienstleistern und europaischen Banken,
die Gberdurchschnittlich gut abschnitten.

» Die Titelauswahl bei den Auslandsschuldtiteln
von Schwellenlandern war der Wertentwicklung
abtraglich, insbesondere das untergewichtete
Engagement bei ausgewahlten osteuropéischen
Emittenten, die sich gut entwickelten.

» Die Auswahl hochverzinslicher Titel im
Gesundheitssektor belastete die
Wertentwicklung, insbesondere das
Ubergewichtete Engagement in einem
bestimmten Gesundheitsdienstleister, der
unterdurchschnittlich abschnitt.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 15. Dez. 2008)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 22. Feb. 2010)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 24. Sep. 2010)
Investor, ausschittend (Auflegung: 24. Sep. 2010)
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 21. Jan. 2010)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 11. Mai 2010)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 11. Mai 2010)
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 12. Dez. 2018)
H Institutional, ausschittend (Auflegung: 14. Feb. 2020)
Class R, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 15. Sep. 2021)
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index®

Auf AUD lautende Klassen
Class Z AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 18. Mrz. 2014)
Bloomberg AusBond Bank Bills Index

Auf CAD lautende Klassen
Institutional CAD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 21. Sep. 2018)
Canadian Overnight Repo Rate (CORRA)*

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Sep. 2010)
Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 18. Apr. 2011)
ICE BofA SARON Overnight Rate Index®

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 21. Mai 2009)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 23. Dez. 2009)
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Jan. 2011)
Administrative EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 21. Jan. 2010)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Nov. 2009)
G Retail EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 14. Dez. 2010)
Euro Short-Term Rate (ESTER) Index®

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 15. Dez. 2009)
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 27. Feb. 2012)
Class E GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Mrz. 2010)
ICE BofA SONIA Overnight Rate Index’

Auf NOK lautende Klassen
Institutional NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 11. Apr. 2011)
1 Month NIBOR Rate Index

Auf SEK lautende Klassen
Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Nov. 2011)
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index (SEK Hedged)®

1 Jahr

(8,00 %)
(7,99 %)
(8,39 %)
(8,35 %)
(8,42 %)
(8,86 %)
(8,82 %)
(8,21 %)
(8,23 %)
(8,13 %)
(7,15 %)
1,69 %

(8,00 %)
1,25 %

(8,20 %)
1,83 %

(10,39 %)
(11,22 %)
(0,24 %)

(9,95 %)
(9,99 %)
(10,24 %)
(10,40 %)
(10,76 %)
(10,77 %)
(0,02 %)

(8,64 %)
(8,74 %)
(9,44 %)
1,42 %

(8,63 %)
1,59 %

(9,91 %)
0,45 %

Auflegung
von Klassen

2,20 %
1,82 %
1,12 %
1,11 %
1,30 %
0,76 %
0,78 %
0,42 %
(1,22 %)
1,01 %
(6,09 %)
0,71 %?

2,64 %
1,52 %

0,19 %
0,99 %

(0,07 %)
(1,03 %)
(0,45 %)

1,25 %
0,82 %
0,07 %
0,25 %
(0,08 %)
(0,43 %)
0,01 %2

1,45%
1,03 %
0,42 %
0,54 %2

1,62 %
1,28 %

0,23 %
0,21 %

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten

Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Bond Fund repréasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2022: 1-Monats-USD-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: ICE BofA SOFR Overnight

Rate Index.

4 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Bond Fund reprasentiert Folgendes:

Auflegung bis 30. Juni 2022: 1-Monats-LIBOR Index (CAD Hedged); ab 1. Juli 2022: Canadian Overnight

Repo Rate (CORRA).

5 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Bond Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-CHF-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: ICE BofA SARON Overnight

Rate Index.

5 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fur den Dynamic Bond Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-Euribor Index; ab 1. Juli 2021: Euro Short-Term Rate (ESTER)

Index.

7 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Bond Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-GBP-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: SONIA ICE BofA SONIA

Overnight Rate Index.

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Dynamic Bond Fund beabsichtigt, einen
héchstmoglichen langfristigen Gesamtertrag bei
gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Anlageverwaltung zu erreichen, indem er
mindestens zwei Drittel seines Vermogens in ein
diversifiziertes Portfolio von Renteninstrumenten
(wie im Verkaufsprospekt definiert)
unterschiedlicher Falligkeiten anlegt. Der Fonds
kann in sowohl festverzinsliche Wertpapiere mit
Investment Grade-Rating als auch hochverzinsliche
Titel investieren, wobei héchstens 40 % der
Vermdgenswerte in Wertpapiere angelegt werden
kénnen, die von Moody’s niedriger als Baa bzw.
von S&P niedriger als BBB bewertet werden bzw.
die von Fitch ein entsprechendes Rating erhalten
haben (oder, falls sie nicht bewertet sind, von der
Anlageberatungsgesellschaft als von vergleichbarer
Qualitét eingestuft sind). Der Fonds kann bis zu
50 % seiner Vermdgenswerte in festverzinsliche
Wertpapiere investieren, die wirtschaftlich mit
Schwellenlandern verbunden sind.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein Short-Engagement in britischer Duration
trug zur Wertentwicklung bei, da die Zinsen im
Vereinigten Konigreich stiegen.

» Short-Engagements gegeniiber dem Euro
trugen zur Wertentwicklung bei, da er
gegeniiber dem US-Dollar an Wert verlor.

» Long-Engagements gegentiber dem
Brasilianischem Real trugen zur
Wertentwicklung bei, da er gegeniiber dem
US-Dollar an Wert gewann.

» Ein Long-Engagement in US-amerikanischer
Duration schmalerte die Wertentwicklung, da
die US-Zinsen stiegen.

» Ein Long-Engagement in italienischer Duration
belastete die Wertentwicklung, da die
italienischen Zinsen stiegen.

» Beteiligungen an Unternehmensanleihen mit
Investment Grade waren dem Ergebnis
abtraglich, da sich die Spreads auf diese
Wertpapiere erweiterten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf EUR lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 25. Feb. 2016)
Institutional, ausschittend Il (Auflegung: 25. Feb. 2016)
Investor, thesaurierend (Auflegung 14. Aug. 2020)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 25. Feb. 2016)
Class E, ausschittend (Auflegung 10. Sep. 2020)
Class T, thesaurierend (Auflegung: 20. Okt. 2016)
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 01. Aug. 2019)
Euro Short-Term Rate (ESTER) Index®

Auf AUD lautende Klassen
BM Retail AUD (Hedged), ausschiittend Il (Auflegung: 28. Apr. 2022)
M Retail AUD (Hedged), ausschittend Il (Auflegung: 8. Apr. 2021)
Bloomberg AusBond Bank Bills Index

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 14. Mrz. 2018)
ICE BofA SARON Overnight Rate Index*

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 25. Feb. 2016)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 29. Jan. 2019)
ICE BofA SONIA Overnight Rate Index®

Auf ILS lautende Klassen
Institutional ILS (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Sep. 2022)
SHIR Shekel Overnight Risk Free Rate

Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Jul. 2021)
M Retail SGD (Hedged), ausschiittend Il (Auflegung 18. Dez. 2020)
SORA Singapore Interbank Overnight Rate Average

Auf USD lautende Klassen
Institutional USD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 25. Feb. 2016)
Institutional USD (Hedged), ausschiittend Il (Auflegung: 30. Apr. 2021)
Investor USD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 11. Mai 2021)
BM Retail USD (Hedged), ausschiittend Il (Auflegung: 28. Apr. 2022)
Class E USD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 15. Mrz. 2017)
Class E USD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 18. Mrz. 2021)
Class E USD (Hedged), ausschuttend Il (Auflegung: 9. Sep. 2021)
H Institutional USD (Hedged), thesaurierend (Auflegung 05. Aug. 2020)
M Retail USD (Hedged), ausschittend Il (Auflegung 08. Jan. 2020)
Class T USD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 9. Sep. 2021)
ICE BofA SOFR Overnight Rate Index®

1 Jahr

(14,17 %)
(14,12 %)
(14,42 %)
(14,98 %)
(14,90 %)
(15,35 %)
(13,38 %)

(0,02 %)

(14,25 %)
1,25 %

(14,59 %)
(0,24 %)

(13,09 %)
(13,06 %)
1,42 %

(12,40 %)
(13,27 %)
1,57 %

(12,27 %)
(12,28 %)
(12,62 %)
(13,18 %)
(13,16 %)
(13,11 %)
(12,44 %)
(13,16 %)
(13,43 %)

1,69 %

Auflegung
von Klassen

2,61 %
2,62 %
(2,91 %)
1,56 %
(3,32 %)
0,42 %
2,14 %
(0,37 %)?

(6,88 %)
(8,24 %)
0,74 %?

0,62 %
(0,67 %)

3,44 %
2,85 %
0,53 %?

(0,60 %)
0,74 %

(8,89 %)
(5,94 %)
0,86 %2

4,66 %
(6,83 %)
(6,66 %)
(6,09 %)
2,49 %
(6,66 %)

(11,21 %)
(1,81 %)
0,67 %

(11,59 %)
1,20 %?

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten

Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Multi-Asset Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-Euribor Index; ab 1. Juli 2021: Euro Short-Term Rate (ESTER)

Index.

4 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Multi-Asset Fund reprasentiert Folgendes:

Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-CHF-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: ICE BofA SARON Overnight

Rate Index.

5 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fur den Dynamic Multi-Asset Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-GBP-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: ICE BofA SONIA Overnight

Rate Index.

5 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Dynamic Multi-Asset Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2022: 1-Monats-USD-LIBOR Index; ab 1. Juli 2021: ICE BofA SOFR Overnight

Rate Index.
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Dynamic Multi-Asset Fund strebt bei
Kapitalerhalt und umsichtiger Anlageverwaltung die
maximal mogliche Gesamtrendite an, indem er sich
an einem breiten Spektrum von Vermoégensklassen
beteiligt. Hierzu zéhlen beispielsweise Aktientitel
(wie im Verkaufsprospekt definiert), Rentenwerte
(wie im Verkaufsprospekt definiert) und Wahrungen
sowie mit Rohstoffen und dem Immobiliensektor
zusammenhéngende Instrumente (wobei jedoch
keine Direktanlagen in Rohstoffe und Immobilien
vorgenommen werden), die die im
Verkaufsprospekt dargestellte Anlagepolitik des
Fonds vorsieht. Der Fonds bewirbt 6kologische
Eigenschaften, verfolgt jedoch kein nachhaltiges
Anlageziel.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein Long-Engagement in US-amerikanischer,
australischer und kanadischer Duration
schmalerte die Rendite, da die Renditen auf
US-amerikanische, australische und kanadische
Staatsanleihen anstiegen.

» Ein Long-Engagement in chinesischen Aktien
belastete die Wertentwicklung, da die Kurse
fielen.

» Ein Long-Engagement in taiwanesischen Aktien
schmélerte die Wertentwicklung, da die Kurse
fielen.

» Ein Long-Engagement in
Schwellenlandwéhrungen trug zu den Renditen
bei, da diese gegeniiber dem Euro aufwerteten.

» Ein Short-Engagement in der Duration der
Eurozone im zweiten Halbjahr war der Rendite
forderlich, da die Anleihezinsen stiegen.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Emerging Local Bond Fund beabsichtigt, seine
von Klassen Ertrage mithilfe umsichtiger Anlageverwaltung zu
maximieren. Der Fonds legt grundsétzlich

Auf USD lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 11. Dez. 2007) (6,58 %) 1,56 % mindestens 80 % seiner Vermdgenswerte in
Institutional, ausschittend (Auflegung: 18. Apr. 2008) (6,52 %) 1,34 % Rentenwerte (wie im Verkaufsprospekt definiert)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 18. Aug. 2010) (6,84 %) (0,39 %) an, die auf Wahrungen von Landern mit
Class E, thesaurierend (Auflegung: 19. Nov. 2008) (7,49 %) 2,32 % Schwellenwertpapiermarkten lauten, die
Class E, ausschuttend (Auflegung 08. Jul. 2010) (7,40 %) (0,66 %) Terminkontrakte oder Derivate wie Optionen,
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 26. Feb. 2021) (6,61 %) (6,12 %) Futures oder Swap-Vereinbarungen enthalten
Class Z, ausschuttend (Auflegung: 18. Nov. 2008) (5,74 %) 4,18 % kénnen.
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified

Index (Unhedged) AL60%)  141%

Auf EUR lautende Klassen ; "

Inst?tut?onal EUR (Unhedged), thesaur.ilerend (Auflegung: 16. Apr. 2010) (0,46 %) 2,12% g:ig?;g?tfguﬁsk t&rjanf:ZlggE ;’;;isr;réinnciljss auf die
Institutional EUR (Unhedged), ausschiittend (Auflegung: 23. Jun. 2010) (0,47 %) 1,54 % Wertentwicklung:
Investor EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Dez. 2019) (0,75 %) (2,47 %)
Class E EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Jul. 2009) (1,39 %) 2,63 % » Die Positionierung in russischer lokaler Duration
Class E EUR (Unhedged), ausschiittend (Auflegung: 12. Dez. 2018) (1,46 %) 1,56 % trug zur Wertentwicklung bei, da die russischen
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified lokalen Renditen stiegen, als der Fonds

Index (EUR Unhedged) (5,90 %) 3,44 %? untergewichtetes Engagement hatte, und fielen,

Auf GBP lautende Klassen als der Fonds leicht tibergewichtet war.

Institutional GBP (Unhedged), thesaunerenld (Auflegung: 27. Jun. 20(.35_3) 5,23 % 5,16 % » Ein untergewichtetes Engagement in der
JPMorgan Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified lokalen Duration in Polen trug zur

Index (GBP Unhedged) (0,56 %) 4,96 %

Wertentwicklung bei, da die lokalen Renditen in
Polen stiegen.
Wertentwicklung auf Jahresbasis fir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten » Das untergewichtete Engagement im
Anteilsklasse berechnet. agyptischen Pfund war der Wertentwicklung

zutraglich, da die agyptische Wahrung
abwertete.

2

» Ein Ubergewichtetes Engagement in der lokalen
Duration in Brasilien schmélerte die
Wertentwicklung, da die lokalen Renditen in
Brasilien stiegen.

» Ein Untergewichtung Engagement in der lokalen
Duration in der Tirkei schmalerte die
Wertentwicklung, da die lokalen Renditen in der
Turkei sanken.

Jahresbericht 31. Dezember 2022 19



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Emerging Local Bond ESG Fund beabsichtigt,
von Klassen seine Ertrage mithilfe umsichtiger
Anlageverwaltung zu maximieren. Der Fonds

Auf USD lautende Klassen

Inst?tut?onal, thesaurli'erend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — 5,70 % investiert normalerweise mindestens 80 % seines
Institutional, ausschittend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — 571 % Vermégens in festverzinsliche Instrumente, die auf
Investor, thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) —_ 5,60 % Wahrungen von Landern mit Schwellenland-
Investor, ausschuttend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — 5,55 % Wertpapiermarkten lauten. Der Fonds verfolgt das
Class E, thesaurierend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — 5,30 % Ziel, unter normalen Marktbedingungen auf
Class E, ausschuttend (Auflegung: 27. Jul. 2022) — 5,26 % verschiedene Weise 6kologische und soziale
Class Z, thesaurierend (Auflegung 23. Sep. 2022) — 7,70 % Eigenschaften zu bewerben, wie in der Erganzung
JPMorgan ESG Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified fur den Fonds dargelegt, und beabsichtigt, einen
Index — 5,62 %° Teil seines Vermégens in nachhaltige Anlagen zu
Auf EUR lautende Klassen investieren.
Institutional EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Juli 2002) — 0,20 % . e 1 .
Institutional EUR (Unhedged), ausschiittend (Auflegung: 27. Juli 2022) — 0,28 % Defr Fonds nahm seine Tétigkeit am 27. Juli 2022
Investor EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Dez. 2022) — 0,10 % aut.
Investor EUR (Unhedged), ausschittend (Auflegung: 27. Juli 2022) — 0,13 % Kommentare zum Fonds
Class E EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Juli 2022) — (0,20 %)
Class E EUR (Unhedged), ausschiittend (Auflegung: 27. Juli 2022) — (0,25 %) Die folgenden Faktoren hatten wahrend des _
JPMorgan ESG Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Index (EUR Unhedged) — 0,16 % Wertentwicklung:
» Das untergewichtete Engagement im
1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ agyptischen Pfund war der Wertentwicklung
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten zutraglich, da die Wahrung abwertete.

Anteilsklasse berechnet.
» Das Ubergewichtete Engagement im
Malaysischen Ringgit war der Wertentwicklung
zutraglich, da die Wahrung aufwertete.

» Das Ubergewichtete Engagement im
Taiwanesischen Dollar war der Wertentwicklung
zutraglich, da die Wahrung aufwertete.

» Ein Untergewichtung Engagement in der lokalen
Duration in der Turkei schmélerte die
Wertentwicklung, da die lokalen Renditen in der
Turkei sanken.

» Das untergewichtete Engagement im
polnischen Zloty war der Wertentwicklung
abtraglich, da die Wéhrung an Wert gewann.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Jul. 2001)

Institutional, ausschittend (Auflegung: 13. Dez. 2001)

Investor, thesaurierend (Auflegung: 25. Apr. 2002)

Administrative, thesaurierend (Auflegung: 29. Mai 2003)

BM Retail, ausschuttend 1l (Auflegung: 28. Apr. 2022)

Class E, thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006)

Class E, ausschuttend (Auflegung: 28. Okt. 2005)

H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 17. Okt. 2002)

H Institutional, ausschittend (Auflegung 03. Sep. 2020)

M Retail, ausschittend (Auflegung: 30. Nov. 2010)

M Retail, ausschiittend Il (Auflegung: 23. Dez. 2013)

Class Z, ausschuttend (Auflegung: 18. Nov. 2008)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global
Auf AUD lautende Klassen

M Retail AUD (Hedged) ausschuttend (Auflegung 19. Dez. 2012)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (AUD Hedged)
Auf CHF lautende Klassen

Institutional CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung: 16. Dez. 2005)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (CHF Hedged)
Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 17. Dez. 2002)

Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 20. Dez. 2010)

Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Dez. 2019)

Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (EUR Hedged)
Auf EUR lautende Klassen (nicht abgesichert)

Institutional EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 09. Feb. 2018)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (EUR Unhedged)
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 05. Feb. 2004)

Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Dez. 2005)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (GBP Hedged)
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Jul. 2018)

Class E SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 15. Feb. 2007)

JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global (SGD Hedged)

1 Jahr

(17,05 %)
(17,06 %)
(17,33 %)
(17,46 %)
(17,80 %)
(17,80 %)
(17,18 %)
(17,21 %)
(17,84 %)
(17,78 %)
(16,39 %)
(16,45 %)

(18,86 %)
(18,03 %)

(19,33 %)
(19,03 %)

(19,05 %)
(19,06 %)
(19,29 %)
(19,78 %)
(18,80 %)

(11,63 %)
(10,98 %)

(17,97 %)
(18,01 %)
(17,79 %)

(17,32 %)
(18,03 %)
(17,01 %)

Auflegung
von Klassen

7,29 %
6,66 %
5,92 %
4,83 %
(5,91 %)
3,50 %
3,66 %
6,81 %
(7,42 %)
2,05 %
1,15 %
6,76 %
6,56 %2

0,62 %
1,54 %

2,54 %
2,75 %

5,27 %
1,69 %
(6,49 %)
2,23%
5,18 96

2,44 %
2,37 %

4,92 %
3,89 %
5,16 %2

(0,27 %)
2,60 %
3,90 %2

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten

Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Emerging Markets Bond Fund versucht, seine
Gesamtrendite in Ubereinstimmung mit einer
umsichtigen Anlageverwaltung zu maximieren,
indem er mindestens 80 % seines Vermdgens in
Rentenpapiere (wie im Verkaufsprospekt definiert)
von Emittenten anlegt, die wirtschaftlich an Léander
mit aufstrebenden Wertpapiermarkten gebunden
sind.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein untergewichtetes Engagement in russischen
Schuldtiteln trug zur Wertentwicklung bei, da
sich die Spreads erweiterten.

» Ein untergewichtetes Engagement in
US-amerikanischen Zinsen trug zur
Wertentwicklung bei, da die US-Renditen
stiegen.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
ukrainischen Schuldtiteln schmalerte die
Wertentwicklung, da sich die ukrainischen
Spreads erweiterten.

» Ein untergewichtetes Engagement in
Schwellenléander-Spreads belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads im vierten
Quartal verengten.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
ghanaischen Staatsanleihen schmaélerte die
Wertentwicklung, da sich die ghanaischen
Spreads erweiterten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 16. Apr. 2010) (19,57 %) 2,76 %
Institutional, ausschuttend (Auflegung: 10. Jul. 2019) (19,56 %) (3,99 %)
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 10. Juli 2019) (20,06 %) (4,47 %)
Administrative, ausschiittend (Auflegung: 10. Juli 2019) (20,06 %) (4,48 %)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 5. Feb. 2021) (20,35 %) (12,78 %)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 5. Feb. 2021) (20,28 %) (12,78 %)
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified® (18,92 %) 3,28 %?
Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 9. Apr. 2021) (21,78 %) (13,19 %)
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
(CHF Hedged)? (21,46 %) (12,61 %)
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Okt. 2013) (21,61 %) (0,31 %)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Okt. 2017) (21,62 %) (3,64 %)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Aug. 2018) (22,27 %) (3,73 %)
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
(EUR Hedged)® (21,25 %) 0,27 %?
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 12. Dez. 2019) (20,55 %) (6,22 %)
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
(GBP Hedged)? (20,28 %) (6,38 %)
Auf GBP lautende Klassen (nicht abgesichert)
Institutional GBP (Unhedged), ausschittend (Auflegung 11. Dez. 2020) (9,45 %) (6,71 %)
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
(GBP Unhedged)® (8,71 %) (6,15 %)
Auf NOK lautende Klassen
Investor NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 17. Mrz. 2014) (20,97 %) 0,45 %
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
(NOK Hedged)® (20,61 %) 1,06 %
Auf SEK lautende Klassen
Investor SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 06. Feb. 2014) (21,47 %) (0,57 %)
Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Okt. 2021) (21,61 %) (18,60 %)
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified
(SEK Hedged)® (21,18 %) 0,27 %*

Wertentwicklung auf Jahresbasis furr Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten
Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Emerging Markets Bond ESG Fund reprasentiert
Folgendes: Von der Auflegung bis zum 1. August 2019: JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI)
Global, bereinigt um den Socially Responsible Investment (SRI) Filter; seit dem 2. August 2019:
JPMorgan ESG Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified.
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Emerging Markets Bond ESG Fund mdéchte bei
gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Anlageverwaltung und nachhaltigen Investitionen
(durch explizite Integration von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren in den Anlageprozess,
wie im Nachtrag genauer dargelegt) den maximal
mdglichen Gesamtertrag erzielen, indem er
mindestens 80 % seines Vermogens in ein aktiv
verwaltetes, diversifiziertes Portfolio aus
Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt definiert)
anlegt, die wirtschaftlich mit Schwellenmarktlandern
verbunden sind. Die Beteiligung an solchen
Emittenten lasst sich Uber die direkte Anlage in
Rentenpapiere (wie im Verkaufsprospekt definiert)
oder Uber den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten (wie im Fondsnachtrag naher
definiert) erreichen. Alle Wertpapiere werden
geman dem internen verantwortungsbezogenen
Auswahlverfahren der Anlageberatungsgesellschaft
ausgewahlt, das darauf ausgelegt ist, ESG-
Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) zu
bericksichtigen, und das unter anderem ein
ethisches Auswahlverfahren umfasst, das die sozial
verantwortliche Anlageberatungsgesellschaft (wie
im Verkaufsprospekt definiert) von Zeit zu Zeit
vorgibt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein untergewichtetes Engagement in russischen
Schuldtiteln trug zur Wertentwicklung bei, da
sich die russischen Spreads erweiterten.

» Ein untergewichtetes Engagement in
US-amerikanischen Zinsen trug zur
Wertentwicklung bei, da die US-Renditen
stiegen.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
ukrainischen Schuldtiteln schmalerte die
Wertentwicklung, da sich die ukrainischen
Spreads erweiterten.

» Die Titelauswahl bei chinesischen Unternehmen
war der Wertentwicklung abtréaglich, da
ausgewahlte Immobilienwerte unter
Kursriickgangen litten.

» Der Verzicht auf ein Engagement in Saudi-
Arabien belastete die Wertentwicklung, da sich
die saudi-arabischen Spreads verengten.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 12. Nov. 2009) (13,42 %) 3,38%
Class E, thesaurierend (Auflegung: 27. Feb. 2012) (14,22 %) 1,46 %
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Index Diversified (CEMBI) (12,92 %) 4,62 %2
Auf CHF lautende Klassen
Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 25. Mai 2012) (16,29 %) (0,33 %)
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified Index
(CHF Hedged) (15,37 %) 173%
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 19. Feb. 2010) (15,30 %) 2,03 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Mrz. 2010) (16,10 %) 1,00 %
JPMorgan Corporate Emerging Markets Bond Diversified Index
(EUR Hedged) (15,07 %) 3,20 %*

Wertentwicklung auf Jahresbasis fir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten
Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Emerging Markets Corporate Bond Fund
mochte bei gleichzeitigem Kapitalerhalt und
umsichtiger Anlageverwaltung den maximal
moglichen Gesamtertrag erzielen, indem er unter
normalen Umstanden mindestens 80 % seines
Vermdgens in einem aktiv verwalteten breit
gefacherten Portfolio aus (im Verkaufsprospekt
beschriebenen) Rentenwerten anlegt, die
wirtschaftlich mit Schwellenmarktléndern
verbunden sind, einschlieBlich Rentenwerten, die
Emittenten von Industrieschuldverschreibungen
begeben haben, die wirtschaftlich mit
Schwellenmarktlandern verbunden sind.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein untergewichtetes Engagement in
US-amerikanischen Zinsen trug zur
Wertentwicklung bei, da die US-Renditen
stiegen.

» Ein Ulbergewichtetes Engagement bei
brasilianischen Unternehmensanleihen trug zur
Wertentwicklung bei, da brasilianischen
Unternehmensanleihen die Wertentwicklung
des Index Ubertrafen.

» Die Titelauswahl bei chinesischen Unternehmen
war der Wertentwicklung abtraglich, da
ausgewahlte chinesische Immobilienwerte unter
Kursriickgéngen litten.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
russischen Unternehmensanleihen schmaélerte
die Wertentwicklung, da russischen
Unternehmensanleihen hinter der
Wertentwicklung des Index zuriickblieben.

» Die Titelauswahl bei ukrainischen
Unternehmensanleihen belastete die
Wertentwicklung, da ausgewahlte ukrainische
Papiere unter Kursriickgangen litten.
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PIMCO

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr AUf'elgung Der PIMCO Emerging Markets Opportunities
von Klassen Fund strebt eine maximale Gesamtrendite bei
Auf USD lautende Klassen ) . . umsichtiger Anlageverwaltung an, indem er in
Institutional, thes'aurlerend (Auflegung: 04.' Jun. 2019) (7,66 %) 0,67 % einen Mix aus festverzinslichen Wertpapieren
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 8. Juni 2022) — 0,20 % (diese sind Darlehen &hnlich und zahlen feste
50 % JPMorgan EMBI Global Index / 50'% JI_DlMorgan Government Bond " oder variable Zinsen) von Unternehmen oder
Index-Emerging Markets Global Diversified Index (USD) Unhedged (14,07 %) (2,44 %) Regierungen, die wirtschaftlich mit
Auf EUR lautende Klassen Schwellenléandern verbunden sind, verbundenen
Institutional EUR (Partially Hedged), thesaurierend Derivaten auf diese festverzinslichen
(Auflegung: 04. Jun. 2019) ) (9.24 %) (0.76 %) Wertpapiere sowie Schwellenmarktwahrungen
Class E EUR (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 19. Apr. 2022) — (6,50 %) investiert.
50 % JPMorgan EMBI Global Index (EUR Hedged) / 50 % JPMorgan
Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index Kommentare zum Fonds
(EUR Unhedged) (12,47 %) (2,70 %)?
Auf GBP lautende Klassen Die'folgenc_ien Faktoren hatten w.:s'\hre_nd des
Institutional GBP (Partially Hedged), ausschiittend B_erlchtszeltraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf
(Auflegung: 29. Méarz 2022) — (4,37 %) die Wertentwicklung:

50 % JPMorgan EMBI Global Index (GBP Hedged) / 50 % JPMorgan

Government Bond Index-Emerging Markets Global Diversified Index » Ein untergewichtetes Engagement in

(GBP Unhedged) — (3,09 %) US-amerikanischer Duration trug zur
Wertentwicklung bei, da die US-Renditen
stiegen.

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten » Die Positionierung in russischer lokaler Duration
Anteilsklasse berechnet. trug zur Wertentwicklung bei, da die russischen

lokalen Renditen stiegen, als der Fonds
untergewichtetes Engagement hatte, und fielen,
als der Fonds leicht Gibergewichtet war.

» Ein untergewichtetes Engagement in der
lokalen Duration in Polen trug zur
Wertentwicklung bei, da die Renditen in
Polen stiegen.

» Das untergewichtete Engagement im
mexikanischen Peso war der Wertentwicklung
abtraglich, da die Wahrung an Wert gewann.

» Eine Ubergewichtete Spread-Position bei
chinesischen Schuldtiteln schmalerte die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Emerging Markets Short-Term Local Currency
von Klassen Fund strebt eine maximale Gesamtrendite bei
Auf USD lautende Klassen Kapitalerhalt und umsichtiger Anlageverwaltung an,
Class E, thesaurierend (Auflegung: 19. Nov. 2008) (5,05 %) 1,03 % indem er mindestens 80 % seines Vermagens in
JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (Unhedged) (7,14 %) 0,96 % Wahrungen von Schwellenlandern oder
Auf EUR lautende Klassen Renteninstrumente (wie im Verkaufsprospekt
Institutional EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Jan. 2010) 2,03 % 2,68 % definiert) investiert, die auf solche lauten. Bei der
Class E EUR (Unhedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Jul. 2009) 1,21 % 2,17 % Auswahl von Léndern, die die Gesellschaft als
JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (EUR Unhedged) (1,05 %) 2,80 %? Schwellenmarkte erachtet, verfugt die

Anlageberatungsgesellschaft liber einen breiten
. o . o . . Spielraum. Die Anlageberatungsgesellschaft wahlt
1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten die Zusammensetzung des Fonds nach Landern

kumulativ A :
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten \ljgg ;)/\(/32::1[::1%:2 2;{(&?;?;?';8%:2:;85 ;’;’(f;l;ﬂg

Anteilsklasse berechnet. gehdren Zinsprognosen, Inflationsraten,
Devisenkurse, Geld- und Fiskalpolitik, Handels-
und Leistungsbilanz, aktienmarktspezifische
Faktoren und andere spezifische Faktoren, die der
Anlageberatungsgesellschaft relevant erscheinen.
Der Anlageschwerpunkt des Fonds wird
wahrscheinlich auf Asien, Afrika, dem Nahen
Osten, Lateinamerika und den aufstrebenden
Landern Europas liegen. Der Fonds kann in
Instrumente investieren, deren Renditen auf den
Renditen von Wertpapieren aus den
Schwellenmérkten basieren, etwa derivative
Instrumente, anstatt direkt in Wertpapiere oder
Wertpapiere aus Schwellenmérkten zu investieren.
Die durchschnittliche Duration des Portfolios dieses
Fonds richtet sich nach den Zinsprognosen der
Anlageberatungsgesellschaft. Unter normalen
Marktbedingungen wird davon ausgegangen, dass
sie nicht langer als zwei Jahre ist. Der Fonds kann
seine Vermdgenswerte insgesamt in
hochrentierliche Wertpapiere anlegen, wobei
hdchstens 15 % der Vermdgenswerte in
Wertpapiere angelegt werden kénnen, die von
Moody’s oder S&P niedriger als B bewertet werden
bzw. die von Fitch ein entsprechendes Rating
erhalten haben (oder, falls sie nicht bewertet sind,
von der Anlageberatungsgesellschaft als von
vergleichbarer Qualitat eingestuft sind).

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Der Verzicht auf ein Engagement in lokaler
russischer Duration trug zur Wertentwicklung
bei, da die lokalen Renditen in Russland
stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in der
lokalen Duration in Polen trug zur
Wertentwicklung bei, da die lokalen Renditen in
Polen stiegen.

» Das untergewichtete Engagement im
agyptischen Pfund war der Wertentwicklung
zutraglich, da die agyptische Wéahrung
abwertete.

» Das ubergewichtete Engagement im
chilenischen Peso war der Wertentwicklung
abtréglich, da die Wahrung abwertete.

» Das Ubergewichtete Engagement im
kolumbianischen Peso belastete die
Wertentwicklung, da die Wahrung an
Wert verlor.

Jahresbericht 31. Dezember 2022 25



PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der PIMCO ESG Income Fund strebt gleichzeitig
von Klassen mit einer umsichtigen Anlageverwaltung und
Auf USD |autende Klassen nachhaltige Investitionen (durch explizite
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (6,73%) (3,51 %) Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Institutional, ausschittend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (6,77%) (3,53 %) Faktoren (,ESG*) in den Anlageprozess, wie im
Class E, thesaurierend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (7,57 %) (4,37 %) Nachtrag naher erlautert) hohe laufende Ertrage
Class E, ausschittend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (7,51 %) (4,38 %) an. Der langfristige Kapitalzuwachs gilt als
Bloomberg U.S. Aggregate Index (13,01 %) (7,35 %) sekundares Anlageziel.
Auf AUD lautende Klassen
Institutional AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 19. Nov. 2021) (7,67 %) (6,68 %)
Class R AUD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 29. Jan. 2021) (7,90 %) (4,37 %) Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Bloomberg U.S. Aggregate (AUD Hedged) Index (1424%)  (820%)*  Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Auf CHF lautende Klassen Wertentwicklung:
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (9,17 %) (5,42 %) ) . . .
Class E CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (9.93%) (6,22 %) » Ein Short-Engagement in britischer Duration
Bloomberg U.S. Aggregate (CHF Hedged) Index (15,62 %) (9,42 %) trug zur Wert(-:j'nt‘wlclldung‘bel, da die Zinsen im
Vereinigten Konigreich stiegen.
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (8,67 %) (5,04 %) » Eine Short-Position in japanischer Duration trug
Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 21. Mai 2021) (8,67 %) (5,29 %) zur Wertentwicklung bei, da die japanischen
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 25. Juni 2021) (9,56 %) (6,77 %) Renditen stiegen.
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 29. Apr. 2021, 9,48 %, 5,89 % . . —
Bloomberg U.(S. A;Jgre)gate (EUR Hedg(ed) IngziexgI P ) (1(5 19 %g EQ 06 %gz »Ein L(_)ng-Engagement‘ In US-ameUkamscher
’ ’ Duration schmalerte die Wertentwicklung, da
Auf GBP lautende Klassen die US-Zinsen stiegen.
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (7,41 %) (4,15 %)
Bloomberg U.S. Aggregate (GBP Hedged) Index (14,06 %) (8,09 %) » Ein Long-Engagement bei Investment Grade-
Auf SEK lautende Klassen und hochverzmsllt_:hen Untemgh_mensanl_elhen
Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung 29. Okt. 2021) (8,24 %) (7,08 %) war der Werte_ntvvlcklung abtraglich, da sich die
Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 12. Mai 2022) — (2,77 %) Spreads erweiterten.
Bloomberg U.S. Aggregate (SEK Hedged) Index (14,88 %) (12,94 %)? » Positionen in verbrieften Krediten, darunter
Auf SGD lautende Klassen Agency- und Non-Agency-MBS-Anleihen und
Institutional SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 29. Apr. 2021) (6,87 %) (3,59 %) Commercial Mortgage-Backed Securities,
Bloomberg U.S. Aggregate (SGD Hedged) Index (13,32 %) (7,50 %) belasteten die Wertentwicklung.

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2
Anteilsklasse berechnet.
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Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Euro Bond Fund méchte die bei Kapitalerhalt
von Klassen und umsichtiger Vermogensverwaltung maximal
Auf EUR |autende Klassen mégliche Gesamtrendite erzielen. Der Fonds
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Dez. 1998) (17,41 %) 3,26 % versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
Institutional, ausschuttend (Auflegung: 07. Jan. 2003) (17,38 %) 2,89 % mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
Investor, thesaurierend (Auflegung: 08. Mai 2002) (17,70 %) 2,83 % diversifiziertes Portfolio aus auf Euro lautenden
Class E, thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006) (18,18%) 1,50 % Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt definiert)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 10. Okt. 2005) (18,16 %)  1,29% mit unterschiedlichen Laufzeiten anlegt. Der Fonds
FTSE Euro Broad Investment-Grade Index (17,17 %) 3,06 %? bewirbt 6kologische Eigenschaften, verfolgt jedoch
Auf CHF lautende Klassen kein nachhaltiges Anlageziel.
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Jun. 2006) (17,91 %) 1,66 % _
Kommentare zum Fonds
FTSE Euro Broad Investment-Grade (CHF Hedged) Index (17,60 %) 1,70 %
Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Wertentwicklung:

Anteilsklasse berechnet. » Das untergewichtete Engagement in der

Duration des Euro-Blocks trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die Zinsen des
Euro-Blocks stiegen.

» Ein Short-Engagement in US-amerikanischer
Duration trug zur Wertentwicklung bei, da die
US-amerikanischen Zinsen stiegen.

» Long-Positionen in franzésischen und
italienischen Breakevens stérkten die relative
Wertentwicklung, da die Inflationserwartungen
stiegen.

» Das Long-Engagement in verbrieften Krediten,
hauptséchlich Giber Non-Agency Residential
Mortgage Backed Securities (,RMBS*) und
hochwertige européische Collateralized Loan
Obligations (,CLOs"), war der relativen
Wertentwicklung abtraglich, da sich die Spreads
ausweiteten.

» Short-Positionen in britischen Breakevens
waren der relativen Wertentwicklung abtraglich,
da die Inflationserwartungen stiegen.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in
Unternehmensanleihen aus dem Finanzsektor,
sowohl Uber vorrangige Schuldtitel als Gber
Bankkapitalpapiere, belastete die relative
Wertentwicklung, da sich die Spreads weiteten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf EUR lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Jan. 2008) (16,69 %) 2,39 %

Institutional, ausschuttend Il (Auflegung: 01. Okt. 2013) (16,69 %) 0,73 %

Class E, thesaurierend (Auflegung: 25. Mai 2010) (17,43 %) 0,89 %

H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 07. Jun. 2019) (16,62 %) (4,20 %)

H Institutional, ausschuttend Il (Auflegung: 07. Jun. 2019) (16,60 %) (4,21 %)
Bloomberg Euro-Aggregate Credit Index (15,56 %) 2,29 %?

N

N
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Wertentwicklung auf Jahresbasis fir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten

kumulativ

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten

Anteilsklasse berechnet.

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Euro Credit Fund méchte die bei Kapitalerhalt
und umsichtiger Vermdgensverwaltung maximal
mogliche Gesamtrendite erzielen. Der Fonds legt
mindestens zwei Drittel seines Vermdégens in ein
breit gefachertes Portfolio von auf Euro lautenden
Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt
definiert) mit unterschiedlichen Laufzeiten an.
Diese enthalten direkte oder indirekte Beteiligungen
an kreditnahen Rentenwerten oder derivativen
Instrumenten, wie Optionen, Futures Swaps oder
Credit Default Swaps. Der Fonds bewirbt
okologische Eigenschaften, verfolgt jedoch kein
nachhaltiges Anlageziel.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Makrostrategien und insbesondere eine
Untergewichtung von européischer Duration
trugen zur Wertentwicklung bei, da die Zinsen
stiegen.

» Eine Untergewichtung des staatsnahen Sektors,
der in diesem Jahr eine unterdurchschnittliche
Entwicklung aufwies, trug zur Wertentwicklung
bei.

» Die Ubergewichtung und die Titelauswahl bei
Immobilieninvestmentgesellschaften (REITS)
beeintrachtigten die Wertentwicklung, da der
Sektor aufgrund von Bedenken uber die
Auswirkungen steigender Zinsen schlechter
Abschnitt als der breitere Markt.

» Die Titelauswahl im Bankensektor war der
Wertentwicklung abtraglich, da ein
ausgewahlter tibergewichtiger Emittent nach der
Ankiindigung eines Restrukturierungsplans eine
unterdurchschnittliche Entwicklung aufwies.

» Die Titelauswahl bei Auslandsschuldtiteln von
Schwellenlandern belastete die
Wertentwicklung, da sich die Position in
russischen Schuldtiteln vor dem Hintergrund der
Ankindigung von Sanktionen
unterdurchschnittlich entwickelte.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf EUR lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2011)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 28. Feb. 2011)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 13. Dez. 2019)
Investor, ausschiittend (Auflegung: 29. Mai 2012)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2011)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 28. Feb. 2011)
Class T, thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2014)
Class T, ausschuttend (Auflegung: 30. Sep. 2014)
Bloomberg Euro Aggregate 1-10 Year Bond Index

1 Jahr

(12,03 %)
(11,94 %)
(12,38 %)
(12,26 %)
(12,78 %)
(12,77 %)
(13,19 %)
(13,13 %)
(12,06 %)

Auflegung
von Klassen

2,81 %
2,83 %
(3.68 %)
2,39 %
1,90 %
1,89 %
(0,48 %)
(0,48 %)
1,46 %2

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten

Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Euro Income Bond Fund beabsichtigt, seine
laufenden Ertrage mithilfe umsichtiger
Anlageverwaltung zu maximieren. Der langfristige
Kapitalzuwachs gilt als sekundéares Anlageziel. Der
Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Vermdogens in ein diversifiziertes Portfolio von auf
Euro lautenden Anleihen und anderen
Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt definiert)
mit unterschiedlichen Laufzeiten. Der Fonds strebt
hohe Dividendenertrége an, indem er in eine breite
Palette von Rentenwertsektoren anlegt, die nach
Ansicht der Anlageberatungsgesellschaft
typischerweise Ertrage auf erhéhtem Niveau
einbringen. Der Fonds bewirbt ékologische
Eigenschaften, verfolgt jedoch kein nachhaltiges
Anlageziel.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Eine Short-Position in japanischer Duration trug
zur Wertentwicklung bei, da die Renditen
stiegen.

» Ein moderates Short-Engagement in britischer
Duration trug zur Wertentwicklung bei, da die
Zinsen stiegen.

» Das Long-Engagement gegeniuber dem
mexikanischen Peso trug zur Wertentwicklung
bei, da er gegeniiber dem US-Dollar an Wert
gewann.

» Positionen in Auslandsschulden von
Schwellenlandern belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.

» Ein Long-Engagement in européischen Zinsen
minderte die Wertentwicklung, da die Zinsen
stiegen.

» Ein Long-Engagement bei hochverzinslichen
Unternehmensanleihen belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf EUR lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 21. Apr. 2006) (35,71 %) 3,93 %
Bloomberg Euro Government (Germany, France, Netherlands) over
15 years Index? (36,21 %) 2,87 %

1
2

30

Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fir den Euro Long Average Duration Fund repréasentiert
Folgendes: Von der Auflegung bis zum 30. Mé&rz 2011: Citigroup Euro Broad Investment-Grade (EuroBIG)
Bond > 15 Years Index; vom 31. Méarz 2011 bis zum 30. Januar 2012: Citigroup Euro Broad Investment-
Grade (EuroBIG) Bond AAA rated > 15 Years Index; seit dem 31. Januar 2012: Bloomberg Euro
Government (Germany, France, Netherlands) over 15 years Index.

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Euro Long Average Duration Fund méchte bei
gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Anlageverwaltung den héchst moglichen
Gesamtertrag erzielen. Der Fonds beabsichtigt,
sein Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens
zwei Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio von auf Euro lautenden Rentenwerten (wie
im Verkaufsprospekt definiert) anlegt. Unter
normalen Marktbedingungen leiten sich mindestens
zwei Drittel der Duration des Fonds von
Engagements bei auf Euro lautenden staatlichen
und/oder regierungsnahen Rentenwerten ab.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung in der Duration der Euro-
Kernlander trug zur relativen Wertentwicklung
bei, da die Renditen in der Eurozone stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in nomineller
US-amerikanischer Duration trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominellen
Renditen stiegen.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in verbrieften
Vermdgenswerten, insbesondere in
europaischen mit Wohnungsbauhypotheken
besicherten Wertpapieren (Residential
Mortgage-Backed Securities), war der relativen
Wertentwicklung abtraglich, da sich die Spreads
ausweiteten.

» Eine Ubergewichtetes Engagement bei
US-Breakevens war der relativen
Wertentwicklung abtraglich, da die
Inflationserwartungen sanken.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf EUR lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Jan. 2006) (1,17 %) 0,99 %
Class E, thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006) (1,98 %) 0,23 %
Euro Short-Term Rate (ESTER) Index® (0,02 %) 0,70 %?

Wertentwicklung auf Jahresbasis fir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten
Anteilsklasse berechnet.

Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Euro Short-Term Fund reprasentiert Folgendes:
Auflegung bis 30. Juni 2021: 1-Monats-Euribor Index; ab 1. Juli 2021: Euro Short-Term Rate (ESTER)
Index.

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Euro Short-Term Fund ist bestrebt, bei
Kapitalerhaltung und téaglicher Liquiditat
héchstmdgliche laufende Ertrage zu erzielen. Der
Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem er
mindestens zwei Drittel seines Vermdégens in ein
diversifiziertes Portfolio von auf Euro lautenden
Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt definiert)
mit unterschiedlichen Durationen anlegt, obwohl
davon auszugehen ist, dass die durchschnittliche
Portfolioduration anderthalb Jahre nicht
Uberschreitet. Der Fonds bewirbt 6kologische
Eigenschaften, verfolgt jedoch kein nachhaltiges
Anlageziel.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein Short-Engagement in der Duration der
Eurozone im ersten Halbjahr war der
Wertentwicklung férderlich, da die Zinsen
stiegen.

» Das Engagement im positiven européischen
Barzinssatz trug zur Wertentwicklung bei.

» Ein Long-Engagement in britischer Duration
schmélerte die Wertentwicklung, da die Zinsen
stiegen.

» Ein Long-Engagement in Investment
Grade-Unternehmensanleihen belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.

» Ein Long-Engagement in Auslandsschulden von
Schwellenlandern belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.
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PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der PIMCO European High Yield Bond Fund strebt
von Klassen eine maximale Gesamtrendite bei umsichtiger
Auf EUR lautende Klassen Anlageverwaltung an. Der Fonds investiert
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Jan. 2020) (9,82%) (0,93 %) mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
Class E, thesaurierend (Auflegung: 22. Dez. 2022) — 0,00 % diversifiziertes Portfolio aus hochverzinslichen
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 31. Jan. 2020) (9,36 %) (0,41 %) Rentenpapieren, die von S&P niedriger als BBB
ICE BofA Merrill Lynch BB-B European Currency High Yield Constrained bewertet werden oder von Moody'’s oder Fitch ein
Index (11,36 %) (2,43 %)?

entsprechendes Rating erhalten haben oder, falls
sie nicht bewertet sind, von der
1 Wertentwicklung auf Jahresbasis filr Berichtszeitrdume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ Anlageberatungsgesellschaft als von vergleichbarer

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten Qualitat eingestuft sind. Unter normalen
Anteilsklasse berechnet. Marktbedingungen kann der Fonds bis zu 20 %

seines Vermdgens in hochverzinsliche
Rentenpapiere investieren, die von S&P niedriger
als CCC bewertet werden oder von Moody’s oder
Fitch ein entsprechendes Rating erhalten haben
oder, falls sie nicht bewertet sind, von der
Anlageberatungsgesellschaft als von vergleichbarer
Qualitat eingestuft sind.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Die Titelauswahl im Energiesektor trug zur
Wertentwicklung bei, da sich im Portfolio
fehlende Emittenten unterdurchschnittlich
entwickelten.

» Die Ubergewichtung und Titelauswahl im
Gesundheitssektor waren positiv fur die
Wertentwicklung, da der Sektor und ein
ausgewahlter Uibergewichtetes Emittent
Uberdurchschnittlich gut abschnitten.

» Die Titelauswahl im bei nicht zyklischen
Konsumgltern trug zur Wertentwicklung bei, da
ein ausgewahlter Emittent sehr gut abschnitt.

» Die Titelauswahl in den Sektoren Forstprodukte,
Papier und Verpackungen belastete die
Wertentwicklung, da ausgewahlte
Ubergewichtige Emittenten zurtickblieben.

» Die Titelauswahl im Transportsektor war der
Wertentwicklung abtréaglich, da sich ein
ausgewahlter Ubergewichtiger Emittent
unterdurchschnittlich entwickelte.
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PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

1 Jahr /-\uﬂelgung Der PIMCO European Short-Term Opportunities
von Klassen Fund méchte die bei Kapitalerhalt und umsichtiger
Auf EUR lautende Klassen Vermogensverwaltung maximal mogliche
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 05. Jul. 2011) (3,08 %) 0,83 % Gesamtrendite erzielen. Der Fonds investiert
Class E, thesaurierend (Auflegung: 25. Mrz. 2013) (3,58 %) (0,61 %) mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 08. Jan. 2020) (3.24%) (1,53 %) breit gefachertes Portfolio von auf paneuropaische
Euro Short-Term Rate (ESTER) Index® (0,00%) 0,98 %? Waéhrungen (d.h. die verschiedenen Wahrungen

Europas) lautenden Renteninstrumenten mit

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ unterschiedlichen Laufzeiten. Die durchschnittiiche

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten Portfolioduration des Fonds bewegt sich
Anteilsklasse berechnet. normalerweise zwischen 0 und 5 Jahren, je nach

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fir den PIMCO European Short-Term Opportunities Fund der Prognose der Anlageverwaltungsgesellschaften
reprasentiert Folgendes: Von der Auflegung bis zum 29. September 2012: PIMCO European Advantage fur den Zinssatz.
Government 1-3 Year Bond Index; vom 30. September 2012 bis zum 16. Januar 2020: Bloomberg Euro
Aggregate ex Treasury 1-3 Year Index; seit dem 17. Januar 2020: Euro Short-Term Rate (ESTER). Die
Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem 30. Juni 2011 berechnet. Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein Short-Engagement in US-amerikanischer
Duration trug zur Wertentwicklung bei, da die
Zinsen stiegen.

» Eine Long-Positionen in dénischen gedeckten
Anleihen trug wegen der Auswahl zur
Wertentwicklung bei.

» Short-Engagements in européischen
Peripherielandern im zweiten Halbjahr,
insbesondere in Italien, trugen zur
Wertentwicklung bei, da sich die BTP-Bund-
Spreads ausweiteten.

» Ein Long-Engagement in Investment
Grade-Unternehmensanleihen belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.

» Ein Long-Engagement bei hochverzinslichen
Unternehmensanleihen belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
erweiterten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Global Advantage Fund versucht, bei
von Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Anlageverwaltung héchstmdgliche langfristigen

Auf USD lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 09. Jun. 2009) (13,32 %) 2,11 % Ertrage zu erzielen, indem er 80 % seines
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (London Close) (14,10 %) 1,60 % Vermodgens in ein diversifiziertes Portfolio aus
Auf CHF lautende Klassen Renteninstrumenten (wie im Verkaufsprospekt
Institutional CHF (Partially Hedged), ausschuttend definiert) anlegt, die wirtschaftlich mit mindestens
(Auflegung: 02. Aug. 2011) (11,40%)  1,12% drei Landern verbunden sind (darunter diirfen sich
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (CHF, Partially Hedged) die USA befinden).
(London Close) (12,26 %) 0,60 %
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Partially Hedged), thesaurierend . N
(Auflegung: 24. Mai 2010) 9.82%) 2,02% Die folgenden Faktoren hatten wahrend des '
Class E EUR (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 06. Mai 2010) (10,76 %) 1,01 % Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (EUR, Partially Hedged) Wertentwicklung:
(London Close) (10,79%) 1,57 %’

» Eine Untergewichtung in US-amerikanischer
Duration trug zur Wertentwicklung bei, da die
Zinsen stiegen.

Auf NOK lautende Klassen
Institutional NOK (Partially Hedged), thesaurierend

(Auflegung: 05. Mrz. 2012) (7.83%)  3,22%
PIMCO Global Advantage Bond Index (GLADI) (NOK, Partially Hedged) . . » Eine Untergewichtung in britischer Duration war
(London Close) (8,72 %) 2,75% der Wertentwicklung zutraglich, da die Zinsen

stiegen.

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.

» Der Verzicht auf lokale Duration in Russland
trug im ersten Quartal aufgrund der steigenden
Zinsen positiv zur Wertentwicklung bei.

» Die Positionierung innerhalb der Zinssétze des
Euro-Blocks war der Wertentwicklung
abtraglich, da die Zinssétze entlang der
gesamten Kurve stiegen und die européischen
Swap-Spreads sich ausweiteten.

» Das Long-Engagement in verbrieften Krediten,
hauptséchlich tber US-amerikanische
Non-Agency-MBS und Collateralized Loan
Obligations, war der Wertentwicklung abtraglich,
da sich die Spreads ausweiteten.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
Finanzwerten schmélerte die Wertentwicklung,
da sich die Spreads erweiterten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflelgung Der Global Bond Fund mdchte die bei Kapitalerhalt
von Klassen und umsichtiger Vermdgensverwaltung maximal

Auf USD lautende Klassen mdgliche Gesamtrendite erzielen. Der Fonds

Inst?tut?onal, thesaurierend (Auflegung: 12. Mrz. 1998) (11,39 %) 4,76 % versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er

Institutional, ausschittend (Auflegung: 18. Apr. 2001) (11,34 %) 4,40 % mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein

Investor, thesaurierend (Auflegung: 01. Mrz. 1999) (11,69 %) 4,23 % diversifiziertes Portfolio aus festverzinslichen

Investor, ausschittend (Auflegung: 23. Jan. 2001) (11,71 %) 4,05 % Wertpapieren (wie im Verkaufsprospekt definiert)

Administrative, thesaurierend (Auflegung: 14. Jun. 2004) (11,82 %) 3,69 % anlegt, die auf fuhrende Weltwahrungen lauten.

Class E, thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006) (12,18 %) 3,15%

Class E, ausschittend (Auflegung: 28. Okt. 2005) (12,21 %) 3,12%

H Inst!tut!onal, thesaurllAerend (Auflegunq. 15. Okt. 2002) (11,55 %) 4,06 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des

H Institutional, ausschittend (Auflegung: 14. Feb. 2020) (11,48 %) (2,88 %) Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die

M Retail, ausschiittend Il (Auflegung: 26. Apr. 2017) (12,18 %) 0,13 % Wertentwicklung:

Class T, thesaurierend (Auflegung: 16. Okt. 2014) (12,44 %) 0,75 %

Class T, ausschuttend (Auflegung: 16. Okt. 2014) (12,44 %) 0,75 % » Eine Untergewichtung in US-amerikanischer

Class W, thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (11,28 %) (4,45 %) Duration trug zur relativen Wertentwicklung bei,

Class W, ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (11,27%) (4,47 %) da die US-amerikanischen Zinsen stiegen.

Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged) Index® (11,22 %) 4,02 %2 » Eine Untergewichtung in britischer Duration
Auf USD lautende Klassen (Wahrungsrisiko) steigerte die relative Wertentwicklung, da die

Institutional (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung 13. Dez. 2002) (16,09 %) 3,66 % Zinsen im Vereinigten Kénigreich stiegen.

Institutional (Currency Exposure), ausschittend (Auflegung 23. Mér. 2006) (16,10 %) 3,20 %

Class E (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung 19. Mai 2010) (16,87 %) 1,17 % » Ein Ubergewichtetes Engagement in japanischer

Class E (Currency Exposure), ausschiittend (Auflegung 19. Mai 2010) (16,84 %) 1,17 % Duration trug zur relativen Wertentwicklung bei,

Institutional (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung 26. Feb. 2021) (16,21 %) (10,38 %) da die japanischen Zinsen stiegen.

Bloomberg Global Aggregate (USD Unhedged) Index® (16,25 %) 2,82 %? » Die Positionierung innerhalb der Zinssétze des
Auf CAD lautende Klassen Euro-Blocks war der relativen Wertentwicklung

Institutional CAD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 21. Sep. 2018) (11,55 %) 0,26 % abtraglich, da die Zinssitze entlang der

Bloomberg Global Aggregate (CAD Hedged) Index® (11,53 %) 0,06 % gesamten Kurve stiegen und die europaischen
Auf CHF lautende Klassen Swap-Spreads sich ausweiteten.

Inst!tut!onal CHF (Hedged), thesaurllierend (Auflegung: 08. Mai 2003) (13,64 %) 2,26 % » Ein tibergewichtetes Engagement bei

Institutional CHF (Hedged), aussphuttend (Auflegung: 10. Apr. 2003) (13,61 %) 2,30 % Unternehmensanleihen mit Investment Grade

Investor CHF (Hedged), thesaur_lerend (Auﬂe_gung: 28. Jun. 2011) _ (13,89 %) 1,24 % aus dem Finanzsektor belastete die relative

Class E CHF (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 13. Juni 2018) (14,41 %) (2,50 %) Wertentwicklung, da sich die Spreads

Class W CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (13,57 %) (6,12 %) erweiterten.

Class W CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (13,57 %) (6,11 %)

Bloomberg Global Aggregate (CHF Hedged) Index® (13,71 %) 1,45 %? » Das Long-Engagement in verbrieften Krediten,
Auf EUR lautende Kl hauptséachlich Gber US-amerikanischen Non-

u autende Klassen : : -
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 04. Apr. 2003) (13,25 %) 321 % Agency Re&dqn_tlal Mortgage Baf:ked Securities
Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 12. Apr. 2005) (13,24 %) 3,04 % gb'\llilg;i)ol:]r;dx;:'zszgg:iﬁ{?&:ﬁig I;%?rr;iglich
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Feb. 2005) (13,52 %) 2,69 % da sich die ’Spreads ausweiteten !
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006) (13,98 %) 2,23 % :

Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 29. Jan. 2016) (13,98 %) (1,11 %)
G Retail EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 12. Dez. 2012) (14,04 %) (0,10 %)
Class R EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (13,45 %) 0,53 %
Class T EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2014) (14,22 %) (0,89 %)
Class W EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (13,13 %) (5,81 %)
Class W EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (13,08 %) (5,77 %)
Bloomberg Global Aggregate (EUR Hedged) Index® (13,27 %) 2,34 %?

Auf EUR lautende Klassen (Wahrungsrisiko)
Institutional EUR (Currency Exposure), thesaurierend
(Auflegung: 20. Feb. 2013) (10,64 %) 2,58 %
Bloomberg Global Aggregate (EUR Unhedged) Index® (10,76 %) 2,06 %
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(Forts.)

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen

Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Apr. 2003) (12,05 %) 4,18 %

Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 01. Jun. 2004) (12,01 %) 4,18 %

Investor GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 14. Apr. 2005) (12,36 %) 3,53 %

Class W GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (12,00 %) (4,90 %)

Class W GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (12,00 %) (4,92 %)

Bloomberg Global Aggregate (GBP Hedged) Index® (12,15 %) 3,37 %?
Auf GBP lautende Klassen (Wéhrungsrisiko)

Institutional GBP (Currency Exposure), thesaurierend

(Auflegung: 09. Mrz. 2018) (5,58 %) 1,36 %

Bloomberg Global Aggregate (GBP Unhedged) Index® (5,70 %) 1,11 %
Auf HKD lautende Klassen

M Retail HKD (Unhedged), ausschiittend Il (Auflegung: 26. Apr. 2017) (12,07 %) 0,17 %

Bloomberg Global Aggregate (HKD Unhedged) Index® (11,12 %) 0,73 %
Auf NOK lautende Klassen

Institutional NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Jun. 2005) (12,16 %) 4,19 %

Investor NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 26. Jul. 2006) (12,47 %) 4,16 %

Class W NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung 13. Apr. 2021) (12,06 %) (6,99 %)

Bloomberg Global Aggregate (NOK Hedged) Index® (12,16 %) 3,31 %?
Auf NZD lautende Klassen

Institutional NZD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 01. Nov. 2004) (11,68 %) 6,10 %

Bloomberg Global Aggregate (NZD Hedged) Index® (11,75 %) 519%
Auf SEK lautende Klassen

Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Nov. 2004) (12,81 %) 3,36 %

Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 2. Juli 2021) (13,25 %) (9,56 %)

Bloomberg Global Aggregate (SEK Hedged) Index® (12,96 %) 2,42 %?
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 07. Aug. 2009) (11,51 %) 4,10 %

Bloomberg Global Aggregate (SGD Hedged) Index® (11,45 %) 2,61 %

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fir den Global Bond Fund reprasentiert Folgendes: Von der
Auflegung bis zum 30. November 2000: JPMorgan GBI Global Index Hedged in USD; seit dem
1. Dezember 2000: Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged) Index.

36 PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Institutional, ausschittend (Auflegung 03. Apr. 2020)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 07. Nov. 2018)
Class E, ausschittend (Auflegung: 08. Mrz. 2019)
Bloomberg Global Aggregate (USD Hedged) Index

Auf AUD lautende Klassen
Class Z AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Bloomberg Global Aggregate Index (AUD Hedged)

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 1. Sept. 2022)
Bloomberg Global Aggregate (CHF Hedged) Index

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung 09. Feb. 2017)
Bloomberg Global Aggregate (EUR Hedged) Index

Auf EUR lautende Klassen (Wahrungsrisiko)
Institutional EUR (Currency Exposure), thesaurierend

(Auflegung: 29. Nov. 2021)

Bloomberg Global Aggregate (EUR Unhedged) Index

Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung 03. Jun. 2020)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Bloomberg Global Aggregate (GBP Hedged) Index

Auf GBP lautende Klassen (Wahrungsrisiko)
Institutional GBP (Currency Exposure), ausschiittend

(Auflegung: 4. Aug. 2022)

Bloomberg Global Aggregate (GBP Unhedged) Index

Auf GBP lautende Klassen (nicht abgesichert)
Institutional GBP (Unhedged), ausschittend (Auflegung 11. Dez. 2020)
Bloomberg Global Aggregate (GBP Unhedged) Index

Auf NOK lautende Klassen
Institutional NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 12. Jan. 2017)
Bloomberg Global Aggregate (NOK Hedged) Index

Auf NZD lautende Klassen
Institutional NZD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 05. Apr. 2017)
Bloomberg Global Aggregate (NZD Hedged) Index

Auf SEK lautende Klassen
Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung 20. Mai 2021)
Bloomberg Global Aggregate (SEK Hedged) Index

1 Jahr

(11,75 %)
(11,68 %)
(12,10 %)
(12,50 %)
(11,22 %)

(12,14 %)
(12,28 %)

(13,96 %)

(13,71 %)

(13,52 %)
(13,57 %)
(14,40 %)
(13,27 %)

(11,14 %)
(10,76 %)

(12,42 %)
(12,44 %)
(12,15 %)

(0,56 %)
(0,03 %)

(12,47 %)
(12,16 %)

(12,05 %)
(11,75 %)

(13,16 %)
(12,96 %)

Auflegung
von Klassen

0,97 %
(2,27 %)
0,24 %
(1,03 %)
0,78 %2

1,10 %
0,39 %

(1,42 %)
(3,40 %)
(1,65 %)?

(1,03 %)
(1,04 %)
(1,92 %)
(1,24 %)?

(10,62 %)
(10,64 %)

(3,88 %)
(0,07 %)
(0,25 %)?

(3,99 %)
(4,24 %)

(1,97 %)
(1,23 %)

0,18 %
0,05 %

0,69 %
0,61 %

(8,27 %)
(7,82 %)

1 Wwertentwicklung auf Jahresbasis firr Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten

Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Global Bond ESG Fund strebt gleichzeitig mit
dem Schutz des Kapitals, einer umsichtigen
Anlageverwaltung und nachhaltige Investitionen
(durch explizite Integration von Umwelt-, Sozial-
und Governance in den Anlageprozess, wie im
Nachtrag néher erlautert) eine Maximierung der
Gesamtrendite an. Der Fonds versucht, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei
Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus festverzinslichen Wertpapieren (wie
im Verkaufsprospekt definiert) anlegt, die auf
fuhrende Weltwahrungen lauten.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung in US-amerikanischer
Duration trug zur Wertentwicklung bei, da sich
die Zinsstrukturkurve nach oben verschob.

» Eine Untergewichtung in britischer Duration war
der Wertentwicklung zutraglich, da die Zinsen
stiegen.

» Eine Untergewichtung in japanischer Duration
war der Wertentwicklung zutraglich, da die
Zinsen gegen Jahresende stiegen.

» Die Positionierung innerhalb der Zinssétze des
Euro-Blocks war der Wertentwicklung
abtraglich, da die Zinsséatze entlang der
gesamten Kurve stiegen und die européischen
Swap-Spreads sich ausweiteten.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in
Finanztiteln, sowohl in vorrangige Anleihen als
auch Uber Bankkapitalpapiere, belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
ausweiteten.

» Das Long-Engagement in verbrieften Krediten,
hauptséchlich Gber US-amerikanische Non-
Agency-MBS und europaischen hochwertigen
Collateral Loan Obligations, war der
Wertentwicklung abtréglich, da sich die Spreads
ausweiteten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Global Bond Ex-US Fund mdchte die bei
von Klassen Kapitalerhalt und umsichtiger
Auf USD lautende Klassen Vermogensverwaltung maximal mogliche
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2003) (9,98 %) 4,16 % Gesamtrendite erzielen. Der Fonds versucht, sein
Institutional, ausschittend (Auflegung: 09. Nov. 2005) (10,00%)  4,19% Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens 70 %
Investor, thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2006) (10,30 %) 3,77 % seines Vermogens in ein diversifiziertes Portfolio
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 14. Sep. 2004) (10,44 %) 3,78 % aus Rentenpapieren (wie im Verkaufsprospekt
Class E, ausschuttend (Auflegung: 30. Apr. 2008) (10,81 %) 3,27 % definiert) von Emittenten anlegt, die ihren
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 12. Dez. 2018) (10,18 %) 0,15 % eingetragenen Geschéftssitz oder ihre
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 30. Okt. 2019) (9,56 %) (1,41 %) Uberwiegende Geschéftstatigkeit auRerhalb der
Bloomberg Global Aggregate ex-USD (USD Hedged) Index® (9,76 %) 3,24 %? USA haben und mindestens drei Lander auBerhalb
Auf USD lautende Klassen (Wahrungsrisiko) der USA reprasentieren.
Class E (Currency Exposure), ausschittend (Auflegung 04. Okt. 2016) (19,11 %) (2,71 %)
Bloomberg Global Aggregate ex-USD (USD Unhedged) Index® (18,70%) (2,42 %)
Auf EUR lautende Klassen Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 04. Apr. 2006) (11,75 %) 3,41 % Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Bloomberg Global Aggregate ex-USD (EUR Hedged) Index® (11,70%) 2,28 % Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung in US-amerikanischer
Duration trug zur Wertentwicklung bei, da die
Zinsen stiegen.

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten
Anteilsklasse berechnet.

% Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fir den Global Bond Ex-US Fund représentiert Folgendes: Von » Eine Untergewichtung in britischer Duration war
der Auflegung bis zum 19. Januar 2016: FTSE World Government Bond Ex-U.S. Index (USD Hedged); der Wertentwicklung zutraglich, da die Zinsen
seit dem 20. Januar 2016: Bloomberg Global Aggregate ex-USD (USD Hedged) Index. stiegen.

» Eine Untergewichtung in japanischer Duration
war der Wertentwicklung zutraglich, da die
Zinsen stiegen.

» Die Positionierung innerhalb der Zinssétze des
Euro-Blocks war der Wertentwicklung
abtraglich, da die Zinsséatze entlang der
gesamten Kurve stiegen und die européischen
Swap-Spreads sich ausweiteten.

» Ein Long-Engagement in verbrieften
Vermodgenswerten, Giberwiegend in
europaischen Collateralized Loan Obligations
und US-amerikanischen Non-Agency Mortgage-
Backed Securities, schmalerte die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
ausweiteten.

» Ein Ubergewichtetes Engagement bei
Finanzwerten schmélerte die Wertentwicklung,
da sich die Spreads ausweiteten.
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PIMCO

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der PIMCO Global Core Asset Allocation Fund
von Klassen strebt bei Kapitalerhalt und umsichtiger
Auf USD |autende Klassen Anlageverwaltung die maximal mégliche
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 15. Apr. 2009) (17,06 %) 5,08 % Gesamtrendite an, indem er sich an einem breiten
Investor, thesaurierend (Auflegung: 24. Sep. 2010) (17,34 %) 3,15% Spektrum von Vermogensklassen beteiligt,
Class E, thesaurierend (Auflegung 22. Jun. 2009) (18,01 %) 3,59 % einschlieRlich Aktien, Rentenwerte, Rohstoffe und
Class E, ausschuttend (Auflegung: 28. Jan. 2011) (18,06 %) 2,03 % Immobilien (wie im Fondsnachtrag beschrieben).
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 29. Apr. 2022) — (5,70 %) Der Fonds kann (gemaR dem Verkaufsprospekt)
H Institutional, ausschittend (Auflegung: 29. Apr. 2022) — (5,68 %) auch in andere PIMCO-Fonds und andere
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 06. Jul. 2016) (16,27 %) 6,14 % Organismen fur gemeinsame Anlagen anlegen.
60 % MSCI All Country World Index/40 % Bloomberg Global Aggregate
(USD Hedged) (1532%)  7.26%
Auf EUR lautende Klassen ] u
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 15. Apr. 2009) (17,55 %) 4,22 % g:aeriiﬂ?sig?tfgu?:g&n;zgsBavggrg?ncilgsess auf die
Class E EUR (Hedged), thesaurierende Anteile (Auflegung: 22. Jun. 2009) (18,53 %) 2,73% Wertentwicklung:
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung 24. Jun. 2011) (18,61 %) 1,02 %
60 % MSCI All Country World Index EUR Hedged /40 % Bloomberg Global » Die Durationspositionierung in den USA,
Aggregate EUR Hedged (1591%) 6,20 %° insbesondere die Untergewichtung im mittleren
Auf GBP lautende Klassen Bereich der Renditekurve, trug zur relativen
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 07. Apr. 2010) (16,55%) 3,38 % Wertentwicklung bei, da sich dieser Teil der
60 % MSCI All Country World Index GBP Hedged /40 % Bloomberg Global , , Kurve nach oben verschob.
Aggregate GBP Hedged (14.99%) 546% » Die Relative-Value-Strategien mit
bérsennotierten
1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs)
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten trugen zur relativen Wertentwicklung bei, da das
Anteilsklasse berechnet. Long-Engagement in bestimmten Einzeltiteln
das Short-Engagement im breiten Index
Ubertraf.

» Die Positionierung in Schwellenlander-Duration,
insbesondere die untergewichtete Position in
ungarischer Duration, trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die Kurve im Laufe des
Jahres stieg.

» Die Positionierung in US-Aktien belastete die
relative Wertentwicklung, da wir in der ersten
Halfte des Jahres libergewichtet und in den
letzten Monaten des Jahres gegeniber der
Benchmark untergewichtet waren.

» Die Durationspositionierung in der Eurozone,
insbesondere die Ubergewichtung im
langfristigen Bereich der Renditekurve,
schmélerte die Wertentwicklung bei, da sich
dieser Teil der Kurve nach oben verschob.

» Die Positionierung in ausgewahlten besicherten
Krediten, insbesondere die Titelauswahl bei
Residential Mortgage-Backed Securities
(RMBS), schmalerte die relative
Wertentwicklung wahrend des
Berichtszeitraums, da diese Wertpapiere
negative Renditen verzeichneten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 30. Jun. 2005)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 30. Dez. 2005)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 22. Jun. 2016)
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 27. Jun. 2008)
Administrative, ausschiittend (Auflegung: 11. Dez. 2015)
BM Retail, ausschittend Il (Auflegung: 28. Apr. 2022)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 11. Sep. 2006)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 31. Jul. 2006)
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 29. Aug. 2008)
H Institutional, ausschittend (Auflegung: 22. Mrz. 2013)
M Retail, ausschittend (Auflegung: 30. Nov. 2010)
M Retail, ausschittend Il (Auflegung: 23. Dez. 2013)
Class R, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class T, thesaurierend (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class T, ausschuttend (Auflegung: 16. Okt. 2014)
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index Hedged into USD?
Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Feb. 2010)
Institutional CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung: 31. Aug. 2012)
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index Hedged into CHF®
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Mai 2008)
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Dez. 2005)
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 05. Jan. 2011)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006)
Class E EUR (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 29. Apr. 2016)
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index Hedged into EUR®
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 25. Mai 2012)
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 30. Dez. 2005)
Class E GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 15. Jun. 2009)
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index Hedged into GBP®
Auf SGD lautende Klassen
Class E SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 25. Apr. 2016)
ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High Yield
Constrained Index Hedged into SGD?

1 Jahr

(10,28 %)
(10,33 %)
(10,63 %)
(10,72 %)
(10,68 %)
(11,08 %)
(11,10 %)
(10,43 %)
(10,35 %)
(11,04 %)
(11,18 %)
(10,55 %)
(11,43 %)
(11,42 %)

(10,04 %)

(12,67 %)
(12,66 %)

(12,58 %)

(12,28 %)
(12,26 %)
(12,60 %)
(13,06 %)
(13,10 %)

(12,25 %)

(11,23 %)
(11,08 %)
(11,95 %)

(11,27 %)

(11,38 %)

(10,46 %)

Auflegung
von Klassen

5,59 %
5,60 %
3,08 %
5,07 %
3,60 %
(3,86 %)
4,55 %
4,62 %
5,54 %
3,40 %
3,88 %
2,49 %
3,57 %
2,17 %
2,16 %

5,94 %?

3,68 %
2,20 %

4,05 %?

4,20 %
4,48 %
2,93 %
3,45 %
0,46 %

4,63 %?

3,71 %
5,19 %
5,00 %

5,37 %?

2,24 %

3,59 %

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten

Anteilsklasse berechnet.

3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fiir den Global High Yield Fund repréasentiert Folgendes: Von
der Auflegung bis zum 31. Marz 2014: ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield, BB-B Rated,

Constrained Index; seit dem 01. April 2014: ICE BofA Merrill Lynch BB-B Rated Developed Markets High

Yield Constrained Index Hedged into USD.
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Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Global High Yield Bond Fund beabsichtigt,
seine Ertrage mithilfe umsichtiger
Anlageverwaltung zu maximieren. Der Fonds
versucht, sein Anlageziel zu erreichen, indem er
mindestens zwei Drittel seines
Gesamtnettovermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus hoch verzinslichen Rentenpapieren
(wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt, die auf
wichtige Wahrungen lauten, die von Moody’s mit
niedriger als Baa oder von S&P niedriger als BBB
bewertet werden oder von Fitch ein gleichwertiges
Rating erhalten haben.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung des Immobiliensektors
trug zur Wertentwicklung bei, da sich der Sektor
unterdurchschnittlich entwickelte.

» Die Titelauswahl im Einzelhandel trug zur
Wertentwicklung bei, da ausgewahlte
Emittenten sehr gut abschnitten.

» Die Titelauswahl im bei nicht zyklischen
Konsumgdtern trug zur Wertentwicklung bei, da
ein ausgewahlter Emittent sehr gut abschnitt.

» Eine Ubergewichtung des Gesundheitssektors
schmélerte die Wertentwicklung, da sich der
Sektor unterdurchschnittlich entwickelte.

» Die Titelauswahl im Finanz- und
Versicherungssektor war der Wertentwicklung
abtraglich, da sich ein ausgewahlter
Ubergewichtiger Emittent unterdurchschnittlich
entwickelte.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Global Investment Grade Credit Fund ist
von Klassen bemiiht, einen hochstmoglichen Gesamtertrag bei

Auf USD |autende Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 18. Apr. 2008) (15,52 %) 4,02 % Anlageverwaltung zu erreichen, indem er
Institutional, ausschittend (Auflegung: 23. Jul. 2003) (15,51 %) 4,27 % mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
Investor, thesaurierend (Auflegung: 15. Feb. 2005) (15,82 %) 3,64 % diversifiziertes Portfolio aus Unternehmens-
Investor, ausschittend (Auflegung: 22. Jan. 2009) (15,77 %) 4,29 % Rentenpapieren mit Investment Grade-Qualitat (wie
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 21. Jan. 2009) (15,97 %) 4,12 % im Verkaufsprospekt definiert) anlegt.
Administrative, ausschiittend (Auflegung: 21. Jan. 2009) (15,89 %) 4,13 %

Class E, thesaurierend (Auflegung: 10. Dez. 2008) (16,28 %) 3,91 %
Class E, ausschittend (Auflegung: 30. Apr. 2008) (16,29 %) 3,04 % . «

H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 29. Aug. 2008) (15,68 %) 3,99 % g:aerii:?:?sezg(ijtfgulzn'nask t&f&?ﬁggga\’;grg?glggss auf die
H Institutional, ausschiittend (Auflegung: 25. Mai 2018) (15,61 %) (0,20 %) Wertentwicklung:

M Retail, ausschittend (Auflegung: 28. Sep. 2012) (16,27 %) 1,18 %

M Retail, ausschiittend Il (Auflegung: 23. Dez. 2013) (16,24 %) 1,29 % » Makrostrategien trugen wegen einer

Class R, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (15,76 %) 1,66 % Untergewichtung der Duration von

Class R, ausschiittend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (15,76 %) 1,67 % Industrielandern zur Wertentwicklung bei.

Class T, thesaurierend (Auflegung: 16. Okt. 2014) (16,59 %) 0,31 % R . . .

Class W, thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (15,42 %) (6,08 %) ” \?\;zr—tgﬁl\ziil::imihl IbfT;iG(;l;CSS:PSVS;mgr trug zur
Class W, ausschittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (15,40 %) (6,03 %) Emittenten sehrggut ‘abschnit?en.

Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged) (14,22 %) 3,59 %?

Auf USD lautende Klassen (Wahrungsrisiko) » Die Titelauswahl bei Auslandsschuldtiteln von
Institutional (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung 02. Aug. 2013) (18,07%)  0,93% Schweller)léndern belgstetg die o
Institutional (Currency Exposure), ausschiittend (Auflegung 06. Sep. 2016) (18,12%) (0,50 %) Wertentwicklung, da sich die Position in
Institutional (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung 26. Feb. 2021) (18,17 %) (11,04 %) russischen Schuldtiteln unterdurchschnittlich
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Unhedged) (16,96 %) 0,91 %2 entwickelte.

Auf AUD lautende Klassen » Die Ubergewichtung und Titelauswahl bei
Institutional AUD (Hedged), ausschittend (Auflegung 07. Apr. 2020) (16,45 %) (2,79 %) Immobilieninvestmentgesellschaften
Investor AUD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 25. Jun. 2018) (16,83 %) (1,11 %) beeintrachtigte die Wertentwicklung, da sich der
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (AUD Hedged) (15,50 %) (0,05 %)? Sektor unterdurchschnittlich entwickelte.

Auf CHF lautende Klassen ] » Die Ubergewichtung und Titelauswahl im
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 10. Dez. 2009) (17,73 %) 1,88 % Bankensektor war der Wertentwicklung
Institutional CHF (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 06. Feb. 2015) (27,78 %) (0,92 %) abtraglich, da das Engagement in ausgewahiten
Investor CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 10. Mai 2011) (18,00 %) 0,70 % vorrangigen und nachrangigen Anleihen
Investor CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung: 22. Jan. 2009) (17,96 %) 2,70 % zuriickblieb.

Administrative CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Jan. 2013) (18,11 %) (0,47 %)
Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 06. Mrz. 2012) (18,46 %) (0,14 %)
Class W CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (17,65 %) (7,70 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (CHF Hedged) (16,79 %) 2,30 %?

Auf CZK lautende Klassen
Institutional CZK (Hedged), ausschittend (Auflegung: 19. Mai 2015) (12,42 %) 0,66 %

Bloomberg Global Aggregate Credit Index (CZK Hedged) (11,16 %) 0,93 %

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 15. Sep. 2003) (17,35 %) 3,35%

Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 15. Sep. 2008) (17,34 %) 3,23%
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 08. Mai 2006) (17,66 %) 2,80 %
Investor EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 22. Jan. 2009) (17,70 %) 3,22 %
Administrative EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 17. Feb. 2009) (27,79 %) 2,95 %
Administrative EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 17. Feb. 2009) (27,79 %) 2,95 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006) (18,13 %) 2,19%
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(Forts.)

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen

Class E EUR (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 09. Sep. 2010) (18,13 %) 0,89 %

Class R EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (17,54 %) 0,18 %
Class T EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2014) (18,46 %) (1,38 %)
Class W EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (17,31 %) (7,46 %)
Class W EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (17,34 %) (7,45 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (EUR Hedged) (16,39 %) 2,63 %?

Auf EUR lautende Klassen (Wahrungsrisiko)
Institutional EUR (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung: 16. Aug. 2012) (12,77 %) 2,33%
Class E EUR (Currency Exposure), ausschiittend (Auflegung: 12. Dez. 2018) (13,50 %) (0,39 %)

Bloomberg Global Aggregate Credit Index (EUR Unhedged) (11,52 %) 2,51 %2
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Sep. 2005) (16,28 %) 3,68 %
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 11. Jul. 2008) (16,30 %) 3,82 %
Investor GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 22. Jan. 2009) (16,59 %) 3,83 %
Administrative GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Jan. 2009) (16,73 %) 3,65 %
Class E GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 31. Mrz. 2009) (17,09 %) 3,33%
Class R GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (16,46 %) 1,01 %
Class W GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung 12. Aug. 2020) (16,26 %) (6,58 %)
Class W GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung 12. Aug. 2020) (16,15 %) (6,53 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (GBP Hedged) (15,34 %) 3,13 %?
Auf HKD lautende Klassen
Administrative HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung: 28. Jul. 2017) (15,91 %) (0,49 %)
M Retail HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung: 28. Jul. 2017) (16,17 %) (0,87 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged) Index, lautend
auf HKD (14,13 %) 0,65 %
Auf NOK lautende Klassen
Institutional NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Jan. 2012) (16,39 %) 2,69 %
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (NOK Hedged) (15,43 %) 2,53 %
Auf SEK lautende Klassen
Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 04. Dez. 2009) (16,96 %) 2,80 %
Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 13. Dez. 2012) (17,35 %) 0,15 %
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (SEK Hedged) (16,16 %) 2,40 %2
Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Okt. 2015) (15,63 %) 1,31 %
Investor SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 23. Mai 2018) (16,00 %) (0,67 %)
Administrative SGD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 22. Sept. 2017) (16,12 %) (1,04 %)
Class E SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 18. Jul. 2012) (16,49 %) 1,19 %
Class W SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung 13. Okt. 2020) (15,57 %) (6,80 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (SGD Hedged) (14,57 %) 2,08 %?

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ.
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 28. Sep. 2018) (14,74 %) 0,95 %
Institutional, ausschittend (Auflegung: 19. Jul. 2019) (14,77 %) (1,51 %)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 4. Mai 2002) (15,06 %) (8,88 %)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (15,56 %) (4,86 %)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (15,59 %) (4,86 %)
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 20. Jun. 2019) (14,34 %) (0,74 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged) (14,22 %) 0,65 %?
Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Sep. 2018) (17,03%) (1,44 %)
Institutional CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (17,05%) (5,79 %)
Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (17,88%) (6,67 %)
Class E CHF (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (17,81 %) (6,64 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (CHF Hedged) (16,79 %) (1,76 %)?
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Sep. 2018) (16,67 %) (1,08 %)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (16,72%) (5,49 %)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (17,41 %) (6,35 %)
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (17,41 %) (6,35 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (EUR Hedged) (16,39 %) (1,38 %)?
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Sep. 2018) (15,63 %) (0,16 %)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 1. Mai 2019) (15,55%) (1,44 %)
Class E GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2020) (16,44 %) (5,60 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (GBP Hedged) (15,34 %) (0,43 %)?
Auf SEK lautende Klassen
Institutional SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 3. Nov. 2022) — 3,70 %
Administrative SEK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 27. Nov. 2019) (16,71 %) (4,39 %)
Bloomberg Global Aggregate Credit Index (SEK Hedged) (16,16 %) (4,09 %)?

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Global Investment Grade Credit ESG Fund
strebt gleichzeitig mit dem Schutz des Kapitals,
einer umsichtigen Anlageverwaltung und
nachhaltige Investitionen (durch explizite
Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance in
den Anlageprozess, wie im Nachtrag naher
erlautert) eine Maximierung der Gesamtrendite an.
Der Fonds beabsichtigt, sein Anlageziel zu
erreichen, indem er mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in ein diversifiziertes Portfolio von
Unternehmensanleihen mit Investment Grade

(wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Makrostrategien trugen wegen einer
Untergewichtung der Duration von
Industrielandern zur Wertentwicklung bei.

» Das Fehlen eines Engagements in russischen
Schuldtiteln war positiv, da russische Schuldtitel
hinter dem breiteren Markt zuriickblieben.

» Eine Ubergewichtung von
Immobilieninvestmentgesellschaften belastete
die Wertentwicklung, da der Sektor schwécher
abschnitt als der breitere Markt.

» Eine Ubergewichtung im Banken- und
Brokerage-Sektor schmélerte die
Wertentwicklung, da dieser Sektor schlechter
abschnitt als der Gesamtmarkt.

» Ein untergewichtetes Engagement in den
Energie- und Pipelinesektoren beeintrachtigte
die Wertentwicklung, da diese Sektoren den
Gesamtmarkt Ubertrafen.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014) (1,26 %) 1,88 %
Investor, thesaurierend (Auflegung: 05. Okt. 2016) (1,64 %) 2,15 %
Class E, thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014) (2,24 %) 0,97 %
Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(USD Hedged) (1.50%) 187 %
Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014) (3,61%) (0,14 %)
Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(CHF Hedged) (3,97 %) (0,20 %)
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014) (3,30 %) 0,28 %
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 17. Jan. 2017) (3,28 %) 0,43 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014) (4,15%) (0,62 %)
Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(EUR Hedged) (353%) 0,28 %?
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Jan. 2017) (1,80 %) 1,44 %
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 18. Feb. 2014) (1,88 %) 1,18 %
Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(GBP Hedged) (226%) 1,17 %
Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 22. Sep. 2022) — 0,60 %
Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 Year Index
(SGD Hedged) — 0,05 %

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der &ltesten
Anteilsklasse berechnet.
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Global Low Duration Real Return Fund
versucht, bei gleichzeitigem Kapitalerhalt und
umsichtiger Anlageverwaltung eine hdchstmégliche
reale Rendite zu erzielen, indem er mindestens

70 % seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus inflationsgekoppelten Rentenpapieren
unterschiedlicher Laufzeiten (wie im
Verkaufsprospekt definiert) anlegt, welche von
Regierungen, ihren Vertretungen oder Behtrden
und Unternehmen ausgegeben wurden.
Inflationsindexierte Anleihen sind festverzinsliche
Wertpapiere, die so strukturiert sind, dass sie
Schutz vor Inflation bieten. Der Fonds bewirbt
okologische Eigenschaften, verfolgt jedoch kein
nachhaltiges Anlageziel.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
deutschen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen Renditen
in Deutschland stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
US-amerikanischen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen
US-Renditen stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
italienischen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen Renditen
in ltalien stiegen.

» Das Ubergewichtete Engagement in danischen
gedeckten Anleihen war der relativen
Wertentwicklung abtraglich, da sich diese
Wertpapiere unterdurchschnittlich entwickelten.

» Ein Ubergewichtetes Engagement in US-
amerikanischen Non-Agency-MBS schmaélerte
die relative Wertentwicklung, da sich die
Spreads der Non-Agency-MBS in den USA
ausweiteten.

» Ein Ulbergewichtetes Engagement in realen
italienischen Zinsen schmalerte die relative
Wertentwicklung, da die realen Renditen in
Italien stiegen.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2003)

Institutional, ausschittend (Auflegung: 30. Dez. 2005)

Investor, thesaurierend (Auflegung: 04. Mrz. 2004)

Investor, ausschittend (Auflegung: 24. Feb. 2009)

Administrative, thesaurierend (Auflegung: 17. Dez. 2004)

Class E, thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006)

Class E, ausschittend (Auflegung: 28. Okt. 2005)

H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 21. Mai 2004)

Class R, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)

Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond USD Hedged Index
Auf USD lautende Klassen (Wahrungsrisiko)

Institutional (Currency Exposure), thesaurierend (Auflegung 01. Sep. 2017)

Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond USD Unhedged Index
Auf CHF lautende Klassen

Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Mai 2008)

Institutional CHF (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Okt. 2015)

Investor CHF (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 24. Feb. 2009)

Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond CHF Hedged Index
Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2003)

Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Dez. 2005)

Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 07. Apr. 2004)

Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 31. Mrz. 2006)

Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond EUR Hedged Index
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 05. Feb. 2004)

Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 27. Apr. 2005)

Class R GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)

Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond GBP Hedged Index
Auf SGD lautende Klassen

Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 29. Feb. 2008)

Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond SGD Hedged Index

1 Jahr

(16,19 %)
(16,22 %)
(16,47 %)
(16,51 %)
(16,61 %)
(16,94 %)
(16,93 %)
(16,35 %)
(16,43 %)
(17,00 %)

(20,99 %)
(21,86 %)

(18,41 %)
(18,44 %)
(18,70 %)
(19,37 %)

(18,11 %)
(18,17 %)
(18,43 %)
(18,85 %)
(18,94 %)

(17,29 %)
(17,26 %)
(17,49 %)
(18,10 %)

(16,35 %)
(17,32 %)

Auflegung
von Klassen

4,08 %
3,70 %
3,55 %
3,98 %
3,28 %
2,93 %
2,83 %
3,88 %
1,70 %
3,86 %?

(0,47 %)
(0,72 %)

1,90 %
0,10 %
2,36 %
1,58 %?

3,13 %
2,66 %
2,65 %
1,92 %
2,87 %?

4,06 %
3,60 %
1,03 %
3,88 %?

3,14 %
2,99 %

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten

Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick ber die Strategie

Der Global Real Return Fund mdéchte die bei
Kapitalerhalt und umsichtiger
Vermogensverwaltung maximal mégliche
Realrendite erzielen. Der Fonds versucht, sein
Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei
Drittel seines Vermdgens in ein diversifiziertes
Portfolio aus inflationsgekoppelten Rentenpapieren
unterschiedlicher Laufzeiten (wie im
Verkaufsprospekt definiert) anlegt, welche von
Regierungen, ihren Vertretungen oder Behérden
und Unternehmen ausgegeben wurden. Der Fonds
bewirbt 6kologische Eigenschaften, verfolgt jedoch
kein nachhaltiges Anlageziel.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein untergewichtetes Engagement in britischen
realen Zinsen trug zur relativen Wertentwicklung
bei, da die realen Renditen im Vereinigten
Konigreich stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
deutschen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen Renditen
in Deutschland stiegen.

» Ein untergewichtetes Engagement in nominalen
US-amerikanischen Zinsen trug zur relativen
Wertentwicklung bei, da die nominalen
US-Renditen stiegen.

» Das Ubergewichtete Engagement in danischen
gedeckten Anleihen war der relativen
Wertentwicklung abtraglich, da sich diese
Wertpapiere unterdurchschnittlich entwickelten.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in nominalen
britischen Zinsen schmélerte die relative
Wertentwicklung, da die nominalen Renditen im
Vereinigten Kénigreich stiegen.

» Ein Ubergewichtetes Engagement in US-
amerikanischen Non-Agency-MBS schmaélerte
die relative Wertentwicklung, da sich die
Spreads der Non-Agency-MBS in den USA
ausweiteten.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Investor, thesaurierend (Auflegung: 20. Jan. 2015)
Investor, ausschiittend (Auflegung: 18. Apr. 2013)
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 13. Feb. 2017)
Administrative, ausschiittend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Class E, ausschuttend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 25. Mai 2018)
H Institutional, ausschiittend (Auflegung: 25. Mai 2018)
Class R, thesaurierend (Auflegung 07. Nov. 2019)
Class R, ausschuttend (Auflegung: 30. Apr. 2015)
Class T, thesaurierend (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class T, ausschuttend (Auflegung: 16. Okt. 2014)
Class Z, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Bloomberg U.S. Aggregate Index

Auf AUD lautende Klassen
Institutional AUD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 17. Jan. 2018)
Investor AUD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 23. Mai 2018)
Administrative AUD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 08. Jun. 2016)
Class E AUD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 16. Feb. 2017)
Class Z AUD (Hedged), ausschiittend Il (Auflegung: 28. Okt. 2015)
Bloomberg U.S. Aggregate (AUD Hedged) Index

Auf BRL lautende Klassen
Institutional BRL (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 03. Feb. 2016)
Bloomberg Global Aggregate (BRL Hedged) Index

Auf CAD lautende Klassen
Institutional CAD (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 01. Apr. 2016)
Institutional CAD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 07. Sep. 2018)
Bloomberg U.S. Aggregate (CAD Hedged) Index

Auf CHF lautende Klassen
Institutional CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Dez. 2014)
Institutional CHF (Hedged), ausschittend (Auflegung: 30. Okt. 2015)
Class E CHF (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Feb. 2014)
Class E CHF (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 18. Feb. 2014)
Bloomberg U.S. Aggregate (CHF Hedged) Index

Auf CNH lautende Klassen
Investor RMB (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 03. Jan. 2018)
Class E RMB (Hedged), ausschuttend (Auflegung 22. Mai 2013)
Bloomberg U.S. Aggregate (CNH Hedged) Index

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 30. Nov. 2012)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend Il (Auflegung: 29. Jul. 2014)
Investor EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 10. Apr. 2015)
Investor EUR (Hedged), ausschilttend (Auflegung: 07. Mai 2015)
Investor EUR (Hedged), ausschiittend A (Auflegung: 16. Dez. 2015)
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1 Jahr

(7,49 %)
(7,52 %)
(7,82 %)
(7,91 %)
(7,93 %)
(7,95 %)
(8,38 %)
(8,37 %)
(7,68 %)
(7,68 %)
(7,78 %)
(7,77 %)
(8,78 %)
(8,67 %)
(7,02 %)
(13,01 %)

(8,71 %)
(8,94 %)
(9,12 %)
(9,44 %)
(8,23 %)

(14,24 %)

6,53 %
(2,20 %)

(7,83 %)
(7,90 %)
(13,39 %)

(9,98 %)
(10,01 %)
(10,80 %)
(10,77 %)
(15,62 %)

(7,53 %)
(8,05 %)
(12,91 %)

(9,63 %)
(9,66 %)
(9,67 %)

(10,00 %)
(9,99 %)

(10,00 %)

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Auflegung Der Income Fund ist bestrebt, unter Anwendung
von Klassen einer umsichtigen Anlageverwaltung hohe laufende
Ertrage zu erzielen, wobei das sekundare Ziel der
4,64 % langfristige Kapitalzuwachs ist. Der Fonds investiert
4,65 % mindestens zwei Drittel seines Vermdégens in ein
3,20 % diversifiziertes Portfolio aus Rentenwerten (wie im
3,41 % Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen
2,22% Laufzeiten. Der Fonds strebt hohe
4,13 % Dividendenertrage an, indem er in eine breite
3,71 % Palette von Rentenwertsektoren anlegt, die nach
3,70 % Ansicht der Anlageberatungsgesellschaft
2,21% typischerweise Ertrage auf erhéhtem Niveau
2,21% einbringen.
0,60 %
' | Kommentare zum Fonds |
3.07 % Kommentare zum Fonds
2,09 % Die folgenden Faktoren hatten wihrend des
2,11% Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
5,20 % Wertentwicklung:
1,03 %?
» Ein Short-Engagement in britischer Duration
117 % trug zur Wertentwicklung bei, da die Zinsen im
’ 0 Vereinigten Konigreich stiegen.
1,14 %
2,30 % » Eine Short-Position in japanischer Duration trug
1,19 % zur Wertentwicklung bei, da die japanischen
3,71 % Renditen stiegen.
0,60 %? .
» Long-Engagements gegeniiber dem
467 % Brasilianischem Real trugen zur
' ° Wertentwicklung bei, da er gegeniiber dem
6.83 % US-Dollar an Wert gewann.
3,05 % » Ein Long-Engagement in US-amerikanischer
2,01 % Duration schmélerte die Wertentwicklung, da
0,07 %2 die US-Zinsen stiegen.
» Positionen in besicherten Krediten wie Agency-
1,30 % MBS schmaélerte die Wertentwicklung, da sich
1,00 % die Spreads ausweiteten.
0,71 % . . L
0.71% » Ein Long-Engagem_ent bei hochver_zmsllchen
(0,92 %)? Unternehr_nensanlelhep bel_astete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
ausweiteten.
2,93 %
4,70 %
3,36 %?
3,10 %
3,09 %
1,65 %
1,00 %
1,07 %
1,19 %



(Forts.)

Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

1 Jahr Auflegung
. von Klassen
Administrative EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 14. Aug. 2015) (10,05 %) 0,97 %
Administrative EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 08. Jun. 2016) (10,13 %) 0,68 %
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (10,45 %) 2,18 %
Class E EUR (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (10,47 %) 2,18 %
Class E EUR (Hedged), ausschuttend Il (Auflegung: 31. Aug. 2018) (10,48 %) (0,53 %)
Class E EUR (Hedged), ausschuttend Il Q (Auflegung: 30. Sep. 2019) (10,47 %) (1,62 %)
G Retail EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 25. Aug. 2017) (10,45 %) (0,95 %)
Class R EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 29. Jan. 2016) (9,94 %) 1,32%
Class T EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Sep. 2014) (10,86 %) 0,31 %
Class T EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Sep. 2014) (10,88 %) 0,31 %
Bloomberg U.S. Aggregate (EUR Hedged) Index (15,19 %) (0,42 %)?
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 07. Feb. 2019) (8,41 %) 0,86 %
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 15. Feb. 2013) (8,36 %) 3,11 %
Investor GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 29. Jan. 2020) (8,74%) (1,11 %)
Administrative GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 02. Sept. 2016) (8,79 %) 1,29 %
Class E GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 15. Mrz. 2017) (9,18 %) 0,49 %
Class R GBP (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (8,66 %) 3,62 %
Bloomberg U.S. Aggregate (GBP Hedged) Index (14,06 %) 0,45 %?
Auf HKD lautende Klassen
Institutional HKD (Unhedged), ausschuttend (Auflegung: 30. Okt. 2015) (7,40 %) 3,54 %
Administrative HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung: 26. Apr. 2017) (7,82 %) 2,05 %
Class E HKD (Unhedged), ausschittend (Auflegung 04. Feb. 2013) (8,32 %) 3,02 %
Bloomberg U.S. Aggregate (HKD Unhedged) Index (12,91 %) 1,20 %?
Auf JPY lautende Klassen
Class E JPY (Hedged), thesaurierend (Auflegung 01. Sep. 2017) (10,70 %) (0,76 %)
Class E JPY (Hedged), ausschittend (Auflegung: 21. Dez. 2022) — (0,80 %)
Bloomberg U.S. Aggregate (JPY Hedged) Index (15,79 %) (2,00 %)?
Auf NOK lautende Klassen
Institutional NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 19. Apr. 2017) (8,63 %) 1,38 %
Bloomberg U.S. Aggregate (NOK Hedged) Index (14,12 %) (0,50 %)
Auf SGD lautende Klassen
Institutional SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung 14. Jul. 2020) (7,72 %) 0,65 %
Institutional SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 16. Dez. 2015) (7,72 %) 3,34 %
Investor SGD (Hedged), thesaurierend (Auflegung 07. Feb. 2020) (8,04 %) (0,56 %)
Investor SGD (Hedged), ausschittend (Auflegung: 23. Mai 2018) (8,04 %) 1,67 %
Administrative SGD (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (8,19 %) 3,97 %
Class E SGD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 19. Feb. 2013) (8,53 %) 2,80 %
Bloomberg U.S. Aggregate (SGD Hedged) Index (13,32 %) 0,96 %?

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 29. Jan. 2021)
Class E, ausschittend (Auflegung: 29. Jan. 2021)
Bloomberg U.S. Aggregate Index

Auf AUD lautende Klassen
Class E AUD (Hedged), ausschuttend (Auflegung: 29. Jan. 2021)
Bloomberg U.S. Aggregate (AUD Hedged) Index

Auf EUR lautende Klassen
Class E EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 17. Feb. 2021)
Bloomberg U.S. Aggregate (EUR Hedged) Index

Auf GBP lautende Klassen
Class E GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 17. Feb. 2021)
Bloomberg U.S. Aggregate (GBP Hedged) Index

Auf HKD lautende Klassen
E Class HKD (Unhedged), ausschuttend (Auflegung: 29. Jan. 2021)
Bloomberg U.S. Aggregate (HKD Unhedged) Index

1 Jahr

(7,77 %)
(8,53 %)
(13,01 %)

(9,60 %)
(14,24 %)

(10,70 %)
(15,19 %)

(9,28 %)
(14,06 %)

(8,46 %)
(12,91 %)

Auflegung
von Klassen

(3,28 %)
(4,13 %)
(7,40 %)

(4,81 %)
(8,16 %)

(5,82 %)
(8,87 %)

(4,77 %)
(7,92 %)

(3,80 %)
(7,08 %)

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
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Anlageziel und Uberblick tiber die Strategie

Der Income Fund Il ist bestrebt, unter Anwendung
einer umsichtigen Anlageverwaltung hohe laufende
Ertrége zu erzielen, wobei das sekundare Ziel der
langfristige Kapitalzuwachs ist. Der Fonds investiert
mindestens zwei Drittel seines Vermdégens in ein
diversifiziertes Portfolio aus Rentenwerten (wie im
Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen
Laufzeiten. Der Teilfonds strebt hohe
Dividendenertrége an, indem er in eine breite
Palette von Rentenwertsektoren anlegt, die nach
Ansicht der Anlageberatungsgesellschaft
typischerweise Ertréage auf erhdhtem Niveau
einbringen.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Ein Short-Engagement in britischer Duration
trug zur Wertentwicklung bei, da die Zinsen im
Vereinigten Kénigreich stiegen.

» Long-Engagements gegeniiber dem
Brasilianischem Real trugen zur
Wertentwicklung bei, da er gegeniiber dem
US-Dollar an Wert gewann.

» Eine Short-Position in japanischer Duration trug
zur Wertentwicklung bei, da die japanischen
Renditen stiegen.

» Ein Long-Engagement in US-amerikanischer
Duration schmalerte die Wertentwicklung, da
die US-Zinsen stiegen.

» Ein Long-Engagement bei hochverzinslichen
Unternehmensanleihen belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
ausweiteten.

» Ein ausgewéhltes Engagement bei
Schwellenland-Auslandsschulden belastete die
Wertentwicklung, da sich die Spreads
ausweiteten.



Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung
von Klassen
Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 14. Feb. 2013) (5,12 %) 1,09 %
Administrative, ausschiittend Il (Auflegung: 22. Marz 2012) — (9,20 %)
Class E, thesaurierend (Auflegung: 14. Feb. 2013) (6,07 %) (0,10 %)
Class E, ausschuttend Il (Auflegung: 2. Aug. 2022) — (5,63 %)
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 23. Aug. 2022) — (5,50 %)
M Retail, ausschittend Il (Auflegung: 2. Aug. 2019) — (5,66 %)
gewichtet nach 45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (USD
Hedged), 15 % JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (USD
Unhedged), 20 % Bloomberg Commodity Total Return Index, 10 %
FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total Return Index
(USD Unhedged) und 10 % Bloomberg Gold Subindex Total Return
Index (USD Hedged)? (5,31 %) 1,02 %?
Auf AUD lautende Klassen
Class E AUD (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Aug. 2022) — (6,50 %)
gewichtet nach 45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (AUD
Hedged), 15 % JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (AUD
Unhedged), 20 % Bloomberg Commodity Total Return Index (AUD
Hedged), 10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total
Return Index (AUD Unhedged) und 10 % Bloomberg Gold Subindex
Total Return Index (AUD Hedged)? — (5,35 %)
Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 18. Nov. 2021) (5,22 %) (5,02 %)
Class E EUR (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 16. Apr. 2013) (6,17 %) (0,77 %)
Class E EUR (Partially Hedged), ausschuttend (Auflegung: 16. Apr. 2013) (6,23 %) (0,77 %)
gewichtet nach 45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (EUR
Hedged), 15 % JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (EUR
Unhedged), 20 % Bloomberg Commodity Total Return Index (EUR
Hedged), 10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total
Return Index (EUR Unhedged) und 10 % Bloomberg Gold Subindex
Total Return Index (EUR Hedged)? (4,56 %) 0,68 %?
Auf GBP lautende Klassen
Institutional GBP (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Mai 2014) (3,03 %) 1,65 %
Class E GBP (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Aug. 2022) — (5,90 %)

gewichtet nach 45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (GBP

Hedged), 15 % JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (GBP

Unhedged), 20 % Bloomberg Commodity Total Return Index (GBP

Hedged), 10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total

Return Index (GBP Unhedged) und 10 % Bloomberg Gold Subindex

Total Return Index (GBP Hedged)? (2,38 %) 1,59 %2

Auf SGD lautende Klassen
Administrative SGD (Partially Hedged), ausschittend Il (Auflegung:

22. Feb. 2022) — (6,75 %)
Class E SGD (Partially Hedged), thesaurierend (Auflegung: 02. Aug. 2022) — (6,40 %)
45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (SGD Hedged), 15 %

JPMorgan Emerging Local Markets Index Plus (SGD Unhedged),

20 % Bloomberg Commodity Total Return Index (SGD Hedged), 10 %

FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total Return Index

(SGD Unhedged) und 10 % Bloomberg Gold Subindex Total Return

Index (SGD Hedged)® — (7,68 %)?

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ

2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten
Anteilsklasse berechnet.
3 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex fir den Inflation Multi-Asset Fund reprasentiert Folgendes:

Auflegung bis 31. Mérz 2017: 45 % Global Advantage Inflation-Linked Bond Index (USD Partial Hedged),

30 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed REITS Only Index (USD), 15 % Bloomberg

Commodity Total Return Index, 10 % Bloomberg Gold Total Return Index; 1. April 2017 bis 12. April 2022:
45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (USD Hedged), 15 % Bloomberg Emerging Market

Government Inflation-Linked Bond Index (USD Unhedged), 10 % Bloomberg Commodity Total Return
Index, 10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total Return Index (USD Unhedged), 15 %
Alerian MLP Total Return Index, 5 % Bloomberg Gold Subindex Total Return; Ab 13. April 2022:
gewichtet nach 45 % Bloomberg Global Inflation Linked 1-30yrs Index (USD Hedged), 15 % JPMorgan
Emerging Local Markets Index Plus (USD Unhedged), 20 % Bloomberg Commodity Total Return Index,
10 % FTSE NAREIT Global Real Estate Developed Total Return Index (USD Unhedged) und 10 %
Bloomberg Gold Subindex Total Return Index (USD Hedged).

Der Inflation Multi-Asset Fund (ehemals Inflation
Strategy Fund) beabsichtigt, den realen
Kapitalwert mithilfe umsichtiger
Anlageverwaltung zu erhalten. Der Fonds wird
aktiv verwaltet und legt primar in ein
diversifiziertes Portfolio an, das aus
inflationsgekoppelten Anlagen besteht. Der
Fonds ist bestrebt, sein Anlageziel durch eine
Kombination aus globalen inflationsgekoppelten
Rentenwerten (wie im Verkaufsprospekt
definiert), Schwellenmarktanleihen und -
wahrungen, Aktien und aktienéhnlichen
Wertpapieren sowie mit Rohstoffen und dem
Immobiliensektor zusammenhéngenden
Instrumenten zu erreichen. Engagements in
solchen Anlagen kdnnen durch direkte Anlagen
oder die Verwendung von Finanzderivaten
erreicht werden, wie im Verkaufsprospekt nédher
erlautert. Der Fonds verfolgt in Ubereinstimmung
mit seinen Anlagerichtlinien eine Multi-Asset-
Anlagestrategie. Das Ziel der Strategie besteht
darin, im Laufe der Zeit den Erhalt des
Realkapitals zu erreichen, indem die Allokation
zu verschiedenen inflationsgekoppelten
Anlageklassen durchgefihrt wird. Im Rahmen
dieser Anlagestrategie wird die
Anlageberatungsgesellschaft eine globale
Prognose fir Zinsen und Inflationsraten fur die
verschiedensten Volkswirtschaften sowie einen
integrierten Anlageprozess, wie im
Verkaufsprospekt beschrieben, verwenden.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wéhrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf
die Wertentwicklung:

» Eine Untergewichtung in britischen Zinsen
steigerte die relative Wertentwicklung, da die
Zinsen im Vereinigten Kdnigreich wahrend
des Berichtszeitraums stiegen.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in
europaischer Breakeven-Inflation (,BEI*) bzw.
der Ertragsdifferenz zwischen nominalem
Staatsanleihen aus dem Euroraum und
inflationsgebundenen Anleihen mit gleicher
Laufzeit trugen zur relativen Wertentwicklung
bei, da die européische BEI aufwarts
tendierte.

» Eine Untergewichtung in deutschen Zinsen
steigerte die relative Wertentwicklung, da die
Zinsen in Deutschland wéhrend des
Berichtszeitraums stiegen.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in
danischen Zinsen uber danische gedeckte
Anleihen war der relativen Wertentwicklung
abtraglich, da die danischen Zinsen im
Berichtszeitraum stiegen.

» Das Ubergewichtete Engagement in
US-amerikanischen Zinsen (hauptsachlich
Realzinsen) war der relativen
Wertentwicklung abtraglich, da die
US-Zinssétze in diesem Zeitraum stiegen.

» Ein vor allem von Januar bis August
ausgepragtes untergewichtetes Engagement
in der britischen BEI belastete die relative
Wertentwicklung, weil die britische BEI in
diesem Zeitraum aufwarts tendierte.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Low Average Duration Fund mochte bei
von Klassen gleichzeitigem Kapitalerhalt und umsichtiger

Auf USD lautende Klassen Anlageverwaltung den hochst moglichen

Institutional, thesaurierend (Auflegung: 05. Dez. 2002) (4,82 %) 2,24 % Gesamtertrag erzielen. Der Fonds versucht, sein
Institutional, ausschittend (Auflegung: 05. Dez. 2002) (4,84 %) 2,23% Anlageziel zu erreichen, indem er mindestens zwei
Investor, thesaurierend (Auflegung: 13. Mai 2004) (5,19 %) 1,92 % Drittel seines Vermogens in ein diversifiziertes
Investor, ausschittend (Auflegung: 03. Jul. 2003) (5,22 %) 181% Portfolio aus Rentenpapieren (wie im
Administrative, thesaurierend (Auflegung: 08. Sep. 2004) (5,32 %) 1,73 % Verkaufsprospekt definiert) mit unterschiedlichen
Class E, thesaurierend (Auflegung: 21. Sep. 2007) (5,71 %) 1,09 % Laufzeiten anlegt.
Class E, ausschittend (Auflegung: 28. Okt. 2005) (5,70 %) 1,39 %
H Institutional, thesaurierend (Auflegung: 04. Nov. 2009) (4,95 %) 1,21 %
H Institutional, ausschittend (Auflegung: 12. Dez. 2018) (4,94 %) 0,32 % Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Class R, thesaurierend (Auflegung: 30. Nov. 2012) (5,17 %) 0,44 % Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index (3,65 %) 1,72 %? Wertentwicklung:

Auf EUR lautende Klassen
Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 30. Jan. 2012) (6,81%) (0,27 %) » Ein untergechhtete_s_ Engagement_ in der
Institutional EUR (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 30. Dez. 2005) (6,75%) 1,34 % US-Duration im zweijahrigen Bereich der
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 24. Jul. 2009) (7.52%) (0,37 %) Renditekurve trug zur relativen Wertentwicklung
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index (EUR Hedged) (5,66 %) 0,75 %? bei, da die Zinsen am vorderen Ende der

US-Strukturkurve stiegen.
Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 20. Jan. 2017) (5.34%) (0,42 %) » Ein untergewichtetes Engagement in der
Institutional GBP (Hedged), ausschittend (Auflegung: 01. Mrz. 2010) (5,30 %) 0,89 % britischen Duration im zehnjahrigen Bereich der
ICE BofA Merrill Lynch 1-3 Year U.S. Treasury Index (GBP Hedged) (4,27 %) 0,41 %? Renditekurve trug zur relativen Wertentwicklung
bei, da die britischen Zinsen stiegen.
1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ » Ausgewahlte Positionen innerhalb der Indizes
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten fur Credit Default Swaps auf hochverzinsliche
Anteilsklasse berechnet. Unternehmensanleihen schmélerten die relative

Wertentwicklung, da sich die Spreads von
hochverzinslichen Unternehmensanleihen im
vierten Quartal 2022 verengten.

» Positionen in Agency-MBS war der relativen
Wertentwicklung abtréaglich, da die
Anlageklasse eine negative Gesamtrendite
lieferte.

» Ein Gbergewichtetes Engagement in
europaischer Duration in den zwei- und
dreijahrigen Abschnitten der Renditekurve war
der relativen Wertentwicklung abtréglich, da die
europaischen Zinssatze stiegen.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum?

Auf USD lautende Klassen
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2014)
Institutional, ausschittend (Auflegung: 22. Juni 2021)

Bloomberg Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (USD Hedged)

Auf EUR lautende Klassen

Institutional EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2014)
Institutional EUR (Hedged), ausschittend (Auflegung: 3. Juni 2021)
Class E EUR (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2014)
Bloomberg Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (EUR Hedged)

Auf GBP lautende Klassen

Institutional GBP (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 28. Feb. 2014)
Institutional GBP (Hedged), ausschiittend (Auflegung: 03. Jun. 2021)
Bloomberg Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (GBP Hedged)

Auf NOK lautende Klassen

Institutional NOK (Hedged), thesaurierend (Auflegung: 10. Jul. 2017)
Bloomberg Global Aggregate Credit 1-5 Years Index (NOK Hedged)

1 Jahr

(5,37 %)
(5,40 %)
(6,00 %)

(7,34 %)
(7,31 %)
(8,09 %)
(8,06 %)

(6,02 %)
(6,01 %)
(6,79 %)

(6,01 %)
(6,71 %)

Auflegung

von Klassen

1,54 %
(4,35 %)
1,58 %?

(0,03 %)
(5,81 %)
(0,94 %)
(0,03 %)?

0,84 %
(4,73 %)
0,87 %?

0,11 %
0,40 %

1 Wertentwicklung auf Jahresbasis fiir Berichtszeitraume von mindestens einem Jahr, ansonsten kumulativ
2 Die Wertentwicklung des Vergleichsindex seit Auflegung wird ab dem Auflegungsdatum der altesten

Anteilsklasse berechnet.

Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

Der Low Duration Global Investment Grade Credit
Fund ist bemiiht, einen héchstmoglichen
Gesamtertrag bei gleichzeitigem Kapitalerhalt und
umsichtiger Anlageverwaltung zu erreichen, indem
er mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio aus Unternehmens-
Rentenpapieren mit Investment Grade-Qualitéat
(wie im Verkaufsprospekt definiert) anlegt.

Kommentare zum Fonds

Die folgenden Faktoren hatten wahrend des
Berichtszeitraums (auf Bruttobasis) Einfluss auf die
Wertentwicklung:

» Makrostrategien trugen wegen einer
Untergewichtung der Duration von
Industrielandern zur Wertentwicklung bei.

» Die Titelauswahl im Gliicksspielsektor trug zur
Wertentwicklung bei, da ausgewahlte
Emittenten sehr gut abschnitten.

» Die Titelauswahl im Bankensektor trug zur
Wertentwicklung bei, da ausgewahlte
Emittenten sehr gut abschnitten.

» Die Titelauswahl bei Auslandsschuldtiteln von
Schwellenlandern belastete die
Wertentwicklung, da sich die Position in
russischen Schuldtiteln unterdurchschnittlich
entwickelte.

» Das Engagement im verbrieften Sektor, der fur
das Jahr eine negative Gesamtrendite
verbuchte, war der Wertentwicklung abtréglich.
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Durchschnittliche jahrliche Gesamtrendite fiir den am 31. Dezember 2022 abgelaufenen Berichtszeitraum? Anlageziel und Uberblick tber die Strategie

1 Jahr Auflegung Der Low Duration Income Fund strebt unter
von Klassen Anwendung einer umsichtigen Anlageverwaltung
Auf USD |autende Klassen ) attraktive Ertrage an. Der langfristige
Institutional, thesaurierend (Auflegung: 31. Mai 2018) (3,80 %) 1,88 % Kapitalzuwachs gilt als sekundares Anlageziel. Der
Institutional, ausschuttend (Auflegung: 31. Mai 201