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Auf der alleinigen Grundlage dieses Halbjahresberichts können keine Zeichnungen vorgenommen werden. 
Zeichnungen sind nur gültig, wenn sie auf der Grundlage der Wesentlichen Anlegerinformationen und des 
aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen, welche Informationen über die Verwaltung und die maßgeblichen 
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen für den Fonds enthalten. 
 

Gemäß den gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg und in allen anderen maßgeblichen Rechtsgebieten sind 
die Wesentlichen Anlegerinformationen und der Verkaufsprospekt, die Jahresberichte, inklusive geprüften 
Jahresabschlüssen (sofern zutreffend) sowie die ungeprüften Halbjahresberichte kostenfrei am eingetragenen 
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei allen Zahlstellen des Fonds erhältlich. 
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Verwaltungsgesellschaft 
Structured Invest S.A. 
8-10, rue Jean Monnet 
L-2180 Luxemburg 

Vorsitzender des Verwaltungsrates 
Christian Voit 
UniCredit Bank AG  
Arabellastraße 12  
D-81925 München 

 

Verwaltungsratsmitglieder 
Laurent Dupeyron (bis zum 31. Januar 2021) 
UniCredit Bank AG 
Palazzina C, Piazza Gae Aulenti 4 
l-20154 Mailand 

Stefan Lieser 
Structured Invest S.A.  
8-10, rue Jean Monnet  
L-2180 Luxemburg 
 
Sandro Boscolo Anzoletti 
UniCredit Bank AG 
Arabellastraße 12 
D-81925 München 

Amit Sharma 
UniCredit Bank AG 
Moor House, 120 London Wall 
UK-London EC2Y 5ET 
 
Dr. Joachim Beckert (ab dem 30. September 2020) 
Unicredit International Bank (Luxembourg) S.A. 
8-10, rue Jean Monnet 
L-2180 Luxemburg 

Geschäftsführer der Verwaltungsgesellschaft 
Stefan Lieser 
Rüdiger Herres 

 

Fondsmanagement 
Fondsmanager 
Structured Invest S.A. 
8-10, rue Jean Monnet 
L-2180 Luxemburg 

Sub-Fondsmanager 
UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A. 
8-10, rue Jean Monnet 
L-2180 Luxemburg 

Verwahrstelle, Hauptverwaltung und Zahlstelle in Luxemburg 
CACEIS Bank, Luxembourg Branch 
5, allée Scheffer 
L-2520 Luxemburg 

 

Sammel-, Zahl- und Informationsstelle in Deutschland 
CACEIS Bank S.A., Germany Branch 
Lilienthalallee 36 
D-80939 München 
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Vertriebsstelle für Deutschland 
UniCredit Bank AG  
Arabellastraße 12  
D-81925 München 

Zugelassener Abschlussprüfer des Fonds 
Deloitte Audit S.à r.l.  
Cabinet de Révision Agréé 
20, Boulevard de Kockelscheuer 
L-1821 Luxemburg 

 

Zugelassener Abschlussprüfer der Verwaltungsgesellschaft 
Deloitte Audit S.à r.l. 
Cabinet de Révision Agréé 
20, Boulevard de Kockelscheuer 
L-1821 Luxemburg 

 

Internet: www.structuredinvest.lu 
E-Mail: fonds@unicredit.lu 
Reuters: LU0519974686.LUF 
Bloomberg: PROTANW LX [Equity] 
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126.329.680,94Aktiva
125.819.195,81Wertpapierbestand zum Marktwert 2Anm.

5.430,88Bankguthaben
505.054,25Sonstige Forderungen

6.816.171,55Passiva
15.717,87Bankverbindlichkeiten
14.939,78„Taxe d'Abonnement" 5Anm.

6.356.650,38Nicht realisierter Verlust aus Swapgeschäften
393.704,01Verwaltungsvergütung 3Anm.

6.810,78Verwahrstellen-, Hauptverwaltungs- und Zahlstellenvergütung 4Anm.
28.348,73Sonstige Verbindlichkeiten

119.513.509,39Nettofondsvermögen

Nettovermögensaufstellung zum 31. März 2021

Ausgedrückt in EUR

Zusammensetzung des Nettofondsvermögens zum 31. März 2021

Protect 80 Alte & Neue Welt

Statistische Angaben

Nettofondsvermögen 119.513.509,39 107.588.154,49 93.178.115,67

30. September 201930. September 202031. März 2021

EUR

157,25
760.000,00 760.000,00

141,56
675.000,00

138,04
Anzahl Anteile
Nettoinventarwert pro Anteil EUR
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¹ AK = Anschaffungskosten;² NFV = Nettofondsvermögen.

AGEAS NOM114.249 5.890.678,44 4,93EUR 5.812.989,12

Wertpapiere, die an einer amtlichen Wertpapierbörse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden 125.819.195,81 105,28112.867.578,82

Aktien 125.819.195,81 105,28112.867.578,82

Belgien 10.783.970,94 9,0210.225.013,78

ANHEUSER-BUSCH INBEV91.038 4.893.292,50 4,09EUR 4.412.024,66

ADIDAS AG NAMEN AKT37.250 9.915.950,00 8,30EUR 8.850.600,00
Deutschland 88.702.958,85 74,2277.731.001,90

ALLIANZ SE REG SHS25.486 5.531.736,30 4,63EUR 4.712.829,96
BASF SE REG SHS74.401 5.270.566,84 4,41EUR 4.922.370,16
BMW AG68.624 6.071.165,28 5,08EUR 4.035.293,60
COVESTRO AG19.824 1.136.708,16 0,95EUR 1.098.646,08
DEUTSCHE BANK AG REG SHS548.501 5.588.128,19 4,68EUR 4.788.413,73
DEUTSCHE BOERSE AG REG SHS32.296 4.576.343,20 3,83EUR 4.934.828,80
DEUTSCHE POST AG REG SHS113.846 5.318.885,12 4,45EUR 4.700.701,34
HEIDELBERGCEMENT AG79.631 6.168.217,26 5,16EUR 3.889.178,04
INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS172.749 6.245.740,10 5,23EUR 5.813.003,85
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS45.114 11.846.936,40 9,90EUR 8.731.814,70
RWE AG132.992 4.444.592,64 3,72EUR 4.692.414,04
SAP AG45.708 4.772.829,36 3,99EUR 5.397.269,28
SIEMENS AG REG84.394 11.815.160,00 9,89EUR 11.163.638,32

NOKIA OYJ1.220.000 4.153.490,00 3,48EUR 2.687.050,00
Finnland 4.153.490,00 3,482.687.050,00

AIRBUS SE119.438 11.530.544,52 9,65EUR 11.899.737,59
Niederlande 22.178.776,02 18,5622.224.513,14

ASML HOLDING NV10.767 5.566.539,00 4,66EUR 4.922.134,05
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV213.966 5.081.692,50 4,25EUR 5.402.641,50

Summe Wertpapiere 125.819.195,81 105,28112.867.578,82

Bankguthaben/(-verbindlichkeiten) -10.286,99 -0,01

Sonstige Nettoaktiva/(-verbindlichkeiten) -6.295.399,43 -5,27

Nettofondsvermögen 119.513.509,39 100,00

Wertpapierbestand und sonstige Nettovermögenswerte zum 31. März 2021
EURAusgedrückt in

Protect 80 Alte & Neue Welt

Anzahl
Nennwert Bezeichnung Währung % des

NFV  ²MarktwertAK ¹
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

Deutschland 74,22
Niederlande 18,56
Belgien 9,02
Finnland 3,48

105,28

Aufgliederung nach Staaten
% des

Nettofondsvermögens

Geographische Aufstellung des Wertpapierbestandes

Protect 80 Alte & Neue Welt

Versicherungen 14,53
Elektrotechnik und Elektronik 9,89
Elektronik und Halbleiter 9,89
Luft- und Raumfahrtindustrie 9,65
Banken und Kreditinstitute 9,61
Textile und Stoffe 8,30
Chemie 5,36
Baustoffe und Handel 5,16
Kraftfahrzeugindustrie 5,08
Transport 4,45
Einzelhandel und Kaufhäuser 4,25
Tabak und Alkohol 4,09
Internet und Internet-Dienstleistungen 3,99
Holdings und Finanzgesellschaften 3,83
Strom-, Wasser-, Gasversorger 3,72
Kommunikation 3,48

105,28

Aufgliederung nach Sektoren
% des

Nettofondsvermögens

Wirtschaftliche Aufstellung des Wertpapierbestandes
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Anmerkungen zum Halbjahresbericht - Aufstellung der
derivativen Finanzinstrumente

Protect 80 Alte & Neue Welt
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SWAPGESCHÄFTE1   
 
Zum 31. März 2021 waren folgende Swapgeschäfte offen: 
 
Bezeichnung Fälligkeit Nennwert Währung Nicht realisierter 

Gewinn/(-Verlust) 
(in EUR) 

% des 
Nettofondsvermögens 

TRS Funding Swap -2 104.895.972,76 EUR -20.923.245,18 -17.51 
TRS Performance 
Swap 

-2 104.895.972,76 EUR 14.566.594,80 12,19 

    -6.356.650,38 -5,32 
      
 
 
 
 
OPTIONEN 
 
Zum 31. März 2021 waren folgende Optionen offen: 
 

Bestand Bezeichnung Währung Marktwert 
(in EUR) 

% des 
Nettofondsvermögens 

OTC Optionen     
     

760.000,00 Protect 80 OTC Put Option EUR 0,00 0,00 
    

0,00 
 

0,00 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1 Punkt 1b der weitere Anmerkungen beschreibt die Funktionalität des OTC-Total-Return-Swaps. Punkt 12 weist zusätzlich den 

Wertpapierbestand des Referenz-Baskets per 31. März 2021 aus. 
 
2 Der TRS Funding Swap und der TRS Performance Swap verlängern sich am Geschäftsjahresende jeweils automatisch um ein 

weiteres Jahr, sollten sie  nicht 45 Arbeitstage vor dem letzten Bewertungstag eines Geschäftsjahres von einer Vertrags-Partei 
gekündigt werden. 
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Protect 80 Alte & Neue Welt
Weitere Anmerkungen zum Halbjahresbericht
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1. Der Fonds 
a. Allgemeines 

Der Protect 80 Alte & Neue Welt (der „Fonds“) ist am 30. Juni 2010 als „Fonds Commun de Placement“ (FCP) 
gemäß Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gegründet worden  und erfüllt die 
Voraussetzungen eines Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW). 

Das Verwaltungsreglement des Fonds, welches den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
entspricht, trat erstmals am 30. Juni 2010 in Kraft. Eine letztmalige Änderung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. 

Das Sonderreglement des Fonds trat erstmals am 30. Juni 2010 in Kraft und wurde letztmalig am 10. März 2021 
geändert. 

Der Fonds besitzt keine eigene Rechtspersönlichkeit und stellt ein gemeinschaftliches Eigentum an Wertpapieren 
dar, das von der Verwaltungsgesellschaft, der Structured Invest S.A. (Tochter der UniCredit), in Übereinstimmung 
mit dem Verwaltungsreglement im Interesse der Anleger verwaltet wird. 

b. Strategie 
Das Hauptziel der Anlagepolitik besteht in der Erwirtschaftung eines nachhaltig attraktiven, mittelfristigen 
Kapitalzuwachses bei gleichzeitiger Geringhaltung der wirtschaftlichen Risiken.  

Der Fonds setzt nicht vorrangig auf die Erträge der im Fondsvermögen gehaltenen Wertpapiere (das 
Anlageportfolio), sondern nutzt Swaps, um sein Anlageziel zu erreichen. 

Zur Erreichung des Ziels der Erwirtschaftung eines nachhaltig attraktiven, mittelfristigen Kapitalzuwachses wird die 
Wertentwicklung aus dem Anlageportfolio mittels OTC-Total-Return-Swaps gegen die Performance einer 
Anlagestrategie („Strategie“) getauscht. Zum 31. März 2021 ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner 
dieser und sämtlicher Optionsgeschäfte. 

Das Netto-Fondsvermögen wird nach Maßgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds 
aufgeführten Anlagegrundsätze und -beschränkungen zu mindestens 51 % in Aktien angelegt, die zum amtlichen 
Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen 
einbezogen sind und die nicht Anteile eines Investmentfonds sind. Des Weiteren wird das Netto-Fondsvermögen 
nach Maßgabe der im Verwaltungsreglement und im Sonderreglement des Fonds aufgeführten Anlagegrundsätze 
und -beschränkungen in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, Investmentfonds, Zerobonds, 
Geldmarktinstrumente, Einlagen, Wandel- und Optionsanleihen sowie Genussscheine angelegt (das 
„Anlageportfolio“). 

c. Portfoliozusammensetzung 
Die Strategie des Protect 80 Alte & Neue Welt soll die Vorteile aus zwei Welten miteinander verknüpfen: 
Aktienmärkte der „alten“ Industrienationen Europas (z.B. Deutschland) und der USA werden kombiniert mit Vorteilen 
aus wachstumsstarken „neuen“ Regionen wie beispielsweise den asiatischen Schwellenländern China oder Indien. 

Dazu wird auch global in Aktienfonds (inkl. sogenannter Exchange Traded Funds ("ETFs") investiert, um an der 
langfristigen Entwicklung der Aktienmärkte zu partizipieren. Darüber hinaus können Anlagen in Rentenfonds sowie 
Mischfonds erfolgen. Die Strategie kann weltweit in Länder-, Regional- oder Globalfonds investieren. Durch die 
zusätzliche Allokation in Fonds mit einem Schwerpunkt in den Schwellenländern, den Rohstoffmärkten oder auch 
Branchen, wie beispielsweise Konsumgüter oder Bergbau, erhält die Strategie Zugang zu Marktsegmenten mit 
Wachstumspotential. 
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Die Strategie verfolgt bezüglich der Portfoliozusammensetzung einen möglichst statischen Ansatz, um 
Investmentsicherheit zu bieten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die anfänglich ausgewählten 
Portfoliokomponenten ausgetauscht werden 

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze  
a. Allgemeines 

Die Erstellung der Finanzberichte erfolgt in Übereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften in Bezug auf 
Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. 

b. Bewertung der Anlagen 
Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhältlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls für Investment-
anteile die Rücknahme ausgesetzt ist oder keine Rücknahmepreise festgelegt werden, werden die Anteile ebenso 
wie alle anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Veräußerungswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft 
nach Treu und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich errechenbaren Veräußerungswertes festlegt. 

Bei der Ermittlung des Wertes der Vermögenswerte des Fonds werden an einer amtlichen Wertpapierbörse notierte 
oder an einem anderen geregelten Markt gehandelte Wertpapiere zu ihrem letzten verfügbaren Schlusskurs am 
Hauptmarkt, an dem sie gehandelt werden, bewertet. Dabei ist jeweils der von einem seitens der 
Verwaltungsgesellschaft genehmigten Kursinformationsdienst mitgeteilte Kurs maßgebend.  

Ist für ein Wertpapier kein Kurs erhältlich oder spiegelt der wie oben beschrieben ermittelte Kurs nicht den 
angemessenen Wert des Wertpapiers wider, so wird das betreffende Wertpapier zu jenem angemessenen Wert 
bewertet, zu dem es wahrscheinlich veräußert werden kann. Dieser Wert ist von der Verwaltungsgesellschaft oder 
unter deren Anweisung in gutem Glauben festzulegen.  

Die Swaps werden zu ihrem Present Value bewertet. 

Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Börsen oder anderen organisierten Märkten 
gehandelt werden, wird gemäß den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent für alle 
verschiedenen Arten von Verträgen angewandten Grundlage festgestellt. Der Liquidationswert von Futures oder 
Optionen, welche an Börsen oder anderen organisierten Märkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der 
letzten verfügbaren Abwicklungspreise solcher Verträge an den Börsen oder organisierten Märkten, auf welchen 
diese Futures oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, Forward oder eine Option 
an einem Tag, für welchen der Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die 
Bewertungsgrundlage für einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und vernünftiger Weise 
bestimmt. 

c. Erträge 
Dividenden werden an dem Datum, an dem die betreffenden Wertpapiere erstmals als „Ex-Dividende“ notiert werden 
als Ertrag verbucht. Zinserträge laufen täglich auf. 

d. Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren  
Realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren werden nach der 
Durchschnittskostenmethode ermittelt. 

e. Die auf Vermögenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert 
ausdrücken. 

f. Flüssige Mittel werden zu deren Nennwert zuzüglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder können zum jeweiligen 
Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzinstitut, welches die 
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Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kündbar sind 
und dass im Falle einer Kündigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht. 

g. Alle nicht auf die Fondswährung lautenden Vermögenswerte werden zum letzten verfügbaren Devisenkurs in die 
betreffende Fondswährung umgerechnet. Gewinne oder Verluste aus Devisentransaktionen werden hinzugerechnet 
oder abgesetzt.  

3. Verwaltungsvergütung 1 
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt aus dem Nettofondsvermögen ein Entgelt von bis zu 1,37 % p. a. zu erhalten, 
das sich wie folgt zusammensetzt und wobei folgende Minimumgebühren anfallen: 

•  Vergütung für die Verwaltungsgesellschaft: 0,25 % des Nettofondsvermögens p .a., mindestens aber EUR 25.000,00 
p. a. 

• Vergütung für den Sub-Fondsmanager: 0,12 % des Nettofondsvermögens p .a., mindestens aber EUR 10.000,00 p. a. 
• Vertriebsvergütung: 0,85 % des Nettofondsvermögens p. a. 
• Garantiekosten: 0,15 % des Nettofondsvermögens p. a. 

Diese Vergütung wird täglich berechnet, abgegrenzt und rückwirkend ausbezahlt. 

Zusätzlich kann die Verwaltungsgesellschaft für die Koordination von Sonderreportings (z.B. Solvency II, VAG) sowie die 
Aufarbeitung von unterliegenden Daten für regulatorische Reportings eine Gebühr von maximal EUR 1.500,00 pro 
Reporting bzw. Zulieferung berechnen. 

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben 
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch 
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung 
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft für die Zeichnung oder den Rückkauf 
von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine Gebühren berechnen. 

4. Verwahrstellen-, Hauptverwaltungs- und Zahlstellenvergütung 
Für ihre Tätigkeit als Verwahrstelle und Zentralverwaltung hat die CACEIS Bank, Luxembourg Branch Anspruch auf 
Gebühren in Übereinstimmung mit den in Luxemburg allgemein üblichen Bankusancen.  

Die Zentralverwaltungsvergütung beträgt bei einem Nettofondsvermögen von bis zu EUR 100 Mio. 0,04 % p. a. des 
Nettofondsvermögens, von EUR 100 Mio. bis EUR 250 Mio. 0,03 % p. a., von EUR 250 Mio. bis EUR 500 Mio. 0,025 % 
p. a. und für den EUR 500 Mio. übersteigenden Teil des Nettofondsvermögens 0,02 % p. a., mindestens jedoch EUR 
13.800,00 p. a. 

Die Verwahrstellenvergütung beträgt :  0,017 % p. a. auf Fondsvolumen für Zone 1 Länder1 
0,023 % p. a. auf Fondsvolumen für Zone 2 Länder2  
0,065 % p. a. auf Fondsvolumen für Zone 3 Länder3  
0,020 % p. a. auf Fondsvolumen für regulierte Zielfonds4 
plus zusätzliche Transaktionsgebühren. 

Diese Vergütungen werden täglich berechnet, abgegrenzt und rückwirkend ausbezahlt. Die Verwahrstellen- und 
Zentralverwaltungsvergütung verstehen sich zuzüglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. 

                                                     
1   Zone 1 Länder: USA, UK, Clearstream / Euroclear, ESES  
2  Zone 2 Länder: Deutschland, Irland, Spanien, Italien, Japan, Kanada, Schweiz, Portugal, Finnland, Schweden, Dänemark, Norwegen, 

Griechenland, Österreich, Australien, Süd-Afrika  
3  Zone 3 Länder: Südkorea, Indonesien, Taiwan, Hong Kong, Indien, Singapur und andere OECD Länder  
4  Regulierte Zielfonds: jeder regulierte Zielfonds registriert in einen Europäischen Land oder Zielfonds mit ähnlichen 

Zeichnungsprozessen (Absätze und Rückflüsse) 
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5. Besteuerung 
Taxe d’Abonnement 
Der Fonds unterliegt einer Abonnementsteuer (Taxe d’Abonnement) in Höhe von 0,05 % p. a., welche vierteljährlich auf 
der Grundlage des Nettofondsvermögens am Ende des jeweiligen Quartals berechnet wird. 
 

6. Aufstellung über die Entwicklung des Wertpapierbestands 
Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie bei allen Zahl- und 
Informationsstellen des Fonds eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben über sämtliche während des 
Geschäftsjahres  getätigten Käufe und Verkäufe erhältlich. 

7. Gewinnverwendung 
Die ordentlichen Nettoerträge des Fonds werden thesauriert. 

8. Absicherungsmechanismus und Garantie 
a. Absicherungsmechanismus 

Das Ziel des Fonds ist darauf ausgerichtet, dem Anleger im Wege eines dynamischen Kapitalschutzes monatlich 
eine 80%ige Wertsicherung zu bieten (der „Absicherungsbetrag“): 

• Der Absicherungsbetrag wird jeweils am letzten Bewertungstag eines Monats („Absicherungszeitpunkt“) auf 
Basis des dann aktuellen Anteilwertes ermittelt und gilt für den jeweils folgenden Monat („Absicherungsperiode“) 
zum letzten Bewertungstag. 

• Der Absicherungsbetrag entspricht 80 % des Anteilwertes des Fonds am letzten Bewertungstag der 
vorangegangenen Absicherungsperiode. Mit der Feststellung eines neuen Absicherungsbetrages am letzten 
Bewertungstag des darauffolgenden Monats verliert der vorangehende Absicherungsbetrag seine Gültigkeit. 

Der Absicherungsbetrag lag am Berichtsstichtag bei EUR 121,05. 

Der Absicherungsbetrag kann mittels Optionen sichergestellt werden. Etwaige Kosten der Option, z.B. die 
Optionsprämie, gehen zu Lasten des Fondsvermögens. 

Garantie 
Die UniCredit Bank AG als Vertragspartner des OTC-Total-Return-Swaps garantiert dem Fonds monatlich den 
Absicherungsbetrag wie unter a. „Absicherungsmechanismus“ beschrieben. Sollte der aktuell geltende 
Absicherungsbetrag zum nächsten Absicherungszeitpunkt nicht erreicht werden, zahlt die UniCredit Bank AG den 
Differenzbetrag zwischen aktuell geltendem Absicherungsbetrag und dem Anteilwert am letzten Bewertungstag des 
Monats aus eigenen Mitteln in den Fonds ein. 

Es ist nicht Ziel der Anlagepolitik, den angestrebten Absicherungsbetrag während der jeweiligen 
Absicherungsperiode einzuhalten. Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sich die Garantie nur auf den 
jeweiligen Absicherungszeitpunkt bezieht. Konzeptbedingt kann es daher während der Absicherungsperiode 
durchaus zu größeren Wertschwankungen kommen, wodurch der Anleger bei einem Verkauf vor dem 
Absicherungszeitpunkt einen Verlust erleiden kann. 

9. Risikomanagement-Verfahren 
Die Verwaltungsgesellschaft setzt für den Fonds ein Risikomanagement-Verfahren im Einklang mit dem Gesetz vom 
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, insbesondere dem CSSF-Rundschreiben 11/512 und 
18/698. Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das Marktrisiko, 
Liquiditätsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschließlich operationeller Risiken, die für den Fonds 
wesentlich sind. 
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Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch die sogenannte relative Value-
at-Risk (VaR) Methode gemessen und kontrolliert 

Das Referenzportfolio für den Fonds setzt sich zu 80 % aus dem MSCI World Index und zu 20 % aus dem Bloomberg 
Global Investment Grade Corporate Bond Index zusammen. 

Detailliertere Informationen über das Referenzportfolio sind bei der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhältlich. 

10. Besicherung der Derivate 
Zum Bewertungsstichtag hat der Fonds der UniCredit Bank AG München eine Sicherheit für die Derivate 
Zwecks  Minderung des Kontrahentenrisikos gestellt. Zum 31. März 2021 hat der Fonds im Rahmen von Total Return 
Swapgeschäften Sicherheiten in Höhe von 4.830.628,97 Euro gestellt. 

11. Transaktionskosten 
Im abgelaufenen Berichtszeitraum sind keine Transaktionskosten angefallen. 

12. Funktionalität der OTC-Total-Return-Swaps 
Die Wertentwicklung des Investment-Portfolios wurde mittels eines OTC-Total-Return-Swaps gegen die Wertentwicklung 
eines Referenz-Baskets getauscht. Demzufolge wurde jede Erhöhung oder Verminderung des Wertes des Investment-
Portfolios gegen jede Erhöhung oder Verminderung des Wertes des Referenz-Baskets getauscht. 

Zum Zeitpunkt dieses Berichts bestand der Referenz-Basket aus folgenden Positionen: 
 

WERTPAPIERBESTAND TRS PERFORMANCE SWAP zum 30. September 2020 

Wertpapiere  Gewichtung in %
Investmentfonds 

 DE000A0HF4S5  Acatis Aktien Global Fonds UI B 10,50 %
 LU0955011761 Morgan Stanley Investment Funds – Global Quality Fund Zh EUR 10,47 %
 LU1883873496 Amundi Funds - US Pioneer Fund I2 EUR 10,46 %
LU0828134386 Capital Group Emerging Markets Total Opportunities (LUX) Zh-EUR 10,34 %

 DE000A1C5D13  Acatis - Gané Value Event Fonds UI B 10,23 %
IE00B4L5Y983 IShares Core MSCI World UCITS ETF 10,15 %
LU1797814339 M&G (Lux) Optimal Income Fund CI EUR Acc  9,75 %
LU0346388373 Fidelity Funds - European Growth Fund 9,69 %
LU0351545230 Nordea 1 - Stable Return Fund - BI 9,29 %
LU0507266228 DWS Invest Top Dividend FC 9,13 %
Summe Investmentfonds  100,00 %
TRS Performance Swap 100,00 %

 

13. Verpflichtung aus Derivategeschäften mit Datum vom 31 März 2021 
Die aus dem TRS Funding Swap sowie aus dem TRS Performance Swap resultierende Verpflichtung entspricht dem 
Ausweis des Nennwerts +/- unrealisierten Ergebnis wie unter Punkt a. „Allgemeine Angaben“ der sonstigen Angaben 
(ungeprüft). 
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14. Wesentliche Ereignisse nach Bilanzstichtag zum 31. März 2021 
Die Folgen der weltweiten Ausbreitung und dynamischen Entwicklung rund um das neuartige Corona-Virus auf die 
Weltwirtschaft sind spürbar. Weitere Konjunkturhilfen von Regierungen und verschiedener Notenbanken versprechen 
aber eine Gegenbewegung. Die Entdeckung sowie die laufenden Genehmigungsverfahren für mögliche Impfstoffe 
können ebenfalls eine positive Auswirkung auf die Wirtschaft haben. Wann von einer beständigen Erholung der Folgen 
dieser Pandemie gesprochen werden kann, ist jedoch noch unklar. Das Fondsmanagement verfolgt die Entwicklung der 
Situation und deren potentiellen Auswirkungen, auch auf den Fonds, weiterhin äußerst sorgsam. Informationen zur 
Entwicklung des ungeprüften Nettoinventarwertes des Fonds sind auf der Website der Structured Invest S.A. einsehbar. 
Das Portfolio des Fonds ist aufgrund der immer noch sehr volatilen Märkte ständigen Änderungen unterworfen, weshalb 
keine Aussage über die Wertentwicklung unter Einfluss der COVID-19 Krise gezeigt werden kann. Seit Beginn der Krise 
im Frühjahr 2020 kam es auch zu keinen bedeutend großen Rückgaben im Fonds durch die Anleger. Das Management 
der Structured Invest S.A. geht davon aus, dass die Fortführung der Geschäftstätigkeit nicht in Gefahr ist, kann 
allerdings über zukünftige Entwicklungen des Fonds keine Aussage treffen. 
 
Fondsangaben Protect 80 Alte & Neue Wert 
Fondstyp Strukturierter Fonds 
Fondswährung EUR 
Erstausgabe 01.09.2010 
Stückelung Globalurkunde 
WKN A1C026 
ISIN LU0519974686 
  
Total Expense Ratio (TER)1  
Gesamtkostenquote (BVI – Total Expense Ratio)                                                                           1,58 % p. a. 
Synthetische Gesamtkostenquote2                                                                           2,53 % p. a. 
  
Risikomaß3  
Value at Risk 9,47 % 
 

Pflichten im Hinblick auf Wertpapierfinanzierungsgeschäfte – Verordnung zur Transparenz von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften (SFTR) - Ergänzende Angaben 
Am 23. Dezember 2015 wurde die Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 
(SFTR) im Amtsblatt der Europäischen Union veröffentlicht. 

Die SFTR regelt im Wesentlichen Verpflichtungen im Hinblick auf sogenannte „Wertpapierfinanzierungsgeschäfte“ 
(WFG). Durch die SFTR werden für den Abschluss, die Änderung oder Beendigung von WFG neben den nach EMIR 
bereits bestehenden Reportingverpflichtungen (die aber für WFG grundsätzlich nicht anwendbar sind) zusätzliche 
Meldepflichten begründet. 

Der Protect 80 Alte & Neue Welt unterhält die folgenden Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und 
Gesamtrendite-Swaps (im Folgenden „Total Return Swap“ oder „TRS“ benannt) per 31. März 2021: 
 

 

 

1  Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung von Transaktionskosten, für den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 
bis 31. März 2021. 

2 Die synthetische Gesamtkostenquote für den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis 31. März 2021 resultiert aus der 
Anlagestrategie, deren Wertentwicklung mittels OTC Derivat in den Fonds getauscht wird. 

3  Das Risikomaß gibt an, welchen Wert der Verlust des Portfolios mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,00 % bei einer Halteperiode von 
20 Tagen nicht überschreitet (siehe Anmerkung 9). 
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Total Return Swaps 

a. Allgemeine Angaben 
Betrag der verliehenen Wertpapiere und Waren, ausgedrückt als Anteil an den verleihbaren Vermögenswerten 
insgesamt, d.h. definitionsgemäß ausschließlich Barmitteln oder Barmitteläquivalenten: 

Zum 31. März 2021 wurden für den Protect 80 Alte & Neue Welt keine Wertpapiere verliehen. 

Betrag der Vermögenswerte, die bei den einzelnen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Gesamtrendite-
Swaps eingesetzt worden sind, ausgedrückt als absoluter Betrag (in der Währung des Organismus für gemeinsame 
Anlagen) und als Anteil an den vom Organismus für gemeinsame Anlagen verwalteten Vermögenswerten: 

 
Die Gesamtsumme der Total Return Swaps per 31. März 2021 beträgt: 
 

Total Return Swaps Betrag (absolut)  Nicht realisierter 
Gewinn/(Verlust) 

in % des 
Nettofondsvermögens 1 

Protect 80 Alte & Neue Welt EUR 209.791.945,52 -6.356.650,38 180,86 % 

b. Angaben zur Konzentration 
Die zehn wichtigsten Emittenten von Sicherheiten für alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps 
insgesamt (aufgeschlüsselt nach Volumen der als Sicherheit gestellten Wertpapiere und Barsicherheiten für jeden 
Emittenten): 

Zum 31. März 2021 wurden für den Fonds Protect 80 Alte & Neue Welt keine Sicherheiten gestellt 

Die zehn wichtigsten Gegenparteien für jede Einzelart von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Gesamtrendite-
Swaps (Name der Gegenpartei und Bruttovolumen der ausstehenden Geschäfte): 

Zum 31. März 2021 ist die UniCredit Bank AG alleiniger Vertragspartner dieser Geschäfte. Die Angaben zum 
Bruttovolumen finden sich unter Punkt a. „Allgemeine Angaben“ wieder. 
 

c. Aggregierte Transaktionsdaten für jede Einzelart von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps: 

Sicherheiten für Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps per 31. März 2021 

Sicherheiten     

Art und Qualität Laufzeit der Sicherheit Währung der Sicherheit 

nicht zutreffend nicht zutreffend nicht zutreffend 
 

Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps per 31. März 2021 

Total Return Swaps     

Bezeichnung 
Absoluter Betrag 
(EUR)  

Laufzeit Geschäftssitz der 
Gegenpartei Abwicklung und Clearing 

Funding Swap 104.895.972,76 über 1 Jahr Deutschland bilateral 

Performance Swap 104.895.972,76 über 1 Jahr Deutschland bilateral 

 

 
 

1 Die % Angabe bezieht sich auf die Summe des „Betrag (absolut)“ und des nicht realisierten Gewinnes oder Verlustes. 
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d. Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten: 
Anteil der erhaltenen Sicherheiten, die weiterverwendet wurden, verglichen mit dem im Prospekt oder in den 
Informationen für die Anleger genannten Höchstbetrag: 

Zum 31. März 2021 hat der Fonds im Rahmen von Total Return Swapgeschäften  keine Sicherheiten erhalten.. 

Rendite des Protect 80 Alte & Neue Welt aus der Wiederanlage von Barsicherheiten: 

Für das zum 31. März 2021 endende Geschäftsjahr des Protect 80 Alte & Neue Welt hat keine Wiederanlage von 
Barsicherheiten stattgefunden. 

e. Verwahrung von Sicherheiten, die der Protect 80 Alte & Neue Welt im Rahmen von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps erhalten hat: 

Zum 31. März hat der Fonds Protect 80 Alte & Neue Welt keine Sicherheiten erhalten. 

f. Verwahrung von Sicherheiten, die der Protect 80 Alte & Neue Welt im Rahmen von 
Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps gestellt hat: 

Zum 31. März 2021 hat der Protect 80 Alte & Neue Welt Sicherheiten in Höhe von 4.830.628,97 Euro gestellt. 

g. Angaben zu Rendite und Kosten der einzelnen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return 
Swaps, aufgeschlüsselt nach Organismus für gemeinsame Anlagen, Manager des Organismus für gemeinsame 
Anlagen und Dritten (z. B. Leihstelle), ausgedrückt in absoluten Werten und als prozentualer Anteil an der 
Gesamtrendite, die mit der jeweiligen Art von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps erzielt 
wurde: 

 
Bezeichnung Marktwert Nettorendite Anteil an 

Netto-
gesamtrendite 

Kosten Anteil an Netto-
gesamtrendite 

TRS Funding 
Swap EUR 104.895.972,76 13.118.189,52 -188,62 % -141.565,59 2,04 % 

TRS Perfomance 
Swap EUR 104.895.972,76 -20.072.919,57 288,62 % 0.00 0,00 % 

Total  EUR 209.791.945,52 -6.954.730,05 100,00 % -141.565,59 2,04 % 

Aufschlüsselung nach Fondsmanager: 
    

Anzahl der 
Fondsmanager 

  
Bezeichnung 

Nettorendite nach 
Fondsmanager 

Anteil der 
Nettorendit
e nach 
Fondsmana
ger in % 

Kosten nach 
Fondsmanager 

Anteil der 
Kosten nach 
Fondsmanager 
in % 

1 EUR Structured Invest 
S.A. 

-6.954.730,05 100,00 % -141.565,59 100,00 % 

Aufschlüsselung nach Drittparteien:     

Anzahl der 
Drittparteien 

  
Bezeichnung 

Nettorendite nach 
Drittpartei 

Anteil der 
Nettorendit
e nach 
Drittpartei 
in % 

Kosten nach 
Drittpartei 

Anteil der 
Kosten nach 
Drittpartei 
in % 

1 EUR UniCredit Bank 
AG 

-6.954.730,05 100,00 % -141.565,59 100,00 % 
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