Halbjahresbericht
zum 31. Dezember 2022.

Deka Bund + S Finanz: 7-15

apeka

Ein OGAW-Sondervermégen deutschen Rechts. Investments

@
Deka Investment GmbH 5 Finanzg ruppe



Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Dezember 2022

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka Bund + S Finanz: 7-15 fur den Zeitraum
vom 1. Juli 2022 bis zum 31. Dezember 2022.

Ereignispolitisch dominierten nach wie vor der russische Angriffskrieg auf die Ukraine und die Auswirkungen auf die verschiedenen Volks-
wirtschaften das Geschehen an den internationalen Kapitalméarkten. SanktionsmalBBnamen des Westens veranlassten umgekehrt Russland
zu einem Lieferstopp bzw. zu reduzierten Liefermengen von Gas an verschiedene europdische Lander. Exorbitante Preissteigerungen sowie
wachsende Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen im bevorstehenden Winter sorgten fir gro3e Verunsicherung, insbesondere in Euro-
pa. Gut gefillte Gasspeicher und leicht gesunkene Inflationszahlen fuhrten zuletzt jedoch zu einer leichten Entspannung. Daneben fihrte
die Null-Covid-Politik in China mit damit einhergehenden Lockdown-MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im internationalen
Handel, die sich auch an den Finanzmarkten niederschlugen.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die sprunghafte Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europaische Zentralbank zu einer restriktiveren Geldpolitik zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag mittlerweile
bei einem Leitzinsintervall von 4,25 bis 4,50 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen seit Juli 2022 bislang erst auf 2,50 Prozent
an. Zugleich wurden weitere Zinserhéhungen in den kommenden Monaten in Aussicht gestellt, wobei die Zinsschritte zuletzt gemaBigter
ausfielen. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen per saldo merklich an. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige deutsche
Bundesanleihen bei plus 2,6 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,9 Prozent.

Das Gros der Borsen bewegte sich im Berichtszeitraum unter Schwankungen seitwarts mit einer leicht positiven Tendenz. Dabei wechselten
sich untersttitzende Signale, wie etwa die Hoffnung auf eine weniger aggressive Fortfihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, mit
Belastungsfaktoren und Unsicherheiten hinsichtlich der zukinftigen Energiesicherheit und der hohen Inflation in Kombination mit dem
Krieg in der Ukraine ab. Stark unter Druck geriet der Euro, der zeitweise unter die Paritat zum US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, ehe in
den letzten Monaten eine deutliche Erholung festzustellen war.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung

U //%( Zﬁ%o%

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jérg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider
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Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



Deka Bund + S Finanz: 7-15
Anlagepolitik.

Das Anlageziel dieses Investmentfonds ist ein langfristiger Ka- Wichtige Kennzahlen
pitalzuwachs durch die Vereinnahmung laufender Zinsertrage Deka Bund + S Finanz: 7-15
sowie durch eine positive Entwicklung der Kurse der im Sonder- Performance* 6 Monate
vermogen enthaltenen Vermdgenswerte. Das Fondsmanagement Anteilklasse | -0,1%

verfolgt die Strategie, in auf Euro lautende verzinsliche Wert-
papiere der Eurozone zu investieren. Die Anleihen oder deren
Ausstellgr wgisen vorrgngig gine gute bis sehr gute .Bonitét yT— DEOO0DKICIZa

(dass heiBt eine vergleichsweise hohe Schuldnerqualitat) auf. * Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
Bei den Ausstellern handelt es sich nahezu ausschlieBlich um verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
offentlich-rechtliche Emittenten aus der Eurozone sowie Kredit-
institute der deutschen Sparkassenorganisation. Die gewichtete,
durchschnittliche Restlaufzeit der Wertpapiere darf sieben Jahre
nicht unter- und ftinfzehn Jahre nicht Gberschreiten. Weiterhin
kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten Finanzin-
strumenten (Derivate) getatigt werden. Dieser Investmentfonds
darf mehr als 35 Prozent des Sondervermdégens in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland
investieren.

ISIN

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental orientierte Investmentansatz kombiniert gezielt

. Top-Down" sowie ,Bottom-Up”-Elemente. Die Basis stellt die
Analyse makrodkonomischer sowie (geo)politischer Parameter
dar, erganzt durch qualitative sowie quantitative fundamentale
Bewertungen der einzelnen Vermdgensgegenstande, z.B. Boni-
tatsanalyse der Emittenten, relativer Vergleich der Wertpapiere
mit anderen korrespondierenden Ausstellern. Um den Erfolg des
Wertpapierauswahlprozesses zu bewerten wird der Index 100%
ICE BofA 8-15 Jahre German Government in EUR"verwendet.
Die initiale und kontinuierliche Wertpapierauswahl erfolgt im
Rahmen des beschriebenen Investmentansatzes unabhdngig von
diesem Referenzwert und damit verbundenen quantitativen oder
qualitativen Einschrankungen.

Die Ertrdge eines Geschaftsjahres werden grundsatzlich ausge-
schittet.

Die Anleger kénnen boérsentaglich die Ricknahme der Anteile
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme
aussetzen oder einschranken, wenn auBergewdhnliche Umstan-
de dies zur Wahrnehmung der Anlegerinteressen erforderlich
erscheinen lassen. Setzt die Verwaltungsgesellschaft die Rick-
nahme von Anteilen ganz oder teilweise aus und lehnt daher
die Rucknahme der Anteile ganz (Ricknahmeaussetzung) oder
teilweise (Ricknahmebeschrankung) ab, kann dies dazu fihren,
dass der Auftrag ganz zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefihrt
wird oder dass ein Auftrag in Hohe seines nicht ausgefihrten
Anteils erlischt.

1) Referenzindex: 100% ICE BofAML German Federal Governments 8-15 Jahre in EUR. Der oben genannte Index ist eine eingetragene Marke. Der Fonds wird vom Lizenzgeber nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstttzt. Die Berechnung und Lizenzierung des Index bzw. der Index-Marke stellt keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegentiber
Dritten nicht fiir etwaige Fehler im Index.
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Vermogensubersicht zum 31.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen

Deutschland

Estland

Irland

Lettland

Litauen

Portugal

Slowakei

Slowenien

Sonstige

Spanien

Zypern

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermoégensgegenstiande
1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstande

1. Anleihen

EUR

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermégen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

Dezember 2022.

Kurswert
in EUR

295.310.692,75
254.237.849,75
1.544.100,00
9.099.215,00
1.830.060,00
2.936.700,00
2.167.895,00
516.425,00
273.652,50
18.955.234,75
3.020.680,00
728.880,75
2.979.725,00
8.520.848,22
3.495.310,89
-560.944,28
309.745.632,58

Kurswert
in EUR

295.310.692,75
295.310.692,75
2.979.725,00
8.520.848,22
3.495.310,89
-560.944,28
309.745.632,58

% des Fonds-
vermdgens *)

95,34
82,07
0,50
2,94
0,59
0,95
0,70
0,17

100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

95,34
95,34
0,97
2,75
1,12
-0,18
100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DE0001135176

DE0001135226
DE0001135275
DE0001102515
DEO001102531
DE0001102564
DE0001102549
DE0001102580
DEO001102606
DE0001102598
DEO001102614
DE0001030732
EUOOOA3KWCF4
EUOOOA3K4DS6
EUOOOA3K4D09
EUOO0A3K4DVO
EUOO0A3K4DJ5
DEOO0A14J2Q6
DEOOOA11QJZ6
ES0000012132
ESO000012K61
ES0000012H58
DEOOOA254PM6
DEOOOA3MQVVS
DEOOOA30VM78
DEOOOA3MP7K3
DEOOONRWONP7
DEOOOA30VKNO
PTRAAIOMO0009

X52532370231
IEOOBMQ5JL65

IECOBMQ5JM72
IEOOBMDO3L28

X52549862758
XS2547270756
XS2487342649
PTOTELOE0028
PTOTEYOEOO031
$10002104253

XS2434393968
SK4000021986

5,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
00/31"

4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.
03/34

4,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
05/37

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
20/35

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
21/317

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
217317

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
21/36

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
22/32V

1,7000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
22/32"

1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
22/38"

1,8000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
22/53

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.
Gruene 21/31

0,0000 % Europaeische Union MTN
21/28

2,0000 % Europaeische Union MTN
22/27

2,7500 % Europaeische Union MTN
22/37

3,3750 % Europaeische Union MTN
22/42

0,8000 % Europaeische Union MTN
22/51

0,3750 % FMS Wertmanagement MTN
IHS S.50107 15/30

1,1250 % Freie Hansestadt Bremen
Landessch. Ausg.196 14/24

0,5000 % Koenigreich Spanien Bonos
21/31

2,5500 % Koenigreich Spanien Bonos
22/32

1,4500 % Koenigreich Spanien
Obligaciones 21/71

0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 20/25

1,2500 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 22/27

2,8750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 22/29"

1,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
MTN 22/37

3,0000 % Land Nordrhein-Westfalen
Landessch. R.1545 22/28

1,9500 % NRW Staedteanleihe 7 NRW
Staedteanl.Nr.7 22/32

2,1630 % Regiao Auténoma Acores
Notes 22/32

4,0000 % Republik Estland Bonds 22/32
0,0000 % Republik Irland Treasury Bonds
21/31

0,5500 % Republik Irland Treasury Bonds
21/41

0,3500 % Republik Irland Treasury Bonds
22/32

3,8750 % Republik Lettland MTN 22/27
4,1250 % Republik Litauen MTN 22/28
2,1250 % Republik Litauen MTN 22/32
0,4750 % Republik Portugal Obr. 20/30
1,6500 % Republik Portugal Obr. 22/32
1,1750 % Republik Slowenien Notes
22/62

0,9500 % Republik Zypern MTN 22/32
4,0000 % Slowakei Anl. 22/32

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

Bestand
31.12.2022

8.500.000

24.400.000

28.500.000

58.500.000

22.500.000

28.000.000

39.500.000

17.400.000

25.200.000

11.750.000

1.000.000

4.000.000

7.000.000

3.300.000

2.475.000

1.900.000

6.000.000

1.800.000

7.000.000

1.000.000

2.250.000

400.000

2.000.000

2.000.000

2.000.000

2.000.000

2.000.000

1.000.000

800.000

1.500.000
2.000.000

4.000.000

6.500.000

1.800.000
2.000.000
1.000.000
1.000.000
800.000
550.000

975.000
500.000

Kaufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

0
3.400.000
4.000.000
7.000.000
2.500.000

22.100.000
0
17.100.000
25.200.000
3.000.000
1.000.000

0
7.000.000
3.300.000
2.475.000
3.500.000
6.000.000

0

10.000.000

0
3.500.000
5.000.000

0
3.500.000
1.000.000

0

2.825.000
4.000.000

0
2.000.000
2.300.000
4.000.000
3.000.000

0

0
0

0
2.025.000

8.000.000

0

2.500.000

25.500.000

4.700.000

0

250.000

0

0

1.600.000

0

3.200.000

3.000.000

0

1.100.000

0

0

1.500.000

3.000.000

1.175.000

1.500.000

0

400.000

1.325.000
5.000.000

0

900.000

500.000
2.000.000
3.700.000

0
0
0

0
1.525.000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%
%
%
%
%
%

%
%
EUR

Kurs

121,202
121,904
116,458
72,854
81,993
81,008
70,961
79,882
93,090
79,875
85,789
81,066
84,280
95,486
92,863
100,481
94,953
82,423
96,587
77,775
91,428
46,450
94,008
92,837
98,835
76,801
99,863
88,565
84,969

102,940
77,251

62,763
77,595

101,670
103,000
87,670
80,818
84,996
49,755

74,757
103,285

Kurswert
in EUR

295.310.692,75
295.310.692,75
295.310.692,75
10.302.127,50
29.744.576,00
33.190.387,50
42.619.590,00
18.448.425,00
22.682.240,00
28.029.595,00
13.899.381,00
23.458.554,00
9.385.253,75
857.890,00
3.242.640,00
5.899.565,00
3.151.021,50
2.298.359,25
1.909.139,00
5.697.150,00
1.483.605,00
6.761.055,00
777.750,00
2.057.130,00
185.800,00
1.880.160,00
1.856.740,00
1.976.700,00
1.536.020,00
1.997.260,00
885.650,00
679.752,00

1.544.100,00
1.545.020,00

2.510.520,00
5.043.675,00

1.830.060,00
2.060.000,00
876.700,00
808.175,00
679.968,00
273.652,50

728.880,75
516.425,00
295.310.692,75

% des
Fondsver-
maogens *)

95,34
95,34
95,34

3,33

4,49
7,57
3,03

0,28

1,05

0,48

0,64
0,29
0,22

0,50
0,50



Deka Bund + S Finanz:

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO Bobl Future (FGBM) Marz 23 XEUR EUR
EURO Bund Future (FGBL) Marz 23 XEUR EUR
EURO Bux! Future (FGBX) Marz 23 XEUR EUR
EURO Schatz Future (FGBS) Marz 23 XEUR EUR
EURO-BTP Future (FBTP) Marz 23 XEUR EUR
Long Term EURO OAT Future (FOAT) Marz 23 XEUR EUR

Summe Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR
EUR-Guthaben bei

Norddeutsche Landesbank -Girozentrale- EUR

Summe Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriche EUR
Einschusse (Initial Margins) EUR
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR

Summe Sonstige Vermoégensgegenstiande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
Umlaufende Anteile Klasse |
Anteilwert Klasse |

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.

" Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen.

Gattungsbezeichnung

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

7-15

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

5,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 00/31

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 21/31

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 21/31

0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32

1,7000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32

1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/38

2,8750 % Kreditanst.f. Wiederaufbau MTN 22/29

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Marktschlissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zirich)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DE0001102499 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30
DE0001102507 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30
DE0001030708 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30
DE0001135325 4,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. Ausg.l 07/39
DE0001030559 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 14/30
DE0001030567 0,1000 % Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 15/26

Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
31.12.2022 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Im Berichtszeitraum maogens *)
2.979.725,00 0,97
-11.000.000 389.400,00 0,13
81.500.000 -4.667.060,00 -1,51
-16.800.000 4.199.960,00 1,36
-42.000.000 523.575,00 0,17
-12.000.000 980.400,00 0,32
-19.500.000 1.553.450,00 0,50
EUR 2.979.725,00 0,97
8.515.187,33 % 100,000 8.515.187,33 2,75
5.660,89 % 100,000 5.660,89 0,00
EUR 8.520.848,22 2,75
EUR 8.520.848,22 2,75
2.706.810,64 2.706.810,64 0,87
784.384,20 784.384,20 0,25
4.116,05 4.116,05 0,00
EUR 3.495.310,89 1,12
-1.358,31 -1.358,31 0,00
-403.833,87 -403.833,87 -0,13
-155.752,10 -155.752,10 -0,05
EUR -560.944,28 -0,18
EUR 309.745.632,58 100,00
STK 3.574.132,000
EUR 86,66
Stiick bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR
in Wahrung befristet unbefristet gesamt
EUR 220.563 267.325,66
EUR 14.821.782 12.152.823,71
EUR 335.511 271.790,75
EUR 1.423.954 1.137.475,81
EUR 5.615.403 5.227.350,57
EUR 11.563.000 9.235.888,44
EUR 2.000.000 1.976.700,00
EUR 30.269.354,94 30.269.354,94
Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Nominal in Whg.
EUR 0 5.500.000
EUR 3.400.000 29.000.000
EUR 0 4.000.000
EUR 12.200.000 12.200.000
EUR 0 1.400.000
EUR 0 1.000.000
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Bund + S Finanz: 7-15

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Nominal in Whg.
EUOOOA2SCAE8 2,3750 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) MTN 22/28 EUR 1.600.000 1.600.000
EUOOOA3KTGV8 0,0000 % Europaeische Union MTN 21/26 EUR 0 1.000.000
EUOOOA3K4C42 0,4000 % Europaeische Union MTN 21/37 EUR 0 2.800.000
EUOOOA3KT6B1 0,4500 % Europaeische Union MTN 21/41 EUR 400.000 400.000
EUOO0A3K7MW2  1,6250 % Europaeische Union MTN 22/29 EUR 3.250.000 3.250.000
EUOOOA3K4DE6 1,1250 % Europaeische Union MTN 22/37 EUR 0 700.000
EUOO0A3K4DM9 2,6250 % Europaeische Union MTN 22/48 EUR 0 900.000
EUOOOA3K4DT4 2,5000 % Europaeische Union MTN 22/52 EUR 1.750.000 1.750.000
EUOOOA3K4DY4 3,0000 % Europaeische Union MTN 22/53 EUR 825.000 825.000
EUOOOA1Z99N4 0,0000 % Europaeischer Stabilitaets.(ESM) MTN 21/26 EUR 0 975.000
BE0002890722 3,0000 % Flaemische Gemeinschaft MTN 22/32 EUR 1.800.000 1.800.000
GR0124038721 1,7500 % Griechenland Notes 22/32 EUR 0 300.000
LU2228213398 0,0000 % GroBherzogtum Luxemburg Bonds 20/32 EUR 0 2.000.000
LU2320463339 0,0000 % GroBherzogtum Luxemburg Bonds 21/31 EUR 0 3.000.000
BEO000356650 2,7500 % Koenigreich Belgien Obl. Lin. 22/39 EUR 1.400.000 1.400.000
NLOO15000RP1 0,5000 % Koenigreich Niederlande Bonds 22/32 EUR 0 2.800.000
ESO0000012H33 0,0000 % Koenigreich Spanien Bonos 21/24 EUR 4.000.000 6.000.000
ES0000012J07 1,0000 % Koenigreich Spanien Bonos 21/42 EUR 0 475.000
ESO000012K95 3,4500 % Koenigreich Spanien Obligaciones 22/43 EUR 3.400.000 3.400.000
XS2529234200 2,3750 % KommuneKredit MTN 22/32 EUR 2.100.000 2.100.000
X52498154207 2,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 22/29 EUR 0 2.000.000
DEOOOA3MQYMS8  1,5770 % Land Berlin FLR Landessch. Ausg.544 22/27 EUR 4.000.000 4.000.000
DEOOONRWONF8 2,0000 % Land Nordrhein-Westfalen MT Landessch. 21/32 EUR 0 2.850.000
DEOOOA3MQPN4 0,7500 % LBBW-Foerderbank MTN S.5645 22/32 EUR 0 2.000.000
DEOOOLB381U7 2,7500 % Ldsbk Baden-Wuerttemb. MTN Oeff.-Pfe. R.832 22/24 EUR 1.700.000 1.700.000
PTRAAHOMO000 1,0950 % Regido Auténoma Acores Notes 21/36 EUR 0 300.000
BE0002877588 2,8750 % Région Wallonne MTN 22/38 EUR 2.500.000 2.500.000
FROO14001NN8 0,5000 % Rep. Frankreich OAT 20/72 EUR 0 300.000
FRO01400CMX2 2,5000 % Rep. Frankreich OAT 22/43 EUR 1.850.000 1.850.000
FI4000507231 0,1250 % Republik Finnland Bonds 21/31 EUR 0 2.500.000
Fl4000523238 1,5000 % Republik Finnland Bonds 22/32 EUR 0 2.000.000
ITO005215246 0,6500 % Republik Italien B.T.P. 16/23 EUR 1.000.000 5.000.000
IT0005399230 3,0290 % Republik Italien FLR C.C.T.eu 19/23 EUR 0 2.000.000
XS2420426038 0,2500 % Republik Lettland MTN 21/30 EUR 0 775.000
ATO000A308C5 2,0000 % Republik Oesterreich MTN 22/26 EUR 4.000.000 4.000.000
ATO000A2VB47 0,0000 % Republik Oesterreich MTN 22/28 EUR 0 5.000.000
PTOTEKOEQO11 2,8750 % Republik Portugal Obr. 15/25 EUR 0 2.000.000
PTOTEUOEOO19 4,1250 % Republik Portugal Obr. 17/27 EUR 0 2.000.000
PTOTEPOE0032 1,1500 % Republik Portugal Obr. 22/42 EUR 0 500.000
S10002103602 2,2500 % Republik Slowenien Bonds 16/32 EUR 2.800.000 2.800.000
SK4000019857 1,0000 % Slowakei Anl. 21/51 EUR 0 1.200.000
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR 552.309
(Basiswert(e): Euro Bund (10,0), EURO Bund Future (FGBL) Dez. 22, EURO Bund Future (FGBL) Marz 23, EURO Bund Future (FGBL) Sep. 22)
Verkaufte Kontrakte: EUR 295.078

(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM) Dez. 22, EURO Bobl Future (FGBM) Marz 23, EURO Bobl Future (FGBM) Sep. 22, EURO Bux| Future (FGBX) Dez. 22, EURO Schatz Future (FGBS) Dez.
22, EURO Schatz Future (FGBS) Marz 23, EURO Schatz Future (FGBS) Sep. 22, EURO-BTP Future (FBTP) Dez. 22, EURO-BTP Future (FBTP) Marz 23, EURO-BTP Future (FBTP) Sep. 22, Long Term
EURO OAT Future (FOAT) Dez.22, Long Term EURO OAT Future (FOAT) Marz 23)

Wertpapierdarlehen (Gesch&ftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschéaftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 154.946
(Basiswert(e): 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 21/31, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 21/36, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland
Anl. 22/32, 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. Gruene 21/31, 0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 20/25, 0,3750 % FMS Wertmanagement MTN IHS S.50107 15/30, 0,5000 %
Bundesrep.Deutschland Inflation-Ind. Anl. 14/30, 0,5500 % Republik Irland Treasury Bonds 21/41, 0,9500 % Republik Zypern MTN 22/32, 1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/38,
1,0000 % Slowakei Anl. 21/51, 1,1250 % Europaeische Union MTN 22/37, 1,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 22/37, 1,1750 % Republik Slowenien Notes 22/62, 1,6500 %
Republik Portugal Obr. 22/32, 1,7000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32, 2,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 22/29, 2,0000 % Land Nordrhein-Westfalen MT Landessch. 21/32,
2,8750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau MTN 22/29, 2,8750 % Republik Portugal Obr. 15/25, 4,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 05/37, 4,0000 % Republik Estland Bonds 22/32, 4,0000
% Slowakei Anl. 22/32, 4,1250 % Republik Litauen MTN 22/28, 5,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 00/31)



Deka Bund + S Finanz: 7-15
Anhang.

Umlaufende Anteile Klasse | STK 3.574.132
Anteilwert Klasse | EUR 86,66

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsétzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefthrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstande

Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Verzinsliche Wertpapiere 30.269.354,94 9,77
10 gr6Bte Gegenparteien

Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschéafte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 30.269.354,94 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Gber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschéafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschaft abgeschlossen.

Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrdge in EUR
unbefristet 30.269.354,94

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschafte

Die Sicherheit, die der Fonds erhalt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, mussen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, mussen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen

EUR

usb

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
unbefristet 33.909.060,09

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR  in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 62.798,59 100,00
Kostenanteil des Fonds 20.723,53 33,00
Ertragsanteil der KVG 20.723,53 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten
Dritter. Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fur die Anbahnung, Durchfihrung und
Abwicklung inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.
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Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Verm6gensgegenstiande des Fonds
10,25% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
Berlin Hyp AG 20.574.930,12
EMD Finance LLC 9.104.681,54
Iberdrola International B.V. 1.077.498,07
BASF SE 1.034.265,05
RWE AG 1.018.955,00
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA) 864.507,95
Deutschland, Bundesrepublik 234.222,36

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontoftihrer 2
J.PMorgan AG Frankfurt 11.046.687,55 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking Frankfurt 22.862.372,53 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschéftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich. Der
ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfénger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht moglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Beriicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2023
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfihrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Gbernahm das Investmentge-
schaft der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche
Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main
und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Dr. Fritz Becker, Wehrheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 93,1 Mio.

Joachim Hoof
Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsachsische Sparkasse Dresden, Dresden

Jérg Miinning
Vorsitzender des Vorstandes der
LBS Westdeutsche Landesbausparkasse, Munster

Peter Scherkamp, Minchen

Geschéftsfithrung

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)

Mitglied des Aufsichtsrates der S-PensionsManagement GmbH,
Koln

und der

Sparkassen Pensionsfonds AG, KoélIn;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Joérg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttatigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 31. Dezember 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 -0
www.deka.de

L — Finanzgruppe



