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Anlagekategorie und ISIN

UBS (Lux) Equity SICAV —

Active Climate Aware (USD)
F-acc

(EUR) I-A3-acc

|-B-acc

|-X-acc

P-acc

(EUR hedged) P-acc

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc

(EUR hedged) Q-acc

seeding Q-acc

(CHF hedged) seeding Q-acc
(EUR hedged) seeding Q-acc

All China (USD)
F-acc

I-Al-acc

(EUR hedged) I-AT-acc
seeding I-A1-acc
|-A2-acc

|-A3-acc

|-B-acc

|-X-acc

K-1-acc

K-B-acc

(EUR) K-B-acc
K-X-acc

P-acc

(EUR hedged) P-acc
(HKD) P-acc

(SGD) P-acc

Q-acc

Q-dist

Asian Smaller Companies (USD)

I-Al-acc
|-A3-acc
|-B-dist
P-acc

Q-acc

(GBP) Q-acc
U-X-acc

China Health Care (USD)’
|-X-acc

P-acc

Q-acc

U-X-acc

!liquidiert am 16. Oktober 2024

www.ubs.com/funds

LU2407030332
LU2298598546
LU2350903097
LU2191834451
LU2188799774
LU2211537746
LU2188799857
LU2408499411
LU2211537829
LU2337677350
LU2337677517
LU2337677434

LU2113587930
LU1867708205
LU2258544753
LU1807303117
LU2021186312
LU2061828062
LU1807302655
LU1807302572
LU1959312759
LU2264980280
LU2264980447
LU1918007292
LU1807302812
LU2258545644
LU1960683339
LU1993786604
LU1807302739
LU2200167067

LU1306439735
LU2231704557
LU2097431832
LU0746413003
LU1240781994
LU2341101108
LUO746413185

LU2389358909
LU2389358735
LU2389358818
LU2389359030

Climate Action (USD)?
P-acc

Q-acc

U-X-acc

Engage for Impact (USD)
P-acc

(EUR hedged) P-acc

Q-acc

(EUR hedged) Q-acc

(EUR hedged) Q-dist
U-X-acc

Euro Countries Income (EUR)?
F-dist

|-A1-acc

K-B-mdist

K-X-acc

(USD hedged) P-8%-mdist
P-acc

(CHF hedged) P-acc

(USD hedged) P-acc

P-dist

(CHF hedged) P-dist

(USD hedged) P-dist

(USD hedged) Q-8%-mdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc

(USD hedged) Q-acc
Q-dist

(CHF hedged) Q-dist

(USD hedged) Q-dist

(USD hedged) QL-8%-mdist
QL-acc

(CHF hedged) QL-acc

(USD hedged) QL-acc
QL-dist

(CHF hedged) QL-dist
(USD hedged) QL-dist
U-X-UKdist-mdist

European High Dividend (EUR)*

N-8%-mdist

P-acc

(CHF) P-acc

(USD) P-acc

P-dist

2 liquidiert am 17. Marz 2025

3 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
4 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)

LU2533006552
LU2533006636
LU2533006719

LU1679116845
LU1679117579
LU1679117140
LU1679117819
LU1815428377
LU2393191064

LU2110954588
LU1432555495
LU2205084713
LU1620846581
LU1216467149
LU1121265208
LUT121265463
LU1121265620
LU1121265380
LU1121265547
LU1121265893
LU1240783693
LU1240784071
LU1240783347
LU1240783776
LU1240784154
LU1240783420
LU1240783859
LU2049073666
LU2049073310
LU2049073153
LU2049073237
LU2049073740
LU2049073401
LU2049073583
LU1480127684

LU1121265976
LU0566497433
LUO571745792
LUO571745446
LUO566497516



(CHF hedged) P-dist LU0826316233 Future Leaders Small Caps (USD)®
(GBP) P-dist LUO571744555 (CHF hedged) I-X-acc LU2364601851
Q-acc LU0847997854 P-acc LU2364601000
(CHF) Q-acc LU1240784311 (CHF hedged) P-acc LU2364601422
(USD) Q-acc LU1240784584 (EUR hedged) P-acc LU2364601265
Q-dist LU1240784741 Q-acc LU2364601182
(CHF hedged) Q-dist LU1240784238 (CHF hedged) Q-acc LU2364601695
(GBP) Q-dist LU1240784402 (EUR hedged) Q-acc LU2364601349
QL-acc LU2049072429 (GBP) Q-dist LU2401862847
(CHF) QlL-acc LU2049072189
(USD) QL-acc LU2049072346 German High Dividend (EUR)’
QL-dist LU2049072692 P-acc LU0775052292
(CHF hedged) QL-dist LU2049072007 (CHF hedged) P-acc LU0775053266
(GBP) QL-dist LU2049072262 P-dist LU0775052615
U-X-acc LU0566497789 (CHF hedged) P-dist LUO0797316337
Q-acc LU1240785987
European Income Opportunity (EUR)* (CHF hedged) Q-acc LU1240785714
F-dist LU2523255490 Q-dist LU1240786019
I-A1-acc LU2793224010 (CHF hedged) Q-dist LU1240785805
K-1-acc LU2793224101
(CHF hedged) K-1-acc LU2793224283 Global Defensive (USD)?
P-acc LU2464499610 |-X-acc LU2191832596
(CHF hedged) P-acc LU2464499883 K-B-acc LU2383900797
P-dist LU2793224366 (EUR) P-acc LU2893035290
(CHF hedged) P-dist LU2485804616 U-X-acc LU2184892144
Q-acc LU2464499701
(CHF hedged) Q-acc LU2464499966 Global Emerging Markets Opportunity (USD)
(USD hedged) Q-acc LU2485804707 F-dist LU0399011294
Q-dist LU2530439541 |-AT-acc LU0399011708
(CHF hedged) Q-dist LU2485804533 I-A3-acc LU0399012185
(EUR) I-A3-dist LU1662453890
European Opportunity Unconstrained (EUR) I-B-acc LU0399012425
I-A1-acc LU0549584471 [-X-acc LU0399012771
(USD hedged) I-A1-acc LU1195740300 [-X-dist LU0399012698
I-A2-acc LU1952145495 P-4%-mdist LU1769817096
|-A3-acc LU1246874546 (HKD) P-4%-mdist LU1769817179
I-B-acc LU0971305403 P-acc LU0328353924
(USD hedged) I-B-acc LU0979669156 (CHF hedged) P-acc LU1953056766
|-X-acc LU1001700605 (EUR hedged) P-acc LU1676115329
K-1-acc LU0999556193 (CHF hedged) P-dist LU1953056840
(USD hedged) K-1-acc LU1032634336 Q-acc LU0399011534
K-B-acc LU2297506078 (CHF hedged) Q-acc LU1972674706
N-acc LU0815274740 (EUR hedged) Q-acc LU1691467994
P-acc LU0723564463 Q-dist LU0399011450
(CHF hedged) P-acc LU1031038273 (CHF hedged) Q-dist LU1972668138
(GBP hedged) P-acc LU1185964712 (EUR) Q-dist LU2102294266
(SEK) P-acc LU1036032347 U-X-acc LU0399012938
(SGD hedged) P-acc LU0996708193
(USD hedged) P-acc LU0975313742 Global High Dividend (USD)°
Q-acc LU0848002365 F-acc LU0946079901
(CHF hedged) Q-acc LU1240785128 (EUR hedged) F-acc LU0964818024
(GBP hedged) Q-acc LU1059394855 I-A1-acc LU0804734431
(SEK) Q-acc LU1240785557 (CHF hedged) I-A1-acc LU0858845737
(USD hedged) Q-acc LU1059394939 (EUR hedged) I-AT-acc LU0815048904
U-X-acc LU0549584711 (EUR hedged) I-A3-dist LU2858852721

° ehemals UBS (Lux) Equity SICAV
— European Income Opportunity Sustainable (EUR)
& liquidiert am 7. November 2024

7 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend Sustainable (EUR)
& ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive Sustainable (USD)
9 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global High Dividend Sustainable (USD)



|-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
(CHF hedged) I-X-dist
(EUR hedged) N-8%-mdist
(EUR hedged) N-dist
P-acc

(EUR hedged) P-acc
(CHF hedged) P-dist
(EUR hedged) P-dist
P-mdist

Q-acc

(EUR hedged) Q-acc
(CHF hedged) Q-dist
QL-acc

(EUR hedged) QL-acc
(CHF hedged) QL-dist
QL-mdist
U-X-UKdist-mdist

Global Income (USD)™
F-dist

[-A1-8%-mdist
I-Al-acc

(GBP hedged) I-A1-UKdist-qdist
I-A2-8%-mdist
I-B-acc

(GBP hedged) I-B-UKdist-mdist
|-X-acc

(EUR hedged) I-X-acc
(CHF hedged) I-X-dist
[-X-UKdist

K-1-dist

K-B-mdist

K-X-acc

(EUR hedged) K-X-acc
P-8%-mdist

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-dist

(CHF hedged) P-dist
(EUR hedged) P-dist
P-mdist

(SGD hedged) P-mdist
Q-8%-mdist

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

(CHF hedged) Q-dist
(EUR hedged) Q-dist
QL-8%-mdist

QL-acc

(CHF hedged) QL-acc

19 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Income Sustainable (USD)

LU0745893759
LUO678866319
LU2552685112
LU2412058609
LU1121266198
LU0815274823
LU0611173427
LUO611173930
LU0626901861
LU1593401398
LU1107510957
LUO847993192
LU0848007240
LU1240786365
LU2049076172
LU2049075794
LU2049075521
LU2049076412
LU2631960312

LU2110954315
LU1511577857
LU1468494312
LU2191345847
LU1479460237
LUT131112242
LU1059394772
LU1065469329
LU1554280666
LU2412058864
LU1336832164
LU1032914613
LU2205084390
LU1525460769
LU1776548098
LU1076699146
LU1013383713
LU1013384109
LU1013383986
LU1013383804
LU1013384281
LU1013384018
LU2219369068
LU1145057144
LU1240787413
LU1043174561
LU1240787090
LU1086761837
LU1240787504
LU1240787173
LU1240787256
LU2049452258
LU2049452332
LU2049451870

(EUR hedged) QL-acc
QL-dist

(CHF hedged) QL-dist
(EUR hedged) QL-dist
U-X-UKdist-mdist

LU2049452092
LU2049452415
LU2049451953
LU2049452175
LU1435357899

Global Opportunity Sustainable (USD)

[-B-acc

[-X-acc

(CAD) I-X-acc

(EUR hedged) K-B-dist
P-acc

Q-acc

U-X-acc

(CHF) U-X-acc

LU2268332181
LU2279708718
LU2661120928
LU2358384944
LU2108987350
LU2100403745
LU2100403588
LU3008883483

Global Opportunity Unconstrained (USD)"

I-B-acc

P-4%-mdist

(EUR hedged) P-4%-mdist
P-acc

(EUR hedged) P-acc

Q-acc

(EUR hedged) Q-acc

Healthy Living (USD)
P-acc

Q-acc

U-X-acc

India Opportunity (USD)
F-acc

[-X-acc

P-acc

Q-acc

Innovation (USD)
A-acc

(CHF hedged) A-acc
(EUR hedged) A-acc
[-X-acc

Long Term Themes (USD)
F-acc

(AUD hedged) F-acc
CHF) F-acc

CHF portfolio hedged
EUR portfolio hedged

(

( F-acc
(

(GBP portfolio hedged

(

(

(

F-acc
F-acc
F-acc

= =

= =

USD portfolio hedged
CHF) F-dist

CHF portfolio hedged) F-dist
(USD portfolio hedged) F-dist
F-UKdist

[-A1-acc

" liquidiert am 6. November 2024

LU1323608122
LU1278831067
LU1278831570
LU1278830929
LU1278831497
LU1294558454
LU1294558538

LU2591956672
LU2591956755
LU2591956839

LU3060287664
LU2924885481
LU2924885218
LU2924885309

LU2459128034
LU2488096129
LU2488096046
LU2488096392

LU2080290617
LU2767272060
LU1996412042
LU1520731438
LU1520734028
LU1865229238
LU1520716801
LU2002522097
LU1722559736
LU1626163403
LU2080540078
LU1599408454



(EUR hedged) I-AT-acc
|-A3-acc

(EUR hedged) N-acc
P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
(EUR hedged) P-qdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
(GBP hedged) Q-acc
U-X-acc

(CHF) U-X-acc

LU2244843566
LU1564462890
LU1577364778
LU1323610961
LU1323611183
LU1323611001
LU1669356526
LU1323611266
LU1323611423
LU1323611340
LU1340049755
LU2384721481
LU2159930606

O'Connor China Long/Short Alpha Strategies

UCITS (USD)"
P-acc

(EUR hedged) P-acc
Q-acc

(EUR hedged) Q-acc
U-X-acc

Russia (USD)
I-A1-acc
|-A3-acc
P-acc

Q-acc

Small Caps Europe (EUR)"
|-B-acc

|-X-acc

P-acc

(USD hedged) P-acc

Q-acc

(USD hedged) Q-acc
U-X-acc

Swiss Opportunity (CHF)
P-acc

(EUR) P-acc

Q-acc

(EUR) Q-acc

U-X-acc

US Income (USD)"
F-dist

(CHF hedged) F-dist
|-X-acc

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR) P-acc

(EUR hedged) P-acc
P-dist

(CHF hedged) P-dist
(EUR) P-dist

(EUR hedged) P-dist

2 liquidiert am 10. Juli 2024

'3 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Small Caps Europe Sustainable (EUR)

LU2485804889
LU2561031175
LU2485804962
LU2561031258
LU2485805001

LU0399028009
LU2369644856
LU0246274897
LU0399027704

LU0399031052
LU0399031219
LU0198839143
LU1056569806
LU0358729738
LU1240787686
LU0399031482

LUO546265769
LU0546268359
LU1240788148
LU1240788064
LU0546263046

LU2110954661
LU2589245096
LU2564353576
LU1149724525
LU1149725092
LU2211317628
LU1149724871
LU1149724798
LU1149725175
LU2211318196
LU1149724954

' ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Income Sustainable (USD)

P-mdist

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

(CHF hedged) Q-dist
Ql-acc

(CHF hedged) QL-acc
(EUR hedged) QL-acc
QL-dist

(CHF hedged) QL-dist
U-X-UKdist-mdist

US Opportunity (USD)
[-Al-acc

[-B-acc

P-acc

(EUR hedged) P-acc
P-dist

Q-acc

(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

US Total Yield (USD)"®
F-dist

(CHF hedged) F-dist
[-Al-acc

[-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
[-A3-dist

I-A3-qdist

(EUR hedged) N-8%-mdist
P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
P-dist

(CHF hedged) P-dist
(EUR hedged) P-dist
P-mdist

(SGD hedged) P-mdist
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-dist

(CHF hedged) Q-dist
(EUR hedged) Q-dist
Q-mdist

Ql-acc

(CHF hedged) QL-acc
(EUR hedged) QL-acc
QL-dist

(CHF hedged) QL-dist
(EUR hedged) QL-dist
QL-mdist

> ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield Sustainable (USD)

LU1217041372
LU1240788734
LU1240788221
LU1240788577
LU1240788817
LU1240788494
LU2049087617
LU2049085249
LU2049087021
LU2049087708
LU2049086726
LU1480122297

LU0399039113
LU0399039899
LUO070848113
LU0236040357
LU0399005999
LU0358729498
LU0358729571
LU0399038909

LU1135392162
LU2589252118
LU0997794549
LU1297653567
LU2727033701
LU2765585018
LU2774426550
LU1121266354
LU0868494617
LU0868494880
LU0868495002
LU0868494708
LU0868494963
LU0868495184
LU0942090050
LU1257167418
LU1207007581
LU1240789112
LU0979667457
LU1240789625
LU1240789203
LU1240789468
LU1240789898
LU2049450989
LU2049450559
LU2049450716
LU2049451011
LU2049450633
LU2049450807
LU2049451102



USA Growth (USD)
F-acc

(CHF hedged) F-acc
(EUR hedged) F-acc
I-Al-acc

(EUR hedged) I-A1-acc
|-A3-acc

I-B-acc

|-X-acc

P-acc

(CHF hedged) P-acc
(EUR hedged) P-acc
Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
(EUR) Q-dist

QL-acc

(CHF hedged) QL-acc
(EUR hedged) QL-acc
U-X-acc

USA Growth Sustainable (USD)

P-acc
seeding |-A3-acc

LU0946081121
LU1050652996
LU1050658415
LU0399032613
LU2254336741
LU0399033009
LU0399033348
LU0399033694
LU0198837287
LU0592661101
LUO511785726
LU0358729654
LU1240790045
LUO508198768
LU2696133516
LU2049072932
LU2049072775
LU2049072858
LU0236040787

LU2099993664
LU2099993318



Management und Verwaltung

Gesellschaftssitz
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat

Robert Stittinger, Vorsitzender

Managing Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Schweiz

Francesca Guagnini, Mitglied
Managing Director

UBS Asset Management (UK) Ltd.
London, Grossbritannien

Raphael Schmidt-Richter, Mitglied

(bis zum 28. Mai 2025)

Executive Director, UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH

Frankfurt am Main, Deutschland

Jonathan Paul Griffin, Mitglied

(seit dem 28. Mai 2025)

Independent Senior Advisor und Director
Luxemburg

Josée Lynda Denis, Mitglied
Independent Director
Luxemburg

loana Naum, Mitglied
Executive Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Schweiz

Verwaltungsgesellschaft und Domizilierungsstelle
UBS Asset Management (Europe) S.A.*

33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

R.C.S. Luxemburg N° B 154 210

Portfolio Managers
UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong Kong
- UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)

UBS Asset Management (Americas) LLC, New York, US
- UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)

(
- UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)
- UBS (Lux) Equity SICAV — Healthy Living (USD)
- UBS (Lux) Equity SICAV — US Opportunity (USD)
- UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield (USD)’
- UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth (USD)
- UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth Sustainable (USD)

UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich
- UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend (EUR)?

" ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield Sustainable (USD)
2 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend Sustainable (EUR)

- UBS (Lux) Equity SICAV — Global Emerging Markets
Opportunity (USD)

Lux) Equity SICAV — Global Income (USD)?

Lux) Equity SICAV — Innovation (USD)

- UBS
- UBS

- UBS (Lux) Equity SICAV — Russia (USD)
- UBS (L
- UBS (Lux) Equity SICAV — Swiss Opportunity (CHF)

o~~~ o~~~

)
Ux)
ux) Equity SICAV — Small Caps Europe (EUR)*
Ux)

)

- UBS (Lux) Equity SICAV — US Income (USD)?
UBS Asset Management (UK) Ltd., London
- UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)®
- UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)’
- UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity
Unconstrained (EUR)
- UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive (USD)?
- UBS (Lux) Equity SICAV — Global High Dividend (USD)?
- UBS (Lux) Equity SICAV — Global Opportunity Sustainable
(USD)

UBS Asset Management (Singapore) Ltd., Singapur
- UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)
- UBS (Lux) Equity SICAV — India Opportunity (USD)

UBS Asset Management (Americas) LLC, New York, US
UBS Switzerland AG, ZUrich
- UBS (Lux) Equity SICAV — Long Term Themes (USD)

UBS Asset Management (UK) Ltd., London
UBS Switzerland AG, Ztirich
- UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity
(EUR)™©

Verwahrstelle und Hauptzahistelle
UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Vertriebsstelle
UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich

Administrationsstelle des OGA
Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d'Eau

L-3364 Leudelange

3 ehemals UBS
4 ehemals UBS
°> ehemals UBS
6 ehemals UBS
7 ehemals UBS
& ehemals UBS
9 ehemals UBS
1 ehemals UBS

Lux) Equity SICAV — Global Income Sustainable (USD)

Lux) Equity SICAV — Small Caps Europe Sustainable (EUR)

Lux) Equity SICAV — US Income Sustainable (USD)

Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)

Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)

Lux) Equity SICAV — Global Defensive Sustainable (USD)

Lux) Equity SICAV — Global High Dividend Sustainable (USD)

Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity Sustainable
(EUR)

* Per 1. Oktober 2024, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A wurde in UBS Asset Management (Europe) S.A. umbenannt.
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Abschlusspriifer der Gesellschaft

(bis zum 31. Dezember 2024)
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

(seit dem 1. Januar 2025)
ERNST & YOUNG S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertrieb in der Schweiz

Vertreter

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel

Zahlstellen

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Ziirich
und ihre Zweigstellen in der Schweiz

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs KID (Verpackte Anlage-
produkte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
Basisinformationsblatt), die Satzung der Gesellschaft, Jahres-
und Halbjahresberichte sowie die eingetretenen Anderungen
im Wertpapierbestand der in dieser Publikation erwahnten Ge-
sellschaft konnen kostenlos bei UBS Switzerland AG, Postfach,
CH-8001 Zurich oder bei UBS Fund Management (Switzerland)
AG, Postfach, CH-4002 Basel, angefordert werden.

Vertrieb in Hongkong
Die Aktien der folgenden Subfonds sind nicht zum
Vertrieb in Hongkong zugelassen:

UBS (Lux) Equity SICAV

— Active Climate Aware (USD)

— Asian Smaller Companies (USD)

— China Health Care (USD)’

— Climate Action (USD)?

— Engage for Impact (USD)

— Euro Countries Income (EUR)?

— European High Dividend (EUR)*

— European Income Opportunity (EUR)®
— European Opportunity Unconstrained (EUR)
— Future Leaders Small Caps (USD)°

!liquidiert am 16. Oktober 2024

2 liquidiert am 17. Marz 2025

3 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)

4 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)

> ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity
Sustainable (EUR)

6 liquidiert am 7. November 2024

— German High Dividend (EUR)”

— Global Defensive (USD)?

— Global High Dividend (USD)°

— Global Income (USD)'°

— Global Opportunity Unconstrained (USD)'!
— Healthy Living (USD)

— India Opportunity (USD)

— Innovation (USD)

— O’Connor China Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD)'?
— Small Caps Europe (EUR)?

— Swiss Opportunity (CHF)

— US Income (USD)

— US Opportunity (USD)

— USA Growth Sustainable (USD)

7 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend Sustainable (EUR)
& ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive Sustainable (USD)

9 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global High Dividend Sustainable (USD)
10 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Income Sustainable (USD)

" liquidiert am 6. November 2024

2 liquidiert am 10. Juli 2024

13 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Small Caps Europe Sustainable (EUR)

4 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Income Sustainable (USD)

1> ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield Sustainable (USD)

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs KID (Verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte Basisinformationsblatt), die Satzung der
Gesellschaft, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die eingetretenen Anderungen im Wertpapierbestand der in dieser Publikation erwdhnten Gesellschaft kénnen

kostenlos bei den Vertriebsstellen und am Sitz der Gesellschaft angefordert werden.
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Bericht des Verwaltungsrats

Struktur der Gesellschaft

UBS (Lux) Equity SICAV (nachfolgend die «Gesellschaft») wurde
am 7. Oktober 1996 gemass Teil | des luxemburgischen Geset-
zes vom 30. Marz 1988 betreffend Organismen fiir gemeinsame
Anlagen als offener Investmentfonds in der Rechtsform einer
SICAV gegriindet, im Méarz 2005 an die Vorschriften des Geset-
zes von 2002 angepasst und untersteht seit dem 1. Juli 2011
dem Gesetz von 2010.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der «Verwaltungsrat»)

hat UBS Asset Management (Europe) S.A. (vormals UBS Fund
Management (Luxembourg) S.A.) zur Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft (die «Verwaltungsgesellschaft») im Sinne von
Kapitel 15 des vorgenannten Gesetzes vom 17. Dezember 2010
ernannt. Die Verwaltungsgesellschaft wird von der luxemburgi-
schen Finanzaufsichtsbehdrde, der Commission de Surveillance
du Secteur Financier, beaufsichtigt.

Die Angelegenheiten, fur die die Verwaltungsgesellschaft ver-
antwortlich ist, sind in einer Verwaltungsvereinbarung zwischen
der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Domizilierungs-
stelle fur die Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und Gesell-
schaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der
Nummer B 56386 eingetragen. Die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft wurde erstmals am 8. November 1996 im «Mémo-
rial, Recueil des Sociétés et Associations» veroffentlicht. Die
rechtsverbindliche Fassung ist beim luxemburgischen Handels-
und Gesellschaftsregister hinterlegt. Nach ihrer Genehmigung
durch die Generalversammlung der Aktiondre werden samtliche
Anderungen an der Satzung firr alle Aktionare («Aktionare»)
rechtsverbindlich.

Die Gesellschaft weist eine «Umbrella»-Struktur mit einer
Reihe von Subfonds auf, von denen jeder eigene Anlageziele,
-richtlinien und -beschrankungen aufweist. Die spezifischen
Eigenschaften der einzelnen Subfonds sind im Verkaufspros-
pekt definiert, der bei jeder Auflegung eines neuen Subfonds
aktualisiert wird.

Zum 31. Mai 2025 sind die folgenden Subfonds aktiv:

UBS (Lux) Equity SICAV Wahrung des Subfonds

— Active Climate Aware (USD) usD
— All China (USD) usb
— Asian Smaller Companies (USD) usD
— Engage for Impact (USD) usD
— Euro Countries Income (EUR)' EUR
— European High Dividend (EUR)? EUR
— European Income Opportunity (EUR)? EUR
— European Opportunity Unconstrained (EUR) EUR
— German High Dividend (EUR)* EUR
— Global Defensive (USD)° usD

' ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)

2 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)

3 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity
Sustainable (EUR)

4 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend Sustainable (EUR)

> ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV Wahrung des Subfonds

— Global Emerging Markets Opportunity (USD) usb
— Global High Dividend (USD)® usD
— Global Income (USD)’ usD
— Global Opportunity Sustainable (USD) usb
— Healthy Living (USD) usD
—India Opportunity (USD) usb
— Innovation (USD) usD
— Long Term Themes (USD) usD
— Russia (USD)? usD
— Small Caps Europe (EUR)® EUR
— Swiss Opportunity (CHF) CHF
— US Income (USD)™® usD
— US Opportunity (USD) usb
- US Total Yield (USD)" usb
— USA Growth (USD) usb
— USA Growth Sustainable (USD) usD

6 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global High Dividend Sustainable (USD)
7 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Income Sustainable (USD)

8 Siehe Erlauterung 14

9 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Small Caps Europe Sustainable (EUR)

19 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Income Sustainable (USD)

" ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield Sustainable (USD)

Informationen tber Auflésungen/Verschmelzungen, die im
Berichtszeitraum erfolgten, finden sich (sofern zutreffend) in den
Erlduterungen zum Abschluss.

Fur die Subfonds koénnen verschiedene Aktienklassen angeboten
werden.

Informationen dartiber, welche Aktienklassen fur welche Sub-
fonds zur Verfligung stehen, sind bei der Administrationsstelle
des OGA und unter www.ubs.com/funds erhaltlich.

Die Gesamtheit der Nettovermdgen der einzelnen Subfonds
ergibt das Gesamtnettovermdgen der Gesellschaft, welches
jederzeit dem Aktienkapital der Gesellschaft entspricht und
durch voll eingezahlte, nennwertlose Aktien (die «Aktien») dar-
gestellt wird.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Jeder Sub-
fonds entspricht jedoch einem bestimmten Teil der Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Fur die Beziehungen zwischen den Aktionaren wird jeder Sub-
fonds als eigenstandige, von den anderen getrennte Einheit
betrachtet. Die Vermogenswerte eines Subfonds stehen aus-
schliesslich zur Befriedigung der Anspriche dieses Subfonds und
der Rechte von Glaubigern zur Verfigung, deren Forderungen
im Zusammenhang mit diesem Subfonds entstanden sind.

Die Gesellschaft ist hinsichtlich ihrer Laufzeit und des Gesamt-
vermogens nicht begrenzt.

Geschaftsjahresende
Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Mai.

Die Jahres- und Halbjahresberichte werden auf der Grundlage
der Informationen im zum Abschlussstichtag giltigen Verkaufs-
prospekt erstellt. Gultigkeit haben nur die Informationen, die im
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Verkaufsprospekt und in einem der darin aufgeftihrten Doku-
mente enthalten sind.

Die in diesem Bericht aufgefuihrten Zahlen stammen aus der
Vergangenheit und stellen nicht zwangslaufig einen Hinweis fur
die kiinftige Wertentwicklung dar.

Es kdnnen keine Zeichnungen auf Grundlage der Finanzberichte
angenommen werden. Zeichnungen werden nur auf der Basis
des aktuellen Verkaufsprospekts, dem der jingste Jahres- und
der jungste Halbjahresbericht beigefligt ist, angenommen.

Die Jahres- und Halbjahresberichte stehen den Aktionaren am
Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle kostenfrei zur Ver-
fugung.

Jahrliche Generalversammlung

Die jahrliche Generalversammlung (Annual General Meeting,
«AGMp) der Aktionare wird in Luxemburg am 24. November
eines jeden Jahres abgehalten. Sollte dieses Datum kein
Geschaftstag in Luxemburg sein (d. h. ein Tag, an dem die Ban-
ken in Luxemburg zu gewdhnlichen Geschéaftszeiten gedffnet
sind), so findet die AGM am néachstfolgenden Geschéftstag
statt.

Auf dieser Versammlung werden die Aktiondre darum gebeten,
Uber die fir solche Versammlungen Ublichen Tagesordnungs-
punkte abzustimmen, darunter (i) die Genehmigung des Jahres-
abschlusses und der Gewinnverwendung, (i) die Entlastung und
die Erneuerung des Mandats der Verwaltungsratsmitglieder und
(iii) die Erneuerung des Mandats des Abschlussprufers.

Rolle und Verantwortung des Verwaltungsrats

Die Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats werden aus-
schliesslich durch luxemburgisches Recht geregelt. Im Hinblick
auf die Jahresabschlisse des Fonds ergeben sich die Pflichten
der Verwaltungsratsmitglieder aus dem luxemburgischen Gesetz
vom 10. Dezember 2010 in Bezug auf die Einfuhrung interna-
tionaler Rechnungslegungsstandards fur Unternehmen in seiner
jeweils gultigen Fassung und dem Gesetz von 2010.

Der Verwaltungsrat kommt in der Regel vierteljdhrlich zusam-
men. Bei Bedarf werden zusatzliche Sitzungen anberaumt.

Die Verwaltungsratsmitglieder fallen Entscheidungen im Inter-
esse der Gesellschaft und ihrer Aktionare als Ganzes und sehen
von Uberlegungen oder Entscheidungen ab, die einen Konflikt
zwischen ihren personlichen Interessen und jenen des Fonds
und seiner Aktiondre zur Folge hatten.

Der Verwaltungsrat kann bei Bedarf und auf Kosten der
Gesellschaft unabhéngige professionelle Beratung in Anspruch
nehmen.

Die Zusammensetzung des Verwaltungsrats ist im Abschnitt
«Management und Verwaltung» des vorliegenden Berichts
definiert. Der Verwaltungsrat begrenzt die Amtszeit der Verwal-
tungsratsmitglieder nicht und berticksichtigt bei Empfehlungen
zu von den Aktiondren zu wahlenden Verwaltungsratskandi-
daten die Merkmale und die Anforderungen der Fondsbranche
und der Geschaftstatigkeit des Fonds. Die Bedingungen fur

die Ernennung der einzelnen Verwaltungsratsmitglieder sind in
individuellen Dienstleistungsvereinbarungen festgelegt, die am
Geschaftssitz des Fonds zur Einsicht vorliegen.

Die Verantwortung des Verwaltungsrats richtet sich nach dem
Alfi Code of Conduct.
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SFDR (Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor)
informationen (ungepriift)

Artikel 6:

UBS (Lux) Equity SICAV — Innovation (USD)*

UBS (Lux) Equity SICAV — O'Connor China Long/Short Alpha Strategies UCITS (USD)*”!
UBS (Lux) Equity SICAV — Russia (USD)*

UBS (Lux) Equity SICAV — US Opportunity (USD)*

"liquidiert am 10. Juli 2024

* Die diesem Subfonds zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten (Art. 7 Taxonomie).
Der Subfonds bertcksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anlagen nicht die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (SFDR Art. 7).

Artikel 8:

UBS (Lux) Equity SICAV — Active Climate Aware (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — Asian Smaller Companies (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)**"!

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)**”2

UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)**”

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)***

UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity (EUR)**/>

UBS (Lux) Equity SICAV — European Opportunity Unconstrained (EUR)**
UBS (Lux) Equity SICAV — Future Leaders Small Caps (USD)**/

UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend (EUR)**”

UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive (USD)**/®

UBS (Lux) Equity SICAV — Global Emerging Markets Opportunity (USD)**
UBS (Lux) Equity SICAV — Global High Dividend (USD)**”

UBS (Lux) Equity SICAV — Global Income (USD)**/1°

UBS (Lux) Equity SICAV — Global Opportunity Sustainable (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — Global Opportunity Unconstrained (USD)**/!"
UBS (Lux) Equity SICAV — Healthy Living (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — India Opportunity (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — Long Term Themes (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — Small Caps Europe (EUR)**/1?

UBS (Lux) Equity SICAV — Swiss Opportunity (CHF)**

UBS (Lux) Equity SICAV — US Income (USD)**/13

UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield (USD)**/14

UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth (USD)**

UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth Sustainable (USD)**

' liquidiert am 16. Oktober 2024

2 liquidiert am 17. Marz 2025

3 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
4 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
> ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity Sustainable (EUR)
¢ liquidiert am 7. November 2024

7 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend Sustainable (EUR)
8 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Defensive Sustainable (USD)

¢ ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global High Dividend Sustainable (USD)

' ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Global Income Sustainable (USD)

" liquidiert am 6. November 2024

12 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Small Caps Europe Sustainable (EUR)

'3 ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Income Sustainable (USD)

' ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield Sustainable (USD)

** Die periodische Offenlegung zum Ende des Geschéftsjahres fir diesen Subfonds ist im Anhang 5 dieses Jahresberichtes
dargestellt.
Die periodische Offenlegung ist die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannte, und/oder (falls vorhanden), geméss Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannte.
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Bericht des Réviseur d’entreprises agréé

An die Aktionare der

UBS (Lux) Equity SICAV
33A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der UBS (Lux) Equity SICAV
(der «Fonds») und jeden seiner Teilfonds - bestehend aus

der Nettovermogensaufstellung, der Aufstellung der Wert-
papierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31.
Mai 2025 sowie der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
den Veranderungen des Nettovermdgens fir das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden
- gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeflgte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend

die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage des Fonds und jeder seiner Teilfonds per
31. Mai 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettovermogens fir das an diesem Datum endende Geschafts-
jahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (das «Gesetz vom

23. Juli 2016») und nach den fir Luxemburg von der Com-
mission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF») ange-
nommenen internationalen Prifungsstandards («ISA») durch.
Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und den ISA wird im Abschnitt «Verantwortung des Réviseur
d’entreprises agréé fur die Jahresabschlusspriafung» weiter-
gehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF ange-
nommenen «International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ Code of Ethics for Professional Accountants» («IESBA
Code») zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforde-
rungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir mochten Sie auf die Erlduterung 14 im Anhang des Jah-
resabschlusses hinweisen, in der dargelegt wird, dass der Ver-
waltungsrat des Fonds beschlossen hat, die Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Ausgabe und Riicknahme sowie den
Umtausch von Anteilen des Teilfonds UBS (Lux) Equity SICAV
— Russia (USD) mit Wirkung zum 25. Februar 2022 auszuset-
zen, um die Interessen der Anleger des Teilfonds zu schitzen,
nachdem die Sanktionen gegen Russland verhangt wurden,
die den Handel oder die Bewertung der Mehrheit der Vermo-
genswerte des Teilfonds unmdglich machten. Unser Priafungs-
urteil ist im Hinblick auf den Sachverhalt nicht modifiziert.

Anderer Sachverhalt

Der Jahresabschluss des Fonds fur das am 31. Mai 2024
endende Geschaftsjahr wurde von einem anderen Wirt-
schaftsprifer gepruft, der am 30. August 2024 einen unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk zu diesem Abschluss
abgegeben hat.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die sons-
tigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten
die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind,
jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des Réviseur d’entreprises agréé zu diesem Jahresab-
schluss.

Unser Prfungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses
besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder
mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgeftihrten Arbeiten schlussfolgern, dass
sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen ent-
halten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten.
Wir haben diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fir die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat des Fonds als not-
wendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungs-
rat des Fonds verantwortlich fur die Beurteilung der Fahig-
keit des Fonds und jeder seiner Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und - sofern einschlagig - Angaben

zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit

der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungs-
legungsgrundsatz zu nutzen, sofern der Verwaltungsrat des
Fonds nicht beabsichtigt den Fonds oder einen seiner Teilfonds
zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so oder einen
seiner Teilfonds zu handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die
Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende
Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
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von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist und dariber einen Bericht des Réviseur
d’entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Pri-
fung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhan-
den, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus
Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon aus-
gegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt,
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fur Luxemburg
von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtge-
masses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darlber hinaus:

¢ |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesent-
lichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstossen, planen und fahren Pri-
fungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und ange-
messen sind, um als Grundlage fiir das Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéssen héher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdsse betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwal-
tungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den ent-
sprechenden Anhangangaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwen-
dung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung
der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat des
Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Prufungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einer

seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit

aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im
Bericht des Réviseur d'entreprises agréé auf die dazugeho-
rigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen

oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priafungs-
urteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des
Réviseur d'entreprises agréé erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds
(mit Ausnahme der Teilfonds, fur die ein Beschluss zur
Schliessung vorliegt) seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

e In Bezug auf den Teilfonds, bei dem ein Beschluss zur
Schliessung vorliegt, dussern wir uns zur Angemessenheit
der Anwendung des Grundsatzes der Nichtfortfihrung des
Unternehmens durch den Verwaltungsrat des Fonds. Wir
beurteilen ausserdem die Angemessenheit der Angaben,
die den Grundsatz der Nichtfortfihrung des Unternehmens
beschreiben, und die Grinde fir dessen Anwendung.
Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des Réviseur d’entreprises
agréé erlangten Prufungsnachweise.

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschliesslich der Anhang-
angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen, unter anderem den geplanten Prifungsumfang und Zeit-
raum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche
wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Wir geben genentiber den fir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erkdrung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte erértern, von denen
vernlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken kénnen, und — sofern
enschlagig — die hierzu getroffenen Schutzmassnahmen.

Luxemburg, 15. September 2025
ERNST & YOUNG

Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Pierre-Marie Boul
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UBS (Lux) Equity SICAV

Kombinierte Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

17 892 191 328.70

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

1514 975 295.87

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

19 407 166 624.57

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

329339 433.25%

Andere liquide Mittel (Margins)

19 107 948.97

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 6 149 664.28
Forderungen aus Zeichnungen 41192 318.60
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 1503.93
Forderungen aus Dividenden 36310 770.51
Andere Aktiva 802 347.33
Sonstige Forderungen 18 064 092.13
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 939 746.23

Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1)

46 106 917.18

TOTAL Aktiva

19 905 181 366.98

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -376 534.15
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1) -2913302.03
Nicht realisierter Kursverlust aus Swaps/CFD (Erlauterung 1) -726 667.42
Kontokorrentkredit -18 367 333.59
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten (Margins) -254 167.92
Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -10 180.45
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -6 809 289.14
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen -68992 111.18
Sonstige Verbindlichkeiten -4 839 537.49

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)

-13 156 954.32

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

-792 416.18

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)

-1212945.42

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen

-15162 315.92

TOTAL Passiva

-118 451 439.29

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

19 786 729 927.69

* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentber HSBC Bank Bankguthaben in Hohe von USD 520 000.00 und UBS AG Bankguthaben in Héhe von USD 2 508 903.20 als

Sicherheit eingesetzt.
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Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung

usbD

Ertrage

1.6.2024-31.5.2025

Zinsertrag auf liquide Mittel

15123 192.33

Dividenden

352 203 169.35

Ertrage aus Swaps/CFD (Erlduterung 1)

13217 452.01

Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 3566 455.25
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 5489 168.71
TOTAL Ertrage 389 599 437.65
Aufwendungen

Zinsaufwand auf Swaps/CFD (Erlauterung 1)

-14 420 173.88

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)

-157 048 867.00

Abonnementsabgabe (Erlauterung 3) -4 746 201.43
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -3398 160.81
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -365 085.17
TOTAL Aufwendungen -179 978 488.29
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 209 620 949.36

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

1387 086 622.16

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen

-41 138 724.81

16 305933.28

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

57 873 305.80

)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten
)
)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Swaps/CFD

-664 237.36

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

4354 028.72

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

1423 816 927.79

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

1633 437 877.15

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

167 466 606.57

(
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Optionen 7 924 034.15
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 1021 891.56
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 29524 285.96
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Swaps/CFD 1043 293.34

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

206 980 111.58

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

1840 417 988.73
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Kombinierte Veranderung des Nettovermdgens

usb

1.6.2024-31.5.2025
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 19 141 456 497.37%
Zeichnungen 6262 778 894.89
Ricknahmen -7 043 357 397.63
Total Mittelzufluss (-abfluss) -780 578 502.74
Ausbezahlte Dividende -414 566 055.67
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 209 620 949.36
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 1423816 927.79
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhohung (-minderung) 206 980 111.58
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschaftstatigkeit 1840417 988.73
Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres 19 786 729 927.69
* Berechnet mit den Wechselkursen vom 31. Mai 2025. Mit den Wechselkursen vom 31. Mai 2024 betrug das kombinierte Nettovermégen zu Jahresbeginn

UsSD 19 033 007 413.02.
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UBS (Lux) Equity SICAV

— Active Climate Aware (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in USD 329928 519.56 392 471 422.88 306 696 400.32
Klasse F-acc LU2407030332
Aktien im Umlauf 45 533.6990 47 155.7910 677 843.5580
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 99.78 94.93 79.75
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 99.78 94.93 79.75
Klasse (EUR) I-A3-acc? LU2298598546
Aktien im Umlauf - - 24 858.4680
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 108.27
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' - - 108.27
Klasse I-B-acc LU2350903097
Aktien im Umlauf 79 062.0080 79 062.0080 93 369.2020
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 110.55 104.52 87.24
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 110.55 104.52 87.24
Klasse I-X-acc LU2191834451
Aktien im Umlauf 1798 665.0000 2 268 678.0000 1684 195.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 169.38 160.03 133.49
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 169.38 160.03 133.49
Klasse P-acc LU2188799774
Aktien im Umlauf 12 939.3620 17 212.3370 17 811.3840
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 138.76 133.26 113.00
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 138.76 133.26 113.00
Klasse (EUR hedged) P-acc LU2211537746
Aktien im Umlauf 10 628.0920 15 389.6360 18 354.0160
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 118.01 115.75 100.17
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 118.01 115.75 100.17
Klasse Q-acc LU2188799857
Aktien im Umlauf 535.8550 13452.6120 13 070.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 161.68 154.22 129.86
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 161.68 154.22 129.86
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU2408499411
Aktien im Umlauf 11 175.5830 7 743.6740 5125.7060
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 107.58 107.13 94.10
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 107.58 107.13 94.10
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU2211537829
Aktien im Umlauf - - 386.9880
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 102.08
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in EUR! - - 102.08
Klasse seeding Q-acc LU2337677350
Aktien im Umlauf 23822.5130 41514.2490 60 058.9380
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 112.71 107.06 89.79
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 112.71 107.06 89.79
Klasse (CHF hedged) seeding Q-acc LU2337677517
Aktien im Umlauf 32 438.9070 39 238.7670 46 150.3370
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 97.17 96.37 84.32
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 97.17 96.37 84.32
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (EUR hedged) seeding Q-acc LU2337677434
Aktien im Umlauf 5946.6080 7 659.6080 10 016.6080
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 102.47 99.41 85.09
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 102.47 99.41 85.09
' Siehe Erlauterung 1
? Die Aktienklasse (EUR) I-A3-acc war bis zum 23.4.2024 im Umlauf
3 Die Aktienklasse (EUR hedged) Q-acc war bis zum 5.2.2024 im Umlauf
Performance

Waéhrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse F-acc usD 5.1% 19.0% -1.1%
Klasse (EUR) I-A3-acc’ EUR - - -0.7%
Klasse I-B-acc usb 5.8% 19.8% -0.5%
Klasse I-X-acc usb 5.8% 19.9% -0.4%
Klasse P-acc usb 4.1% 17.9% -2.1%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 2.0% 15.6% -5.7%
Klasse Q-acc usb 4.8% 18.8% -1.4%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 0.4% 13.8% -5.9%
Klasse (EUR hedged) Q-acc? EUR - - -5.0%
Klasse seeding Q-acc usb 5.3% 19.2% -1.0%
Klasse (CHF hedged) seeding Q-acc CHF 0.8% 14.3% -5.5%
Klasse (EUR hedged) seeding Q-acc EUR 3.1% 16.8% -4.7%
Benchmark:?
MSCI AC World (net div. reinvested) EUR - - 1.3%
MSCI AC World (net div. reinvested) usb 13.7% 23.6% 0.9%
MSCI AC World (net div. reinvested) (hedged CHF) CHF 8.0% 19.3% -0.8%
MSCI AC World (net div. reinvested) (hedged EUR) EUR 11.0% 22.3% 0.0%
' Die Aktienklasse (EUR) I-A3-acc war bis zum 23.4.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
2 Die Aktienklasse (EUR hedged) Q-acc war bis zum 5.2.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
* Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukunftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Im Geschaftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
erzielten die globalen Aktienmaérkte trotz immer wiederkehren-
der Volatilitat insgesamt positive Renditen. Die Anleger starte-
ten mit der Erwartung auf mehrere Leitzinssenkungen in das
Jahr 2024, beflrchteten jedoch, dass diese zu spat kommen
und daher eine harte Landung auslésen kénnten. Im Laufe

der Monate blieben jedoch die Inflationssorgen bestehen,
wahrend sich die wirtschaftlichen Fundamentaldaten als robust
erwiesen. Vor dem Hintergrund der Unsicherheit entwickelten
sich grosse Technologieunternehmen Gberdurchschnittlich gut
und profitierten unvermindert vom Thema KI. Nach einem
positiven Start in das Jahr 2025 wurden die globalen Mérkte
zunehmend durch die eskalierenden Zolle belastet. Am 2. April
Uberraschte Prasident Trump die globalen Markte mit der
Ankundigung eines umfassenden Plans fur gegenseitige Zolle,
durch die der effektive Zollsatz der USA auf die hochsten
Niveaus seit den 1920er Jahren gestiegen ware. Die anfang-
liche Reaktion an den Markten fiel heftig aus (der VIX stieg auf
50), aber in den folgenden Wochen konnten die Aktienmarkte
ihre starken Verluste von Anfang April wieder gutmachen.

Die absolute Wertentwicklung des Subfonds (vor Abzug von
Gebuhren) war im Geschaftsjahr positiv, was hauptsachlich auf
unsere Positionierung im Energiesektor und unsere Aktienaus-
wahl unter Versorgerbetrieben zurtickzufihren war. Derweil
schmalerte unsere Titelauswahl in den Sektoren zyklische
Konsumguter und Informationstechnologie das Ergebnis.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermégens

Vereinigte Staaten 56.26
Grossbritannien 6.07
Kanada 4.31
Taiwan 3.66
Spanien 3.34
Luxemburg 3.24
Deutschland 3.02
China 2.59
Italien 2.56
Frankreich 1.77
Osterreich 1.70
Brasilien 1.56
Norwegen 1.53
Niederlande 1.51
Jersey 1.28
Japan 1.07
Irland 0.84
Dénemark 0.83
Finnland 0.80
TOTAL 97.94
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Internet, Software & IT-Dienste 20.04
Banken & Kreditinstitute 10.39
Elektronik & Halbleiter 9.48
Maschinen & Apparate 9.40
Energie- & Wasserversorgung 8.47
Elektrische Gerate & Komponenten 5.78
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 5.35
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 4.56
Computer & NetzwerkausrUster 4.21
Umwelt & Recycling 3.49
Nahrungsmittel & Softdrinks 3.33
Fahrzeuge 3.23
Erdol 243
Verkehr & Transport 2.04
Chemie 1.86
Gesundheits- & Sozialwesen 1.62
Diverse Handelsfirmen 0.97
Nichteisenmetalle 0.80
Textilien, Kleidung & Lederwaren 0.49
TOTAL 97.94
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

299 350 939.70

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

23797 305.24

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

323148 244.94

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 6437 396.73
Forderungen aus Zeichnungen 13703.39
Forderungen aus Dividenden 333 185.30
Andere Aktiva 37713.43
Sonstige Forderungen 22 250.25
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1) 71871.47
TOTAL Aktiva 330 064 365.51
Passiva

Kontokorrentkredit -47 678.90
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -70 297.26
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -11 658.37
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -6211.42

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -17 869.79
TOTAL Passiva -135 845.95
Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres 329 928 519.56
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 194 490.06
Dividenden 5034 579.43
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 64 465.93
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 188 483.74
TOTAL Ertréage 5482 019.16
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -164 122.27
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -38 803.03
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -61126.47
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -13243.48
TOTAL Aufwendungen -277 295.25
Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen 5204 723.91

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

15 394 646.83

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

266 165.79

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

-121996.81

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

15 538 815.81

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

20 743 539.72

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

1884 167.20

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

77 713.53

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

1961 880.73

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

22 705 420.45

Veranderung des Nettovermdgens

usb

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

392 471 422.88

Zeichnungen

84 655 500.78

Rucknahmen

-169 903 824.55

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-85 248 323.77

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 5204 723.91
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 15538 815.81
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhohung (-minderung) 1961 880.73

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

22 705 420.45

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

329 928 519.56
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Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 47 155.7910
Anzahl der ausgegebenen Aktien 22 242.5020
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -23 864.5940
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 45 533.6990
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 79 062.0080
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 79 062.0080
Klasse I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2 268 678.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

509 803.0000

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-979 816.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

1798 665.0000

Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 17 212.3370
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1012.2640
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -5285.2390
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 12 939.3620
Klasse (EUR hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 15 389.6360
Anzahl der ausgegebenen Aktien 89.8910
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -4 851.4350
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 10 628.0920
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 13 452.6120
Anzahl der ausgegebenen Aktien 155.8550
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -13072.6120
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 535.8550
Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 7 743.6740
Anzahl der ausgegebenen Aktien 5375.5110
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -1943.6020
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 11 175.5830
Klasse seeding Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 41 514.2490
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -17 691.7360
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 23 822.5130
Klasse (CHF hedged) seeding Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 39238.7670
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -6 799.8600
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 32 438.9070
Klasse (EUR hedged) seeding Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 7 659.6080
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -1713.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 5 946.6080
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Bsterreich
EUR ERSTE GROUP BK AG NPV 69 918.00 5623 676.91 1.70
TOTAL Osterreich 5 623 676.91 1.70
Brasilien
BRL SAO MARTINHO SA COM NPV 1393 400.00 5143 769.51 1.56
TOTAL Brasilien 5 143 769.51 1.56
Kanada
CAD  CANADIAN PAC KANS COM NPV 82 370.00 6715 046.58 2.04
CAD  ROYAL BK OF CANADA COM NPV 59 112.00 7 478 047.41 227
TOTAL Kanada 14 193 093.99 4.31
China
CNY  GREE ELEC APPLICAN ‘A’CNY1 1323 600.00 8 538 583.47 2.59
TOTAL China 8 538 583.47 2.59
Danemark
DKK _ NOVONESIS B SER'B'DKK2 38 931.00 2736 116.25 0.83
TOTAL Dénemark 2736 116.25 0.83
Finnland
EUR METSO CORPORATION RG 219 702.00 2651 299.47 0.80
TOTAL Finnland 2 651 299.47 0.80
Frankreich
EUR DANONE EUR0.25 68 344.00 5 837 685.46 1.77
TOTAL Frankreich 5 837 685.46 1.77
Deutschland
EUR INFINEON TECHNOLOG AG NPV (REGD) 93 391.00 3633 908.61 1.10
EUR KNORR BREMSE AG NPV 62 690.00 6 334 025.20 1.92
TOTAL Deutschland 9 967 933.81 3.02
Irland
USD__ PENTAIR PLC COM USDO.01 27 939.00 2 770 990.02 0.84
TOTAL Irland 2 770 990.02 0.84
Italien
EUR HERA EUR1 1704 872.00 8461 813.37 2.56
TOTAL Italien 8461 813.37 2.56
Japan
JpY KEYENCE CORP NPV 8 400.00 3535 922.95 1.07
TOTAL Japan 3535 922.95 1.07
Jersey
USD  APTIV PLC ORD USD0.01 63 263.00 4226 601.03 1.28
TOTAL Jersey 4226 601.03 1.28
Luxemburg
EUR EUROFINS SCIENTIFI EUR0.01 160 447.00 10 699 341.61 3.24
TOTAL Luxemburg 10 699 341.61 3.24
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Niederlande
EUR KONINKLIJKE PHILIPS NV EURO.20 208 681.00 4797 328.38 1.45
TOTAL Niederlande 4797 328.38 1.45
Norwegen
NOK  NORSK HYDRO ASA NOK3.6666 552 332.00 3025 158.55 0.92
NOK  TOMRA SYSTEMS ASA NOKO0.50 (POST SPLIT) 134 684.00 2 008 959.60 0.61
TOTAL Norwegen 5034 118.15 1.53
Spanien
EUR BBVA(BILB-VIZ-ARG) EUR0.49 419 294.00 6288 006.41 1.91
EUR IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 258 633.00 4721 298.86 1.43
TOTAL Spanien 11 009 305.27 3.34
Taiwan
TWD  MERIDA INDUSTRY TWD10 809 000.00 3 198 908.86 0.97
USD  TAIWAN SEMICON MAN ADS REP 5 ORD TWD10 45 851.00 8863 915.32 2.69
TOTAL Taiwan 12 062 824.18 3.66
Grossbritannien
GBP  ASTRAZENECA ORD USD0.25 48 020.00 6941990.17 2.10
GBP DRAX GROUP ORD GBP0.1155172 863 922.00 7700 927.71 233
GBP SPECTRIS ORD GBP0.05 199 664.00 5 395 908.02 1.64
TOTAL Grossbritannien 20 038 825.90 6.07
Vereinigte Staaten
USD  ADVANCED DRAINAGE COM USD0.01 19 966.00 2195 461.36 0.67
USD  ADVANCED MICRO DEV COM USDO0.01 31202.00 3 454 997.46 1.05
USD  AECOM TECHNOLOGY C COM STK USDO.01 47 733.00 5243 470.05 1.59
USD  ALPHABET INC CAP STK USD0.001 CL A 89 885.00 15 436 849.90 468
USD  AMETEK INC COM USD0.01 17 175.00 3 069 859.50 0.93
USD  ATLASSIAN CORP COM USDO.1 CL A 22 113.00 4591322.19 1.39
USD  AUTODESK INC COM USD0.01 26 336.00 7798 616.32 2.36
usb BLACKROCK INC COM USD0.01 4679.00 4584 905.31 1.39
usb BROADCOM CORP COM USD1.00 35 782.00 8661748.74 2.63
USD  CADENCE DESIGN SYS COM USDO0.01 10 234.00 2937 874.38 0.89
usD DANAHER CORP COM USD0.01 30 987.00 5 884 431.30 1.78
usD DECKERS OUTDOOR CORP COM 15217.00 1605 697.84 0.49
usD ECOLAB INC COM 12 738.00 3383 467.56 1.03
usD EMERSON ELEC CO COM 42 867.00 5117 462.46 1.55
usD FIRST SOLAR INC COM STK USD0.001 8 802.00 139142016 0.42
USD  GENERAC HLDGS INC COM USDO0.01 19 322.00 2359 795.86 0.71
USD  GOLDMAN SACHS GRP COM USD0.01 9 876.00 5 930 044.20 1.80
usD HUBSPOT INC COM USD0.001 5 009.00 2 954 809.10 0.90
usD LINDE PLC COM EUR0.001 17 175.00 8 030 686.50 243
usD MICROSOFT CORP COM USD0.0000125 45 157.00 20 788 476.52 6.30
usD MONGODB INC COM USD0.001 CL A 28 554.00 5391 851.82 1.63
usD MONTROSE ENVIRONME COM USD0.000004 124 593.00 2433301.29 0.74
usD PATHWARD FINANCIAL COM USDO0.01 114 932.00 8970 442.60 2.72
usD PRIMO BRANDS CORP COM NPV CL A 94 738.00 3132 985.66 0.95
usD REGAL REXNORD CORP COM USDO.01 44 370.00 5920 732.80 1.79
usD RIVIAN AUTOMOTIVE COM USD0.001 CL A 135 961.00 197551333 0.60
usD ROPER TECHNOLOGIES COM USD0.01 14 170.00 8 080 725.90 2.45
USD  SERVICENOW INC COM USD0.001 6 155.00 6223 258.95 1.89
USD  TESLA INC COM USD0.001 12 882.00 4463 097.72 1.35
usD UNITEDHEALTH GRP COM USD0.01 17 676.00 5336 561.16 1.62
USD  VISA INC COM STK USDO0.0001 20 038.00 7317 677.22 222
USD  WASTE MGMT INC DEL COM 28 626.00 6 898 007.22 2.09
USD__ XYLEM INC COM USD0.01 WI 32 061.00 4040 968.44 1.22
TOTAL Vereinigte Staaten 185 606 520.82 56.26
Total Aktien 322 935 750.55 97.88
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 322 935 750.55 97.88
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Andere Wertpapiere
Anrechte
Niederlande
EUR KONINKLIJKE PHILIPS NV (STOCK DIVIDEND) RIGHTS 03.06.25 220 210.00 212 494.39 0.06
TOTAL Niederlande 212 494.39 0.06
Total Anrechte 212 494.39 0.06
Total Andere Wertpapiere 212 494.39 0.06
Total des Wertpapierbestandes 323 148 244.94 97.94
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 4291 100.00 usD 5177 093.24 23.6.2025 58 539.84 0.02
EUR 1825 600.00 usD 2061 514.44 23.6.2025 13 556.80 0.00
usD 2480.55 EUR 2200.00 23.6.2025 -20.08 0.00
usD 18218.78 CHF 15 100.00 23.6.2025 -204.95 0.00
EUR 4200.00 usD 4748.15 23.6.2025 25.79 0.00
usb 474212 EUR 4200.00 3.6.2025 -25.93 0.00
Total Devisenterminkontrakte 71871.47 0.02
kguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 6 437 396.73 1.95
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -47 678.90 -0.01
Andere Aktiva und Passiva 318 685.32 0.10
Total des Nettovermdgens 329 928 519.56 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 1278 454 435.21 1477 633 072.04 1790 624 001.72
Klasse F-acc LU2113587930
Aktien im Umlauf 73 847.2770 84 439.2070 299 924.4760
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 76.50 64.41 63.93
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 76.50 64.41 63.75
Klasse I-A1-acc LU1867708205
Aktien im Umlauf 2308 551.1040 2759 321.3490 3515225.1900
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 110.48 93.21 92.71
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 110.48 93.21 92.45
Klasse (EUR hedged) I-A1-acc LU2258544753
Aktien im Umlauf 275.8170 275.8170 1175.8170
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 52.47 45.16 45.82
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 52.47 45.16 45.69
Klasse seeding I-A1-acc LU1807303117
Aktien im Umlauf 53 880.0000 53 880.0000 134 257.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 92.64 78.00 77.42
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 92.64 78.00 77.20
Klasse I-A2-acc? LU2021186312
Aktien im Umlauf - 568 480.0000 557 080.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 55.73 55.39
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - 55.73 55.23
Klasse I-A3-acc LU2061828062
Aktien im Umlauf 382 923.7570 385 342.6790 376 525.0180
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 92.24 77.66 77.08
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 92.24 77.66 76.86
Klasse I-B-acc LU1807302655
Aktien im Umlauf - 681.7380 15 426.3340
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 46.42 45.67
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! - 46.42 4554
Klasse I-X-acc LU1807302572
Aktien im Umlauf 825 032.0780 1705 759.8800 1558 770.5460
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 103.41 86.18 84.67
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 103.41 86.18 84.43
Klasse K-1-acc LU1959312759
Aktien im Umlauf 11.1980 17.1150 18.7160
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 4697 268.44 3978 152.93 3971811.34
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 4 697 268.44 3978 152.93 3960 690.27
Klasse K-B-acc LU2264980280
Aktien im Umlauf 50 632.4400 58 649.1150 58 649.1150
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 62.46 52.15 51.34
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 62.46 52.15 51.20
Klasse (EUR) K-B-acc* LU2264980447
Aktien im Umlauf - - 115 130.5440
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 58.66
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' - - 58.50
Klasse K-X-acc LU1918007292
Aktien im Umlauf 77 006.7700 82 130.8340 82 130.8340
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 114.13 95.16 93.53
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 114.13 95.16 93.27
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse P-acc LU1807302812
Aktien im Umlauf 5260 278.0360 6 606 478.7920 8333 154.5190
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 85.31 72.67 72.98
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 85.31 72.67 72.78
Klasse (EUR hedged) P-acc LU2258545644
Aktien im Umlauf 111 695.7900 127 384.7310 142 025.2300
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 50.29 43.71 44.76
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 50.29 43.71 44.63
Klasse (HKD) P-acc LU1960683339
Aktien im Umlauf 444 460.4120 516 102.5210 614 278.3210
Nettoinventarwert pro Aktie in HKD 870.95 739.48 744.20
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in HKD' 870.95 739.48 742.12
Klasse (SGD) P-acc LU1993786604
Aktien im Umlauf 2 182 294.1680 2 542 027.7350 2813 172.0710
Nettoinventarwert pro Aktie in SGD 85.51 76.30 76.76
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in SGD' 85.51 76.30 76.55
Klasse Q-acc LU1807302739
Aktien im Umlauf 1996 347.4170 3203 540.7290 4185 747.3390
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 87.58 73.94 73.61
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 87.58 73.94 73.40
Klasse Q-dist LU2200167067
Aktien im Umlauf 56 966.8600 142 424.6730 169 964.8620
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 64.84 55.75 55.97
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 64.84 55.75 55.81
' Siehe Erlduterung 1
2 Die Aktienklasse I-A2-acc war bis zum 13.12.2024 im Umlauf
3 Die Aktienklasse I-B-acc war bis zum 3.6.2024 im Umlauf
4 Die Aktienklasse (EUR) K-B-acc war bis zum 28.6.2023 im Umlauf
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse F-acc usb 18.8% 1.0% -18.7%
Klasse I-A1-acc usb 18.5% 0.8% -18.8%
Klasse (EUR hedged) I-AT-acc EUR 16.2% -1.2% -21.4%
Klasse seeding I-A1-acc usb 18.8% 1.0% -18.7%
Klasse I-A2-acc’ usb - 0.9% -18.8%
Klasse I-A3-acc usb 18.8% 1.0% -18.7%
Klasse I-B-acc? usb - 1.9% -17.9%
Klasse I-X-acc usb 20.0% 2.1% -17.8%
Klasse K-1-acc usb 18.1% 0.4% -19.1%
Klasse K-B-acc usb 19.8% 1.9% -18.0%
Klasse (EUR) K-B-acc® EUR - - -17.5%
Klasse K-X-acc usb 19.9% 2.0% -17.9%
Klasse P-acc usb 17.4% -0.2% -19.6%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 15.1% 2.1% -22.2%
Klasse (HKD) P-acc HKD 17.8% -0.4% -19.7%
Klasse (SGD) P-acc SGD 12.1% -0.3% -20.5%
Klasse Q-acc usb 18.4% 0.7% -18.9%
Klasse Q-dist usb 18.5% 0.7% -18.9%
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Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Benchmark:*

MSCI China All Share (net div. reinvested) usb 19.7% -02% -13.2%

MSCI China All Share (net div. reinvested) EUR - - -12.8%

MSCI China All Share (net div. reinvested) (hedged EUR) EUR - - -

MSCI China All Share (net div. reinvested) HKD 20.0% -0.2% -13.4%

MSCI China All Share (net div. reinvested) SGD 14.2% -0.4% -14.3%

! Die Aktienklasse I-A2-acc war bis zum 13.12.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance vor.

* Die Aktienklasse I-B-acc war bis zum 3.6.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance vor.

* Die Aktienklasse (EUR) K-B-acc war bis zum 28.6.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance vor.

“ Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungeprift.

Bericht des Portfolio Managers Struktur des Wertpapierbestandes

Wahrend des Geschaftsjahres vom 1. Juni 2024 bis zum Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

31. Mai 2025 verzeichneten chinesische Aktien starke Kursge-  China 70.44

winne. Im September 2024 setzten chinesische Aktien zu einer  Hongkong 25.12

Erholung an, nachdem die Regierung ein Paket mit unterstut- Irland 2.24

zenden Massnahmen angekiindigt hatte, darunter Zinssen- Cayman-Inseln 0.39

kungen, maogliche fiskalische Impulse und Verlautbarungen zur  totaL 98.19

Eindammung des Rickgangs am Immobilienmarkt. Unterdes-

sen stellte das chinesische Start-up-Unternehmen DeepSeek

sein neues KI-Modell DeepSeek-R vor, das die Stimmung in Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens

Bezug auf die KI- und F&E-Fahigkeiten Chinas befligelte. Internet, Software & IT-Dienste 30.19
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 13.31

Der Subfonds erzielte im Geschaftsjahr eine positive Rendite. Tabak & alkoholische Getranke 11.36

Positionen in den Sektoren Kommunikationsdienste, Banken & Kreditinstitute 6.94

Finanzwesen und zyklische Konsumguter zahlten sich aus. Die Immobilien 6.62

Positionen im Sgktor Basisk_onsumg[]ter schlugen negativ 2u Versicherungen 620

Buche. Auf Akt|en_ebene |§|steten Tlen"cent, Ngtease und China Finanz. & Beteligungsgesellschaften c1s

Merchants Bank die wichtigsten Beitrage, wahrend SSY Group o ———— 31

und Kweichow Moutai die Renditen beeintrachtigten. :
Elektrische Gerate & Komponenten 3.06
Diverse Dienstleistungen 2.68
Maschinen & Apparate 1.84
Gesundheits- & Sozialwesen 1.75
Gastgewerbe & Freizeit 1.25
Nahrungsmittel & Softdrinks 1.09
Baugewerbe & Baumaterial 1.01
Diverse Konsumguter 0.89
Biotechnologie 0.39
Elektronik & Halbleiter 0.15
Verkehr & Transport 0.09
TOTAL 98.19
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

1656 840 668.78

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-401 511 135.62

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

1255329533.16

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

17 295 081.66

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 2 569 394.41
Forderungen aus Zeichnungen 1346 996.01
Forderungen aus Dividenden 5167 139.98
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1) 26 218.92

TOTAL Aktiva

1281734 364.14

Passiva

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

-1322796.40

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)

-1670816.58

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

-79 675.70

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)

-206 640.25

Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

-1957 132,53

TOTAL Passiva

-3 279 928.93

Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres

1278 454 435.21
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 1309 988.31
Dividenden 48 872 932.78
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 648 793.43
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 667 777.57

TOTAL Ertréage

51499 492.09

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)

-20 592 871.18

Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -506 216.81
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -246 217.53
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -128 882.44

TOTAL Aufwendungen

-21474 187.96

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

30 025 304.13

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

-343 422 958.28

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

36 055.19

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

775 657.67

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

-342 611 245.42

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

-312 585 941.29

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

531525 230.28

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

30961.87

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

531556 192.15

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

218 970 250.86

Veranderung des Nettovermdgens

usb

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

1477 633 072.04

Zeichnungen

164 731 329.39

Rucknahmen

-582 751 307.56

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-418 019 978.17

Ausbezahlte Dividende

-128 909.52

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

30025 304.13

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

-342 611 245.42

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhohung (-minderung)

531556 192.15

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

218 970 250.86

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

1278 454 435.21
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Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 84 439.2070
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -10 591.9300
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 73 847.2770
Klasse I-A1-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2759 321.3490

Anzahl der ausgegebenen Aktien

648 300.9590

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-1 099 071.2040

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

2 308 551.1040

Klasse (EUR hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 275.8170
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 275.8170

Klasse seeding I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 53 880.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 53 880.0000
Klasse I-A2-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 568 480.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -568 480.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
Klasse I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

385 342.6790

Anzahl der ausgegebenen Aktien

132 523.5230

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-134 942.4450

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

382 923.7570

Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 681.7380
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -681.7380
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
Klasse I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1705 759.8800
Anzahl der ausgegebenen Aktien 27 782.1450
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -908 509.9470
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 825 032.0780
Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 17.1150
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1.5830
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -7.5000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 11.1980
Klasse K-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 58 649.1150
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -8 016.6750
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 50 632.4400
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Klasse K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 82 130.8340
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -5124.0640
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 77 006.7700
Klasse P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

6 606 478.7920

Anzahl der ausgegebenen Aktien

725 698.2800

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-2 071 899.0360

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

5260 278.0360

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

127 384.7310

Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 754.0700
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -26 443.0110
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 111 695.7900
Klasse (HKD) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 516 102.5210
Anzahl der ausgegebenen Aktien 36 830.8890
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -108 472.9980
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 444 460.4120
Klasse (SGD) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2542 027.7350
Anzahl der ausgegebenen Aktien 62 012.2290

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-421 745.7960

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

2 182 294.1680

Klasse

Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

3203 540.7290

Anzahl der ausgegebenen Aktien

164 504.1810

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-1371697.4930

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

1996 347.4170

Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 142 424.6730
Anzahl der ausgegebenen Aktien 12.0780
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -85 469.8910
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 56 966.8600

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV - All China (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 0.9526
! Siehe Erlauterung 5

UBS (Lux) Equity SICAV — All China (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 33

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Cayman-Inseln
HKD  WUXI XDC CAYMAN USD0.00005 975 679.00 4 969 861.60 0.39
TOTAL Cayman-Inseln 4 969 861.60 0.39
China
HKD  AK MEDICAL HLDGS L HKD0.01 10 352 000.00 7827 075.27 0.61
HKD  ALIBABA GROUP HLDG USD1 4209 000.00 61125 609.61 4.78
HKD  ANHUI CONCH CEMENT "H'CNY1 4 964 500.00 12944 622.24 1.01
HKD  ANHUI GUJING DISTL ‘B'CNY1 1199 427.00 17 431 029.07 1.36
HKD  BLOKS GROUP LTD USD0.0001 493 200.00 9 640 194.06 0.75
HKD  CHEERWIN GP ORD HKDO 4 965 500.00 1772725.82 0.14
HKD  CHINA MERCHANTS BK ‘H'CNY1 11 641 500.00 72 583 575.03 5.68
HKD  CHINA RESOURCE BEV NPV 8 333 400.00 13 940 444.34 1.09
HKD _ CHINA RESOURCES MI HKD0.00001 1440 400.00 6859 528.61 0.54
HKD  CHINASOFT INTL LTD HKDO.05 (POST B/L CHANGE) 35 446 000.00 22 597 364.51 1.77
HKD  CONTEMPORARY AMPER CNY1 H SHS 558 300.00 21597 513.68 1.69
CNY  DONG-E-E-JIAO CO "A'CNY1 1099 820.00 8377 324.70 0.66
HKD  EXCELLENCE COML PT HKDO.01 12 619 000.00 2236 455.67 0.17
HKD  HAINAN MEILAN INTL ‘H'CNY1 832 000.00 1107 501.64 0.09
HKD  HANSOH PHARMACEUTICAL GROUP CO LTD 4 268 000.00 14067 130.35 1.10
HKD  HORIZON CONSTR DEV USD0.00002 12 557 999.00 195344338 0.15
HKD  JIANGSU HENGRUI PH CNY1H 1990 000.00 14716 401.35 1.15
USD_ JUPAI HLDGS LTD ADS EACH REPR 6 SHS 49 665.00 34.77 0.00
USD_ KANZHUN LTD SPON EACH ADR REP 2 ORD SHS 613 765.00 10 863 640.50 0.85
CNY  KWEICHOW MOUTAI ‘A'CNY1 523 121.00 110 647 279.55 8.65
HKD  LONGFOR GROUP HLDG HKDO.10 7 119 500.00 8923 260.37 0.70
HKD  MEITUAN USD0.00001 (A & B CLASS) 2 408 290.00 42374 874.24 3.31
HKD  MIDEA GROUP CO LTD CNY1 H 3 728 000.00 39 167 303.11 3.06
USD  NETEASE INC ADR REP 25 COM USD0.0001 1022 872.00 127 112 303.44 9.94
USD_ NEW ORIENTAL EDUCA ADR EACH REPR 10 ORD SHS SP 113 707.00 5579 602.49 0.44
HKD  OCUMENSION THERAPE USD0.00001 1253 500.00 1224 260.00 0.10
HKD  PEUIA MEDICAL LIM USD0.0001 3531 000.00 2503 185.66 0.20
HKD  PING AN INSURANCE ‘H'CNY1 6 222 000.00 36 611 899.85 2.86
HKD  SHANGHAI INT MEDICAL INSTRUMENTS CO LTD RG 2 882 800.00 8986 983.21 0.70
HKD  SUNKING TECHNOLOGY HKDO.10 12 354 000.00 1937 462.31 0.15
USD__ TAL EDUCATION GRP ADS EA REPR 2 CL A ORD SHS 2103 154.00 22 356 527.02 1.75
HKD  TENCENT HLDGS LIMI HKDO0.00002 1919 600.00 121936 863.01 9.54
USD__ TRIP COM GRP LTD SPON ADS EACH REP 0.125 ORD 118 588.00 7 656 041.28 0.60
CNY  YIBIN WULIANGYE ‘A’CNY1 973 122.00 17 099 196.84 1.34
HKD  YIHAI INTERNATIONA USD0.00001 4 853 000.00 8279 173.01 0.65
CNY_ YUNNAN BAIYAO GRP ‘A’CNY1 4 657 783.00 36 559 300.11 2.86
TOTAL China 900 597 130.10 70.44
Hongkong
HKD  AIA GROUP LTD NPV 5 090 600.00 4261124831 3.33
HKD  CHINA JINMAO HOLDI NPV 82 228 000.00 11218222.73 0.88
HKD  CHINA MOBILE LTD NPV 3216 500.00 36 089 991.64 2.82
HKD  CHINA O/SEAS LAND HKDO.10 9 859 000.00 16 593 093.15 1.30
HKD _ CHINA RES LAND HKDO.10 11 896 500.00 38 831 103.08 3.04
HKD  CSPC PHARMACEUTICA HKDO.10 57 470 472.00 59 354 047.02 4.64
HKD  FAR EAST HORIZON L HKDO0.01 65 952 000.00 50 959 029.44 3.99
HKD  GUANGDONG INVEST HKDO.50 15 288 000.00 12 436 320.51 0.97
HKD  HONG KONG EXCHANGE HKD1 320 200.00 16159 118.69 127
HKD  ONEWO INC CNY1H 1839 000.00 4748 181.49 0.37
HKD  SHN INTL HLDGS HKD1 17 009 000.00 15 614 634.80 1.22
HKD  SSY GROUP LIMITED HKDO.02 44 214 000.00 16 517 639.40 1.29
TOTAL Hongkong 321 132 630.26 25.12
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Irland
UsD PDD HOLDINGS INC 291 280.00 28 629 911.20 2.24
TOTAL Irland 28 629 911.20 224
Total Aktien 1255 329 533.16 98.19
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 1255 329 533.16 98.19
Total des Wertpapierbestandes 1255 329 533.16 98.19
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Félligkeitsdatum
EUR 5 546 700.00 UsD 6263 476.19 23.6.2025 26218.92 0.00
Total Devisenterminkontrakte 26 218.92 0.00
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 17 295 081.66 1.35
Andere Aktiva und Passiva 5803 601.47 0.46
Total des Nettovermdégens 1278 454 435.21 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV

— Asian Smaller Companies (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in USD 107 242 497.21 142 968 105.51 161 566 675.68
Klasse I-A1-acc LU1306439735
Aktien im Umlauf 31034.1410 63 171.2590 87 513.5180
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 127.13 135.22 126.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 127.13 135.22 126.01
Klasse I-A3-acc LU2231704557
Aktien im Umlauf 251.0000 6 135.6820 6 645.3260
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 87.68 93.11 86.64
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 87.68 93.11 86.64
Klasse I-B-dist LU2097431832
Aktien im Umlauf 4 854.4990 4918.8770 5339.9420
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 9997.23 10 752.90 10 147.11
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 9997.23 10 752.90 10 147.11
Klasse P-acc LU0746413003
Aktien im Umlauf 228 778.0220 284 631.3750 347 760.9890
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 198.35 213.11 200.60
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 198.35 213.11 200.60
Klasse Q-acc LU1240781994
Aktien im Umlauf 58 491.3560 119 009.1570 155330.6110
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 160.10 170.58 159.22
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 160.10 170.58 159.22
Klasse (GBP) Q-acc LU2341101108
Aktien im Umlauf 6.1800 29.4210 137.8320
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 80.73 90.97 87.32
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! 80.73 90.97 87.32
Klasse U-X-acc? LU0746413185
Aktien im Umlauf - - 147.6040
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - - 8615.20
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - - 8615.20
' Siehe Erlduterung 1
2 Die Aktienklasse U-X-acc war bis zum 21.5.2024 im Umlauf
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse I-A1-acc usb -6.0% 7.3% -11.4%
Klasse I-A3-acc usb -5.8% 7.5% -11.2%
Klasse I-B-dist usb -5.2% 8.2% -10.7%
Klasse P-acc usb -6.9% 6.2% -12.3%
Klasse Q-acc usD -6.1% 7.1% -11.5%
Klasse (GBP) Q-acc GBP -11.3% 4.2% -9.6%
Klasse U-X-acc' usb - - -10.5%
Benchmark:?
MSCI All Country Asia (ex Japan) Small & Mid Caps (net div. reinvested) usD 9.5% 143% -5.3%
MSCI All Country Asia (ex Japan) Small & Mid Caps (net div. reinvested) GBP 3.4% 11.6% -3.8%
' Die Aktienklasse U-X-acc war bis zum 21.5.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen in Asien (ohne
Japan) legten vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025 zu. Im
vergangenen Jahr verzeichneten China und Korea die starksten
Zuwachse, wahrend Thailand negative Renditen erzielte.

China legte zu, da die Stimmung aufgrund des Optimismus
rund um Kl nach der Veroffentlichung von DeepSeek besser
wurde und Investoren davon ausgingen, dass Kl die Nachfrage
und die Investitionsausgaben in China ankurbeln wirde. Das
Treffen von Prasident Xi mit Unternehmern und fihrenden
Technologieunternehmen signalisierte eine positivere Haltung
gegenuber dem Privatsektor. Im Falle von Korea hatten sich
seit dem Versuch im vierten Quartal 2024, das Kriegsrecht zu
verhangen, wahrscheinlich bereits mehrere negative Faktoren in
den Bewertungen niedergeschlagen, woraufhin es, abgesehen
von den Zuflussen in die Verteidigungs- und Schiffbauindustrie,
zu einer gewissen Erholung kam. Nach Sektoren verzeichneten
das Gesundheitswesen, Finanzen und Industrie die starksten
Zuwachse, wahrend Energie und Rohstoffe negative Renditen
erzielten.

Der Subfonds verzeichnete vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai
2025 eine negative Wertentwicklung. Auf Marktebene waren
Korea und Taiwan die Schlusslichter, Indien stand derweil

an der Spitze. Auf Sektorebene betrachtet verbuchten die
Bereiche Informationstechnologie und zyklische Konsumgtiter
die grossten Einbussen, wahrend Industriewerte den starksten
Beitrag leisteten. Die grossten Verluste verbuchten Flitto und
Giant Manufacturing, wahrend Max Financials, Sejin Heavy
Industries und Shenzhen Megmeet die hdchsten positiven
Beitrage erzielten. Das aktuelle Marktumfeld bleibt schwierig,
wobei der Fokus deutlich starker auf kurzfristigen und
ausgewahlten Themen liegt, beispielsweise K.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens

Indien 28.29
Taiwan 22.85
China 14.96
Stdkorea 13.21
Hongkong 5.25
Singapur 4.90
Malaysia 4.34
Philippinen 2.56
TOTAL 96.36
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens
Elektronik & Halbleiter 12.59
Elektrische Gerate & Komponenten 10.45
Textilien, Kleidung & Lederwaren 8.38
Nahrungsmittel & Softdrinks 8.12
Maschinen & Apparate 7.93
Fahrzeuge 6.92
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 6.79
Baugewerbe & Baumaterial 5.86
Banken & Kreditinstitute 4.97
Internet, Software & IT-Dienste 4.89
Gesundheits- & Sozialwesen 3.05
Immobilien 2.92
Computer & NetzwerkausrUster 2.70
Detailhandel, Warenhauser 2.56
Edelmetalle und -steine 2.36
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 2.31
Diverse Dienstleistungen 2.21
Verkehr & Transport 1.35
TOTAL 96.36
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

89996 074.14

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

13 342 134.59

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

103 338 208.73

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 5914 625.29
Forderungen aus Zeichnungen 6914.03
Forderungen aus Dividenden 114 413.11
Andere Aktiva 59 634.70

TOTAL Aktiva 109 433 795.86
Passiva

Kontokorrentkredit -106 074.90
Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -7.01
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -87 577.65
Sonstige Verbindlichkeiten -1 903 304.75
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -88971.25
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -5363.09

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -94 334.34
TOTAL Passiva -2 191 298.65

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

107 242 497.21
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 198 996.61
Dividenden 2 340 340.42
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 79 245.10
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 48 192.78
TOTAL Ertréage 2666 774.91
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -1 302 450.90
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -38 593.36
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -24705.71
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -4782.43
TOTAL Aufwendungen -1370532.40
Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen 1296 242.51
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -3449101.01
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten -2 636.31
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -91717.53
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -3 543 454.85
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres -2 247 212.34
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen -5 605 940.10
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) -5 605 940.10
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit -7 853 152.44
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

142 968 105.51

Zeichnungen

2401 136.37

Rucknahmen

-29 260 141.38

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-26 859 005.01

Ausbezahlte Dividende -1 013 450.85
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 1296 242.51
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -3 543 454.85
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) -5 605 940.10
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit -7 853 152.44

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

107 242 497.21

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 63 171.2590
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -32 137.1180
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 31 034.1410
Klasse I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 6 135.6820
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -5 884.6820
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 251.0000
Klasse I-B-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4918.8770
Anzahl der ausgegebenen Aktien 15.3300
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -79.7080
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 4 854.4990
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 284 631.3750
Anzahl der ausgegebenen Aktien 8782.8200
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -64 636.1730
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 228 778.0220
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 119 009.1570
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 681.9840
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -63 199.7850
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 58 491.3560
Klasse (GBP) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 29.4210
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -23.2410
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 6.1800
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Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV
- Asian Smaller Companies (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie

I-B-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 207.2125

! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
China
USD__ ATOUR LIFESTYLE HL SPON ADR EH REP 3 CL A ORD 49 452.00 1577 024.28 1.47
USD  FULL TRUCK ALLIANC SPON ADS EA REP 20 ORD SHS 82 725.00 1005 936.00 0.94
HKD  HAIDILAO INTL HLDG USD0.000005 858 742.00 1651 142.66 1.54
HKD  HAITIAN INTL HLDGS HKDO.10 1098 931.00 2 679 037.95 2.50
USD_ KANZHUN LTD SPON EACH ADR REP 2 ORD SHS 103 255.00 1827 613.50 1.70
CNY  MAYINGLONG PHARMACEUTICAL GROUP STOCK CO LTD P 'A'CNY1 711 600.00 2 867 859.50 2.68
CNY_ SHENZHEN ENVICOOL A CNY1 322 140.00 1086 073.92 1.01
CNY  SHENZHEN MEGMEET E A CNY1 277 582.00 1658 760.52 1.55
CNY  SIEYUAN ELECTRIC C "A'CNY1 168 536.00 1687 058.07 1.57
TOTAL China 16 040 506.40 14.96
Hongkong
HKD  CHINA MENGNIU DAIR HKDO.1 1109 000.00 2 499 967.49 2.33
HKD  SWIRE PACIFIC ‘A’HKDO.60 367 785.00 3 134 844.32 2.92
TOTAL Hongkong 5634 811.81 5.25
Indien
INR CROMPTON GREAVES C INR2 1198 509.00 4939 029.90 4.61
INR EICHER MOTORS INR1 72 994.00 4546 196.04 4.24
INR GMR AIRPORTS LTD INR1 1136 483.00 1115846.21 1.04
INR GODREJ CONSUMER PR INR1 317 214.00 456142137 4.25
INR MACROTECH DEV LTD INR10 175 171.00 2915936.94 2.72
INR MAX INDIA INR2 153 275.00 2 689 628.56 2.51
INR RAINBOW CHILDRENS INR10 199 361.00 3 265 064.54 3.04
INR SRF LIMITED INR10 117 812.00 3 936 009.01 3.67
USD  WNS HOLDINGS LTD ORD GBPO.1 41089.00 2 364 671.95 2.21
TOTAL Indien 30 333 804.52 28.29
Malaysia
MYR _ NATIONGATE HOLDING NPV 6 764 100.00 2 403 244.94 2.24
MYR  SUNWAY BHD MYR1 2 015 400.00 2 252 505.88 2.10
TOTAL Malaysia 4 655 750.82 434
Philippinen
PHP BK OF PHILIP ISLAN PHP10 1100 926.00 2 744 668.99 2.56
TOTAL Philippinen 2 744 668.99 2.56
Singapur
HKD  BOC AVIATION LTD NPV 306 500.00 2 479 605.89 2.31
SGD_ VENTURE CORP LTD SGD0.25 324 200.00 2779 718.07 2.59
TOTAL Singapur 5 259 323.96 4.90
Siidkorea
KRW  COWAY CO LTD KRW500 46 339.00 2985 821.13 2.78
KRW__ HYUNDAI MOTOR CO 2ND PRF KRW5000 26 805.00 2 869 535.99 2.68
KRW  ISC CO LTD KRW500 30 274.00 1114 676.61 1.04
KRW__ SAMSUNG SDS CO LTD KRW500 30 679.00 2 895 126.55 2.70
KRW  SEJIN HEAVY INDUST KRW500 318 569.00 2572 196.08 2.40
KRW _ T&L CO LTD KRW500 38 091.00 1728271.93 1.61
TOTAL Siidkorea 14 165 628.29 13.21
Taiwan
TWD _ ALCHIP TECHNOLOGIE TWD10 17 121.00 1605 352.62 1.50
TWD  ASPEED TECHNOLOGY TWD10 25 000.00 3 286 784.45 3.06
TWD  ECLAT TEXTILE COMPANY CO TWD10 176 289.00 2 538 288.65 2.37
TWD  GIANT MFG CO TWD10 364 448.00 1447 163.25 1.35
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
TWD MAKALOT INDUSTRIAL TWD10 272 577.00 2510 344.26 2.34
TWD TURVO INTERNATIONA TWD10 470 000.00 2532 826.13 2.36
TWD VOLTRONIC POWER TE TWD10 47 447.00 2137 359.23 1.99
TWD WPG HOLDINGS TWD10 988 911.00 2323 083.72 2.17
TOTAL Taiwan 18 381 202.31 17.14
Total Aktien 97 215 697.10 90.65
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 97 215 697.10 90.65
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Aktien
Taiwan
TWD ALL RING TECH CO TWD10 151 000.00 1564 492.72 1.46
TWD EMEMORY TECHNOLOGY TWD10 22 614.00 1814 794.53 1.69
TWD POYA INTERNATIONAL TWD10 163 440.00 2743 224.38 2.56
TOTAL Taiwan 6122 511.63 5.71
Total Aktien 6122 511.63 5.71
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 6122 511.63 5.71
Total des Wertpapierbestandes 103 338 208.73 96.36
Bankguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 5914 625.29 5.52
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -106 074.90 -0.10
Andere Aktiva und Passiva -1904 261.91 -1.78
Total des Nettovermdégens 107 242 497.21 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV

— China Health Care (USD)

Wichtigste Daten

ISIN 16.10.2024 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in USD 3128 101.97 2 876 789.33 3025 052.41
Klasse I-X-acc LU2389358909
Aktien im Umlauf 19 800.0000 19 800.0000 19 800.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 65.64 60.64 71.98
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 65.64 60.64 71.98
Klasse P-acc LU2389358735
Aktien im Umlauf 100.0000 672.1820 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 61.67 57.44 69.69
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 61.67 57.44 69.69
Klasse Q-acc LU2389358818
Aktien im Umlauf 100.0000 100.0000 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 63.22 58.68 70.59
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 63.22 58.68 70.59
Klasse U-X-acc LU2389359030
Aktien im Umlauf 221.0000 215.0000 176.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 8216.48 7 589.46 9 009.92
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 8216.48 7 589.46 9 009.92

' Siehe Erlduterung 1

UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)

Struktur des Wertpapierbestandes

Da alle Aktien der UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care (USD)

per 16. Oktober 2024 zurtickgenommen wurden, gibt es zum Ende der
Berichtsperiode weder einen Wertpapierbestand noch eine Struktur des
Wertpapierbestandes. Siehe Erlauterung 15.

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-16.10.2024
Zinsertrag auf liquide Mittel 4214.78
Dividenden 25272.47
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4) 316.63
TOTAL Ertréage 29 803.88
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -340.52
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -127.64
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -220.05
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -295.21
TOTAL Aufwendungen -983.42
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 28 820.46
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen 70 060.94
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten -20.12
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 1536.67
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) 71577.49
Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode 100 397.95
Verdnderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlduterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 151 922.09
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 151 922.09
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit 252 320.04
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Veranderung des Nettovermdgens

usb

1.6.2024-16.10.2024

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 2876 789.33
Zeichnungen 82 324.66
Ricknahmen -3211434.03

Total Mittelzufluss (-abfluss) -3129109.37
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 28 820.46
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 71577.49
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 151 922.09

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit 252 320.04

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 0.00

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-16.10.2024

Klasse I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 19 800.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -19 800.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 672.1820
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -672.1820
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 100.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -100.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 215.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 11.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -226.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
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UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)

Wichtigste Daten

ISIN 17.3.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 2958 112.70 3226 180.18 2 750 020.25
Klasse P-acc LU2533006552
Aktien im Umlauf 1500.0000 1500.0000 1 500.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 119.67 123.75 102.64
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 119.44 123.75 102.64
Klasse Q-acc LU2533006636
Aktien im Umlauf 1500.0000 1500.0000 1 500.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 121.59 125.04 102.98
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 121.36 125.04 102.98
Klasse U-X-acc LU2533006719
Aktien im Umlauf 209.0000 225.0000 236.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 12 422.12 12 680.04 10 345.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 12 398.52 12 680.04 10 345.74

' Siehe Erlduterung 1

UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD)

Struktur des Wertpapierbestandes

Da alle Aktien der UBS (Lux) Equity SICAV — Climate Action (USD) per 17. Marz
2025 zurtickgenommen wurden, gibt es zum Ende der Berichtsperiode weder
einen Wertpapierbestand noch eine Struktur des Wertpapierbestandes. Siehe

Erlauterung 15.

Jahresbericht und geprifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrége 1.6.2024-17.3.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 950.73
Dividenden 98 557.24
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4) 588.52
TOTAL Ertréage 100 096.49
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -3 556.39
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -266.97
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -497.73
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -677.66
TOTAL Aufwendungen -4 998.75
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 95 097.74
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -68 348.85
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 7 997.21
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -60 351.64
Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode 34 746.10
Verdnderungen der nicht realisierten Werterhhung (-minderung) (Erlduterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen -111 396.34
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) -111 396.34
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit -76 650.24
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Veranderung des Nettovermdgens

usb

1.6.2024-17.3.2025

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 3226180.18
Zeichnungen 49 975.96
Ricknahmen -3199 505.90

Total Mittelzufluss (-abfluss) -3 149 529.94
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 95 097.74
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -60 351.64
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) -111 396.34

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit -76 650.24

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 0.00

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-17.3.2025

Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 1 500.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -1 500.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 1500.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -1 500.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 225.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -229.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
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UBS (Lux) Equity SICAV

— Engage for Impact (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 1181983 038.47 1126 016 259.12 712 464 113.04
Klasse P-acc LU1679116845
Aktien im Umlauf 11 223.5070 13 232.8870 14 623.0750
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 149.64 134.97 112.08
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 149.51 134.97 112.08
Klasse (EUR hedged) P-acc LU1679117579
Aktien im Umlauf 298 790.8540 328 128.8620 366 385.0680
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 124.07 114.35 96.88
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 123.96 114.35 96.88
Klasse Q-acc LU1679117140
Aktien im Umlauf 1774.8360 1825.0840 1854.7320
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 157.86 141.40 116.60
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 157.72 141.40 116.60
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU1679117819
Aktien im Umlauf 40571.7920 48385.7110 61 703.8700
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 130.88 119.78 100.77
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 130.76 119.78 100.77
Klasse (EUR hedged) Q-dist? LU1815428377
Aktien im Umlauf - 55 200.0000 57 500.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - 111.86 94.58
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in EUR! - 111.86 94.58
Klasse U-X-acc LU2393191064
Aktien im Umlauf 102 332.5000 108 930.0000 82 197.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 11 061.09 9 825.07 8033.65
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 11 051.14 9825.07 8 033.65
' Siehe Erlauterung 1
2 Die Aktienklasse (EUR hedged) Q-dist war bis zum 8.1.2025 im Umlauf
Performance

Waéhrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse P-acc usb 10.8% 20.4% -6.5%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 8.4% 18.0% -9.8%
Klasse Q-acc usb 11.5% 21.3% -5.8%
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 9.2% 18.9% 9.2%
Klasse (EUR hedged) Q-dist’ EUR - 18.9% -9.2%
Klasse U-X-acc usb 12.5% 22.3% -5.1%
Benchmark:?
MSCI AC World (net div. reinvested) usb 13.7% 23.6% 0.9%
MSCI AC World (net div. reinvested) (hedged EUR) EUR 10.7% 22.1% 0.0%
' Die Aktienklasse (EUR hedged) Q-dist war bis zum 8.1.2025 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Im Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens

erzielten die globalen Aktienmaérkte trotz immer wiederkehren-  Vereinigte Staaten 49.23
der Volatilitat insgesamt positive Renditen. Die Anlegerinnen Japan 7.13
und Anleger starteten mit der Erwartung mehrerer Leitzins- Grossbritannien 6.97
senkungen in das Jahr 2024, beflurchteten aber, dass diese Schweiz 6.29
zu spat kommen kénnten und eine harte Landung maoglich Irland 4.81
ware. Im Laufe der Monate blieben jedoch die Inflationssorgen  Frankreich 470
bestehen, wahrend sich die wirtschaftlichen Fundamental- Spanien 326
daten als robust erwiesen. Vor dem Hintergrund der Unsi- " dien 312
gherhelt entwmke_lten sich grosse Tgchnologleuntgrnehmen Deutschiand .
Uberdurchschnittlich gut und profitierten unvermindert vom _
Thema der klnstlichen Intelligenz. Nach einem positiven Start Mexiko 229
in das Jahr 2025 wurden die globalen Markte zunehmend Jersey 191
durch die eskalierenden Zélle belastet. Am 2. April Uberraschte ~ Kanada 155
US-Prasident Trump die globalen Markte mit der Ankiindigung ~ Niederlande 1.46
eines umfassenden Plans fir gegenseitige Zélle, durch die der Hongkong 136
effektive Zollsatz der USA auf die héchsten Niveaus seit den TOTAL 96.85
1920er-Jahren gestiegen ware. Die anfangliche Marktreaktion
fiel deutlich aus (der VIX stieg auf 50), aber in den folgenden
Wochen konnten die Aktienmarkte ihre starken Verluste von Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens
Anfang Apr|| wieder gutmachen. Internet, Software & IT-Dienste 12.01
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 11.87
Die absolute Wertentwicklung des Subfonds (vor Abzug von Elektronik & Halbleiter 9.02
Gebihren) war im Geschaftsjahr positiv, was hauptsachlich auf  Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 8.19
die positive Aktienauswahl in den Sektoren Basiskonsumgiiter  Nahrungsmittel & Softdrinks 7.16
und Gesundheitswesen zurlickzufihren war. Die Titelauswahl Maschinen & Apparate 6.42
in den Sektoren Industrie und zyklische Konsumguter war der  5onien & Kreditinstitute 617
Wertentwicklung indes abtréglich. Computer & Netzwerkausrtster 4.86
Fahrzeuge 418
Energie- & Wasserversorgung 3.78
Chemie 3.70
Gesundheits- & Sozialwesen 3.37
Erdol 2.63
Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 2.40
Umwelt & Recycling 2.1
Detailhandel, Warenh&user 2.09
Immobilien 2.03
Telekommunikation 1.81
Verkehr & Transport 1.55
Textilien, Kleidung & Lederwaren 1.01
Anlagefonds 0.49
TOTAL 96.85
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

1020189 001.74

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

124 584 392.68

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

1144773 394.42

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

33722 986.74

Forderungen aus Zeichnungen 4 447.86
Forderungen aus Dividenden 952 082.90
Sonstige Forderungen 1789 202.16
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 958 607.02

TOTAL Aktiva

1182 200 721.10

Passiva

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

-68 658.37

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)

-59518.92

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3)

-22722.41

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2)

-66 782.93

Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

-149 024.26

TOTAL Passiva

-217 682.63

Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres

1181 983 038.47
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 722 968.03
Dividenden 14 948 140.53
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 92 157.82
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 667 847.93

TOTAL Ertréage 16 431 114.31
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -734 861.79
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -137 429.09
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -214 44478
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -2 320.22
TOTAL Aufwendungen -1 089 055.88

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

15 342 058.43

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

42 935433.83

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

240 628.44

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

-305 643.11

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

42 870 419.16

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

58 212 477.59

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

92 094 961.23

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

649 003.56

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

92 743 964.79

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

150 956 442.38
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

1126 016 259.12

Zeichnungen

298 858 015.87

Rucknahmen

-393 815 335.85

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-94 957 319.98

Ausbezahlte Dividende

-32 343.05

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

15 342 058.43

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

42 870 419.16

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

92 743 964.79

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

150 956 442.38

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

1181 983 038.47

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 13 232.8870
Anzahl der ausgegebenen Aktien 346.0330
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -2 355.4130
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 11 223.5070

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

328 128.8620

Anzahl der ausgegebenen Aktien 3223.1020
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -32561.1100
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 298 790.8540
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1825.0840
Anzahl der ausgegebenen Aktien 154.2100
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -204.4580
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1774.8360
Klasse (EUR hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 48 385.7110
Anzahl der ausgegebenen Aktien 751.3100
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -8 565.2290
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 40 571.7920
Klasse (EUR hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 55 200.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -55200.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 108 930.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 29 751.5000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -36 349.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

102 332.5000
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Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV - Engage for Impact (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 0.5429

! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Kanada
CAD _ CANADIAN PAC KANS COM NPV 224 366.00 18 290 981.45 1.55
TOTAL Kanada 18 290 981.45 1.55
Frankreich
EUR___ DANONE EUR0.25 650 821.00 55 590 663.20 4.70
TOTAL Frankreich 55 590 663.20 4.70
Deutschland
EUR _ INFINEON TECHNOLOG AG NPV (REGD) 841471.00 32 742 220.38 2.77
TOTAL Deutschland 32 742 220.38 2.77
Hongkong
HKD  CHINA MENGNIU DAIR HKDO.1 7155 000.00 16 132 065.72 1.36
TOTAL Hongkong 16 132 065.72 1.36
Indien
USD  HDFC BANK LTD ADR REPS 3 SHS 488 501.00 36 828 090.39 3.12
TOTAL Indien 36 828 090.39 3.12
Irland
EUR _ AIB GROUP PLC ORD EUR0.625 6 500 225.00 51065 312.58 4.32
TOTAL Irland 51065 312.58 4.32
Japan
JPY CHUGAI PHARM CO NPV 721 500.00 37 916 314.00 3.21
PY RECRUIT HLDGS CO L NPV 470 900.00 28 356 146.24 2.40
JPY SHIMANO INC NPV 126 200.00 17 986 091.09 1.52
TOTAL Japan 84 258 551.33 7.13
Jersey
USD___APTIV PLC ORD USDO0.01 337 309.00 22 535 614.29 1.91
TOTAL Jersey 22 535 614.29 1.91
Mexiko
MXN_ AMERICA MOVIL SAB DE CV RG 12 852 400.00 10 854 933.32 0.92
MXN_ GRUPO FINANCIERO BANORTE SAB DE CV COM SER'O'NPV. 1 835 795.00 16 220 004.67 1.37
TOTAL Mexiko 27 074 937.99 2.29
Niederlande
EUR  AALBERTS NV EUR0.25 494 314.31 17 250 375.62 1.46
TOTAL Niederlande 17 250 375.62 1.46
Spanien
EUR ___ IBERDROLA SA EUR0.75 (POST SUBDIVISION) 2 113 464.00 38 580 904.89 3.26
TOTAL Spanien 38 580 904.89 3.26
Schweiz
CHF  ALCON AG CHF0.04 462 830.00 39 829 689.00 337
CHF _ SANDOZ GROUP AG CHF0.05 680 439.00 34 562 375.35 2.92
TOTAL Schweiz 74 392 064.35 6.29
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Grossbritannien
GBP ASTRAZENECA ORD USDO0.25 275 791.00 39 869 604.57 3.38
GBP SPECTRIS ORD GBP0.05 836 298.00 22 600 904.95 1.91
GBP WISE PLC CLS A ORD GBP0.01 1341 537.00 19 882 335.64 1.68
TOTAL Grossbritannien 82 352 845.16 6.97
Vereinigte Staaten
usD ADVANCED DRAINAGE COM USD0.01 184 087.00 20 242 206.52 1.71
usD AUTODESK INC COM USDO0.01 139 111.00 41193 549.32 3.49
usD BELLRING BRANDS IN COM USDO0.01 204 891.00 12 897 888.45 1.09
usD BIO RAD LABS INC CLA 47 482.00 10 775 090.26 0.91
usD BROADCOM CORP COM USD1.00 237 304.00 57 444 179.28 4.86
usD CAPITAL ONE FINL COM USDO0.01 105 230.00 19 904 254.50 1.69
usD CF INDS HLDGS INC COM 215 464.00 19 544 739.44 1.65
usb DEXCOM INC COM 200 875.00 17 235 075.00 1.46
usD DIGITAL REALTY TRU COM STK USD0.01 140 059.00 24022 919.68 2.03
usb ECOLAB INC COM 90 918.00 24 149 639.16 2.04
usD ENPHASE ENERGY INC COM USD0.00001 148 004.00 6 125 885.56 0.52
usb INGERSOLL RAND INC COM USD1.00 151 063.00 12 332 783.32 1.04
usD LINDE PLC COM EUR0.001 66 546.00 31 115578.68 2.63
usb MICRON TECHNOLOGY COM USDO0.10 304 547.00 28 767 509.62 2.43
usD MICROSOFT CORP COM USD0.0000125 102 294.00 47 092 065.84 3.99
usb MONTROSE ENVIRONME COM USD0.000004 240 005.00 4687 297.65 0.40
usD NIKE INC CLASS'B'COM NPV 196 464.00 11903 753.76 1.01
usb PURE STORAGE INC COM USD0.0001 CL A 286 720.00 15 365 324.80 1.30
usD REGAL REXNORD CORP COM USDO0.01 180 102.00 24032 810.88 2.03
usb RIVIAN AUTOMOTIVE COM USDO0.001 CL A 612 307.00 8896 820.71 0.75
usD ROPER TECHNOLOGIES COM USDO0.01 39 009.00 22 245 662.43 1.88
usb SERVICENOW INC COM USDO0.001 37 942.00 38362 776.78 3.25
usD SLM CORP COM USDO0.20 797 309.00 25 808 892.33 2.18
usb SPROUTS FMRS MKT | COM USDO0.001 142 763.00 24678 012.18 2.09
usD TRIMBLE INC COM NPV 316 321.00 22 544 197.67 1.91
usb Z0OM COMMUNICATIONS INC USD0.001 CL A 129 553.00 10 526 181.25 0.89
TOTAL Vereinigte Staaten 581 895 095.07 49.23
Total Aktien 1138 989 722.42 96.36
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 1138 989 722.42 96.36

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgednderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Irland
usb SPDR MSCI ALL COUNTRY WORLD UCITS ETF-ACCUM SHS USD-CAPITALI 23 392.00 5783 672.00 0.49
TOTAL Irland 5783 672.00 0.49
Total Investment Fonds, open end 5783 672.00 0.49
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeéanderten | burgischen vom 17. D ber 2010 5783 672.00 0.49
Total des Wertpapierbestandes 1144 773 394.42 96.85
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
EUR 40 626 800.00 usb 45212 631.30 16.6.2025 945 477.47 0.08
EUR 1120 000.00 usb 1257 155.42 16.6.2025 15331.75 0.00
usb 62 260.70 EUR 55 600.00 16.6.2025 -909.20 0.00
usb 69 536.87 EUR 62 300.00 16.6.2025 -1245.23 0.00
usb 50 396.56 EUR 44 400.00 16.6.2025 -48.47 0.00
EUR 56 900.00 usb 64 252.91 3.6.2025 342.81 0.00
usb 64 304.78 EUR 56 900.00 16.6.2025 -342.11 0.00
Total Devisenterminkontrakte 958 607.02 0.08
kguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 33722 986.74 2.85
Andere Aktiva und Passiva 2528 050.29 0.22
Total des Nettovermdégens 1181 983 038.47 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV
— Euro Countries Income (EUR)*

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in EUR 920 837 979.16 671883 225.29 481 152 618.22
Klasse F-dist LU2110954588
Aktien im Umlauf 6 647 915.5090 3908 167.2550 1955 208.6340
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 84.97 84.01 79.08
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 84.97 84.01 79.08
Klasse I-A1-acc LU1432555495
Aktien im Umlauf 33917.8320 1950.8320 1950.8320
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 168.17 145.18 126.28
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 168.17 145.18 126.28
Klasse K-B-mdist LU2205084713
Aktien im Umlauf 61952.8330 61952.8330 61952.8330
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 108.81 101.17 94.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 108.81 101.17 94.74
Klasse K-X-acc? LU1620846581
Aktien im Umlauf - - 8 554.6580
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 109.38
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' - - 109.38
Klasse (USD hedged) P-8%-mdist LU1216467149
Aktien im Umlauf 39 358.1500 41 619.9890 39 800.5470
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 73.50 68.19 63.73
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 73.50 68.19 63.73
Klasse P-acc LU1121265208
Aktien im Umlauf 207 095.7990 259 015.1350 295 751.8900
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 148.27 129.20 113.44
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 148.27 129.20 113.44
Klasse (CHF hedged) P-acc LU1121265463
Aktien im Umlauf 39 079.4040 43127.7980 50 967.1090
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 135.89 121.20 108.85
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 135.89 121.20 108.85
Klasse (USD hedged) P-acc LU1121265620
Aktien im Umlauf 10 300.0580 14 812.5430 18 589.1230
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 177.82 152.16 131.30
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 177.82 152.16 131.30
Klasse P-dist LU1121265380
Aktien im Umlauf 247 770.6480 305 493.3680 304 513.1200
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 73.86 69.68 66.28
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 73.86 69.68 66.28
Klasse (CHF hedged) P-dist LU1121265547
Aktien im Umlauf 169 418.7610 178 938.9840 167 679.2170
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 67.64 65.35 63.60
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 67.64 65.35 63.60
Klasse (USD hedged) P-dist LU1121265893
Aktien im Umlauf 5130.3670 11 719.5740 14 058.4610
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 89.07 82.44 77.05
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 89.07 82.44 77.05
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (USD hedged) Q-8%-mdist LU1240783693
Aktien im Umlauf 6994.4790 6 994.4790 7 474.4790
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 89.11 82.15 76.31
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 89.11 82.15 76.31
Klasse Q-acc LU1240784071
Aktien im Umlauf 82 620.0450 66 648.0690 85 516.6090
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 147.92 128.11 111.79
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 147.92 128.11 111.79
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240783347
Aktien im Umlauf 12 949.3030 13 327.3030 15 768.3030
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 136.93 121.37 108.33
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 136.93 121.37 108.33
Klasse (USD hedged) Q-acc LU1240783776
Aktien im Umlauf 12 047.0520 29 366.1050 30 993.1380
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 178.26 151.60 130.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 178.26 151.60 130.01
Klasse Q-dist LU1240784154
Aktien im Umlauf 301 519.0390 309 672.5380 299 473.5690
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 75.35 70.99 67.10
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 75.35 70.99 67.10
Klasse (CHF hedged) Q-dist LU1240783420
Aktien im Umlauf 93 130.3240 39 242.0540 48 812.0540
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 69.72 67.26 65.04
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 69.72 67.26 65.04
Klasse (USD hedged) Q-dist LU1240783859
Aktien im Umlauf 92.0720 92.0720 92.0720
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 91.24 84.37 78.34
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 91.24 84.37 78.34
Klasse (USD hedged) QL-8%-mdist LU2049073666
Aktien im Umlauf 690.2760 12 301.1160 8374.3160
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 96.54 88.82 82.34
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 96.54 88.82 82.34
Klasse QL-acc LU2049073310
Aktien im Umlauf 221 397.5410 237 976.6140 251 582.9060
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 134.79 116.51 101.46
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 134.79 116.51 101.46
Klasse (CHF hedged) QL-acc LU2049073153
Aktien im Umlauf 224 555.9440 269 501.6070 305 691.4150
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 126.64 112.03 99.79
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 126.64 112.03 99.79
Klasse (USD hedged) QL-acc LU2049073237
Aktien im Umlauf 9943.4480 9 943.4480 10 433.1670
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 150.25 127.53 109.15
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 150.25 127.53 109.15
Klasse QL-dist LU2049073740

Aktien im Umlauf

676 416.2720

667 206.4130

625 984.9770

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 92.10 86.59 81.68
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 92.10 86.59 81.68
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (CHF hedged) QL-dist LU2049073401
Aktien im Umlauf 979 232.6950 1077 470.6670 981 580.3980
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 86.48 83.25 80.35
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 86.48 83.25 80.35
Klasse (USD hedged) QL-dist LU2049073583
Aktien im Umlauf 21190.8240 20791.4740 21 666.9240
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 102.80 94.89 87.94
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 102.80 94.89 87.94
Klasse U-X-UKdist-mdist LU1480127684
Aktien im Umlauf 1158.0000 1085.0530 1718.9630
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 7751.73 7342.83 7 017.98
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 7751.73 7342.83 7 017.98
' Siehe Erlduterung 1
2 Die Aktienklasse K-X-acc war bis zum 30.11.2023 im Umlauf
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse F-dist EUR 16.0% 15.1% 3.3%
Klasse I-A1-acc EUR 15.8% 15.0% 3.5%
Klasse K-B-mdist EUR 16.5% 15.6% 3.8%
Klasse K-X-acc' EUR - - 3.9%
Klasse (USD hedged) P-8%-mdist usD 16.8% 15.9% 5.4%
Klasse P-acc EUR 14.8% 13.9% 2.2%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 12.1% 11.3% 1.0%
Klasse (USD hedged) P-acc usD 16.9% 15.9% 5.4%
Klasse P-dist EUR 14.8% 13.9% 2.2%
Klasse (CHF hedged) P-dist CHF 12.1% 11.3% 1.0%
Klasse (USD hedged) P-dist usD 16.9% 15.9% 5.4%
Klasse (USD hedged) Q-8%-mdist usD 17.6% 16.6% 6.0%
Klasse Q-acc EUR 15.5% 14.6% 2.8%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 12.8% 12.0% 1.7%
Klasse (USD hedged) Q-acc usb 17.6% 16.6% 6.0%
Klasse Q-dist EUR 15.5% 14.6% 2.8%
Klasse (CHF hedged) Q-dist CHF 12.8% 12.1% 1.6%
Klasse (USD hedged) Q-dist usD 17.6% 16.6% 6.0%
Klasse (USD hedged) QL-8%-mdist usb 17.8% 16.8% 6.2%
Klasse QL-acc EUR 15.7% 14.8% 3.0%
Klasse (CHF hedged) QL-acc CHF 13.0% 12.3% 1.9%
Klasse (USD hedged) QL-acc usb 17.8% 16.8% 6.2%
Klasse QL-dist EUR 15.7% 14.8% 3.0%
Klasse (CHF hedged) QL-dist CHF 13.0% 12.3% 1.9%
Klasse (USD hedged) QL-dist usb 17.8% 16.8% 6.2%
Klasse U-X-UKdist-mdist EUR 16.6% 15.8% 3.9%
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
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Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Benchmark:?

MSCI EMU (net div. reinvested) EUR 12.1% 18.8% 8.5%

MSCI EMU (net div. reinvested) (hedged CHF) CHF 9.3% 15.8% 7.7%

MSCI EMU (net div. reinvested) (hedged USD) usD 14.0% 21.4% 12.3%

' Die Aktienklasse K-X-acc war bis zum 30.11.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.

2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.

Bericht des Portfolio Managers Struktur des Wertpapierbestandes

Wahrend des Geschaftsjahres vom 1. Juni 2024 bis zum Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

31. Mai 2025 vollzogen die Aktienmérkte der Eurozone nach Frankreich 29.43

Jahren der Flaute eine Trendwende mit positiven Renditen. Die  Deutschland 23.73

Rally in der Eurozone wurde durch Anleger befligelt, die von Italien 13.28

US-Aktien in europaische Aktien umschichteten. Niederlande 8.53
Finnland 7.85

Der Subfonds verzeichnete im Geschaftsjahr eine positive Irland 4.99

Performance. Unsere negative Gewichtung des Beta wirkte Spanien 211

sich positiv aus, wahrend ESG-Faktoren einen negativen Osterreich 249

Beitrag leisteten. Auf Lander- und Sektorebene leistete Portugal 533

unsere Positionierung in Italien, Frankreich, IT und zyklischen —

Konsumgutern einen positiven Performancebeitrag, wahrend Gros_s?manmen 20

unsere Positionierung in Deutschland, Spanien, Industrie und Vereinigte Staaten 0.02

Energie die Performance schmalerte. Auf Titelebene wirkten Schweiz 0.16

sich unsere Positionen in Nokia, Poste Italiane und LVMH TOTAL 98.61

(kein Engagement) positiv aus, wahrend Merck, Beiersdorf

urjd Rheinmetall (kein Engagement) einen negativen Beitrag Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermbgens

leisteten.
Versicherungen 15.83
Energie- & Wasserversorgung 10.21
Telekommunikation 8.53
Nahrungsmittel & Softdrinks 7.32
Banken & Kreditinstitute 7.24
Erdol 6.28
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 4.77
Internet, Software & IT-Dienste 4.41
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 3.86
Fahrzeuge 3.32
Immobilien 2.99
Maschinen & Apparate 2.96
Detailhandel, Warenh&user 2.68
Verkehr & Transport 2.49
Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 2.47
Baugewerbe & Baumaterial 2.45
Gummi & Reifen 2.39
Elektrische Gerate & Komponenten 2.01
Diverse Dienstleistungen 1.34
Elektronik & Halbleiter 1.31
Forstwirtschaft, Holz & Papier 1.30
Textilien, Kleidung & Lederwaren 1.06
Chemie 1.00
Gastgewerbe & Freizeit 0.39
TOTAL 98.61

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
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Nettovermdgensaufstellung

EUR

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

805 142 429.82

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

102 902 325.79

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

908 044 755.61

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

25271 350.15

Andere liquide Mittel (Margins) 91 842.00
Forderungen aus Zeichnungen 3210405.94
Forderungen aus Dividenden 1887 292.91
Andere Aktiva 42 380.71
Sonstige Forderungen 2932 710.70

TOTAL Aktiva 941 480 738.02
Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -5700.00
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) -167 543.03
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -19 874 508.98
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -557 430.30
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3) -37 576.55

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -595 006.85

TOTAL Passiva

-20 642 758.86

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

920 837 979.16

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 210092.11
Dividenden 34792 537.94
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 352 537.05
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 136 628.23

TOTAL Ertréage 35491 795.33
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -5799 681.27
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -207 357.53
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -142 884.32
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -3909.82
TOTAL Aufwendungen -6 153 832.94

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

29 337 962.39

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

59 297 098.60

)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen -3585161.97
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 1672 494.96
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 641413.32
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 2677 873.90

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

60 703 718.81

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

90 041 681.20

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

33832797.43

)
-minderung) von Optionen
)

(
Nicht realisierte Werterhohung ( -686 426.53
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 71970.00
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 120 811.78

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

33 339 152.68

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

123 380 833.88

Veranderung des Nettovermdgens

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

671883 225.29

Zeichnungen

358792 684.44

Rucknahmen

-161 779 200.02

Total Mittelzufluss (-abfluss)

197 013 484.42

Ausbezahlte Dividende

-71 439 564.43

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

29 337 962.39

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

60 703 718.81

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

33339 152.68

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschaftstatigkeit

123 380 833.88

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

920 837 979.16

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
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Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse

F-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

3908 167.2550

Anzahl der ausgegebenen Aktien

3755 645.1440

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-1 015 896.8900

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

6 647 915.5090

Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1950.8320
Anzahl der ausgegebenen Aktien 32 311.0630
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -344.0630
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 33917.8320
Klasse K-B-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 61 952.8330
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 61 952.8330
Klasse (USD hedged) P-8%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 41 619.9890
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3852.8970
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -6 114.7360
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 39 358.1500
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 259 015.1350
Anzahl der ausgegebenen Aktien 8028.1920
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -59 947.5280
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 207 095.7990
Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 43 127.7980
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2922.8270
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -6 971.2210
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 39 079.4040
Klasse (USD hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 14 812.5430
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -4 512.4850
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 10 300.0580
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 305 493.3680
Anzahl der ausgegebenen Aktien 45 473.8430
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -103 196.5630
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 247 770.6480

Klasse

(CHF hedged) P-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

178 938.9840

Anzahl der ausgegebenen Aktien 16 623.0850
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -26 143.3080
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 169 418.7610
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
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Klasse (USD hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 11719.5740
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -6 589.2070
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 5130.3670
Klasse (USD hedged) Q-8%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 6 994.4790
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 6 994.4790
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 66 648.0690
Anzahl der ausgegebenen Aktien 31 164.6670
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -15192.6910
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 82 620.0450
Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 13 327.3030
Anzahl der ausgegebenen Aktien 800.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -1178.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 12 949.3030
Klasse (USD hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 29 366.1050
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -17 319.0530
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 12 047.0520
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 309 672.5380
Anzahl der ausgegebenen Aktien 30213.9180
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -38367.4170

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

301 519.0390

Klasse (CHF hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 39 242.0540
Anzahl der ausgegebenen Aktien 61878.4130
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -7 990.1430
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 93 130.3240
Klasse (USD hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 92.0720
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 92.0720
Klasse (USD hedged) QL-8%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 12 301.1160
Anzahl der ausgegebenen Aktien 100.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -11710.8400
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 690.2760
Klasse QlL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 237 976.6140
Anzahl der ausgegebenen Aktien 42 683.1940
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -59262.2670

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

221 397.5410

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
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Klasse

(CHF hedged) QL-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

269 501.6070

Anzahl der ausgegebenen Aktien 9401.0250
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -54 346.6880
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 224 555.9440
Klasse (USD hedged) QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 9 943.4480
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 9 943.4480
Klasse QL-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

667 206.4130

Anzahl der ausgegebenen Aktien

232 446.7990

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-223 236.9400

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

676 416.2720

Klasse

(CHF hedged) QL-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

1077 470.6670

Anzahl der ausgegebenen Aktien

147 996.6770

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -246 234.6490
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 979 232.6950
Klasse (USD hedged) QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 20791.4740
Anzahl der ausgegebenen Aktien 628.2020
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -228.8520
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 21 190.8240
Klasse U-X-UKdist-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1 085.0530
Anzahl der ausgegebenen Aktien 183.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -110.0530
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1 158.0000

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

- Euro Countries Income (EUR)* Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
F-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 6.7208
F-dist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 2.9095
F-dist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 1.2171
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 5.2685
(CHF hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 4.9537
(USD hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usD 6.1750
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 5.6792
(CHF hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 5.3808
(USD hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usD 6.7496
QL-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 6.9272
(CHF hedged) QL-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 6.66
(USD hedged) QL-dist 1.8.2024 6.8.2024 usD 7.5912

' Siehe Erlduterung 5

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

66



Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

- Euro Countries Income (EUR)* Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 EUR 0.6778
K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 EUR 0.6592
K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 EUR 0.6720
K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 EUR 0.6801
K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 EUR 0.6788
K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 EUR 0.6649
K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 0.6585
K-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 EUR 0.6581
K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 EUR 0.6878
K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 0.7017
K-B-mdist 15.4.2025 22.4.2025 EUR 0.6943
K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 EUR 0.7002
(USD hedged) P-8%-mdist 11.6.2024 14.6.2024 usb 0.4546
(USD hedged) P-8%-mdist 10.7.2024 15.7.2024 usb 0.4429
(USD hedged) P-8%-mdist 12.8.2024 15.8.2024 usb 0.4509
(USD hedged) P-8%-mdist 10.9.2024 13.9.2024 usb 0.4564
(USD hedged) P-8%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 usb 0.4556
(USD hedged) P-8%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 usb 0.4461
(USD hedged) P-8%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 usb 0.4417
(USD hedged) P-8%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 usb 0.4415
(USD hedged) P-8%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 usb 0.4623
(USD hedged) P-8%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 usb 0.4730
(USD hedged) P-8%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 usb 0.4683
(USD hedged) P-8%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 usb 0.4727
(USD hedged) Q-8%-mdist 11.6.2024 14.6.2024 usb 0.5477
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.7.2024 15.7.2024 usb 0.5339
(USD hedged) Q-8%-mdist 12.8.2024 15.8.2024 usb 0.5437
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.9.2024 13.9.2024 usb 0.5507
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 usb 0.5501
(USD hedged) Q-8%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 usb 0.5389
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 usb 0.5339
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 usb 0.5339
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 usb 0.5593
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 usb 0.5726
(USD hedged) Q-8%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 usb 0.5672
(USD hedged) Q-8%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 usb 0.5728
(USD hedged) QL-8%-mdist 11.6.2024 14.6.2024 usb 0.5921
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.7.2024 15.7.2024 usb 0.5773
(USD hedged) QL-8%-mdist 12.8.2024 15.8.2024 usb 0.5881
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.9.2024 13.9.2024 usb 0.5957
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 usb 0.5951
(USD hedged) QL-8%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 usb 0.5831
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 usb 0.5778
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 usb 0.5779
! Siehe Erlauterung 5
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UBS (Lux) Equity SICAV

- Euro Countries Income (EUR)* Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 usb 0.6055
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 usb 0.6201
(USD hedged) QL-8%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 usb 0.6143
(USD hedged) QL-8%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 usb 0.6205
U-X-UKdist-mdist 17.6.2024 20.6.2024 EUR 187.4749
U-X-UKdist-mdist 15.7.2024 18.7.2024 EUR 55.5083
U-X-UKdist-mdist 16.8.2024 21.8.2024 EUR 51.2061
U-X-UKdist-mdist 19.9.2024 24.9.2024 EUR 46.4487
U-X-UKdist-mdist 15.10.2024 18.10.2024 EUR 30.87
U-X-UKdist-mdist 15.11.2024 20.11.2024 EUR 46.2634
U-X-UKdist-mdist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 47.0317
U-X-UKdist-mdist 15.1.2025 20.1.2025 EUR 39.1354
U-X-UKdist-mdist 18.2.2025 21.2.2025 EUR 38.9761
U-X-UKdist-mdist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 38.1927
U-X-UKdist-mdist 15.4.2025 22.4.2025 EUR 59.5704
U-X-UKdist-mdist 15.5.2025 20.5.2025 EUR 78.8606

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Bsterreich
EUR  BAWAG GROUP AG NPV 44 961.00 4923 229.50 0.53
EUR  OMV AG NPV(VAR) 272 255.00 12.823210.50 1.39
EUR  VERBUND AG CLASS'A'NPV 75 953.00 5221768.75 0.57
TOTAL Osterreich 22 968 208.75 2.49
Finnland
EUR  ELISA OYJ NPV 185 896.00 8 625 574.40 0.94
EUR  NOKIA OYJ NPV 4778 620.00 21866 965.12 237
EUR  SAMPO PLC NPV A 2422 151.00 22 758 530.80 2.47
EUR  UPM-KYMMENE CORP NPV 179 461.00 4377 053.79 0.48
EUR  VALMET OYJ NPV 263 276.00 7563 919.48 0.82
EUR  WARTSILA OYJ ABP SER'B'EUR3.50 400 806.00 7 066 209.78 0.77
TOTAL Finnland 72 258 253.37 7.85
Frankreich
EUR  AXAEUR2.29 552 905.00 22 951 086.55 2.49
EUR  BOUYGUES EURT 478 389.00 18 365 353.71 1.99
EUR  BUREAU VERITAS EUR0.12 411030.00 12 363 782.40 1.34
EUR  CARREFOUR EUR2.50 1169 313.00 15 394 005.65 1.67
EUR  CREDIT AGRICOLE SA EUR3 1313 678.00 21 156 784.20 2.30
EUR_ DANONE EUR0.25 316 047.00 23779 376.28 2.58
EUR  DASSAULT SYSTEMES EUR0.10 331 639.00 10 944 087.00 1.19
EUR  ENGIE EURT 1126 371.00 21384 153.44 2.32
EUR  GECINA EUR7.50 101 540.00 9839 226.00 1.07
EUR  GETLINK SE EUR0.40 493 055.00 8307 976.75 0.90
EUR  KLEPIERRE EUR1.40 513 820.00 17 706 237.20 1.92
EUR  MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 653 086.00 21995 936.48 2.39
EUR  ORANGE EUR4 1834 018.00 24 089 826.43 262
EUR  REXEL EURS 360 966.00 8926 689.18 0.97
EUR  SANOFI EUR2 50 417.00 4412 495.84 0.48
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC EURS 20 866.00 4618689.10 0.50
EUR  SODEXO EUR4 58 315.00 3548 467.75 0.39
EUR  TOTALENERGIES SE EUR2.5 421 523.00 21775 878.18 2.37
TOTAL Frankreich 271560 052.14 29.49
Deutschland
EUR  ALLIANZ SE NPV(REGD)(VINKULIERT) 61493.00 21442 609.10 233
EUR  BASF SE NPV 83 637.00 3 546 208.80 0.38
EUR  BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 56 059.00 4378 207.90 0.48
EUR  BEIERSDORF AG NPV 149 444.00 18 030 418.60 1.96
EUR  DAIMLER TRUCK HOLD NPV (YOUNG SHARE) 115 266.00 4404 313.86 0.48
EUR  DEUTSCHE BOERSE AG NPV(REGD) 77 867.00 22 075 294.50 2.40
EUR  DEUTSCHE LUFTHANSA ORD NPV (REGD)(VINK) 697 968.00 4917 882.53 0.53
EUR  DEUTSCHE POST AG NPV(REGD) 120 560.00 4746 447.20 0.52
EUR  E.ONSENPV 311 776.00 4810 703.68 0.52
EUR  FREENET AG NPV (REGD) 234 067.00 6 806 668.36 0.74
EUR  GEA GROUP AG NPV 342 788.00 20 190 213.20 2.19
EUR  HEIDELBERG MATER NPV 24 553.00 4234 164.85 0.46
EUR _ INFINEON TECHNOLOG AG NPV (REGD) 351 561.00 12 049 753.28 1.31
EUR  MERCEDES-BENZ ORD NPV(REGD) 414 367.00 21791 560.53 237
EUR  MERCK KGAA NPV 113 456.00 13 104 168.00 1.42
EUR  MUENCHENER RUECKVE NPV(REGD) 41 272.00 23 582 820.80 2.56
EUR  SAPAG ORD NPV 86 002.00 22 867 931.80 2.48
EUR  SYMRISE AG NPV (BR) 54 108.00 5 684 045.40 0.62
TOTAL Deutschland 218 663 412.39 23.75
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Irland
EUR AIB GROUP PLC ORD EURO0.625 3 487 033.00 24130 268.36 2.62
EUR KERRY GROUP ‘A’ORD EURO.125(DUBLIN LIST) 226 830.00 21821 046.00 237
TOTAL Irland 45 951 314.36 4.99
Italien
EUR ENEL EURT 2319 486.00 18 753 044.31 2.04
EUR ENI SPA EURT 314 848.00 4084 208.26 0.44
EUR GENERALI SPA NPV EUR1 680 675.00 21815 633.75 237
EUR INTESA SANPAOLO NPV 4786 245.00 23 500 462.95 2.55
EUR ITALGAS SPA NPV 1014 862.00 7337 452.26 0.80
EUR MEDIOBANCA SPA EUR0.5 727 558.00 1522051336 1.65
EUR MONCLER SPA NPV 177 919.00 9796 220.14 1.07
EUR POSTE ITALIANE SPA NPV 825 193.00 15 769 438.23 1.71
EUR SNAM EURT 1137 .801.00 5991 660.07 0.65
TOTAL Italien 122 268 633.33 13.28
Niederlande
EUR  ASR NEDERLAND N.V. EURO.16 80 886.00 4568 441.28 0.50
EUR ING GROEP N.V. EUR0.01 256 178.00 4785 405.04 0.52
EUR KON KPN NV EUR0.04 5791 585.00 23 965 578.73 2.60
EUR KONINKLIJKE AHOLD EUR0.01 125 269.00 4657 501.42 0.50
EUR NN GROUP N.V. EURO.12 233 035.00 12 914 799.70 1.40
EUR SIGNIFY NV EUR0.01 229 985.00 4953 876.90 0.54
EUR  WOLTERS KLUWER EURO.12 143 794.00 22 475 002.20 2.44
TOTAL Niederlande 78 320 605.27 8.50
Portugal
EUR EDP ENERGIAS PORTU EUR1(REGD) 4 836 948.00 16 977 687.48 1.84
EUR GALP ENERGIA EUR1-B 317 607.00 4 460 790.32 0.49
TOTAL Portugal 21438 477.80 2.33
Spanien
EUR  AENA SME S.A EUR10 21016.00 4980 792.00 0.54
EUR ENDESA SA EUR1.2 183 281.00 4926 593.28 0.54
EUR INDITEX EUR0.03 (POST SUBD) 96 331.00 4596 915.32 0.50
EUR REDEIA CORP SA EURO.5 876 864.00 15 958 924.80 1.73
EUR REPSOL SA EUR1 622 243.00 7 376 690.77 0.80
TOTAL Spanien 37 839 916.17 4.11
Grossbritannien
USD  COCA-COLA EUROPACI COM EUR0.01 269 051.00 21753 967.22 2.36
TOTAL Grossbritannien 21753 967.22 2.36
Total Aktien 913 022 840.80 99.15
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 913 022 840.80 99.15
Andere Wertpapiere
Anrechte
Niederlande
EUR  WOLTERS KLUWER NV (STOCK DIVIDEND) RIGHTS 03.06.25 145 500.00 218 250.00 0.02
TOTAL Niederlande 218 250.00 0.02
Total Anrechte 218 250.00 0.02
Total Andere Wertpapiere 218 250.00 0.02
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
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Bewertung in EUR

NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/

Anzahl/ Devisentermin-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)

in % des
Netto-
vermoégens

Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Optionen auf Aktien, klassisch

EUR

EUR  CITIBANK/ENDESA SA CALL 27.60970 25.06.25 -82 476.00 -17 293.57 0.00
EUR  BARCLAYS/REPSOL SA CALL 12.27800 25.06.25 -280 009.00 34 863.92 0.00
EUR  BARCLAYS/AENA SME S.A. CALL 245.98080 25.06.25 -9.457.00 -16 663.14 0.00
EUR  BARCLAYS/TOTALENERGIES SE CALL 54.76300 25.06.25 -192 301.00 -15553.30 0.00
EUR  BARCLAYS/ORANGE CALL 12.79140 25.06.25 -834 636.00 -163 430.08 -0.02
EUR  BARCLAYS/MUENCHENER RUECKV NPV(REGD) CALL 599.36760 25.06.25 -18572.00 -48722.16 -0.01
EUR  BARCLAYS/MONCLER SPA NPV CALL 60.62860 25.06.25 -80 064.00 -11935.14 0.00
EUR  BARCLAYS/DEUTSCHE LUFTHANSA CALL 7.18500 25.06.25 -314 086.00 -43174.26 -0.01
EUR  BARCLAYS/INDITEX (POST SUBD) CALL 51.17400 25.06.25 -43 349.00 -16 316.56 0.00
EUR  BARCLAYS/HEIDELBERG MATER NPV CALL 204.97240 25.06.25 -11049.00 -1302.57 0.00
EUR  BARCLAYS/BASF SE NPV CALL 47.73070 25.06.25 -37 637.00 -1748.24 0.00
EUR  BNP/UPM-KYMMENE CORP CALL 26.31450 25.06.25 -80 757.00 -8938.18 0.00
EUR  BNP/SIGNIFY NV CALL 22.20100 25.06.25 -103 493.00 -46 676.38 -0.01
EUR  BNP/REXEL CALL 26.97580 25.06.25 -135196.00 -11252.36 0.00
EUR _ BNP/SYMRISE AG CALL 106.70400 25.06.25 24 349.00 -28 856.49 0.00
EUR  BNP/INFINEON TECHNOLOG CALL 37.79360 25.06.25 -158 202.00 -44.400.97 -0.01
EUR _ CITIBANK/NOKIA OYJ NPV CALL 4.93450 25.06.25 -2 176 579.00 66 276.83 -0.01
EUR  CITIBANK/VALMET OYJ NPV CALL 31.00110 25.06.25 -74.718.00 -6 642.43 0.00
EUR _ CITIBANK/SODEXO CALL 60.28430 25.06.25 -26 242.00 -54 495.97 -0.01
EUR  CITIBANK/FREENET AG CALL 36.24430 25.06.25 67 017.00 067 0.00
EUR  CITIBANK/ENI SPA CALL 13.76370 25.06.25 -141 682.00 -5036.80 0.00
EUR  CIBC/ASR NEDERLAND N.V. CALL 58.35180 25.06.25 -36 399.00 992237 0.00
EUR  CIBC/ELISA OYJ NPV CALL 47.74300 25.06.25 59 150.00 17 312,61 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/GETLINK SE CALL 17.83540 25.06.25 -113 096.00 -4693.48 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/MERCEDES-BENZ CALL 56.88160 25.06.25 -188 914.00 -39212.88 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/GALP ENERGIA CALL 14.64970 25.06.25 -142 923.00 -30798.48 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/GEA GROUP AG CALL 60.54750 25.06.25 -76 997.00 52 627.45 -0.01
EUR  MORGAN STANLEY/DEUTSCHE POST AG CALL 41.07750 25.06.25 54 252.00 -16 226.77 0.00
EUR  SOCIETE GENERALE/SAP AG CALL 278.59720 25.06.25 -39 176.00 -103 858.32 -0.01
EUR  SOCIETE GENERALE/ENGIE CALL 19.26990 25.06.25 -506 867.00 98 676.87 -0.01
EUR  SOCIETE GENERALE/ING GROEP N.V. CALL 19.85330 25.06.25 -115 280.00 -6 839.56 0.00
EUR  SOCIETE GENERALE/BOUYGUES CALL 40.61420 25.06.25 -196 005.00 2299139 0.00
EUR  UBS/GENERALI SPA NPV CALL 35.40180 25.06.25 -306 304.00 -15318.26 0.00
EUR  UBS/SANOFI CALL 94.63310 25.06.25 22 688.00 700038 0.00
EUR  UBS/SCHNEIDER ELECTRIC CALL 239.09630 25.06.25 -9.390.00 -13.099.05 0.00
EUR  UBS/POSTE ITALIANE SPA CALL 18.59230 25.06.25 -379 982.00 -99 441.29 -0.01
EUR  UBS/NN GROUP N.V. CALL 56.16070 25.06.25 -104 866.00 66 124.30 -0.01
EUR  UBS/KERRY GROUP ‘A’ORD CALL 98.56080 25.06.25 -69 900.00 7984118 -0.01
EUR_ UBS/KON KPN NV CALL 4.19410 25.06.25 -2 395 762.00 82 462.13 -0.01
EUR  UBS/E.ON SE NPV CALL 15.45850 25.06.25 -140 299.00 47 759.18 -0.01
EUR  UBS/ENEL CALL 8.28610 25.06.25 -1061432.00 59 227.91 -0.01
EUR  UBS/DAIMLER TRUCK HOLD CALL 41.46800 25.06.25 51 870.00 978164 0.00
EUR  UBS/AXA CALL 42.92030 25.06.25 -251821.00 7322955 -0.01
EUR  UBS/CARREFOUR CALL 14.04940 25.06.25 -534 764.00 4417151 -0.01
EUR  UBS/BAYERISCHE MOTOREN CALL 84.23640 25.06.25 -25227.00 -14 473.49 0.00
EUR  UBS/CREDIT AGRICOLE SA CALL 17.23100 25.06.25 591 155.00 -14808.43 0.00
EUR  UBS/WARTSILA OYJ ABP SE CALL 19.43370 25.06.25 -180 363.00 -13581.33 0.00
EUR  UBS/ALLIANZ SE NPV CALL 366.65460 25.06.25 27 672.00 -28 995.55 0.00
EUR  GS/MICHELIN (CGDE) CALL 34.91400 25.06.25 -297 576.00 65 898.21 -0.01
EUR  GS/KONINKLIKE AHOLD CALL 38.62400 25.06.25 56 371.00 -6 387.40 0.00
EUR  GS/BEIERSDORF AG CALL 125.62290 25.06.25 -59 238.00 -40 196.54 0.00
EUR  GS/DANONE CALL 77.39550 25.06.25 -143 947.00 -63885.12 -0.01
EUR  GS/BUREAU VERITAS CALL 3131620 25.06.25 -184 964.00 -23275.87 0.00
EUR  GS/DEUTSCHE BOERSE AG CALL 294.94530 25.06.25 -35471.00 -75 247.47 -0.01
EUR  GS/DASSAULT SYSTEMES CALL 35.41590 25.06.25 -149 238.00 70 012.02 -0.01
EUR  GS/INTESA SANPAOLO NPV CALL 5.06010 25.06.25 -2153.810.00 -129 250.14 -0.01
EUR  GS/KLEPIERRE CALL 34.85430 25.06.25 -116 295.00 42 717.48 -0.01
EUR  GS/MERCK KGAA NPV CALL 122.16240 25.06.25 52 132.00 -35777.67 0.00
EUR  GS/OMV AG CALL 47.13900 25.06.25 -85 995.00 -9297.78 0.00
EUR  GS/SAMPO PLC CALL 9.88140 25.06.25 -705 476.00 -15 386.43 0.00
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR  GS/SNAM CALL 5.17450 25.06.25 512 010.00 -40 566.55 -0.01
EUR  GS/WOLTERS KLUWER CALL 165.94130 25.06.25 -65 475.00 -28 068.48 0.00
EUR  GS/MEDIOBANCA SPA CALL 22.36720 25.06.25 -327 401.00 -76 647.85 -0.01
EUR  GS/NOKIA OYJ NPV CALL 4.93960 26.06.25 2176 570.00 -69 280.22 -0.01
EUR  GS/SNAM CALL 5.26510 26.06.25 512 010.00 -23726.54 0.00
EUR  GS/SCHNEIDER ELECTRIC CALL 236.13410 26.06.25 -9380.00 -19123.48 0.00
EUR  GS/UPM-KYMMENE CORP CALL 26.24080 26.06.25 -80 750.00 -10483.77 0.00
EUR  GS/OMV AG CALL 47.73730 26.06.25 -84751.00 -5 408.81 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/SYMRISE AG CALL 107.84800 26.06.25 -24.340.00 -21113.49 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/REDEIA CORP SA CALL 19.38570 26.06.25 -306 869.00 -4363.68 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/POSTE ITALIANE SPA CALL 18.64790 26.06.25 -379 980.00 93 334.49 -0.01
EUR  MORGAN STANLEY/KERRY GROUP 'A’ORD CALL 100.40360 26.06.25 69 433.00 -50 509.04 -0.01
EUR  MORGAN STANLEY/GECINA CALL 97.71840 26.06.25 -21801.00 -36 675.39 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/GALP ENERGIA CALL 14.83040 26.06.25 -142 920.00 24 933.82 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/GEA GROUP AG CALL 61.07400 26.06.25 -78 548.00 -43521.09 -0.01
EUR  MORGAN STANLEY/E.ON SE NPV CALL 15.57390 26.06.25 -140 290.00 -40 562.05 0.00
EUR_ MORGAN STANLEY/ENEL CALL 8.37770 26.06.25 -1.061430.00 -37 383.56 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/ASR NEDERLAND N.V. CALL 58.77930 26.06.25 -36390.00 -7 470.50 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/AENA SME S.A. CALL 247.87620 26.06.25 -9.450.00 1355451 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/WARTSILA OYJ ABP SE CALL 19.51150 26.06.25 -180 360.00 -13931.01 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/GETLINK SE CALL 17.72040 26.06.25 -120 805.00 -6 705.89 0.00
EUR  SOCIETE GENERALE/ANG GROEP N.V CALL 19.95860 26.06.25 -115 280.00 -6 190.54 0.00
EUR_ UBS/KON KPN NV CALL 4.30050 26.06.25 -2 412 208.00 -23543.15 0.00
EUR  UBS/MICHELIN (CGDE) CALL 34.75210 26.06.25 -297 570.00 -84 643.79 -0.01
EUR  UBS/MERCK KGAA NPV CALL 121.61770 26.06.25 52 130.00 -44.819.29 -0.01
EUR  UBS/INTESA SANPAOLO NPV CALL 5.06610 26.06.25 -2 153 .810.00 -132997.77 -0.01
EUR  UBS/ORANGE CALL 12.93880 26.06.25 -834 630.00 -112 12419 -0.01
EUR  UBS/BAWAG GROUP AG CALL 113.61600 26.06.25 -20 232.00 -40 329.46 0.00
EUR__ UBS/NN GROUP N.V CALL 56.26200 26.06.25 -104 860.00 64 826.55 -0.01
EUR  UBS/GENERALI SPA NPV CALL 35.23340 26.06.25 -306 300.00 -19.881.93 0.00
EUR  UBS/ENGIE CALL 19.34360 26.06.25 -506 860.00 -88 659.95 -0.01
EUR  UBS/AXA CALL 43.43630 26.06.25 -251820.00 -49 074.68 -0.01
EUR  BARCLAYS/DEUTSCHE POST AG CALL 40.69850 26.06.25 -54 250.00 -23162.58 0.00
EUR  GS/MONCLER SPA NPV CALL 60.76930 26.06.25 -80 060.00 -12 362.87 0.00
EUR  GS/MERCEDES-BENZ CALL 55.90200 26.06.25 -188910.00 73 463.32 -0.01
EUR  GS/MEDIOBANCA SPA CALL 22.32510 26.06.25 -327 400.00 -84 678.74 -0.01
EUR _ GS/SIGNIFY NV CALL 22.07440 26.06.25 -103 490.00 -53 448.45 -0.01
EUR  GS/BOUYGUES CALL 40.80380 26.06.25 201 792.00 -21587.71 0.00
EUR  GS/ELISA OYJ NPV CALL 48.56440 26.06.25 57 561.00 -8612.85 0.00
EUR  GS/DASSAULT SYSTEMES CALL 35.39160 26.06.25 -149 230.00 72 824.24 -0.01
EUR  GS/BUREAU VERITASCALL 31.44260 26.06.25 -184 960.00 -21137.23 0.00
EUR  GS/BEIERSDORF AG CALL 126.20210 26.06.25 -57 428.00 -35569.75 0.00
EUR _ GS/AIB GROUP PLC CALL 7.12270 26.06.25 -1 206 777.00 -342 290.23 -0.04
EUR  GS/CREDIT AGRICOLE SA CALL 17.16660 26.06.25 591 150.00 -20 240.98 0.00
EUR  MORGAN STANLEY/VERBUND AG CALL 68.44500 26.06.25 -23 368.00 -47 081,61 -0.01
EUR  GS/SAMPO PLC CALL 9.97400 26.06.25 -720 490.00 -11.009.09 0.00
EUR  GS/DEUTSCHE BOERSE AG CALL 299.36790 26.06.25 -35 470.00 -50 138.97 -0.01
EUR  UBS/BAYERISCHE MOTOREN CALL 83.42740 26.06.25 -25220.00 -19 673.87 0.00
EUR  UBS/ALLIANZ SE NPV CALL 369.81360 26.06.25 -27 670.00 -21379.50 0.00
EUR  UBS/WOLTERS KLUWER CALL 167.34940 26.06.25 -65 470.00 22 176.00 0.00
EUR  UBS/CARREFOUR CALL 14.01410 26.06.25 -534 760.00 -48 074.92 -0.01
EUR  BARCLAYS/HEIDELBERG MATER NPV CALL 204.41840 26.06.25 -11040.00 -1670.46 0.00
EUR  BARCLAYS/INFINEON TECHNOLOG AG CALL 36.99860 26.06.25 -158 200.00 -69 706.08 -0.01
EUR  BARCLAYS/DEUTSCHE LUFTHANSA CALL 7.03230 26.06.25 -314 080.00 -66 986.98 -0.01
EUR  BARCLAYS/MUENCHENER RUECKVE NPV CALL 597.26160 26.06.25 -18570.00 -61473.01 -0.01
EUR  BARCLAYS/REPSOL SA CALL 12.41490 26.06.25 -280 000.00 -26 558.00 0.00
EUR  BARCLAYS/SAP AG CALL 28242260 26.06.25 -39 170.00 -78 649.44 -0.01
EUR  BARCLAYS/TOTALENERGIES SE CALL 55.14630 26.06.25 -192 300.00 -12 466.81 0.00
EUR  BARCLAYS/BASF SE NPV CALL 46.46630 26.06.25 -37 630.00 5223.42 0.00
EUR  BNP/DAIMLER TRUCK HOLD CALL 41.05150 26.06.25 -51 860.00 -14421.75 0.00
EUR  BNP/SANOFI CALL 96.65490 26.06.25 -22 680.00 -3281.12 0.00
EUR  CITVREXEL CALL 26.60990 26.06.25 -134 995.00 -18910.10 0.00
EUR  CITIENI SPA CALL 13.83390 26.06.25 -141 680.00 -4372.24 0.00
EUR _ CITWALMET OYJ NPV CALL 30.33310 26.06.25 -78 420.00 16 163.15 0.00
EUR  GS/DANONE CALL 78.23790 26.06.25 -143 940.00 -42 744.42 -0.01
EUR  BNP/EDP ENERGIAS PORTU CALL 3.62700 26.06.25 -2 176 627.00 -90 090.59 -0.01
UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — Euro Countries Income Sustainable (EUR)
Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 72

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
EUR CITI/SODEXO CALL 60.65280 26.06.25 -26 240.00 -51190.30 -0.01
EUR CITVENDESA SA CALL 27.90450 26.06.25 -82 470.00 -11707.44 0.00
EUR CITI/FREENET AG CALL 36.26530 26.06.25 -68 212.00 0.00 0.00
EUR CIBC/KONINKLIKE AHOLD E CALL 39.03470 26.06.25 -56 370.00 -3 963.94 0.00
TOTAL EUR -5 196 335.19 -0.56
Total Optionen auf Aktien, klassisch -5 196 335.19 -0.56
Total Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden -5 196 335.19 -0.56
Total des Wertpapierbestandes 908 044 755.61 98.61
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen B6érse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Indizes
EUR EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.06.25 56.00 -5 700.00 0.00
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Indizes -5 700.00 0.00
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden -5700.00 0.00
Total Derivative Instrumente -5700.00 0.00
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 134 415 600.00 EUR 144 201 487.89 16.6.2025 27512.26 0.00
usb 11 236 100.00 EUR 10 094 085.45 16.6.2025 -204 456.02 -0.02
usD 119 200.00 EUR 106 229.86 16.6.2025 -1314.11 0.00
CHF 2 342 000.00 EUR 2 507 067.32 16.6.2025 5917.17 0.00
usD 269 900.00 EUR 237 574.00 16.6.2025 -17.29 0.00
CHF 2 179 200.00 EUR 2 333475.39 16.6.2025 4823.42 0.00
CHF 689 800.00 EUR 735 661.27 2.6.2025 3940.05 0.00
EUR 736 239.88 CHF 689 800.00 16.6.2025 -3 920.97 0.00
CHF 960 300.00 EUR 1027 694.46 3.6.2025 1936.09 0.00
EUR 1028 445.85 CHF 960 300.00 16.6.2025 -1 963.63 0.00
Total Devisenterminkontrakte -167 543.03 -0.02
kguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 25363 192.15 2.75
Andere Aktiva und Passiva -12 396 725.57 -1.34
Total des Nettovermégens 920 837 979.16 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV
— European High Dividend (EUR)*

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in EUR 162 377 046.69 168 169 218.14 174 568 547.30
Klasse N-8%-mdist LU1121265976
Aktien im Umlauf 49 687.9860 73 075.4530 80 435.2770
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 64.02 61.50 57.64
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 64.02 61.50 57.64
Klasse P-acc LU0566497433
Aktien im Umlauf 192 754.0130 208 737.2990 253 139.1370
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 213.48 187.25 160.43
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 213.48 187.25 160.43
Klasse (CHF) P-acc LU0571745792
Aktien im Umlauf 65 733.2490 74 162.7750 79 663.7470
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 155.65 143.37 122.23
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 155.65 143.37 122.23
Klasse (USD) P-acc LU0571745446
Aktien im Umlauf 19 367.8750 18 591.6710 28 414.8000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 182.83 153.36 129.04
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 182.83 153.36 129.04
Klasse P-dist LU0566497516
Aktien im Umlauf 65 938.8550 75 664.8700 88 223.8630
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 148.86 134.30 17.71
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 148.86 134.30 117.71
Klasse (CHF hedged) P-dist LU0826316233
Aktien im Umlauf 63 300.1670 74 854.8180 87 666.6480
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 143.41 132.49 118.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 143.41 132.49 118.81
Klasse (GBP) P-dist LU0571744555
Aktien im Umlauf 7 716.5240 10510.3150 11 036.3320
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 148.90 136.11 120.34
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! 148.90 136.11 120.34
Klasse Q-acc LU0847997854
Aktien im Umlauf 26 491.7270 34 196.0910 44.722.4700
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 148.02 128.98 109.78
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 148.02 128.98 109.78
Klasse (CHF) Q-acc LU1240784311
Aktien im Umlauf 1762.6580 2639.3620 3239.6790
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 129.35 118.36 100.25
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 129.35 118.36 100.25
Klasse (USD) Q-acc? LU1240784584
Aktien im Umlauf - 1140.3050 1 589.8850
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 127.69 106.73
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - 127.69 106.73
Klasse Q-dist LU1240784741
Aktien im Umlauf 22 668.4270 23298.4270 25088.4270
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 113.32 102.19 89.53
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 113.32 102.19 89.53
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (CHF hedged) Q-dist LU1240784238
Aktien im Umlauf 9 826.4890 9615.7210 8989.4550
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 104.43 96.45 86.47
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 104.43 96.45 86.47
Klasse (GBP) Q-dist LU1240784402
Aktien im Umlauf 4573.4140 5522.7040 5522.7040
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 136.20 124.46 110.00
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! 136.20 124.46 110.00
Klasse QL-acc LU2049072429
Aktien im Umlauf 35831.1690 42 637.6430 45 090.5450
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 148.74 129.39 109.94
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 148.74 129.39 109.94
Klasse (CHF) QL-acc LU2049072189
Aktien im Umlauf 13 275.5430 19 363.0280 23291.2420
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 127.51 116.48 98.49
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 127.51 116.48 98.49
Klasse (USD) QL-acc LU2049072346
Aktien im Umlauf 572.4740 572.4740 6 347.5940
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 154.16 128.24 106.97
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 154.16 128.24 106.97
Klasse QL-dist LU2049072692
Aktien im Umlauf 20 389.3330 20 865.1030 27 967.8080
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 128.38 115.77 101.43
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 128.38 115.77 101.43
Klasse (CHF hedged) QL-dist LU2049072007
Aktien im Umlauf 48 665.3630 58 711.4440 73 019.1570
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 120.59 111.38 99.85
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 120.59 111.38 99.85
Klasse (GBP) QL-dist LU2049072262
Aktien im Umlauf 423.1170 473.3870 1422.3870
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 120.38 110.00 97.21
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! 120.38 110.00 97.21
Klasse U-X-acc LU0566497789
Aktien im Umlauf 2 867.0000 3594.0000 4 435.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 20 326.87 17 557.64 14 813.18
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 20 326.87 17 557.64 14 813.18
' Siehe Erlduterung 1
2 Die Aktienklasse (USD) Q-acc war bis zum 20.11.2024 im Umlauf
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse N-8%-mdist EUR 12.9% 15.6% -2.0%
Klasse P-acc EUR 14.0% 16.7% -1.0%
Klasse (CHF) P-acc CHF 8.6% 17.3% -6.0%
Klasse (USD) P-acc usb 19.2% 18.8% -1.5%
Klasse P-dist EUR 14.0% 16.7% -1.0%
Klasse (CHF hedged) P-dist CHF 11.3% 14.0% -2.2%
Klasse (GBP) P-dist GBP 12.6% 15.7% 0.2%
Klasse Q-acc EUR 14.8% 17.5% -0.3%
Klasse (CHF) Q-acc CHF 9.3% 18.1% -5.4%
Klasse (USD) Q-acc' usb - 19.6% -0.8%
Klasse Q-dist EUR 14.8% 17.5% -0.3%
Klasse (CHF hedged) Q-dist CHF 12.1% 14.8% -1.5%
Klasse (GBP) Q-dist GBP 13.3% 16.5% 0.8%
Klasse QL-acc EUR 15.0% 17.7% -0.2%
Klasse (CHF) QL-acc CHF 9.5% 18.3% -5.3%
Klasse (USD) QL-acc usb 20.2% 19.9% -0.7%
Klasse QL-dist EUR 15.0% 17.7% -0.2%
Klasse (CHF hedged) QL-dist CHF 12.3% 15.0% -1.4%
Klasse (GBP) QL-dist GBP 13.5% 16.7% 1.0%
Klasse U-X-acc EUR 15.8% 18.5% 0.5%
Benchmark:?
MSCI Europe (net div. reinvested) EUR 8.4% 17.6% 5.2%
MSCI Europe (net div. reinvested) CHF 3.3% 18.1% -0.2%
MSCI Europe (net div. reinvested) usD 13.4% 19.7% 4.7%
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged CHF) CHF 4.5% 14.6% 4.4%
MSCI Europe (net div. reinvested) GBP 7.0% 16.5% 6.4%
! Die Aktienklasse (USD) Q-acc war bis zum 20.11.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fr die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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Bericht des Portfolio Managers

Wahrend des Geschéftsjahres vom 1. Juni 2024 bis zum

31. Mai 2025 vollzogen die Aktienmarkte Europas nach Jahren
der Flaute eine Trendwende mit positiven Renditen. Die Rally
in Europa wurde durch Anleger beflugelt, die von US-Aktien in
europaische Aktien umschichteten.

Der Subfonds verbuchte im Geschéftsjahr eine positive
Performance. Unsere negative Gewichtung des Beta und
unsere positive Gewichtung von Aktien mit hohen Dividenden
wirkten sich positiv aus. Auf Lander- und Sektorebene leistete
unsere Positionierung in Danemark und Italien bzw. Finanzen
und IT einen positiven Performancebeitrag, wahrend unsere
Positionierung in Deutschland, Norwegen bzw. Industrie und
Immobilien die Performance schmalerte. Auf Einzeltitelebene
wirkten sich die Bestande in Novo Nordisk, Aker und GEA
Group gunstig aus. Unsere Beteiligungen an SAP und Merck
sowie das Fehlen von Roche wirkten sich negativ aus.

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Grossbritannien 24.09
Frankreich 12.80
Deutschland 10.39
Schweiz 9.44
Italien 8.99
Finnland 6.02
Schweden 6.00
Norwegen 4.91
Spanien 4.80
Niederlande 3.80
Danemark 2.77
Irland 2.04
Osterreich 2.02
TOTAL 98.07
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens
Banken & Kreditinstitute 13.97
Versicherungen 12.42
Telekommunikation 8.89
Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 7.62
Energie- & Wasserversorgung 6.95
Erdol 5.86
Immobilien 5.12
Detailhandel, Warenhduser 3.99
Verkehr & Transport 3.76
Fahrzeuge 2.83
Nahrungsmittel & Softdrinks 2.82
Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 2.06
Diverse Dienstleistungen 2.06
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 2.04
Textilien, Kleidung & Lederwaren 1.99
Nichteisenmetalle 1.98
Elektrische Gerdte & Komponenten 1.96
Maschinen & Apparate 1.90
Flugzeug- & Raumfahrtindustrie 1.05
Diverse Konsumguter 1.03
Forstwirtschaft, Holz & Papier 1.02
Gummi & Reifen 1.01
Landwirtschaft & Fischerei 0.99
Internet, Software & IT-Dienste 0.98
Baugewerbe & Baumaterial 0.98
Chemie 0.97
Tabak & alkoholische Getrénke 0.94
Bergbau, Kohle & Stahl 0.88
TOTAL 98.07
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Nettovermdgensaufstellung

EUR

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

140 396 301.25

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

18 849 323.54

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

159 245 624.79

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 1934 696.26
Andere liquide Mittel (Margins) 61576.81
Forderungen aus Zeichnungen 67 338.12
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 28.48
Forderungen aus Dividenden 496 882.91
Andere Aktiva 66 942.32
Sonstige Forderungen 817 397.86
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 5863.48

TOTAL Aktiva

162 696 351.03

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlduterung 1) -6 760.00
Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -9.01
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -188 048.83
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -114 972.33
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -9514.17

Total Ruckstellungen fur Aufwendungen -124 486.50
TOTAL Passiva -319 304.34

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

162 377 046.69

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 23214.43
Dividenden 7 454 098.32
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 44 936.06
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 6712.52
TOTAL Ertréage 7 528 961.33
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -1349539.89
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -55315.60
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -31508.35
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -92.39
TOTAL Aufwendungen -1436 456.23
Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen 6 092 505.10

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

11891 877.60

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 74 945.08
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 36 360.57
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 330376.77

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

12 333 560.02

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

18 426 065.12

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 3817 043.46
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 2 340.00
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 35008.70
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 3854 392.16

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

22 280 457.28

Veranderung des Nettovermdgens

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres

168 169 218.14

Zeichnungen

3258 892.79

Rucknahmen

-29 983 450.56

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-26 724 557.77

Ausbezahlte Dividende -1348 070.96
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 6 092 505.10
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 12 333 560.02
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 3854 392.16

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

22 280 457.28

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

162 377 046.69
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Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse N-8%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 73 075.4530
Anzahl der ausgegebenen Aktien 15 267.9880
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -38 655.4550
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 49 687.9860
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 208 737.2990
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4.097.7960
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -20 081.0820
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 192 754.0130
Klasse (CHF) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 74 162.7750
Anzahl der ausgegebenen Aktien 864.1090
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -9293.6350
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 65 733.2490
Klasse (USD) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 18 591.6710
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1 057.5870
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -281.3830
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 19 367.8750
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 75 664.8700
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4297.3330
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -14 023.3480
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 65 938.8550
Klasse (CHF hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 74 854.8180
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 863.9860
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -14 418.6370
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 63 300.1670
Klasse (GBP) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 10510.3150
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -2793.7910
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 7 716.5240
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 34 196.0910
Anzahl der ausgegebenen Aktien 5.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -7 709.3640
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 26 491.7270
Klasse (CHF) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 639.3620
Anzahl der ausgegebenen Aktien 19.3900
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -896.0940
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 1762.6580
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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Klasse (USD) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1 140.3050
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -1 140.3050
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 23298.4270
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -630.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 22 668.4270
Klasse (CHF hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 9615.7210
Anzahl der ausgegebenen Aktien 424.1510
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -213.3830
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 9 826.4890
Klasse (GBP) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 5522.7040
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.7140
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -950.0040
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 4 573.4140
Klasse QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 42 637.6430
Anzahl der ausgegebenen Aktien 767.7230
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -7 574.1970
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 35 831.1690
Klasse (CHF) QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 19 363.0280
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -6 087.4850
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 13 275.5430
Klasse (USD) QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 572.4740
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 572.4740
Klasse QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 20 865.1030
Anzahl der ausgegebenen Aktien 826.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -1301.7700
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 20 389.3330
Klasse (CHF hedged) QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 58 711.4440
Anzahl der ausgegebenen Aktien 18.4630
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -10 064.5440
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 48 665.3630
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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Klasse (GBP) QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 473.3870
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -50.2700
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 423.1170
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 3594.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -727.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 2 867.0000

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

- European High Dividend (EUR)* Ex-Date Pay-Date Wa&hrung Betrag pro Aktie
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.7281
(CHF hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 3.6569
(GBP) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 3.7773
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.4479
(CHF hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 3.2561
(GBP) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 4.1981
QL-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 4.0834
(CHF hedged) QL-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 3.9382
(GBP) QL-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 3.8838
Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

- European High Dividend (EUR)* Ex-Date Pay-Date Wa&hrung Betrag pro Aktie
N-8%-mdist 11.6.2024 14.6.2024 EUR 0.41
N-8%-mdist 10.7.2024 15.7.2024 EUR 0.3966
N-8%-mdist 12.8.2024 15.8.2024 EUR 0.4067
N-8%-mdist 10.9.2024 13.9.2024 EUR 0.4105
N-8%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 EUR 0.4077
N-8%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 EUR 0.3918
N-8%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 EUR 0.3911
N-8%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 EUR 0.3861
N-8%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 EUR 0.4026
N-8%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 EUR 0.4146
N-8%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 EUR 0.4099
N-8%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 EUR 0.4097
' Siehe Erlduterung 5

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Bsterreich
EUR  BAWAG GROUP AG NPV 15 630.00 1711485.00 1.05
EUR  OMV AG NPV(VAR) 33 278.00 1567 393.80 0.97
TOTAL Osterreich 3 278 878.80 2.02
Danemark
DKK AP MOELLER-MAERSK SER'B'DKK1000 990.00 1577 349.48 0.97
DKK  COLOPLAST DKK1 B 15 860.00 1351389.74 0.83
DKK  TRYG A/S DKK5 69 678.00 1576 745.73 0.97
TOTAL Dénemark 4505 484.95 2.77
Finnland
EUR  ELISA OYJ NPV 33 578.00 1558 019.20 0.96
EUR _ FORTUM OYJ EUR3.40 109 495.00 1664 324.00 1.02
EUR _ KONE CORPORATION NPV ORD ‘B’ 28 521.00 1564 091.64 0.96
EUR _ METSO CORPORATION RG 162 027.00 1722 347.01 1.06
EUR _ NOKIA OYJ NPV 350 981.00 1606 089.06 0.99
EUR _ SAMPO PLC NPV A 177 478.00 1667 583.29 1.03
TOTAL Finnland 9 782 454.20 6.02
Frankreich
EUR  AXAEUR2.29 37 955.00 1575512.05 0.97
EUR  BUREAU VERITAS EUR0.12 52 232.00 157113856 0.97
EUR  CREDIT AGRICOLE SA EUR3 92 998.00 1497 732.79 0.92
EUR  DANONE EUR0.25 20 456.00 1539 109.44 0.95
EUR  ENGIE EURT 88 690.00 1683 779.65 1.04
EUR  GECINA EUR7.50 17 220.00 1668 618.00 1.03
EUR  KLEPIERRE EUR1.40 51479.00 1773 966.34 1.09
EUR  MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 48 749.00 1641 866.32 1.01
EUR  ORANGE EUR4 123 859.00 1626 887.97 1.00
EUR  REXEL EURS 65 674.00 1624 118.02 1.00
EUR  SANOFI EUR2 16 540.00 1 447 580.80 0.89
EUR  TOTALENERGIES SE EUR2.5 28 988.00 1497 520.08 0.92
EUR  UNIBAIL-RODAMCO-WE NPV(1 ORD UNIBAIL-R & 1CLS) 19 621.00 1637 568.66 1.01
TOTAL Frankreich 20 785 398.68 12.80
Deutschland
EUR  ALLIANZ SE NPV(REGD)(VINKULIERT) 4165.00 1452 335.50 0.90
EUR  BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR1 19 362.00 1512172.20 0.93
EUR  DAIMLER TRUCK HOLD NPV (YOUNG SHARE) 41924.00 1601916.04 0.99
EUR  DEUTSCHE LUFTHANSA ORD NPV (REGD)(VINK) 221 372.00 1559 787.11 0.96
EUR  E.ONSENPV 102 856.00 1587 068.08 0.98
EUR  FRESENIUS MED CARE NPV 34 175.00 1709 433.50 1.05
EUR  GEA GROUP AG NPV 25 802.00 1519 737.80 0.94
EUR  MERCEDES-BENZ ORD NPV(REGD) 28 145.00 1480 145.55 0.91
EUR  MERCK KGAA NPV 12 635.00 1459 342.50 0.90
EUR  MUENCHENER RUECKVE NPV(REGD) 2428.00 1387 359.20 0.85
EUR  SAP AG ORD NPV 6 006.00 1596 995.40 0.98
TOTAL Deutschland 16 866 292.88 10.39
Irland
EUR _ AIB GROUP PLC ORD EUR0.625 261 618.00 1810 396.56 1.11
GBP _ DCC ORD EUR0.25 27 277.00 1502 157.86 0.93
TOTAL Irland 3312 554.42 2.04
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Italien
EUR BANCO BPM NPV 158 686.00 1604 315.46 0.99
EUR BPER BANCA EUR3 207 484.00 1620 865.01 1.00
EUR ENEL EURT 205 871.00 1664 467.04 1.02
EUR  GENERALI SPA NPV EUR1 48 440.00 1552 502.00 0.96
EUR INTESA SANPAOLO NPV 313 552.00 1539 540.32 0.95
EUR ITALGAS SPA NPV 216 875.00 1568 006.25 0.96
EUR MEDIOBANCA SPA EUR0.5 88 394.00 1849 202.48 1.14
EUR MONCLER SPA NPV 28 522.00 1570421.32 0.97
EUR  SNAM EURT 309 881.00 1631833.35 1.00
TOTAL Italien 14 601 153.23 8.99
Niederlande
EUR  ASR NEDERLAND N.V. EUR0.16 26 514.00 1497 510.72 0.93
EUR ING GROEP N.V. EUR0.01 82 706.00 1544 948.08 0.95
EUR KON KPN NV EUR0.04 388 800.00 1 608 854.40 0.99
EUR NN GROUP N.V. EURO.12 27 285.00 1512 134.70 0.93
TOTAL Niederlande 6 163 447.90 3.80
Norwegen
NOK  AKER BP ASA NOK1 81473.00 1650 670.12 1.02
NOK  DNB BANK ASA NOK12.50 64 446.00 1518 498.33 0.93
NOK  EQUINOR ASA NOK2.50 76 088.00 1571087.62 0.97
NOK  MOWI ASA NOK7.50 97 611.00 1603 985.28 0.99
NOK  TELENOR ASA ORD NOK6 120 727.00 1629 952.27 1.00
TOTAL Norwegen 7 974 193.62 4.91
Spanien
EUR  AENA SME S.A. EUR10 6 567.00 1556 379.00 0.96
EUR BCO DE SABADELL EURO.125 603 080.00 1691 639.40 1.04
EUR  CAIXABANK SA EUR1 207 507.00 155381242 0.96
EUR INDITEX EUR0.03 (POST SUBD) 31752.00 1515 205.44 0.93
EUR REDEIA CORP SA EUR0.5 81110.00 1 476 202.00 0.91
TOTAL Spanien 7 793 238.26 4.80
Schweden
SEK ESSITY AB SER'B'NPV 62 398.00 1604 010.28 0.99
SEK SSAB AB SER'B'NPV 272 789.00 142348371 0.88
SEK SVENSKA HANDELSBKN SER'A'NPV (P/S) 148 770.00 1747 062.04 1.07
SEK SWEDBANK AB SER'A'NPV 73 150.00 1740 864.92 1.07
SEK TELE2 AB SHS 121 329.00 1596 167.82 0.98
SEK TELIA COMPANY AB NPV 482 603.00 1639 360.16 1.01
TOTAL Schweden 9 750 948.93 6.00
Schweiz
CHF _ ABB LTD CHF0.12 (REGD) 31359.00 1564 815.26 0.97
CHF  BALOISE-HLDGS CHFO.1(REGD) 7 205.00 1507 954.67 0.93
CHF  KUEHNE&NAGEL INTL CHF1(REGD)(POST-SUBD) 7139.00 1416 449.06 0.87
CHF  LONZA GROUP AG CHF1(REGD) 2 590.00 1580 662.48 0.97
CHF  NOVARTIS AG CHF0.49 (REGD) 15 474.00 1560 067.96 0.96
CHF  SONOVA HOLDING AG CHF0.05 (REGD) 5 687.00 1570737.37 0.97
CHF _ SWISS PRIME SITE CHF15.3 (REGD) 12 599.00 1579 156.15 0.97
CHF  SWISS RE AG CHF0.10 9.940.00 1548 021.60 0.95
CHF  SWISSCOM AG CHF1(REGD) 2 458.00 1490 352.42 0.92
CHF  ZURICH INSURANCE GRP CHF0.10 2 431.00 1504 477.75 0.93
TOTAL Schweiz 15 322 694.72 9.44
Grossbritannien
GBP__ ADMIRAL GROUP ORD GBP0.001 40 695.00 1619 427.10 1.00
GBP  AVIVA ORD GBP0.33 243 894.00 1769 022.91 1.09
USD  COCA-COLA EUROPACI COM EURO0.01 18 657.00 1508 501.24 0.93
GBP  CONVATEC GROUP PLC ORD GBPO. 1 514 056.00 1769 637.68 1.09
UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend (EUR)*
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
GBP DIAGEO ORD GBP0.28 101/108 63 576.00 1523262.12 0.94
GBP GSK PLC ORD GBP0.3125 93 143.00 1667 397.00 1.03
GBP HSBC HLDGS ORD USDO.50(UK REG) 148 203.00 1537 256.25 0.95
GBP INFORMA PLC (GB) ORD GBP0.001 184 845.00 172454348 1.06
GBP INTERTEK GROUP ORD GBP0.01 29 041.00 1651 048.40 1.02
GBP KINGFISHER ORD GBP0.157142857 471 614.00 1555 183.69 0.96
GBP LAND SECURITIES GP ORD GBP0.106666666 220 361.00 1656 967.49 1.02
GBP LLOYDS BANKING GP ORD GBPO.1 1669 145.00 1530 688.82 0.94
GBP MONDI PLC ORD EUR0.22(POST CONS) 115 422.00 1652 842.05 1.02
GBP NATIONAL GRID ORD GBP0.12431289 122 641.00 1524 580.85 0.94
GBP RECKITT BENCK GRP ORD GBP0.10 28 028.00 1675 360.55 1.03
GBP RELX PLC GBPO.1444 34 072.00 1616 520.55 1.00
GBP RIO TINTO ORD GBPO.10 28 368.00 1483 386.42 0.91
GBP SAINSBURY()) ORD GBP0.28571428 507 131.00 1719292.11 1.06
GBP SMITHS GROUP ORD GBP0.375 66 773.00 1708 528.12 1.05
GBP SSE PLC ORD GBP0.50 82 120.00 1717 844.46 1.06
GBP  TAYLOR WIMPEY ORD GBP0.01 1122 395.00 1593 935.88 0.98
GBP  TESCO ORD GBP0.0633333 366 554.00 1689 449.57 1.04
GBP UNILEVER PLC ORD GBP0.031111 27 452.00 1534 948.23 0.94
GBP__ VODAFONE GROUP ORD USD0.2095238(POST CONS) 1838 776.00 1679 259.23 1.03
TOTAL Grossbritannien 39 108 884.20 24.09
Total Aktien 159 245 624.79 98.07
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 159 245 624.79 98.07
Total des Wertpapierbestandes 159 245 624.79 98.07
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Indizes
EUR EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.06.25 18.00 -6 760.00 0.00
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Indizes -6 760.00 0.00
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -6 760.00 0.00
Total Derivative Instrumente -6 760.00 0.00
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 15 273 700.00 EUR 16 385 674.47 16.6.2025 312623 0.00
CHF 152 000.00 EUR 161 849.38 16.6.2025 1247.82 0.00
CHF 318 700.00 EUR 340 826.20 16.6.2025 1141.42 0.00
CHF 169 300.00 EUR 181312.23 16.6.2025 348.01 0.00
Total Devisenterminkontrakte 5 863.48 0.00
kguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 1996 273.07 1.23
Andere Aktiva und Passiva 1136 045.35 0.70
Total des Nettovermdégens 162 377 046.69 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV — European Income

Opportunity (EUR)*

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in EUR 661001 034.61 405 623 087.10 182 008 452.89
Klasse F-dist LU2523255490
Aktien im Umlauf 4216 436.7270 2 619 580.0280 1317 510.0530
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 121.26 123.63 113.56
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 121.26 123.63 113.56
Klasse I-A1-acc? LU2793224010
Aktien im Umlauf 6381.5120 100.0000 -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 108.15 100.16 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 108.15 100.16 -
Klasse K-1-acc? LU2793224101
Aktien im Umlauf 0.6720 0.0030 -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 3237 556.62 3004 430.00 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 3237 556.62 3004 430.00 -
Klasse (CHF hedged) K-1-acc? LU2793224283
Aktien im Umlauf 1.4580 0.0020 -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 5269 700.09 5001 775.00 -
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in CHF' 5269 700.10 5001 780.00 -
Klasse P-acc LU2464499610
Aktien im Umlauf 312 689.3860 109 255.0480 15 077.3770
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 122.09 114.05 101.83
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 122.09 114.05 101.83
Klasse (CHF hedged) P-acc LU2464499883
Aktien im Umlauf 36 725.3580 5167.3310 3369.1470
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 115.38 110.25 100.73
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 115.38 110.25 100.73
Klasse P-dist? LU2793224366
Aktien im Umlauf 43 586.5460 3 637.4660 -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 106.33 100.11 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 106.33 100.11 -
Klasse (CHF hedged) P-dist LU2485804616
Aktien im Umlauf 16 255.8020 14 921.7660 12 631.4560
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 105.68 106.34 100.73
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 105.68 106.34 100.73
Klasse Q-acc LU2464499701
Aktien im Umlauf 253 566.7350 218 355.8400 70 449.7300
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 124.87 115.71 102.49
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 124.87 115.71 102.49
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU2464499966
Aktien im Umlauf 68 483.7630 36 480.6390 30274.4420
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 118.00 111.86 101.38
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 118.00 111.86 101.38
Klasse (USD hedged) Q-acc? LU2485804707
Aktien im Umlauf - 14 638.8370 13018.5310
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 120.44 104.91
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - 120.44 104.91
UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity (EUR)*
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023

Klasse Q-dist LU2530439541

Aktien im Umlauf 192 347.6510 142 286.5970 36 458.8170
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 121.47 119.39 109.99
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 121.47 119.39 109.99
Klasse (CHF hedged) Q-dist LU2485804533

Aktien im Umlauf 225173.0230 170 562.7070 130 213.4870
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 106.55 107.20 101.39
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 106.55 107.20 101.39

' Siehe Erlduterung 1
2 Erste NAV 15.5.2024
3 Die Aktienklasse (USD hedged) Q-acc war bis zum 10.1.2025 im Umlauf

Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse F-dist EUR 8.1% 13.1% -
Klasse I-A1-acc EUR 8.0% - -
Klasse K-1-acc EUR 7.8% - -
Klasse (CHF hedged) K-1-acc CHF 5.4% - -
Klasse P-acc EUR 7.0% 12.0% -
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 4.7% 9.5% -
Klasse P-dist EUR 7.1% - -
Klasse (CHF hedged) P-dist CHF 4.7% 9.5% -
Klasse Q-acc EUR 7.9% 12.9% -
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 5.5% 10.3% -
Klasse (USD hedged) Q-acc' usD - 14.8% -
Klasse Q-dist EUR 7.9% 12.9% -
Klasse (CHF hedged) Q-dist CHF 5.5% 10.3% -
Benchmark:?
MSCI Europe (net div. reinvested) EUR 8.4% 17.6% -
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged CHF) CHF 4.5% 14.6% -
MSCI Europe (net div. reinvested) (hedged USD) usD - 19.8% -

' Die Aktienklasse (USD hedged) Q-acc war bis zum 10.1.2025 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers
Marktumfeld

Im vergangenen Jahr verzeichneten die europdischen Markte
robuste Zugewinne, wobei wichtige Indizes Rekordhéhen
erklommen. Angetrieben wurden sie von widerstandsfahigen
Unternehmensgewinnen, attraktiven Bewertungen und einem
Anstieg der Aktienrtickkdufe. Die gesamtwirtschaftliche Lage
in Europa ist durch ein stetiges Wachstum gekennzeichnet.
Zugleich hatte die Region mit Energiepreisschwankungen,
anhaltender Inflation und geopolitischen Spannungen zu
kampfen. Die Inflation hat sich allmahlich abgeschwacht,

was die Europdische Zentralbank zu acht Zinssenkungen
veranlasste. Unterdessen erwiesen sich die Arbeitsmarkte als
widerstandsfahig und eine expansivere Fiskalpolitik trug dazu
bei, die Stimmung zu stabilisieren und die Eurozone auf einem
vorsichtigen, aber optimistischen Erholungskurs zu halten.

Zusammenfassung der Performance

Der Fonds blieb im Jahresverlauf hinter dem als Benchmark
dienenden MSCI Europe zurlick und erzielte eine
Gesamtrendite von 7.92% gegenUber 8.43% des Index. Die
Allokation in den Sektoren Energie und Industrie belastete
die Wertentwicklung am meisten, wahrend die positive
Titelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie und
Basiskonsumagtiter den gréssten Beitrag zur Wertentwicklung
leistete.

Im Laufe des Jahres hat Roche Holdings an Wert verloren,
da die eher verhaltenen Prognosen des Unternehmens fur
2024 die Anlegerstimmung belasteten. Die Gesellschaft
prasentierte Ergebnisse, die unter Beweis stellten, dass es die
Nachfrageschwache bei seinen Covid-Produkten und den

Umsatzriickgang bei Krebsmedikamenten tberwinden konnte.

Wenngleich sich der Konzern dem aktuellen Abnehmtrend
anschloss, hatte er aufgrund des starken Wettbewerbs
Schwierigkeiten, die Anlegererwartungen zu erfullen.
DarUber hinaus verlor Philips deutlich an Wert, nachdem

der Aktienkurs aufgrund der verfehlten Gewinnziele fur das
1. Quartal 2025 gefallen war. Das Umsatzwachstum des
Konzerns nahm aufgrund der Schwache des China-Geschéfts
um 2% ab. Ausserdem passte das Unternehmen seinen
Ausblick an, um der unsicheren Lage der Weltwirtschaft
Rechnung zu tragen.

Umgekehrt erwies sich das mangelnde Engagement in

Novo Nordisk fir die Wertentwicklung als positiv, da

die Aktie aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs und
einiger unbefriedigender Studienergebnisse nachgab.

Das Unternehmen gab bekannt, dass seine jlingste
Arzneimittelstudie nur massige Ergebnisse erzielt habe,

was die Aktie seit Januar deutlich auf Talfahrt schickte. Wir
nutzten diese Kursverzerrung, um eine Position in dem Titel zu
eroffnen, da unseres Erachtens ein positives Aufwartspotenzial
zum fairen Wert besteht und die Stimmung gegentber dem
Markt fur Adipositas-Behandlungen Gbermassig negativ ist.

Daruber hinaus war das mangelnde Engagement in Aktien von

ASML fUr die relative Performance von Vorteil, da die Aktie
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gegenuber ihrem Allzeithoch im Juli 2024 zurlckfiel, nachdem
Bedenken hinsichtlich der Halbleiternachfrage, zyklische
Probleme der Branche und die allgemeine Marktvolatilitat die
Anlegerstimmung belasteten. Auch in diesem Fall haben wir
diese Kursverzerrung genutzt, um eine Position in der Aktie
aufzubauen, da wir ein erhebliches Aufwartspotenzial zum
fairen Wert erkennen kénnen.

Insgesamt durfte eine aktive Aktienauswahl im aktuellen
Marktumfeld unserer Ansicht nach unvermindert den
Ausschlag geben. Im Laufe des Quartals haben wir unsere
Positionen in Aktien, bei denen wir nur ein begrenztes
Aufwartspotenzial erkennen oder die derzeit Gber unserer
Einschatzung des fairen Werts gehandelt werden, schrittweise
abgebaut. Ferner stockten wir Aktien selektiv auf oder figten
neue Positionen hinzu, wenn wir weiterhin fundamentales
Aufwartspotenzial erkennen kénnen.

Ausblick

In Bezug auf die Zollverhandlungen, die Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft sowie die Unternehmensgewinne und die Poli-
tik der Zentralbanken besteht weiterhin betrachtliche Unsicher-
heit. Wir haben bereits dhnliche Marktverwerfungen erlebt,
zuletzt wahrend der COVID-19-Pandemie. Unsere Erfahrung
zeigt, dass wir unseren seit Uber 30 Jahren bewahrten Prozess
der Anlage in Substanzwerten konsequent fortsetzen sollten.
Dieser ist auf selektive antizyklische Kaufe von Anlagewerten
fokussiert, die im Laufe der Zeit eine Outperformance erzielen
durften. Angesichts unseres langerfristigen Anlagehorizonts
verfolgen wir einen bedachtigen Ansatz. Wir gehen bei der
Auswahl unserer Anlagen titelspezifisch (Bottom-up-Prozess)
vor und bauen unser Portfolio nicht auf der Grundlage von
makrookonomischen (Top-down) Prognosen auf. Vielmehr
streben wir eine ausgewogene Verteilung Uber verschiedene
Sektoren und Lander innerhalb Europas an, wobei wir uns auf
unsere Erkenntnisse auf Aktienebene konzentrieren.

Was die aktuelle Positionierung betrifft, sind wir in den
Bereichen Energie und Gesundheitswesen Ubergewichtet
positioniert. Im Hinblick auf unsere Ubergewichtung im Ener-
giesektor sind wir der Meinung, dass die Aktienbewertungen
ungeachtet der sehr starken Rentabilitdt und Cashflows, die
durch die aktuellen Olpreise und die Kostendisziplin getrieben
werden, im Vergleich zum langfristigen Durchschnitt nach
wie vor niedrig sind. Das Portfolio gewichtet das Gesundheits-
wesen unvermindert deutlich Gber, da wir davon ausgehen,
dass die Nachfrage robust und weniger konjunkturanfallig ist.
Unterdessen ist das Portfolio in den Bereichen Industrie und
Versorgung untergewichtet positioniert. Was die Landerposi-
tionierung betrifft, ist das Portfolio gegentiber Grossbritannien
und den Niederlanden tbergewichtet und gegentiber Schwe-
den und Italien untergewichtet positioniert.

88



Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Grossbritannien 25.84 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 14.61
Frankreich 14.94 Banken & Kreditinstitute 14.06
Deutschland 13.54 Erdol 8.83
Schweiz 11.05 Elektronik & Halbleiter 6.64
Niederlande 9.89 Nichteisenmetalle 5.50
Spanien 5.37 Detailhandel, Warenh&user 4.91
Irland 3.79 Nahrungsmittel & Softdrinks 4.68
Norwegen 1.45 Tabak & alkoholische Getranke 3.91
Danemark 1.36 Versicherungen 3.83
Portugal 1.12 Maschinen & Apparate 3.40
Osterreich 1.05 Telekommunikation 2.39
Europaische Union -0.01 Diverse Dienstleistungen 2.22
Eurozone -0.01 Gastgewerbe & Freizeit 2.16
TOTAL 89.38 Fahrzeuge 1.94
Baugewerbe & Baumaterial 1.72
Chemie 1.71
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 1.63
Gummi & Reifen 1.51
Landwirtschaft & Fischerei 1.45
Textilien, Kleidung & Lederwaren 0.99
Uhren & Schmuck 0.73
Internet, Software & IT-Dienste 0.56
TOTAL 89.38
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Nettovermdgensaufstellung

EUR

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

563 570 985.07

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

27 208 850.08

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

590 779 835.15

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

59690 225.10

Andere liquide Mittel (Margins)

16 467 939.35

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 213 102.75
Forderungen aus Zeichnungen 2 345 242.58
Forderungen aus Dividenden 2429 140.02
Andere Aktiva 20248.21
Sonstige Forderungen 723 528.76
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 12 589.24

TOTAL Aktiva

672 681 851.16

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -319 215.00
Kontokorrentkredit -807.95
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -1 605 157.09
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen -9313405.43
Sonstige Verbindlichkeiten -18 035.79
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -402 952.84
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -20 664.83
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -577.62

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -424.195.29

TOTAL Passiva

-11 680 816.55

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

661 001 034.61
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 1001 818.76
Dividenden 18 747 594.85
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 19) 85 265.03
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 190 099.84
TOTAL Ertréage 20 024 778.48
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -4103 225.50
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -110 845.53
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -101 328.38
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -38.93
TOTAL Aufwendungen -4 315 438.34

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

15 709 340.14

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

42 648 795.65

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen

-22 259 219.61

15179 706.29

)
)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten
)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

-185071.97

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

910 297.83

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

36 294 508.19

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

52 003 848.33

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen -7 199 740.97
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Optionen 499 890.00
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -35625.00
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 57 763.31
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) -6 677 712.66

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

45 326 135.67

Veranderung des Nettovermdgens

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

405 623 087.10

Zeichnungen

358 836 991.50

Rucknahmen

-110 942 298.40

Total Mittelzufluss (-abfluss)

247 894 693.10

Ausbezahlte Dividende

-37 842 881.26

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

15709 340.14

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

36 294 508.19

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

-6 677 712.66

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschaftstatigkeit

45326 135.67

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

661001 034.61
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Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse

F-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2619 580.0280

Anzahl der ausgegebenen Aktien

2250 332.3710

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-653 475.6720

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 4216 436.7270
Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 100.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 70 328.7690
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -64 047.2570
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 6 381.5120
Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0030
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.6720
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -0.0030
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0.6720
Klasse (CHF hedged) K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0020
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1.7480
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -0.2920
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 1.4580
Klasse P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

109 255.0480

Anzahl der ausgegebenen Aktien

251 906.7540

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -48 472.4160
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 312 689.3860
Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 5167.3310
Anzahl der ausgegebenen Aktien 36 786.1190
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -5228.0920
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 36 725.3580
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 3637.4660
Anzahl der ausgegebenen Aktien 53 679.3850
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -13730.3050
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 43 586.5460
Klasse (CHF hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 14 921.7660
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4670.2090
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3336.1730
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 16 255.8020
Klasse Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

218 355.8400

Anzahl der ausgegebenen Aktien

100 359.2940

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-65 148.3990

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

253 566.7350
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Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 36 480.6390
Anzahl der ausgegebenen Aktien 52 655.9500
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -20 652.8260
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 68 483.7630
Klasse (USD hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 14 638.8370
Anzahl der ausgegebenen Aktien 82.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -14720.8370
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 142 286.5970
Anzahl der ausgegebenen Aktien 74 256.7260
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -24 195.6720

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

192 347.6510

Klasse

(CHF hedged) Q-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

170 562.7070

Anzahl der ausgegebenen Aktien

87 403.2570

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-32792.9410

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

225 173.0230

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Equity SICAV

— European Income Opportunity (EUR)* Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
F-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 7.3878
F-dist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 3.0473
F-dist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 1.2407
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 0.7981
(CHF hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 5.3897
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 6.9140
(CHF hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 6.2366
' Siehe Erlduterung 5

* ehemals UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity Sustainable (EUR)
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Bsterreich
EUR  BAWAG GROUP AG NPV 63 551.00 6 958 834.50 1.05
TOTAL Osterreich 6 958 834.50 1.05
Danemark
DKK __ NOVO NORDISK A/S DKKO.1 B 147 417.00 8 965 242.27 1.36
TOTAL Dénemark 8 965 242.27 1.36
Frankreich
EUR  BNP PARIBAS EUR2 412 856.00 31847 711.84 4.82
EUR__ DANONE EUR0.25 151 203.00 11376 513.72 1.72
EUR _ LVMH MOET HENNESSY EUR0.30 30 662.00 14 664 101.50 2.22
EUR__ MICHELIN (CGDE) EUR0.50 (POST SUBDIVISION) 297 202.00 10 009 763.36 1.51
EUR _ PERNOD RICARD EUR1.55 125 178.00 11393 701.56 1.72
EUR  TOTALENERGIES SE EUR2.5 377 076.00 19 479 746.16 2.95
TOTAL Frankreich 98 771 538.14 14.94
Deutschland
EUR _ BASF SE NPV 267 317.00 11334 240.80 1.71
EUR  DAIMLER TRUCK HOLD NPV (YOUNG SHARE) 336 089.00 12 841 960.69 1.94
EUR _ DEUTSCHE TELEKOM NPV(REGD) 474 693.00 15797 783.04 2.39
EUR  HUGO BOSS AG NPV (REGD) 160 093.00 6 531 794.40 0.99
EUR __ INFINEON TECHNOLOG AG NPV (REGD) 647 353.00 22 188 024.08 3.36
EUR  KNORR BREMSE AG NPV 196 301.00 17 470 789.00 2.64
EUR __ SAP AG ORD NPV 13 918.00 3 700 796.20 0.56
TOTAL Deutschland 89 865 388.21 13.59
Irland
EUR__ BANK OF IRELAND GR EUR1 1542 919.00 18 638 461.52 2.82
EUR _ KERRY GROUP 'A’ORD EURO.125(DUBLIN LIST) 66 368.00 6 384 601.60 0.97
TOTAL Irland 25 023 063.12 3.79
Niederlande
EUR _ AALBERTS NV EUR0.25 161 740.00 4971 887.60 0.75
EUR _ ASML HOLDING NV EUR0.09 12 715.00 8314 338.50 1.26
EUR _ ASR NEDERLAND N.V. EUR0.16 131083.00 7 403 567.84 1.12
EUR  HEINEKEN NV EUR1.60 184 334.00 14 455 472.28 2.19
EUR _ KONINKLIKE AHOLD EURO.01 452 812.00 16 835 550.16 2.55
EUR _ KONINKLIKE PHILIPS NV EUR0.20 634 527.00 12849 171.75 1.94
TOTAL Niederlande 64 829 988.13 9.81
Norwegen
NOK  YARA INTERNATIONAL NOK1.7 303 637.00 9 581 080.68 1.45
TOTAL Norwegen 9 581 080.68 1.45
Portugal
EUR  GALP ENERGIA EUR1-B 529 144.00 7 431827.48 1.12
TOTAL Portugal 7 431827.48 1.12
Spanien
EUR _ BBVA(BILB-VIZ-ARG) EUR0.49 1878 678.00 24 817 336.38 3.76
EUR  BCO DE SABADELL EUR0.125 3 800 900.00 10 661 524.50 161
TOTAL Spanien 35 478 860.88 5.37
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Schweiz
CHF _ NESTLE SA CHFO.10(REGD) 73 337.00 6895 999.53 1.04
CHF  NOVARTIS AG CHF0.49 (REGD) 232 729.00 23 463 426.18 3.55
CHF _ RICHEMONT(CIE FIN) CHF1.00 (REG) SER ‘A’ 29 074.00 4827 146.56 0.73
CHF  ROCHE HLDGS AG GENUSSCHEINE NPV 79 634.00 22 669 270.55 3.43
CHF___ SANDOZ GROUP AG CHF0.05 338 944.00 15 165 293.67 2.30
TOTAL Schweiz 73 021 136.49 11.05
Grossbritannien
GBP 31 GROUP ORD GBP0.738636 232 628.00 11252 403.55 1.70
GBP _ ANGLO AMERICAN USD0.54945 589 953.00 15 452 599.56 2.34
GBP  ASTRAZENECA ORD USD0.25 104 911.00 13 359 535.39 2.02
GBP __ BP ORD USDO0.25 2890 410.00 12351957.73 1.87
GBP__ GSK PLC ORD GBP0.3125 722 626.00 12 936 070.64 1.96
GBP__ PRUDENTIAL ORD GBP0.05 1786 212.00 17 925 135.65 2.71
GBP___ RIO TINTO ORD GBPO.10 399 357.00 20882 711.19 3.16
GBP _ SHELL PLC ORD EUR0.07 655 375.00 19 069 655.94 2.88
GBP _ TAYLOR WIMPEY ORD GBP0.01 8016 203.00 1138397229 1.72
GBP _ TESCO ORD GBP0.0633333 3396 052.00 15 652 423.86 2.37
GBP _ UNILEVER PLC ORD GBP0.031111 112 175.00 6272 141.09 0.95
GBP  WHITBREAD ORD GBP0.76797385 415 281.00 14276 315.31 2.16
TOTAL Grossbritannien 170 814 922.20 25.84
Total Aktien 590 741 882.10 89.37
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 590 741 882.10 89.37
Andere Wertpapiere
Anrechte
Niederlande
EUR KONINKLUKE PHILIPS NV (STOCK DIVIDEND) RIGHTS 03.06.25 643 373.00 546 867.05 0.09
TOTAL Niederlande 546 867.05 0.09
Total Anrechte 546 867.05 0.09
Total Andere Wertpapiere 546 867.05 0.09
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Optionen auf Indizes, klassisch
EUR
EUR EURO STOXX 50 INDEX CALL 5500.00000 20.06.25 -540.00 -126 900.00 -0.02
EUR EURO STOXX 50 INDEX CALL 5550.00000 20.06.25 -540.00 69 120.00 -0.01
EUR EURO STOXX 50 INDEX CALL 5600.00000 20.06.25 -540.00 -34 560.00 -0.01
EUR__ STOXX W OPTIONS W1 CALL 5525.00000 06.06.25 -330.00 -7590.00 0.00
EUR  STOXX W OPTIONS W1 CALL 5550.00000 06.06.25 -530.00 -6 .890.00 0.00
EUR__ STOXX W OPTIONS W1 CALL 5575.00000 06.06.25 -510.00 -4 080.00 0.00
EUR  STOXX W OPTIONS W1 CALL 5600.00000 06.06.25 -510.00 -2 550.00 0.00
EUR__ STOXX W OPTIONS W1 CALL 5475.00000 06.06.25 -330.00 -22 440.00 0.00
EUR  STOXX W OPTIONS W1 CALL 5500.00000 06.06.25 -330.00 -13 200.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 5650.00000 13.06.25 -320.00 -4160.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 5550.00000 13.06.25 -340.00 -20 060.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 5575.00000 13.06.25 -660.00 -25 080.00 -0.01
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 5600.00000 13.06.25 -660.00 -16 500.00 0.00
EUR EUREX EURO STOXX 50 WEEKLY OPTION CALL 5625.00000 13.06.25 -660.00 -11.880.00 0.00
EUR EURO STOXX 50 INDEX CALL 5525.00000 20.06.25 -540.00 -94 500.00 -0.02
EUR EURO STOXX 50 INDEX CALL 5575.00000 20.06.25 -540.00 -49 140.00 -0.01
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR EM EURO STOXX 50 CALL 5400.00000 30.05.25 -330.00 -33.00 0.00
EUR EM EURO STOXX 50 CALL 5425.00000 30.05.25 -660.00 -66.00 0.00
EUR EM EURO STOXX 50 CALL 5450.00000 30.05.25 -660.00 -66.00 0.00
EUR EM EURO STOXX 50 CALL 5475.00000 30.05.25 -660.00 -66.00 0.00
EUR EM EURO STOXX 50 CALL 5500.00000 30.05.25 -330.00 -33.00 0.00
TOTAL EUR -508 914.00 -0.08
Total Optionen auf Indizes, klassisch -508 914.00 -0.08
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -508 914.00 -0.08
Total des Wertpapierbestandes 590 779 835.15 89.38
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Indizes
EUR MSCI EUROPE INDEX FUTURE 20.06.25 867.00 381 295.00 0.06
EUR EURO STOXX 50 INDEX FUTURE 20.06.25 1186.00 -700 510.00 -0.11
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Indizes -319 215.00 -0.05
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -319 215.00 -0.05
Total Derivative Instrumente -319 215.00 -0.05
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 43071 900.00 EUR 46 207 672.82 16.6.2025 8815.98 0.00
CHF 1343 900.00 EUR 1439 400.79 16.6.2025 2614.52 0.00
CHF 563 700.00 EUR 603 695.81 16.6.2025 1158.74 0.00
Total Devisenterminkontrakte 12 589.24 0.00
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 76 158 164.45 11.52
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -807.95 0.00
Andere Aktiva und Passiva -5 629 531.28 -0.85
Total des Nettovermdogens 661001 034.61 100.00
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UBS (Lux) Equity SICAV
— European Opportunity Unconstrained (EUR)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in EUR 394 420 218.84 499 932 764.79 584 095 185.49
Klasse I-A1-acc LU0549584471
Aktien im Umlauf 1936.4300 21559.0910 52 964.3310
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 245.52 237.92 210.42
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ 245.52 237.92 210.42
Klasse (USD hedged) I-A1-acc? LU1195740300
Aktien im Umlauf - - 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - - 103.97
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! - - 103.97
Klasse I-A2-acc LU1952145495
Aktien im Umlauf 141 639.5440 152 965.6940 151 514.2500
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 166.69 161.47 142.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 166.69 161.47 142.74
Klasse I-A3-acc LU1246874546
Aktien im Umlauf 2 897.0000 4 467.0000 5 002.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 174.97 169.40 149.67
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ 174.97 169.40 149.67
Klasse I-B-acc? LU0971305403
Aktien im Umlauf - - 3903.0700
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 227.89
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! - - 227.89
Klasse (USD hedged) I-B-acc? LU0979669156
Aktien im Umlauf - - 2 004.1240
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - - 265.13
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - - 265.13
Klasse I-X-acc* LU1001700605
Aktien im Umlauf - - 9732.7830
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 103.48
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ - - 103.48
Klasse K-1-acc LU0999556193
Aktien im Umlauf 0.8000 2.0000 2.4000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 7 153 404.84 6959 385.59 6 178 981.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 7 153 404.84 6 959 385.59 6178 981.81
Klasse (USD hedged) K-1-acc LU1032634336
Aktien im Umlauf 0.3380 0.2000 0.2000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 12 523 607.07 11966 679.85 10 442 065.50
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 12 523 607.10 11966 679.85 10 442 065.55
Klasse K-B-acc LU2297506078
Aktien im Umlauf 69 260.8290 69 260.8290 69 260.8290
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 132.60 127.49 111.86
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ 132.60 127.49 111.86
Klasse N-acc LU0815274740
Aktien im Umlauf 39 609.5800 43 761.1340 53 189.5510
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 249.31 245.48 220.58
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 249.31 245.48 220.58
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse P-acc LU0723564463
Aktien im Umlauf 540 016.9840 636 452.7230 748 629.0390
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 301.67 295.43 264.06
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 301.67 295.43 264.06
Klasse (CHF hedged) P-acc LU1031038273
Aktien im Umlauf 16 615.9410 22 924.2840 25 862.9140
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 175.56 175.96 160.85
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 175.56 175.96 160.85
Klasse (GBP hedged) P-acc LU1185964712
Aktien im Umlauf 8031.7100 8161.7100 8161.7100
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 171.96 166.51 146.99
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP' 171.96 166.51 146.99
Klasse (SEK) P-acc LU1036032347
Aktien im Umlauf 3427.9770 6305.2110 485 419.2990
Nettoinventarwert pro Aktie in SEK 1714