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A. Verkaufsprospekt

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds , Reimann Investors Vermdgensmandat” ist
ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds (fonds commun de placement a compartiments multiples)
errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten. Er unterliegt Teil | des
gednderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz
von 2010“) und erflllt die Anforderungen der EG-Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in deren gednderter
Fassung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Dauer aufgelegt.

|. Angaben zur Gesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospektes ist die LRI Invest
S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft"), eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht mit Sitz in Munsbach,
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 13. Mai 1988 mit dem Namen LRI Fund Management Company
S.A. gegriindet und ihre Satzung wurde im Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, dem Mémorial Teil C, Recueil
Spécial des Sociétés et Associations (,Mémorial“) bzw. Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,,RESA“)
vom 27. Juni 1988 veréffentlicht. Anderungen der Satzung, die bis zum 29. Dezember 2003 erfolgten, wurden im
Mémorial verdffentlicht. Anderungen, die seit dem 30. Dezember 2003 erfolgen, werden beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und sind dort erhaltlich. Ein entsprechender Hinterlegungsvermerk
wird jeweils im RESA veroffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft erfolgte mit Wirkung zum 30. Dezember 2019. Die
koordinierte Satzung in der Fassung vom 30. Dezember 2019 wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und am 31. Januar 2020 im RESA veréffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 28.101 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 101 des Kapitels 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW®).

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht (sinngemaR) in der Auflegung und Verwaltung von (i)
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA“) gemaR der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fassung
und (ii) alternativen Investmentfonds (,,AIF“) gemaR der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fassung
sowie in weiteren, im weitesten Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Tatigkeiten. Hierzu zahlen
neben den administrativen Tatigkeiten insbesondere die Anlageverwaltung sowie der Vertrieb von OGA’s/OGAW’s.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, des
Gesetzes vom 13. Februar 2007 liber spezialisierte Investmentfonds (das ,Gesetz vom 13. Februar 2007“) sowie
den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 lber die Verwalter alternativer Investmentfonds (das , Gesetz
vom 12. Juli 2013“) den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben und Verlautbarungen der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) jeweils in deren aktuell geltenden Fassungen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber des
Fonds. Sie handelt unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieflich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF (ber ausreichende und angemessene organisatorische Strukturen und interne
Kontrollmechanismen.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt derzeit nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und
Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen notwendig sind, sind im Markt noch nicht in
ausreichendem Umfang sowie in der erforderlichen Qualitat vorhanden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Datenlage regelmaRig tUberprifen und auf dieser Grundlage ggf. erneut lber
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die Moglichkeit der Beriicksichtigung von wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen interner Strategien entscheiden.

Aktuelle Information zur Historie der Funktion der Verwaltungsgesellschaft:

Bis zum 01. Dezember 2019 fungierte die LRI Capital Management SA, welche bis zu diesem Datum als
Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 29.905 gefiihrt
wurde, als Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds. Die LRI Capital Management SA firmierte bis zum 31. Januar
2019 unter ,,WARBURG INVEST LUXEMBURG S.A.“ und bis zum 29.04.2019 unter , Augeo Capital Management
SA“ und wurde als Teil einer gemeinsamen Firmengruppe (die ,,Apex-Gruppe”) mit Wirkung zum 02. Dezember
2019 in die LRI Invest S.A. verschmolzen.

Die Zentralverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die APEX FUND SERVICES S.A. ("Apex Luxembourg") mit Sitz in 3, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach, GrofRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 241514, zur Zentralverwaltungsstelle des Fonds mit
Wirkung zum 01. Dezember 2020 gemaR den rechtlichen Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle  abgeschlossenen
Zentralverwaltungsstellenvertrag im Rahmen einer Auslagerung dieser Tatigkeit bestellt.

Apex Luxembourg wird mit sdmtlichen, in Verbindung mit der Verwaltung des Fonds stehenden
verwaltungstechnischen Aufgaben betraut, einschlieRlich der Buchhaltung, Bestimmung des Nettoinventarwertes
und der Fihrung der Buchhaltungsunterlagen.

Die Zentralverwaltungsstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle und in
Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Vorschriften und auf ihre eigenen Kosten Vereinbarungen mit
verbundenen  Unternehmen im  Hinblick auf die Delegierung eines Teils der unter den
Zentralverwaltungsstellenvertrag fallenden Tatigkeiten treffen. Die Pflichten und Verantwortlichkeiten der
Verwaltungsgesellschaft sowie der Zentralverwaltungsstelle werden in keiner Weise durch eine in Kraft befindliche
Delegation gedndert.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Zentralverwaltungsstelle konnen diesen Vertrag jederzeit mit einer schriftlichen
Kindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere gerichtet ist, kiindigen oder unter anderen
Umstanden, die im Zentralverwaltungsstellenvertrag festgelegt sind.

Bestellung der Verwahrstelle und Ubertragung der Verwahrung

1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fir die Auswahl und Bestellung
der Verwahrstelle an, der auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und die alleinigen Interessen
des Fonds und seiner Anleger erfiillt.

2. Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle European Depositary Bank SA besteht eine
Gruppenverbindung. Beide gehdren zur selben Firmengruppe. Vor diesem Hintergrund halt die
Verwaltungsgesellschaft folgende Nachweise vor:

a) eine Bewertung, in der die Vorzige der Bestellung einer Verwahrstelle mit Verbindung oder
Gruppenverbindung mit den Vorziigen der Bestellung einer Verwahrstelle ohne eine solche Verbindung
oder Gruppenverbindung mit der Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft verglichen werden, wobei
mindestens die Kosten, das Fachwissen, die finanzielle Leistungsfahigkeit und die Qualitat der von allen
bewerteten Verwahrstellen bereitgestellten Dienstleistungen beriicksichtigt werden;

b) einen Bericht auf der Grundlage der unter Buchstabe a) genannten Bewertung, in dem beschrieben
wird, inwiefern die Bestellung die objektiven, vorab festgelegten Kriterien gemall Absatz 1 erfiillt und
im alleinigen Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt gegenliber der zustandigen Behérde des Herkunftsmitgliedsstaats des
Fonds, dass sie mit der Bestellung der Verwahrstelle zufrieden ist und dass die Bestellung im alleinigen
Interesse des Fonds und seiner Anleger liegt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt die in Absatz 1 genannten
Nachweise der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedsstaats des Fonds zur Verfiigung.

4. Die Verwaltungsgesellschaft begriindet auf Anfrage die Auswahl der Verwahrstelle gegeniiber den Anlegern
des Fonds.



5. Die Verwahrstelle wendet einen Entscheidungsfindungsprozess fiir die Auswahl von Dritten an, denen Sie
die Verwahrungsfunktionen gemaR Artikel 22a der Richtlinie 2009/65/EG (bertragen kann, wobei eine
solche Ubertragung auf objektiven, vorab festgelegten Kriterien basiert und im alleinigen Interesse des
Fonds und seiner Anleger liegt.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A., sowie die European Depositary Bank SA gehoren zur selben
Firmengruppe. Durch die Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen kdonnten Interessenkonflikte entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle wenden im Kontext der Gruppenverbindung, Richtlinien und
Verfahren an, um sicherzustellen, dass sie

a) alle aus dieser Verbindung resultierenden Interessenkonflikte erkennen;
b) alle angemessenen MaRnahmen zur Vermeidung solcher Interessenkonflikte ergreifen.

Diese potentiellen Interessenkonflikte werden insbesondere durch die funktionale und hierarchische Trennung der
beiden Parteien vermieden.

Wenn ein im ersten Unterabsatz beschriebener Interessenkonflikt nicht vermieden werden kann, wird ein solcher
Interessenkonflikt durch die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle geregelt, iiberwacht und offengelegt, um
nachteilige Auswirkungen auf die Interessen des Fonds und seiner Anleger zu verhindern.

Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind auch in den Richtlinien zum
Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.

Grundsatzliches Verfahren bei Interessenkonflikten

Die Verwaltungsgesellschaft prift grundsatzlich das Vorliegen von potentiellen Interessenkonflikten bevor sie eine
neue Tétigkeit fiir einen Fonds aufnimmt oder eine Tétigkeit an einen Dienstleister vergibt. Auch Anderungen von
Tatigkeitsfeldern oder der Vergltung fiir Tatigkeiten, konnen Interessenkonflikte entstehen lassen und werden
entsprechend geprift.

Wenn potentielle Interessenkonflikte festgestellt werden, missen diese der Compliance-Abteilung der
Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebracht werden. Die Compliance-Abteilung wird die weitere Behandlung des
Interessenkonflikts im Interesse der Anleger vornehmen. Hierzu ist die Compliance-Abteilung mit hierarchischer
Unabhangigkeit ausgestattet und darf gemaR der Compliance Charta und der Compliance-Politik der Gesellschaften
nicht fir das Tagesgeschéft der Gesellschaft verantwortlich tatig sein. Die Compliance-Abteilung kann sich mit ihren
Feststellungen zu Interessenkonflikten und anderen fiir die Anleger, den Fonds oder die jeweilige Gesellschaft
relevanten Themen direkt an den Vorstand und/oder an den Aufsichtsrat wenden. Auch Mitarbeitern aus anderen
Abteilungen steht diese Moglichkeit bei Interessenkonflikten zusatzlich zur Pflichtmeldung an die Compliance-
Abteilung grundsatzlich zur Verfugung.

Soweit die Compliance-Abteilung oder der Vorstand oder der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft zum Ergebnis
kommen, dass ein Interessenkonflikt besteht, der nicht durch vertragliche oder organisatorische MaRnahmen
vermieden werden kann, wird dieser den betroffenen Anlegern offengelegt. Die Offenlegung erfolgt durch die
Gesellschaft unaufgefordert und unverziiglich entweder in schriftlicher Form oder durch Veréffentlichung auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.lri-group.lu. Die entsprechende Mitteilung oder Veroffentlichung
wird hinreichend detailliert gefasst, um dem Anleger ein klares Bild des Konflikts zu vermitteln. Alle zum Zeitpunkt
der Erstellung des Verkaufsprospekts bekannten Interessenkonflikte werden in der jeweils aktuellen Version des
Verkaufsprospekts aufgefiihrt, neue Interessenkonflikte werden jeweils bei der nachsten Aktualisierung eingepflegt.

Ausziige der Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten finden sich auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft unter www.lri-group.lu. Die ausfiihrliche Richtlinie kann zudem bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden und wird kostenlos elektronisch oder in Papierform zur Verfiigung gestellt.


http://www.lri-group.lu/
http://www.lri-group.lu/

Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und -praxis festgelegt, die den gesetzlichen Vorschriften
entspricht und wendet diese an. Sie ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Risikomanagementverfahren vereinbar und férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den
Risikoprofilen, den Angaben des jeweiligen Verkaufsprospektes und Verwaltungsreglements nicht vereinbar sind,
noch die Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds und der Anleger zu
handeln.

Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds und den Interessen der Anleger solcher Fonds und
umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjdhrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung des Fonds und seiner Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung
erfolgsabhdngiger Verglitungskomponenten tber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehdlter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergilitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergltungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der Moglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen,
den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Grundsatze des Verglitungssystems festgelegt und iberwacht deren Umsetzung.
Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Verglitung und sonstigen Zuwendungen
zustdndigen Personen sind auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter http://www.lri-
group.lu/Verguetungspolitik abrufbar. Auf Anfrage wird eine kostenlose Papierversion zur Verfligung gestellt.

Ernennung von Investmentmanagern und -beratern

Um die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds zu erreichen, kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer
Kontrolle und Verantwortung unabhangige Investmentmanager bzw. Investmentberater bestellen und mit der
taglichen Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds betrauen.

Verwaltete Fonds
Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zum Stand dieses Verkaufsprospektes folgende Fonds in der Form von ,fonds

commun de placement” (FCP) oder ,,société d’investissement a capital variable” (SICAV), welche nach dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 aufgelegt wurden:

FCP SICAV

1A Global Value Aditum Investment Funds

AC INVEST Anarosa Funds (Lux)

AKS Global Baumann and Partners — Premium Select
ALTIS Fund BlueBalance UCITS

AMF Diamond | SICAV

Bankhaus Bauer Premium Select Fidecum SICAV

Baumann & Cie Partner Fonds (Lux) Maestro SICAV (Lux)

BSF — Global Balance One Fund SICAV

BV Global Balance Fonds Swiss Rock (Lux) Dachfonds Sicav
Challenger Global Fonds Swiss Rock (Lux) Sicav

CHART HIGH VALUE/YIELD FUND TRA UCITS Fund

Degussa Bank WorksidePartner Fonds WestGlobal

DKO-Fonds WestOptimal

Ellwanger.Geiger Vermodgensstrategie

EquityFlex



http://www.lri-group.lu/Verguetungspolitik
http://www.lri-group.lu/Verguetungspolitik

Favorit-Invest

Finanzmatrix

Fundsolution

GAAM Morgenstern Balanced Fund
GAAM — Premium Selection Balanced Fund
Guliver Demografie Sicherheit
Guliver Demografie Wachstum
HWB Dachfonds

HWB Global

HWB Gold & Silber Plus

HWB InvestWorld

HWB Umbrella Fund
Investment Vario Pool

K & C Aktienfonds

KSAM Einkommen Aktiv

KSK LB Exklusiv

LBBW Alpha Dynamic

LBBW Bond Select

LBBW Equity Select

LBBW Global Risk Parity Fund
LBBW Opti Return
M.M.Warburg Structured Equity Invest
MPF Aktien Strategie Europa
MPF Aktien Strategie Global
MPF Aktien Strategie Total Return
MPF Aktien Strategie Zertifikate
MPF Renten Strategie Basis
MPF Renten Strategie Chance
MPF Renten Strategie Plus

MPF Sino

MPF Struktur Aktien

MPF Struktur Balance

MPF Struktur Renten Fonds

M & W Invest

M & W Privat

Multifaktor Aktien
NESTOR-Fonds

NORD/LB Lux Umbrella Fonds
Nordlux Pro Fondsmanagement
NW Global Strategy

OptoFlex

PPFII (,,PMG Partners Fund I1I*)
Prometheus Al

Promont

QCP Funds

RP Global Market Selection
Reimann Investors Vermdgensmandat
SK Invest

Solvecon

Swiss Strategie

Target Score

Vermdgen-Global

VV-Strategie

WARBURG - L - FONDS
WARBURG VALUE FUND

5. Die Verwahrstelle und Transferstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European Depositary Bank SA. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des GrolRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Verwahrstellenvertrag, diesem
Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsreglement.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und im
Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltungsgesellschaft
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wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und
hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR ermittelt,
gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt werden.

Samtliche Informationen bzgl. der Identitdt der Verwahrstelle des Fonds, Ihrer Pflichten, der Interessenkonflikte,
welche entstehen konnen, die Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Gbertragener Verwahrfunktionen
sowie eine Liste der Unterverwahrer, unter Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der
Aufgabenilbertragung ergeben kénnen, werden dem Anleger auf Anfrage kostenlos und mit dem neuesten Stand zur
Verfligung gestellt.

a) Aufgaben der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle

i) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds
gemaR dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

i) stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemalR dem anwendbaren
luxemburgischen Recht und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

iii) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn, diese Weisungen verstoRRen
gegen das luxemburgische Recht oder das Verwaltungsreglement;

iv) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds Giberwiesen wird;

v) stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemaR dem anwendbaren luxemburgischen Recht und dem
Verwaltungsreglement verwendet werden.

b) Cashflows

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemaR Gberwacht werden und gewahrleistet
insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern
geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

i) aufden Namen des Fonds, auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder
auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet werden;

ii) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG der Europdischen
Kommission genannten Stelle er6ffnet werden und

iii) gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fur den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet, so werden auf
solchen Konten ausschlieRlich Gelder des Fonds verbucht.

c) Verwahrung Finanzinstrumente und Vermoégenswerte
Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
i) FUr Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kdnnen, gilt:

(1) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto
fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die
der Verwahrstelle physisch Gibergeben werden kénnen;

(2) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, gemaR den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Bichern der Verwahrstelle auf gesonderten
Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente
jederzeit eindeutig als gemaR geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche
Instrumente identifiziert werden kénnen;



ii) fir andere Vermoégenswerte gilt:

(2) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf
der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten
Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise
feststellt, ob der Fonds oder die fiur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer ist;

(2) die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Uber die Vermogenswerte, bei denen sie sich
vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde
Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten
Stand.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion tbertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede

Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darunter Ubertragung, Verpfiandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte diirfen nur wiederverwendet werden, sofern

(1) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt,

(2) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft Folge leistet,

(3) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegt und

(4) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemafR

einer Vereinbarung (iber eine Vollrechtsilibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermogenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls
von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen Gber
angemessene Strukturen, um mogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Konnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese
identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Abschnitt 3 auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer konnen die
ihnen Gbertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern.
Die unter den vorgenannten Abschnitten 1 und 2 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte
Gbertragen.

Die Verwahrstelle stellt bei der Ubertragung der Verwahrung an Dritte sicher, dass diese besonderen Anforderungen
an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Aufsicht unterliegen.

Eine aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann unter dem Link
http://www.europeandepositarybank.com/de/verwahrstelle/liste-der-lagerstellen/ abgerufen werden oder
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Potentielle Interessenkonfliktsituationen zwischen der Verwahrstelle und den Unterverwahrern:

Durch die Bestellung Dritter als Unterverwahrer kénnen potentielle Interessenkonflikte entstehen. Soweit Dritte als
Unterverwahrer bestellt werden, vergewissert sich die Verwahrstelle, dass sie selbst und die beauftragten Dritten
alle notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung der Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten, wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind,
getroffen haben und lGberwachen die Einhaltung dieser Anforderungen.



Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes sind, keine relevanten weiteren Interessenkonflikte mit
Unterverwahrern bekannt. Sollten solche Interessenkonflikte auftreten, werden diese gemaR der bestehenden
Richtlinien und Verfahren gel6st bzw. ggf. den Anlegern offengelegt wie im Abschnitt ,,Grundsatzliches Verfahren bei
Interessenkonflikten” beschrieben.

Insolvenz der Verwahrstelle

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle und/oder eines in der Europdischen Union ansassigen Dritten, dem die
Verwahrung von Vermogenswerten des Fonds Ubertragen wurde, diirfen die verwahrten Vermogenswerte des
Fonds nicht an die Glaubiger der Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschittet oder zu deren Gunsten
verwendet werden.

Haftung Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Ubertragen wurde, gemafl} Gesetz vom
17.Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen
entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemall dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den
geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duBere Ereignisse, die nach
vernlnftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zuriickzufiihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniliber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fiir samtliche sonstige Verluste, die
diese infolge einer fahrldssigen oder vorsatzlichen Nichterflllung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle
erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt, unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Ausnahmeregelungen, von einer
etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Abschnitt ,Unterverwahrer” unberiihrt.

Anleger des Fonds kdnnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar iber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen
noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

Fondsberater

Die Verwaltungsgesellschaft ldsst sich durch die Reimann Investors Asset Management GmbH, Sudliche Miinchner
StraBe 8, D-82031 Griinwald hinsichtlich des Fondsmanagements beraten. Die Fondsberatervergitung wird den
jeweiligen Teilfondsvermogen belastet.

Fondsinitiator

Als Initiator des Fonds fungiert die Reimann Investors Asset Management GmbH, Sidliche Minchner Strale 2, D-
82031 Grinwald. Die Fondsinitiatorin ist in keinem Fall berechtigt, Gelder von Anlegern entgegenzunehmen.
Anlagegeldersind an eine Zahlstelle zu iberweisen.

Risikomanagement

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds setzt die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanagementverfahren ein, welches
es ihr ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit angemessen aufdecken, messen, verwalten und verfolgen zu
konnen. Das jeweilige Verfahren ist den Informationen des entsprechenden Teilfonds zu entnehmen.

Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Reimann Investors Vermégensbetreuung GmbH den Vertrieb der Anteile am Fonds
in der Bundesrepublik Deutschland Ubertragen. Die Vertriebsgesellschaft ist dabei nicht berechtigt, Geld oder
Wertpapiere von Kunden anzunehmen. Den Vertrieb der Anteile in Luxemburg (Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft.

Die Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Teilfondsvermogen nach eingehender Analyse aller ihr zur Verfligung stehenden
Informationen und unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken investieren. Dabei wird nicht in Asset
Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) investiert. Die Wertentwicklung der Fondsanteile der

10



einzelnen Teilfonds bleibt aber von den Kursverdnderungen an den Wertpapiermarkten abhdngig. Ziel der
Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel. Zu diesem Zweck
wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die , Teilfonds”) anbieten.

Derzeit werden Anteile der folgenden Teilfonds zur Anlage angeboten:

Reimann Investors Vermoégensmandat |
Reimann Investors Vermégensmandat Il

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft um Teilfonds mit anderen Anlageschwerpunkten
ergianzt werden. Wird ein weiterer Teilfonds aufgelegt, wird die Verwaltungsgesellschaft den vorliegenden
Verkaufsprospekt entsprechend anpassen.

Allgemeine Hinweise:

Die Beteiligung an einem Teilfonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt einschlieRlich
Verwaltungsreglement. Das urspriingliche Verwaltungsreglement trat am 17. Januar 2011 in Kraft. Das vorliegende
Verwaltungsreglement tritt mit Wirkung vom 31. Juli 2019 in Kraft und ein Hinterlegungsvermerk wird am 30.
Januar 2020 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht.

Ebenso wie der Fonds unterliegen auch die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft Luxemburger Recht. Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts und des
Verwaltungsreglementsist mafRgebend.

Die Anteile der Teilfonds konnen gegen unverzigliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
und der Zahlstelle erworben, zurlickgegeben und umgetauscht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass fir die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter
Weise veroffentlicht werden. Dazu zahlt insbesondere die Veroffentlichung der Anteilpreise in den Landern, in denen
Anteile eines Fonds offentlich vertrieben werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden gegenwartig auf
der Internetseite  wWww.lIri-group.lu verdffentlicht. Des Weiteren kénnen sie bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie den aufgefiihrten Informations- und der Zahlstellen erfragt werden, wobei der Umtauschpreis
dem jeweiligen Ricknahmepreisentspricht.

Geltendmachung von Rechten gegen den Fonds

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister eingeschrieben ist. In den Fallen,
wo ein Anteilinhaber Uber eine Zwischenstelle in den Fonds investiert hat, welche die Investition in seinem Namen
aber im Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch
den Anteilinhaber gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich {iber ihre Rechte zu
informieren.

Besteuerung

Das Fonds- bzw. die Teilfondsvermégen unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. taxe
d'abonnement in Héhe von derzeit 0,05% p.a. (bzw. 0,01% p.a. fiir das Teilfondsvermégen oder eine Anteilklasse, deren
Anteile ausschliefllich an institutionelle Anleger ausgegeben werden), die vierteljdhrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Gesellschaftsvermdgen zahlbar ist. Soweit ein Teilfondsvermogen oder der Teil eines
Teilfondsvermégens in anderen luxemburgischen Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d'abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fiir den Teil des Teilfondsvermégens, welcher in solche luxemburgische
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einkiinfte des Fonds bzw. der Teilfonds aus der Anlage ihres Vermégens werden im GroRherzogtum Luxemburg nicht
besteuert. Allerdings konnen diese Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) in Landern, in denen die
Teilfondsvermogen angelegt sind, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die
Verwahrstelle noch die Gesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.
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Besteuerung der Ertrage aus Anteilen am Fonds beim Anleger

In Umsetzung des Common Reporting Standard (,CRS“) findet seit dem 1.Januar 2016 ein automatischer
Informationsaustausch zwischen den meisten EU-Staaten, einschlieBlich Luxemburg, und den weiteren Vertragsstaaten
des CRS-Regimes statt. Dieser neue durch die OECD entworfene globale Standard zum automatischen
Informationsaustausch umfasst Zinseinkommen, Dividendeneinkommen und bestimmte andere Einkommensarten.

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Ertrage aus Anteilen im GroRherzogtum Luxemburg weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermégensteuer
entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natdrliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansdssig
sind, mussen seit dem 1.Januar 2006 gemal3 dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 auf bestimmte
Zinsertrage eine abgeltende Quellensteuer zahlen. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch
Zinsertrage eines Investmentfonds betreffen. Gleichzeitig wurde im GroBherzogtum Luxemburg die Vermoégensteuer
abgeschafft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kénnen Anderungen
unterliegen.

Anleger sollten sich im Hinblick auf eventuelle steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des
Umtauschs, der Riicknahme oder anderweitigen Verfiigung im Hinblick auf die Anteile und/oder der Ausschiittungen
auf die Anteile des Fonds unter Beriicksichtigung der Rechtslage in dem Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
gewohnlichen Aufenthaltes, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren und gegebenenfalls fachliche Beratung
einholen.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fiir die Bundesrepublik Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf Anforderung der
deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fiir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur
nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das laufende Geschaftsjahr
bericksichtigt. Die Korrektur kann die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschiittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen.
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Il. Teilfonds

1. Teilfonds Reimann Investors Vermégensmandat |

Uberblick iiber wichtige Daten des Teilfonds Reimann Investors Vermdgensmandat |

ISIN: LU0559921001
WKN: A1COFV
Auflegung: 17. Januar 2011
Erstausgabe: 17. Januar 2011
Teilfondswéahrung: EUR
Geschéaftsjahr: 01. Januar — 31. Dezember
Ertragsverwendung: Ausschittung
Verwaltungsvergitung: bis zu 1,00 % p.a. des Nettoteilfondsvermégen*; mind. EUR
25.000 p.a.
Fondsberatervergiitung: bis zu 0,40 % p.a. des Nettoteilfondsvermégen
Verwahrstellenvergiitung:  bis zu 0,05 % p.a. mindestens EUR 10.000 p.a.
Ausgabeaufschlag bis zu 4,0 %zugunsten der Vertriebsstellen, zzt. 4,0 %
Anteile: Globalurkunde oder Central Facility for Funds (CFF),
keine effektiven Stiicke
Inhaberanteile
Bruchstiicke bis zu einem Tausendstel
Erster Ausgabepreis: 52,00 Euro (inkl. Ausgabeaufschlag)
Mindestanlage: keine

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist.
Keine Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Europatag, Christi
Himmelfahrt, Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen
Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester.

Anlagepolitik des Teilfonds Reimann Investors Vermégensmandat |

Der Teilfonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Anlagen, die von der Wertentwicklung von Aktien
partizipieren sowie in fest- und variable verzinsliche Wertpapiere, Rentenfonds und Anlagen, die von der
Wertentwicklung von Renten partizipieren und Zertifikate.

Mindestens 25 % des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15 % unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermogen entweder in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermaogens festgelegten Mindestquote.

Fir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkannt und fir das
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Publikum offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes
bestimmt ist. Dieser organisierte Markt entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-
Richtlinie.

Je nach Marktlage kann das Fondsvolumen vollstandig in Aktien investiert werden. Das Teilfondsvermogen
kann auch in allen anderen nach dem Verwaltungsreglement zuldssigen Vermogenswerten angelegt
werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Rahmen einer ordentlichen Verwaltung des
Nettoteilfondsvermégens sowie zur Performanceoptimierung. Hierzu sind Wertpapier- Optionsgeschéfte,
Caps und Floors, Wertpapier-Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte auf anerkannte Aktien-/
Rentenindizes und Zinsterminkontrakte, Optionsgeschafte auf Finanzterminkontrakte, Wertpapierindex-
Optionsgeschéfte, Devisenterminkontrakte, Optionsgeschafte auf Devisen oder Devisenterminkontrakte,
Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps) und Optionen auf Swaps zuldssig. AuBerdem umfassen die
zuldssigen Derivate auch Derivate auf die vorhergehend genannten Derivatinstrumente sowie
Kombinationen der vorher genannten Derivatinstrumente. Es wird nicht in Asset Backed Securities (ABS) und
Mortgage Backed Securities (MBS) investiert.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung der Europaischen
Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukuiinftig beabsichtigt diese Techniken
und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds entsprechend den Vorschriften der
Verordnung der Europaischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft trifft alle Entscheidungen fir den Teilfonds unter Berlicksichtigung der
Risiken, die sich aus Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf
umwelt- (Environmental) und soziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfiihrung (Corporate
Governance).

Im Rahmen der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fiir den Fonds ein Minimalstandard an
Risikoindikatoren bericksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Teilfonds
orientiert sich die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des Fonds, d.h.
fir eine Strategie, die per se groRere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten Anlagestrategie oder der
verwendeten Instrumente zur Umsetzung der Strategie) eingeht, werden auch hohere Risiken im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die entsprechenden Risiko-Limite werden mit dem
Portfoliomanager vereinbart und gemaR den Vorgaben und Prozessen des Risikomessungsverfahrens
bearbeitet.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds Reimann Investors Vermégensmandat |

Der Reimann Investors Vermogensmandat | legt weltweit gestreut in Aktien, Anleihen und in
Investmentanteilen an. Das Fondsvolumen kann vollstandig in Aktien investiert werden. Ziel einer Anlage
im Reimann Investors Vermdgensmandat | ist es, an der Wertentwicklung der weltweiten Kapitalmarkte
teilzuhaben. Die Anlage in den Reimann Investors Vermogensmandat | ist fiir Anleger geeignet, die
bereits Erfahrungen an den Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, hohere Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust
hinzunehmen.

Risikomanagement

Gesamtrisiko
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch ein sogenanntes
Value-at-Risk-Modell gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finanzsektor weit verbreitetes MafR zur Messung des Risikos
eines bestimmten Portfolios mit Vermoégenswerten. Fir ein solches Portfolio, eine vorgegebene
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Wahrscheinlichkeit und ein fixes Zeitintervall, stellt der Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dar,
die mit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht Uberschritten wird. Zur Berechnung werden die
jeweils aktuellen Marktpreise der Vermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und angenommen, dass
die Markte sich normal verhalten und keine Handelsaktivitdten im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermdgenswerten des Fonds Uber den
Value-at-Risk ermittelt wird, den doppelten Value-at-Risk eines Referenzportfolios mit dem gleichen
Marktwert nicht Gberschreiten (relativer Value-at-Risk-Ansatz).

Das Referenzportfolio fiir den Fonds ist ein virtuelles Portfolio in Form eines Korbs von Vermégenswerten,
dessen Hauptelemente aus Aktienindizes bestehen.

Das derivatefreie Referenzportfolio basiert auf dem ,,MSCI All Country World Index”.

Risikomanagementverfahren

Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das
Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen
Risiken, einschliellich operationellen Risiken, die fiir den Teilfonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die Risikoindikatoren
kénnen quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial-
und Governance Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.

Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Fonds mit
Hilfe des Ansatzes liber die Summe der Nennwerte (englisch ,sum of the notionals”) der derivativen
Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden die anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionen
nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwecken genutzten
derivativen Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der Addition bericksichtigt werden missen. Die
nachstehend ausgewiesene Héhe der erwarteten Hebelwirkung ist als Verhaltnis zwischen der Summe
der Nominalwerte und des Netto Fondsvermdgens ausgedriickt und basiert auf historischen Werten und
erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung grundsétzlich zwischen 0
und 1 bezogen auf das Netto-Fondsvermogen liegen wird. Ein Hebel von 0 bedeutet in diesem
Zusammenhang, dass der Fonds keine derivativen Finanzinstrumente oder sonstige anzurechnenden
Werte enthalt.

Es ist zu berticksichtigen, dass derivative Finanzinstrumente fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden
kdnnen und die Berechnung der erwarteten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen
unterschiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen Finanzinstrumente unterscheidet. Die
ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt daher nicht den Risikogehalt des
Fonds/Teilfonds wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewichtung der einzelnen
derivativen Finanzinstrumente als auch die Ausprdgungen der Risikofaktoren fir jedes derivative
Finanzinstrument im Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in Ausnahmefdllen auch die Hohe der erwarteten
Hebelwirkung von der oben ausgewiesenen abweichen kann.
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2. Teilfonds Reimann Investors Vermégensmandat Il

Uberblick iiber wichtige Daten des Teilfonds Reimann Investors Vermdgensmandat Il

ISIN: LU0560009929

WKN: A1CIOFW

Auflegung: 17. Januar 2011

Erstausgabe: 17. Januar 2011

Teilfondswahrung: EUR

Geschéaftsjahr: 01. Januar — 31. Dezember

Ertragsverwendung: Ausschuttung

Verwaltungsvergitung: bis zu 1,00 % p.a. des Nettoteilfondsvermégen; mind. EUR
25.000 p.a.

Fondsberaterverglitung: bis zu 0,40 % p.a. des Nettoteilfondsvermdgen

Verwahrstellenvergitung:

bis zu 0,05 % p.a.; mind. EUR 10.000 p.a.

Ausgabeaufschlag bis zu 4,0 % zugunsten der Vertriebsstellen, zzt. 4,0 %
Anteile: Globalurkunde, oder Central Facility for Funds (CFF),
keine effektiven Stiicke
Inhaberanteile
Bruchstiicke bis zu einem Tausendstel
Erster Ausgabepreis: 52,00 Euro (inkl. Ausgabeaufschlag)

Mindestanlage: keine

Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist.
Keine Bewertungstage sind: Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Luxemburger Nationalfeiertag, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit,
Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester.

Anlagepolitik des Teilfonds Reimann Investors Vermégensmandat i

Der Teilfonds investiert in Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Rentenfonds und Anlagen, die von der
Wertentwicklung von Rentenanlagen partizipieren.

Mindestens 51 % des Wertes des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 des deutschen
Investmentsteuergesetzes angelegt. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und
nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich
veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Fir Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstimmung mit der Definition des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, der anerkannt und fiir das Publikum
offen ist und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist sofern nicht ausdriicklich etwas Anderes bestimmt
ist. Dieser organisierte Markt entspricht zugleich den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

in allen

Das Fondsvermogen kann auch anderen nach dem Verwaltungsreglement zuldssigen
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Vermogenswerten angelegt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Rahmen einer ordentlichen
Verwaltung des Nettoteilfondsvermodgens sowie zur Performanceoptimierung. Hierzu sind Wertpapier-
Optionsgeschdfte, Caps und Floors, Wertpapier-Terminkontrakte, Finanzterminkontrakte auf anerkannte
Aktien-/ Rentenindizes und Zinsterminkontrakte, Optionsgeschifte auf Finanzterminkontrakte,
Wertpapierindex-Optionsgeschafte, Devisenterminkontrakte, Optionsgeschifte auf Devisen oder
Devisenterminkontrakte, Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps) und Optionen auf Swaps zuldssig.
AuRerdem umfassen die zuldssigen Derivate auch Derivate auf die vorhergehend genannten
Derivatinstrumente sowie Kombinationen der vorher genannten Derivatinstrumente. Es wird nicht in Asset
Backed Securities (ABS) und Mortgage Backed Securities (MBS) investiert.

Der Fonds wird keine Techniken und Instrumente wie in Artikel 3 Punkt 11 der Verordnung der
Europdischen Union EU-VO 2015/2365 (SFTR) definiert, einsetzen. Sofern der Fonds zukiinftig
beabsichtigt diese Techniken und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds
entsprechend den Vorschriften der Verordnung der Europaischen Union, EU-VO 2015/2365, angepasst.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft trifft alle Entscheidungen fir den Teilfonds unter Berlicksichtigung der
Risiken, die sich aus Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf
umwelt- (Environmental) und soziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfiihrung (Corporate
Governance).

Im Rahmen der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fiir den Teil-Fonds ein Minimalstandard
an Risikoindikatoren bericksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Fonds
orientiert sich die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des Fonds, d.h.
fir eine Strategie, die per se grofere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten Anlagestrategie oder der
verwendeten Instrumente zur Umsetzung der Strategie) eingeht, werden auch héhere Risiken im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die entsprechenden Risiko-Limite werden mit dem
Portfoliomanager vereinbart und gemaR den Vorgaben und Prozessen des Risikomessungsverfahrens
bearbeitet.

Profil des Anlegerkreises des Teilfonds Reimann Investors Vermoégensmandat Il

Der Reimann Investors Vermogensmandat |l legt weltweit gestreut in Aktien, Anleihen und
Investmentanteilen an. Ziel einer Anlage im Reimann Investors Vermodgensmandat Il ist es, an der
Wertentwicklung der weltweiten Kapitalmarkte teilzuhaben. Die Anlage in den Reimann Investors
Vermoégensmandat Il ist fir Anleger geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen an den Finanzmarkten
gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und
gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen.

Risikomanagement

Gesamtrisiko
Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Fonds durch ein sogenanntes
Value-at-Risk-Modell gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finanzsektor weit verbreitetes Mal zur Messung des Risikos
eines bestimmten Portfolios mit Vermoégenswerten. Fir ein solches Portfolio, eine vorgegebene
Wahrscheinlichkeit und ein fixes Zeitintervall, stellt der Value-at-Risk die maximale Hohe des Verlusts dar,
die mit der vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht tberschritten wird. Zur Berechnung werden die
jeweils aktuellen Marktpreise der Vermogenswerte im Portfolio zugrunde gelegt und angenommen, dass
die Markte sich normal verhalten und keine Handelsaktivitaten im Portfolio stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermdgenswerten des Fonds (iber den
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Value-at-Risk ermittelt wird, den doppelten Value-at-Risk eines Referenzportfolios mit dem gleichen
Marktwert nicht Gberschreiten (relativer Value-at-Risk-Ansatz).

Das Referenzportfolio fiir den Fonds ist ein virtuelles Portfolio in Form eines Korbs von Vermégenswerten,
dessen Hauptelemente aus Aktienindizes bestehen.

Risikomanagementverfahren

Mit Hilfe des Risikomanagement-Verfahrens erfasst und misst die Verwaltungsgesellschaft das
Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kredit- und Kontrahentenrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und alle sonstigen
Risiken, einschlieRlich operationellen Risiken, die fiir den Teilfonds wesentlich sind.

Zur Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken werden Risiko-Indikatoren herangezogen. Die Risikoindikatoren
kénnen quantitativen oder qualitativen Faktoren entsprechen und orientieren sich an Umwelt-, Sozial-
und Governance Aspekten und dienen der Risikomessung in Bezug auf die betrachteten Aspekte.

Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe der Hebelwirkung (englisch ,leverage”) des Fonds mit
Hilfe des Ansatzes liber die Summe der Nennwerte (englisch ,sum of the notionals“) der derivativen
Finanzinstrumente. Bei diesem Ansatz werden die anzurechnenden Werte aus gegenlaufigen Positionen
nicht saldiert, sondern addiert, d.h. insbesondere, dass die zu Absicherungszwecken genutzten
derivativen Finanzinstrumente mit positivem Wert bei der Addition bericksichtigt werden missen. Die
nachstehend ausgewiesene Héhe der erwarteten Hebelwirkung ist als Verhaltnis zwischen der Summe
der Nominalwerte und des Netto Fondsvermdgens ausgedriickt und basiert auf historischen Werten und
erwarteten Entwicklungen. Es wird erwartet, dass die Hohe der Hebelwirkung grundsétzlich zwischen 0
und 1 bezogen auf das Netto-Fondsvermogen liegen wird. Ein Hebel von 0 bedeutet in diesem
Zusammenhang, dass der Fonds keine derivativen Finanzinstrumente oder sonstige anzurechnenden
Werte enthilt.

Es ist zu berticksichtigen, dass derivative Finanzinstrumente fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden
kdnnen und die Berechnung der erwarteten Hohe der Hebelwirkung nicht zwischen diesen
unterschiedlichen Zweckbestimmungen der derivativen Finanzinstrumente unterscheidet. Die
ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung spiegelt daher nicht den Risikogehalt des
Fonds/Teilfonds wieder. Neue Marktgegebenheiten kénnen sowohl die Gewichtung der einzelnen
derivativen Finanzinstrumente als auch die Ausprdgungen der Risikofaktoren fir jedes derivative
Finanzinstrument im Verlauf der Zeit andern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass in Ausnahmeféllen auch die Hohe der erwarteten
Hebelwirkung von der oben ausgewiesenen abweichen kann.

Ill. Risikohinweise

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der jeweiligen
Anlagepolitik eines Teilfonds tatsachlich erreicht werden.

Allgemeine Erwdgungen

Die folgenden Aussagen sollen Anleger lber die Unsicherheiten und Risiken in Kenntnis setzen, die mit
Kapitalanlagen und Geschaften mit Investmentfondsanteilen, Gbertragbaren Wertpapieren und anderen
Finanzinstrumenten verbunden sind. Anleger sollten beriicksichtigen, dass der Preis von Fondsanteilen
sowie die Ertrdge aus ihnen sowohl steigen als auch fallen kdonnen und dass Anteilinhaber
moglicherweise den von ihnen angelegten Betrag nicht vollstandig zurlickerhalten. Die in der
Vergangenheit erzielte Performance ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf die zukinftige
Wertentwicklung und Anteile sollten als mittel- bis langfristige Kapitalanlage betrachtet werden.

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds
investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstiande gegeniiber dem Einstandspreis fallt.
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VerdulRert der Anleger Anteile des jeweiligen Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilfonds befindlichen Vermogensgegenstiande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen
sind, so erhdlt er das von ihm in das Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Das Risiko des
Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger
investierte Geld hinaus besteht nicht.

Die Anleger sollten sich vor Augen fiihren, dass jede Anlage Risiken mit sich bringt und es keine
Garantie gegen Verluste aus Anlagen in den Teilfonds gibt. Es kann auch nicht zugesichert werden,
dass die Anlageziele der Teilfonds erreicht werden. Die Verwaltungsgesellschaft garantiert nicht fiir den
Erfolg oder kiinftige Ertrage der Teilfonds.

Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage im jeweiligen Teilfonds mit sich bringen
kann und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts, Steuer- und
Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern umfassend tber die Eignung einer Anlage in
die Teilfonds unter Berlicksichtigung ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger
Umstdnde, die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des
Teilfonds haben beraten lassen. Insgesamt wird den Anlegern empfohlen, sich regelmaRig bei ihren
Anlageberatern liber die Entwicklung des Teilfonds zu informieren.

Das grundsétzliche Risiko der Teilfonds liegt darin begriindet, dass die Teilfonds moglicherweise keine
angemessene, risikoangepasste Rendite fiir die Anteilinhaber erwirtschaftet. Es kann daher keine
Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Neben den mit den Anlagen verbundenen Kursrisiken sind folgende Risiken zu beachten:

Nachhaltigkeitsrisiken von Investments

Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfilhrung, dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert des Investments haben konnen. Dabei kann das Nachhaltigkeitsrisiko
entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und wesentlich zum Risiko
beitragen, wie z.B. Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kredit- und Kontrahentenrisiken oder
operationelle Risiken.

Die wesentlichen Risiken des Teilfonds, sowie weitere finanzielle Risiken, werden im Rahmen der
traditionellen Investmentanalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung
gepriift sowie in der fortlaufenden Uberwachung des Portfolios beriicksichtigt. In der Investmentanalyse
sind wesentliche nachhaltigkeitsbezogene Risiken integriert, mittels derer das Portfoliomanagement im
Rahmen der Risiko-Ertrags-Bemessung grundsatzlich auch die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Rendite einer Investition bericksichtigt. Ziel der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidung ist es, das Eintreten dieser Risiken moglichst friihzeitig zu erkennen und
entsprechende MaRnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf die Anlagen bzw. das Gesamtportfolio
des Fonds moglichst gering zu halten.

Regulatorische Erwagungen

Die Teilfonds unterliegen Luxemburger Recht und Anleger sollten beachten, dass die regulatorischen
SchutzmaRRnahmen, die von ihren jeweiligen Aufsichtsbehorden gewadhrt werden kénnen, moglicherweise
keine Anwendung finden. Anleger sollten ihren Finanzberater oder anderen Fachberater konsultieren, um
weitere Informationen zu diesem Thema zu erhalten.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdonnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken.

Marktrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit
Die Risiken aus Umwelt-, Sozial- oder Governance-Aspekten kénnen sich auf den Marktwert der
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Investitionen auswirken. Vermégenswerte, die von Unternehmen ausgegeben werden, die ESG-Standards
nicht einhalten oder sich nicht auf ESG-konforme Standards umstellen, kdnnen Auswirkungen auf das
Nachhaltigkeitsrisiko haben. Solche Auswirkungen auf den Marktwert koénnen sich aus
Reputationsaspekten, Sanktionen oder physischen sowie Ubergangsrisiken ergeben, welche z.B. durch
den Klimawandel verursacht werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfdhigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben
oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operatives Risiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit

Ein Teilfonds kann aufgrund von Umweltkatastrophen, dem Umgang mit sozialen Thematiken in der
Unternehmensfilhrung sowie aufgrund von Problemen im Rahmen der allgemeinen
Unternehmensfiihrung Verluste erleiden. Diese Ereignisse kdnnen durch mangelnde Beobachtung von
Nachhaltigkeitsaspekten verursacht oder verscharft werden.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz- oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt
resultierenkann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist das Teilfondsvermégen von der Entwicklung
dieser Vermogensgegenstiande oder Markte besonders stark abhangig.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzégerten oder nicht vereinbarungsgemaRen Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemaR ausgefiihrt wird.

Liquiditatsrisiko

Der Erwerb von Vermogensgegenstanden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere
zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Sondervermogen kann sich in unabsehbarer und nicht
beeinflussbarer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilfonds flir vorangegangene Geschaftsjahre kann fir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir
vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem jeweiligen Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in
denen er an dem jeweiligen Teilfonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder VerauRerung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Die steuerliche Behandlung beim
Anleger hangt von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kinftig
Anderungen unterworfen sein.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten koénnen Verluste fir das jeweilige
Teilfondsvermogen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
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den Kurs eines Wertpapieres einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstdndig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrdge, die fiir Rechnung des
jeweiligen Teilfonds geschlossen werden.

Waihrungsrisiko

Sofern Vermoégenswerte eines Teilfonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Teilfondswahrung
angelegt sind, erhdlt der Teilfonds die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Teilfondswahrung, so reduziert sich der
Wert des Teilfonds.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko

Fir das jeweilige Teilfondsvermogen dirfen Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko
nachteiliger internationaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der
Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensgegenstande.

Schliisselpersonenrisiko

Fondsvermogen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfillt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements und ihrer Berater zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
und ihrer Berater kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrdager kénnen dann moglicherweise
weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik
Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das jeweilige Teilfondsvermégen zuldssigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Teilfondsvermdgen verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung des Verwaltungsreglements; Auflésung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich im Verwaltungsreglement fiir den Fonds das Recht vor, das
Verwaltungsreglement zu andern. Ferner ist es ihr gemaR den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements moglich, den Fonds oder einen Teilfonds ganz aufzulésen, oder ihn mit einem
anderen Fondsvermaogen zu verschmelzen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine solche Anlage Kreditrisiken bergen kann. Anleihen
oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fiir das das Bonitatsrating des
Emittenten als MessgréRe dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem
schlechteren Rating begeben werden, werden in der Regel als Wertpapiere mit einem héheren Kreditrisiko
und mit einer hoheren Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen als solche Papiere, die von
Emittenten mit einem besseren Rating begeben werden. Geréat ein Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln
in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies auf den Wert der Anleihen bzw.
Schuldtitel (dieser kann bis auf Null sinken) und die auf diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten
Zahlungen auswirken (diese konnen bis auf Null sinken).

Kontrahentenrisiko

Bei Abschluss von aulRerborslichen OTC-Geschéften (,Over-the-Counter”) kann der Teilfonds Risiken in
Bezug auf die Bonitdt seiner Kontrahenten und deren Fahigkeit, die Bedingungen dieser Vertrage zu
erfillen, ausgesetzt sein. So kann der Teilfonds beispielsweise Termin-, Options- und Swap-Geschéfte
tatigen oder andere derivative Techniken einsetzen, bei denen der Teilfonds jeweils dem Risiko
unterliegt, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt nicht erfillt.
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Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapieres besteht, dndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in
etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel eine geringere Rendite als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 12
Monaten tendenziell geringere Kursrisiken.

Risiken bei der Anlage in Zielfonds

Legt der Teilfonds sein Nettofondsvermdgen in Zielfonds an, sind gegebenenfalls der jeweilige
Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu zahlen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen,
dass zusatzlich zu den Kosten, die auf das Nettoteilfondsvermdgen gemafR den Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts und des Verwaltungsreglements erhoben werden, Kosten fiir das Management und
die Verwaltung der Zielfonds, die Verwahrstellenvergiitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern
sowie sonstigen Kosten und Geblihren der Zielfonds anfallen werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann. Vorstehendes gilt auch fir den Fall (mit
Ausnahme der Ausgabeaufschlage bzw. Riicknahmeabschldgen), dass der erworbene Zielfonds von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der sie durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird.

Die Risiken der Zielfonds, die fiir einen Teilfonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstinde bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch die Streuung der
Vermoégensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung in-
nerhalb des Teilfonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gbereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Derivaten

Beim Einsatz derivativer Instrumente zur Steigerung der Ertrage im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels
geht der Teilfonds zusétzliche Risiken ein. Wie sich in der Vergangenheit gezeigt hat, haben viele Handler
beim Einsatz von Derivaten erhebliche Verluste erlitten.

Das Risiko, welches mit den Anlagen des Teilfonds verbunden ist kann durch den Einsatz derivativer
Instrumente zur Absicherung des Teilfondsvermégens wirksam reduziert werden (sogenanntes "Hedging").
Als Konsequenz fihrt das Hedging aber auch dazu, dass bei einer positiven Entwicklung des
abgesicherten Investments der Fonds nicht oder nur eingeschrankt an dieser positiven Entwicklung
partizipieren kann.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschéften ist mit Anlagerisiken
und Transaktionskosten verbunden, denen der Teilfonds lediglich aufgrund des Absicherungsgeschaftes
unterliegt. Termin- und Optionsmarktanlagen bergen im Vergleich zu herkdmmlichen Anlagen,

22



insbesondere zu Vermodgensanlagen in Wertpapieren, erhebliche zuséatzliche Risiken, wie zum Beispiel
eine hohe Volatilitdt oder eine niedrigere Liquiditat. Insbesondere besteht das Risiko, dass:

a) sich die Prognosen iber die kiinftige Entwicklung von Zinssdtzen, Wertpapierkursen und
Devisenmdrkten im Nachhinein als unrichtig erweisen; hier bestehen folgende Risiken:

» Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechtes oder
Terminkontrakts bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes kann das Teilfondsvermoégen ebenfalls Verluste
erleiden.

= Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich
die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Teilfondsvermogen gezahlte Optionspramie verfallt.

= Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Teilfondsvermoégen zur Abnahme von
Vermoégenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung
von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.
Das Teilfondsvermogen erleidet dann einen Verlust in Héhe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

= Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Teilfondsvermogen infolge einer
unerwarteten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet.

b) eine mangelnde Wechselwirkung zwischen den Preisen von Termin- und Optionskontrakten
einerseits und den Kursbewegungen der damit abgesicherten Wertpapiere oder Wahrungen
andererseits besteht, die zur Folge hat, dass eine vollstandige Absicherung unter Umstanden nicht
moglich ist;

c) ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Anlageinstrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt fehlt. Das hat zur Folge, dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht
geschlossen werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll wére;

d) die derivativen Instrumenten zugrundeliegenden Wertpapiere zu einem an sich glinstigen
Zeitpunkt nicht verkauft werden konnen bzw. zu einem unginstigen Zeitpunkt gekauft oder
verkauft werden missen;

€) durch die Verwendung von derivativen Instrumenten ein potenzieller Verlust entsteht, der
unter Umstanden nicht vorhersehbar ist und sogar die Einschusszahlungen tiberschreiten kénnte;

f) eine Gegenpartei zahlungsunfahig ist oder mit der Zahlung in Verzug gerét;

g) ein zusatzlicher finanzieller Verlust aufgrund einer Nachschusspflicht bei bereits
abgeschlossenen Derivatgeschaften entsteht.

h) der Wert des Teilfondsvermogens durch die Hebelwirkung von Optionen starker beeinflusst
werden kann, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

i) des Weiteren ist der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschaftes
(Glattstellung) mit Kosten verbunden.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank
Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die
vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der
Entwicklung der Zinspolitik der europadischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch
langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Besonderer Hinweis beziiglich Market Timing und Late Trading

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Gesetze, Regeln, Rundschreiben und Vorschriften in Bezug
auf die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie das Verbot des , Late Trading” und
»Market Timing” eingehalten werden und hat in diesem Zusammenhang interne Verfahren zur Vorbeugung
implementiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei dem Fonds keine Market Timing Aktivitdten zulassen und — falls
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notwendig — entsprechende Schritte zur Vermeidung von Market Timing Aktivititen unternehmen. Zur
Vermeidung von Late Trading wird die Verwaltungsgesellschaft Kauf- und Verkaufsauftrage, die sie nach
Orderannahmeschluss gemaR den Vorgaben des Verwaltungsreglements erhalten hat, erst zum am
Ubernachsten Bewertungstag festgestellten Preis ausfiihren.

IV. Anlage in Investmentfonds

Soweit ein Teilfonds in Anteile anderer Investmentfonds (,Zielfonds") anlegt, sind gegebenenfalls der
jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Im {brigen ist zu
berlcksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem Fondsvermdgen gemdf den Bestimmungen
dieses Verkaufsprospektes und des nachfolgenden Verwaltungsreglements belastet werden, Kosten fir
das Management und die Verwaltung, die Verwahrstellenvergitung, die Kosten der Wirtschaftsprifer,
Steuern sowie sonstige Kosten und Gebuhren auf das Fondsvermégen dieser Zielfonds anfallen werden
und somit eine Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen kann.

Fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen an Zielfonds, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Gesellschaft verwaltet
werden, werden dem jeweiligen Teilfonds von der Verwaltungsgesellschaft oder der anderen Gesellschaft
keine Gebiihren berechnet.

Die Teilfonds werden nicht in Zielfonds anlegen, die einer Managementvergiitung von mehr als 3,0 % p.a.
unterliegen. Eventuell anfallende leistungsabhangige Vergitungen bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Soweit fur die Anlage in Zielfonds Bestandsvergiitungen erhalten werden, fliefen diese dem jeweiligen
Teilfonds zu und verringern die Kostenbelastung.

V.  Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Anschrift der Zahl- und Informationsstelle ist nachfolgend unter der Rubrik ,,Management und
Verwaltung” abgedruckt. Antrage auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei der Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlieBlich
Ricknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstiger Zahlungen koénnen auf Ersuchen des
Anteilinhabers Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Anlegerinformationen, das Verwaltungsreglement sowie der
gepriifte Jahresbericht und der ungepriifte Halbjahresbericht sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und
Informationsstelle erhaltlich.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind
ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. AuRerdem werden die Ausgabe- und
Riicknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
auf der Internetseite www.warburg-fonds.com publiziert.

VI. Datenschutzhinweise und Investorinformation zum Umgang mit
personenbezogenen Daten
nach der Datenschutz-Grundverordnung der europaischen Union
2016/679 (EU-DSGVO)

Die folgenden Informationen geben einen Uberblick iber die Verarbeitung personenbezogener Daten.
Dieser Datenschutzhinweis wird gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften
aktualisiert.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, personenbezogene Daten (gemadR den anwendbaren
Datenschutzgesetzen) in Ubereinstimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen zu verarbeiten. Dies

umfasst ohne derart beschrankt zu sein das luxemburgische Gesetz vom 2. August 2002 (iber den Schutz
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von Personen bei der Verarbeitung von Personenbezogenen Daten (,,Datenschutzgrundverordnung”) in
der gednderten Fassung und die Verordnung (EU) 2016/679 tber den Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und den freien Datenverkehr (die "DSGVQ", giiltig ab 25. Mai
2018) in Anwendung oder Erganzung durch die geltenden nationalen Rechtsvorschriften (im Folgenden
"Datenschutzgesetze"). Die Verwaltungsgesellschaft muss insbesondere geeignete technische und
organisatorische MaRnahmen ergreifen, um ein angemessenes Sicherheitsniveau fir die
personenbezogenen Daten zu gewahrleisten.

1. Ansprechpartner und Verantwortlicher fir die Verarbeitung der Daten

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir alle Fragen und / oder Anfragen bezliglich personenbezogener
Daten kontaktiert werden unter:

9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Tel.: 4352 424491-1

Fax: +352 422594

E-Mail: datenschutz@lri-group.lu

2. Daten und deren Quellen

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten, die im Rahmen der
Geschéaftsbeziehung direkt von den Investoren erhalten werden. Zudem verarbeitet die
Verwaltungsgesellschaft — soweit fiir die Erbringung der Dienstleistung erforderlich — personenbezogene
Daten, die aus &ffentlich zugdnglichen Quellen (z.B. Schuldnerverzeichnisse, Grundblicher, Handels- und
Vereinsregister, Presse, Internet) zuldssigerweise gewonnen oder die uns von anderen Unternehmen der
Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft oder von sonstigen Dritten berechtigt Gbermittelt werden.

Relevante personenbezogene Daten, die die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet, sind:

= Personliche Identifikationsdaten, wie

Personalien (Name, Adresse und andere Kontaktdaten (Telefon, E-Mail Adresse), Geburtstag und -ort

sowie Staatsangehorigkeit), Legitimationsdaten (z.B. Ausweisdaten, Videolegitimationsverfahren) und

Authentifikationsdaten (z.B. Unterschriftprobe);

= Transaktionsinformationen, wie die Beteiligung am Fonds, Beitrage und Ausschittungen;

= Beschéftigungsgeschichte, Einkommen und personliches Vermoégen;

=  Steuerstatus und Steuernummer;

= Bankverbindungsdetails;

= Bank- und Finanzdaten, z.B. Auftragsdaten (z.B. Konto- und Zahlungs- und Wertpapierauftrage), Daten
aus der Erfullung vertraglicher Verpflichtungen, steuerliche Informationen, weitere Informationen
Uber die finanzielle Situation (z.B. Bonitdtsdaten, Scoring-/ Ratingdaten, Herkunft von
Vermogenswerten, MiFID-Status);

= Elektronische Identifikations- und Kundenkontaktinformationsdaten,

= Bild- und Tonmaterial (z.B. Gesprachs- und Viedoaufzeichnungen) sowie andere mit den genannten
Kategorien vergleichbare Daten.

3. RechtmaRigkeit und Zweck der Verarbeitung

Die Verwaltungsgesellschaft verarbeitet personenbezogene Daten im Einklang mit den Bestimmungen der
DSGVO:

a. Zur Erfullung von vertraglichen Pflichten (Art. 6 | b DSGVO)

Die Verarbeitung von Daten erfolgt zur Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen der Durchflihrung
der Vertrage oder zur Durchfihrung vorvertraglicher MaBnahmen, die auf Anfrage hin erfolgen. Die
Zwecke der Datenverarbeitung richten sich in erster Linie nach dem konkreten Produkt (z.B. Fondsaktie
oder -anteile) und kénnen unter anderem Bedarfsanalysen, Beratung, Vermogensverwaltung und -
betreuung sowie die Durchfiihrung von Transaktionen umfassen. Die weiteren Einzelheiten zu den
Datenverarbeitungszwecken kann den maRgeblichen Vertragsunterlagen und Geschéaftsbedingungen
entnommen werden.
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Insbesondere basiert die Verarbeitung personenbezogener Daten auf folgenden rechtlichen Griinden:

die Verarbeitung ist fiur die Durchfihrung des Antragsformulars und aller ergdnzenden
Vereinbarungen erforderlich;

Einhaltung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwaltungsgesellschaft (z. B. aufsichtsrechtliche
Anforderungen); und

die Verarbeitung ist erforderlich, um Anlageverwaltungsdienste fiir die legitimen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft zur Verarbeitung personenbezogener Daten bereitzustellen, es sei denn,
diese Interessen werden durch die Interessen oder Grundrechte und -freiheiten des / der betroffenen
Datensubjekte (gemaR der Definitionen der Datenschutzgesetze) Giberlagert.

In seltenen Fallen kann die Verwaltungsgesellschaft personenbezogene Daten auch auf der Grundlage der
Zustimmung des Datensubjekts verarbeiten oder wenn dies im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist.

Die Bereitstellung personenbezogener Daten ist eine Voraussetzung fiir die Annahme einer Zeichnung von
Fondsanteilen und die Einhaltung der geltenden Gesetze. Daher kann die Nichtbereitstellung solcher
personenbezogenen Daten dazu fiihren, dass eine Zeichnung von Fondsanteilen nicht von der
Verwaltungsgesellschaft akzeptiert oder ausgeschlossen wird.

Personenbezogene Daten werden nur fiir die folgenden spezifischen Zwecke (zusammen die "Zwecke")
verarbeitet:

zur Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantrégen;

flr die Fihrung des Anlegerregisters;

fiir Zahlungen von Dividenden an Anleger;

fir die Kommunikation mit dem Anleger, wie es im Zusammenhang mit seinen Angelegenheiten und
allgemein im Zusammenhang mit seinen Anteilen erforderlich ist;

fir den Betrieb des IT-Systems, der Software und der Geschaftsanwendungen der
Verwaltungsgesellschaft;

zur Unterstltzung des IT- und Applications-Supportteams der Verwaltungsgesellschaft (,KVG“) bzw.
des Alternativen Investment Fonds Managers, Rechnungswesen, Recht, Berichterstattung, internes
Audit, Compliance und Risikomanagement, im Rahmen der Verwaltung, Ubertragung,
Dokumentenspeicherung, Aufzeichnung und andere damit verbundenen Funktionenis, insbesondere
jedoch nicht beschrankt auf die Verarbeitung personenbezogener Daten im Zusammenhang mit der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds;

zur  Aufdeckung und Verhiitung von Finanzkriminalitdit wie Betrug, Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption, Steuerhinterziehung und zur Verhinderung der
Bereitstellung finanzieller und sonstiger Dienstleistungen fiir Personen, die mdglicherweise
wirtschaftlichen oder handelspolitischen Sanktionen unterliegen Grundlage;

zur Erleichterung der Bereitstellung der internen Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft und / oder
aller Unternehmen die zum AIFM bzw. zur KVG gehoren (die ,,verbundenen Unternehmen®);

zur Uberwachung und Aufzeichnung der Telefon- und elektronischen Kommunikation und
Transaktionen:

(a) fur Qualitat, Geschéaftsanalyse, Schulung und &dhnliche Zwecke, um die Erbringung von
Dienstleistungen zu verbessern;

(b) zu Ermittlungs- und Betrugsverhinderungszwecken, zur Aufdeckung, Verhitung,
Untersuchung und Verfolgung von Straftaten bei unerlaubter Handlung (oder Unterlassung
von Handlungen); und

(c) um die Rechte der Verwaltungsgesellschaft, des AIFM’s, ihrer zugehdérigen Gruppen
(einschlieBlich der Rechte verbundener Unternehmen) oder durch Dritte, an die die
Verwaltungsgesellschaft solche Aufgaben oder Rechte delegiert, um eine rechtliche
Verpflichtung zu erfiillen, durchzusetzen oder zu verteidigen oder aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen, die ihnen auferlegt werden zu erfiillen;

fir die Kommunikation mit Regulierungsbehorden (einschlieRlich Steuerbehérden), Gerichten und
anderen adhnlichen Einrichtungen, mit denen die Verwaltungsgesellschaft entweder
zusammenarbeiten muss oder mit denen zusammenzuarbeiten sie sich entscheidet oder die fur die
Zusammenarbeit in Bezug auf eine Anlage als angemessen erachtet werden und die fur die
Verwaltungsgesellschaft, die Fondsinvestoren, die Investitionen oder die Dienstleister zusténdig sind;
fir die Kommunikation mit den professionellen Beratern der Verwaltungsgesellschaft;

fir die Offenlegung der Angaben des Anlegers (einschlieBlich der Identitdt und der Zahl der gehaltenen
Fondsanteile) gegeniber einer Bank, einem Finanzinstitut oder einem anderen Darlehensgeber, der
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der Verwaltungsgesellschaft irgendeine Form von Kreditlinie, Darlehen, Finanzierung oder eine andere
Form von Kredit oder Garantie anbietet;

= fir die Durchfiihrung von Geschaftsanalysen und -diagnosen; und

= fur die Entwicklung der Geschaftsbeziehung.

b. Im Rahmen der Interessenabwéagung (Art. 6 | f DSGVO)

Soweit erforderlich verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft Daten Uber die eigentliche Erfillung des
Vertrages hinaus zur Wahrung berechtigter Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder
Dritter. Hierzu einige Beispiele:

= Konsultation von und Datenaustausch mit Auskunfteien (z.B. SCHUFA) zur Ermittlung von
Bonitats- bzw. Ausfallrisiken,

= Prifung und Optimierung von Verfahren zur Bedarfsanalyse zwecks direkter
Kundenansprache,

=  Werbung oder Markt- und Meinungsforschung, soweit der Investor der Nutzung seiner
Daten nicht widersprochen hat,

» Geltendmachung rechtlicher Anspriiche und Verteidigung bei rechtlichen Streitigkeiten,

»  Gewahrleistung der IT-Sicherheit und des IT-Betriebs,

= Verhinderung und Aufklarung von Straftaten,

=  Videoilberwachungen zur Wahrung des Hausrechts, zur Sammlung von Beweismitteln bei
Uberfillen und Betrugsdelikten,

= Malnahmen zur Gebaude- und Anlagensicherheit (z.B. Zutrittskontrollen),

=  Malnahmen zur Sicherstellung des Hausrechts,

=  MalRnahmen zur Geschéaftssteuerung und Weiterentwicklung von Dienstleistungen und
Produkten,

= Risikosteuerung

c. Aufgrund lhrer Einwilligung (Art. 6 1 a DSGVO)

Soweit der Investor eine Einwilligung zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten fiir bestimmte
Zwecke (z.B. Weitergabe von Daten innerhalb der Gruppe der Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM zur
Auswertung von Zahlungsverkehrsdaten fiir Marketingzwecke) erteilt hat, ist die RechtmaRigkeit dieser
Verarbeitung auf Basis dieser Einwilligung gegeben. Eine erteilte Einwilligung kann jederzeit widerrufen
werden. Dies gilt auch fir den Widerruf von Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung der DSGVO,
also vor dem 25. Mai 2018, erteilt worden sind. Der Widerruf der Einwilligung berihrt nicht die
RechtmaRigkeit der bis zum Widerruf verarbeiteten Daten.

d. Aufgrund gesetzlicher Vorgaben (Art. 6 | c DSGVO) oder im 6ffentlichen Interesse (Art. 611
e DSGVO)

Zudem unterliegen die Verwaltungsgesellschaft selbst bzw. als Rechtspersonlichkeit fiir den Fonds bzw.
der AIFM diversen rechtlichen Verpflichtungen sowie auch aufsichtsrechtlichen Vorgaben, das heifit
gesetzlichen oder regulatorischen Anforderungen (z.B., dem Geldwéaschegesetz nach dem
luxemburgischen Gesetz vom 27. Oktober 2010, den luxemburgischen Steuergesetzen und den
malgeblichen Verwaltungsvorschriften der luxemurgischen Steuerbehodrde). Zu den Zwecken der
Verarbeitung gehdren unter anderem die Identitdts- und Altersprifung, Betrugs- und
Geldwaschepravention, die Erflllung steuerrechtlicher Kontroll- und Meldepflichten sowie die Bewertung
und Steuerung von Risiken in der Gesellschaft.

Handelt es sich bei dem Zeichnenden um eine natiirliche oder juristische Person, die im Namen der
zugrundeliegenden betroffenen Personen handelt, stellt der Zeichnende sicher, dass die betroffenen
Personen ordnungsgemal Uber die relevanten Aspekte der Verarbeitung, einschlieflich der Zwecke der
Verarbeitung, der Empfanger, an die die personenbezogenen Daten weitergegeben werden kdnnen, der
betroffenen  Kategorien personenbezogener Daten, der mdglichen Ubermittlung dieser
personenbezogenen Daten aulRerhalb des EWR (sofern vorhanden) und ihrer Rechte als Betroffene gemaR
und innerhalb der in den Artikeln 13 und 14 des DSGVO festgelegten Fristen informiert wurden.
Gegebenenfalls muss der Zeichnende die vollstandig informierte, spezifische, eindeutige und freiwillig
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erteilte Einwilligung der betroffenen Personen eingeholen, deren personenbezogene Daten der
Gesellschaft zur Verfligung gestellt werden, gegebenenfalls auch fiir die Verarbeitung sensibler Daten
oder die Ubermittlung personenbezogener Daten auRerhalb des EWR. Die Verwaltungsgesellschaft sowie
ihre Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Beauftragten haben angemessene MaRRnahmen zu
ergreifen, um die Sicherheit und Vertraulichkeit der an jeden der betroffenen Empfanger Gbermittelten
Daten zu gewadhrleisten. Aufgrund der Tatsache, dass die Informationen elektronisch Gbermittelt und
auBerhalb Luxemburgs zur Verfiigung gestellt werden, kann jedoch das gleiche Mal8 an Vertraulichkeit
und Schutz in Bezug auf die Datenschutzvorschriften, wie sie derzeit in Luxemburg gelten, nicht
gewdhrleistet werden, solange die Informationen im Ausland aufbewahrt werden. Durch das Ausfiillen
und Versenden eines Antragsformulars erkennt jeder Zeichnende ausdriicklich an, dass die
Verwaltungsgesellchaft oder einer ihrer Mitarbeiter, leitenden Angestellten oder Beauftragten keine
Haftung in Bezug auf eine versehentliche oder unbefugte Offenlegung, Anderung oder Vernichtung der
personlichen Daten {bernimmt, aufer im Falle von nachgewiesener grober Fahrldssigkeit oder
vorséatzlichem Fehlverhalten durch die Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, leitenden Angestellten
oder Beauftragten.

4. Verarbeitung der Daten

Innerhalb der Verwaltungsgesellschaft erhalten diejenigen Stellen Zugriff auf die Daten, die diese zur
Erfallung der vertraglichen und gesetzlichen Pflichten bendtigen. Auch von der Verwaltungsgesellschaft
eingesetzte Dienstleister und Erflllungsgehilfen konnen zu diesen Zwecken Daten erhalten, wenn diese
das Geschaftsgeheimnis wahren. Dies sind Unternehmen in den Kategorien IT- Dienstleistungen, Logistik,
Druckdienstleistungen, Telekommunikation, Beratung und Consulting sowie Vertrieb und Marketing.

Durch das Ausfillen und Versenden eines Antragsformulars erklart und berechtigt jeder Zeichner, dass
alle personlichen Daten, die der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellt werden, rechtmaRig
gesammelt und der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den Datenschutzgesetzen zur
Verfligung gestellt wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese personlichen Daten an die folgenden Personen weitergeben,
einschlieBlich ihrer Mitarbeiter, leitenden Angestellten, Vertreter und/oder verbundenen Unternehmen
(die "Empfanger"):
= AIFM
=  Verwabhrstelle
=  Register- und/oder Transferstelle
= alle anderen Dienstleister und Unterauftragnehmer des Fonds, einschlieRlich ihrer IT-
Dienstleister, Wirtschaftspriifer oder Berater; und
= die Steuerbehorden oder jede andere Regulierungsbehorde, die fiir einen der oben genannten
Empfanger zustandig ist, wenn dies gesetzlich oder durch eine Verordnung Luxemburgs oder auf
andere Weise vorgeschrieben ist

5. Ubertragung der Daten in Drittlinder oder an internationale Organisationen

Eine Datenlibermittlung an Stellen in Staaten auBerhalb der Europdischen Union (sogenannte
Drittstaaten) findet statt, soweit

= eszur Ausfiihrung der Auftrage erforderlich ist (z. B. Zahlungs- und Wertpapierauftrage),
= es gesetzlich vorgeschrieben ist (z.B. steuerrechtliche Meldepflichten) oder

= der Investor Einwilligung erteilt hat oder

= im Rahmen einer Auftragsverarbeitung.

Werden Dienstleister im Drittstaat eingesetzt, sind diese zusatzlich zu schriftlichen Weisungen durch die
Vereinbarung der EU-Standardvertragsklauseln bzw. EU-US-Privacy-Shields zur Einhaltung des
Datenschutzniveaus in Europa verpflichtet.

Mit dem Ausfillen und Absenden eines Antragsformulars bestatigt jeder Teilnehmer:
= dass sich einige der Empfanger aulRerhalb des Europédischen Wirtschaftsraums ("EWR") in Landern
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befinden kdnnen, die kein angemessenes Schutzniveau im Sinne von Artikel 45 des DSGVO bieten
("Nicht-aquivalente Lander"). Werden personenbezogene Daten in nicht gleichwertige Lander
Ubermittelt, wird die Verwaltungsgesellschaft geeignete Schutzvorkehrungen treffen, wie die
Unterzeichnung von Standard-Datenschutzklauseln zwischen der Verwaltungsgesellschaft und diesen
Empfangern gewahrleistet werden kann, um sicherzustellen, dass die nachstehend beschriebenen
Rechte der betroffenen Personen eingehalten werden und dass wirksame Rechtsmittel zur Verfiigung
stehen. Auf schriftlichen Antrag des Zeichners an die Verwaltungsgesellschaft wird eine redigierte
Kopie dieser entsprechenden Sicherheitsvorkehrungen zur Verfliigung gestellt. Alternativ kann die
Verwaltungsgesellschaft die personenbezogenen Daten auf der Grundlage einer der
Ausnahmeregelungen des Artikels 49 des DSGVO, wie z.B. der ausdriicklichen Zustimmung der
betroffenen Person, an ein Nicht-Aquivalentes Land weiterleiten, wenn keine geeigneten
SchutzmalRnahmen getroffen werden konnten.
Diese Zustimmung kann jederzeit im Einklang mit den geltenden Datenschutzgesetzen widerrufen
werden. Das Recht zum Widerruf der Einwilligung berlhrt jedoch nicht die RechtmaRigkeit der
Verarbeitung aufgrund der Einwilligung vor deren Widerruf. Im Falle des Widerrufs der Zustimmung kann
die Verwaltungsgesellschaft jedoch den vollstandigen Ausstieg des Anlegers aus dem Fonds verlangen.

6. Speicherung von personenbezogenen Daten

Alle personenbezogenen Daten miissen von der Verwaltungsgesellschaft fir die gesamte Dauer des
Vertragsverhaltnisses mit dem Investor sowie der gesetzlichen Verjahrungsfristen, wahrend derer die
Verwaltungsgesellschaft oder der Investor diese Informationen zur Ausiibung oder Verteidigung eines
Rechtsanspruchs benétigt, gespeichert werden.

Der Zweck der Datenverarbeitung entscheidet dariiber hinaus tber die zuldssige Dauer der Speicherung
der verarbeiteten Daten. Datenschutzes. Sind die Daten fir die Erfillung vertraglicher oder gesetzlicher
Pflichten nicht mehr erforderlich, werden diese regelmaRig geldscht.

So gilt etwa eine Ausnahme von der grundsatzlichen Loschpflicht, wenn die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten zur Erfullung einer Verpflichtung nach luxemburgischem Recht oder EU-Recht
erforderlich ist (Art. 17 1. 3 lit. b DSGVO).

Eine befristete Weiterverarbeitung ist erforderlich zu folgenden Zwecken:

=  Erfillung handels-, aufsichts- und steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten und soweit
erforderlich weitere Erfullungen rechtlicher Verpflichtungen nach luxemburgischem Recht
oder EU-Recht

= die Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der gesetzlichen Verjahrungsvorschriften.

7. Rechte als betroffene Person

Jede betroffene Person hat das Recht auf Auskunft nach Artikel 15 DSGVO, das Recht auf Berichtigung
nach Artikel 16 DSGVO, das Recht auf Léschung nach Artikel 17 DSGVO, das Recht auf Einschrankung der
Verarbeitung nach Artikel 18 DSGVO, das Recht auf Widerspruch aus Artikel 21 DSGVO sowie das Recht
auf Datenibertragbarkeit aus Artikel 20 DSGVO.

Dariber hinaus besteht ein Beschwerderecht bei einer zustandigen Datenschutzaufsichtsbehorde z.B. der
luxemburgischen Datenschutzbehorde CNPD (Artikel 77 DSGVO).

Eine erteilte Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener Daten kann jederzeit der
Verwaltungsgesellschaft gegeniliber widerrufen werden. Dies gilt auch fir den Widerruf von
Einwilligungserklarungen, die vor der Geltung der Datenschutzgrundverordnung, also vor dem 25. Mai
2018, der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber erteilt worden sind. Bitte beachten Sie, dass der Widerruf
erst fiir die Zukunft wirkt. Verarbeitungen, die vor dem Widerruf erfolgt sind, sind davon nicht betroffen.

29



8. Bereitstellung von Daten

Im Rahmen der Geschaftsbeziehung muss jede betroffene Person diejenigen personen-bezogenen Daten
bereitstellen, die fir die Aufnahme und Durchfiihrung einer Geschaftsbeziehung erforderlich sind, damit
die Verwaltungsgesellschaft und deren Dienstleister imstande sind alle gesetzlichen und regulatorischen
Pflichten zu erfillen.

Insbesondere ist die Verwaltungsgesellschaft nach den geldwdscherechtlichen Vorschriften verpflichtet,
potenzielle Investoren vor der Begriindung der Geschaftsbeziehung anhand des Ausweisdokumentes zu
identifizieren und dabei Namen, Geburtsort, Geburtsdatum, Staatsangehérigkeit, Anschrift sowie
Ausweisdaten zu erheben und festzuhalten. Damit die Verwaltungsgesellschaft dieser gesetzlichen
Verpflichtung nachkommen kann, hat der Investor nach dem Geldwdaschegesetz die notwendigen
Informationen und Unterlagen zur Verfligung zu stellen und sich im Laufe der Geschéaftsbeziehung
ergebende Anderungen unverziiglich anzuzeigen. Sollte der Investor die notwendigen Informationen und
Unterlagen nicht zur Verfligung stellen, darf die Verwaltungsgesellschaft

davon absehen die vom Investor gewiinschte Geschaftsbeziehung nicht aufzunehmen oder fortzusetzen.

9. Automatisierte Entscheidungsfindung

Zur Begrindung und Durchfiihrung der Geschaftsbeziehung wird grundsatzlich keine vollautomatisierte
Entscheidungsfindung gemal Artikel 22 DSGVO genutzt. Sollten diese Verfahren in Einzelfillen eingesetzt
werden, wird der Investor hierliber gesondert informiert, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist.

10. Profiling

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Dienstleister verarbeiten teilweise die Daten der Investoren
automatisiert mit dem Ziel, bestimmte personliche Aspekte zu bewerten (Profiling). Die
Verwaltungsgesellschaft und/oder dessen Dienstleister setzen Profiling beispielsweise in folgenden Fillen
ein:

= Aufgrund gesetzlicher und regulatorischer Vorgaben sind wir zur Bekdmpfung von Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung und vermogensgefahrdenden Straftaten verpflichtet. Dabei werden auch
Datenauswertungen (u.a. im Zahlungsverkehr) vorgenommen. Diese MaRnahmen dienen zugleich
auch dem Schutz des Investors.

= Um den Investor zielgerichtet tiber Produkte informieren und beraten zu kénnen, setzt die
Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Dienstleister Auswertungsinstrumente ein. Diese
ermoglichen eine bedarfsgerechte Kommunikation und Werbung einschlieflich Markt- und
Meinungsforschung.
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Verwaltungsreglement

Artikel 1 Der Fonds

1. Der Reimann Investors Vermdgensmandat (der ,Fonds“) wurde nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW*) in der
Form eines Sondervermogens (fonds commun de placement) durch die LRI Invest S.A. (die
»,Verwaltungsgesellschaft”) aufgelegt.

2. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010“). Die
Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Teilfonds beteiligt. Das Nettovermdgen des Fonds muss innerhalb von 6 Monaten nach Genehmigung
mindestens den Gegenwert von EUR 1.250.000,-- erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber untereinander als selbstdndiges Sondervermégen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen
Teilfonds getrennt. Auch im Hinblick auf die Anlagen und die Anlagepolitik gemaR Artikel 4 wird jeder
Teilfonds als eigener Fonds betrachtet.

Gegenliber Dritten haften die Vermogenswerte eines jeden Teilfonds lediglich fir solche
Verbindlichkeiten, welche dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

3. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle sind in dem Verwaltungsreglement geregelt, das von der Verwaltungsgesellschaft erstellt
wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle
Anderungen desselben an.

Artikel 2 Die Verwaltung des Fonds

1. Verwaltungsgesellschaft ist die LRI Invest S.A., eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
mit Sitz in Luxemburg.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im
Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Ausilibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des
jeweiligen Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds unter
Berucksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige natlrliche oder
juristische Personen mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik betrauen.

4. Bei der Anlage des Fondsvermogens kann sich die Verwaltungsgesellschaft von einem
Investmentmanager bzw. Investmentberater unterstiitzen lassen. Der Investmentmanager bzw.
Investmentberater wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. Im Falle der Bestellung eines
Investmentmanagers bzw. Investmentberaters durch die Verwaltungsgesellschaft, findet dies Erwdahnung
im Verkaufsprospekt.

Aufgabe des Investmentmanagers bzw. Investmentberaters ist insbesondere die Beobachtung der
Finanzmarkte, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsvermdogens des jeweiligen Teilfonds und die
Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundséatze der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.
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Die Aufgaben des Investmentmanagers kénnen insbesondere auch die Ausfihrung der taglichen
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im Sinne von Absatz 3 Satz 2 umfassen.

Daneben kann sich die Verwaltungsgesellschaft bei der Anlage des Fondsvermdgens auf eigene Kosten
durch einen Investmentberater und/oder einen Anlageausschuss beraten lassen.

Artikel 3 Die Verwahrstelle und Transferstelle
1. Die Bestellung der Verwahr- und Transferstelle erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
2. Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die European Depositary Bank SA. Die Verwahrstelle ist eine

Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschafte. Rechte
und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem
Verwahrstellenvertrag, diesem Verkaufsprospekt und diesem Verwaltungsreglement.

3. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhdngig und im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

4. Alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds werden von der Verwahrstelle in
Konten und Depots verwahrt, iUber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Verwahrstelle kann unter ihrer Verantwortung Dritte,
insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

5. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Verwahrstelle gegen vorherige Kostenerstattung, so wie im
Verwahrstellenvertrag dargestellt, berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Verwahrstelle
geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen
eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Vermdogen des jeweiligen Teilfonds nicht haftet.

6. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche
Weisungen nicht dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement oder dem jeweils giltigen Verkaufsprospekt
des Fonds widersprechen.

7. Die Verwabhrstelle ist berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
den Fonds gemaR Artikel 16 des Verwaltungsreglements aufzulésen oder innerhalb von zwei Monaten
mit Genehmigung der zustdandigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Verwahrstelle zu bestellen; bis
dahin wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als
Verwahrstelle uneingeschrankt nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang
mit dem jeweiligen Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat notwendigerweise
die Auflésung des Fonds gemdR Artikel 16 dieses Verwaltungsreglements zur Folge, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nicht zuvor eine andere Bank mit Genehmigung der zustidndigen
Aufsichtsbehorde zur Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen
Verwahrstelle Gbernimmt.

8. Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fir den Fonds tatige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen
konnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfihrung ihrer
Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen
wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert, beobachtet und den
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Anlegern des Fonds gegeniiber offengelegt werden.

Artikel 4 Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen
1. Definitionen
Es gelten folgende Definitionen:

,Drittstaat”: Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat Europas, der nicht
Mitglied der Europdischen Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und
Ozeaniens.

»,Geldmarktinstrumente”: Instrumente im Sinne von Artikel 3 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

»OGA": Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

,OGAW": Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

,Wertpapiere”: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (,,Aktien”)

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel“)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne von Artikel 3 der GroRRherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,
mit Ausnahme der in nachfolgender Nr. 7 dieses Artikels genannten Techniken und Instrumente.

2. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden
eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermogen der einzelnen Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und nach MaRgabe der jeweiligen Anlagepolitik in Instrumente zu investieren, die unter
Absatz Nr. 3 aufgefiihrt sind. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Verkaufsprospekt
beschrieben.

Sofern Anlagen einzelner Teilfonds in Wertpapiere erfolgen, die von Unternehmen begeben werden,
welche ihren Hauptsitz in Russland haben oder welche in Russland ansassig sind, werden diese Anlagen
ausschlieBlich Gber ,Global Depository Receipts” (,GDRs“) oder liber ,,American Depository Receipts”
(,ADRs") getatigt.

Die Anlagegrenzen betreffend Wertpapiere, welche an einer Borse notiert oder auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, sind anwendbar, sofern die Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Hauptsitz
in Russland haben oder die in Russland anséssig sind, durch ,Global Depository Receipts” (,GDRs”) oder
durch ,American Depository Receipts” (,ADRs”) verbrieft sind, welche von Finanzinstituten erster
Ordnung ausgegeben werden. ADRs werden von U.S. Banken ausgegeben und gefordert. Sie verleihen das
Recht, Wertpapiere, die von Emittenten ausgegeben wurden und in einer U.S. Bank oder in einer
Korrespondenzbank in den U.S.A. hinterlegt sind, zu erhalten. GDRs sind Depotscheine, die von einer U.S.
Bank, von einer europdischen Bank oder von einem anderen Finanzinstitut ausgegeben werden und die
ahnliche Charakteristika aufweisen wie ADRs. ADRs und GDRs missen nicht unbedingt in der gleichen
Wahrung wie die zugrundeliegenden Wertpapiere ausgedriickt sein.

Die Anlage des Fondsvermogens der einzelnen Teilfonds unterliegt den nachfolgenden allgemeinen
Anlagerichtlinien und Anlagebeschriankungen, die grundsatzlich, soweit nicht anders angegeben, auf
jeden Teilfonds separat anwendbar sind. Dies gilt nicht fiir die Anlagebeschrankungen aus Absatz Nr. 5 (1),
fir welche auf den Fonds insgesamt bzw. das Gesamt-Netto-Fondsvermégen, wie es sich aus der Addition
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der Fondsvermogen abziiglich zugehoriger Verbindlichkeiten (,Netto-Fondsvermdgen®) der Teilfonds
ergibt, abzustellen ist.

3. Anlagen des Fonds konnen aus folgenden Vermogenswerten  bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwdhnten Anlagemoglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird
gegebenenfalls im Verkaufsprospekt des Fonds erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt gemaR Artikel 4,
Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Uber Markte flr Finanzinstrumente in ihrer
gednderten Fassung notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der anerkannt,
geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates zur
amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,
der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem geregelten
Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 3. a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt wird und die
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und /oder anderen OGA im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem Drittstaat, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behordlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber
eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung des Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil iber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grundungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % seines Vermoégens in Anteilen anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie
Tauschgeschifte (,Derivaten”), einschlielich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden,
und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,0TC-
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Derivaten®), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 3. a) bis h) dieses
Artikels des Verwaltungsreglements, um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Fonds bzw. Teilfonds gemaR seinen Anlagezielen investieren
darf;

- die Gegenparteien bei Geschiaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Ulberprifbaren theoretischen Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert
verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht
unter die vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
selbst Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem
Mitgliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoéren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,--), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustadndig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

4, Der Fonds kann dariiber hinaus:

a) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter Nr. 3. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermdgens fliissige Mittel und ahnliche Vermdgenswerte
halten;
c) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermogens aufnehmen.

Deckungsgeschafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf
von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrinkung;
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d) Devisen im Rahmen eines , Back-to-back“-Darlehens erwerben.

5. Dariiber hinaus wird der Fonds bei der Anlage seines Vermégens folgende
Anlagebeschrankungen beachten:

a) Der Fonds darf hochstens 10 % seines Nettovermogens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 % seines
Nettovermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Dabei sind u.a. die weiteren
Bestimmungen des Verwaltungsreglements zu beachten. Das Kontrahentenrisiko bei Geschaften des
Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermdégens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei
ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 3. f) ist. FUr andere Fdlle betrdgt die Grenze maximal 5 % des
Nettovermdégens des Fonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der
Fonds jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, darf 40 % des Wertes seines Nettovermogens
nicht Gberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behordlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 5. a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben
Einrichtung hochstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- der mit dieser Einrichtung gehandelten OTC-Derivate

investieren.

c) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden. Sollte der Fonds die hier genannte Ausnahme in Anspruch nehmen findet sich
eine entsprechende Regelung in der Anlagepolitik.

d) Die in Nr. 5. a) Satz 1 genannte Obergrenze betrdgt hochstens 25 % fiir bestimmte
Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen
die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80 % des Wertes des Nettovermogens des Fonds nicht Gberschreiten.

e) Die in Nr. 5. c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Nr. 5. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bericksichtigt.

Die in Nr. 5. a), b), c) und d) genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemafR Nr.
5. a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des
Nettovermogens des Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in diesen Buchstaben a) bis e)
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vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 5. k), ) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in
Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Fonds bzw. Teilfonds ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung
hierfir ist, dass

die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

g) Die in Nr. 5. f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund aulergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten moglich.

h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaR Nr. 5. a) bis e) darf der Fonds, nach dem Grundsatz
der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche
Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und
(ii) in Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermogens des Fonds
angelegt werden.

i) Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Nr. 3. e) erwerben,
wenn er nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in ein und demselben OGAW oder einem anderen
OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes von 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, es ist sichergestellt,
dass das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte Anwendung findet.

i) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens
des Fonds nicht lbersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5. a) bis e) genannten Obergrenzen
nicht beriicksichtigt.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder
anderen OGA durch den Fonds keine Gebiihren berechnen.

k) Die Verwaltungsgesellschaft darf fur alle von ihr verwalteten Fonds stimmberechtigte Aktien
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihm erlaubte, auf die Verwaltung des Emittenten einen

wesentlichen Einfluss auszuliben.

) Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:
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- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lasst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaR Nr. 5. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder dessen Gebietskérperschaften begeben oder garantiert werden;

ii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

iiii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europdischen Union angehdéren;

iv) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein
Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermogen
hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht
dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii)
diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen gemafR
vorstehend Nr. 5. a) bis €) und Nr. 5. i) bis I) beachtet.

n) Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zertifikate hieriiber erwerben.

o) Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben
werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

p) Zu Lasten des Fondsvermogens dirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben
werden, wobei diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daran hindert, sein Nettovermdégen in nicht
voll einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von
oben Nr. 3. e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verfligt Gber ausreichende Bar- oder sonstige
flissige Mittel, um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen gerecht werden zu koénnen; solche
Reserven dirfen nicht schon im Rahmen des Verkaufs von Optionen bericksichtigt sein.

q) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 3. e), g) und
h) genannten Finanzinstrumenten dirfen nicht getatigt werden.

6. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehend Nr. 3. bis 5. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Austibung

von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem
Fondsvermogen halt, geknlpft sind, nicht einzuhalten.

b) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die aulRerhalb der Macht des
Fonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten (iberschritten werden, vorrangig danach streben, die
Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen seiner
Anteilinhaber zu bereinigen.
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c) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die
Aktiva eines Teilfonds ausschliellich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie
gegeniliber den Glaubigern haften, deren Forderung anlasslich der Griindung, der Laufzeit oder der
Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften iber die
Risikostreuung in Nr. 5. a) bis g) sowie Nr. 5. i) und j) als eigenstandiger Emittent anzusehen.

d) Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des
jeweiligen Teilfonds unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung von den in vorstehend Nr. 5 a)
bis j) vorgesehenen Anlagegrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies
notwendig ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Ldndern, in denen die
Anteile des Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

7. Techniken und Instrumente

Aligemeine Bestimmungen

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios oder zum Laufzeiten- oder
Risikomanagement des Portfolios, kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente
unter Einhaltung der anwendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF Rundschreiben einsetzen.

Beziehen sich diese Transaktionen auf den Einsatz von Derivaten, so missen die Bedingungen und
Grenzen mit den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 3 bis 6 dieses Artikels im Einklang stehen. Des
Weiteren sind die Bestimmungen von nachstehender Nr. 8 dieses Artikels betreffend Risikomanagement-
Verfahren zu beriicksichtigen.

Unter keinen Umstanden darf der Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und
Instrumenten verbundenen Transaktionen von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen des
jeweiligen Teilfonds abweichen.

Alle Ertrdge, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung ergeben,
abziglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen Teilfonds gezahlt
werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung
muss zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten die oben in der
vorstehenden Nr. 5 a) Satz 3 genannte Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw. 10% einhalten.
Insbesondere kdnnen Kosten und Gebihren fir die Dienstleister des Fonds sowie fir andere
Mittelspersonen, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effizienten Portfolio-
Management-Techniken erbringen, als Ubliche Entschadigung fiir ihre Dienstleistungen anfallen.
Derartige Gebiihren kénnen als Prozentsatz der durch die Anwendung effizienter Portfolio-Management-
Techniken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte den jeweiligen Teilfonds berechnet werden.
Informationen zu den direkten und indirekten operationellen Kosten und Gebihren, die in diesem
Zusammenhang anfallen kénnen und Uber die Identitdt der Parteien, an welche solche Kosten und
Gebiihren gezahlt werden — sowie jegliche Beziehung dieser Parteien zu der Verwahrstelle oder ggf. dem
Investment Manager — werden in dem Jahresbericht des Fonds enthalten sein.

8. Derivate

Jeder Teilfonds kann gemaR der jeweiligen im Verkaufsprospekt ndher beschriebenen Anlagepolitik
Derivate zur Absicherung und zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.

Jeder Teilfonds kann in jeglichen Derivaten investieren, die von Vermogensgegenstanden, die fiir den
Teilfonds erworben werden diirfen, oder von Finanzindizes, Zinssatzen, Wechselkursen oder Wahrungen
abgeleitet sind. Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen
Teil der Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds darstellen.

Die Bedingungen und Grenzen miissen insbesondere mit den Bestimmungen der vorstehenden Nr. 3 g),
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Nr. 3 sowie dieser Nr. 8 im Einklang stehen. Insbesondere sind die Bestimmungen betreffend
Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beriicksichtigen.

9. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten-Geschafte und Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten
Strategie Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der vorliegende Abschnitt legt
die von der Verwaltungsgesellschaft fir die jeweiligen Teilfonds angewandte Strategie zur Verwaltung
von Sicherheiten fest.

a) Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds erhalten werden, kénnen
dazu benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt
ist, wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen
Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in
Bezug auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von
Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfillt.

Zul3dssige Sicherheiten

Zusétzlich sind Sicherheiten fir Geschafte mit OTC-Derivaten (auBer Wahrungstermingeschéften) in einer

der folgenden Formen zu stellen:
i) liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem
OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Institutionen
und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen;

ii) Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGA, der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating
verflgt,

iiii) Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Punkten
aufgefiihrten Anleihen/Aktien anlegt,

iv) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben oder
garantiert werden, oder
V) Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union

oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern
diese Aktien in einem anerkannten Index enthalten sind.

b) Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fiir OTC-Derivate-
Geschafte und Techniken und Instrumente zur effizienten Portfolioverwaltung fiir den jeweiligen
Teilfonds je nach der Natur und den Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwiirdigkeit
und ldentitdt der Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

i) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschaften mit OTC Derivaten zur Reduzierung des
Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten. Im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte muss
die Gesellschaft Sicherheiten erhalten, deren Wert fiir die Dauer der Vereinbarung
mindestens 90% des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht (unter
Bericksichtigung von Zinsen, Dividenden, sonstigen moglichen Rechten und eventuell
vereinbarten Abschldagen bzw. Mindesttransferbetragen).

ii) Strategie zu Bewertungsabschlagen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfligung
stehenden Marktpreisen sowie unter Berlicksichtigung angemessener Bewertungsabschldge, die von der
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Verwaltungsgesellschaft fiir jede Vermoégensart des jeweiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-
Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie bericksichtigt
mehrere Faktoren in Abhdngigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der
Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitdit der Vermégenswerte. Grundsatzlich wird ein
Bewertungsabschlag (Haircut) nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angewandt, sofern diese
Barsicherheiten auf die jeweilige Teilfondswahrung lauten. Derzeit werden nur Barmittel in der jeweiligen
Teilfondswahrung als Sicherheiten akzeptiert.

iii) Wiederanlage von Sicherheiten

- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

- Von der Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene unbare
Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten nicht verduRert, neu angelegt oder verpfandet
werden

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

- Von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene
Barsicherheiten (Cash Collateral) dirfen gemaR den Vorschriften des luxemburgischen
Gesetzes und den anwendbaren Vorschriften insbesondere der ESMA Leitlinien 2012/832,
die durch das CSSF-Rundschreiben 13/559 implementiert wurden, nur in liquide
Vermogenswerte investiert werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur

- als Sichteinlagen bei Rechtstragern gemaR Artikel 50 Buchstabe f der OGAW-Richtlinie
angelegt werden;

- in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- fir Reverse-Repo-Geschifte verwendet werden, vorausgesetzt, es handelt sich um
Geschafte mit Kreditinstituten, die einer Aufsicht unterliegen, und der OGAW kann den
vollen aufgelaufenen Geldbetrag jederzeit zuriickfordern;

- in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemaR der Definition in den CESR’s Leitlinien
zu einer gemeinsamen Definition flir européaische Geldmarktfonds angelegt werden.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einer maximalen Exposure gegeniiber einem bestimmten Emittenten von 20 % des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds.

10. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des jeweiligen Teilfonds verbundene
Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko, ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios sowie alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationellen Risiken, die fiir den Fonds von
Bedeutung sind, jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

Im Hinblick auf OTC-Derivate wird der Fonds Verfahren einsetzen, die eine prazise und unabhangige
Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlauben. Dariiber hinaus stellt der Fonds im Hinblick auf
Derivate sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfonds entsprechend der im
Verkaufsprospekt vorgesehenen Einklassifizierung zum Gesamtrisiko entspricht. Soweit Techniken und
Instrumente fir eine effiziente Portfolioverwaltung angewendet werden, triagt die
Verwaltungsgesellschaft dafliir Sorge, dass die Risiken, die sich daraus ergeben, durch das
Risikomanagement im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds in angemessener Weise erfasst werden.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 5. e) dieses Artikels
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 5. a) bis e) dieses Artikels nicht Gberschreitet. Wenn der Fonds in
indexbasierten Derivaten anlegt, missen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von vorstehend Nr.
5. a) bis e) dieses Artikels berlicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
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Bestimmungen dieser Nr. 10 mitberiicksichtigt werden.

Artikel 5 Anteile und Anteilklassen

1. Anteile an einem Teilfonds werden durch Globalzertifikate oder Central Facility for Funds (CFF)
verbrieft; ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht. Auf Wunsch des Anteilinhabers
stellt die Verwaltungsgesellschaft Anteilbestdtigungen tber erworbene Anteile aus, die auch Bruchteile
bis zu einem Tausendstel eines Anteils reprasentieren kénnen.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsatzlich gleiche Rechte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds verschiedene Anteilklassen nach MaRgabe des
Verkaufsprospektes ausgeben, welche (i) einer bestimmten Ausschittungspolitik, die nach Berechtigung
oder Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und / oder (ii) einer bestimmten Gestaltung von
Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag und / oder (iii) einer bestimmten Geblhrenstruktur im
Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung und / oder (iv) sonstigen Charakteristika, wie sie von
Zeit zu Zeit von der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt
werden, entsprechen. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt.

3. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie Uiber jede Zahlstelle.

Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem nach Artikel 7 bestimmten Anteilwert zuziiglich eines
Ausgabeaufgeldes von bis zu 4 % des Anteilwertes (,,Ausgabepreis”). Das Ausgabeaufgeld wird zugunsten
der Vertriebsstellen erhoben.

2. Die Ausgabe von Anteilen an den verschiedenen Teilfonds erfolgt grundsatzlich an jedem in
Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements definierten Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch im Interesse der Anteilinhaber beschlieRen, dass im
Zusammenhang mit einzelnen Teilfonds Anteile ausschlieflich an dem Erstausgabetag ausgegeben
werden; dies findet flr die entsprechenden Teilfonds Erwdhnung im Verkaufsprospekt. Im Interesse der
Anteilinhaber kann die Verwaltungsgesellschaft fur die Teilfonds, bei denen die Ausgabe von Anteilen
nach dem Erstausgabetag eingestellt wurde, beschlieBen, auch nach dem Erstausgabetag Anteile
auszugeben, und dies ggf. an jedem Bewertungstag. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgiltig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds oder des jeweiligen Teilfonds, im Interesse der
Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele des jeweiligen Teilfonds
erforderlich erscheint. Aus den gleichen Griinden behalt sich die Verwaltungsgesellschaft insbesondere
das Recht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen, welche mit den Praktiken des ,Late Trading” und/oder
»Market Timing“ verbunden sind oder deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken verdachtig
sind.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis darliber erlangen, dass es sich bei einem Investor um eine US-
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospektes handelt, wird sie die Anteile zurlickkaufen und damit
den Investor ausschlielRen.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des
Zeichnungsantrages unbekannten Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages gemaR Artikel 7 Absatz
1 des Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit)
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an einem Bewertungstag bei der Transferstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des
Ausgabepreises des folgenden Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrage, welche nach 14.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Ausgabepreises des Uberndchsten
Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber fir
einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung treffen, welche dann im
Verkaufsprospekt Erwahnung findet.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in
der Wahrung des jeweiligen Teilfonds zahlbar.

4. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle zugeteilt.

5. Die Verwahrstelle wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen
unverziglich zurtickzahlen.

Artikel 7 Anteilwertberechnung

1. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung,
in welcher der jeweilige Teilfonds aufgelegt wird (,Referenzwahrung”). Er wird unter Aufsicht der
Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten separat fiir jeden
Teilfonds an einem Tag (,Bewertungstag”) und in einem Rhythmus berechnet wie dies im
Verkaufsprospekt fir jeden Teilfonds Erwdhnung findet, wobei diese Berechnung jedoch mindestens
zweimal monatlich erfolgen muss. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermoégens des
jeweiligen Teilfonds durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile an diesem
Teilfonds.

2. Das Netto-Fondsvermdgen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere und borsengehandelte Zielfondsanteile (ETF), die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und
den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden konnen. Im Falle bérsennotierter Wertpapiere, fiir die kein gehandelter Kurs erhaltlich ist, erfolgt
die Bewertung analog zu dem vorab beschriebenen Verfahren.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a. und
b) genannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere zum jeweiligen (ggf.
modelltheoretisch ermittelten) Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln
festlegt.

d) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet. Bérsengehandelte Zielfonds (ETF) werden als Wertpapiere betrachtet und
analog zu Punkt 2 a., b. und c. dieses Artikels bewertet.

e) Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen geregelten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten
verfigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder geregelten Markten, auf welchen
diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein
Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht
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liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage gemall der Bewertungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermoégenswerte werden zu ihrem
angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem von der
Verwaltungsgesellschaft anhand der Bewertungsrichtlinie festgelegten Bewertungsverfahren bestimmt
ist.

g) Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten verfligbaren
Devisenmittelkurs in diese Referenzwahrung umgerechnet.

3. Sofern fur einen Teilfonds zwei Anteilklassen gemaR Artikel 5 Absatz 2 des
Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende
Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien
fur jede Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der
jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds. Der
Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschittungsberechtigten -
Anteile der Anteilklasse oder Anteilklassen um den Betrag der Ausschittung. Falls im Fonds
ausschittungsberechtigte und nicht ausschiittungsberechtigte Anteilklassen ausgegeben werden, gilt im
Fall einer Ausschittung folgendes: Der prozentuale Anteil der ausschiittungsberechtigten Anteilklasse
oder Anteilklassen am Wert des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds vermindert sich,
wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschittungsberechtigten Anteilklasse oder
Anteilklassen am Netto-Fondsvermdgen des jeweiligen Teilfonds erhoht.

4. Fir jeden Teilfonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrdge, die nicht aus den
liguiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Teilfonds befriedigt werden kénnen, den
Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den jeweiligen
Teilfonds die erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungsauftrage.

Das Netto-Gesamtvermogen lautet auf Euro (,,Fondswahrung®).

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher
Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des
Fondsvermoégens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds in die Fondswahrung umgerechnet.

Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sowie der Ausgabe, Riicknahme oder des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist, unbeschadet der Regelung in Artikel 6 Absatz 2 des
Verwaltungsreglements, berechtigt, fiir einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes sowie die
Ausgabe, Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange
Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auRer an
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gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Anlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann
oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die
Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemal durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung, der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtausches von Anteilen unverziiglich in
mindestens einer Tageszeitung in den Landern verdéffentlichen, in denen der Fonds zum offentlichen
Vertrieb zugelassen ist, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten
haben.

Artikel 9 Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese
Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Ricknahme erfolgt zu dem nach Artikel 7
bestimmten Anteilwert, abzlglich eines Riicknahmeabschlages von bis zu 1 % des Anteilwertes. Der
Ricknahmeabschlag wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben.

2. Die Riucknahme erfolgt grundsatzlich zu einem zum Zeitpunkt der Erteilung des
Ricknahmeantrages unbekannten Ricknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrage,
welche bis spatestens 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Transferstelle
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Riicknahmepreises des folgenden Bewertungstages
abgerechnet. Ricknahmeantrage, welche nach 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der
Grundlage des Riicknahmepreises des Uberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber fiir einzelne Teilfonds eine von dieser
Bestimmung abweichende Regelung treffen, welche dann im Verkaufsprospekt Erwahnung findet.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt spatestens innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (in
Luxemburg) nach dem entsprechenden Bewertungstag gegen Riickgabe der Anteile durch den Investor.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist zur Zahlung des Riicknahmepreises auf bis
zu 5 Bankarbeitstage zu verlangern, sofern dies durch Verzégerungen bei der Zahlung der Erlése aus
AnlageverdufRerungen an den Fonds auf Grund von durch Borsenkontrollvorschriften oder dhnlichen
Marktbeschrdankungen begriindeten Behinderungen an dem Markt, an dem eine beachtliche Menge der
Vermogenswerte des Fonds angelegt sind, oder in auRergewohnlichen Umsténden, in denen der Fonds
den Ricknahmepreis nicht unverziiglich zahlen kann, notwendig ist.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle
berechtigt, die Ricknahme von Anteilen zeitweilig auszusetzen. Eine Aussetzung ist insbesondere
moglich:

- Im Falle umfangreicher Ricknahmeantrige, die nicht aus den flissigen Mitteln und
zuldssigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werden kénnen;

- Sofern die Berechnung des Anteilswerts gemaR Artikel 8 zeitweilig eingestellt ist;

- Nach Ankindigung der Auflésung des Fonds zur Gewahrleistung des
Liquidationsverfahrens;

- Aus anderen Griinden, die es im Interesse der Gesamtheit der Anleger des Fonds als
gerechtfertigt und/oder geboten erscheinen lassen, z.B. wenn bei VerduBerung von
Vermogensgegenstanden aufgrund illiquider Markte nicht solche Erlose erzielt werden
kénnen, die bei normalen Marktverhaltnissen erzielt wirden.

4. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z. B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande,

die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Teilfonds Anteile einseitig gegen Zahlung des
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Ricknahmepreises zuriickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum
Schutz der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft Kenntnis dariiber erlangen, dass es sich bei einem Investor um eine US-
Person im Sinne von Ziffer 2. des Verkaufsprospektes handelt, wird sie die Anteile zurlickkaufen und damit
den Investor ausschlielRen.

6. Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Anteilklasse
ebenso wie in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Tausch der Anteile erfolgt auf der
Grundlage des ndchsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Anteilklassen beziehungsweise der
betreffenden Teilfonds. Sofern fiir einzelne Teilfonds eine von dieser Bestimmung abweichende Regelung
gemall Absatz 2 getroffen wurde, findet diese Anwendung. Dabei kann eine Umtauschprovision
zugunsten der Vertriebsstellen erhoben werden. Falls Anteile in Anteile einer anderen Anteilklasse oder
eines anderen Teilfonds umgetauscht werden und der Ausgabeaufschlag dieser Anteile hoher ist als der
Ausgabeaufschlag der umzutauschenden Anteile, entspricht die Umtauschprovision der Differenz
zwischen den Ausgabeaufschldgen der betreffenden Anteilklassen bzw. Teilfonds, mindestens jedoch 1 %
des Anteilwertes der Anteilklasse bzw. des Teilfonds in welche(n) umgetauscht werden soll.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich zum Schutz des Fonds das Recht vor, Umtauschantrige
abzulehnen, welche mit den Praktiken des “Late Trading” und/oder ,Market Timing“ verbunden sind oder
deren Antragsteller der Anwendung dieser Praktiken verdichtig sind. Uber Anteile kann nicht wirksam
verflgt werden, soweit Ziffer 2. des Verkaufsprospektes erfiillt ist

Im Zusammenhang mit verschiedenen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber beschlieRen, dass weder die Anteilinhaber dieses Teilfonds zum Umtausch ihrer Anteile
berechtigt sind noch ein Umtausch in Anteile dieses Teilfonds erfolgen kann. Dies findet Erwdhnung im
Verkaufsprospekt.

Artikel 10 Kosten

1. Dem jeweiligen Teilfondsvermégen kénnen, ggf. nur im Hinblick auf einzelne Anteilklassen
folgende allgemeine Kosten belastet werden:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermogen des jeweiligen Teilfonds, deren Ertrdge und
Aufwendungen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden sowie alle im
Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehenden
Steuern;

b) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln sowie
Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Teilfonds
einschlieBlich marken- und wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

c) die Honorare der Wirtschaftspriifer;
d) die Kosten fiir Wahrungs- und Wertpapierkurssicherung;

e) Erstellungs-, Druck-, Vertriebs- und Ubersetzungskosten der Jahres- und Halbjahresberichte
fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Erstellungs-, Druck-, Vertriebs-
und Ubersetzungskosten von sdmtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche
gemdR den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen der jeweiligen Behérden
notwendig sind;

f)  Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen inklusive der Kosten fiir
die Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise, ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschittungen, des Auflésungsberichtes
sowie Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, mit
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g)

h)

j)

k)

p)

a)

r)

s)

t)

u)

v)

Ausnahme der Kosten fir Information bei Teilfondsverschmelzungen und mit Ausnahme
der Informationen tber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung eines jeweiligen Teilfonds;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Aktien anfallen;

samtliche Kosten und Gebihren im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerdauRerung und
der Bewertung von Vermégenswerten;

etwaige Transaktionskosten fiir Anteilscheingeschafte;

Auslagen des Verwaltungsrates der Gesellschaft sowie Kosten im Zusammenhang mit
Anlageausschusssitzungen;

im Zusammenhang mit der Fonds- bzw. Teilfondsauflegung entstandene Kosten; diese
Kosten kénnen Uber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren proportional belastet werden;

Kosten fur die Erfillung von Vertriebserfordernissen im Ausland, einschlieflich
Anzeigekosten, Kosten fiir aufsichtsrechtliche Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts-

und Steuerberatungskosten in diesem Zusammenhang sowie Ubersetzungskosten;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und Ausstellungen von
Bescheinigungen in diesem Zusammenhang;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsennotierungen;

Kosten im Zusammenhang mit der Genehmigung oder Anderung des Verkaufsprospekts;
Kosten fiir die Bonitdtsbeurteilung eines Teilfonds durch national oder international
anerkannte Ratingagenturen sowie Kosten fiir das Rating von Vermodgensgegenstanden,

insbesondere das Emittentenrating von verzinslichen Wertpapieren;

Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte sowie Kosten fiir die Performance-
Attribution;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigungen bzw. die Ausiibung von
Stimmrechten auf Hauptversammlungen sowie Kosten fiir die Vertretung von Aktionars-
und Gldubigerrechten;

Kosten im Zusammenhang mit der Register- sowie der Transferstellentatigkeit;

Kosten flr etwaige aufsichtsrechtlich erforderliche Meldungen im Zusammenhang mit der
European Market Infrastructure Regulation (EMIR);

im Zusammenhang mit den an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und an die
Beratungs- oder Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Verglitungen sowie den, auf

alle vorstehend genannten Aufwendungen gegebenenfalls anfallenden Steuern.

Kosten im Zusammenhang mit der Liquidation und der Bestellung eines Liquidators.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus den jeweiligen Teilfondsvermoégen ein jahrliches
Entgelt von bis zu 1,0 % zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten
Anteilwertes monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen der
verschiedenen Teilfonds wahrend des betreffenden Monats auszuzahlen ist. Dieses jahrliche Entgelt
betragt mindestens EUR 25.000,-- pro Teilfonds.

Wird fir einen Teilfonds eine feste Verglitung an einen Investmentmanager bzw. Investmentberater
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ausbezahlt, kann sich das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft um die Investmentmanagementgebihr
bzw. Investmentberatergebiihr reduzieren. Dies findet Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

Des Weiteren ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen
entsprechend den Regelungen im Verkaufsprospekt eine zusatzliche Verglitung gemessen an der
Wertentwicklung des jeweiligen Teilfondsvermdgens, eine sogenannte Performance-Fee, zu erhalten.
Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Wird fur einen Teilfonds eine leistungsabhdngige Verglitung an einen Investmentmanager bzw.
Investmentberater ausbezahlt, kann sich das leistungsabhangige Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft
um die leistungsabhdngige Investmentmanagementgebiihr bzw. Investmentberatergebihr reduzieren.
Dies findet Erwdahnung im Verkaufsprospekt.

Zuséatzlich erhalt die Verwaltungsgesellschaft fiir das Risikomanagement eine jahrliche Gebiihr nach
MaRgabe des Verkaufsprospektes.

Im Falle der Beauftragung einer Vertriebsstelle tragt die Verwaltungsgesellschaft die jeweils anfallende
Vergltung dieser Vertriebsstelle.

3. Bei der Beauftragung eines Investmentmanagers bzw. Investmentberaters kann der jeweilige
Investmentmanager bzw. Investmentberater aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen ein jahrliches
Entgelt von bis zu 1,2 % erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten
Anteilwertes monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermoégen wahrend des
betreffenden Monats auszuzahlen ist. Dies findet Erwahnung im Verkaufsprospekt.

Des Weiteren kann der Investmentmanager bzw. Investmentberater aus dem jeweiligen
Teilfondsvermoégen eine Performance-Fee entsprechend den Regelungen im Verkaufsprospekt erhalten.

4. Die Verwahrstelle erhilt aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen:

a. ein jahrliches Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle in Héhe von bis zu 0,20 %, das auf der
Grundlage des an jedem Bewertungstag errechneten Anteilwertes monatlich oder vierteljahrlich
nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen der verschiedenen Teilfonds wahrend des
betreffenden Monats auszuzahlen ist, dieses jahrliche Entgelt betrdgt mindestens EUR 10.000,-- pro
Teilfonds;

b. fir die Bereitstellung der Transferstellenfunktion eine bankiibliche Bearbeitungsgeblhr fir
Geschéfte fir Rechnung des Fonds in Hohe von bis zu EUR 5.000,00 pro angefangenem Kalenderjahr auf
Teilfondsebene zzgl. einer bankiblichen transaktionsabhdngigen Gebihr.

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktiiblichen
Beauftragung Dritter gemaR Artikel 3 Absatz 4 des Verwaltungsreglements mit der Verwahrung von
Vermoégenswerten der Teilfonds entstehen.

5. Alle Kosten werden zuerst den Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann
dem Fondsvermogen.

6. Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten. Jedoch
werden diese Kosten den einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet;
ansonsten werden die Kosten den einzelnen Teilfonds gemaR dem Wert der Netto-Fondsvermogen der
jeweiligen Teilfonds belastet.

7. Die in diesem Artikel genannten Kosten verstehen sich zuziiglich einer gegebenenfalls
anfallenden Mehrwertsteuer.
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Artikel 11 Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr endete zum 31.
Dezember 2011. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden durch einen in
Luxemburg zugelassenen Wirtschaftsprifer geprift, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Artikel 12 Ertragsverwendung

1. Sofern der Verkaufsprospekt dies vorsieht, kann die Verwaltungsgesellschaft jedes Jahr die
Nettoertrage eines Teilfonds bzw. einer Anteilklasse, ausschiitten. Als Nettoertrdge eines Teilfonds gelten
die Dividenden und Zinsen, abzilglich der allgemeinen Kosten, unter Ausschluss der realisierten
Kapitalgewinne und Kapitalverluste oder der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen
sowie des Erléses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkinfte nicht
wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
neben den Nettoertrdgen auch realisierte Kapitalgewinne abzlglich realisierter Kapitalverluste und
ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen
ausgeglichen sind, sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und/oder alle sonstigen
Einklinfte nicht wiederkehrender Art ganz oder teilweise ausschiitten, soweit der Verkaufsprospekt nicht
die Thesaurierung der Ertrdge des Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilklasse vorsieht.

3. Jedoch darf eine Ausschiittung nicht vorgenommen werden, wenn dadurch das Netto-
Gesamtvermogen des Fonds unter den Gegenwert von EUR 1.250.000,00 fallen wiirde.

Artikel 13 Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach
Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Absatz 2 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 14 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement
jederzeit ganz oder teilweise andern.

Artikel 15 Veroffentlichungen

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie Anderungen desselben werden
bei der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sowie im ,,Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA)“ verdffentlicht. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden dariiber hinaus,
soweit erforderlich, in mindestens zwei hinreichend verbreiteten Tageszeitungen, einschliefllich
mindestens einer Luxemburger Tageszeitung veréffentlicht

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise koénnen an jedem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstelle erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir den Fonds einen Verkaufsprospekt, ein kurzes Dokument
mit wesentlichen Anlegerinformationen, einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen des Fonds sind fir die Anteilinhaber
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei jeder Zahlstelle kostenlos erhaltlich.
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Artikel 16 Dauer und Auflésung des Fonds und seiner Teilfonds; Zusammenlegung von Teilfonds

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft unter angemessener Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
aufgelost werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen und im Falle der
Auflosung der Verwaltungsgesellschaft.

2. Die Auflosung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der
Verwaltungsgesellschaft im ,,Recueil Electronique des Sociétés et Associations (RESA)” und in mindestens
zwei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser
Tageszeitungen muss eine Luxemburger Tageszeitung sein. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur
Liquidation des Fonds fiihrt, wird die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Ricknahme von Anteilen weiterhin zulassen, falls die Gleichbehandlung aller Anleger sichergestellt
ist. Insbesondere wird im Ricknahmepreis der Anteile, die wahrend des Liquidationsverfahrens
zuriickgegeben werden, ein anteiliger Betrag an den Liquidationskosten und ggf. Honoraren des oder der
Liquidatoren berticksichtigt. Falls die Verwaltungsgesellschaft beschliel$t, die Ricknahme von Anteilen mit
Beginn der Liquidation einzustellen, wird in der Veroffentlichung gemaR Satz 1 darauf hingewiesen.

Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber im Verhaltnis
ihrer jeweiligen Anteile verteilen. Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von
Anteilinhabern nicht eingefordert worden sind, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, von der
Verwahrstelle fir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens
bei der ,,Caisse de Consignation” in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Teilfonds auflegen. Sie kann bestehende
Teilfonds auflésen, sofern dies unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber, zum Schutz der
Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder
angebracht erscheint. Dartiber hinaus kénnen Teilfonds auf bestimmte Zeit errichtet werden. Dies findet
gegebenenfalls Erwdhnung im Verkaufsprospekt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines, auf bestimmte Zeit errichteten Teilfonds
vorangehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Teilfonds abwickeln. Dabei werden
die Vermogensanlagen verduRert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die in Absatz 2 Satz 8 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach Abschluss des
Liquidationsverfahrens eingeforderten Betrage.

4, Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Gldubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen die
Auflosung oder die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 17 Verschmelzung des Fonds oder von Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats und, soweit anwendbar,
gemaR den im Gesetz von 2010 sowie den anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten
Bedingungen und Verfahren den Fonds oder gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des
Fonds mit einem bereits bestehenden oder gemeinsam gegriindeten anderen Teilfonds, anderen
Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds, einem anderen auslandischen OGAW oder einem Teilfonds
eines anderen auslandischen OGAWs entweder unter Auflosung ohne Abwicklung oder unter
Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher Verbindlichkeiten verschmelzen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft zeigt die Verschmelzung des Fonds bzw. Teilfonds gemaR Artikel 15
Absatz 1 Satz 2 an. Die Anteilinhaber haben das Recht, innerhalb von 30 Tagen die Riickgabe oder
gegebenenfalls den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit
ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
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Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der
Auflosungskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds bzw.
Teilfonds Anteilinhaber des Gibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds.

3. Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung
einer Verschmelzung verbunden sind, werden nicht den betroffenen Fonds bzw. Teilfonds oder
deren Anteilinhabern angelastet.

4. Die Verschmelzung ist Gegenstand eines Prifberichts eines Wirtschaftspriifers und, soweit
anwendbar, der Verwahrstelle des Fonds.

5. Soweit anwendbar, Gbermittelt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern mindestens 30
Tage vor Ablauf der in Absatz 2 beschriebenen Riickgabe- bzw. Umtauschfrist die Information,
dass sie wahrend dieser Zeit das Recht haben, Anteile ohne Kosten entsprechend Absatz 2 zum
jeweiligen Anteilwert zurlickzugeben oder umzutauschen, sowie Informationen Uber den
Hintergrund und Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung, potentielle Auswirkungen der
Verschmelzung auf die Anteilinhaber, weitere spezifische Rechte der Anteilinhaber wie das
Recht, auf Anfrage eine Kopie des Prifberichts des Wirtschaftspriifers oder der Verwahrstelle zu
erhalten, maRgebliche Verfahrensaspekte, den geplanten Termin des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, eine Kopie des Dokuments des Gibernehmenden OGAW mit den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie eine Angabe, wo die Anteilinhaber zusatzliche Informationen
anfordern kénnen.

Artikel 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Erganzung zu
den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes von 2010. Gleiches gilt fur die
Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
im Hinblick auf den Fonds oder einen Teilfonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im
Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile des Fonds offentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und im Hinblick auf
Angelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist malRgeblich.

Artikel 19 Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt zum 30. Dezember 2019 in Kraft.
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B. Anhang

Hinweis fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb der Anteile ist der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch  der Fonds unterliegen der Aufsicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht oder einer anderen staatlichen Aufsicht durch eine deutsche Behorde.

Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Reimann Investors Vermogensbetreuung GmbH
Sudliche Miinchner StraRe 2
D-82031Griinwald

Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland

M.M.Warburg & CO

(AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrasse 75

D-20095 Hamburg

Zeichnungsantrage und Riicknahmeauftrage und Umtauschantrage kénnen bei der oben genannten deutschen
Zahlstelle abgegeben werden.

Riicknahmezahlungen, etwaige Gewinnausschiittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber kénnen
Uber die deutsche Zahlstelle erfolgen.

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrasse 75

D-20095 Hamburg

Bei der oben genannten Zahl- und Informationsstelle sind die folgenden Informationen und Unterlagen
kostenlos einsehbar bzw. in Papierform erhéltlich:

- derVerkaufsprospekt (nebst Verwaltungsreglement),

- diewesentlichen Anlegerinformationen

- dieJahres-und Halbjahresberichte

- diejeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise

- alle sonstigen Angaben und Unterlagen, die im GroRherzogtum Luxemburg zu veréffentlichen sind

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der Internetseite www.Iri-group.lu veroffentlicht. Mitteilungen an die
Anleger erfolgen ebenfalls (iber die Internetseite www.alri-group.lu.

Zudem werden die Anleger in Deutschland in folgenden Fillen mittels dauerhaftem Datentrager informiert:

- Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds,
Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

- Anderungen des Verwaltungsreglements, sofern die Anderungen mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die
Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermoégen entnommen
werden kdnnen

- die Verschmelzung des Fonds in Form von Verschmelzungsinformationen,

- die Umwandlung des Fonds in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft und AIFM LRI Invest S.A.
9A, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Eigenkapital zum 31.12.2019: EUR 10,0 Mio.

Organe der Verwaltungsgesellschaft und des AIFM:

Aufsichtsrat: Mr David Rhydderch
(Vorsitzender)
Global Head of Regulated Product
Apex Fund Services S.A.

Mr Thomas Rosenfeld
Member of the Management Board
Baden-Wiurttembergische Bank

Mr Thondikulam Easwaran Srikumar
Global Head of Fund Administration
Apex Fund Services S.A.

Vorstand: Frank de Boer
Vorstand
LRI Invest S.A.
Luxemburg

Utz Schiiller
Vorstand

LRI Invest S.A.
Luxemburg

Zentralverwaltungsstelle ab dem 01.12.2020 Apex Fund Services S.A.
3, rue Gabriel Lippman
L-5365 Munsbach

Telefon: 00352 - 274410-1
investor.services@apexfs.com
www.theapexgroup.com

Verwahrstelle: European Depositary Bank SA
3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

Transferstelle: European Depositary Bank SA
3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
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Wirtschaftspriifer:

Zahlistellen:

in Luxemburg:

Zahl und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland:

Vertriebsstellein der
Bundesrepublik Deutschland:

Fondsberater

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

European Depositary Bank SA
3, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrasse 75

D-20095 Hamburg

Reimann Investors Vermdgensbetreuung GmbH

Sudliche Miinchner Strafle 2
D-82031 Griinwald

Reimann Investors

Asset Management GmbH
Sudliche Minchner Stralle 8
D-82031 Griinwald
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