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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerin-
nen und Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbe-
richt veréffentlicht) sind Grundlage fir alle Zeichnungen von Anteilen des Teilvermdgens.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fir die An-
legerinnen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

Zusammenstellung Beteiligte

Fondsleitung: Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich
Depotbank: Bangque Cantonale Vaudoise, Lausanne
Prufgesellschaft: Ernst & Young AG, Zirich

Zahlstelle:

- in der Schweiz: Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne
Vermobgensverwalterin: Ziurcher Kantonalbank, Zirich

Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne

1. Informationen Uber den Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermégen
1.1. Allgemeine Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu dem Teilvermdgen

Der Swisscanto (CH) Investment Fund Il ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizeri-
schen Rechts der Art "librige Fonds flr traditionelle Anlagen" geméass Bundesgesetz Uiber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006. Der Umbrella-Fonds besteht zurzeit aus
folgendem Teilvermdgen:

- Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland indirect

Der Fondsvertrag wurde von der Credit Suisse Asset Management Funds AG, Zirich, als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Credit Suisse AG, Zirich, als Depotbank
der Aufsichtsbehoérde (damals: Eidgendssischen Bankenkommission) unterbreitet und von
dieser erstmals im Juni 2007 unter dem Namen AAM UMBRELLA FUND genehmigt. Per
01. Oktober 2011 wurde der Fondsvertrag von Swisscanto Fondsleitung AG (ehemals:
Swisscanto Asset Management AG), Zirich, als Fondsleitung und von der Banque Canto-
nale Vaudoise, als Depotbank, mit Genehmigung der Eidg. Finanzmarktaufsicht FINMA
tbernommen.



Das Teilvermdgen basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger! nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am
Teilvermdgen zu beteiligen und dieses geméass den Bestimmungen von Gesetz und Fonds-
vertrag selbststandig und in eigenem Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach
Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tbertragenen Aufgaben am Fondsver-
trag teil.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde jederzeit zusatzliche Teilvermdgen schaffen. Der Anleger ist nur am Vermdgen und
am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er beteiligt ist. Flr die auf ein ein-
zelnes TeilvermoOgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermo-
gen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depot-
bank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde fur das Teilvermégen jederzeit weitere An-
teilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

1.2 Anteilsklassen

Zurzeit kdnnen fur das Teilvermdgen die folgenden Anteilsklassen mit folgenden Bezeich-
nungen eroffnet werden:

Anteilsklassen A:

- AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD ("die An-
teilsklassen A")

Anteilsklassen B:

- BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD ("die An-
teilsklassen B")

Anteilsklassen C:

- CTCHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD ("die An-
teilsklassen C")

Anteilsklassen D:

- DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD ("die An-
teilsklassen D")

Anteilsklassen G:

- GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD ("die An-
teilsklassen G")

Anteilsklassen M:

- MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD, ("die
Anteilsklassen M")

1 Aus Grunden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzich-
tet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fiir beide Geschlechter.
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Anteilsklassen N:

- NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, ("die An-
teilsklassen N")

Anteilsklassen S:

- ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD, ("die An-
teilsklassen S")

- Anteile der Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD werden allen Anlegern
angeboten und kénnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten wer-
den. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens
erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (8 22 Ziff.
2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD werden allen Anlegern
angeboten und kdnnen grundsétzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten wer-
den. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens
erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschittet (§ 22
Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen
Vertrag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit ei-
nem Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten An-
teilsklassen kénnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine ent-
sprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit
einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale
Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des
Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen Anlageberatungsvertrag oder einen anderen
Vertrag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit ei-
nem Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten An-
teilsklassen kdnnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine ent-
sprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit
einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale
Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des
Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertra-
ges).

- Anteile der Anteilsklassen CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD werden allen Anlegern
angeboten, welche einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsver-
trag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem
Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteils-
klassen kdnnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer
anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Fondsvermégens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsver-
trages) und die Ertrage werden thesauriert (8 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD werden allen Anle-
gern angeboten, welche einen schriftichen und auf Dauer angelegten Anlagebera-
tungsvertrag, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst,
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mit einem Kooperationspartner abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten
Anteilsklassen kdnnen nur von Kooperationspartnern angeboten werden, sofern eine
entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder
mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht. Es wird eine pauschale
Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermoégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des
Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertra-

ges).

- Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie Anlegern offen, die mit einem beauf-
sichtigten Finanzintermediar oder einem unabhangigen Vermogensverwalter i.S.v. Art.
3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs.
3*" KAG abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kdnnen
grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten werden. Es wird eine pau-
schale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1
des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertra-

ges).

Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie Anlegern offen, die mit einem beauf-
sichtigten Finanzintermediar oder einem unabhangigen Vermdgensverwalter i.S.v. Art.
3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermodgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs.
3" KAG abgeschlossen haben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kénnen
grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern angeboten werden. Es wird eine pau-
schale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1
des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsver-
trages).

- Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen, sofern diese einen schriftlichen und auf
Dauer angelegten Investment Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar o-
der einem unabhéngigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abge-
schlossen haben, sowie Anlegern, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar o-
der einem unabhéngigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen
schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen
haben. Weitere Voraussetzung ist, dass der beaufsichtigte Finanzintermediar oder un-
abhangige Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG eine Kooperationsverein-
barung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommis-
sion zulasten des Fondsvermdégens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die
Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD stehen nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen, sofern diese einen schriftlichen und auf
Dauer angelegten Investment Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar o-
der einem unabh&ngigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abge-
schlossen haben, sowie Anlegern, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar o-
der einem unabhéngigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen
schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen
haben. Weitere Voraussetzung ist, dass der beaufsichtigte Finanzintermediar oder un-
abhangige Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG eine Kooperationsverein-
barung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der
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Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommis-
sion zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die
Ertrage werden ausgeschuttet (8 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD werden nur Anlegern
angeboten, die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag
mit der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die Zulassung zu den
oben genannten Anteilsklassen umfasst. Die oben genannten Anteilsklassen stehen
den Anlegern der Zircher Kantonalbank nur offen, sofern die Zircher Kantonalbank
mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe eine entsprechende Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat.
Die Fondsleitung wird fir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht tber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern tber eine Vergltung, die im Rahmen des oben genannten
Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die Zurcher Kantonalbank, Zirich ent-
schadigt. Es wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermo-
gens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (8
22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD werden nur Anlegern
angeboten, die einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag
mit der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, welcher die Zulassung zu den
oben genannten Anteilsklassen umfasst. Die oben genannten Anteilsklassen stehen
den Anlegern der Zircher Kantonalbank nur offen, sofern die Zircher Kantonalbank
mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe eine entsprechende Kooperationsvereinbarung abgeschlossen hat.
Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht tiber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern lber eine Verglitung, die im Rahmen des oben genannten
Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die Zurcher Kantonalbank, Zurich ent-
schadigt. Es wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermo-
gens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschuttet
(8 22 Zziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD werden nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG angeboten, die eine individuelle Investitions-
vereinbarung oder einen individuellen Vermégensverwaltungsvertrag mit der Zircher
Kantonalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank abgeschlos-
sen haben, sowie Anlegern, die mit der Zurcher Kantonalbank einen individuellen Ver-
mdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht
dabei vor, dass zwischen dem Anleger und dem Finanzintermediar ein Vermdgensver-
waltungsvertrag oder eine Investitionsvereinbarung bestehen muss.

Zusétzlich werden die Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD qualifizier-
ten Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3" und Abs. 3" KAG angeboten, die einen
Dienstleistungsvertrag (schriftlicher Vermoégensverwaltungsvertrag, schriftlicher Bera-
tungsvertrag, schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleis-
tungsvertrag) mit einer Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Ge-
sellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile
nur anbieten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.
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Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht tber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern Uber eine Vergutung entschadigt, die im Rahmen der oben
genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer
Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrage werden thesauriert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, werden nur institutio-
nellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG angeboten, die eine individuelle Investitions-
vereinbarung oder einen individuellen Vermégensverwaltungsvertrag mit der Zurcher
Kantonalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank abgeschlos-
sen haben, sowie Anlegern, die mit der Zurcher Kantonalbank einen individuellen Ver-
mdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht
dabei vor, dass zwischen dem Anleger und dem Finanzintermediar ein Vermodgensver-
waltungsvertrag oder eine Investitionsvereinbarung bestehen muss.

Zusatzlich werden die Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD qualifizier-
ten Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3" und Abs. 3 KAG angeboten, die einen
Dienstleistungsvertrag (schriftlicher Vermégensverwaltungsvertrag, schriftlicher Bera-
tungsvertrag, schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleis-
tungsvertrag) mit einer Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Ge-
sellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile
nur anbieten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht tiber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern iber eine Verglitung entschadigt, die im Rahmen der oben
genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Ziircher Kantonalbank, der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer
Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrdge werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- Anteile der Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, sind thesaurierende
Anteile (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rech-
nungseinheit) erstmalig zu 100°‘000 ausgegeben werden und denen keine pauschale
Verwaltungskommission belastet wird (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur
der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Kooperati-
onsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Ent-
schadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fir die Leitung, das Asset Ma-
nagement und gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermdégen belastet,
sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise Rege-
lung separat vergutet.

Anteile der Anteilsklassen SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD sind ausschittende
Anteile (8§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rech-
nungseinheit) erstmalig zu 100°000 ausgegeben werden und denen keine pauschale

Swisscanto (CH) Investment Fund I -6-
Prospekt mit integriertem Fondsvertrag



Verwaltungskommission belastet wird (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur
der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Kooperati-
onsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Ent-
schadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fir die Leitung, das Asset Ma-
nagement und gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht dem Fondsvermdgen belastet,
sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise Rege-
lung separat vergutet.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Referenzwahrung. Bei den Anteilsklassen mit
der Bezeichnung "CHF" ist der Schweizer Franken (CHF) die Referenzwahrung der jeweili-
gen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "EUR" ist der Euro (EUR)
die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeich-
nung "GBP" ist das Pfund Sterling (GBP) die Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "USD" ist der US-Dollar (USD) die Re-
ferenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse.

Weiter unterscheiden sich die Anteilsklassen in der Erfolgsverwendung. Bei den Anteils-
klassen bei welchen der Buchstabe "T" an zweiter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen
Anteilsklasse steht, handelt es sich um thesaurierende Anteile. Bei den Anteilsklassen bei
welchen der Buchstabe "A" an zweiter Stelle der Bezeichnung steht, handelt es sich um
ausschiittende Anteile.

Die Anteilsklassen A unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M
und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen A im Ge-
gensatz zu den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem
Fondsvermogen eine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen A
unterscheiden sich von den Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D
und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergitung.

Die Anteilsklassen B unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M
und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen B im Ge-
gensatz zu den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem
Fondsvermdégen eine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen B
unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D
und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergitung.

Die Anteilsklassen C unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M
und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen C im Ge-
gensatz zu den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem
Fondsvermogen eine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen C
unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B, den Anteilsklassen D
und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergitung.

Die Anteilsklassen D unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M
und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen D im Ge-
gensatz zu den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem
Fondsvermdgen eine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen D
unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C
und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis und in der Hohe der Vergitung.

Die Anteilsklassen G unterscheiden sich von den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M
und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis. Uberdies wird bei den Anteilsklassen G im Ge-
gensatz zu den Anteilsklassen S, den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N dem

Fondsvermogen eine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen G
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1.3.

1.3.1.

1.3.2.

unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B, den Anteilsklassen C
und den Anteilsklassen D im Anlegerkreis und in der H6he der Vergitung.

Die Anteilsklassen M unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, den Anteilsklassen B,
den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis.
Uberdies wird bei den Anteilsklassen M im Gegensatz zu den Anteilsklassen A, Anteilsklas-
sen B, den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G dem Fonds-
vermogen keine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen M unter-
scheiden sich von den Anteilsklassen S und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis und in
der Hohe der Vergitung.

Die Anteilsklassen N unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, Anteilsklassen B, den
Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis. Uber-
dies wird bei den Anteilsklassen N im Gegensatz zu den Anteilsklassen A, den Anteilsklas-
sen B, den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G dem Fonds-
vermodgen keine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen N unter-
scheiden sich von den Anteilsklassen S und den Anteilsklassen M im Anlegerkreis und in
der Hohe der Vergitung.

Die Anteilsklassen S unterscheiden sich von den Anteilsklassen A, Anteilsklassen B, den
Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G im Anlegerkreis. Uber-
dies wird bei den Anteilsklassen S im Gegensatz zu den Anteilsklassen A, den Anteilsklas-
sen B, den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D und den Anteilsklassen G dem Fonds-
vermogen keine (pauschale) Verwaltungskommission belastet. Die Anteilsklassen S unter-
scheiden sich von den Anteilsklassen M und den Anteilsklassen N im Anlegerkreis und in
der Hohe der Vergitung.

Sodann wird bei den Anteilsklassen S im Unterschied zu den Anteilsklassen A, den Anteils-
klassen B, den Anteilsklassen C, den Anteilsklassen D, den Anteilsklassen G, den Anteils-
klassen M und den Anteilsklassen N ein Erstausgabepreis in H6he von 100°000 der ent-
sprechenden Wéhrung (Rechnungseinheit) vorgesehen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht

ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet

werden, der eine bestimmte Leistung zukommit.

Anlageziel und Anlagepolitik, wesentliche Risiken sowie Derivateinsatz des Teilver-
maogens

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilvermégens besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Anla-
geertrag in der Rechnungseinheit des Teilvermégens zu erreichen. Dabei sind die Grund-
sétze der Risikoverteilung, der Sicherheit des Kapitals und der Liquiditat des Vermdgens
des Teilvermdgens zu berucksichtigen.

Anlagepolitik
Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des
Vermogens des Teilvermdgens in:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und Ahnliches) von Immobilieninvestmentgesellschaften,
die ihren Sitz in der Schweiz haben oder den Giberwiegenden Teil ihrer wirtschaftli-
chen Aktivitat in der Schweiz austben;
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b) in- oder auslandische Immobilienfonds, inklusive sog. REITs (Real Estate Invest-
ment Trusts), welche an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden und deren Anlagefokus in der Schweiz
liegt;

c) Anteile anderer in- oder auslandischer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren
Dokumenten ihr Vermodgen gemass den Richtlinien des Teilvermdgens oder Teilen
davon anlegen;

d) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die vorerwahnten Anlagen;

e) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf die vorerwéhnten Anlagen.

Bei Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -rechte von Immobilieninvestmentgesellschaf-
ten gemass Bst. a vorstehend, Immobilienfonds gemass Bst. b vorstehend, andere kollek-
tive Kapitalanlagen gemass Bst. ¢ vorstehend, Derivaten gemass Bst. d vorstehend und
strukturierten Produkten geméss Bst. e vorstehend, stellt die Fondsleitung sicher, dass auf
konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermoégens des Teilvermégens in Anlagen
aus dem Sektor «Immobilien Schweiz» investiert sind.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 20% des Vermogens des Teil-
vermogens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten bzw. Schuldner
anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten bzw.
Schuldner, bei welchen mehr als 5% des Vermoégens des Teilvermbdgens angelegt sind,
darf 70% des Vermoégens des Teilvermdgens nicht libersteigen.

Die Fondsleitung nimmt im Rahmen von Effektenleihe- und OTC-Derivatgeschaften ge-
mass den einschlagigen Vorschriften Sicherheiten entgegen, um das Gegenparteirisiko zu
reduzieren. Als Sicherheiten sind folgende Arten zuléssig:

Effektenleihegeschafte:

- Aktien, sofern sie hoch liquide sind, zu einem transparenten Preis an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden und Bestandteil eines massgebenden Indexes sind;

- Anleihensaobligationen, sofern sie hoch liquide sind, zu einem transparenten Preis
an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden und Uber ein Rating von mindestens A- verfligen, wobei ein
Rating von mindestens BBB- geniigt, falls die Gegenpartei oder deren Garant tber
ein Rating von mindestens AA- verflgt;

- Bankguthaben, sofern sie auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.
OTC-Derivatgeschéfte:

- Aktien, sofern sie hoch liquide sind, zu einem transparenten Preis an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden und Bestandteil eines massgebenden Indexes sind;

- Anleihensaobligationen, sofern sie hoch liquide sind, zu einem transparenten Preis
an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden und tber ein Rating von mindestens A- verfiigen, wobei ein
Rating von mindestens BBB- geniigt, falls die Gegenpartei oder deren Garant tiber
ein Rating von mindestens AA- verflgt.

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich:
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Der Wert der erhaltenen Sicherheiten hat nach Abzug von Sicherheitsabschlagen jederzeit
mindestens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten zu betragen. Bei besiche-
rungspflichtigen OTC-Derivatgeschéften werden ab einem positiven Wiederbeschaffungs-
wert von CHF 500°000.- Vermobgenswerte als Sicherheiten entgegengenommen. Der Mini-
malwert fir auszutauschende Sicherheiten mit den OTC-Derivatgegenparteien betrégt nach
Abzug von Sicherheitsabschlagen jeweils CHF 500°000.-.

Die Mindestabschlage fur Sicherheiten werden wie folgt festgelegt:
Effektenleihegeschéfte:

- Bar-Sicherheiten: 2%

- Anleihen: 3% - 11%

- Aktien: 12%

OTC-Derivatgeschéfte:

- Staatsanleihen: 0.5% - 6%

- Unternehmensanleihen: 1% - 12%

- Aktien: 15%

Barsicherheiten kénnen wie folgt und mit folgenden Risiken wieder angelegt werden:

Erhaltene Barsicherheiten dirfen nur in der entsprechenden Wahrung als flissige Mittel, in
Staatsanleihen von hoher Qualitat sowie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit
kurzer Laufzeit wieder angelegt werden oder als Reverse Repo verwendet werden.

Bei der Wiederanlage von Barsicherheiten bestehen fir das jeweilige Teilvermdgen Zins-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken, welche im Falle einer Wertminderung der getatigten Anlage
zu einem Verlust fur das Teilvermdgen fihren kdnnen.

1.3.3. Die wesentlichen Risiken

Nach Massgabe der Anlagepolitik des Teilvermdgens bestehen folgende wesentliche Risi-
ken fur die Anleger:

Der Inventarwert sowie der Ertrag des Teilvermdgens kénnen schwanken. Es besteht keine
Gewahr, dass ein bestimmter Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis zu-
rickgegeben werden kénnen.

Inshesondere bei Anlagen in Beteiligungswertpapiere bzw. Beteiligungswertrechte kénnen
die Ertrage und das Kapital betrachtlich schwanken.

Das Teilvermdgen kann weltweit in Anlagen investieren, die auf verschiedene Wé&hrungen
lauten kdnnen. Jede Anlage in einer Wahrung, welche nicht der Rechnungseinheit des Teil-
vermodgens entspricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden.

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des
Schuldners, einer Gegenpartei einer hdngigen Transaktion oder des Emittenten oder Ga-
ranten einer Effekte oder eines Derivats. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen
Partei hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage
teilweise oder géanzlich verloren geht. Dieses Risiko muss bei der Wahl eines Schuldners,
einer Gegenpartei, eines Emittenten oder Garanten beachtet werden. Gradmesser fur die
Bonitat eines Emittenten bildet dessen Einstufung (Rating) durch die fihrenden Ratinga-
genturen.
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Das Risikoprofil von Immobilien korreliert nur bedingt mit demjenigen herkdmmlicher Ak-
tienanlagen. Immobilien bringen in der Regel den Vorteil regelmassig wiederkehrender Er-
trage mit sich. Allerdings kann es auf dem Markt aus verschiedenen Grunden (fiskalische
Anreize, attraktive Kreditbedingungen, Flucht in Sachwerte etc.) zu Preistbertreibungen
bzw. Blasen kommen. Immobilien reagieren ahnlich wie Anleihen auf Zinsanderungen. Fur
Immobilien existieren oftmals keine oder nur beschrankt liquide Markte, was die Verwaltung
eines Immobilienfonds oder einer Immobiliengesellschaft daran hindern kann, Gewinne auf
ihren Anlagen kurzfristig zu realisieren. Einzelne Zielfonds oder Immobiliengesellschaften
kénnen schwer zu bewertende Anlagen halten. Der Wert von Immobilien hangt Uberdies
von den Kapitalmarkt- und den Hypothekarsatzen, aber auch von der allgemeinen Konjunk-
turentwicklung ab. Der Bdrsenkurs von Immobilienfonds oder Immobiliengesellschaften, in
die das Teilvermogen investiert, kann je nach Marktentwicklung Uber oder unter deren Net-
toinventarwert bzw. dem inneren Wert der Immobilienanlagen liegen. Die Fondsleitung
kann gezwungen sein, ihre indirekten Anlagen in Immobilien zu einem unglinstigen Zeit-
punkt zu realisieren.

Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten kann eng begrenzt sein. Dies hat zur
Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen Umstéanden eine Position nur mit erheblichen
Schwierigkeiten verkaufen kann. Zusatzlich kénnen in Ausnahmeféllen an einer Bérse ko-
tierte Finanzinstrumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt, als fur
das Teilvermogen Uberwiegend Anlagen in relativ liquiden Instrumenten und Markten ange-
strebt werden.

Der Wert von Teilvermoégen, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, kann aufgrund
von Schwankungen der Zinssétze sinken. Generell steigt der Wert von festverzinslichen
Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im Gegensatz dazu kann davon ausgegangen werden,
dass der Wert der festverzinslichen Wertpapiere bei steigenden Zinsen fallt. Festverzinsli-
che Wertpapiere mit langer Laufzeit weisen normalerweise eine héhere Preisvolatilitat auf
als festverzinsliche Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten.

Die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und (aktienahnliche) Wertpapiere
umfassen insbesondere grossere Marktpreisschwankungen, negative Informationen tber
Emittenten oder Markte und den nachrangigen Status von Aktien gegeniiber Schuldver-
schreibungen desselben Emittenten.

Die Fondsleitung darf bis zu 100% des Vermogens des Teilvermogens in andere kollektive
Kapitalanlagen (Zielfonds) anlegen. Diese kénnen insbesondere Kollektivanlagevertrage,
Investment Companies, Trusts oder als Limited Partnerships konstituiert sein.

Indirekte Anlagen Uber andere kollektive Kapitalanlagen weisen insbesondere folgende
Vorteile gegeniber Direktanlagen auf:

- Das Risiko wird durch die Anlage in verschiedene Zielfonds reduziert, weil dadurch
eine zusatzliche Diversifikation erzielt wird;

- Der Anleger profitiert vom umfangreichen Wissen und der Erfahrung der Fondslei-
tung beziglich Auswahl der Zielfonds, Portfolio-Konstruktion und Risiko-Manage-
ment.

Der Nachteil indirekter Anlagen gegenuber direkten Anlagen besteht insbesondere darin,
dass zu den direkten Kosten des Teilvermdgens zusatzlich Kosten auf der Ebene der ge-
haltenen Zielfonds anfallen. Fir "verbundene Zielfonds" kommt § 19 Ziff. 3 des Fondsver-
trages zur Anwendung wonach keine Ausgabe- und Ricknahmekommissionen belastet
werden.
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1.3.4.

1.3.5.

1.4.

1.5.

Der Einsatz der Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter
ausserordentlichen Marktverhéaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen
beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Teilvermégens fuhren.
Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von An-
lagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit Anlagen in kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwe-
cke der Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von
Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei Anlagen in kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken
eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Cre-
dit-Default Swaps (CDS), Swaps und Termingeschéfte (Futures und Forwards), wie sie im
Fondsvertrag néher beschrieben sind (vgl. § 12 Ziff. 3 des Fondsvertrages), sofern deren
Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind. Die Derivate kdnnen an einer
Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt-
auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkaufer auf den Risi-
kokaufer Ubertragen. Dieser wird daftir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pra-
mie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Héhe
des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS
verbundene Risiko erhoht. Der Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermogen kann sowohl als
Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen we-
der eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermogen des Teilvermdgens austiben
noch einem Leerverkauf entsprechen.

Mit Ausnahme von kollektiven Kapitalanlagen, welche ausschliesslich in flissigen Mitteln
oder Geldmarktinstrumenten anlegen, kénnen Zielfonds nicht als Deckung von engage-
menterh6henden Derivaten herangezogen werden.

Weiterfuhrende Angaben

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, den zulassigen Anlage-
techniken und -instrumenten (insbesondere derivativen Finanzinstrumenten sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I, 8§ 7-15) ersichtlich.

Profil des typischen Anlegers

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in ers-
ter Linie ein Wachstum des angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen stérkere
Schwankungen und einen langer andauernden Riickgang des Inventarwertes der Anteile
an Teilvermogen in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage
vertraut.

Fur das Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersén-
lichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.
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Die in dem Teilvermdgen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrech-
nungssteuer kann von der Fondsleitung fur das entsprechende Teilvermdgen vollumfang-
lich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen
des Anlagelandes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fur die
Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz)

Die Ertragsausschittungen der ausschittenden Anteilsklassen an in der Schweiz domizili-
erte Anleger unterliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von
35%. Die separat ausgewiesenen Kapitalgewinne sowie diejenigen Ertrage, welche Ziel-
fonds aus direktem Grundbesitz erzielt haben, unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen vom Teilvermdgen zuriickbehaltene und wie-
der angelegte Nettoertrag unterliegt der eidgenéssischen Verrechnungssteuer (Quellen-
steuer) von 35% (mit Ausnahme derjenigen Ertrage, welche Zielfonds aus direktem Grund-
besitz erzielt haben).

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer
durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag
zuriickfordern.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil im Ausland)

Die Ertragsausschittungen der ausschittenden Anteilsklassen an im Ausland domizilierte
Anleger unterliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%,
sofern nicht die Ertrage der Teilvermégen bzw. der entsprechenden Anteilsklasse zu min-
destens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss die Bestétigung einer Bank
vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen
Anlegers befinden und die Ertrége auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerkla-
rung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage der Teilvermdgen
bzw. einer Anteilsklasse zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.

Die zu Gunsten im Ausland domizilierter Anleger wieder angelegten Ertrage unterliegen der
eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, sofern nicht die Ertrage
des Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss
die Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot
eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutge-
schrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass
die Ertrage des Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
Wenn aufgrund des Affidavits keine Verrechnungssteuer zu entrichten ist, wird der entspre-
chende Betrag an die betreffenden Anleger ausbezahlt.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Ver-
rechnungssteuerabzug, kann er die Riickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts di-
rekt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Wenn das Teilvermdgen nicht affidavitfahig ist, kbnnen im Ausland domizilierte Anleger die
Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht
keine Ruckforderungsmaglichkeit.
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Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer soge-
nannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax Compli-
ance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen von Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlassen und Praxis der Steu-
erbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Gbrigen steuerlichen Auswirkungen fur den Anleger beim
Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen des Teilvermdgens des Umbrella-
Fonds richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des An-
legers. Fur diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Steuerstatus des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens
Der Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermdgen haben folgenden Steuerstatus:
FATCA:

Das Teilvermdgen des Umbrella-Fonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Registered
Deemed-Compliant Swiss Financial Institution im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S.
Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlgli-
cher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer In-
formationsaustausch):

Der Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermdgen qualifiziert fur die Zwecke des automatischen
Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur Informatio-
nen Uber Finanzkonten (GMS) bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung (ESTV) als nicht
meldendes Finanzinstitut.

2. Informationen Uber die Fondsleitung
2.1. Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung ist die Swisscanto Fondsleitung AG. Seit der Griindung im Jahre 1960 als
Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in ZUrich im Fondsgeschéft tatig.
Die HOhe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrug am 31. Dezember 2018
CHF 5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.
Alleinaktionarin der Fondsleitung ist die Swisscanto Holding AG, Zirich, an welcher die Zir-
cher Kantonalbank als Alleinaktiondrin 100% der Aktien halt.
Verwaltungsrat:
Prasident:
- Daniel Previdoli, Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products, Services & Di-
rect Banking, Zurcher Kantonalbank
Vizeprasident:
- Christoph Schenk, Mitglied der Direktion und Leiter Investment Solutions, Zircher
Kantonalbank
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2.2.

2.3.

Mitglied:

- Regina Kleeb, Mitglied der Direktion und Leiterin Produktmanagement Anlage- &
Vorsorgegeschéft, Zircher Kantonalbank

Geschaftsleitung:
- Hans Frey, Geschaftsfihrer

- Andreas Hogg, stellvertretender Geschéaftsfuhrer und Leiter Risk, Finance & Ser-
vices

- Silvia Karrer, Leiterin Administration & Operations

Per 31. Dezember 2018 verwaltete die Fondsleitung in der Schweiz insgesamt 209 kollek-
tive Kapitalanlagen schweizerischen Rechts, wobei sich die Summe der verwalteten Ver-
mogen auf CHF 85.36 Mia. belief.

Per 31. Dezember 2018 verwaltete zudem die Swisscanto Gruppe 58 in Luxemburg domizi-
lierte kollektive Kapitalanlagen mit einem Gesamtvermégen von CHF 8.82 Mia.

Adresse und Internet-Seite der Fondsleitung sind: Bahnhofstrasse 9, CH-8001 Zdrich,
WWW.swisscanto.com.

Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide der Teilvermégen sind an die Zircher Kantonalbank, Zurich, dele-
giert. Die Zurcher Kantonalbank wurde im Jahre 1870 als selbstandige Anstalt des kantona-
len 6ffentlichen Rechts gegriindet und zeichnet sich durch langjahrige Erfahrung in der Ver-
mogensverwaltung aus. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der
Swisscanto Fondsleitung AG und der Zurcher Kantonalbank abgeschlossener Vermdgens-
verwaltungsvertrag.

Die Zurcher Kantonalbank, Zirich, hat einen Teil der Anlageentscheide des Teilvermdgens
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland indirect an die Banque Cantonale Vaudoise
(nachfolgend BCV) weiterdelegiert. Die BCV wurde durch Dekret des Waadtlander Gross-
rats vom 19. Dezember 1845 auf unbestimmte Zeit errichtet und zeichnet sich ebenfalls
durch langjahrige Erfahrung in der Vermdgensverwaltung aus. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Zircher Kantonalbank und der BCV abgeschlossener
Vermodgensverwaltungsvertrag.

Ausibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen des verwalteten Teilvermdgens verbundenen Mit-
gliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger
aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft tber die Austibung
der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte selber auszuiiben oder die Austibung an die Depotbank oder an Dritte
zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren
kénnten, wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, wel-
che der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr
nahe stehender juristischer Personen zustehen, bt die Fondsleitung das Stimmrecht sel-
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ber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstuit-
zen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder von Stimm-
rechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Ausibung der Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte zu verzichten.

Informationen Uber die Depotbank

Depotbank ist die BCV. Die BCV wurde durch Dekret des Waadtlander Grossrats vom 19.
Dezember 1845 auf unbestimmte Zeit errichtet. Sie ist eine dffentlich-rechtliche Aktienge-
sellschaft. Sitz und Geschéftsleitung befinden sich am place St-Francois 14 in 1003
Lausanne. Sie kann Filialen, Zweigstellen und Vertretungen errichten.

Die BCV ist eine kundennahe Universalbank mit mehr als170 Jahren Geschéaftserfahrung,
rund 2000 Mitarbeitenden und tber 60 Verkaufsstellen im Kanton Waadt. Zu ihrem Aufga-
benbereich gehort es, kantonsweit alle Sektoren der Privatwirtschaft zu fordern und die 6f-
fentlichen Kdrperschaften bei der Finanzierung ihrer Aufgaben zu unterstiitzen sowie den
Bedarf an Hypothekarkrediten zu decken. Zu diesem Zweck fiihrt sie alle Giblichen Bankge-
schafte fur eigene Rechnung und fir Rechnung Dritter aus (Art. 4 LBCV und Art. 4 der
Bankstatuten). Die BCV geht ihren Geschaften vornehmlich im Kanton Waadt nach; liegt es
im Interesse der Waadtlander Wirtschaft, kann sie auch an anderen Orten in der Schweiz
und im Ausland tétig werden. Als Kantonalbank setzt sie sich namentlich fiir die Férderung
der kantonalen Wirtschaft nach den Grundsétzen der nachhaltigen Entwicklung ein, unter
Bertcksichtigung wirtschaftlicher, 6kologischer und sozialer Kriterien.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwah-
rung liegt.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinter-
legten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind
die Dritt- und Sammelverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch
nicht den Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten
richten sich nach § 4 Ziff. 6 des Fondsvertrages. Die Depotbank haftet fiir den durch den
Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der
Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt ange-
wendet hat.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwin-
gende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvor-
schriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehotrden als Reporting Swiss Financial Institution im
Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbeziglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

Informationen Uber Dritte
Zahlstelle

Zabhlstelle in der Schweiz ist die Depotbank Banque Cantonale Vaudoise, Place Saint-
Francois 14, 1003 Lausanne.
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4.2. Vertriebstrager
Mit dem Vertrieb des Teilvermdgens ist das folgende Institut beauftragt worden:
Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich, mit sdmtlichen Geschéftsstellen.
Die Fondsleitung ist berechtigt, weitere Vertriebstrager einzusetzen.
4.3. Prifgesellschaft
Prifgesellschaft ist Ernst & Young AG, mit Sitz in Zirich.
Weitere Informationen
5.1. Ndutzliche Hinweise
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland indirect
Anteilsklasse AT CHF  Anteilsklasse DT CHF
Valoren-Nummer: 14 478 213 14 478 214
ISIN-Nummer: CH0144782130 CH0144782148
Anteilsklasse BT CHF  Anteilsklasse GT CHF
Valoren-Nummer: 20594896 19 225 209
ISIN-Nummer: CH0205948968 CHO0192252093
Kotierung: nein
Rechnungsjahr: 01. Oktober bis 30. September
Laufzeit: unbegrenzt
Rechnungseinheit: Schweizer Franken (CHF)
Anteile: Die Anteile werden buchmassig gefihrt.
Bereits ausgegebene Anteile, die auf den Inhaber lauten und
als physische Wertpapiere bestanden, waren bis zum 30.
Juni 2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten zu pra-
sentieren, um in buchmassige Anteile der gleichen Klasse
umgetauscht zu werden. Soweit am 01. Juli 2016 noch phy-
sische Anteile bestanden, erfolgte eine zwangsweise Ruick-
nahme gemass 8§ 5 Ziff. 8 Bst. a des Fondsvertrags und es
wurde umgehend ein den Anteilscheinen entsprechender
Betrag im Gegenwert in Schweizer Franken fir die betreffen-
den Anleger hinterlegt.
Verwendung der Ertrage:
Je nach Anteilsklasse Ausschiittung oder Thesaurierung (vgl. Ziff. 1.2).
Bei ausschiittenden Anteilsklassen Ausschiittung spatestens vier Monate nach Abschluss
des Geschaftsjahres.
5.2. Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Teilvermdgens
5.2.1. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage
Anteile des Teilvermbgens werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgege-
ben oder zurtickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizerischen
Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an
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Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Teilvermdgens ge-
schlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von 8 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrages vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung
in bar Anlagen an das Fondsvermdégen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ ge-
nannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen
Ubertragen werden (,Sachauslage“ oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen
mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet,
Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt sol-
chen Geschaften nur zu, sofern die Ausfilhrung der Transaktionen vollumféanglich im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Teilvermogens steht und die Interessen der Ubrigen Anleger
dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen sind in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage werden von der Depotbank und den Vertriebs- und
Zahlstellen entgegengenommen.

Antrage, welche bis 13 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank vorlie-
gen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag
berechneten modifizierten Nettoinventarwertes abgewickelt (vgl. Ziff. 5.2.2 des Prospektes
und § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages). Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist
somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward pricing).

Fur bei Vertriebstragern platzierte Antrdge kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Wei-
terleitung an die Depotbank friilhere Schlusszeiten fir die Abgabe der Antrége gelten. Diese
konnen beim jeweiligen Vertriebstrager in Erfahrung gebracht werden.

Fur Antrage, die nach 13 Uhr an einem Bankwerktag bei der Depotbank vorliegen, gilt der
nachstfolgende Bankwerktag als Auftragstag.

5.2.2. Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinven-
tarwertes im Zusammenhang mit der Anwendung der "Swinging Single Pricing"-Me-
thode bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse des Teilvermbgens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermogens des Teil-ver-
mdogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermo-
gens, welche der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf 0.01 der
Rechnungseinheit gerundet.

Laut § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags wird der im Zusammenhang mit der Ausgabe und Rlck-
nahme von Anteilen massgebende Nettoinventarwert des Teilvermdgens nach der "Swin-
ging Single Pricing"-Methode (nachstehend "SSP-Methode") berechnet.

Bei der SSP-Methode werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts die durch die
Zeichnungen und Ricknahmen verursachten Nebenkosten fir den An- und Verkauf der An-
lagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mit-
bertcksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Riicknahmen ergebende Nettokapi-
talstrom bestimmt das fur die Portfolioanpassung notwendige Volumen. Die durch Zeich-
nungen und Ricknahmen am Handelstag verursachten Transaktionskosten sind von jenen
Anlegern zu tragen, welche diese Zeichnungen bzw. Riicknahmen beantragen. Uberstei-
gen die Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungstag die Ricknahmen, so z&hlt die
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5.3.

Fondsleitung zum errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen
und Rickkaufe verursachten Transaktionskosten hinzu (dies entspricht dem "modifizierten
Nettoinventarwert"). Ubersteigen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag
die Zeichnungen, so zieht die Fondsleitung vom errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert
die durch die Zeichnungen und Ruckkéaufe verursachten Transaktionskosten ab (dies ent-
spricht dem "modifizierten Nettoinventarwert"). Der bei den Zeichnungen bzw. Rucknahmen
anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskos-
ten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durchschnittswert aus einer Vorperiode von
maximal einem Jahr.

Die Anleger werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass die in dieser Bestimmung er-
wahnten Transaktionskosten samtliche durch die Zeichnungen und Ricknahmen verur-
sachten Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, markt-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitumfassen.

Bei Zeichnungen in bar entspricht der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse dem am Be-
wertungstag berechneten modifizierten Nettoinventarwert dieser Klasse, zuzuglich der Aus-
gabekommission. Da durch Einzahlungen bzw. Auszahlungen in Anlagen statt in bar keine
Nebenkosten fiir den Ankauf bzw. Verkauf der Anlagen entstehen (Geld/Brief-Spannen,
marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), wird die Anzahl Anteile, auf die
ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch Sacheinlage bzw. Riicknahme durch Sach-
auslage Anspruch hat, gestutzt auf den Bewertungs-Nettoinventarwert pro Anteil fir einen
bestimmten Bewertungstag ermittelt (vgl. § 17 Ziff. 7 des Fondsvertrages). Bei Einzahlun-
gen in Anlagen entspricht somit der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse dem am Bewer-
tungstag berechneten Bewertungs-Nettoinventarwert dieser Klasse, zuziglich der Ausga-
bekommission. Die H6he der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.4.1. er-
sichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechne-
ten modifizierten Nettoinventarwert dieser Klasse. Es werden keine Riicknahmekommissio-
nen oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkon-
forme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen aus der Anlage
des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen, werden durch die Anwendung der oben beschriebe-
nen SSP-Methode belastet.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf 0.01 der Rechnungseinheit gerundet. Die
Zahlung erfolgt jeweils spatestens innerhalb von zwei Bankwerktagen nach dem massge-
benden Bewertungstag (Valuta spatestens zwei Tage nach Bewertungstag).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt. Flr bereits ausgegebene
physische Anteile gelten die Bestimmungen gemass Ziff. 5.1 oben und § 5 Ziff. 9 i.V.m. Ziff.
8 Bst. a des Fondsvertrages.

Konversion

Die Anleger konnen beantragen, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb des Teilvermo-
gens von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Konversion), und
zwar an jedem Tag, an dem der Nettoinventarwert des Teilvermdgens berechnet wird. Die
Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse missen auch bei einer Konversion
von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfillt sein. Unter Vorbehalt einer Zwangskonver-
sion gemass § 6 Ziff. 7 des Fondsvertrages wird fuir eine Konversion von Anteilen ein ent-
sprechender Konversionsantrag an die Depotbank vorausgesetzt. Dabei gelten die gleichen
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zeitlichen Beschrankungen wie fur die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen (vgl. Ziff.
5.2). Bei dieser Konversion werden den Anlegern weder Kommissionen noch Kosten belas-
tet. Bei der Konversion gelangt der modifizierte Nettoinventarwert zur Anwendung (vgl. 8 16
Ziff. 7 des Fondsvertrages).

Die Depotbank wird die Anzahl der Anteile festlegen, in welche ein Anleger seine vorhande-
nen Anteile umwandeln méchte, und zwar entsprechend der folgenden Formel:

A = [(BxC)/D]
Dabei bedeuten:
= Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, die auszugeben sind
=  Anzahl der Anteile der ursprunglichen Anteilsklasse
=  modifizierter Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse

=  modifizierter Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse

5.4. Vergutungen und Nebenkosten
5.4.1. Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
(Auszug aus 8§ 18 des Fondsvertrags):
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebstragern im
In- und Ausland: héchstens 5%
5.4.2. Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Vermégens des Teilvermégens
(Auszug aus 8§ 19 des Fondsvertrags):
Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung:
Teilvermdgen Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland indirect:
- Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA
USD: héchstens 2.00% p.a.
- Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA
USD: héchstens 1.50% p.a.
- Anteilsklassen: CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA
USD: hochstens 1.30% p.a.
- Anteilsklassen: DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA
USD: hochstens 1.20% p.a.
- Anteilsklassen: GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP,
GA USD: hochstens 1.00% p.a.
Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA
USD, NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, ST
CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD: 0%. Die Entschéa-
digung der Fondsleitung fiir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt,
den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten
der Depotbank erfolgt im Rahmen der in Ziff. 1.2 des Prospektes und in § 6 Ziff. 4 des
Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.
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Die pauschale Verwaltungskommission wird verwendet flr die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb des Teilvermdgens wie auch fir die Entschadi-
gung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des

Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefihr-
ten Aufgaben.

Werden in Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset Management, dem Vertrieb und/o-
der mit Aufgaben der Depotbank Dritte beigezogen, kdnnen aus der Verwaltungskommis-
sion auch Entschadigungen Dritter vergutet werden.

Aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung kénnen insbesondere Retrozessionen
und/oder Rabatte gemass Ziff. 5.4.3 des Prospektes bezahlt werden.

Wie die unten stehende Tabelle ndher erlautert, setzt sich die pauschale Verwaltungskom-
mission aus den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und pauschale Administ-
ration Fee zusammen. Die effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv
erhobene pauschale Administration Fee dirfen in ihrer Summe den Satz der maximalen
pauschalen Verwaltungskommission der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigen.

Bezeichnung Zweck Anteils- Anteils- Anteils- Anteils- Anteils- Anteils-
klassen A* | klassen B? | klassen C?® | klassen D* | klassen G° | klassen M,
Nund S*©
Pauschale Ver- Entschédigung der
waltungskommls- Fondsverwaltung 2.00% 1.50% 1.30% 1.20% 1.00% n/a
sion (PVK) (max.
p.a)
Pauschale Ma- Entschéadigung der
nagement Fee Verwaltungstatig-
(PMF) (max. p.a.) | keit (Asset Ma- o o o o o
nagement) und 1.60% 1.20% 1.05% 0.95% 0.80% n/a
ggf. der Vertrieb-
statigkeit
Pauschale Admi- Entschéadigung fir
nistration Fee die Leitung und 0.50% 0.50% 0.50% 0.25% 0.25% n/a
(PAF) (max. p.a.) die Administration

! Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD

2 Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD

3 Anteilsklassen CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD
4 Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD
5 Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD

6 Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD, NT CHF, NT EUR, NT GBP,
NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD

Aus § 19 Ziff. 2 des Fondsvertrages ist ersichtlich, welche Vergitungen und Nebenkosten
nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind. Die effektiv angewandten

Séatze der pauschalen Verwaltungskommission, der pauschalen Management Fee und der

pauschalen Administration Fee je Teilvermogen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjah-
resbericht ersichtlich.
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5.4.3. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der

Vertriebstatigkeit bzw. der Vermittlung von Fondsanteilen des Teilvermégens in der

Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen.

Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten wer-

den:

- Erstellung, Bereitstellung und/oder Versand von Fondsdokumenten (inkl. Marketing-
unterlagen) und Publikationen;

- Ernennung von Vertriebstragern und/oder Vermittlern von Fondsanteilen des Teil-
vermogens;

- Relationship Management (Zurverfigungstellung von Dokumentationen, Verkaufs-
gesprache, Road Shows, Teilnahme an Messen und anderen Veranstaltungen etc.);

- Aufgaben zur Erfillung aufsichtsrechtlicher Anforderungen (Sorgfaltspflichten in Be-
reichen wie Abklarung der Kundenbedurfnisse und Vertriebseinschrankungen /
Uberwachung von Vertriebstragern / Beauftragung einer Prifgesellschaft mit der
Prufung der Einhaltung gewisser Pflichten des Vertriebstragers, insbesondere der
Bestimmungen fiir die Vertriebstrager der Swiss Funds & Asset Management
Association SFAMA etc.);

- Know-how-Vermittlung und Beantwortung von auf das Anlageprodukt oder den An-
bieter bezogenen Fragen;

- Schulung von Kundenberatern und anderen Vertriebsmitarbeitenden im Bereich der
kollektiven Kapitalanlagen;

- etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an

die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und infor-

mieren den Anleger von sich aus kostenlos tber die Hohe der Entschadigung, die sie fur

den Vertrieb erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, wel-

che sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der

Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt Anlegern oder an Anleger bezahlen. Rabatte

dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu redu-

zieren. Rabatte sind zulassig sofern sie:

- aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen
nicht zuséatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen grundsétzlich im gleichen Umfang ge-
wahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:
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5.4.4.

5.4.5.

5.4.6.

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolu-
men des Teilvermdgens oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Promoters
(inklusive Swisscanto Gruppe, Swisscanto Anlagestiftung, Swisscanto Anlagestif-
tung Avant etc.)

- die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;
- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. die erwartete Anlagedauer);

- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Teilver-
maogens.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kos-
tenlos offen.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermdgens belasteten Kos-
ten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

20162 20173 2018*
Total Expense Ratio (TER):
(ohne Titeltransaktionskosten) °
Swisscanto (CH) Real Estate
Fund Switzerland indirect
Anteilsklasse AT CHF 1.43% 1.32% 1.33%
Anteilsklasse DT CHF 1.14% 1.03% 1.01%
Anteilsklasse GT CHF 1.05% 0.93% 0.90%
Anteilsklasse BT CHF 1.14% 1.03% 1.02%

Geblhrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile ("soft commissions")
Die Fondsleitung hat keine Gebihrenteilungsvereinbarungen geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten "soft commissions" ge-
schlossen.

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittel-
bar selbst verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondslei-

2 Fir das Fondsgeschéftsjahr 01.10.2015 bis 30.09.2016.
3 Fur das Fondsgeschéftsjahr 01.10.2016 bis 30.09.2017.
4 Fir das Fondsgeschaftsjahr 01.10.2017 bis 30.09.2018.
5 Zusammengesetzte TER, da mehr als 10% des Nettovermégens in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) per Stichtag investiert

war.
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5.4.7.

5.5.

5.6.

5.7.

tung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Ricknahmekom-
mission belastet.

Maximale Verwaltungskommission von Zielfonds

Die Verwaltungskommission anderer kollektiver Kapitalanlagen (Zielfonds), in die ein Teil-
vermaogen investiert, darf unter Berucksichtigung von allfalligen Rabatten jeweils hochstens
4.00% betragen. Die auf Stufe der Zielfonds anfallenden Verwaltungskommissionen kon-
nen zusatzlich zu der in Ziff. 5.4.2 erwahnten maximalen Héhe der Verwaltungskommis-
sion, welche auf Stufe des investierenden Teilvermdgens selbst erhoben werden kann, an-
fallen.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermégens

Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermdgen sind im letzten
Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kdnnen aktuelle Informationen im Internet
unter www.swisscanto.com abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fur die Anlege-
rinnen und Anleger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung,
der Depotbank und allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank
sowie der Auflésung des Teilvermdgens erfolgt die Verdffentlichung durch die Fondsleitung
unter www.swissfunddata.ch.

Preisveroffentlichungen erfolgen fir alle Anteilsklassen des Teilvermdgens taglich (mit Aus-
nahme der Tage, an denen das Teilvermdgen fir Ausgaben und Riicknahmen geschlossen
ist) auf der Internet-Plattform der Swiss Fund Data AG unter www.swissfunddata.ch.

Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Teilvermdgens dieses Umbrella-Fonds
im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile des Teilvermoégens dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch aus-
geliefert werden. Anteile des Teilvermégens dirfen Birgern der USA oder Personen mit
Wohnsitz in den USA oder anderen natirlichen oder juristischen Personen, deren Einkom-
men und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer unterliegt, sowie
Personen, die geméss Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder gemass US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder
angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zum Teilvermégen wie zum Beispiel die
Bewertung des Vermoégens des Teilvermogens, die Auffiihrung samtlicher dem Anleger und
dem Vermdgen des Teilvermdgens belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die
Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2: Fondsvertrag

I
§1

§2

Grundlagen

Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdégens-
verwalterin

Unter der Bezeichnung "Swisscanto (CH) Investment Fund IlI" besteht ein vertraglicher
Umbrella-Fonds der Art "Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen” (der "Umbrella-Fonds") im
Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 70 i.V.m. Art. 92 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Der Umbrella-Fonds besteht zurzeit aus folgendem Teilvermégen:
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland indirect
Fondsleitung ist die Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich.
Depotbank ist die Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne.

Vermogensverwalterin ist die Zurcher Kantonalbank, Zirich. Ein Teil der Vermbgensverwal-
tung wurde von der Zircher Kantonalbank, Zirich, an die Banque Cantonale Vaudoise,
Lausanne, delegiert.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern® einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank
andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestim-
mungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet das Teilvermégen fiir Rechnung der Anleger selbstandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere lber die Ausgabe von Anteilen, die Anla-
gen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte des Teilvermdgens und
setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschuttungen fest. Die Fondsleitung
macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zum Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabh&ngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfihrung er-
forderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren
angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermdgen. Sie legen sdmtliche den
Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung

6 Aus Gruinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet.
Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir beide Geschlechter.
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offen; Uber Entschadigungen fur den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provi-
sionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anleger vollstan-
dig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Fondsleitung kann fur das Teilvermégen die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben de-
legieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt aus-
schliesslich Personen, die fir die einwandfreie Ausfuhrung der Aufgabe qualifiziert sind,
und stellt die Instruktion sowie die Uberwachung und Kontrolle der Durchfiihrung des Auf-
trages sicher.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermégensverwalter delegiert werden, die einer aner-
kannten Aufsicht unterstehen.

Verlangt das auslandische Recht eine Vereinbarung tUber Zusammenarbeit und Informati-
onsaustausch mit den auslandischen Aufsichtsbehdrden, so darf die Fondsleitung die An-
lageentscheide nur an einen Vermogensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine solche
Vereinbarung zwischen der FINMA und den fur die betreffenden Anlageentscheide relevan-
ten auslandischen Aufsichtsbehdrden besteht.

Die Anlageentscheide durfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen dele-
giert werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren
konnen.

Fur Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertra-
ges bei der Aufsichtsbehérde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26) sowie mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehotrde weitere Teilvermdgen erdffnen.

Die Fondsleitung kann das Teilvermégen mit anderen Teilvermbgen oder anderen Anlage-
fonds gemass der Bestimmung von § 24 vereinigen oder den Umbrella-Fonds oder das
Teilvermdgen gemass der Bestimmung von § 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflillung dieser Verbindlichkeiten ge-
macht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen des Teilvermégens auf. Sie besorgt die Ausgabe
und Ricknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir das Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfihrung er-
forderlich sind. Sie gewahrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren
angemessen Uber diesen Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermdgen. Sie legen sdmtliche den
Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie deren Verwendung
offen; Gber Entschadigungen fur den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen in Form von Provi-
sionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen informieren sie die Anleger vollstan-
dig, wahrheitsgetreu und verstandlich.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung des Umbrella-Fonds bzw. des Teilver-
mogens verantwortlich, kann aber nicht selbsténdig Uber deren Vermégen verfligen.
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4, Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdégen des
Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermégens beziehen, der Gegenwert innert der tblichen Fris-
ten Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert
der ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen
Vermogenswert, sofern dies mdglich ist.

5. Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit
die verwahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen Teilvermdgen voneinander unter-
scheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen
werden konnen, das Eigentum der Fondsleitung und fiihrt dariber Aufzeichnungen.

6. Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewah-
rung des Vermogens des Teilvermégens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sach-
gerechten Verwahrung liegt. Sie prift und tberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder
Sammelverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verfuigt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegen-
sténde, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind,;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass
sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von
der Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als
zum Fondsvermdgen gehorend identifiziert werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer dele-
gierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie
nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach
den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfiihrungen zu
den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen
Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwin-
gende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Sammelverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvor-
schriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tber die
Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer zu informieren.

7. Die Depotbank sorgt daflir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag be-
achtet. Sie pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entspre-
chen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Aus-
wahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die
Depotbank nicht verantwortlich.

8. Die Depotbank hat Anspruch auf die in 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten ge-
macht hat.
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Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche das Teilver-
mdgen investiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger des Teilvermogens ist nicht beschrankt.
Fur einzelne Anteilsklassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 mdoglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen
die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Teilvermdgens des
Umbrella-Fonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zu-
stimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7
vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an
dem sie beteiligt sind. Fur die auf das einzelne Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten
haftet nur das betreffende Teilvermdgen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das betreffende
Teilvermogen verpflichtet. lhre personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Umbrella-
Fonds bzw. des Teilvermbgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tiber die Grundlagen fiir die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an na-
heren Angaben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechten oder tber das Riskmanagement oder Uiber Sacheinlagen
bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch darlber jederzeit Auskuntft.
Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesell-
schaft oder eine andere sachverstéandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt
untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag taglich kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils
am Teilvermodgen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des An-
legers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmun-
gen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihrer Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen
Voraussetzungen fir die Beteiligung am Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfiillen
bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank
und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht
mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geld-
wascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme am
Teilvermdgen oder an der betreffenden Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere ausgestaltete Anteilscheine waren bis zum
30. Juni 2016 der Fondsleitung oder deren Beauftragten zu prasentieren, um in buchmas-
sige Anteile der gleichen Klasse umgetauscht zu werden. Soweit am 1. Juli 2016 noch phy-
sische Inhaberanteile bestanden, erfolgte eine zwangsweise Riicknahme gemass 8 5 Ziff. 8
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10.

Bst. a. und es wurde umgehend ein den Anteilscheinen entsprechender Betrag im Gegen-
wert in Schweizer Franken fur die betreffenden Anleger hinterlegt.

Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit
mit der Depotbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen wer-
den wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen Inte-
ressen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die
Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. das Teilvermégen im In-
oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in-
oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrages oder des Prospektes erworben
haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fal-
len, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf fol-
gende Ricknahmen Vermdégensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunter-
schiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermo-
gens des Teilvermogens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde fur das Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder
vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des
Teilvermbgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifi-
scher Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen des Teilver-
mdgens kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.
Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermdgens als
Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im Sinne von §
26.

Die verschiedenen Anteilsklassen des Teilvermdgens kdnnen sich namentlich hinsichtlich
Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Mindestanlage sowie Anleger-
kreis unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. Vergiitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zuge-
ordnet werden kdnnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermogen
des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit bestehen fir das Teilvermégen folgende Anteilsklassen:

- AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD: Anteile der Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT
GBP, AT USD werden allen Anlegern angeboten und kénnen grundséatzlich von samtli-
chen Vertriebstradgern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskommis-
sion zulasten des Fondsvermdégens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die
Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

- AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD: Anteile der Anteilsklassen AA CHF, AA EUR,
AA GBP, AA USD werden allen Anlegern angeboten und kdnnen grundsétzlich von
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samtlichen Vertriebstragern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungs-
kommission zulasten des Fondsvermoégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages)
und die Ertrage werden ausgeschittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD: Anteile der Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT
GBP, BT USD werden allen Anlegern angeboten, welche einen schriftichen Anlagebe-
ratungsvertrag oder einen anderen Vertrag, welcher die Zulassung zu den oben ge-
nannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen haben.
Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kénnen nur von Kooperationspartnern
angeboten werden, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der
Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fonds-
vermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesau-
riert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

- BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD: Anteile der Anteilsklassen BA CHF, BA EUR,
BA GBP, BA USD werden allen Anlegern angeboten, welche einen schriftlichen Anla-
geberatungsvertrag oder einen anderen Vertrag, welcher die Zulassung zu den oben
genannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen ha-
ben. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kénnen nur von Kooperationspart-
nern angeboten werden, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der
Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fonds-
vermdégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausge-
schittet (8§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- CTCHF, CT EUR, CT GBP, CT USD: Anteile der Anteilsklassen CT CHF, CT EUR,
CT GBP, CT USD werden allen Anlegern angeboten, welche einen schriftlichen und
auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag, welcher die Zulassung zu den oben ge-
nannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen haben.
Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kdnnen nur von Kooperationspartnern
angeboten werden, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der
Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fonds-
vermoégens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesau-
riert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

- CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD: Anteile der Anteilsklassen CA CHF, CA EUR,
CA GBP, CA USD werden allen Anlegern angeboten, welche einen schriftlichen und
auf Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag, welcher die Zulassung zu den oben ge-
nannten Anteilsklassen umfasst, mit einem Kooperationspartner abgeschlossen haben.
Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kdnnen nur von Kooperationspartnern
angeboten werden, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der
Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe besteht. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fonds-
vermoégens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausge-
schittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD: Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR,
DT GBP, DT USD stehen nur institutionellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie
Anlegern offen, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder einem unabhén-
gigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermodgens-
verwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Die Anteile der
oben genannten Anteilsklassen kbnnen grundsétzlich von samtlichen Vertriebstragern
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angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Fondsvermogens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden
thesauriert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

- DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD: Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR,
DA GBP, DA USD stehen nur institutionellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG sowie
Anlegern offen, die mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar oder einem unabhan-
gigen Vermogensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermodgens-
verwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3" KAG abgeschlossen haben .Die Anteile der
oben genannten Anteilsklassen kbénnen grundsatzlich von samtlichen Vertriebstragern
angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Fondsvermogens erhoben (8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden
ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- GTCHF, GT EUR, GT GBP, GT USD: Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR,
GT GBP, GT USD stehen nur institutionellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen,
sofern diese einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Investment Vertrag mit ei-
nem beaufsichtigten Finanzintermedidr oder einem unabhangigen Vermdgensverwalter
I.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit einem be-
aufsichtigten Finanzintermediar oder einem unabhangigen Vermdgensverwalter i.S.v.
Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10
Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Weitere Voraussetzung ist, dass der beaufsich-
tigte Finanzintermediar oder unabhangige Vermdgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢
KAG eine Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8 19 Ziff.
1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsver-
trages).

- GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD: Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR,
GA GBP, GA USD stehen nur institutionellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG offen,
sofern diese einen schriftlichen und auf Dauer angelegten Investment Vertrag mit ei-
nem beaufsichtigten Finanzintermediér oder einem unabhangigen Vermdgensverwalter
I.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit einem be-
aufsichtigten Finanzintermediar oder einem unabhangigen Vermoégensverwalter i.S.v.
Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ KAG einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10
Abs. 3" KAG abgeschlossen haben. Weitere Voraussetzung ist, dass der beaufsich-
tigte Finanzintermediar oder unabhangige Vermodgensverwalter i.S.v. Art. 3 Abs. 2 lit. ¢
KAG eine Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit ei-
ner anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine
pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff.
1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fonds-
vertrages).

- MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD: Anteile der Anteilsklassen MT CHF, MT EUR,
MT GBP, MT USD werden nur Anlegern angeboten, die einen schriftlichen und auf
Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag mit der Zurcher Kantonalbank abgeschlos-
sen haben, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst. Die
oben genannten Anteilsklassen stehen den Anlegern der Zircher Kantonalbank nur
offen, sofern die Ziurcher Kantonalbank mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit
einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe eine entsprechende Kooperations-
vereinbarung abgeschlossen hat. Die Fondsleitung wird fir die Fondsverwaltung (d.h.
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die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie an-
dere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank)
nicht Giber die pauschale Verwaltungskommission, sondern Uber eine Vergitung, die im
Rahmen des oben genannten Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die
Zircher Kantonalbank, Zurich entschadigt. Es wird keine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrage werden thesauriert (8§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

- MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD: Anteile der Anteilsklassen MA CHF, MA EUR,
MA GBP, MA USD werden nur Anlegern angeboten, die einen schriftlichen und auf
Dauer angelegten Anlageberatungsvertrag mit der Zurcher Kantonalbank abgeschlos-
sen haben, welcher die Zulassung zu den oben genannten Anteilsklassen umfasst. Die
oben genannten Anteilsklassen stehen den Anlegern der Zurcher Kantonalbank nur
offen, sofern die Zurcher Kantonalbank mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit
einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe eine entsprechende Kooperations-
vereinbarung abgeschlossen hat. Die Fondsleitung wird fir die Fondsverwaltung (d.h.
die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie an-
dere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank)
nicht Gber die pauschale Verwaltungskommission, sondern Uiber eine Vergitung, die im
Rahmen des oben genannten Anlageberatungsvertrages festgelegt wird, durch die
Zircher Kantonalbank, Zurich entschadigt. Es wird keine pauschale Verwaltungskom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrage werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD: Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR,
NT GBP, NT USD werden nur institutionellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG ange-
boten, die eine individuelle Investitionsvereinbarung oder einen individuellen Vermo-
gensverwaltungsvertrag mit der Zurcher Kantonalbank oder einem Kooperations-
partner der Zircher Kantonalbank abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit der
Zircher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlos-
sen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht dabei vor, dass zwischen dem Anleger
und dem Finanzintermediar ein Vermogensverwaltungsvertrag oder eine Investitions-
vereinbarung bestehen muss.

Zusatzlich werden die Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD qualifizier-
ten Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3" und Abs. 3 KAG angeboten, die einen
Dienst-leistungsvertrag (schriftlicher Vermdgensverwaltungsvertrag, schriftlicher Bera-
tungsvertrag, schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleis-
tungs-vertrag) mit einer Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Ge-
sellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile
nur anbieten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Gber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern (ber eine Vergltung entschadigt, die im Rahmen der oben
genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer
Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungs-kom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (8§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).
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- NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD: Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR,
NA GBP, NA USD, werden nur institutionellen Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG an-
geboten, die eine individuelle Investitionsvereinbarung oder einen individuellen Vermo-
gensverwaltungsvertrag mit der Zircher Kantonalbank oder einem Kooperations-
partner der Zurcher Kantonalbank abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit der
Zircher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlos-
sen haben. Die Kooperationsvereinbarung sieht dabei vor, dass zwischen dem Anleger
und dem Finanzintermediar ein Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine Investitions-
vereinbarung bestehen muss.

Zusatzlich werden die Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD qualifizier-
ten Anlegern i.S.v. Art. 10 Abs. 3, Abs. 3¢ und Abs. 3 KAG angeboten, die einen
Dienst-leistungsvertrag (schriftlicher Vermdgensverwaltungsvertrag, schriftlicher Bera-
tungsvertrag, schriftlicher Investitionsvertrag oder ein anderer schriftlicher Dienstleis-
tungs-vertrag) mit einer Bank, mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer Ge-
sellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben. Banken kénnen die Anteile
nur anbieten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Manage-
ment und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere anfallende Kosten, insbeson-
dere die Kommissionen und Kosten der Depotbank) nicht Giber die pauschale Verwal-
tungskommission, sondern ber eine Verglitung entschadigt, die im Rahmen der oben
genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Ziircher Kantonalbank, der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer
Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungs-kom-
mission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und
die Ertrdge werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages).

- ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD: Anteile der Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST
GBP, ST USD, sind thesaurierende Anteile (8 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages), die in der
entsprechenden Wahrung (Rechnungseinheit) erstmalig zu 100°000 ausgegeben wer-
den und denen keine pauschale Verwaltungskommission belastet wird (§ 19 Ziff. 1 des
Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen
Fondsleitungen, die einen Kooperationsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG
abgeschlossen haben, offen. Die Entschadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftrag-
ten fur die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht
dem Fondsvermogen belastet, sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinba-
rung beziehungsweise Regelung separat vergitet.

- SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD: Anteile der Anteilsklassen SA CHF, SA EUR,
SA GBP, SA USD sind ausschuttende Anteile (8 22 Ziff. 1 des Fondsvertrages), die in
der entsprechenden Wahrung (Rechnungseinheit) erstmalig zu 100‘000 ausgegeben
werden und denen keine pauschale Verwaltungskommission belastet wird (8§ 19 Ziff. 1
des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen
Fondsleitungen, die einen Kooperationsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG
abgeschlossen haben, offen. Die Entschadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftrag-
ten fur die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls den Vertrieb wird nicht
dem Fondsvermogen belastet, sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinba-
rung beziehungsweise Regelung separat vergutet.
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Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Referenzwahrung. Bei den Anteilsklassen mit
der Bezeichnung "CHF" ist der Schweizer Franken (CHF) die Referenzwahrung der jeweili-
gen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "EUR" ist der Euro (EUR)
die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeich-
nung "GBP" ist das Pfund Sterling (GBP) die Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "USD" ist der US-Dollar (USD) die Re-
ferenzwéhrung der jeweiligen Anteilsklasse.

Weiter unterscheiden sich die Anteilsklassen in der Erfolgsverwendung. Bei den Anteils-
klassen bei welchen der Buchstabe "T" an zweiter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen
Anteilsklasse steht, handelt es sich um thesaurierende Anteile. Bei den Anteilsklassen bei
welchen der Buchstabe "A" an zweiter Stelle der Bezeichnung steht, handelt es sich um
ausschiittende Anteile.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht

ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse flr Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet

werden, der eine bestimmte Leistung zukommit.

5. Die Anleger kdnnen beantragen, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb des Teilvermo-
gens von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Konversion), und
zwar an jedem Tag, an dem der Nettoinventarwert des Teilvermdgens berechnet wird. Die
Zeichnungsanforderungen der jeweiligen Anteilsklasse miissen auch bei einer Konversion
von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfiillt sein. Die Einzelheiten sind im Prospekt
festgehalten (Ziff. 5.3).

6. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht be-
rechtigt, die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteils-
scheines zu verlangen. Die Fondsleitung ist ermachtigt, auf bestimmte Geldbetrage lau-
tende Zeichnungen anzunehmen und auf deren Basis Anteilsbruchteile auszugeben. An-
teilsbruchteile kbnnen ferner durch eine Vereinigung, einen Split oder eine Konversion ent-
stehen. Anteilsbruchteile werden mit héchstens drei Nachkommastellen ausgedruckt.

7. Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzun-
gen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30
Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, welche
die genannten Voraussetzungen erflllt oder in Anteile einer anderen Klasse des entspre-
chenden Teilvermdgens umzutauschen, deren Bedingungen sie erfullen.

Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammen-
arbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteils-
klasse des Teilvermbégens oder, sofern dies nicht mdglich ist, eine zwangsweise Rlck-
nahme im Sinne von 8§ 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.
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Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundséatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen des Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im
Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Be-
schrankungen. Diese beziehen sich auf das gesamte Vermdgen des Teilvermdgens zu Ver-
kehrswerten und sind standig einzuhalten. Neu eréffnete Teilvermdgen missen die Anlage-
beschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrénkungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so missen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf
das zulassige Mass zuriickgefuhrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit De-
rivaten gemass 8 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der
ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens inner-
halb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilvermégens besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Anla-
geertrag in der Rechnungseinheit des Teilvermégens mittels Investitionen in die nachste-
hend aufgefiihrten Anlagen zu erreichen. Dabei sind die Grundsatze der Risikoverteilung,
der Sicherheit des Kapitals und der Liquiditat des Vermogens des Teilvermbgens zu be-
ricksichtigen.

Die Fondsleitung kann dabei das Vermdgen des Teilvermégens in die nachfolgenden Anla-
gen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu le-
gen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bdrse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteili-
gungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und
Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in
den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch
nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zuge-
lassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschran-
kungsregel von Ziff. 2 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst.
b, Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente
gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zu-
grunde liegen, und (ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als An-
lagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf die-
ses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist und (ii) die OTC-Derivate taglich han-
delbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind
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sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen gemass § 12 einge-
setzt werden.

c) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméass Bst. a, Derivate
gemass Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanla-
gen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Kredite, Wahrungen, Edelmetalle oder Waren zugrunde liegen und (ii)
die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zul&assig sind.
Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuléassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf die-
ses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich
handelbar sind oder eine Ruckgabe an den Emittenten jederzeit méglich ist. Zudem
sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

d) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds). Als "andere kollektive Kapi-
talanlagen" im Sinne dieses Fondsvertrages gelten:

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen, die nach dem Recht eines
beliebigen Staates errichtet worden sind, die zum Vertrieb in der Schweiz bewilligt sind
oder nicht, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und die periodisch auf der
Grundlage ihres Inventarwertes zurtickgenommen oder zuriickgekauft werden. Auslan-
dische offene kollektive Kapitalanlagen missen einer Aufsicht unterstehen, welche
dem Anlegerschutz dient und der Schweizerischen Aufsicht gleichwertig ist. Zudem
muss die internationale Amtshilfe gewahrleistet sein.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen oder anderen offenen kollektiven Kapitalanla-
gen, die nach dem Recht eines beliebigen Staates errichtet worden sind, die zum Ver-
trieb in der Schweiz bewilligt sind oder nicht, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten und an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden. Solche kollektive Kapitalanlagen unterliegen in ihrem
Heimatstaat meistens keiner Aufsicht. Soweit solche kollektive Kapitalanlagen in ihrem
Heimatstaat einer Aufsicht unterliegen, wird diese nicht notwendigerweise nach der
Praxis der Schweizerischen Aufsichtsbehorde als "gleichwertig" eingestuft. Zudem wird
die internationale Amtshilfe nicht zwingend gewabhrleistet.

Die Anlagepolitik dieser kollektiven Kapitalanlagen muss derjenigen eines Effekten-
fonds, eines ubrigen Fonds fir traditionelle Anlagen oder eines Immobilienfonds gleich-
wertig sein. Bei all diesen kollektiven Kapitalanlagen darf es sich somit nicht um solche
handeln, die nach Schweizer Recht als "Ubriger Fonds fiir alternative Anlagen" qualifi-
zieren.

Anlagen in Anteile von Dachfonds ("Funds of Funds") sind ausgeschlossen.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an anderen kollektiven Kapital-
anlagen erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

e) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben
werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften ber den Glaubiger- und
Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass
Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.
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f)  Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten bei Banken, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union haben oder in
einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen der
Schweiz gleichwertig ist.

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis héchstens
je 10% des Vermdgens des Teilvermdgens. Nur indirekt Giber Anlagen in strukturierte
Produkte zulassig sind Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Wa-
renpapieren. Nicht zulassig sind echte Leerverkéufe von Anlagen aller Art.

3. Nachstehend wird die Anlagepolitik des Teilvermbgens Swisscanto (CH) Real Estate Fund
Switzerland indirect aufgefinhrt:

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel, mindestens zwei Drittel
des Vermogens des Teilvermdégens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) von Immobilieninvestmentgesell-
schaften, die ihren Sitz in der Schweiz haben oder den tUberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz ausiiben;

ab) in- oder auslandische Immobilienfonds, inkl. sog. REITs (Real Estate Investment
Trusts), welche an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden und deren Anlagefokus in der Schweiz
liegt;

ac) Anteile anderer in- oder ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ih-
ren Dokumenten ihr Vermégen gemass den Richtlinien des Teilvermégens oder
Teilen davon anlegen;

ad) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwéhnten Anlagen;

ae) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwéhnten Anlagen.

Bei Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -rechte von Immobilieninvestmentgesell-
schaften gemass Bst. aa vorstehend, Immobilienfonds gemass Bst. ab vorstehend, an-
dere kollektive Kapitalanlagen geméss Bst. ac vorstehend, Derivaten gemass Bst. ad
vorstehend und strukturierten Produkten gemass Bst. ae vorstehend, stellt die Fonds-
leitung sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermogens
des Teilvermdgens in Anlagen aus dem Sektor "Immobilien Schweiz" investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fllissigen Mittel, insgesamt héchstens
ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und Ahnliches) von Unternehmen, die den in Ziff. 3
Bst. aa genannten Anforderungen nicht gentigen;

bb) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel ver-
zinsliche Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtli-
chen in- und auslandischen Schuldnern;

bc) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und
auslandischen Emittenten;

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 3 Bst. ab und ac ge-
nannten Anforderungen nicht geniigen;

be) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;
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bf)  auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwéhnten Anlagen;

bg) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Bankguthaben bei in- und auslandi-
schen Banken.

c) Die Fondsleitung darf bis zu 100% des Vermégens des Teilvermégens in andere kol-
lektive Kapitalanlagen anlegen (vgl. § 8 Ziff. 2 Bst. d).

Fur den nicht in Zielfonds investierten Anteil des Vermdgens des Teilvermdgens diirfen
Derivate nicht nur zur Absicherung (engagementreduzierend) sondern auch engange-
menterhdhend eingesetzt werden. Beziglich des in Zielfonds investierten Anteils des
Vermogens des Teilvermogens dirfen Derivate neben der Absicherung des Wahrungs-
risikos auch zur Absicherung von Markt-, Kredit- und Zinsrisiken eingesetzt werden
(engagementreduzierend), sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind.

Mit Ausnahme von kollektiven Kapitalanlagen, welche ausschliesslich in flissigen Mit-
teln oder Geldmarktinstrumenten anlegen, kdnnen Zielfonds nicht als Deckung von en-
gagementerhéhenden Derivaten herangezogen werden.

Die Riucknahmefrequenz der nicht kotierten Zielfonds hat grundsatzlich jener des Teil-
vermogens zu entsprechen.

d) Indirekte Anlagen in Immobilien sowie Real Estate Investment Trusts (REITS) durfen
getatigt werden Uber:

da) inlandische offene Immobilienanlagefonds und Immobilien-SICAV, die an einer
Schweizer Borse kotiert sind;

db) auslandische offene und geschlossene Immobilienanlagefonds, die an einer
Bdrse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden;

dc) inlandische Immobilieninvestmentgesellschaften, die an einer Borse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

dd) auslandische Immobilieninvestmentgesellschaften, die an einer Borse oder ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt wer-
den.

e) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrénkungen, die sich
auf das Vermdgen des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:
ea) hdchstens 30% in Anlagen gemass Bst. db;
eb) hdchstens 40% in Anlagen gemass Bst. dc;
ec) hdchstens 10% in Anlagen gemass Bst. dd;
ed) insgesamt hochstens 40% in Anlagen gemass Bst. dc und Bst. dd;

ee) insgesamt héchstens 30% in auslandische kollektive Kapitalanlagen, die in ihrem
Heimatstaat keiner der Schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterliegen oder
fur welche die internationale Amtshilfe nicht gewahrleistet ist.

f)  Direkte Anlagen in Immobilien sind nicht zul&ssig.

89 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des
Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flus-
sige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwd6lf Monaten.
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§10

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung darf samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Bérse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Effek-
ten, welche im Rahmen von Reverse Repos ubernommen worden sind, dirfen hingegen
nicht ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem
Borger ausleihen ("Principal-Geschéft") oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effek-
ten entweder treuhéanderisch in indirekter Stellvertretung ("Agent-Geschaft") oder in direkter
Stellvertretung ("Finder-Geschaft") einem Borger zur Verfligung zu stellen.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten, erst-
klassigen beaufsichtigten Borgern und Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungs-
gesellschaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentral-
verwahrern, die eine einwandfreie Durchfihrung der Effektenleihe gewahrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Gber-
schreiten darf, einhalten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich
verfligen kann, darf sie vom ausleihfahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% auslei-
hen. Sichert hingegen der Borger oder der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass
diese noch am gleichen oder am néchsten Bankwerktag wieder rechtlich Uber die ausgelie-
henen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausge-
liehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstel-
lung des Rickerstattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Mass-
gabe von Art. 51 KKV-FINMA verpfandet oder zu Eigentum Ubertragt. Der Wert der Sicher-
heiten muss angemessen sein und jederzeit mindestens 100% des Verkehrswerts der aus-
geliehenen Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitéat auf-
weisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern
der Gegenpartei angehorigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Si-
cherheiten missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse oder ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und min-
destens borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen
bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-
FINMA erflllen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der
Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherhei-
ten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts eines Teilvermdgens entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83
KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfigungsmacht und die
Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit
und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhalte-
nen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kon-
nen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt wer-
den, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gibertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhéngig ist.
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§11

Der Borger oder Vermittler haftet fir die punktliche und uneingeschréankte Vergitung der
wahrend der Effektenleihe anfallenden Ertrage, die Geltendmachung anderer Vermogens-
rechte sowie die vertragskonforme Ruckerstattung von Effekten gleicher Art, Menge und
Gute.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe
und Uberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie be-
sorgt auch wahrend der Dauer der Leihgeschéafte die ihnr gemass Depotreglement obliegen-
den Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung samtlicher Rechte auf den aus-ge-
liehenen Effekten, soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten
wurden.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung darf fur Rechnung des Teilvermdgens Pensionsgeschéfte abschliessen.
Pensionsgeschafte kbnnen entweder als "Repo" oder als "Reverse Repo" getatigt werden.

Das "Repo” ist ein Rechtsgeschaft, durch das eine Partei (Pensionsgeber) das Eigentum
an Effekten gegen Bezahlung voriibergehend auf eine andere Partei (Pensionsnehmer)
Ubertragt und bei dem der Pensionsnehmer sich verpflichtet, dem Pensionsgeber bei Fallig-
keit Effekten gleicher Art, Menge und Gute sowie die wahrend der Dauer des Pensions-ge-
schéftes anfallenden Ertréage zurtickzuerstatten. Der Pensionsgeber tragt das Kursrisiko der
Effekten wahrend der Dauer des Pensionsgeschafts.

Das "Repo" ist aus der Sicht der Gegenpartei (Pensionsnehmers) ein "Reverse Repo”. Mit
einem "Reverse Repo" erwirbt die Fondsleitung zwecks Geldanlage Effekten und verein-
bart gleichzeitig, Effekten gleicher Art, Menge und Gte sowie die wahrend der Dauer des
Pensionsgeschaftes anfallenden Ertréage zurlickzuerstatten.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschéfte im eigenen Namen und auf eigene Rechnung
mit einer Gegenpartei abschliessen ("Principal-Geschéft") oder einen Vermittler damit be-
auftragen, entweder treuhanderisch in indirekter Stellvertretung ("Agent-Geschaft") oder in
direkter Stellvertretung ("Finder-Geschaft") Pensionsgeschéfte mit einer Gegenpartei zu ta-
tigen.

Die Fondsleitung tatigt Pensionsgeschéfte nur mit auf diese Geschéftsart spezialisierten,
erstklassigen beaufsichtigten Gegenparteien und Vermittlern wie Banken, Brokern und Ver-
sicherungsgesellschaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien
und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfihrung des Pensionsgeschéfts ge-
wahrleisten.

Die Depotbank sorgt fur eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensionsge-
schéfts. Sie sorgt daflr, dass die Wertveranderungen der im Pensionsgeschéft verwende-
ten Effekten taglich in Geld oder Effekten ausgeglichen werden (mark-to-market) und be-
sorgt auch wahrend der Dauer des Pensionsgeschéfts die ihr geméss Depotreglement ob-
liegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung samtlicher Rechte auf den im
Pensionsgeschéft verwendeten Effekten, soweit diese nicht geméss anwendbarem Rah-
menvertrag abgetreten wurden.

Die Fondsleitung darf fir Repos samtliche Arten von Effekten verwenden, die an einer
Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
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§12

werden. Effekten, welche im Rahmen von Reverse Repos ibernommen wurden, dirfen
nicht fir Repos verwendet werden.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht tiber-
schreiten darf, einhalten muss, bevor sie wieder Gber die in Pension gegebenen Effekten
rechtlich verfigen kann, darf sie vom repofahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% fir
"Repos" verwenden. Sichert hingegen die Gegenpartei bzw. der Vermittler der Fondsleitung
vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wieder recht-
lich Uber die in Pension gegebenen Effekten verfigen kann, so darf der gesamte
repoféahige Bestand einer Art fiir Repos verwendet werden.

"Repos” gelten als Kreditaufnahme gemass § 13, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden
fur die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitét und Laufzeit in Verbindung mit
dem Abschluss eines "Reverse Repo" verwendet.

Die Fondsleitung darf im Rahmen eines "Reverse Repao" nur Sicherheiten nach Massgabe
von Art. 51 KKV-FINMA erwerben. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitét
aufweisen und die Sicherheiten diurfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Kon-
zern der Gegenpartei angehérigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die
Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder
eine anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und min-
destens borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen
bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-
FINMA erflllen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der
Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherhei-
ten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts eines Teilvermdgens entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemaéss Art. 83
KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfigungsmacht und die
Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit
und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen. Die erhalte-
nen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdn-
nen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt wer-
den, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht tbertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Forderungen aus "Reverse Repo" gelten als flissige Mittel gemass § 9 und nicht als Kredit-
gewahrung gemass § 13.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

Derivate (Commitment-Ansatz I)

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in
seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu
einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den wesentlichen
Informationen flr die Anleger genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anla-
gecharakters des Teilvermogens fuhrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde liegen-
den Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fur das Teilvermdgen als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-,
Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig be-
stimmbar und messbar sind.
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2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der
Derivate Ubt unter Berticksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung
weder eine Hebelwirkung auf das Vermogen des Teilvermdgens aus noch entspricht dieser
einem Leerverkauf.

3. Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen
Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswertes und dem Auslibungspreis ab-
hangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts oder
einem absoluten Betrag abhangen;

d) Termingeschéfte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts
abhéangt.

4. Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf
(engagementreduzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) ei-
nes Basiswerts ahnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen
unter Vorbehalt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu grunde liegenden
Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzie-
renden Derivaten zulassig, die auf einen Index lauten, welcher

- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber die Basiswerte oder Anlagen
verfligen konnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden
Basiswerte mit dem "Delta" gewichtet werden.

6. Bei engagementerhdhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition
dauernd durch geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Ba-
siswertaquivalent berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und Forwards geméass An-
hang 1 der KKV-FINMA.

7. Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu be-
ricksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Po-
sitionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander ver-
rechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate (,Netting“), wenn das Derivat-Ge-
schéft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit dem erworbenen Deriva-
ten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die we-
sentlichen Risiken nicht vernachléassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Deri-
vate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.
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b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basis-
wert wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich
zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging®), dass die Deri-
vat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen dirfen, die der Gewinnerzielung
dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren,
die Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Deri-
vate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande muissen sich auf die gleiche Klasse von
Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter ausser-
gewohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwé&hrungsrisiken eingesetzt werden
und nicht zu einer Hebelwirkung fuhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kon-
nen ohne die Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengage-
ments aus Derivaten verrechnet werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschéafte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen
durfen bei der Berechnung des Engagements aus Derivaten unbericksichtigt bleiben.

8. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate ein-
setzen. Sie kann die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediéaren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfuihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht
um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitét aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit
zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kdnnen.

c) Istflr ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines an-
gemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestlitzt auf den Ver-
kehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollzieh-
bar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags uber ein solches Derivat sind grundsétz-
lich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Ver-
trag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Grunden der Risi-
koverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitéat oder Dienstleistungs-
angebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anle-
ger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offer-
ten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im
besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierflir sowie der Vertragsabschluss und
die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemaéss Art. 51 KKV-FINMA
erfillen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Si-
cherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegen-
partei angehdorigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherhei-
ten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und min-
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destens borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte mus-
sen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art.
52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lan-
der, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Di-
versifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts eines Teilvermo-
gens entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder be-
gebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter miissen die Fondsleitung bzw. deren Be-
auftragte die Verfiugungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen Sicher-
heiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder
deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depot-
bank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung
bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an
den Sicherheiten nicht Gbertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei
unabhangig ist.

10. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal-
und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu
bertcksichtigen.

11. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Teilvermégens;
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu den Kreditderivaten;

- zur Sicherheitenstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Teilvermdgens keine Kredite gewahren.

Die Effektenleihe geméss 8§ 10 und das Pensionsgeschaft als Reverse Repo gemass § 11
gelten nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

2. Die Fondsleitung darf flr hochstens 25% des Nettovermdgens des Teilvermdgens voriber-
gehend Kredite aufnehmen.

Das Pensionsgeschéft als Repo gemass § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne dieses Pa-
ragraphen, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschifts
fur die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitat und Laufzeit in Verbindung mit
einem entgegengesetzten Pensionsgeschift (Reverse Repo) verwendet.

§ 14 Belastung des Vermdgens des Teilvermogens

1. Die Fondsleitung darf zulasten des Teilvermégens nicht mehr als 60% des Nettovermoégens
des Teilvermdgens verpfanden oder zur Sicherung tbereignen.

2. Die Belastung des Vermdgens des Teilvermdgens mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

Ein engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Blrgschaft im Sinne dieses Paragra-
phen.
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§15

10.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die nachfolgenden Risikoverteilungsvorschriften gemass diesem Paragraphen sind ein-
zubeziehen:

a) Anlagen gemass 8 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hin-
reichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist
und in angemessener Weise vertffentlicht wird;

b) flissige Mittel geméss § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens
20% des Vermdgens des Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten bzw. Schuldner anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstru-
mente der Emittenten bzw. Schuldner, bei welchen mehr als 5% des Vermogens des Teil-
vermdégens angelegt sind, darf 70% des Vermogens des Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermogens des Teilvermogens in Guthaben auf
Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen
Mittel gemass 8§ 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass 8 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermoégens des Teilvermégens in OTC-
Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen Union hat, oder in einem
anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Vermogens des Teilvermébgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von liquiden Ak-
tiven gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen geméss den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben
Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens des Teilvermdgens
nicht tGbersteigen. Vorbehalten bleiben die Abweichungen gemass Ziff. 12 und 13 nachfol-
gend.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 derselben Un-
ternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Vermégens des Teilvermégens nicht tber-
steigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermogens des Teilvermégens in Anteilen der-
selben anderen kollektiven Kapitalanlage anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Ge-
schéftsleitung eines Emittenten auszuiben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilvermdgens hdchstens je 10% der stimm-
rechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder der Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten sowie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapi-
talanlagen erwerben.
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Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen I&sst.

11. Die Beschréankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten
und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen oOffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europadischen Union angehéren, be-
geben oder garantiert werden.

12. Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze wird von 20% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten o-
der Geldmarktinstrumente von einem Staat oder einer ¢ffentlich-rechtlichen Koérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européaischen Union angehdren, begeben o-
der garantiert werden. Diese Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwen-
dung der Grenze von 70% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5
jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

13. Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze wird von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten
oder Geldmarktinstrumente von einem Staat oder einer ¢ffentlich-rechtlichen Kérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben o-
der garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermdgen Effekten oder Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hochstens 30% des
Vermogens des Teilvermogens dirfen in Effekten derselben Emission angelegt werden.
Diese Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von
70% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im Sinne der Ziffern 12 und 13 sind zugelassen:
- Afrikanische Entwicklungsbank,

- Asiatische Entwicklungsbank,

- European Investment Bank,

- Eurofima,

- Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung,

- Europarat,

- Europaische Union (EU),

- Interamerikanische Entwicklungsbank,

- International Finance Corporation,

- Nordic Investment Bank,

- Staaten der OECD,

- Weltbank (Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung).
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§ 16

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Ricknahme von An-
teilen

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Net-
toinventar-wertes im Zusammenhang mit der Anwendung der "Swinging Sin-
gle Pricing"-Methode bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teilvermogens und der Anteil der einzelnen Klas-
sen wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem
Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des Teilver-
mogens gemass 8 20 Ziff. 1, berechnet. Fir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Méarkte der
Hauptanlageléandern des Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeier-
tage), findet keine Bewertung des Vermdgens des Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfigbar sind, sind mit dem
Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich
erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2
bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt be-
stimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Kon-
stanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis an-
geglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrund-
lage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit glei-
chen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungs-
grundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse des Teilvermégens ergibt
sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermoégens des Teilver-
mogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermo-
gens, welche der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf die
kleinste géangige Einheit der Wéahrung des Teilvermogens gerundet, also auf 0.01 CHF ge-
rundet.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen in bar des Teil-
vermoégens zu einem Nettovermégenszufluss bzw. -abfluss fuhrt, wird der Bewertungs-Net-
toinventarwert des Teilvermégens erhoht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die ma-
ximale Anpassung belauft sich auf 1% des Bewertungs-Nettoinventarwertes. Beriicksichtigt
werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus
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dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen.
Die Anpassung fuhrt zu einer Erhéhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die
Nettobewegungen zu einer Erhdéhung des Nettovermégens des Teilvermogens fuhren. Die
Anpassung resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die
Nettobewegungen einen Riickgang des Nettovermégens des Teilvermdgens bewirken. Der
unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein ge-
mass dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

8. Der bei den Zeichnungen bzw. Ricknahmen in bar anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Be-
wertungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen
auf einem Durchschnittswert aus einer im Prospekt (Ziff. 5.2.2) naher definierten Periode.

0. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens des Teilvermégens (Vermogen des Teil-
vermdégens, abzlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzu-
rechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der
dem Teilvermégen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote
wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklas-
sen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, na-
mentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissi-
onssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastun-
gen erfolgen;

c) beider Inventarberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitaler-
trdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrédge oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse meh-
rerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen des
Teilvermdgens, getatigt wurden.

8§17 Ausgabe und Riucknahme von Anteilen

1. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und
Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens am auf den Auftragstag folgen-
den Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Ein-
zelheiten.

2. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestuitzt
auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission ge-
mass § 18 Ziff. 1 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkon-
forme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), welche dem Teilvermdgen im Durch-
schnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden gemass der "Swinging
Single Pricing"-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) bericksichtigt.
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3. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf
Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

4. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der An-
teile voribergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermo-
gens des Teilvermoégens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem sol-
chen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Uber-
tragungen von Vermogenswerten Geschéfte fur das Teilvermégen undurchfihrbar wer-
den;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und die Interessen der tbrigen Anleger des Teil-
vermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

5. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft,
der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

6. Solange die Riickzahlung der Anteile des Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢
genannten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen des Teilvermo-
gens statt.

7. Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung

in bar Anlagen an das Fondsvermdgen des Teilvermégens leistet (,Sacheinlage® oder ,,con-
tribution in kind“ genannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszah-
lung in bar Anlagen Ubertragen werden ("Sachauslage" oder "redemption in kind"). Der An-
trag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung
ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Anzahl Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch Sacheinlage bzw.

aufgrund seiner Kiindigung durch Sachauslage Anspruch hat, wird nicht aufgrund des mo-

difizierten Nettoinventarwertes pro Anteil, sondern aufgrund des Bewertungs-Nettoinventar-
wertes pro Anteil fir einen bestimmten Bewertungstag ermittelt (vgl. 8 16 Ziff. 6 des Fonds-
vertrages).

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt sol-
chen Geschéften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumféanglich im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilvermdgens steht und die Interessen der (bri-
gen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen
nicht dem Fondsvermdégen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben
zu den einzelnen Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der
Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen
Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthélt. Die Depotbank prift bei jeder
Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung so-
wie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurickgenom-
menen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbe-
halte oder Beanstandungen unverzuglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.
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Vergitungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland belastet
werden, welche bei Zeichnungen in bar zusammen hdchstens 5% des gemass 8 16 Ziff. 7
modifizierten Nettoinventarwertes der Anteile bzw. bei Einzahlungen in Anlagen zusammen
hochstens 5% des gemass § 16 Ziff. 6 berechneten Bewertungs-Nettoinventarwertes betra-

gen darf. Der zurzeit fir das Teilvermdgen massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

Bei der Konversion von Anteilen (Umtausch von einer Anteilsklasse in eine andere Anteils-

klasse innerhalb des Teilvermégens) werden weder Ausgabe- noch Ricknahmekommis-
sion erhoben.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkon-
forme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), welche dem Teilvermdgen im Durch-
schnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden gemass der "Swinging
Single Pricing"-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7) beriicksichtigt.

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens des Teilvermdgens

Fur die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den Vertrieb des
Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermégens und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbe-
wahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in
§ 4 aufgefihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des Teilvermdgens eine jahrli-
che maximale Pauschalkommission bezogen auf den Nettoinventarwert des Teilvermégens
gemass der nachfolgenden Aufstellung in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Be-
rechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Monats-
ende ausbezahlt wird (pauschale Verwaltungskommission):

Anteils- Anteils- Anteils- Anteils- Anteils- Anteils-
klassen A' | klassen B2 | klassen C® | klassenD* | klassen G®° | klassen M,
Nund S*®

Pauschale Verwal-

2.00%

1.50%

1.30%

1.20%

1.00%

0.00%

tungskommission
(PVK) (max. p.a.)

! Anteilsklassen AT CHF, AT EUR, AT GBP, AT USD, AA CHF, AA EUR, AA GBP, AA USD

2 Anteilsklassen BT CHF, BT EUR, BT GBP, BT USD, BA CHF, BA EUR, BA GBP, BA USD

3 Anteilsklassen CT CHF, CT EUR, CT GBP, CT USD, CA CHF, CA EUR, CA GBP, CA USD
4 Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD
5 Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD

s Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA GBP, MA USD, NT CHF, NT EUR, NT GBP,
NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD
Bei den Anteilsklassen MT CHF, MT EUR, MT GBP, MT USD, MA CHF, MA EUR, MA
GBP, MA USD, NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA
USD, ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP und SA USD wird
keine pauschale Verwaltungskommission erhoben. Die Entschédigung der Fondsleitung fur
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§ 20

die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, den Vertrieb sowie andere an-
fallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank, erfolgt im
Rahmen der in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarungen
bzw. Regelungen.

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission des Teilvermogens
ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind die folgenden Vergitungen
und Nebenkosten der Fondsleitung und der Depotbank, welche zusatzlich dem Fondsver-
mdgen belastet werden:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich markttibliche Courtagen,
Geld/Brief-Spannen, Kommissionen, Steuern und Abgaben;

b) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anle-
gerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanla-
gen oder die Depotbank verursacht werden.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indi-
rekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- o-
der Ricknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Teilvermégen belas-
ten.

Vergutungen dirfen nur demjenigen Teilvermégen belastet werden, dem eine bestimmte
Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermégen zugeordnet werden
konnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermoégen des Teilvermégens
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland indirect investiert, darf unter Bertcksichti-
gung von allfalligen Rabatten héchstens 4.00% betragen. Die auf Stufe der Zielfonds anfal-
lenden Verwaltungskommissionen kdnnen zusétzlich zu der in Ziff. 1 vorstehend erwahnten
maximalen Hohe der Verwaltungskommission, welche auf Stufe des investierenden Teilver-
mdgens selbst erhoben werden kann, anfallen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen geméss den Bestimmungen im Prospekt
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte,
um die auf den Anleger entfallenden, dem jeweiligen Teilvermégen belasteten Gebiihren
und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Rechenschaftsablage und Prufung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit des Teilvermdgens Swisscanto (CH) Real Estate Fund Switzerland
indirect ist der Schweizer Franken (CHF).

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 01. Oktober bis zum 30. September.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fonds-
leitung einen gepriften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermégens.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres veréffent-
licht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermo-
gens.
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Die Fondsleitung kann fur jedes Teilvermdgen separate Jahres- und Halbjahresberichte
vertffentlichen.

Das Auskunftsrecht der Anleger gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.

Prafung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und ver-
traglichen Vorschriften wie auch die Standesregeln der Swiss Funds & Asset Management
Association (SFAMA) eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizier-
ten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

Verwendung des Erfolges

Verwendung des Erfolges

Der einer ausschittenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des Teilver-
mdagens wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-
nungsjahres in der Rechnungseinheit an die Anleger ausgeschittet.

Die Fondsleitung kann bei den ausschittenden Anteilsklassen zusatzlich Zwischenaus-
schittungen aus den Ertradgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer ausschuttenden Anteilsklasse des Teilvermogens kon-
nen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und
der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermdgens bzw. einer Anteilsklasse weniger als 1%
des Nettoinventarwertes des Teilvermodgens bzw. der jeweiligen ausschittenden An-
teilsklasse, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermbgens bzw. einer Anteilsklasse pro Anteil we-
niger als eine Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermégens bzw. der jeweiligen
ausschittenden Anteilsklasse betragt.

Der einer thesaurierenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des Teilver-
mdgens wird dem Fondsvermdgen jahrlich zur Wiederanlage hinzugefugt. Vorbehalten blei-
ben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben
zudem ausserordentliche Ausschittungen der Nettoertrage der thesaurierenden Anteils-
klassen der Teilvermbgen in den entsprechenden Wéahrungen der Anteilsklasse an die An-
leger.

Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus frihe-
ren Rechnungsjahren weniger als 1% des Nettovermoégens des Teilvermégens bzw. einer
thesaurierenden Anteilsklasse und pro Anteil weniger als eine Einheit der Rechnungsein-
heit des Teilvermdgens bzw. der jeweiligen Anteilsklasse, so kann fur Steuerzwecke auf
eine Wiederanlage verzichtet und der Nettoertrag des Rechnungsjahres inklusive vorgetra-
gene Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren auf das Konto Gewinnvortrag verbucht wer-
den.

Die Fondsleitung kann bei den thesaurierenden Anteilsklassen zusatzlich Zwischenthesau-
rierungen aus den Ertrdgen vornehmen.
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Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten sowie diejeni-
gen Ertrage, welche Zielfonds aus direktem Grundbesitz erzielt haben, kénnen von der
Fondsleitung ganz oder teilweise ausgeschuittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten
werden.

Publikationen bzw. Mitteilungen des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermégens

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens ist das im Prospekt ge-
nannte elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist in den Publikations-
organ anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderun-
gen des Fondsvertrags (unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wort-
laut kostenlos bezogen werden kénnen), der Wechsel der Fondsleitung und/oder der De-
potbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen, sowie die Auflo-
sung des Teilvermogens veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich
sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur
sind, kbnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdérde von der Publikationspflicht ausgenom-
men werden.

Die Fondsleitung publiziert fur jedes Teilvermogen die Ausgabe- und Rucknahmepreise
bzw. den Nettoinventarwert (durch Anwendung des Swinging Single Pricing gemass § 16
Ziff. 7 ein modifizierter Nettoinventarwert) mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller
Anteilsklassen, von denen Anteile ausgegeben sind, bei jeder Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen auf der Internet-Plattform der Swiss Fund Data AG unter www.swissfund-
data.ch. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wo-
chentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlege-
rinnen und Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der
Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank das Teilvermdgen mit anderen Teil-
vermdégen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Verei-
nigung die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu libertragenden Teilver-
mogen bzw. Anlagefonds auf das tibernehmende Teilvermbdgen bzw. den bernehmenden
Anlagefonds ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds
erhalten Anteile am tbernehmenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds in entsprechender
Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das tUbertragende Teilvermdgen bzw. der
Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des tberneh-
menden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fir das tbertragende Teilvermdgen
bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.
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2. Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezliglich folgender Bestimmungen grundsatzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der An-
lage verbundenen Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausse-
rung von Sachen und Rechten,

- die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergutungen, die Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf von
Anlagen (Courtagen, Gebihren, Abgaben), die dem Fondsvermégen bzw. dem
Vermogen des Teilvermdgens oder den Anlegern belastet werden dirfen,

- die Ricknahmebedingungen,
- Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, das
Umtauschverhaltnis aufgrund des Bewertungsnettoinventarwertes berechnet und die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden,;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwach-
sen.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Auf-
sichtsbehdrde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teil-
vermdgen bzw. Anlagefonds bewilligen.

4, Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen
mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehdrde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungs-
plan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem tberneh-
menden und dem Ulbertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des
Umtauschverhaltnisses, zu allfélligen Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen
Steuerfolgen fir die Teilvermégen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustan-
digen kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23
Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Verei-
nigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikati-
onsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger da-
rauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der letzten Publikation
Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder
die Ruckzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kdnnen.

6. Die Prifgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereini-
gung und &ussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichts-
behérde.
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Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publi-
ziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsge-
massen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug in den Publikationsorga-
nen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Glbernehmenden
Teilvermbgens bzw. Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht.
Fur das ubertragende Teilvermdgen bzw. den tubertragenden Anlagefonds ist ein geprufter
Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresab-
schluss fallt.

Laufzeit des Teilvermdgens und Aufldsung
Das Teilvermégen besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung des Teilvermégens durch Kin-
digung des Fondsvertrages mit einer einmonatigen Kundigungsfrist herbeifuihren.

Das Teilvermégen kann durch Verfligung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbe-
sondere wenn es spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder
einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Fondsleitung und der Depotbank
erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Fran-
ken (oder Gegenwert) verfligt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflésung unverziiglich bekannt und verof-
fentlicht sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung das Teilvermdgen un-
verziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung eines Teilvermogens verflgt,
so muss dieses unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an
die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen,
kann der Erlds in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die
Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklas-
sen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anle-
ger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der letzten Publikation
Einwendungen zu erheben. In den Publikationen informiert die Fondsleitung die Anleger
dariiber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der
Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages
(inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kdnnen die Anleger uberdies unter Beachtung der
vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die
Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikati-
onspflicht ausgenommen sind.
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X Anwendbares Recht und Gerichtsstand

8 27 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1. Der Umbrella-Fonds und das Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbeson-
dere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Ver-
ordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verord-
nung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutschsprachige Fassung massgebend.
3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt in Kraft am 02. Mai 2019.
4, Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt denjenigen vom 27. Juni 2018.
5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA ausschliesslich die Bestimmun-
gen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.
6. Der vorliegende Fondsvertrag wurde durch die Aufsichtsbehérde genehmigt am
17. April 2019.
Die Fondsleitung:
Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich
Die Depotbank:
Bangue Cantonale Vaudoise, Lausanne
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