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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Euroland Aktien LowRisk für den
Zeitraum vom 1. November 2021 bis zum 30. April 2022.

Bis in den Februar 2022 hinein beherrschte die Corona-Pandemie über weite Strecken die Schlagzeilen an den Börsen. Die Erholung der
globalen Wirtschaft setzte sich zunächst fort, wobei sich das Wachstumstempo in Euroland verlangsamte. Der völkerrechtswidrige Angriff
Russlands auf die Ukraine Ende Februar 2022 markierte als exogenes Schockereignis den Kipppunkt und versetzte das Geschehen an den
internationalen Kapitalmärkten in den Krisenmodus. Umfangreiche Sanktionsmaßnahmen des Westens wurden in großer Geschlossenheit
gegen den russischen Aggressor auf den Weg gebracht. Politische Versuche, die Eskalationsspirale zu durchbrechen, scheiterten bislang.
Der Westen hat im April weitere Sanktionsverschärfungen gegenüber Russland angekündigt sowie mit einer Ausweitung der Lieferungen
von Hilfsgütern bis hin zu schweren Waffen an die Ukraine reagiert. Russland seinerseits stoppte die Lieferung von Gas nach Polen
und Bulgarien und drohte auch weiteren Ländern mit einem Importstopp. Signifikante Preissteigerungen für Energie und Rohstoffe,
Lieferkettenprobleme und -ausfälle sowie Befürchtungen vor einer aufziehenden Stagflation in Kombination mit erneuten Lockdowns in
Shanghai und Shenzen belasteten das Marktumfeld.

Die Geld- und Fiskalpolitik war über weite Strecken von Unterstützungsmaßnahmen hinsichtlich der Corona-Krise geprägt, bevor die
Inflationsentwicklung in den Vordergrund rückte. Sowohl die EZB als auch die Federal Reserve haben eine Drosselung ihrer Anleihekäufe
eingeleitet. Darüber hinaus vollzog die US-Notenbank im März den ersten Schritt der angekündigten Leitzinswende und erhöhte diesen um
25 Basispunkte. An den Rentenmärkten stiegen die Renditen zuletzt spürbar an. Ende April rentierten 10-jährige deutsche Bundesanleihen
bei plus 0,9 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 2,9 Prozent.

Das Gros der Aktienmärkte tendierte im Berichtszeitraum schwächer. In den letzten Wochen trübte sich die Lage angesichts von Berichten
über Kriegsgräuel, sprachlicher Aufrüstung und eines möglichen Energieembargos weiter ein. Der Ölpreis indes konnte in diesem Umfeld
zulegen, zuletzt kostete ein Barrel Öl der Sorte Brent rund 109 US-Dollar.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-Euroland Aktien LowRisk
Anlagepolitik.

Das Anlageziel dieses Investmentfonds ist mittel-bis langfristiger
Kapitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der Kurse der im
Fonds enthaltenen Vermögenswerte.

Hierfür wird das Fondsvermögen nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung in Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Eurozone
angelegt. Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde.
Der Investmentprozess erfolgt im Rahmen finanzmathematischer
Analysen, die durch wissenschaftliche Studien fundiert sind. Als
Folge orientiert sich der Investitionsprozess an definierten Fak-
toren, welche eine umfangreiche Risikobewertung ermöglichen.
Im Fonds wird die Low-Risk-Kapitalmarktanomalie ausgenutzt.
Kern dieser Anomalie ist es, dass risikoarme Aktien attraktive
Renditen erwarten lassen. Im Rahmen des Investmentansatzes
wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da
die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar
ist.

Der Fonds legt mehr als 50% des Aktivvermögens (Wert der
Vermögensgegenstände ohne Berücksichtigung von Verbind-
lichkeiten) in Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Abs. 8 InvStG
an.

Von ihrem Basiswert abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
können dabei sowohl zu Investitions- als auch zu Absicherungs-
zwecken eingesetzt werden.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35% des Sondervermö-
gens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Länder der
Eurozone investieren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausführung der täglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.

Die Anleger können börsentäglich die Rücknahme der Anteile
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Rücknahme
aussetzen, wenn außergewöhnliche Umstände dies zur Wahrung
der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Euroland Aktien LowRisk

Performance* 6 Monate
Anteilklasse S (A) -3,7%
Anteilklasse CF (A) -4,0%

ISIN
Anteilklasse S (A) LU0713853298
Anteilklasse CF (A) LU0835594382

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Deka-Euroland Aktien LowRisk
Vermögensaufstellung zum 30. April 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2022 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Börsengehandelte Wertpapiere 384.922.299,93 98,65
Aktien 384.922.299,93 98,65
EUR 384.922.299,93 98,65
IT0001233417 A2A S.p.A. Azioni nom. STK 2.080.446 0 0 EUR 1,637 3.405.690,10 0,87
BE0974264930 AGEAS SA/NV Actions Nominatives1) STK 18.257 0 0 EUR 46,400 847.124,80 0,22
NL0011794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aand. aan

toonder
STK 429.906 62.355 21.184 EUR 28,220 12.131.947,32 3,11

FR0000120073 Air Liquide-SA Ét.Expl.P.G.Cl. Actions
Port.

STK 64.259 1.715 2.141 EUR 165,140 10.611.731,26 2,72

NL0013267909 Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder STK 38.436 0 48.398 EUR 83,940 3.226.317,84 0,83
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien STK 28.778 20.122 0 EUR 214,900 6.184.392,20 1,58
FR0004125920 Amundi S.A. Actions au Porteur1) STK 17.298 0 17.628 EUR 57,750 998.959,50 0,26
AT0000730007 Andritz AG Inhaber-Aktien STK 81.823 13.285 0 EUR 39,980 3.271.283,54 0,84
FR0010313833 Arkema S.A. Actions au Porteur1) STK 36.268 10.287 0 EUR 109,150 3.958.652,20 1,01
NL0011872643 ASR Nederland N.V. Aandelen op naam1) STK 68.092 0 0 EUR 43,270 2.946.340,84 0,76
IT0000062072 Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. STK 142.158 0 0 EUR 18,020 2.561.687,16 0,66
FR0000120628 AXA S.A. Actions au Porteur1) STK 83.244 41.016 0 EUR 25,555 2.127.300,42 0,55
DE000BASF111 BASF SE Namens-Aktien STK 52.869 41.288 0 EUR 50,550 2.672.527,95 0,68
DE0005200000 Beiersdorf AG Inhaber-Aktien STK 15.948 0 0 EUR 95,820 1.528.137,36 0,39
FR0000120503 Bouygues S.A. Actions Port. STK 116.593 38.295 8.455 EUR 32,830 3.827.748,19 0,98
DE000A1DAHH0 Brenntag SE Namens-Aktien STK 99.533 2.895 16.238 EUR 74,960 7.460.993,68 1,91
FR0006174348 Bureau Veritas SA Actions au Porteur1) STK 192.454 45.627 16.960 EUR 27,550 5.302.107,70 1,36
FR0000125338 Capgemini SE Actions Port. STK 6.224 6.224 0 EUR 198,550 1.235.775,20 0,32
FR0000120172 Carrefour S.A. Actions Port.1) STK 235.580 0 0 EUR 20,010 4.713.955,80 1,21
FR0000121261 Cie Génle Éts Michelin SCpA Actions

Nom.
STK 45.111 3.227 18.712 EUR 119,650 5.397.531,15 1,38

BE0003593044 Cofinimmo S.A. Actions Porteur STK 17.508 0 10.315 EUR 130,900 2.291.797,20 0,59
FR0000125007 Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions

au Porteur
STK 9.823 9.823 0 EUR 56,660 556.571,18 0,14

DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien STK 53.166 0 0 EUR 41,360 2.198.945,76 0,56
IE0001827041 CRH PLC Reg.Shares STK 38.339 19.238 0 EUR 38,150 1.462.632,85 0,37
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien STK 150.533 0 18.635 EUR 41,195 6.201.206,94 1,59
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien STK 446.809 0 92.069 EUR 17,824 7.963.923,62 2,04
DE000ENAG999 E.ON SE Namens-Aktien STK 809.017 0 0 EUR 10,015 8.102.305,26 2,08
ES0112501012 Ebro Foods S.A. Acciones Nom. STK 179.313 0 19.748 EUR 16,760 3.005.285,88 0,77
FR0000130452 Eiffage S.A. Actions Port. STK 12.953 12.953 0 EUR 94,420 1.223.022,26 0,31
FI0009007884 Elisa Oyj Reg.Shares Cl.A STK 122.157 10.845 5.942 EUR 56,020 6.843.235,14 1,75
ES0130960018 Enagas S.A. Acciones Port.1) STK 284.826 0 16.124 EUR 20,620 5.873.112,12 1,51
ES0130670112 Endesa S.A. Acciones Port. STK 90.522 39.527 0 EUR 20,070 1.816.776,54 0,47
IT0003128367 ENEL S.p.A. Azioni nom. STK 349.119 0 176.570 EUR 6,244 2.179.899,04 0,56
IT0003132476 ENI S.p.A. Azioni nom. STK 60.029 60.029 0 EUR 13,254 795.624,37 0,20
BE0974256852 Établissements Fr. Colruyt SA1) STK 55.225 0 67.426 EUR 35,130 1.940.054,25 0,50
DE000EVNK013 Evonik Industries AG Namens-Aktien STK 278.082 0 0 EUR 24,810 6.899.214,42 1,77
FI0009007132 Fortum Oyj Reg.Shares STK 130.981 0 168.540 EUR 16,015 2.097.660,72 0,54
DE000A0Z2ZZ5 freenet AG Namens-Aktien STK 270.577 8.262 10.305 EUR 26,740 7.235.228,98 1,85
DE000A3E5D64 FUCHS PETROLUB SE

Namens-Vorzugsakt.
STK 34.483 0 0 EUR 29,920 1.031.731,36 0,26

DE0006602006 GEA Group AG Inhaber-Aktien STK 101.281 0 5.022 EUR 37,290 3.776.768,49 0,97
FR0010040865 Gecina S.A. Actions Nom. STK 1.216 0 0 EUR 109,100 132.665,60 0,03
LU0775917882 Grand City Properties S.A. Actions au

Porteu
STK 31.788 0 0 EUR 17,120 544.210,56 0,14

BE0003797140 Groupe Bruxelles Lambert SA(GBL)
Act.au Porteur

STK 72.952 2.229 0 EUR 90,520 6.603.615,04 1,69

DE0008402215 Hannover Rück SE Namens-Aktien STK 27.724 8.917 0 EUR 148,750 4.123.945,00 1,06
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA

Inhaber-Stammaktien
STK 3.086 0 0 EUR 58,700 181.148,20 0,05

DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien

STK 24.036 0 26.896 EUR 58,460 1.405.144,56 0,36

IT0001250932 Hera S.p.A. Azioni nom.1) STK 457.980 116.821 0 EUR 3,594 1.645.980,12 0,42
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. Acciones Port. STK 225.695 251.834 128.987 EUR 11,020 2.487.158,90 0,64
ES0148396007 Industria de Diseño Textil SA Acciones

Port.
STK 31.882 0 0 EUR 20,070 639.871,74 0,16

FR0010259150 Ipsen S.A. Actions au Porteur1) STK 3.363 3.363 0 EUR 100,500 337.981,50 0,09
IT0003027817 Iren S.p.A. Azioni nom. STK 63.981 0 0 EUR 2,500 159.952,50 0,04
IT0005211237 Italgas S.P.A. Azioni nom.1) STK 802.656 0 37.938 EUR 6,190 4.968.440,64 1,27
PTJMT0AE0001 Jerónimo Martins SGPS, S.A. Acções

Nominativas1)
STK 184.694 60.536 73.203 EUR 20,100 3.712.349,40 0,95

FI0009000202 Kesko Oyj Reg.Shares Cl.B STK 139.771 0 14.405 EUR 24,570 3.434.173,47 0,88
FI4000312251 Kojamo Oyj Reg.Shares STK 58.906 29.425 0 EUR 19,110 1.125.693,66 0,29
NL0000009082 Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder1) STK 1.953.507 576.687 72.239 EUR 3,270 6.387.967,89 1,64
FI0009013403 KONE Oyj Reg.Shares Cl.B STK 43.607 0 19.371 EUR 45,760 1.995.456,32 0,51
NL0000009827 Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan

toonder1)
STK 21.185 0 30.873 EUR 160,150 3.392.777,75 0,87

FR0013451333 LA FRANCAISE DES JEUX Actions Port.
(Prom.)

STK 21.506 0 0 EUR 36,000 774.216,00 0,20

DE000LEG1110 LEG Immobilien SE Namens-Aktien STK 84.352 0 0 EUR 99,220 8.369.405,44 2,14
FR0010307819 Legrand S.A. Actions au Porteur STK 70.768 0 0 EUR 84,800 6.001.126,40 1,54
IE00BZ12WP82 Linde PLC Reg.Shares STK 10.072 3.394 0 EUR 297,900 3.000.448,80 0,77
FR0000120321 L’Oréal S.A. Actions Port. STK 20.379 0 2.921 EUR 353,150 7.196.843,85 1,84

6



Deka-Euroland Aktien LowRisk

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2022 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
IT0000062957 Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA Azioni

nom.
STK 98.023 0 0 EUR 9,572 938.276,16 0,24

DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG
Namens-Aktien

STK 8.056 8.056 0 EUR 66,810 538.221,36 0,14

DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien STK 35.115 0 6.841 EUR 178,150 6.255.737,25 1,60
DE0008430026 Münchener Rückvers.-Ges. AG

vink.Namens-Aktien
STK 8.227 8.227 0 EUR 226,900 1.866.706,30 0,48

ES0116870314 Naturgy Energy Group S.A. Acciones
Port.

STK 94.918 0 115.036 EUR 28,860 2.739.333,48 0,70

NL0010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder STK 195.105 7.418 31.840 EUR 46,920 9.154.326,60 2,35
FR0000133308 Orange S.A. Actions Port.1) STK 957.356 161.744 43.276 EUR 11,326 10.843.014,06 2,78
FI0009014377 Orion Corp. Reg.Shares Cl.B STK 120.316 0 22.061 EUR 37,100 4.463.723,60 1,14
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. Actions Port.(C.R.) STK 56.010 1.003 2.835 EUR 196,300 10.994.763,00 2,82
BE0003810273 Proximus S.A. Actions au Porteur STK 259.441 158.399 0 EUR 16,610 4.309.315,01 1,10
FR0000130577 Publicis Groupe S.A. Actions Port. STK 31.830 31.830 0 EUR 58,020 1.846.776,60 0,47
NL0000379121 Randstad N.V. Aandelen aan toonder STK 99.993 10.695 0 EUR 51,140 5.113.642,02 1,31
IT0003828271 Recordati Ind.Chim.Farm. SpA Azioni

nom.1)
STK 46.360 0 12.148 EUR 46,110 2.137.659,60 0,55

ES0173093024 Red Electrica Corporacion S.A. Acciones
Port.

STK 533.663 0 34.510 EUR 19,235 10.265.007,81 2,63

ES0173516115 Repsol S.A. Acciones Port. STK 85.191 85.191 0 EUR 13,835 1.178.617,49 0,30
FI0009003305 Sampo OYJ Reg.Shares Cl.A STK 131.531 0 4.423 EUR 46,650 6.135.921,15 1,57
FR0000120578 Sanofi S.A. Actions Port. STK 144.303 10.445 4.612 EUR 102,160 14.741.994,48 3,77
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien STK 42.546 19.495 0 EUR 97,990 4.169.082,54 1,07
FR0000121972 Schneider Electric SE Actions Port. STK 33.843 0 9.028 EUR 138,260 4.679.133,18 1,20
DE000SHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien STK 13.868 0 9.537 EUR 52,100 722.522,80 0,19
IE00B1RR8406 Smurfit Kappa Group PLC Reg.Shares STK 31.173 0 25.919 EUR 40,660 1.267.494,18 0,32
IT0003153415 Snam S.p.A. Azioni nom.1) STK 1.273.808 0 49.646 EUR 5,242 6.677.301,54 1,71
FR0000050809 Sopra Steria Group S.A. Actions Port. STK 7.044 7.044 0 EUR 170,000 1.197.480,00 0,31
DE0008303504 TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien STK 295.679 22.568 0 EUR 19,390 5.733.215,81 1,47
ES0178430E18 Telefónica S.A. Acciones Port. STK 703.521 703.521 0 EUR 4,679 3.291.774,76 0,84
BE0003826436 Telenet Group Holding N.V. Actions Nom. STK 5.610 0 0 EUR 28,180 158.089,80 0,04
FR0000051807 Téléperformance SE Actions Port. STK 12.915 0 0 EUR 347,400 4.486.671,00 1,15
IT0003242622 Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni

nom.1)
STK 87.420 0 230.352 EUR 7,844 685.722,48 0,18

FR0000120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur STK 127.223 127.223 0 EUR 46,935 5.971.211,51 1,53
DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien STK 18.884 18.884 0 EUR 30,740 580.494,16 0,15
NL0015000IY2 Universal Music Group N.V. Aandelen op

naam1)
STK 90.112 0 213.206 EUR 22,095 1.991.024,64 0,51

FI0009005987 UPM Kymmene Corp. Reg.Shares STK 222.256 0 56.170 EUR 33,110 7.358.896,16 1,89
FI4000074984 Valmet Oyj Reg.Shares STK 66.655 0 17.753 EUR 25,590 1.705.701,45 0,44
ES0184262212 Viscofan S.A. Acciones Port. STK 11.384 0 0 EUR 53,150 605.059,60 0,16
FR0000127771 Vivendi SE Actions Porteur STK 488.644 133.886 0 EUR 11,025 5.387.300,10 1,38
AT0000831706 Wienerberger AG Inhaber-Aktien STK 21.206 0 0 EUR 27,080 574.258,48 0,15
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam STK 78.412 0 17.241 EUR 97,320 7.631.055,84 1,96
Summe Wertpapiervermögen EUR 384.922.299,93 98,65

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte 53.311,38 0,01
DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 22 XEUR EUR Anzahl 230 53.311,38 0,01
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 53.311,38 0,01

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 3.404.580,98 % 100,000 3.404.580,98 0,87
Landesbank Saar EUR 467.247,25 % 100,000 467.247,25 0,12
Norddeutsche Landesbank -Girozentrale- EUR 959.278,70 % 100,000 959.278,70 0,25
Summe der Bankguthaben EUR 4.831.106,93 1,24
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 4.831.106,93 1,24

Sonstige Vermögensgegenstände
Dividendenansprüche EUR 358.900,22 358.900,22 0,09
Einschüsse (Initial Margins) EUR 940.044,10 940.044,10 0,24
Forderungen aus Wertpapiergeschäften EUR 4.334.221,55 4.334.221,55 1,11
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 67.897,06 67.897,06 0,02
Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR 3.599,95 3.599,95 0,00
Sonstige Forderungen EUR 91.152,90 91.152,90 0,02
Summe der sonstigen Vermögensgegenstände EUR 5.795.815,78 1,48

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale USD -5.859,94 % 100,000 -5.546,82 0,00
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten EUR -5.546,82 0,00
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Deka-Euroland Aktien LowRisk

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2022 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung EUR -232.726,50 -232.726,50 -0,06
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -5.099.399,46 -5.099.399,46 -1,31
Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR -1.187,96 -1.187,96 0,00
Kostenpauschale EUR -57.891,03 -57.891,03 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.189,97 -1.189,97 0,00
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -5.392.394,92 -1,38

Fondsvermögen EUR 390.204.592,28 100,00
Umlaufende Anteile Klasse S (A) STK 1.567.358,000
Umlaufende Anteile Klasse CF (A) STK 409.755,000
Anteilwert Klasse S (A) EUR 199,68
Anteilwert Klasse CF (A) EUR 188,48
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 98,65
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,01

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen übertragen (siehe Aufstellung).

Erläuterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen übertragen:

Gattungsbezeichnung Stück bzw. Wertpapier-Darlehen
Nominal in EUR

in Währung befristet unbefristet gesamt
AGEAS SA/NV Actions Nominatives STK 583 27.051,20
Amundi S.A. Actions au Porteur STK 1 57,75
Arkema S.A. Actions au Porteur STK 208 22.703,20
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam STK 8.000 346.160,00
AXA S.A. Actions au Porteur STK 83.244 2.127.300,42
Bureau Veritas SA Actions au Porteur STK 7 192,85
Carrefour S.A. Actions Port. STK 32.690 654.126,90
Enagas S.A. Acciones Port. STK 6 123,72
Établissements Fr. Colruyt SA STK 12.000 421.560,00
Hera S.p.A. Azioni nom. STK 23.000 82.662,00
Ipsen S.A. Actions au Porteur STK 1 100,50
Italgas S.P.A. Azioni nom. STK 262.948 1.627.648,12
Jerónimo Martins SGPS, S.A. Acções Nominativas STK 957 19.235,70
Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder STK 5.679 18.570,33
Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan toonder STK 1.296 207.554,40
Orange S.A. Actions Port. STK 907.748 10.281.153,85
Recordati Ind.Chim.Farm. SpA Azioni nom. STK 6.502 299.807,22
Snam S.p.A. Azioni nom. STK 637.000 3.339.154,00
Terna Rete Elettrica Nazio.SpA Azioni nom. STK 87.420 685.722,48
Universal Music Group N.V. Aandelen op naam STK 88.881 1.963.825,70
Gesamtbetrag der Rückerstattungsansprüche aus Wertpapier-Darlehen: 22.124.710,34 22.124.710,34

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:
Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 3.317.886,86 EUR
Renten und rentenähnliche Wertpapiere 23.203.517,09 EUR

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
In-/ ausländische Aktien und Derivate per: 29.04.2022
Alle anderen Vermögenswerte per: 29.04.2022

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.04.2022
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,05645 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel
Terminbörsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgeführten Geschäften ergeben sich zum 30.04.2022 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschäfte
- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 8.622.700,00
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Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermögensgegenstände
Marktwert in EUR in % des Fondsvermögens

Wertpapier-Darlehen 22.124.710,34 5,67

10 größte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 22.124.710,34 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erfolgt über einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschäft (Principal-Geschäfte)
oder trilateral (Agency-Geschäfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschäft abgeschlossen.

Geschäfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR
unbefristet 22.124.710,34

Art(en) und Qualität(en) der erhaltenen Sicherheiten für bilaterale Geschäfte
Die Sicherheit, die der Fonds erhält, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Übertragung oder Verpfändung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, müssen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, müssen in einem wichtigen Index enthalten sein.
Von den Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen für
die aufgeführten Wertpapierkategorien wie folgt aus:
- Bankguthaben 0%
- Aktien 5% - 40%
- Renten 0,5% - 30%
Darüber hinaus kann für Sicherheiten in einer anderen Währung als der Fondswährung ein zusätzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen
Marktsituationen (z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Art(en) und Qualität(en) der über organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten
Die Sicherheiten, die der Fonds erhält, können in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualität der dem Sondervermögen gestellten Sicherheiten für
Wertpapierleihegeschäfte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewährleistet und überwacht. Bei Aktien wird als Qualitätsmerkmal die Zugehörigkeit zu einem wichtigen
EU-Aktienindizes (z.B. DAX 30, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere müssen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB EXTended
Basket sein. Weitere Informationen bezüglich dieser Rentenbaskets können unter www.eurexrepo.com entnommen werden.
Von den dem Sondervermögen gestellten Sicherheiten werden Wertabschläge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonität der Emittenten, sowie ggf. nach der
Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Höhe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB veröffentlichten Liste bezüglich
zulässiger Vermögenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/list-MID.en.html.

Währung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
CHF
EUR
USD

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Beträge)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschäfte in EUR
unbefristet 26.521.403,95

Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen absolute Beträge in EUR in % der Bruttoerträge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 11.762,34 100,00
Kostenanteil des Fonds 3.881,53 33,00
Ertragsanteil der KVG 3.881,53 33,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschäften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermögens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschäftsbedingt gibt es bei Principalgeschäften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschäfte getätigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter über die in den
Wertpapierleihesätzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berücksichtigt. Bei Agencygeschäften werden Erträge und Kosten Dritter über eine
Gebührenaufteilung (Fee split) definiert. Hier beträgt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermögens offengelegt.

Erträge für den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermögensgegenstände des Fonds
5,75% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhältnis zur ”Summe Wertpapiervermögen - exklusive Geldmarktfonds”)
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Zehn größte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
Commerzbank AG 4.054.541,02
Bayerische Landesbank 4.000.169,22
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 3.021.614,79
Porsche Automobil Holding SE 2.878.791,22
Hessen, Land 2.638.560,00
LfA Förderbank Bayern 1.921.967,61
American Honda Finance Corp. 1.345.254,66
Brandenburg, Land 1.173.645,92
NRW.BANK 1.101.506,53
Bank of Montreal 991.615,82

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschäfte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontoführer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontoführer 2
Clearstream Banking Frankfurt 19.024.428,93 EUR
J.P.Morgan AG Frankfurt 7.496.975,02 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschäftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht möglich. Der
ausgewiesene Wert enthält daher ausdrücklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschäften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfänger 0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschäftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht möglich ist, erfolgt der %-Ausweis für die
Verwahrarten ohne deren Berücksichtigung.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
EUR
IT0000072170 Finecobank Banca Fineco S.p.A. Azioni nom. STK 0 91.917
DE0006047004 HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien STK 0 10.961
FI0009000459 Huhtamäki Oyj Reg.Shares STK 0 21.479
BE0003565737 KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port. STK 0 14.104
FI0009005318 Nokian Renkaat Oyj Reg.Shares STK 0 72.399
DE000UNSE018 Uniper SE Namens-Aktien STK 0 14.770
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Luxemburg, den 2. Mai 2022
Deka International S.A.

Der Vorstand
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2021
gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

Vorstand
Holger Hildebrandt

Eugen Lehnertz

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Vermögensmanagement GmbH, Frankfurt amMain;
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Stellvertretender Vorsitzender
Holger Knüppe
Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain

Unabhängiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Cabinet de révision agréé
für den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg
Société anonyme
39, avenue John F. Kennedy
1855 Luxembourg,
Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45
2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu


