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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tUber die Entwicklung des OGAW-Fonds

BremenKapital Aktien

in der Zeitvom 01.09.2022 bis 31.08.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.08.2023



BremenKapital Aktien

Tatigkeitsbericht BremenKapital Aktien fiir das
Geschadftsjahr vom 01.09.2022 bis 31.08.2023.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Investmentfonds ist es, einen nachhalti-
gen Wertzuwachs zu erzielen.

Um dies zu erreichen, beabsichtigt das Fondsmanagement
auf Grundlage einesintern festgelegten Investmentprozes-
ses der Sparkasse Bremen unterbewertete Aktien zu identi-
fizieren. Diese Marktmeinung bildet in Verbindung mit
externem Research sowie unterstitzenden Portfoliomodel-
len die Grundlage fur die Einzeltitelauswahl. Fiir das Invest-
mentvermdgen kdnnen in- und ausléndische Aktien, ver-
zinsliche Wertpapiere, Aktienfonds, Fonds, die tberwiegend
in Geldmarktinstrumente investieren, Bankguthaben, Geld-
marktinstrumente und Derivate sowie sonstige Anlageinst-
rumente erworben werden.

Das Fondsmanagement darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolios-
teuerung und der Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch
zu spekulativen Zwecken, einsetzen.

Portfoliostruktur

Infolge des Russland-Ukraine-Kriegs wurden die Energielie-
ferungen aus Russland nach Europa deutlich reduziert. Aus
diesem Grund war im Herbst 2022 die Unsicherheit groB,
ob esim Winter 2022/2023 zu Rationierungen in der Ener-
gieversorgung kommen kdnnte. Somit gerieten die Aktien-
markte unter Druck und erreichtenim September 2022 ihre
Jahrestiefststande. Da sich die Sorge vor Liicken bei der
Energieversorgung als nicht gerechtfertigt herausstell-
ten, folgte eine Erholung der Aktienkurse.

Das Fondsmanagement legte wahrend des gesamten
Berichtszeitraums groRen Wert auf eine maéglichst breite
Streuung der Anlagen. Neben einer regionalen Streuung
erfolgte auch eine Verteilung nach Branchen und nach Gro-
Ren der Investmentbetrdge.

Den Schwerpunkt des Portfolios bildeten wahrend des
Berichtszeitraums Aktien aus Deutschland, dem tbrigen
Europa und den USA. Zusatzlich wurden Titel aus Japan
beigemischt (enthalten in der Kategorie ,,Aktien Sons-
tige"; siehe Abbildung 1).

AuBerdem investierte das Portfoliomanagementin einen
global anlegenden Investmentfonds sowie in Zertifikate,
welche die Wertentwicklung von global anlegenden Misch-
fonds abbilden. Fur diese Mischfonds werden die Kapital-
markte mit Hilfe eines selbstlernenden Algorithmus analy-
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siert. Auf dieser Basis erfolgt die Auswahl der Anlagen. Der
Anteil dieser Zertifikate am BremenKapital Aktien lag am
Ende des Berichtszeitraums bei 2,7 %.

Derivative Instrumente wurden in Form von Optionen und
Futures punktuell eingesetzt. Hierbei nutzte das Fondsma-
nagementim Berichtszeitraum Instrumente mit Aktienindi-
ces als Basiswert.

Struktur BremenKapital Aktien (in Prozent des Fondsvermdogens)

Aktien Deutschland

Aktien USA

Aktien Sonstige

Fonds & Zertifikate -

Liquiditat &
Sonstiges F

0,06 50% 100% 150% 20,0% 250% 30,0% 350% 40,0%

H31.08.2022 m31.08.2023

Quelle: Die Sparkasse Bremen

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfiigige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermégensauf-
stellung gemdf3 Jahresbericht entstanden sein.

Risikoanalyse
Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken bestanden hinsichtlich der gewahl-
ten Unternehmen.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Investmentvermdégens resultierten
aus Kursbewegungen der gewahlten Aktien. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird.

Zinsanderungsrisiko:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
konnte die Moglichkeit bestehen, dass sich das Marktzinsni-
veau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe gegeben
ist, andert. Steigen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallenin der Regel die Kurse



BremenKapital Aktien

der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markt-
zins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiir-
zeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit 1angeren Laufzeiten.

Wahrungsrisiken:

Aufgrund der Streuung wurden auslandische Aktien in
Fremdwdhrung (hauptsachlich US-Dollar) erworben, woraus
Wadhrungsrisiken folgen. Diese Risiken konnen zum Beispiel
durch Devisentermingeschéfte abgesichert werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim
operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen
technischen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und Geschéftsbe-
ziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen
getroffen:

- Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses

- Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert

- Dariiber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich tiber kompetente und erfahrene
Kontrahenten abgeschlossen

- Die Verwahrung der Finanzinstrumente erfolgt durch
eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat

- Die OrdnungsmaéRigkeit der fur das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmaRig
durch die Interne Revision Uberwacht

Liquiditatsrisiken:

Nach Einschatzung des Portfoliomanagements sind alle
im Fonds befindlichen Titel zeitnah verdauRerbar.

Jahresbericht zum 31.08.2023

Sonstige Risiken:

Seitdem 24.02.2022 fiihrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“).

Die Bérsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deutlich
hoheren Volatilitat gepréagt. Die weitere Entwicklung an
den Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom Ver-
lauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen
infolge der gegen Russland und Belarus verhangten Sankti-
onen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffméarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass
die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den
Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt sein
werden. Daher unterliegt auch die zukunftige Wertentwick-
lung dieses Sondervermdgens groferen Marktpreisrisi-
ken.

VerduBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften fiir den Berichts-
zeitraum betrug:

EUR-9.517.743,85

Das VerduBRerungsergebnis wurde im Wesentlichen durch
die VerauBerung von Aktien erzielt.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fiir den Fonds BremenKapital
Aktien ist ausgelagert an Die Sparkasse Bremen AG.

Der Fonds bewirbt unter anderem 6kologische oder soziale
Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen
und ist damit als Fonds gem. Art 8 Abs. 1 der Verordnung
(EU) 2019/2088 zu qualifizieren. Die Angaben zu den regel-
maligen Informationen zu denin Artikel 8 Absédtze 1,2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
derVerordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
werden im Anhang des Jahresberichts ausgegeben.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.
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Vermodgensiibersicht

Vermdogensiibersicht
Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mdgens ¥
. Vermdégensgegenstinde 210.631.242,29 100,12
1. Aktien 196.868.990,67 93,58
2. Anleihen 5.111.741,24 2,43
3. Zertifikate 5.735.200,00 2,73
4. Investmentanteile 2.034.960,00 0,97
5. Bankguthaben 674.470,64 0,32
6. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 205.879,74 0,10
Il. Verbindlichkeiten -259.394,45 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -259.394,45 -0,12
Ill. Fondsvermégen EUR 210.371.847,84 100,00
» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Jahresbericht zum 31.08.2023 6
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Vermodgensaufstellung

Vermogensaufstellung zum 31.08.2023

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2023 Zugdnge  Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum magens >
Boérsengehandelte Wertpapiere EUR 196.867.730,61 93,58
Aktien EUR 196.867.730,61 93,58
CH0210483332 Cie Financiére Richemont STK 21.500 0 9.600 CHF 126,4500 2.837.421,07 1,35
DK0060534915 Novo-Nordisk AS STK 11.000 19.500 8.500 DKK 1.288,0000 1.900.992,22 0,90
DEOOOALIEWWWO adidas AG STK 20.500 20.500 15.900 EUR 183,4400 3.760.520,00 1,79
DE0008404005 Allianz SE STK 17.300 8.500 8.000 EUR 225,1000 3.894.230,00 1,85
FR0010220475 Alstom STK 72.500 89.000 16.500 EUR 25,4500 1.845.125,00 0,88
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 6.150 0 0 EUR 610,7000 3.755.805,00 1,79
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 57.000 57.000 0 EUR 59,8800 3.413.160,00 1,62
DEOOOA1DAHHO Brenntag STK 46.500 46.500 0 EUR 74,1200 3.446.580,00 1,64
ES0124244E34 Corporaciéon Mapfre STK 1.800.000 1.800.000 0 EUR 1,9490 3.508.200,00 1,67
IE0001827041 CRH PLC STK 36.700 78.700 42.000 EUR 52,6400 1.931.888,00 0,92
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 20.700 0 0 EUR 164,2500 3.399.975,00 1,62
DE0005552004  Deutsche Post AG STK 90.400 0 0 EUR 43,1000 3.896.240,00 1,85
FR0000130452 Eiffage STK 33.700 12.000 0 EUR 94,0000 3.167.800,00 1,51
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. STK 17.000 17.000 0 EUR 174,7400 2.970.580,00 1,41
NL0006294274  Euronext N.V. Aandelen an STK 45.100 16.000 10.300 EUR 66,8000 3.012.680,00 1,43
toonder WIEO 1,60
DE0006047004  Heidelberg Materials AG STK 60.200 0 0 EUR 74,5800 4.489.716,00 2,13
NLO000009165 Heineken N.V. STK 30.000 30.000 0 EUR 90,6600 2.719.800,00 1,29
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 109.800 0 14.500 EUR 33,0100 3.624.498,00 1,72
FR0000121485 Kering S.A. STK 6.100 6.100 0 EUR 498,3000 3.039.630,00 1,44
DE0005470405 Lanxess STK 100.000 100.000 0 EUR 28,7400 2.874.000,00 1,37
IE000S9YS762 Li(r)](():lf plc Registered Shares EO STK 13.400 13.400 0 EUR 353,2000 4.732.880,00 2,25
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 5.380 0 0 EUR 804,0000 4.325.520,00 2,06
DEOOOAOD9PTO  MTU Aero Engines STK 17.000 0 0 EUR 212,8000 3.617.600,00 1,72
FR0000044448 Nexans STK 32.815 32.815 0 EUR 75,6500 2.482.454,75 1,18
AT0000743059 OMV AG STK 75.600 25.600 0 EUR 42,9900 3.250.044,00 1,54
F10009002422 Outokumpu STK 684.400 135.000 95.600 EUR 4,2730 2.924.441,20 1,39
1T0004176001 Prysmian STK 52.000 52.000 0 EUR 37,8800 1.969.760,00 0,94
FR0000120578  SanofiS.A. STK 38.500 6.300 0 EUR 99,2000 3.819.200,00 1,82
DE0007164600  SAPSE STK 26.800 0 6.200 EUR 128,8400 3.452.912,00 1,64
DE0007236101  Siemens STK 30.300 6.700 3.600 EUR 138,3000 4.190.490,00 1,99
DE0007297004  Sudzucker AG STK 109.000 109.000 0 EUR 14,9600 1.630.640,00 0,78
FR0000125486 VINCI STK 32.800 8.500 10.000 EUR 103,4800 3.394.144,00 1,61
DEOOQOVTSCO017  Vitesco Technologies Group AG STK 39.000 39.000 0 EUR 71,4000 2.784.600,00 1,32
Namens-Aktien o.N.
GB00B1XZS820  Anglo American STK 87.000 87.000 0 GBP 20,8650 2.113.834,06 1,00
GB0O0B033F229 Centrica STK 2.758.000 1.200.000 0 GBP 1,5000 4.817.467,25 2,29
GBOOBN7SWP63  GSK PLC STK 251.200 130.000 0 GBP 13,9760 4.088.234,29 1,94
Jahresbericht zum 31.08.2023 7
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Vermogensaufstellung zum 31.08.2023

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2023 Zugdnge  Abgidnge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . . ) mogens ¥
im Berichtszeitraum
GBOOBMX86B70 Haleon PLC STK 950.000 350.000 0 GBP 3,2560 3.601.979,62 1,71
GBOOB10RZP78 Unilever PLC STK 64.000 64.000 0 GBP 40,6550 3.029.892,29 1,44
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. STK 78.200 36.400 0 HKD 325,8000 2.970.762,93 1,41
JP3475350009 Daiichi Sankyo STK 121.500 121.500 0 JPY 4.219,0000 3.215.963,49 1,53
JP3481800005 Daikin Industries STK 19.200 19.200 0 JPY 25.170,0000 3.031.864,24 1,44
JP3551500006 Denso STK 39.000 39.000 0 JPY 9.754,0000 2.386.561,69 1,13
JP3788600009 Hitachi STK 53.000 53.000 0 JPY 9.534,0000 3.170.124,53 1,51
JP3735400008 Nippon Telegraph and STK 1.850.000 1.850.000 0 JPY 167,6000 1.945.230,40 0,92
Telephone
JP3463000004  Takeda Pharmaceutical STK 75.000 75.000 0 JPY 4.490,0000 2.112.676,06 1,00
NO0005052605 Norsk Hydro STK 640.000 155.000 0 NOK 59,0200 3.272.936,80 1,56
US00724F1012  Adobe Systems Inc. STK 6.000 6.000 0 USD 545,3600 2.994.015,92 1,42
US0079031078  Advanced Micro Devices STK 31.300 31.300 0 USD 106,5900 3.052.673,62 1,45
US0527691069  Autodesk STK 10.300 10.300 0 USD 221,5500 2.087.990,67 0,99
US0605051046 Bank of America Corp. STK 83.700 0 0 USD 29,0400 2.224.035,14 1,06
US20825C1045 ConocoPhillips STK 31.800 9.300 0 USD 118,7000 3.453.801,81 1,64
US24703L2025 Dell Technologies Inc. STK 50.000 50.000 65.500 USD 55,6900 2.547.808,58 1,21
US31428X1063 Fedex Corp. STK 13.200 0 0 USD 263,8900 3.187.252,26 1,52
US4062161017 Halliburton STK 81.300 33.300 27.000 USD 38,9100 2.894.485,31 1,38
US4278661081 Hershey STK 14.700 0 0 USD 217,3100 2.922.917,92 1,39
US4663131039 Jabil Circuit STK 42.000 0 14.000 USD 115,7700 4.449.025,53 2,11
US5949181045 Microsoft Corp. STK 12.700 7.700 0 USD 328,7900 3.820.690,82 1,82
US6092071058  Mondelez International Inc. STK 48.000 48.000 0 USD 71,5700 3.143.343,40 1,49
Class A
US8740391003  Taiwan Semiconduct.Manufact. STK 36.600 0 0 USD 94,7800 3.174.076,31 1,51
US8740541094  Take-Two Interactive Softw.Inc STK 22.000 22.000 0 USD 141,8300 2.855.027,91 1,36
US91332U1016  Unity Software Inc. Registered STK 60.300 60.300 0 USD 37,4700 2.067.381,28 0,98
Shares DL -,000005
US92826C8394  VISAInc. Class A STK 16.100 0 0 USD 246,2300 3.627.324,55 1,72
US2546871060 Walt Disney Co., The STK 33.000 11.300 0 USD 84,2800 2.544.825,69 1,21
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 5.735.200,00 2,73
Zertifikate EUR 5.735.200,00 2,73
DEOOOA3GZYL3  Opus-Charter. Iss. S.A. C.459 EUR 1.000 0 0 % 94,7700 947.700,00 0,45
PART.N.30.06.49
DEOOOA3GZYM1  Opus-Charter. Iss. S.A. C.467 EUR 5.000 0 0 % 95,7500 4.787.500,00 2,28
PART.N.30.06.49
Nicht notierte Wertpapiere EUR 5.113.001,30 2,43
Aktien EUR 1.260,06 0,00
US80585Y3080  Sberbank of Russia PJSC STK 152.000 0 0 USD 0,0091 1.260,06 0,00
Reg.Shs (Sp.ADR's)/4 RL 3
Jahresbericht zum 31.08.2023 8
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Vermogensaufstellung zum 31.08.2023

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/  Verké&ufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2023 Zugdnge  Abgidnge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . B . mogens ¥
im Berichtszeitraum
Verzinsliche Wertpapiere EUR 5.111.741,24 2,43
XS2158586771 0.0000% Institutional usb 5.000 5.000 0 % 111,7324 5.111.741,24 2,43
Infrastructure Holdings S.A.
2020
Investmentanteile EUR 2.034.960,00 0,97
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 2.034.960,00 0,97
DEO00A2P36K7  Globale Aktien Quant Get Cap. ANT 18.300 18.300 0 EUR 111,2000 2.034.960,00 0,97
Inhaber-Anteile | (a)
Summe Wertpapiervermégen EUR 209.750.891,91 99,70
Bankguthaben EUR 674.470,64 0,32
EUR - Guthaben bei: EUR 608.364,36 0,29
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 608.364,36 608.364,36 0,29
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen EUR 66.106,28 0,03
Verwahrstelle: UBS Europe SE CHF 357,52 373,14 0,00
Verwahrstelle: UBS Europe SE GBP 160,18 186,53 0,00
Verwahrstelle: UBS Europe SE JPY 5.065.308,00 31.778,34 0,02
Verwahrstelle: UBS Europe SE usb 36.905,34 33.768,27 0,02
Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 205.879,74 0,10
Dividendenanspriiche EUR 184.282,24 184.282,24 0,09
Quellensteueranspriiche EUR 21.597,50 21.597,50 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -259.394,45 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -259.394,45 -259.394,45 -0,12
Fondsvermégen EUR 210.371.847,84 100,00
Anteilwert BremenKapital Aktien EUR 66,54
Umlaufende Anteile BremenKapital Aktien STK 3.161.746,000

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Versffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.08.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,858750 = 1 Euro (EUR)
Dénische Krone (DKK) 7,452950 = 1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,576100 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 159,395000 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,540950 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,958150 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,092900 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31.08.2023
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Waihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensauf-
stellung erscheinen:

Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkédufe /
Anteile bzw. Zugénge Abgédnge
Whg. in 1.000
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DK0010244508 A.P.Mgller-Maersk A/S STK 0 1.225
CH0012221716 ABB STK 33.000 33.000
Us00507v1098 Activision Blizzard Inc. STK 40.000 40.000
FR0000120073 Air Liquide STK 8.100 29.400
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1 DL-,000025 STK 10.500 31.200
US0394831020 Archer-Daniels-Midland STK 33.400 33.400
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 STK 252.500 252.500
DEO00A0JK2A8 AURELIUS Equity Opp.SE&Co.KGaA STK 0 115.900
US1011371077 Boston Scientific STK 0 58.100
US20030N1019 Comcast Corp. Class A STK 0 52.800
DE0006062144 Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. STK 81.000 81.000
ES0118900010 Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -,20 STK 110.000 110.000
ES0122060314 Fomento STK 0 215.093
PTGALOAMO0009 Galp Energia SGPS STK 94.000 294.000
US4370761029 Home Depot STK 10.000 10.000
DE0006083405 Hornbach Holding STK 20.000 43.000
US5007541064 Kraft Heinz Co. STK 80.000 80.000
KYG596691041 Meituan Registered Shs C1.B o.N. STK 7.820 7.820
DE000DU25071 Meituan Registered Shs C1.B o.N. STK 7.820 7.820
US5949181045 Microsoft Corp. STK 0 8.100
FI0009000681 Nokia STK 200.000 640.500
US6558441084 Norfolk Southern STK 0 11.900
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 12.700 12.700
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 0 43.300
GBOOBDVZYZ77 Royal Mail PLC STK 0 648.000
FR0010411983 SCOR STK 61.000 148.300
NL0011821392 Signify N.V. STK 60.000 60.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
IEO0BZ12WP82 Linde PLC STK 0 10.400
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
IEOOBHWQNPO8 Comgest Growth PLC-Eu.Sm.Comp. Reg.Shares | EUR Acc. o.N. ANT 0 36.200
LU2098775203 JPMorgan-Them.-Genet.Therap. Act. Nom. C USD Acc. oN ANT 0 8.000
110280427241 LionGlobal China A-Share Fund Inhaber-Anteile EUR-I 0.N. ANT 0 7.400
LU0249326488 M.A.-J.Roger.Int.Comm.Ind.ETF ANT 0 52.309
LU1106545616 V(:\lntobel Fd-Non-Food Commodity Actions Nom.HI EUR Hdgd ANT 0 13.300
o.N.
Jahresbericht zum 31.08.2023 10
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw.

Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kéufe / Verkédufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgéange in 1.000
Whg.in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 13.831

DAX Index

ESTX 50 Index (Price) (EUR)

S&P 500 Index)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR 858

ESTX 50 Index (Price) (EUR)

S&P 500 Index)

Jahresbericht zum 31.08.2023
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) BremenKapital Aktien
fiir den Zeitraum vom 01.09.2022 bis 31.08.2023

EUR

I. Ertrdage
1.  Dividenden inléndischer Aussteller 900.664,22
2.  Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 4.218.434,64
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 66.413,94
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -747.102,48
5. Sonstige Ertrage 1.545,87
Summe der Ertrage 4.439.956,19
Il.  Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -2.577.142,24
2. Verwahrstellenvergtitung -88.892,73
3. Prufungs- und Verdffentlichungskosten -11.310,98
4. Sonstige Aufwendungen -21.075,91
5.  Aufwandsausgleich -199.172,57
Summe der Aufwendungen -2.897.594,43
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 1.542.361,76
IV. VerduBerungsgeschifte
1.  Realisierte Gewinne 7.658.485,02
2.  Realisierte Verluste -17.176.228,87
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften -9.517.743,85
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -7.975.382,09

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 18.584.671,02
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 4.884.636,34

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

23.469.307,36

VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres

15.493.925,27

Jahresbericht zum 31.08.2023
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Entwicklung des Sondervermégens BremenKapital Aktien

EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.09.2022) 145.148.269,15
1. Ausschiittung fuir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -4.506.013,50

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

53.799.384,29

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verk&ufen

77.753.941,58

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen

-23.954.557,29

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

436.282,63

4. Ergebnis des Geschéftsjahres

15.493.925,27

davon nicht realisierte Gewinne

18.584.671,02

davon nicht realisierte Verluste

4.884.636,34

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres (31.08.2023)

210.371.847,84

Jahresbericht zum 31.08.2023
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens BremenKapital Aktien?

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Furdie Ausschiittung verfiigbar 39.022.404,22 12,34
1. Vortrag aus dem Vorjahr 29.821.557,44 9,43
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -7.975.382,09 -2,52
3. Zuftihrung aus dem Sondervermégen 17.176.228,87 5,43
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -34.279.785,22 -10,84
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -2.724.008,04 -0,86
2. Vortrag auf neue Rechnung -31.555.777,18 -9,98
Ill. Gesamtausschiittung 4.742.619,00 1,50
1. Endausschiittung 4.742.619,00 1,50
a) Barausschittung 4.742.619,00 1,50
Y Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung von EUR 0,00)
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre BremenKapital Aktien
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres
EUR EUR
2023 210.371.847,84 66,54
2022 145.148.269,15 62,88
2021 110.373.711,39 74,67
2020 88.220.260,32 63,34
Jahresbericht zum 31.08.2023 14
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
UBS Europe SE

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen geméR
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (837 Abs. 5 DerivateV)

Dax Performance Index 40,00%
EURO STOXX 50 Index In EUR 25,00%
S&P - S&P 500 Index 20,00%
MSCI - World Index 15,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. 837 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,64%
groRter potenzieller Risikobetrag 2,71%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,26%
Risikomodell (8§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1Tag
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,00

Zusatzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzie-

rungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemé&R der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert BremenKapital Aktien EUR 66,54
Umlaufende Anteile BremenKapital Aktien STK 3.161.746,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verftigbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (8 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Jahresbericht zum 31.08.2023 15
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote BremenKapital Aktien
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,44 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.09.2022 bis 31.08.2023

Transaktionen Volumen in Fondswdhrung
Transaktionsvolumen gesamt 254.026.817,18
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativin % 0,00 %

Eslagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 276.885,23 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstdnde.
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergiitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten
Vergiitung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

ISIN Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %

IEOOBHWQNPO8 Comgest Growth PLC-Eu.Sm.Comp. Reg.Shares | EUR Acc. o.N.? 1,00
DEOO0A2P36K7 Globale Aktien Quant Get Cap. Inhaber-Anteile | (a)? 0,70
LU2098775203 JPMorgan-Them.-Genet.Therap. Act. Nom. C USD Acc. oN? 0,36
110280427241 LionGlobal China A-Share Fund Inhaber-Anteile EUR-I 0.N.? 1,00
LU0249326488 M.A.-J.Roger.Int.Comm.Ind.ETF? 0,50
LU1106545616 Vontobel Fd-Non-Food Commodity Actions Nom.HI EUR Hdgd o.N.? 0,75

» Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

BremenKapital Aktien

Sonstige Ertréage

Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen EUR 1.387,45
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR 15.363,18

Jahresbericht zum 31.08.2023 16
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Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltungihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einerinternen Richtlinie tiber die Verguitungspolitik
und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verguitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermaRiger Risiken verhindert. DasVerglitungssys-
tem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und
die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben tiberpruft. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergtitungshshen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitneh-
merverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der
leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal
30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnisméaRig grolRes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung
nicht.

Die Verglitung fiir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung
und einer jéhrlichen Tantieme. Die Héhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberprift die Vergilitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik
der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des 8 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergutungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/
2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von
fixen und / oder variablen Vergutungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergtitungspolitik und Verguitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.647.706
(inkl. Geschéftsfiihrer)
davon feste Verguitung EUR 18.654.035
davon variable Vergtitung EUR 3.993.671
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiithrer (Durchschnitt) 298
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Geschiftsleiter (Risktaker) EUR 1.499.795
davon Geschéftsleiter EUR 1.129.500
davon Fuhrungskréfte EUR 370.295

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verguitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Die Sparkasse Bremen AG fiir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Die Sparkasse Bremen AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 76.887.207,15
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergiitung EUR 0,00
davon variable Vergutung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 1.111

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst verdffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss)
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Angaben fiir institutionelle Anleger geméaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken: Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden
im Tatigkeitsbericht aufgefiihrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten: Informationen tber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermdégensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen”
und" Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verftigbar.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung: Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der
Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsvertretern: Informationen zur Stimmrechtsausiibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit

Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den

Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten: Fiir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéfte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit
Interessenkonflikten verfiigbar.

Jahresbericht zum 31.08.2023
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RegelméaRige Informationen zu denin Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtistund
ein Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstédtigkeiten ent-
halt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel konn-
ten taxonomiekonform sein
oder nicht.

p/
aary

¥ g

Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Jahresbericht zum 31.08.2023

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

BremenKapital Aktien 5299009VG5X3KR2V6Q04

Okologische und/oder soziale Merkmale

Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getdtigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt wur-
den, enthielt es % an nachhaltigen Inves-
titionen
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die |:| mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie als schaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig einzu- EU-Taxonomie als 6kologisch
stufen sind nachhaltig einzustufen sind
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die |:| mit einem Umweltziel in Wirt-
nach der EU-Taxonomie nicht schaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig ein- EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
zustufen sind gisch nachhaltig einzustufen
sind

|:| mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Eswurden damit 6kologische/soziale Merk-
Investitionen mit einem sozialen male beworben, aber keine nachhaltigen
Ziel getatigt: % Investitionen getétigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds bewirbt unter Beruicksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien 6kologische oder
soziale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.

Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maRgeblich:
Mindestens 67% des Wertes des Sondervermégens mussen in Wertpapiere investiert wer-
den, die unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewahlt werden und von dem

Datenprovider ISS ESG unter 6kologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv bewertet
werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 67% sind nur solche Titel erwerbbar, die einen
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Prime Score von mindestens - 2 aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien beriicksich-
tigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaR in den Anlagepro-
zessimplementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
gehend beachtet. Es wurden keine VerstoRe gegen die im Verkaufsprospekt dargestellten
Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Der Fonds darfin Aktien und Anleiheninvestieren, flirwelche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders ISS ESG vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob gegen die im
Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstof3en wurde. Sobald fur solche Aktien
und Anleihen Daten vorhanden sind, werden die genannten Ausschlusskriterien eingehal-
ten. Sie gelten also fiir 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden
kénnen.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST bertcksichtigt bei der Verwaltung von Vermdégensanlagen derzeit noch
nicht umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem
Zusammenhang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte
und die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Die gesetzlichen Anforderungen hierfur
sind neu und sehr detailliert. Ihre sorgfédltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen
Aufwand. Zudem liegen im Markt aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und
Gewichtung herangezogen werden missen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Beriicksichti-
gung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
verbindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder 6kologi-
sche und/ oder soziale Merkmale als Teil ihrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitio-
nen im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemaR der eben genannten Verordnung
informieren wirin den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer
Homepage fir jeden dieser Fonds uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele
sowie dartiber, ob und ggf. wie die Berticksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
Bestandteil der Anlagestrategie ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Die herangezogenen Nachhaltigkeitsindikatoren unterscheiden sich nach den Vermégensge-
genstanden Aktien und Anleihen, Investmentanteilen, Zertifikate auf Investmentanteilen
sowie Bankguthaben.

Aktien und Anleihen

Fur Aktien und Anleihen wird ein best-in-class- Ansatz im Hinblick auf Nachhaltigkeitsaspekte

umgesetzt; dies umfasst insbesondere das Verhalten der Emittenten im Hinblick auf
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange sowie die Achtung von Menschenrechten und
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die Bekampfung von Korruption und Bestechung. Das Fondsmanagement stiitzt sich bei
der Beurteilung dieser Kriterien grundsatzlich auf Ratingverfahren des Datenproviders ISS
ESG.

Aktien und Anleihen mussen von ISS ESG mit mindestens Prime -2 bewertet sein.

Liegen fur Anleihen keine Bewertungen von ISS vor oder wird gegen das Emittentenrating
von Prime -2 oder die unten genannten Ausschlusskriterien verstoBen, sind diese Anleihen
dennoch als ESG-Vermdgensgegenstand zu betrachten, wenn der Emittent bestatigt, dass
die Kriterien eines der folgenden Standards fiir Anleihen (Bonds) erfullt sind:

e CBI Climate Bonds Standards (Climate Bonds Standard and Certification Scheme Clim-
ate Bonds Initiative)

e EU Green Bond Standard

e ICMA Green Bond Principles (Green Bond Principles » ICMA - International Capital Mar-
ket Association (icmagroup.org)

e ICMA Social Bonds Principles (Social Bond Principles (SBP) » ICMA - International
Capital Market Association (icmagroup.org)

Investmentanteile

Investmentanteile muissen von ISS ESG mit einem ESG Performance Score von mindestens
45 bewertet sein.

Liegt fur einen Investmentfonds keine Bewertung von ISS ESG vor oder wird der zuvor fest-
gelegte Performance Score von mindestens 45 nicht eingehalten oder gegen die unten
genannten Ausschlusskriterien verstoRen, sind diese Investmentfonds dennoch als ESG-
Vermogensgegenstand zu betrachten, wenn der Emittent bestatigt, dass der Investment-
fonds eines der folgenden Kriterien einhalt:

e Offenlegung nach Art. 8 der Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU) Nr.
2019/2088) und vergleichbare Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Nach-
haltigkeitsauswirkungen im Rahmen der Anlagestrategie oder

e Offenlegung nach Art. 9 der Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU) Nr.
2019/2088) und Ausschluss von VerstoRen gegen die 10 Prinzipien des UN Global
Compact Netzwerkes

Ist eine dieser Bedingungen erfullt, gilt der Investmentfonds vollstéandig als ESG- Vermégens-
gegenstand.

Zertifikate auf Investmentanteile

Zertifikate, die ihrerseits Investmentanteile als Basiswert haben, die eines der oben genann-
ten Kriterien (Performance Score von mindestens 45 / Art 8 Offenlegungsverordnung/Art
9 Offenlegungsverordnung) erfillen, werden ebenfalls vollstéandig als ESG- Vermdgensge-

genstand beriicksichtigt.

Bankguthaben
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Bankguthaben, das nach Einschatzung der Portfolioverwaltung Nachhaltigkeitskriterien
entspricht, darf nur bei Kreditinstituten angelegt werden, wenn diese die folgenden Kriterien
erfullen:

e das Geldinstitut wird von ISS ESG mit Prime bewertet.
e das Geldinstitut versto3t nicht gegen die unter V.1. genannten Ausschlusskriterien fir
Emittenten von Aktien und Anleihen.

Bankguthaben wird, damit die Portfolioverwaltung in schwierigen Marktsituationen das
Risiko des Investmentvermdgens insgesamt reduzieren kann, der Quote von 67% hinzuge-
rechnet, sofern die o. g. Kriterien erfullt sind.

Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 67 % nur solche
Titel erwerbbar, welche den zuvor genannten Nachhaltigkeitsindikatoren standhalten.

Uber das Geschiftsjahr hinweg erfiillten 89,05% der Vermégensgegenstinde im Fonds
die beschriebenen Merkmale.

Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Daneben werden fiir den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben,
die

Fur den Fonds werden keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben, die

e mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Rus-
tungsgutern (einschlieRlich ziviler Feuerwaffen) generieren;

* Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uberein-
kommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und tber deren Vernichtung (,,Ottawa-Konvention®),
dem Ubereinkommen tber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention“) sowie
B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC() gene-
rieren;

e mehrals 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren;

e mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

e mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erdol generieren;

e mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

e mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle gene-
rieren;

e in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht auf
Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder gegen
die OECD Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstoRen;

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,

e die nach dem Freedom House Index als ,,unfrei* klassifiziert werden.
e die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben
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e mehrals 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren;

e mehrals 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Riistungsgtitern generieren;

* Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uberein-
kommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und tber deren Vernichtung (,,Ottawa-Konvention®),
dem Ubereinkommen iber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention“) sowie
B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC() gene-
rieren;

e mehr als 30% Umsatz mit der Férderung von Kraftwerkskohle generieren;

e mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

e mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erdél generieren

e mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

e in sehr schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder
gegen die OECD Leitsdtze fur Multinationale Unternehmen verstoRen

* die nach dem Freedom House Index als ,,unfrei* klassifiziert werden.

e die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben

Der Fonds darf in Aktien, Anleihen und Investmentanteile investieren, fiir welche (noch)
keine Daten des Datenproviders ISS ESG vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt
werden kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde.

Sobald fiir solche Aktien, Anleihen und Investmentanteile Daten vorhanden sind, werden
die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also vollstédndig fur alle Aktien
und Anleihen, die entsprechend gescreent werden kdnnen.

Die Daten fur die dezidierte ESG-Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien werden
durch den Datenprovider ISS ESG zur Verfligung gestellt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich ist erst ab dem darauffolgendem Jahr moglich.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheb-
lich beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Ausschlusskriterien werden zudem im Verkaufsprospekt definiert und aufgefuhrt.

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,,PAI“) das Sondervermo-
genim Rahmen seiner Investitionsentscheidungen bertcksichtigte und durch welche MaBnah-
men (Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderenwerden PAls berticksichtigt, dieim Kontext 6kologischer und sozialer Nachhaltig-
keit zu betrachten sind. Hierzu werden die o.g. Ausschlusskriterien Nr. (2) und (4) — (8) fur
Unternehmen und die Ausschlusskriterien Nr. (9) und (10) fur Staaten herangezogen sowie
die Ausschlusskriterien Nr. (13) — (20) fur Investmentanteile.

Die unter Ausschlusskriterium Nr. (2) bzw. Nr. (13) genannten Konventionen, die sich konkret
auf die jeweils genannten Waffenkategorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Produk-
tion, die Lagerung und die Weitergabe derjeweiligen Waffenkategorie. Dariiber hinaus beinhal-
ten die Konventionen Regelungen zur Zerstérung von Lagerbestanden kontroverser Waffen,
sowie der Raumung von kontaminierten Flachen und Komponenten der Opferhilfe.

Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) bzw. Nr. (14) — (16) aufgegriffene Begrenzung
der Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe istim 6kologischen Kontext als ein wesentlicher
Faktor fur die Einschrénkung von Treibhausgas- und CO2- Emissionen einzuordnen.

Das Ausschlusskriterium Nr. (8) bzw. Nr. (18) greift den UN Global Compact, sowie die OECD
Leitsatze fur Multinationale Unternehmen auf. Der UN Global Compact verfolgt mit den dort
aufgeftihrten 10 Prinzipien die Vision, die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere
Wirtschaft umzugestalten. Die 10 Prinzipien des UN Global Compact assen sichin vier Kategorien
Menschenrechte (Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Okologie (Prinzipien
7-9) und Anti-Korruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 -2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die international
anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstutzen, sie im Rahmen ihrer Tatigkeit
also nicht gegen die Menschenrechte verstof3en. Die Prinzipien 3 — 6 sehen vor, dass die Unter-
nehmen die internationalen Arbeitsrechte respektieren und umsetzen.

Im Rahmen der Prinzipien 7 — 9 werden Anforderungen an die 6kologische Nachhaltigkeit
gestellt, die unter den folgenden Schlagworten zusammengefasst werden kénnen: Vor-
sorge, Forderung von Umweltbewusstsein sowie Entwicklung und Anwendung nachhaltiger
Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter anderem den Anspruch, dass Unternehmen MaR-
nahmen gegen Korruption ergreifen missen.

Mit den OECD-Leitsatzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt, weltweit die
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung zu férdern. Die OECD-Leitsétze fir Unternehmen
stellen hierzu einen Verhaltenskodex in Hinblick auf Auslandsinvestitionen und fiir die Zusam-
menarbeit mit auslandischen Zulieferern auf.

Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom House veréffentlicht und ver-
sucht die politischen Rechte sowie biirgerlichen Freiheiten in allen Landern und Gebieten
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transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rechte werdeninsbesondere die Kriterien
Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie die Regierungsarbeit herangezogen. Die birgerli-
chen Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlungs- und Vereinigungsfreiheit sowie
der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Biirgers im jeweiligen
Land beurteilt.

Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehrheit aller Staaten auf ein
globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser Abkommen drei
Ziele:

- Langfristige Begrenzung der Erderwarmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius im Vergleich
zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemiihen, den Temperaturan-
stieg auf 1,5 % im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

- Treibhausgasemissionen zu mindern

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausgeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufgezeigt werden, durch welche
Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren
abgemildert wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Ver-

ordnung zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbhezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor.
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Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Berticksichtigt durch

1 Treibhausgasemissionen  Ausschlusskriterien Nr. (4), (5),
(GHG Emissions) (7), (8) bezogen auf Aktien und

Begriindung

Durch diein den
Ausschlusskriterien Nr. (4), (5)

2 CO2 FuRabdruck (Carbon Anleihen fir Unternehmen, (14) —und (7) bzw. (14) — (16) genannte

Footprint) (16) und (18), bezogen auf
3 Treibhausgasintensitdt der Investmentanteile

im Portfolio befindlichen

Unternehmen (GHG intensity of

investee companies)

4. Exposition zu Unternehmen  Ausschlusskriterien Nr. (4), (5)

Umsatzschwelle hinsichtlich
Unternehmen, welche Umsatz mit
der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften,
sowie durch den Ausschluss von
Unternehmen, welche schwere
Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit
den Prinzipien 7-9 des UN Global
Compacts aufweisen, kann davon
ausgegangen werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausgestoBen werden.

Investitionen in Aktivitaten im

aus dem Sektor der Fossilen und (7) bezogen auf Aktien und  Bereich fossile Brennstoffe sind
Brennstoffe (Exposure to Anleihen von Unternehmen und fiir den Fonds aufgrund derin

companies active in the fossile  (14) —(16) bezogen auf
fuel sector) Investmentanteile

5. Anteil von nichterneuerbarer Ausschlusskriterien Nr. (4) - (6)

den Ausschlusskriterien
verankerten Umsatzschwellen
begrenzt, wodurch eine
entsprechende Exposition
teilweise vermieden wird.

Durch diein den

Energie an Energieverbrauch und bezogen auf Aktien und Anleihen Ausschlusskriterien beinhalteten
-produktion (Share of non- von Unternehmen und (15) - (17) Umsatzschwellen wird die

renewable energy consumption bezogen auf Investmentanteile
and production)

Investition in als besonders
problematisch

eingestuften Energiequellen
beschrankt.

Der Anteil von nicht-
erneuerbaren Energien am
Energieverbrauch wird damit
indirekt berticksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Begrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Angebot
nicht erneuerbarer Energie
fuhren wird.
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6. Energieverbrauchsintensitat
pro Branche mit hohen
Klimaauswirkungen (Energy
consumption intensity per high
impact climate sector)

7. Aktivitaten mit nachteiligen
Auswirkungen auf artenreiche
Gebiete (Activities negatively
affecting biodiversity-sensitive
areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewdsser
(Emissions to water)

9. Sondermdill (Hazardous waste)

10. VerstoBe gegen den

UN Global Compact oder die
OECD Leitlinien fur
multinationale Unternehmen
(Violations of UNGC and OECD
Guidelines for MNE)

11. Mangelnde Prozesse und
Compliancemechanismen, um
Einhaltung des UN Global
Compacts oder der OECD
Leitlinien fur multinationale
Unternehmen zu iiberwachen
(Lack of processes and
compliance mechanisms to
monitor compliance with UNGC
and OECD Guidelines)

Ausschlusskriterium Nr. (8)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr. (8)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr. (8)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr. (8)
bezogen auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und (18)
bezogen auf Investmentanteile

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact

halten Unternehmen an die
Umwelt vorsorglich, innovativ
und zielgerichtet im Rahmen
ihrer Tatigkeiten zu schutzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9
UN Global Compact verfolgte
Ansatz, innovative Technologien
zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der
Energieintensitdt beitragen.
Entsprechend wird erwartet, dass
Unternehmen, welche keine
schwerwiegenden VerstoRe mit
dem UN Global Compact
aufweisen, beschrankte
negativen Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitat pro
Branche haben.

Insbesondere wird in Prinzip 7
des UN Global Compact der
Vorsorgeansatz postuliert. Es
wird davon ausgegangen, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiegenden VerstoRe mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrankte
negative Auswirkungen auf
geschutzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschrénkte negative
Auswirkungen an anderen Orten
durch Schadstoffbelastetes
Abwasser oder durch Sondermiill
entfalten.

Schwerwiegende VerstRe gegen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur
multinationale Unternehmen
werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8
fortlaufend tiberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiegende Verst6Re gegen
die genannten Vereinbarung
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
geschaffen, um die Einhaltung
der Normen sicherstellen zu
kdnnen, so dass davon
ausgegangen werden kann, dass
der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der negativen
Auswirkungen fiihrt.
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12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (8) Da Prinzip 6 des UN Global
geschlechtsspezifische bezogen auf Aktien und Anleihen Compact auf die Abschaffung
Lohnliicke (Unadjusted gender  von Unternehmen und (18) aller Formen von Diskriminierung
pay gap) bezogen auf Investmentanteile am Arbeitsplatz abzielt und

13. Geschlechterdiversitdtim zudem im Rahmen der Prinzipien
Aufsichtsrat oder 3-6 auf die ILO

Geschéftsfihrung (Board gender Kernarbeitsnormen verwiesen
diversity) wird ist davon auszugehen, dass

der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrankung
negativer Auswirkungen fihrt.

14. Exposition zu kontroversen  Ausschlusskriterium Nr. (2) Uber das Ausschlusskriterium Nr.
Waffen (Exposure to bezogen auf Aktien und Anleihen (2) wird eine Investition in
controversial weapons) von Unternehmen und (13) Unternehmen, welche Umsatz mit

bezogen auf Investmentanteile kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen
erwirtschaften, ausdriicklich

ausgeschlossen.
Fiir Anleihen von Staaten:
Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Berticksichtigt durch Begriindung

Treibhausgasintensitdt (GHG Ausschlusskriterium Nr. (10) Da der Portfoliomanager durch
Intensity) bezogen auf Anleihen von Anwendung des
Staatsemittenten und (20) Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur
bezogen auf Investmentanteile in Anleihen von Staaten
investiert, die das Pariser
Abkommen ratifiziert haben, ist
sichergestellt, dass nurin
Staaten investiert wird, welche
MaRnahmen treffen, um die
Treibhausgasintensitdt zu
minimieren. Daher 1dsst sich
davon ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung negativer
Auswirkungen auf die
Treibhausgasintensitdt von
Staatenerfolgt.

Jahresbericht zum 31.08.2023
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Im Portfolio befindliche Anleihen Ausschlusskriterium Nr. (9)
von Landern, die sozialen bezogen auf Anleihen von
VerstoRen ausgesetzt sind Staatsemittenten und (19)
(Investee countries bezogen auf Investmentanteile
subject to social violations)

Fiir Investmentanteile:

Das Fondsmanagement strebt an fur das Sondervermégen nur in Investmentanteile solcher
Fonds zu investieren, die im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategie die zuvor genannten

PAIl beriicksichtigen.

Durch Anwendung des
Ausschlusskriterium Nr. (9)
investiert der Portfoliomanager
fuir das Sondervermégen nichtin
Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender
Informationen, Analysen und
Experteninterviews als ,,unfrei“
klassifiziert werden. [Die
Klassifizierung istin ,frei“,
Jteilweise frei* und ,unfrei®
unterteilt.] So wird sichergestellt,
dass der Portfoliomanager
wenigstens keine Anleihen von
Staaten investiert, welche
definitiv sozialen VerstdlRen
ausgesetzt sind. Entsprechend
wird das PAlinsofern
berticksichtigt, als dass eine
Beschrankung negativer erfolgt.

Investmentanteile lagen im relevanten Bezugszeitraum vom 01.09.2022 bis zum 31.08.2023

vor.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Homepage der Gesellschaft

unter

https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dargestellt.

Sobald dem Portfolioverwalter entsprechende Daten vorliegen, wird der Portfoliomanager
diese bei seinen Investitionsentscheidungen entsprechend beriicksichtigen.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die
der gréBte Anteil der im
Bezugszeitraum getatigten
Investitionen des Finanz-
produkts entfiel:01.09.2022
-31.08.2023

Jahresbericht zum 31.08.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den borsentédglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abziiglich der Kasse, da diese keine Hauptinvesti-
tion darstellt. Dadurch kénnen Abweichungen zur Vermdégensiibersicht im Jahresbericht ent-

stehen.

GroRte Investitionen Sektor In % der Land

Vermdgenswerte
Opus-Charter. Iss. S.A. C.467 PART.N. Derivate 2,68% Luxemburg
30.06.49 (DEOOOA3GZYM1)
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA Actions Port. Personliche Guter 2,30% Frankreich
(C.R.)EO 0,3 (FR0O000121014)
Microsoft Corp. Registered Shares DL-, Software und Computer- 2,25% USA
00000625 (US5949181045) dienstleistungen
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. Nicht-Lebensversiche- 2,15% Deutschland
(DE0008404005) rung
Infineon Technologies AG Namens-Aktien Technologie-Hardware 2,09% Deutschland
o.N. (DE0006231004) und Ausriistung
Jabil Circuit Inc. Registered Shares DL -,001 Technologie-Hardware 2,07% USA
(US4663131039) und Ausriistung
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 Bau und Baustoffe 2,06% Frankreich
(FR0000125486)
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. Industrielle Transporte 2,00% Deutschland
(DE0005552004)
Siemens AG Namens-Aktien o.N. Industrieunternehmen 1,99% Deutschland
(DE0007236101) allgemein
MTU Aero Engines Holdings AG Namens- Luft- und Raumfahrt und 1,98% Deutschland
Aktien o.N. (DEOOOAOD9PTO) Verteidigung
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09  Technologie-Hardware 1,96% Niederlande
(NL0010273215) und Ausriistung
Cie Financiére Richemont AG Namens-Aktien Personliche Guter 1,95% Schweiz
SF1(CH0210483332)
Outokumpu Oy Bearer Shares CI.A o.N. Industrielle Metalle und 1,95% Finnland
(FI0009002422) Bergbau
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 Pharma-, Biotechnologie 1,95% Frankreich
(FR0000120578)
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. Investmentbanken und 1,93% Deutschland
(DE0005810055) Broker
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‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermégens-
werte an.

Jahresbericht zum 31.08.2023

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfiillung der beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 67 % des Wertes des Sonderver-
mogens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentdglichen Durchschnittswerten
fur den relevanten Bezugszeitraum 01.09.2022 bis 31.08.2023. Dadurch kénnen Abweichun-
gen zur Vermogensibersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermégensgegen-
stéande des Fonds in verschiedene Kategorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am
Fondsvermogen wird in Prozent angegeben.

Taxonomiekonform
(0,00%)

#1A Nachhaltig (0,00%)

__

#2 Andere (10,95%)

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale (100,00%)

Andere 6kolo-
gische (0,00%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tUbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen
mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-

nen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewie-

sen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.09.2022 bis 31.08.2023 gemaR Art. 54 Delegierte
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgeftihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen

Brennstoffen ist somit 5,67 %.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bérsentaglichen Durchschnittswert
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abztiglich der Kasse, da diese keine Hauptin-
vestition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermogensiibersichtim Jahresbericht

entstehen.

Sektor Anteil
Automobile und Teile 1,25%
Banken 2,20%
Bau und Baustoffe 8,68%
Chemikalien 5,76%
Derivate 4,37%
Einzelhandel 1,44%
Elektronische und elektrische Ausriistung 2,02%
Fonds 1,67%
Freizeitguter 0,65%
Gas, Wasser und kombinierte Versorgung 1,80%
Getréanke 0,18%
Industrielle Metalle und Bergbau 4,28%
Industrielle Transporte 4,50%
Industrielle Unterstiitzungsdienste 2,65%
Industrietechnik 0,43%
Industrieunternehmen allgemein 2,17%
Investmentbanken und Broker 3,99%
Korperpflege-, Drogerie- und Lebensmittelgeschéfte 0,21%
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 1,98%
Medien 1,16%
Medizinische Gerdte und Dienstleistungen 0,43%
Nahrungsmittel 4,52%
Nicht-Lebensversicherung 4,13%
01, Gas und Kohle 5,67%
Personliche Guter 5,63%
Pharma-, Biotechnologie 8,33%
Software und Computerdienstleistungen 8,03%
Technologie-Hardware und Ausriistung 9,31%
Telekommunikationsausriistung 1,08%
Telekommunikationsdienstleister 1,51%
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen
die Kriterien fiirfossiles Gas
die Begrenzung der Emissi-
onen und die Umstellung
aufvoll erneuerbare Energie
oder CO,-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvor-
schriften.

sind nachhaltige

/. Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemaR derVerord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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ya

el

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Fonds trégt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung
(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung") bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 1,80%, auf Wirt-

schaftstatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (, Taxonomie-
verordnung®) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten eingestuft sind.

Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

|:| Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenergie

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermdgen strebt keine nachhaltigen Investitionen an. Insofern wurden
keine derartigen Investitionen getatigt.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurden mitihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Unter “Andere Investitionen” kénnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere
sind, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige
Anlageinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil
von 10,95%.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 33 % des Wertes des Sondervermdégens in
“Andere Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in

“Andere Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaf-
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fung einer zuséatzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten
hierzu Investitionen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder
Festgelder).

Im relevanten Zeitraumvom 01.09.2022 biszum 31.08.2023 gehdorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben und liquide Mittel, die aus Liquiditatszwecken gehalten wur-
den.

Welche MaBnahmen wurden widhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgemadl’ in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.09.2022 bis 31.08.2023 durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstoRe gegen die
dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fir die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang
mit Aktiondrsantragen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/
abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegentliber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon (liberzeugt, dass gute
Corporate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf

Aktien- und festverzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen
daher nicht nur von kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den
Unternehmen, in die wirinvestieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmens-
fuhrung, die ESG- relevante Aspekte berticksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen
ESG Integration berticksichtigt die HANSAINVEST im Rahmen der Ausiibung der Aktiondrsrechte
daher auch nichtfinanzielle Kriterien, wie die Riicksichtnahme auf die Umwelt (E fur Environ-
ment), soziale Kriterien (S fiir Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung
(G fur Governance).Dabei stiitzen wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regel-
werke wie beispielsweise die jeweils aktuellen Analyse- Leitlinien fur Hauptversammlungen
(ALHV) des Bundesverbands Investment und Asset Management e.V. (BVI), des Deutschen
Corporate Governance Kodex bzw. derin den jeweiligen Landern geltenden Kodizes sowie die
UN Principles for Responsible Investment (PRI), deren erklartes Ziel esist, ein besseres Verstdnd-
nis der Auswirkungen von Investitionsaktivitaten auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfiih-
rungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integration dieser Fragestellungen zu unterstut-
zen.

Um mogliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir ver-
schiedene organisatorische MaBnahmen getroffen und diese in unseren Grundséatzen fur den

Umgang mit Interessenkonflikten veroéffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht tiber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austibung unserer Aktiondrsrechte
kann tiber unsere Homepage eingesehen werden:
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https://www.hansainvest.de

Hamburg, 07. Dezember 2023

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfiihrung

Dr. J6rg W. Stotz Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.08.2023
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Vermerk des unabhdangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Ham-
burg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Bre-
menKapital Aktien — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschéftsjahr vom 01. September 2022 bis zum
31.August 2023, der Vermogensubersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. August 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fir das Geschéftsjahrvom 01. Septem-
ber 2022 bis zum 31. August 2023, sowie der vergleichen-
den Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre, der
Aufstellung derwéahrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdégensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte Jah-
resberichtin allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europdischen Verordnungen und erméglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresberichts* unse-
res Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unabhéangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Aufstellung

Jahresbericht zum 31.08.2023

des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldgigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhédltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermagli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irr-
timern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter daftir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Bericht-
erstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermo-
gens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priiffung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht bein-
haltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit 8 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prii-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tiben wir pflichtgemé&Res Ermessen
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aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber merks erlangten Prufungsnachweise. Zukilinftige Ereig-

hinaus nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren,

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen
und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiih-
rende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschdtzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermégens durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
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dass das Sondervermogen durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH nicht fortgefuhrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resberichts insgesamt, einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlégigen europdischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Mdngel im internen Kontrollsys-
tem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 08.12.2023

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -62 96
Telefax: (0 40) 30057 -6070

E-Mail: service@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Gesellschafter
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

- Dr.Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéaftsfuhrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller

- Kaufmann

IDUNA Gruppe,

Jahresbericht zum 31.08.2023

Geschiftsfithrung

- Dr. Jorg W. Stotz
= (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfiih-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mitglied
des Aufsichtsrates der Aramea Asset Management
AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Greiff
capital management AG (seit 01.03.2023))
- Nicholas Brinckmann
- (zugleich Sprecher der
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
- Ludger Wibbeke
- (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzen-
der der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender
des Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH)

Geschaftsfiihrung
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Verwahrstelle

UBS Europe SE

Bockenheimer Landstralle 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.041,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de



