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BremenKapital Ertrag

Tatigkeitsbericht BremenKapital Ertrag fiir den Zeit-
raum vom 01.09.2021 bis 31.08.2022.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des BremenKapital Ertrag ist das Erzielen
eines Wertzuwachses bei Begrenzung von Verlustrisiken.

Um dies zu erreichen, investiert das Investmentvermdgen
stets mindestens 85 % seines Vermdgens in den Fonds
"BremenKapital Renten Standard" ("Masterfonds"). Dessen
Ziel ist der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs. Um dies
zu erreichen, identifiziert das Fondsmanagement des Mas-
terfonds auf Grundlage eines intern festgelegten Invest-
mentprozesses unterbewertete Rentenpapiere. Diese
Marktmeinung bildetin Verbindung mit externem Research
sowie unterstiitzenden Portfoliomodellen die Grundlage
fur die Einzeltitelauswahl. Das Fondsvermdgen wird nach
dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Hierbei strebt
das Fondsmanagement an, hauptsachlich in variabel und
festverzinsliche, auf Euro lautende Wertpapiere anzule-
gen. Neben der Anlage in verzinsliche Wertpapiere darf der
Masterfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Ren-
ten- und Geldmarktfonds sowie Derivate investieren.

Zusétzlich kann der BremenKapital Ertrag in Bankguthaben
und Derivate zu Absicherungszwecken investieren.

Portfoliostruktur

Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Ande-
rungen ergeben. Der Fonds investierte dauerhaft mehr als
85 % des Fondsvermdgens in seinen Masterfonds. Zum
Ende des Berichtszeitraums lag die Investitionsquote in
den Fonds BremenKapital Renten Standard bei 98,7 %. Die
prozentuale Liquiditdatsquote wurde kontinuierlich beob-
achtet und angepasst. Somit hat sich die Portfoliostruktur
im Berichtszeitraum kaum verandert.

Derivative Instrumente wurden im BremenKapital Ertrag
nicht eingesetzt.

Risikoanalyse

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken bestanden innerhalb des Master-
fonds, aber nicht beim BremenKapital Ertrag selbst. Im
Masterfonds ergeben sich diese Risiken, da die Einschat-
zung Uiber die Bonitdt der Emittenten wéhrend der Laufzeit
Schwankungen unterliegt.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Investmentvermdégens resultierten
aus Kursbewegungen derim Masterfonds gehaltenen fest-
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verzinslichen Wertpapiere, ausgel6st durch Zinsanderun-
gen. Die Kurs- oder Marktpreisentwicklung héngtinsbeson-
dere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Lédndern beeinflusst wird.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen
oder durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim
operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen
technischen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und Geschaftsbe-
ziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrungen
getroffen:

- Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses

- Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert

- Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschliel8lich lber kompetente und erfahrene
Kontrahenten abgeschlossen

- Die Verwahrung der Finanzinstrumente erfolgt durch
eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat

- Die OrdnungsmadRigkeit der fiir das Sondervermdgen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelmaRig
durch die Interne Revision iberwacht

Liquiditatsrisiken:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdégens in Ziel-
fonds. Die Liquiditdat des Sondervermdgens kann einge-
schrankt werden, sofern z.B. fir die Zielfonds die Rick-
nahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das 6ffentliche Leben
mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefiihrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungenvon COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicherhei-
ten behaftet.

Seitdem 24.02.2022 fuihrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg“). Die Borsen sind seit Beginn
des Konfliktes von einer deutlich hoheren Volatilitat
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gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten
hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der Kampfhand-
lungen, den wirtschaftlichen Folgeninfolge der gegen Russ-
land und Belarus verhdngten Sanktionen, einer weiterhin
steigenden bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoff-
madrkten sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidun-
gen. Esist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingun-
gen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin von
erhodhter Unsicherheit geprdgt sein werden. Daher unter-
liegt auch die zukiinftige Wertentwicklung dieses Sonder-
vermdgens groBeren Marktpreisrisiken.

Wertentwicklung

Die Wertentwicklung (nach BVI-Methode) betrug fiir den
Berichtszeitraum -17,79%.

VerdauBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften fiir den Berichts-
zeitraum betrug:

EUR-106.612,28

Das VerduBerungsergebnis wurde im Wesentlichen durch
die VeraulRerung von Investmentfonds erzielt. Dabei ergab
sich das VerduRerungsergebnis in Gdanze aus VerdulRe-
rungsverlusten.

Sonstige Hinweise
Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-

seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fiir den Fonds BremenKapital
Ertrag ist ausgelagert an Die Sparkasse Bremen AG.

Das Portfolio des Fonds wurde so angepasst, dass es die
Vorgaben des Artikels 8 der EU-Regulierung 2019/2088
erfullt. Der Fonds gilt somit als nachhaltig.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Angaben gemadl Art. 11 Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung, OfflvVO)
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Der Fonds qualifiziert seit dem Inkrafttreten der OfflVO
zum 10. Marz 2021 als Finanzprodukt, mit dem unter ande-
rem Okologische und/ oder soziale Merkmale i.S.v. Art. 8
Abs. 1 beworben werden.

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen
gem. Art 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomiever-
ordnung“) bei.

Die beworbenen Merkmale zéhlen zum 6kologischen und
zum sozialen Bereich und sind in den vorvertraglichen
Informationen des Fonds wie folgt beschrieben:

I. dezidierte ESG-Anlagestrategie

Im Folgenden werden die in der Strategie beriicksichtigten
Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales
(Social) und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung
(Governance) argestellt. Insgesamt miissen mindestens
67% des OGAW Sondervermdgens die nachfolgenden Nach-
haltigkeitsmerkmale erfiillen:

Aktien und Anleihen:

Fiir Aktien und Anleihen wird ein best-in-class- Ansatzim
Hinblick auf Nachhaltigkeitsaspekte umgesetzt; dies
umfasst insbesondere das Verhalten der Emittenten im
Hinblick auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange
sowie die Achtung von Menschenrechten und die Bekdamp-
fung von Korruption und Bestechung. Das Fondsmanage-
ment stiitzt sich bei der Beurteilung dieser Kriterien grund-
satzlich auf Ratingverfahren des Datenproviders ISS ESG.
Aktien und Anleihen miissen von ISS ESG mit mindestens
Prime -2 bewertet sein.

Liegen fur Anleihen keine Bewertungen von ISS vor oder
wird gegen das Emittentenrating von Prime — 2 oder die
unten genannten Ausschlusskriterien verstofRen, sind diese
Anleihen dennoch als ESG-Vermdgensgegenstand zu
betrachten, wenn der Emittent bestatigt, dass die Kriterien
eines der folgenden Standards fiir Anleihen (Bonds) erfullt
sind:

- CBI Climate Bonds Standards

- EU Green Bond Standard

- International Capital Markets Association Green Bond
Principles

- International Capital Markets Association Social Bonds
Principles

Investmentanteile:
Investmentanteile miissen von ISS ESG mit einem ESG Per-
formance Score von mindestens 45 bewertet sein.
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Liegt fiir einen Investmentfonds keine Bewertung von ISS
ESG vor oder wird der zuvor festgelegte Performance Score
von mindestens 45 nicht eingehalten oder gegen die unten
genannten Ausschlusskriterien verstoRen, sind diese
Investmentfonds dennoch als ESG-Vermégensgegenstand
zu betrachten, wenn der Emittent bestatigt, dass der Invest-
mentfonds eines der folgenden Kriterien einhdlt:

- Offenlegung nach Art. 8 der Offenlegungsverordnung
(Verordnung (EU) Nr.2019/2088) und vergleichbare Beriick-
sichtigung derwichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen im Rahmen der Anlagestrategie oder

- Offenlegung nach Art. 9 der Offenlegungsverordnung
(Verordnung (EU) Nr. 2019/2088) und Ausschluss von Ver-
stoRen gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact
Netzwerkes.

Ist eine dieser Bedingungen erfiillt, gilt der Investmentfonds
vollstdndig als ESG-Vermdgensgegenstand.

Zertifikate auf Investmentanteile:

Zertifikate, die ihrerseits Investmentanteile als Basiswert
haben, die eines der oben genannten Kriterien (Perfor-
mance Score von mindestens 45/ Art 8 Offenlegungsverord-
nung/Art 9 Offenlegungsverordnung) erfiillen, werden
ebenfalls vollstandig als ESG-Vermégensgegenstand
beriicksichtigt.

Bankguthaben:

Bankguthaben, das nach Einschatzung der Portfolioverwal-
tung Nachhaltigkeitskriterien entspricht, darf nur bei Kredit-
instituten angelegt werden, wenn diese die folgenden Krite-
rien erfiillen:

- das Geldinstitut wird von ISS ESG mit Prime bewertet.
- das Geldinstitut verstoRt nicht gegen die unter V.1.

genannten Ausschlusskriterien fiir Emittenten von Aktien
und Anleihen.

Bankguthaben wird, damit die Portfolioverwaltung in

schwierigen Marktsituationen das Risiko des Investment-
vermdgens insgesamt reduzieren kann, der Quote von
67% hinzugerechnet, sofern die o. g. Kriterien erfiillt
sind.

Weitere Kriterien zu Nachhaltigkeitsstrategie:

Zusatzlich zum ESG-Rating beriicksichtigt die Portfoliover-
waltung fuir das Sondervermdgenim Rahmen ihrer Investiti-
onsentscheidungen sogenannte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAI“). Nachhal-
tigkeitsfaktoren bezeichnen in diesem Zusammenhang
Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption
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und Bestechung. Die Beriicksichtigung der PAIl erfolgt im
Rahmen der Investitionsentscheidungen fiir das Sonderver-
mogen durch verbindliche Ausschlusskriterien (siehe V.).
Dort wird dargestellt, wie durch die jeweiligen Ausschluss-
kriterien negative Einfliisse auf die aufgefiihrten Nachhaltig-
keitsfaktoren jeweils vermieden bzw. verringert werden
sollen.

Il. Ausschlusskriterien

Fir den Fonds werden keine Aktien oder Anleihen von
Unternehmen erworben, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung
und/ oder dem Vertrieb von Riistungsgiitern (einschlieBlich
ziviler Feuerwaffen) generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von
Waffen nach dem Ubereinkommen iiber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weiter-
gabe von Antipersonenminen und tiber deren Vernichtung
(,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen iiber das Ver-
bot von Streumunition (“Oslo-Konvention*) sowie B- und
C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC
und UN CWC) generieren;

(3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von
Tabakprodukten generieren;

(4) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus
Kohle generieren;

(5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus
Erdol generieren;

(6) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

(7) mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Ver-
trieb von Kraftwerkskohle generieren;

(8) in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsma-
nagements ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prin-
zipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder gegen die
OECD Leitsatze fur Multinationale Unternehmen versto-
Ren;

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,
9) die nach dem Freedom House Index in Bezug auf politi-
sche Rechte und biirgerliche Freiheiten als ,,unfrei* klassifi-
ziert werden;

(10) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben.

Ferner werden keine Investmentanteile erworben, die in
Wertpapiere von Emittenten investieren, die

(11) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von
Tabakprodukten generieren;

(12) mehrals 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von
Riistungsglitern generieren;

(13) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb
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von Waffen nach dem Ubereinkommen iiber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und tiber deren Vernich-
tung (,,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen iiber
das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention*) sowie
B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

(14) mehr als 30% Umsatz mit der Férderung von Kraft-
werkskohle generieren;

(15) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus
Kohle generieren;

(16) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus
Erddl generieren;

(17) mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;
(18) in sehr schwerer Weise und nach Auffassung des Fonds-
managements ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10
Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder gegen
die OECD Leitséatze fiir Multinationale Unternehmen versto-
Ren;

(19) die nach dem Freedom House Index in Bezug auf politi-
sche Rechte und biirgerliche Freiheiten als ,,unfrei* klassifi-
ziert werden;

(20) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben.

Der Fonds darf in Aktien, Anleihen und Investmentanteile
investieren, fiir welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders ISS ESG vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt
werden kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskri-
terien verstofRen wurde. Sobald fiir solche Aktien, Anleihen
und Investmentanteile Daten vorhanden sind, werden die
genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also
fir 100 % der Aktien, Anleihen und Investmentanteile, die
entsprechend gescreent werden kénnen.

I1l. Beriicksichtigung der wesentlichen nachteiligen Nach-
haltigkeitsauswirkungen (,,PAI“)

In der folgenden Tabelle soll aufgezeigt werden, durch wel-
che Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkun-
gen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert wur-
den. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf
der im Entwurf vorliegenden delegierten Verordnung zur
Verordnung (EU) 2019/2088 liber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen sowie Invest-

mentanteilen:

Nachhaltigkeitsfaktor/
PAI

1. Treibhausgasemis-

Beriicksichtigt durch

Ausschlusskriterien Nr.

Begriindung

Durch die in den

sionen (GHG Emissions) (4), (5), (7), (8) bezogen Ausschlusskriterien Nr.

2. CO2 FuRabdruck
(Carbon Footprint)

3.
Treibhausgasintensitat
der im Portfolio
befindlichen
Unternehmen (GHG
intensity of investee
companies)

4. Exposition zu
Unternehmen aus dem
Sektor der Fossilen
Brennstoffe (Exposure
to companies active in
the fossile fuel sector)

5. Anteil von
nichterneuerbarer
Energie an
Energieverbrauch und -
produktion (Share of
non-renewable energy
consumption and
production)

auf Aktien und Anleihen

(4), (5) und (7) bzw.

fur Unternehmen, (14) — (14) - (16) genannte

(16) und (18), bezogen
auf Investmentanteile

Ausschlusskriterien Nr.
(4), (5) und (7) bezogen
auf Aktien und Anleihen
von Unternehmen und
(14) - (16) bezogen auf
Investmentanteile

Ausschlusskriterien Nr.
(4) - (6) bezogen auf

Aktien und Anleihen von
Unternehmen und (15) -

(17) bezogen auf
Investmentanteile

Umsatzschwelle
hinsichtlich
Unternehmen, welche
Umsatz mit der
Stromerzeugung aus
fossilen Brennstoffen
erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss
von Unternehmen,
welche schwere
Kontroversen mit den UN
Global Compact und
damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN
Global Compacts
aufweisen, kann davon
ausgegangen

werden ,dass mittelbar
weniger Emissionen
ausgestoRen werden.

Investitionen in
Aktivitdaten im Bereich
fossile Brennstoffe sind
fur den Fonds aufgrund
derin den
Ausschlusskriterien
verankerten
Umsatzschwellen
begrenzt, wodurch eine
entsprechende
Exposition teilweise
vermieden wird.

Investitionen in
Aktivitaten im Bereich
fossile Brennstoffe sind
fur den Fonds aufgrund
derin den
Ausschlusskriterien
verankerten
Umsatzschwellen
begrenzt, wodurch eine
entsprechende
Exposition teilweise
vermieden wird.
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Nachhaltigkeitsfaktor/
PAI

6. Energieverbrauchs-
intensitat pro Branche
mit hohen
Klimaauswirkungen
(Energy consumption
intensity per high
impact climate sector)

7. Aktivitaten mit
nachteiligen
Auswirkungen auf
artenreiche Gebiete
(Activities negatively
affecting biodiversity-
sensitive areas)

8. Schadstoffausstof in
Gewasser (Emissions to
water)

9. Sondermill
(Hazardous waste)

Beriicksichtigt durch

Ausschlusskriterium Nr.
(8) bezogen auf Aktien
und Anleihen von
Unternehmen und (18)
bezogen auf
Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr.
(8) bezogen auf Aktien
und Anleihen von
Unternehmen und (18)
bezogen auf
Investmentanteile

10. VerstoBe gegen den Ausschlusskriterium Nr.
UN Global Compact oder (8) bezogen auf Aktien

die OECD Leitlinien fur
multinationale

und Anleihen von
Unternehmen und (18)

Unternehmen (Violationsbezogen auf

of UNGC and OECD
Guidelines for MNE)

Investmentanteile
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Begriindung

Die Prinzipien 7-9 des
UN Global Compact
halten Unternehmen an
die Umwelt vorsorglich,
innovativ und
zielgerichtet im Rahmen
ihrer Tatigkeiten zu
schitzen. Insbesondere
der mit Prinzip 9 UN
Global Compact verfolgte
Ansatz, innovative
Technologien zu
entwickeln, kann zu einer
Verringerung der
Energieintensitat
beitragen. Entsprechend
wird erwartet, dass
Unternehmen, welche
keine schwerwiegenden
VerstoBe mit dem UN
Global Compact
aufweisen, beschrankte
negativen Auswirkungen
auf die

Insbesondere wird in
Prinzip 7 des UN Global
Compact der
Vorsorgeansatz
postuliert. Es wird davon
ausgegangen, dass
Unternehmen, welche
keine schwerwiegenden
VerstoRe mit dem UN
Global Compact
aufweisen, nur
beschrankte negative
Auswirkungen auf
geschutzte Gebiete und
die dort beheimateten
Arten, und nur
beschrédnkte negative
Auswirkungen an
anderen Orten durch
Schadstoff-belastetes
Abwasser oder durch
Sondermill entfalten.

Schwerwiegende
VerstoRe gegen den UN
Global Compact und die
OECD Leitlinien fur
multinationale
Unternehmen werden
durch das
Ausschlusskriterium Nr.
8 fortlaufend iberwacht.

Nachhaltigkeitsfaktor/
PAI

11. Mangelnde Prozesse
und

12. Unbereinigte
geschlechtsspezifische
Lohnlicke (Unadjusted

gender pay gap)
13

Geschlechterdiversitat
im Aufsichtsrat oder
Geschéftsfiihrung (Board
gender diversity)

14. Exposition zu
kontroversen Waffen
(Exposure to
controversial weapons)

Beriicksichtigt durch

Ausschlusskriterium Nr.
(8) bezogen auf Aktien
und Anleihen von
Unternehmen und (18)
bezogen auf
Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr.
(8) bezogen auf Aktien
und Anleihen von
Unternehmen und (18)
bezogen auf
Investmentanteile

Ausschlusskriterium Nr.
(2) bezogen auf Aktien
und Anleihen von
Unternehmen und (13)
bezogen auf
Investmentanteile

Begriindung

Unternehmen, bei denen
schwerwiegende
Verst6Be gegen die
genannte Vereinbarung
auftreten, haben
erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
geschaffen, um die
Einhaltung der Normen
sicherstellen zu kénnen,
so dass davon
ausgegangen werden
kann, dass der
Ausschluss zu einer
Beschrénkung der
negativen Auswirkungen
fahrt.

Da Prinzip 6 des UN
Global Compact auf die
Abschaffung aller
Formen von
Diskriminierung am
Arbeitsplatz abzielt und
zudem im Rahmen der
Prinzipien 3-6 auf die ILO
Kernarbeitsnormen
verwiesen wird ist davon
auszugehen, dass der
Ausschluss
schwerwiegender
VerstoBe zu einer
Beschrankung negativer
Auswirkungen fiihrt.

Uber das
Ausschlusskriterium Nr.
(2) wird eine Investition
in Unternehmen, welche
Umsatz mit kontroversen
Waffen, bspw.
Antipersonenminen
erwirtschaften,
ausdriicklich
ausgeschlossen.
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Fiir Anleihen von Staaten:

Nachhaltigkeitsfaktor/ Beriicksichtigt durch
PAI

Begriindung

Treibhausgasintensitdt Ausschlusskriterium Nr. Da der Portfoliomanager
(GHG Intensity) (10) bezogen auf durch Anwendung des

Anleihen von Ausschlusskriteriums Nr.

Staatsemittentenund  (10) nurin Anleihen von

(20) bezogen auf Staaten investiert, die

Investmentanteile das Pariser Abkommen
ratifiziert haben, ist
sichergestellt, dass nur
in Staaten investiert
wird, welche MaBnahmen
treffen, um die
Treibhausgasintensitat
zu minimieren. Daher
lasst sich davon
ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung
negativer Auswirkungen
auf die
Treibhausgasintensitat
von Staatenerfolgt.

Im Portfolio befindliche Ausschlusskriterium Nr. Durch Anwendung des
Anleihen von Landern, (9) bezogen auf Anleihen Ausschlusskriterium Nr.
die sozialen VerstéBen von Staatsemittenten  (9) investiert der
ausgesetzt sind und (19) bezogen auf  Portfoliomanager fiir das
(Investee countries Investmentanteile Sondervermdgen nichtin
subject to social Staatsanleihen, welche
violations) auf Grundlage
bestehender
Informationen, Analysen
und Experteninterviews
als ,,unfrei* klassifiziert
werden. [Die
Klassifizierung ist in
Jfrei, teilweise frei“
und ,unfrei* unterteilt.]
So wird sichergestellt,
dass der
Portfoliomanager
wenigstens keine
Anleihen von Staaten
investiert, welche
definitiv sozialen
Verst6Ben ausgesetzt
sind. Entsprechend wird
das PAlinsofern
beriicksichtigt, als dass
eine Beschrénkung
negativer erfolgt.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der
Homepage der Gesellschaft unter
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsue-
bersicht/

dargestellt.

Jahresbericht zum 31.08.2022

IV. Weitere Angaben gemaR Art. 11 Verordnung (EU)
2019/2088 (Offenlegungsverordnung, OfflvVO)

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachti-
gung“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
EU-Kriterien fuir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkei-
ten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht
die EU-Kriterien fuir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitdten.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind
nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirtschaftstdtigkeiten ausgerich-
tet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,,Taxonomie-
verordnung®) als dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatig-
keiten eingestuft sind.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde
ordnungsgemdRB in den Anlageprozess implementiert. Die
beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeit-
raumes durchgehend beachtet. Es wurden keine VerstoRe
gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlage-
grenzen festgestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fiir die Bewertung vorhan-
den waren, erfolgte die Anlage in Wertpapieren im Einklang
mit den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Krite-
rien.

Die Ausschlusskriterien milderten die wesentlichen nachtei-
ligen Auswirkungen ab.
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BremenKapital Ertrag

Vermégensiibersicht

Vermdgensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ¥

I. Vermdgensgegenstdande 5.180.570,63 100,25

1. Investmentanteile 5.102.044,17 98,73

2. Bankguthaben 78.526,46 1,52

Il. Verbindlichkeiten -12.727,00 -0,25

1. Sonstige Verbindlichkeiten -12.727,00 -0,25

11l. Fondsvermdgen EUR 5.167.843,63 100,00
» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

11
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Vermégensaufstellung

Vermogensaufstellung zum 31.08.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.08.2022 Zugdnge Abgidnge inEUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum

Investmentanteile EUR 5.102.044,17 98,73

KVG - eigene Investmentanteile EUR 5.102.044,17 98,73

DEO00A1J67C4 BremenKapital Renten ANT 127.583 2.500 13.000 EUR 39,9900 5.102.044,17 98,73

Standard

Summe Wertpapiervermdgen EUR 5.102.044,17 98,73

Bankguthaben EUR 78.526,46 1,52

EUR - Guthaben bei: EUR 78.526,46 1,52

Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 78.526,46 78.526,46 1,52

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -12.727,00 -0,25

Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -12.727,00 -12.727,00 -0,25

Fondsvermégen EUR 5.167.843,63 100,00

Anteilwert BremenKapital Ertrag EUR 38,76

Umlaufende Anteile BremenKapital Ertrag STK 133.328,000

» Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroéffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

Jahresbericht zum 31.08.2022 12



BremenKapital Ertrag

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) BremenKapital Ertrag
fiir den Zeitraum vom 01.09.2021 bis 31.08.2022

EUR EUR
I Ertrdage
1.  Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland -8,62

davon negative Habenzinsen -8,62

3. Ertrage aus Investmentanteilen 177.629,52
4.  Sonstige Ertrage 367,85
Summe der Ertrdge 177.988,75
Il.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen -15,76
2. Verwaltungsvergiitung -42.443,24
3. Verwahrstellenverguitung -2.971,04
4.  Prifungs- und Veroffentlichungskosten -9.117,40
5.  Sonstige Aufwendungen -1.680,22
6.  Aufwandsausgleich 3.420,25
Summe der Aufwendungen -52.807,41
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag 125.181,34
IV. VerduBerungsgeschifte
1.  Realisierte Gewinne 0,00
2.  Realisierte Verluste -106.612,28
Ergebnis aus VerdauBerungsgeschiften -106.612,28
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 18.569,06
1.  Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 0,00
2.  Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -1.211.484,31
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -1.211.484,31

VII. Ergebnis des Geschiaftsjahres

-1.192.915,25

Jahresbericht zum 31.08.2022
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Entwicklung des Sondervermégens BremenKapital Ertrag

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 6.981.719,06
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -101.415,30
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -528.529,38
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 197.381,06
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -725.910,44
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 8.984,50
4. Ergebnis des Geschaftsjahres -1.192.915,25
davon nicht realisierte Gewinne 0,00
davon nicht realisierte Verluste -1.211.484,31

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres

5.167.843,63

Jahresbericht zum 31.08.2022
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens BremenKapital Ertrag ¥

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fur die Ausschiittung verfiigbar 331.049,83 2,48
1. Vortrag aus dem Vorjahr 205.868,49 1,54
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 18.569,06 0,14
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 106.612,28 0,80
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -237.720,23 -1,78
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -237.720,23 -1,78
1ll. Gesamtausschiittung 93.329,60 0,70
1. Endausschittung 93.329,60 0,70
a) Barausschittung 93.329,60 0,70
v Die Zufiilhrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung von EUR 0,00)
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre BremenKapital Ertrag
Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschiéftsjahres
EUR EUR
2022 5.167.843,63 38,76
2021 6.981.719,06 47,85
2020 6.867.202,25 48,40
2019 14.127.747,58 48,63
Jahresbericht zum 31.08.2022 15
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 98,73
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermogen wendet gemaR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusatzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzie-
rungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemédR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsgeschdfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert BremenKapital Ertrag EUR 38,76
Umlaufende Anteile BremenKapital Ertrag STK 133.328,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstiande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. 8
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (8 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden tdglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprdft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote BremenKapital Ertrag
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,77 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichen Gesamtkostenquote) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschaftsjahres-
ende.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.09.2021 bis 31.08.2022

Transaktionen Volumen in Fondswdhrung
Transaktionsvolumen gesamt 648.120,00
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativin % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Jahresbericht zum 31.08.2022 16
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Transaktionskosten: 25,00 EUR
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermdgensgegenstdnde.

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Feederfonds BremenKapital Ertrag werden auch fiir die im Feederfonds gehaltenen Anteile des Masterfonds BremenKapital
Renten Standard Verglitungen und Aufwendungen berechnet.

Fur den Masterfonds werden folgende Gebiihren erhoben:

Verwaltungsvergttung 0,83%

Verwahrstellenvergitung 0,04%

Priifungs- und Veroffentlichungskosten sowie sonstige Aufwendungen 37.754,59 EUR

Der Jahresbericht des Masterfonds (BremenKapital Renten Standard) ist im elektronischen Bundesanzeiger und auf der Homepage der HANSAINVEST unter
www.hansainvest.de einsehbar.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

ISIN Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

DE000A1J67C4 BremenKapital Renten Standard » 0,83

 Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und Aufwendungen
BremenKapital Ertrag

Sonstige Ertréage

Auflésung von Riickstellungen EUR 367,85
Sonstige Aufwendungen

BaFin Kosten EUR 485,00
Depotgebiihren EUR 595,22
Kosten Marktrisiko- und Liquiditatsmessung EUR 600,00

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergtitungspolitik
und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermaBiger Risiken verhindert. DasVerguitungssys-
tem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und
die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben tberprift. Eine Erérterung des Verguitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitneh-
merverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der
leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal
30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Verguitung
nicht.

Die Vergiitung furr die Geschiftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung
und einer jéhrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Giberpriift die Verglitungssysteme jahrlich. Die Vergltungspolitik
der HANSAINVEST erfullt die Anforderungen des &8 37 KAGB, als auch die Leitlinien fuir solide Verguitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/
2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Jahresbericht zum 31.08.2022 17



BremenKapital Ertrag

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von
fixen und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergtitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieRlich die in diesem Zeitraum

bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.375.239
davon feste Vergtitung EUR 15.834.735
davon variable Vergiitung EUR 3.540.503
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 263
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.273.467
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschéftsleiter EUR 1.273.467
davon andere Fuhrungskrdfte EUR 0
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Die Sparkasse Bremen AG fiir das Geschaftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Die Sparkasse Bremen AG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 76.887.207,15
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergutung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 1.111
Hamburg, 09. Dezember 2022

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfithrung

Dr. Jorg W. Stotz Ludger Wibbeke
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Vermerk des unabhdangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Ham-
burg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Bre-
menKapital Ertrag — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschaftsjahr vom 01. September 2021 bis zum
31.August 2022, der Vermogensiibersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. August 2022, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. Septem-
ber 2021 bis zum 31. August 2022, sowie der vergleichen-
den Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der
Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jah-
resberichtin allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europdischen Verordnungen und erméglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsadtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“ unse-
res Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung

Jahresbericht zum 31.08.2022

des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschldagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdgli-
chen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Invest-
mentvermdégens wesentlich beeinflussen kénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermé-
gens, sofern einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu ertei-
len, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstéRBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angese-
hen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgemafRes Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber
hinaus
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- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli- Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklungen
cher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher des Sondervermdgens zu verschaffen.

Darstellungen im Jahresbericht, planen und fiihren  Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken u.a.den geplanten Umfangund die Zeitplanung der Priifung
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei- sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser  etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche  rend unserer Priifung feststellen.

falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei

VerstolRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e

betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab-

sichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellun-  Hamburg, den 12.12.2022

gen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten konnen. KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche InvestmentGmbH bei der Aufstellung des Jahres-
berichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische InvestmentGmbH aufwerfen
kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahres-
bericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiih-
ren,dass das Sondervermoégen durch die HANSAINVEST
Hanseatische InvestmentGmbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieflich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegen-
den Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassendes

Werner Liining
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040) 30057 - 60 70

E-Mail: service@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 22,659 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
- Vorsitzender
- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
- Dr. Karl-Josef Bierth
- stellvertretender Vorsitzender
- Vorstandsmitglied der SIGNAL
Hamburg
- Markus Barth
- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg
Dr. Thomas A. Lange
- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen
- Prof. Dr. Harald Stutzer
- Geschaftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
- Prof. Dr. Stephan Schiiller
- Kaufmann

IDUNA Gruppe,

Jahresbericht zum 31.08.2022

Geschiftsfithrung

- Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschéftsfiih-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)
- Nicholas Brinckmann
- (zugleich Sprecher der
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
- Ludger Wibbeke
- (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzen-
der der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender
des Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH)

Geschaftsfiihrung
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Verwahrstelle

UBS Europe SE

Bockenheimer LandstraRe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.043,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2021

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland
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22






