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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fur das Vertrauen, das Sie uns ent-
gegenbringen.

Seit unserer Grundung legen wir Fonds fUr priva-
te und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir
lhnen die Moglichkeit, an den Entwicklungen der
Markte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten
Sie von Ihrem Berater.

In diesem Jahresbericht konnen Sie sich ein Bild
von unserer Anlagepolitik und der Situation lhres
Fonds verschaffen. Zudem erhalten Sie Informationen
Uber die Entwicklung der Kapitalmarkte in Bezug auf
Ihre Anlagen. Sollten Sie weitergehende Auskunfte
zu lhrem Fonds benotigen, sprechen Sie bitte lhren
Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen fin-
den Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de und in
der Uberregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen GruBen
LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfuhrung

./7/&«%/:: 4/\)6(}4%

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)
Michael HUnseler Ulrike Modersohn
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Tatigkeitsbericht

I. Anlageziele und Politik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, durch eine
Streuung Uber verschiedene Assetklassen und Anla-
gemarkte einen moglichst stetigen Wertzuwachs zu
erwirtschaften.

Der Fonds ist zu mindestens 51 Prozent in Ver-
mogensgegenstanden aus dem Bereich Sachwerte
investiert. Vermogensgegenstande aus dem Bereich
Sachwerte sind Aktien, einschlieBlich Real-Estate-In-
vestment-Trusts (REITs), verzinsliche Wertpapiere, die
die Wertentwicklung von Edelmetallen nachvollzie-
hen, und inflationsgeschuUtzte Anleihen. Mindestens
25 Prozent des Fondsvermogens werden in Kapital-
beteiligungen i.S.d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuer-
gesetz angelegt.

Il. Wertentwicklung wahrend
des Berichtszeitraums

Das Sondervermogen erzielte im Berichtszeitraum
eine Performance in Hohe von 6,43 % gemal BVI-
Methode. Nach der BVI-Methode wird die Wertent-
wicklung der Anlage als prozentuale Veranderung
zwischen dem angelegten Vermogen zu Beginn des
Berichtszeitraums und seinem Wert am Ende des
Berichtszeitraums definiert; etwaige Ausschuttungen
werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwick-
lung des Sondervermogens im Berichtszeitraum:
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I1l. Darstellung der Tatigkeiten
im Berichtszeitraum

a) Ubersicht Uber die Anlagegeschafte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend des
Berichtszeitraumes vom 01. Marz 2023 bis 29. Feb-
ruar 2024

Transaktionsvolumen im Berichtszeitraum

Bezeichnung Kauf Verkauf Wahrung
Aktien 868.463,06 -924.410,79 EUR
Investmentanteile 16.128.030,54 -29.117.398,60 EUR
Zertifikate 2.573.341,94 -6.930.598,89 EUR

Derivate® (gesamt)  116.610.833,37 -100.837.837,40 EUR
- davon Devisen-

termingeschafte 85.183.544,24  -81.254.809,73 EUR
(ohne Devisen-

kassageschafte)

- davon

Termionkontrakte  31.427.289,13  -19.583.027,67 EUR

*) Bei Derivaten erfolgt die Angabe des Transakti-
onsvolumens anhand des anzurechnenden Wertes
und beinhaltet sowoh! Opening- als auch Closing-
geschafte. Verfallene Derivate sind in den ausge-
wiesenen Werten nicht enthalten.

b) Allokation Renten/Aktien

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Renten-
qguote, welche als Prozentsatz des Rentenbestandes
(inklusive Rentenzielfonds) am Fondsvolumen im Be-
richtszeitraum definiert ist:
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Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklu-
sive Futures- und Kassenposition) des Sondervermo-
gens im Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:
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Die Entwicklung der Aktienguote (inklusive Aktien-
zielfonds) und der Nettoaktienguote (i.e. Aktienquote
inklusive Derivatepositionen) im Geschaftsjahr sind
den nachfolgenden Grafiken zu entnehmen:
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¢) Strukturveranderungen

Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Be-
ginn und Ende des Berichtszeitraums werden nach-
folgend dargestellt:

Analyse der Branchenallokation im Aktienbereich:

Branche Anteil am Anteil am
Aktienvermégen Aktienvermdgen

29.02.2024 01.03.2023

Immobilien 100,00 % 95,74 %
Konsumguter private Haushalte 0,00 % 2,05 %
Baugewerbe 0,00 % 2,21%
Gesamt 100,00 % 100,00 %

d) Strategische Managemententscheidungen
im Berichtszeitraum

Zur Abbildung der Inflations- bzw. Sachwertstrate-
gie des Fonds spielen Anlagen in Aktien eine wich-
tige Rolle. Im Fonds werden zu diesem Zweck immer
mindestens 25 % im entsprechenden Aktiensegment
angelegt. Um das Aktiensegment moglichst breit zu
diversifizieren, haben wir das Aktienportfolio gezielt
global ausgerichtet und zusatzlich um aussichtsreiche
Sektor- bzw. Themeninvestments erganzt. Zu diesen
zahlt analog zum Vorjahr unter anderem das Thema
Nachhaltigkeit, dass primar durch einen thematischen
ETF (BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.)
abgebildet wird. Zudem wird weiterhin an Zukunfts-
themen wie Biotechnologie (MEDICAL - MEDICAL Bio-
Health Inh.-Ant.) festgehalten. Neu aufgenommenen
wurde zudem das Thema Automatisierungstechnik
(STOXX Automation & Robotics Index), das weiterhin
eine zunehmende Bedeutung in unserer Gesallschafft
genieBt. GemaRk dem Vorjahr haben wir sowohl bei
den thematischen als auch bei den regionalen In-
vestments bewusst auf Direktanlagen verzichtet und
stattdessen Uberwiegend in gunstige, breit gestreute
und sehr liquide ETFs investiert.

Analog zum Aktiensegment sind auch im Segment
der inflationsgeschutzten Anleihen aktiv gemanagte
Fonds und passive ETFs, mit globaler und regiona-
ler Ausrichtung, enthalten. Beibehalten wurden die
bestehenden Positionierungen in den aktiven Fonds
der Fondsgesellschaften AXA Investment Managers
(AXA World Fds-Global Infl. Bds) sowie Nomura As-
set Management (Nomura Real Return Fonds), die den
Rentensektor globale inflationsgeschutzte Anleihen
abdecken. Getrennt hat man sich indes von einem
weiteren aktiven Fonds von Danske Invest Manage-
ment (Danske Invt-Gl.Inf.-Lk.Bd S.D. Namens-Anteile),
der ebenfalls in inflationsgeschUtzte Anleihen inves-
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tiert, allerdings mit einer kUrzeren Duration. Da sich
aufgrund der Zins- und Inflationsentwicklung neue
Opportunitiaten erdffneten, wurden zur besseren
Diversifizierung und um von den hoheren laufenden
Renditen zu profitieren in weitere Rententhemen in-
vestiert. Dazu zahlen unter anderem Anleihen-ETFs
mit langerer Laufzeit (iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr
U.ETF Reg.Shares EUR Hdgd, iShsll-EO Gov.Bd 15-
30yr U.ETF), ein aktiver Rentenfonds mit Nachrangen
(BANTLEON SEL.-Corpor. Hybrids) und Hochzinsan-
leihen (Laz.Nordic H.Yield Bd Reg.Shs EA). Der dritte
Block des Fonds besteht einerseits aus dem Segment
Pfandbriefe und andererseits aus REITS bzw. Immo-
bilienaktien. Zum Geschaftsjahresende halten wir im
Segment Pfandbriefe zwei aktiv gemanagte Fonds
der skandinavischen Spezialisten von Nordea (Nor-
dea 1-Europ.Covered Bond Fd) und Danske (Danske
Inv.SICAV-Dan.Mort.Bd). Die groBten Veranderungen
innerhalb des Berichtszeitraums erfolgten im REITs-/
Immobilienaktien-Portfolio. Um das Portfolio kosten-
gunstiger aufzustellen, und gleichzeitig die Chancen
auf eine Qutperformance gegenuber unserer Bench-
mark zu erhohen, wird dieser Bereich Uber ein quanti-
tatives Modell gesteuert, dass alle REITs-/Immobilien-
aktien innerhalb unseres Referenzindexes auf Basis
von Faktoren bewertet und die besten Titel auswahlt.
Im Rahmen der Modellsystematik, die eine monatliche
Readjustierung vorsieht, kam es dabei zu diversen
Veranderungen im Portfolio.

Der letzte groRe Block des Portfolios gilt den Edel-
metallen. Zur moglichst genauen Abbildung der Wer-
tentwicklung der drei Metalle Gold, Silber und Platin
investiert der W&W Sachlnvest in ausgewahlte ETCs
(wie z.B. XTrackers ETC PLC ETC Z17.04.80 Platin,
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Silver ETC
07(unl) etc.). Diese Indexzertifikate sind Schuldver-
schreibungen, die mitden jeweiligen Edelmetallen phy-
sisch besichert sind. Um Wahrungsrisiken moglichst
zu reduzieren, investieren wir teilweise in gehedgte
Produkte. Nicht wahrungsgesicherte ETCs erganzen
das Portfolio. Die in US-Dollar denominierten ETCs
werden dabei, gemaR der Systematik der vergange-
nen Jahre, von uns mittels Devisentermingeschaften
gegenUber Fremdwahrungsrisiken abgesichert.

Risikomanagement:

Der US-Dollar sowie Fremdwahrungen die mit diesem
starker korrelierende, waren Uberwiegend mittels
USD-DTGs abgesichert. Zu weiteren Absicherungs-
zwecken wurden zudem Futures eingesetzt.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass
ein Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht erfullt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM
mittels einer Kennzahl, die in Anlehnung an den KSA[1]-
Wert der CRD[2] definiert ist, gemessen. Dabei werden
Produktarten mit Fremdkapitalcharakter an Hand ih-
res externen Ratings angerechnet. Beispielsweise wird
eine Anleihe mittlerer Bonitat (Rating von BBB+ bis
BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts angerechnet.

Die so berechnete Kennzahl fUhrt - bezogen auf
das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dar-
gestellter Risikoeinstufung:

Kennzahl 5% s10% s15% >15%

Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-
ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

Sondervermdgen 0,05 %

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liguiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im
Portfolio des Investmentvermogens nicht innerhalb
hinreichend kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschla-
gen verauBert oder geschlossen werden kann und
dass dies die Fahigkeit des Investmentvermogens
beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfullung des
Ruckgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditats-
quote gemessen. Dabei werden diejenigen Vermo-
genswerte des Fonds, welche innerhalb eines Tages zu
akzeptablen Liquidierungskosten verauBert werden
kénnen ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fUhrt - bezogen auf
das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dar-
gestellter Risikoeinstufung:

Kennzahl 280% 260 % O <40 %
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditats- Liquiditats-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermogen 73,70 %
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Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch
Marktzinsanderungen einen Vermogensverlust zu er-
leiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen. Das Zinsanderungsrisiko
beinhaltet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als
auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung =<0,5% 1% >3%

Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko ~ Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Sondervermogen 0,00 %

Aktienkursrisiko bzw. Risiko aus Zielfonds

Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf
Grund der Schwankungen von Aktienkursen sowie
samtliche Risiken aus Zielfonds.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen. Das Aktienkursrisiko bein-
haltet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als auch
titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermoégen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% 3% <6% >6%
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermaogen 3,49 %

Wahrungsrisiko
Die Vermogenswerte konnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwah-
rungspositionen). Aufgrund von Wechselkursschwan-
kungen konnen Risiken bezuglich dieser Vermogens-
werte bestehen, die sich im Rahmen der taglichen Be-
wertung negativ auf den Wert des Fondsvermogens
auswirken konnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Va-
|lue-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine

Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Wadhrung <0,1% <1% <3% >3%
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermogen 0,20 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Ver-
lusten definiert, die in Folge von Unangemessenheit
oder Versagen von internen Kontrollen und Syste-
men, Menschen oder aufgrund externer Ereignisse
eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken werden mit
eingeschlossen.

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum
grundsatzlich operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes
operationelles Risiko aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen
des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich
im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne

Veraulerungsgew.
aus Devisentermingeschaften 570.917
VerauBerungsgew.
aus Effektengeschaften 594.088
Veraulerungsgew.
aus Finanzterminkontrakten 391.189
VerauBerungsgew.
aus Wahrungskonten 17.356

Realisierte Verluste

VerauBerungsverl.
aus Devisentermingeschaften 550.548
VerauBerungsverl.
aus Effektengeschaften 1.375.307
VerauBerungsverl.
aus Finanzterminkontrakten 152.292
VerauBerungsverl.
aus Wahrungskonten 8
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VI. Zusatzliche Angaben gemaR
§ 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB (ARUG II)

1. Die Angaben Uber die wesentlichen mittel- bis
langfristigen Risiken sind in Punkt IV dargestellt.

2. Die Angaben Uber die Zusammensetzung des Port-
folios kdnnen Punkt Il ¢) entnommen werden. Die
Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten
sind in der Umsatzliste des Jahresberichts darge-
stellt.

3. Beider Investition in Aktien sehen es die allgemei-
nen Pflichten fur die Verwaltung von Sonderver-
mogen vor, dass auch die mittel- bis langfristige
Entwicklung dieser Aktiengesellschaften beruck-
sichtigt wird. Im Rahmen unseres Research-An-
satzes verfolgen wir einen strukturierten Ana-
lyseprozess von Unternehmen, in den wichtige
Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften, wie
z.B. Strategie, finanzielle und nicht finanzielle
Leistungen und Risiko, Kapitalstruktur und soziale
und okologische Auswirkungen sowie die Corpo-
rate Governance einflieBen. Unser Research-An-
satz umfasst neben eigenen Analysen die Nutzung
einer Vielzahl externer Research-Anbieter sowie
enge Kontakte zu den Unternehmen. Dies ermog-
licht uns eine gute Beobachtung bzw. Analyse der
Geschaftsentwicklung und wichtiger Angelegen-
heiten der Portfoliogesellschaften.

4. Bei der Umsetzung der Abstimmungspolitik kon-
nen die Stimmrechte auf der Hauptversammlung
direkt und personlich ausgeubt oder hierfur die
Stimmrechte an Vertreter von Anlegern, Stimm-
rechtsvertretern, Aktionarsvereinigungen oder
Vertreter von Banken Ubertragen werden. Weite-
re Informationen hierzu erhalten Sie auf unserer
Internetseite unter:
https://www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-
governance/mitwirkungs-und-abstimmungspolitiR

5. Informationen Uber den Umgang mit Interessen-
konflikten erhalten Sie auf unserer Internetseite
unter:
https://www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-
governance/interessenkonflikte
Es wurden im Berichtszeitraum keine Wertpapier-
darlehensgeschafte mit Aktien im Sondervermo-
gen getatigt. Interessenskonflikte im Zusammen-
hang mit der AusUbung von Aktionarsrechten la-
gen nicht vor.

VIl. Angaben gem. Artikel 7 der TaxonomieVO

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Inves-
titionen beruUcksichtigen nicht die EU-Kritierien fur
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.



Vermoégensubersicht zum 29.02.2024

Anlageschwerpunkte

I.  Vermdgensgegenstinde

1. Aktien
USA
Japan
Hongkong
Spanien
GroBbritannien
Belgien
Kaimaninseln
Niederlande
Bundesrep. Deutschland
Canada
Frankreich

Zertifikate
Investmentanteile
Derivate
Bankguthaben

o u ks wN

Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermogen

Kurswert in EUR

% des Fondsvermégens

20.506.206,47 100,11
492.534,32 2,40
319.530,02 1,56

47.687,96 0,23
44.551,53 0,22
12.390,61 0,06
11.750,51 0,06
11.741,40 0,06
11.222,34 0,05
10.400,25 0,05
10.339,65 0,05
10.151,75 0,05
2.768,30 0,01
5.385.958,72 26,29
14.048.960,94 68,59
92.738,98 0,45
484.922,36 2,37
1.091,15 0,01
-22.437,96 -0,11
20.483.768,51 100,00
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Vermogensaufstellung zum 29.02.2024

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Bestand
29.02.2024

Kdufe / Verkaufe /

Zugidnge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 19.927.453,98 97,28
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 5.878.493,04 28,70
Aktien

Allied Prop. Real Est. Inv. Tr

Reg. Trust Units o.N. 251085 STK 877 233 141 CAD 16,990 10.151,75 0,05
Branicks Group AG

Namens-Aktien o.N. A1X3XX STK 8.325 10.056 1.731 EUR 1,242 10.339,65 0,05
Eurocommercial Properties N.V.

Cert. van Aandelen 10/EO 1 A3CZHN STK 525 525 EUR 19,810 10.400,25 0,05
Gecina S.A.

Actions Nom. EO 7,50 AOBLMY STK 31 31 EUR 89,300 2.768,30 0,01
Lar Espana Real Est.SOCIMI SA

Acciones Nominativas EO 2 A1XFFA STK 1927 550 1.717 EUR 6,430 12.390,61 0,06
Retail Estates SA

Actions Nom. o.N. 936956 STK 198 198 EUR 59,300 11.741,40 0,06
Impact Healthcare REIT PLC

Registered Shs LS -,01 A2DM2U STK 12.380 12.707 327 GBP 0,812 11.750,51 0,06
CK Asset Holdings Ltd.

Registered Shares o.N. A2GSU2 STK 2.630 2.839 2266 HKD 36,150 11.222,34 0,05
Hysan Development Co. Ltd.

Registered Shares o.N. 866600 STK 7.800 14.696 6.896 HKD 12,820 11.803,26 0,06
Prosperity Real Est.Inv.Trust

Registered Units o.N. AOHL94 STK 50.000 67.054 17.054 HKD 1,290 7.613,40 0,04
Sino Land Co. Ltd.

Registered Shares o.N. 866305 STK 12.578 12.578 HKD 8,450 12.545,49 0,06
Swire Properties Ltd.

Registered Shares o.N. AL1CXQA STK 6.600 6.600 HKD 16,160 12.589,38 0,06
Frontier Real Estate Inv.Corp.

Registered Shares o.N. AOD84V STK 4 8 4 JPY 429.500,000 10.607,20 0,05
GLP J-REIT

Registered Shares o.N. A1J942 STK 12 17 5 JPY 118.900,000 8.809,29 0,04
Hoshino Resorts REIT Inc.

Registered Shares o.N. ATWAYW STK 1 1 JPY 550.000,000 3.395,79 0,02
Invincible Investment Corp.

Registered Shares o.N. AOF54T STK 31 31 JPY  61.500,000 11.771,03 0,06
Mitsui Fudosan Log. Park Inc.

Registered Shares o.N. A2APOZ STK 5 2 3 JPY 424,500,000 13.104,65 0,06
Agree Realty Corp.

Registered Shares DL -,0001 890700 STK 225 284 215 USD 54,950 11.425,17 0,06
Alexandria Real Est. Equ. Inc.

Registered Shares DL -,01 907179 STK 90 41 39 USD 124,730 10.373,52 0,05
American Homes 4 Rent

Reg.Shs of Ben.Int.CI.A DL-,01 A1TW3PO STK 278 278 343 USD 37,010 9.507,72 0,05
Apartment Income REIT Corp.

Registered REIT DL -,01 A2QKH5 STK 426 117 116 USD 30,320 11.935,79 0,06
Apple Hospitality REIT Inc.

Registered Shares o.N. AT4VYT STK 743 102 294 USD 16,090 11.047,33 0,05
Brixmor Property Group Inc.

Registered Shares o.N. A1W514 STK 415 862 447 USD 22,610 8.670,84 0,04
Broadstone Net Lease Inc.

Registered Shares DL -,00025 A2QR15 STK 724 724 usD 14,910 9.975,36 0,05




Vermoégensaufstellung zum 29.02.2024

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

CareTrust REIT Inc.

Bestand
29.02.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgdnge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Registered Shares DL -,01 A11398 STK 409 409 UshD 22,560 8.526,58 0,04
Centerspace

Reg. Shs of Benef. Int. 0.N. A2QLHY STK 200 200 UsD 55,590 10.273,99 0,05
Community Healthcare Trust Inc

Registered Shares DL -,01 A142P1 STK 439 150 18 usb 27,140 11.009,99 0,05
EPR Properties

Registered Shares DL -,01 A1J78V STK 230 273 362 UsSD 41,080 8.731,14 0,04
Essential Properties Real.Tr.

Registered Shares DL -,01 A2JN57 STK 457 514 57 Usb 23,890 10.088,92 0,05
Global Net Lease Inc.

Registered Shares DL -,01 A2DL1B STK 557 2.248 2.463 usbh 7,210 3.711,10 0,02
Healthpeak Properties Inc.

Registered Shares DL 1 A2N5NP STK 504 539 35 Usb 16,750 7.801,14 0,04
Host Hotels & Resorts Inc.

Registered Shares DL 0,01 918239 STK 705 108 311 uUsb 20,725 13.501,94 0,07
Hudson Pacific Properties Inc.

Registered Shares DL -,01 A1CZMY STK 1.456 1.456 usD 6,340 8.530,28 0,04
Independence Realty Trust Inc.

Registered Shares DL -,01 A1W64V STK 695 220 258 USD 14,640 9.402,39 0,05
Innovative Indl Properties

Registered Shares DL -,001 A2DGXH STK 123 6 153 uUsb 97,990 11.137,80 0,05
Kilroy Realty Corp.

Registered Shares DL -,01 905164 STK 256 36 141 usD 37,890 8.963,49 0,04
Kimco Realty Corp.

Registered Shares DL -,01 883111 STK 438 438 Usb 19,760 7.997,86 0,04
Kite Realty Group Trust

Reg.Shs of Benef. Int. DL -,01 A1187P STK 472 30 160 uUsb 21,410 9.338,37 0,05
Park Hotels & Resorts Inc.

Registered Shares DL -,01 A2AQ45 STK 932 1.793 861 usD 16,600 14.296,72 0,07
Pebblebrook Hotel Trust

Registered Shares AOYF1P STK 552 552 Ush 15,840 8.079,91 0,04
Physicians Realty Trust

Registered Shares DL -,01 A1W57P STK 756 756 428 usD 11,230 7.84538 0,04
Piedmont Office Realty Tr.Inc.

Registered Shares CLLA DL -,01 A1CSXR STK 1.779 1.064 1.143 usb 6,270 10.307,56 0,05
ProLogis Inc.

Registered Shares DL -,01 A1JBD1 STK 71 23 59 USD 133,270 8.743,86 0,04
Public Storage

Registered Shares DL -,10 867609 STK 47 9 23 UsSD 283,870 12.329,06 0,06
Regency Centers Corp.

Registered Shares DL -,01 888499 STK 151 151 188 usD 61,931 8.641,67 0,04
RLJ Lodging Trust

Registered Shares DL -,001 A1JAX4 STK 920 1.014 94 uUsb 11,870 10.091,39 0,05
SITE Centers Corp.

Registered Shares new o.N. A2N7GJ STK 639 1.509 870 UsD 13,580 8.018,87 0,04
Summit Hotel Properties Inc.

Registered Shares DL -,01 A1H7RF STK 1.820 2.527 707 usD 6,420 10.797,39 0,05
Terreno Realty Corp.

Registered Shares DL -,01 AOYF59 STK 171 29 82 UsSD 64,300 10.160,61 0,05
UDR Inc.

Registered Shares DL-,01 AOMM15 STK 252 258 6 Usb 35,500 8.266,88 0,04

W&W Sachinvest
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Vermogensaufstellung zum 29.02.2024

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 29.02.2024 Zugdinge Abgange in EUR des Fonds-
Wheg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Zertifikate

Amundi Physical Metals PLC

ETC 23.05.18 Physical Gold A2UJKO STK 22.100 EUR 75,167 1.661.190,70 8,11

XTrackers ETC PLC

ETC Z17.04.80 Platin A2TOVT STK 30.000 30.000 EUR 19,994 599.820,00 2,93

Invesco Physical Markets PLC

ETC 31.12.2100 Platin/Unze A1KX36 STK 17.500 14.000 34.800 UshD 84,155 1.360.913,46 6,64

Invesco Physical Markets PLC

ETC 31.12.2100 Silber A1KX35 STK 12.000 usb 21,598 239.495,45 1,17

WisdomTree Metal Securiti.Ltd.

Physical Platinum ETC 07(unl.) AON6XC STK 6.000 6.000 Usb 80,970 448939,61 2,19

WisdomTree Metal Securiti.Ltd.

Physical Silver ETC 07(unl.) AON6EXJ STK 56.000 16.000 uUsb 20,785 1.075.599,50 5,25
Investmentanteile EUR 14.048.960,94 68,59
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-A.FTSE EPRA NAR.GIbl Dev.

Act. Nom. UCITS ETF Dist o.N. LYXO0Y2 ANT 65.000 147.000 82.000 EUR 38,456 2.499.640,00 12,20
AXA World Fds-Global Infl. Bds

Namens-Anteile I(thes.)EO o.N. AOF6BE ANT 4.200 3.800 EUR 146,050 613.410,00 2,99

BANTLEON SEL.-Corpor. Hybrids

Inh. Ant. IA EUR Dis. oN A2PPXC ANT 11.500 EUR 89,940 1.034.310,00 5,05

BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs

Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. A2PHCA ANT 40.000 30.000 EUR 18,592 743.680,00 3,63

Danske Inv.SICAV-Dan.Mort.Bd

Namens-Anteile I-eur h o.N. A2DPXO0 ANT 120.000 80.000 20.000 EUR 8,947 1.073.640,00 5,24

iShsll-$ TIPS UCITS ETF

Reg. Shs EUR-H. (Acc) o.N. A2JDYH ANT 70.000 70.000 150.000 EUR 5,095 356.622,00 1,74

iShsll-EO Gov.Bd 15-30yr U.ETF

Registered Shares o.N. AOLGP5 ANT 2.210 2.210 EUR 180,850 399.678,50 1,95

iShsll-Gl.Infl.L.Gov.Bd U.ETF

Reg. Shs HGD EUR Acc. oN A2P1KU ANT 230.000 230.000  330.000 EUR 4,438 1.020.786,00 4,98

iShsIV-Automation&Robot.U.ETF

Registered Shares o.N. A2ANHO ANT 43.000 123.000 80.000 EUR 12,550 539.650,00 2,63

iShslV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF

Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN A2DXN8 ANT 210.000 380.000 170.000 EUR 3,222 676.536,00 3,30

iShsIV-MSCI China UCITS ETF

Registered Shares USD (Acc)o.N A2PGQON ANT 110.000 165.000 EUR 3,503 385.330,00 1,88

Laz.Nordic H.Yield Bd

Reg.Shs EA EUR Acc. oN A3DTD4 ANT 3.700 3.700 EUR 114,049 421.982,04 2,06

MEDICAL - MEDICAL BioHealth

Inh.-Ant. EUR E 0.N. A2JEMC ANT 4.800 2.600 EUR 205,340 985.632,00 4,81

Nomura Real Return Fonds

Inhaber-Ant.Class I/EUR A1XDW2 ANT 7.000 6.000 EUR 85,430 598.010,00 2,92

Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd
Actions Nom. Al Dis. EUR 0.N. A1XD4K ANT 82.000 18.000 EUR 12,179 998.694,40 4,88

SPDR Russell2000US.S.Cap U.ETF

Registered Shares o.N. AIXFN1 ANT 16.000 16.000 EUR 54,160 866.560,00 4,23

Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples

Registered Shares 1C USD o.N. A113FC ANT 20.000 41.000 21.000 EUR 41,740 834.800,00 4,08

Summe Wertpapiervermégen EUR 19.927.453,98 97,28



Vermoégensaufstellung zum 29.02.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stuck bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
Anteile bzw. 29.02.2024 Zugange Abgdnge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Derivate EUR 92.738,98 0,45
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 96.405,30 0,47
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Net Return Index
Future 15.03.24 185 usb Anzahl 15 96.405,30 0,47
Devisen-Derivate EUR -3.666,32 -0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 5,5 Mio. oTC -3.666,32 -0,02
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 484.922,36 2,37
Bankguthaben EUR 484.922,36 2,37
EUR-Guthaben bei:
HSBC Continental Europe S.A.,Germany (Dusseldorf) EUR 294.035,68 % 100,000 294.035,68 1,44
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
usb 206.568,02 % 100,000 190.886,68 0,93
Sonstige Vermégensgegenstande EUR 1.091,15 0,01
Dividendenanspruche EUR 1.091,15 1.091,15 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -22.437,96 -22.437,96 -0,11
Fondsvermogen EUR 20.483.768,51 100,00 v
Anteilwert EUR 55,94
Umlaufende Anteile STK 366.163

» Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Prufungskosten

FuBnoten:

U Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

W&W Sachinvest
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Vermogensaufstellung zum 29.02.2024

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

18

Jahresbericht zum 29.02.2024

per 29.02.2024

Canadische Dollar (CAD) 1,4677500 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8555000 1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 8,4719000 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 161,9654000 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0821500 1 Euro (EUR)

MarktschlUssel

b) Terminbérsen
185

c) OTC

Eurex Deutschland

Over-the-Counter



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kdufe  Verkaufe Volumen

Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

W&W Sachinvest

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Zugdnge

Abgange

Aeon Mall Co. Ltd. Registered Shares o.N. 662293 STK 1.100 1.100
Armada Hoffler Properties Inc. Registered Shares DL -,01 A1TWYSH STK 197 1.163
Aroundtown SA Bearer Shares EO -,01 A2DW8Z STK 11.137 11.137
Artis Real Estate Invt Trust Reg. Trust Units o.N. AOMK8P STK 2.394
Avalonbay Communities Inc. Registered Shares DL -,01 914867 STK 63 63
Boston Properties Inc. Registered Shares DL -,01 907550 STK 189 189
Brandywine Realty Trust Reg.Shs of Ben.Interest DL-,01 875818 STK 3.077 3.077
Camden Property Trust Reg. Shs of Benef. Int.DL-,01 985335 STK 129
COPT Defense Properties Registered Shares DL -,01 913833 STK 16 458
Cousins Properties Inc. Registered Shares DL 1 A2PL1S STK 39 624
CubeSmart Registered Shares DL -,01 A1JKQD STK 250 250
Daiwa Sec. Living Invest. Corp Registered Shares o.N. AOKFLF STK 9 9
Equity Residential Reg.Shs of Benef. Int. DL -,01 985334 STK 148 148
First Indust.Realty Trust Inc. Registered Shares DL -,01 893711 STK 188 188
Grand City Properties S.A. Actions au Porteur EO-,10 ATJIXCV STK 1.600 1.600
Growthpoint Properties Austra. Units o.N. AON9Q1 STK 5.630
Healthcare Realty Trust Inc. Reg. Shares Class A DL -,01 A3DQHT STK 523 1.132
Highwoods Properties Inc. Registered Shares DL -,01 891252 STK 394 798
Icade S.A. Actions au Porteur o.N. 850999 STK 365 365
JBG Smith Properties Registered Shares DL-,01 A2DURR STK 68 741
KDX Realty Investment Corp. Registered Shares o.N. AOETHP STK 5 5
Keppel Pacific Oak US REIT Registered Shares o.N. A2H64P STK 100.000 100.000
Kiwi Property Group Ltd. Registered Shares o.N. A12CUY STK 21.459
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. LEG111 STK 210
Link Real Estate Investment Tr Registered Units o.N. AOHL3P STK 3.265 3.265
LXP Industrial Trust Registered Shares DL -,0001 907209 STK 988 988
Manulife U.S. REIT Registered Units o.N. A2AJ95 STK 30.000 70.000
Medical Properties Trust Inc. Registered Shares DL -,001 AOETK5 STK 249 1.647
Merlin Properties SOCIMI S.A. Acciones Nominativas EO 1 Al116WC STK 2.350 2.350
Mitsubishi Estate Co. Ltd. Registered Shares o.N. 853684 STK 1.500
New World Development Co. Ltd. Reg.Shs.(Board Lot 1000) o.N. A2P7NH STK 5.791 10.792
Nippon Prologis REIT Inc. Registered Shares o.N. A1KBVU STK 6 6
Nomura Real Estate Hldgs Inc. Registered Shares o.N. AOLBDB STK 700
Office Properties Income Trust Reg. Shs of Benef. Int. 0.N. A2PBHT STK 1.971 1.971
Pandox AB Namn-Aktier B o.N. A14U1R STK 1.063 1.063
Peach Property Group AG Namens-Aktien SF 1 A1C8PJ STK 498 1.604
Prime US REIT Registered Shares o.N. A2PV41 STK 50.000 90.000
Realty Income Corp. Registered Shares DL 1 899744 STK 220 220
Rexford Industrial Realty Inc. Registered Shares DL -,01 A1W27P STK 18 225
Riocan Real Estate Inv. Trust Reg. Trust Units o.N. 902914 STK 759
Ryman Hospitality Prop. Inc. Registered Shares DL -,01 A1J5LB STK 201 201
Safehold Inc. Registered Shares o.N. A3D6RL STK 508 508
Sekisui House Ltd. Registered Shares o.N. 850022 STK 800
Sirius Real Estate Ltd. Registered Shares o.N. AOMQ7T STK 13.950 13.950
STAG Industrial Inc. Registered Shares DL -,01 A1C8BH STK 258 605
Sunlight Real Est.Investm.Tr. Registered Units o.N. AOLGAE STK 17.021
TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. 830350 STK 2.230
Tokyo Tatemono Co. Ltd. Registered Shares o.N. 850796 STK 800 800
Tritax EuroBox Registered Shares LS-,01 A2JQGB STK 19.963
Ventas Inc. Registered Shares DL -,25 878380 STK 205 205
Xenia Hotels & Resorts Inc. Registered Shares DL -,01 A14NUJ STK 1.224 1.224
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stuck bzw. Anteile Kdufe  Verkdufe Volumen
Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgdnge
Zertifikate
WisdomTree Hedged Met.Sec.Ltd. Ph Gold EUR.Hedge ETC 12(unl.) A1RX98 STK 223.000
XTrackers ETC PLC ETC Z15.05.80 Silber A2UDH5 STK 60.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Necessity Retail REIT Inc. Registered Shares o.N. A2DYE8 STK 501 3.139
Spirit Realty Capital Inc. Registered Shares DL -,05 A2PAJIV STK 289 289

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Bellevue(L)-B.As.Pac.Healthc. Namens-Anteile 12 EUR o.N. A2DPA8 ANT 4.500
Danske Invt-Gl.Inf.-Lk.Bd S.D. Namens-Anteile | o.N. A12HPW ANT 50.000 155.000
Deka MSCI USA CI.Ch.ESG UC.ETF Inhaber-Anteile ETFL57 ANT 33.000
Deka MSCI World C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile ETFL58 ANT 66.000
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. A1C3NE ANT 2.500 9.000
JPM ICAV-EU Res.Enh.ldx Eq.ETF Reg.Sh.JPM E.R.E.I.E.EO Acc.oN A2DWM4 ANT 15.000
MUL Amundi EUR Gov Infl Bond UCITS ETF Inh.Anteile Acc LYXOXL ANT 8.300
SPDR MSCI World Heal.Care UETF Registered Shares o.N. A2AE58 ANT 33.000 33.000
SPDR MSCI World UCITS ETF Reg.Shares USD Unhgd Acc. o.N. A2N6CW ANT 7.000 91.500
Vang.FTSE Develop.World U.ETF Registered Shares USD Dis.oN A12CX1 ANT 2.300 71.000
Xtr.1l Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR Hgd oN DBXOAL ANT 5.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): MSCI WO.NR DL (CAP.WEIG.) EUR 1.259,95

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): 10Y.US TRE.NT.SYN.AN.) EUR 702,08

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 17.558,53

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 76.095

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 85.209

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen
Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefUhrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 13,11 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 48.971.570,99 Euro Transaktionen.

Bei der Ermittlung des Transaktionsumfangs wird bei Wertpapieren auf den Marktwert und bei Derivaten auf den Kontraktwert abgestellt.



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fOr den Zeitraum vom 01.03.2023 bis 29.02.2024

O~ WNe

Ertrage

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liguiditatsanlagen im Inland

Ertrage aus Investmentanteilen

Abzug auslandischer Quellensteuer

Abzug Kapitalertragsteuer

Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

ok~ wN e

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

VerauBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

V.

VL.

VII.

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 21.548,47
EUR 35.655,55
EUR 190.794,23
EUR -4.130,72
EUR -34,72
EUR 660,79
EUR 244.493,60
EUR -1.480,38
EUR -212.576,53
EUR -2.983,14
EUR -6.622,87
EUR -6.945,52
EUR -230.608,44
EUR 13.885,16
EUR 1.573.550,80
EUR -2.078.154,71
EUR -504.603,91
EUR -490.718,75
EUR 290.424,22
EUR 1.582.419,23
EUR 1.872.843,45
EUR 1.382.124,70
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Entwicklung des Sondervermogens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres

Zwischenausschuttungen
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Rucknahmen

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermoégens am Ende des Geschaftsjahres

EUR 601.162,62
EUR -19.602.365,03
EUR 290.424,22
EUR 1.582.419,23

2023/2024
EUR  38.609.203,66
EUR -351.057,60
EUR  -19.001.202,41
EUR -155.299,84
EUR 1.382.124,70
EUR  20.483.768,51




Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt  je Anteil ®

W&W Sachinvest

I.  FUr die Ausschuttung verfigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr
davon Vortrag auf neue Rechnung

aus dem Vorjahr EUR 5.422.400,83
davon Ertragsausgleich EUR -2.672.66294

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
davon ordentlicher Nettoertrag EUR

Il.  Nicht fUr die AusschiUttung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschittung

1. Zwischenausschuttung

2. Endausschiuttung

14,81
-7,30

0,04

EUR 2.749.737,89 7,51
EUR -490.718,75 -1,34
EUR -1.571.091,58 -4,29
EUR 687.927,56 1,88
EUR 351.057,60 0,96
EUR 336.869,96 0,92

“ Die Werte unter ,je Anteil* wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 EUR 42.040.815,36
2022/2023 EUR 38.609.203,66
2023/2024 EUR 20.483.768,51

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

EUR

58,77

53,48

55,94
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 6.531.208,21

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
HSBC Continental Europe S.A.,Germany (Dusseldorf)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 97,28
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,45

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 55,94
Umlaufende Anteile STK 366.163

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Die Verantwortung fur die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefUhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid") bewertet.

FOr Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten RUcknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Ruckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 1,31%

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten und ohne negative Einlagenzinsen bzw. Verwahrentgelt) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Netto-
inventarwert des Sondervermogens aus.

Der Gesellschaft flieRen keine Ruckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergutungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergutung des Sonder-
vermogens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Ausgabeauf- und Riucknahmeabschlage, die dem Sondervermoégen fir den Erwerb und die RUcknahme von Investmentanteilen
berechnet wurden:

Ausgabeauf- und Rucknahmeabschlage fur den Erwerb bzw. die Ruckgabe von Investmentanteilen wurden dem Sonder-
vermogen nicht berechnet.
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Verwaltungsvergitungssatze ® fir im Sondervermoégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-A.FTSE EPRA NAR.GIbl Dev. Act. Nom. UCITS ETF Dist o.N.

AXA World Fds-Global Infl. Bds Namens-Anteile I(thes.)EO o.N.
BANTLEON SEL.-Corpor. Hybrids Inh. Ant. IA EUR Dis. oN

BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N.

Danske Inv.SICAV-Dan.Mort.Bd Namens-Anteile I-eur h o.N.
iShsll-$ TIPS UCITS ETF Reg. Shs EUR-H. (Acc) o.N.

iShsll-EO Gov.Bd 15-30yr U.ETF Registered Shares o.N.
iShsllI-Gl.Infl.L.Gov.Bd U.ETF Reg. Shs HGD EUR Acc. oN
iShsIV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N.
iShslV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN
iShsIV-MSCI China UCITS ETF Registered Shares USD (Acc)o.N
Laz.Nordic H.Yield Bd Reg.Shs EA EUR Acc. oN

MEDICAL - MEDICAL BioHealth Inh.-Ant. EUR E 0.N.

Nomura Real Return Fonds Inhaber-Ant.Class I/EUR

Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd Actions Nom. Al Dis. EUR o.N.

SPDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N.
Bellevue(L)-B.As.Pac.Healthc. Namens-Anteile 12 EUR o.N.
Danske Invt-Gl.Inf.-Lk.Bd S.D. Namens-Anteile | 0.N.

Deka MSCI USA CI.Ch.ESG UC.ETF Inhaber-Anteile

Deka MSCI World C.Ch.ESG U.ETF Inhaber-Anteile

iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N.

JPM ICAV-EU Res.Enh.Idx Eq.ETF Reg.Sh.JPM E.R.E.I.E.EO Acc.oN
MUL Amundi EUR Gov Infl Bond UCITS ETF Inh.Anteile Acc
SPDR MSCI World Heal.Care UETF Registered Shares o.N.
SPDR MSCI World UCITS ETF Reg.Shares USD Unhgd Acc. o.N.
Vang.FTSE Develop.World U.ETF Registered Shares USD Dis.oN
Xtr.Il Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR Hgd oN

“ Daruber hinaus konnen performanceabhangige Verwaltungsvergutungen anfallen. Die von den Zielfonds-KVGen veroffent-

LYX0Y2
AOF6BE
A2PPXC
A2PHCA
A2DPX0
A2JDYH
AOLGP5
A2P1KU
A2ANHO
A2DXN8
A2PGON
A3DTD4
A2JEMC
A1XDW2
A1XD4K
A1XFN1
A113FG
A2DPAS8
A12HPW
ETFL57
ETFL58
A1C3NE
A2DWMA4
LYXOXL
A2AES58
A2N6CW
A12CX1
DBXOAL

Verwaltungsvergitungssatz

p.a.in%

0,450
0,300
0,450
0,300
0,200
0,270
0,150
0,200
0,400
0,100
0,280
0,250
1,900
1,000
0,300
0,300
0,250
0,900
0,500
0,300
0,300
0,500
0,250
0,090
0,300
0,120
0,180
0,250

lichten Verwaltungsvergutungssatze konnen sich inklusive oder exklusive Fondsmanagementvergutung verstehen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:
erstattete auslandische Quellensteuer

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Depotgebuhren

EUR
EUR

EUR
EUR

660,79
660,79

3.884,78
3.884,78

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung

der Vermoégensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt:

Gegebenenfalls konnen daruber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

EUR

26.827,56
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unter-
liegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berucksichtigung der Gruppenzugehorigkeit zur Landesbank Baden-Wurttemberg
(LBBW) als bedeutendes Kreditinstitut ihre Vergutungspolitik und Vergutungspraxis an die regulatorischen Anforderungen
ausgerichtet. In diesem Zusammenhang sind die GeschaftsfUhrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang
des LBBW-Konzerns. Die Geschaftsfuhrung der LBBW AM hat fUr die Gesellschaft allgemeine VergUtungsgrundsatze fur die
VergUtungssysteme festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Vergutungsgrundsatze fur
die Vergutungssysteme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektivrechtlicher Regelungen in Betriebs-
vereinbarungen.

Das Vergutungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung UberprUft. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergutungsgrundsatze 0.3.) werden, wenn erforderlich, vorgenommen.

Vergitungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtvergutungen zu gewahren, die aus
fixen und variablen Vergutungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergutung richtet sich nach der
ausgeubten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenden Tarifvertragen.
Zusatzlich zur FixvergUtung kénnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergutung erhalten.

Bemessung der variablen Vergitung (Bonuspool)

Das Volumen des fur die variable Vergutung zur Verfugung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergutung ist die Erfullung der Nebenbedingungen analog § 7
InstitutsvergUtungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Prufung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemakem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fur das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergutungselemente entsprechend reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die
Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfuhrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergutung der Geschaftsfuhrung wird
gemaR der vom Aufsichtsrat erlassener Entscheidungsordnung von der Gesellschafterin festgelegt. FUr alle Mitarbeiter der
LBBW AM gilt eine Obergrenze fuUr die maximal mogliche variable VergUtung in Hohe von 100 % der fixen Vergutung.

Variable Vergitung bei risikorelevanten Mitarbeitern und GeschaftsfUhrern

Fur Mitarbeiter bzw. Geschaftsfuhrer, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maBgeb-
lich beeinflussen (sogenannte Risk Taker) bestehen besondere Regelungen fur die Auszahlung, die zu 40 % bei Risktakern

Uber einen Zeitraum von 3 Jahren bzw. 60 % bei Geschaftsfuhrern Uber einen Zeitraum von 5 Jahren gestreckt erfolgt. Dabei
werden 40 % bzw. 60 % der gesamten variablen Vergutung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder ggf. mehrere
JLtypische® Fonds der LBBW AM gewahrt und unter Berucksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr ausgezahlt.
Bei der endgultigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepruft (Malusprufung, Ruckzahlung
bereits erhaltener Vergutungen (bei Geschaftsfuhrern)).

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr

der LBBW AM gezahlten Mitarbeitervergutung EUR 28.606.856,74 28.114.554,11
davon feste Vergutung EUR 24.263.945,19 22.516.619,83
davon variable Vergutung EUR 434291155 5.597.934,28
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der beginstigten Mitarbeiter der LBBW AM

im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 344 327
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr

der LBBW AM gezahlten Vergitung an Risk Taker EUR 2.846.934,65 3.741.617,74

Geschaftsfuhrer EUR 1.132.322,84 1.034.431,49

weitere Risk Taker EUR 1.714611,81 2.707.186,25
davon FUhrungskrafte EUR 1.714611,81 2.707.186,25
davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00

Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00

Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe

wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 0,00 0,00

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung enthalten keine Vergutungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter
gezahlt werden.

Beschreibung, wie die Vergiutungen und ggf. sonstige Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB berechnet wurden
Als Methode zur Berechnung der VerguUtungen und sonstigen Nebenleistungen wurde die Cash-Flow-Methode gewahlt.

Ergebnisse der jahrlichen Uberprufung der Vergutungspolitik

Die Uberprifung des Vergitungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fUr das Geschaftsjahr 2023 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitsprufung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitsprufung der
VergUtung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen Vergutungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uberpru-
fung ergab, dass keine besonders hohen variablen Vergutungen weder absolut noch im Verhaltnis zur Festvergutung gewahrt
wurden. Die festgelegte Obergrenze wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergutungen der Mitarbeiter in Kontroll-
funktionen ergab die Uberprufung, dass die Vergutung schwerpunktmaRig aus der Fixvergitung besteht. Zusammenfassend
konnte festgestellt werden, dass die VergUtungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften eingehalten wurden und das Vergutungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen
Anreize gesetzt. Ferner wurden keine UnregelmaBigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Wesentliche Anderungen an dem VergUtungssystem oder der VergUtungspolitik der LBBW AM wurden im Geschaftsjahr 2023
nicht vorgenommen.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summen-
positionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderun-
gen ermittelt werden.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

PriUfungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
W&W Sachlnvest - bestehend aus dem Tatigkeits-

bericht fur das Geschaftsjahr vom 01. Marz 2023 bis
zum 29. Februar 2024, der Vermogensubersicht und

der Vermogensaufstellung zum 29. Februar 2024, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fUr das Geschaftsjahr
vom 01. Marz 2023 bis zum 29. Februar 2024 sowie der
vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Geschafts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte Jah-
resbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fUr das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprufung
durchgefUhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fUr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH sind verantwortlich fUr die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrol-

len, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften

als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermaogens-
schadigungen) oder IrrtUmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafUr verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts die Fortfuhrung des Sondervermaogens durch die
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der FortfUhrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers
fur die PrUfung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder IrrtUmern ist, sowie einen Vermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafUr, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBgiger Abschlussprufung durchgefUhrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlun-
gen oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber

hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder IrrtUmern im Jahresbericht, planen
und fUhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtumern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refUhrende Darstellungen bzw. das AuBRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prufung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der LBBW Asset Management Investmentge-
sellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
FortfUhrung des Sondervermogens durch die LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fUhren, dass das
Sondervermaogen durch die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH nicht fortgefuhrt wird.

« Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Munchen, den 12. Juni 2024
Deloitte GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

(Andreas Koch) (Mathias Bunge)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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