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Wolfdieter Schnee, Vizepräsident ab 1. 1. 2026 
Markus Fuchs 
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Dominik Rutishauser 
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Precious Capital Global Mining & Metals Fund  |  Fakten und Zahlen

Fondsmerkmale

Das Anlageziel des Precious Capital Global Mining & Metals Fund be-
steht hauptsächlich darin, durch Investitionen in Effekten von Unterneh-
men aus dem Minensektor weltweit sowie in physisches Gold und Edel-
metalle Wertzuwachs mit angemessenem Ertrag zu erwirtschaften. Bei 

der Umsetzung der Anlagepolitik kann die Fondsleitung auch Leerver-
käufe tätigen. Die Fondsleitung steuert sowohl bei physischen als auch 
bei synthetischen Leerverkäufen mittels ausgewogener Risikostreuung 
und laufender Risikoüberwachung das Gesamtrisiko.

Kennzahlen
31. 12. 2025 31. 12. 2024 31. 12. 2023

Fondsvermögen in Mio. CHF 223.49 108.92 87.81
Ausstehende Anteile Klasse 1 CHF 362 722 457 905 457 833
Ausstehende Anteile Klasse 2 USD  205 757 207 926 235 328
Ausstehende Anteile Klasse 3 CHF  196 322 240 616 236 214
Ausstehende Anteile Klasse 4 USD  54 801 69 226 76 296
Inventarwert pro Anteil der Klasse 1 CHF in CHF 212.68 86.95 67.91
Inventarwert pro Anteil der Klasse 2 USD in USD 392.45 144.53 120.65
Inventarwert pro Anteil der Klasse 3 CHF in CHF 331.42 135.93 105.90
Inventarwert pro Anteil der Klasse 4 USD in USD 398.70 146.10 121.56
Performance Klasse 1 CHF 144.60 % 29.33 % -5.35 %
Performance Klasse 2 USD 171.53 % 21.23 % 5.58 %
Performance Klasse 3 CHF 143.82 % 29.91 % -4.91 %
Performance Klasse 4 USD 172.89 % 21.83 % 5.99 %
TER für die Klasse 1 CHF 1.70 % 1.74 % 1.75 %
TER inkl. Performance Fee für die Klasse 1 CHF 7.92 % 1.74 % 1.75 %
TER für die Klasse 2 USD 1.71 % 1.74 % 1.75 %
TER inkl. Performance Fee für die Klasse 2 USD 10.90 % 1.74 % 1.75 %
TER für die Klasse 3 CHF 1.25 % 1.29 % 1.30 %
TER inkl. Performance Fee für die Klasse 3 CHF 8.81 % 1.29 % 1.30 %
TER für die Klasse 4 USD 1.26 % 1.29 % 1.30 %
TER inkl. Performance Fee für die Klasse 4 USD 10.94 % 1.29 % 1.30 %
PTR 1 0.65 0.49 0.36
Explizite Transaktionskosten in CHF 2 151 471 104 637 74 081
Explizite Transaktionskosten in % des durchschnittlichen NAV 0.10 % 0.10 % –

1	� UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschäfte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhältnis des durchschnittlichen Fondsvermögens 
gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2	� Der Fonds trägt sämtliche aus der Verwaltung des Vermögens erwachsenden Nebenkosten für den An- und Verkauf der Anlagen. Der ausgewiesene Betrag entspricht den expliziten Trans-
aktionskosten.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen 
und Kosten unberücksichtigt. Der Fonds verzichtet gemäss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.



Precious Capital Global Mining & Metals Fund

5 von 21Geprüfter Jahresbericht per 31. Dezember 2025

Vermögensrechnung

31. 12. 2025
CHF 

31. 12. 2024 
CHF

Bankguthaben auf Sicht  1 187 523  75 450 
Aktien  234 710 013  108 750 077 
Derivate  751 417  116 403 
Gesamtfondsvermögen  236 648 953  108 941 930 
Bankverbindlichkeiten  -1 026 661 –
Verbindlichkeiten  -12 128 994  -19 370 
Nettofondsvermögen  223 493 298  108 922 560 

Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse1  CHF 457 905 457 833
Ausgegebene Anteile 13 397 59 772
Zurückgenommene Anteile -108 580 -59 700
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse 1 CHF 362 722 457 905

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse 2 USD 207 926 235 328
Ausgegebene Anteile 8 577 2 850
Zurückgenommene Anteile -10 746 -30 252
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse 2 USD 205 757 207 926

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse 3 CHF 240 616 236 214
Ausgegebene Anteile 41 043 92 284
Zurückgenommene Anteile -85 337 -87 882
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse 3 CHF 196 322 240 616

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse 4 USD 69 226 76 296
Ausgegebene Anteile 24 905 22 606
Zurückgenommene Anteile -39 330 -29 676
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse 4 USD 54 801 69 226

Inventarwert eines Anteils Klasse 1 CHF in CHF Klasse 2 USD in USD Klasse 3 CHF in CHF Klasse 4 USD in USD 

31. 12. 2025 212.68 392.45 331.42 398.70

Veränderung des Nettofondsvermögens  CHF

Nettofondsvermögen am Beginn der Berichtsperiode 108 922 560
Saldo aus Anteilscheinverkehr -26 506 176
Gesamterfolg der Berichtsperiode 141 076 914
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 223 493 298



Precious Capital Global Mining & Metals Fund

6 von 21Geprüfter Jahresbericht per 31. Dezember 2025

1. 1. – 31. 12. 2025 
CHF 

1. 1. – 31. 12. 2024 
CHF 

Ertrag Bankguthaben – 80
Ertrag Aktien 244 522 95 709
Einkauf in laufende Erträge bei Ausgabe von Anteilscheinen -9 085 -32 507
Total Erträge 235 437 63 282

abzüglich:
Sollzinsen und Bankspesen 2 954 8 980
Revisionsaufwand 4 031 4 235
Reglementarische Vergütungen an Fondsleitung (1.59 %) 901 456 614 470
Reglementarische Vergütungen an Depotbank (0.09 %) 48 992 38 323
Sonstiger Aufwand 8 802 9 327
Steuerrechtliche Korrektur über abzugsfähige Gebühren 1 -114 626 -91 679
Ausrichtung laufende Erträge bei der Rücknahme von Anteilscheinen -89 993 -43 621
Total Aufwand 761 614 540 035

Nettoertrag -526 178 -476 753
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 12 182 383 3 059 713
Abzüglich Performancebeteiligung 2 -3 517 380 –
Steuerrechtliche Korrektur über abzugsfähige Gebühren 1 -114 626 -91 679
Total realisierte Kapitalgewinne und -verluste 8 550 377 2 968 034
Realisierter Erfolg 8 024 200 2 491 281
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 42 375 584 6 938 649
Gesamterfolg 50 399 784 9 429 930

Erfolgsrechnung Klasse 1 CHF

Verwendung des Erfolges Klasse 1 in CHF

Nettoertrag des Rechnungsjahres  -526 178 
Vortrag des Vorjahres  20 975 
Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 20 975 
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag –
Vortrag auf neue Rechnung 20 975 

Thesaurierung Brutto pro Anteil  –   
Abzug 35 % schweizerische Verrechnungssteuer –
Thesaurierung Netto pro Anteil –

Saldo des Kontos «Zur Wiederanlage zurückbehaltene Erträge» –

1	 Gemäss Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV
2	 10 % der Überrendite auf 8 %
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1. 1. – 31. 12. 2025 
USD 

1. 1. – 31. 12. 2024 
USD 

Ertrag Bankguthaben 29 –
Ertrag Aktien 218 370 76 072
Einkauf in laufende Erträge bei Ausgabe von Anteilscheinen -12 769 -3 723
Total Erträge 205 631 72 349

abzüglich:
Negative Habenzinsen – 113
Sollzinsen und Bankspesen 2 686 7 076
Revisionsaufwand 3 597 3 350
Reglementarische Vergütungen an Fondsleitung (1.60 %) 804 986 485 069
Reglementarische Vergütungen an Depotbank (0.09 %) 44 133 30 213
Sonstiger Aufwand 7 805 7 418
Steuerrechtliche Korrektur über abzugsfähige Gebühren 1 -104 841 -72 244
Ausrichtung laufende Erträge bei der Rücknahme von Anteilscheinen -15 622 -21 988
Total Aufwand 742 744 438 894

Nettoertrag -537 113 -366 545
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 12 130 318 2 703 282
Abzüglich Performancebeteiligung 2 -4 631 566 –
Steuerrechtliche Korrektur über abzugsfähige Gebühren 1 -104 841 -72 244
Total Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 7 393 910 2 631 038
Realisierter Erfolg 6 856 797 2 264 493
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 38 378 228 5 157 115
Gesamterfolg 45 235 025 7 421 608

Erfolgsrechnung Klasse 2 USD

1	 Gemäss Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV
2	 10 % der Überrendite auf 8 %

Verwendung des Erfolges Klasse 2 in USD

Nettoertrag des Rechnungsjahres  -537 113 
Vortrag des Vorjahres  7 197 
Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 7 197 
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag –
Vortrag auf neue Rechnung 7 197 

Thesaurierung Brutto pro Anteil  –   
Abzug 35 % schweizerische Verrechnungssteuer –
Thesaurierung Netto pro Anteil –

Saldo des Kontos «Zur Wiederanlage zurückbehaltene Erträge» –
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1. 1. – 31. 12. 2025 
CHF 

1. 1. – 31. 12. 2024 
CHF 

Ertrag Aktien 217 344 78 389
Einkauf in laufende Erträge bei Ausgabe von Anteilscheinen -22 871 -69 279
Total Erträge 194 473 9 110

abzüglich:
Negative Habenzinsen – 3
Sollzinsen und Bankspesen 2 612 7 100
Revisionsaufwand 3 574 3 437
Reglementarische Vergütungen an Fondsleitung (1.14 %) 568 063 358 011
Reglementarische Vergütungen an Depotbank (0.09 %) 43 367 31 026
Sonstiger Aufwand 7 814 7 559
Ausrichtung laufende Erträge bei der Rücknahme von Anteilscheinen -82 246 -70 648
Total Aufwand 543 184 336 485

Nettoertrag -348 711 -327 375
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 10 591 966 2 514 927
Abzüglich Performancebeteiligung 1 -3 755 022 –
Total realisierte Kapitalgewinne und -verluste 6 836 944 2 514 927
Realisierter Erfolg 6 488 233 2 187 552
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 37 666 014 5 816 170
Gesamterfolg 44 154 247 8 003 722

Erfolgsrechnung Klasse 3 CHF

1	 10 % der Überrendite auf 8 %

Verwendung des Erfolges Klasse 3 in CHF

Nettoertrag des Rechnungsjahres  -348 711 
Vortrag des Vorjahres  4 761 
Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 4 761 
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag –
Vortrag auf neue Rechnung 4 761 

Thesaurierung Brutto pro Anteil  –   
Abzug 35 % schweizerische Verrechnungssteuer –
Thesaurierung Netto pro Anteil –

Saldo des Kontos «Zur Wiederanlage zurückbehaltene Erträge» –
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1. 1. – 31. 12. 2025 
USD 

1. 1. – 31. 12. 2024 
USD 

Ertrag Bankguthaben 13 –
Ertrag Aktien 70 656 22 209
Einkauf in laufende Erträge bei Ausgabe von Anteilscheinen -19 763 -26 704
Total Erträge 50 905 -4 495

abzüglich:
Negativer Habenzins – 14
Sollzinsen und Bankspesen 812 2 170
Revisionsaufwand 1 106 1 002
Reglementarische Vergütungen an Fondsleitung (1.15 %) 174 571 104 115
Reglementarische Vergütungen an Depotbank (0.09 %) 13 479 9 012
Sonstiger Aufwand 2 343 2 167
Ausrichtung laufende Erträge bei der Rücknahme von Anteilscheinen -31 935 -19 448
Total Aufwand 160 374 99 018

Nettoertrag -109 469 -103 513
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3 379 095 912 115
Abzüglich Performancebeteiligung 1 -1 473 687 –
Total realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1 905 408 912 115
Realisierter Erfolg 1 795 939 808 602
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 11 691 516 1 514 052
Gesamterfolg 13 487 454 2 322 654

Erfolgsrechnung Klasse 4 USD

1	 10 % der Überrendite auf 8 %

Verwendung des Erfolges Klasse 4 in USD

Nettoertrag des Rechnungsjahres  -109 469 
Vortrag des Vorjahres  1 274 
Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 1 274 
Zur Wiederanlage zurückbehaltener Ertrag –
Vortrag auf neue Rechnung 1 274 

Thesaurierung Brutto pro Anteil  –   
Abzug 35 % schweizerische Verrechnungssteuer –
Thesaurierung Netto pro Anteil –

Saldo des Kontos «Zur Wiederanlage zurückbehaltene Erträge» –
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Aufstellung der Vermögenswerte per 31. Dezember 2025

Allfällige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurückzuführen.

Titel Währung

Bestand (in
1‘000 resp. Stück)

per 31. 12. 2025 Käufe Verkäufe
Kurs per

31. 12. 2025
Verkehrswert 

CHF

 % des
Gesamtfonds-

vermögens

Effekten

Aktien (an einer Börse gehandelt) 231 220 036 97.71
Catalyst Metals Reg. AUD 3 000 000 800 000 900 000 7.360 11 665 593 4.93
Genesis Minerals Reg. AUD 5 400 000 1 300 000 7.250 20 684 237 8.74
Ora Banda Mining Reg. AUD 21 000 000 6 000 000 7 000 000 1.530 16 975 339 7.17
Perseus Mining Reg. AUD 5 800 000 400 000 800 000 5.680 17 405 402 7.35
Predictive Reg. AUD 8 500 000 11 500 000 0.735 3 300 760 1.39
Santana Mineral Reg. AUD 5 000 000 5 000 000 0.920 2 430 332 1.03
Tesoro Gold Reg. AUD 4 500 000 34 500 000 30 000 000 1.310 3 114 523 1.32
Tolu Minerals Reg. AUD 3 800 000 600 000 1.320 2 650 118 1.12
Turaco Gold Reg. AUD 11 000 000 2 836 838 200 000 0.835 4 852 739 2.05
Westgold Resources Reg. AUD 5 200 000 6 600 000 1 400 000 6.440 17 692 816 7.48
AbraSilver Resources Reg. CAD 1 100 000 320 000 720 000 10.680 6 790 180 2.87
Arizona Gold Reg. CAD 5 000 000 2 500 000 4 831 000 0.950 2 745 434 1.16
AuMega Metals Reg. CAD 45 000 000 59 832 112 41 832 112 0.035 910 328 0.38
Aya Gold & Silver Reg. CAD 600 000 1 425 000 825 000 19.640 6 810 987 2.88
Equinox Gold Reg. CAD 1 900 000 2 600 000 1 950 000 19.290 21 183 765 8.95
Gold Terra Resources -Restricted- CAD 2 000 000 2 000 000 0.190 219 635 0.09
Gold Terra Resources Reg. CAD 14 500 000 4 000 000 4 000 000 0.190 1 592 351 0.67
GoldQuest Mining Reg. CAD 11 200 000 1 000 000 200 000 1.690 10 940 119 4.62
Highlander Silver Reg. CAD 800 000 800 000 5.310 2 455 285 1.04
Newcore Gold Reg. CAD 9 500 000 2 500 000 200 000 0.620 3 404 338 1.44
Nexgold Mining Reg. CAD 4 011 000 2 580 400 1.760 4 080 211 1.72
OceanaGold Reg. CAD 800 000 1 100 000 3 900 000 38.900 17 986 924 7.60
Omai Gold Mines Reg. CAD 3 800 000 5 100 000 1 300 000 1.400 3 074 886 1.30
Red Pine Exploration Reg. CAD 12 000 000 12 000 000 0.160 1 109 733 0.47
Rio2 Reg. CAD 9 500 000 4 163 500 3.400 18 668 948 7.89
Thor Explorations Reg. CAD 8 000 000 850 000 3 650 000 1.270 5 872 338 2.48
Victoria Gold Reg. -Konkursverfahren- CAD 820 000 0.343 162 411 0.07
Wesdome Gold Mines Reg. CAD 1 250 000 180 000 180 000 22.740 16 429 252 6.94
West Red Lake Gold Mines Reg. CAD 10 000 000 10 400 000 400 000 1.040 6 011 054 2.54

Aktien (nicht an einer Börse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt) 3 489 977 1.47
Bishop Resources -CLAIM- (Q1 2026) AUD 23 125 000 0.170 2 077 009 0.88 1
Nexgold Mining -Restricted- CAD 1 389 000 1 389 000 1.760 1 412 968 0.60

Total Effekten 234 710 013 99.18

Derivate 751 417 0.32
Arizona Gold Wts 03.04.2026 CAD 0.45 CAD 350 000 0.500 101 148 0.04
Arizona Gold Wts 03.10.2027 CAD 0.40 CAD 1 500 000 0.550 476 838 0.20
Newcore Gold Wts 27.02.2026 CAD 0.50 CAD 750 000 750 000 0.120 52 019 0.02
Nexgold Mining Wts 25-31.10.2027 CAD 1.92 CAD 1 389 000 1 389 000 0.000 – 0.00
SPY P600 20.02.2026 USD 500 500 1.400 55 458 0.02
SPY P640 16.01.2026 USD 1 500 1 500 0.555 65 955 0.03

1 � Diese Position ist der Quote gemäss Art. 70 Abs. 3 KKV zugewiesen, da diese aus Neuemission nicht innerhalb eines Jahres an einer Börse oder einem geregelten Markt zum Handel zugelassen 
wurde.



11 von 21Geprüfter Jahresbericht per 31. Dezember 2025

Precious Capital Global Mining & Metals Fund  |  Aufstellung der Vermögenswerte per 31. Dezember 2025

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordne-
ten Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden würde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die  
an einem aktiven Markt

bezahlt werden

bewertet aufgrund von
am Markt beobachtbaren

Parametern

bewertet aufgrund von nicht
beobachtbaren Parametern

(Bewertungsmodelle)Anlageart Betrag Total

Aktien  234 710 013  231 220 036  3 489 977 –
Obligationen – – – –
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen – – – –
Derivate  751 417 –  751 417 –
Total  235 461 430  231 220 036  4 241 394 –

Allfällige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurückzuführen.

Vermögensstruktur

Aktien
nach Ländern

Verkehrswert
in CHF

% Anteil am
Gesamtfondsvermögen

Australien 103 759 196 43.85
Kanada 130 950 817 55.34
Total 234 710 013 99.18

Umrechnungskurse:
CAD 1.0000	= CHF 0.577986	 EUR 1.0000	= CHF 0.9305
USD 1.0000	= CHF 0.79225	 AUD 1.0000	= CHF 0.528333

Titel Währung

Bestand (in
1‘000 resp. Stück)

per 31. 12. 2025 Käufe Verkäufe
Kurs per

31. 12. 2025
Verkehrswert 

CHF

 % des
Gesamtfonds-

vermögens

Flüssige Mittel und übrige Aktiven 1 187 523 0.50
Gesamtfondsvermögen 236 648 953 100.00
Bankverbindlichkeiten -1 026 661
Verbindlichkeiten -12 128 994
Total Nettofondsvermögen 223 493 298
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Währung Titel Käufe Verkäufe

Effekten

Aktien
AUD AuMega Metals -CLAIM- 11 111 111
AUD Tesoro Gold Reg. 2 400 000 2 400 000
AUD Vault Reg. 7 000 000 39 000 000
CAD Angus Gold Reg. 600 000 3 800 000
CAD Arizona Gold  -Restricted- 1 500 000
CAD B2Gold Reg. 1 850 000 1 850 000
CAD Calibre Mining Reg. 700 000 7 600 000
CAD FireFox Gold Reg. 1 317 450 1 317 450
CAD FireFox Gold Reg. 13 174 500
CAD Fortuna Mining Reg. 700 000
CAD Goldquest Mining -Restricted- 1 000 000 1 000 000
CAD KAPA Gold Reg. 1 200 000 1 200 000
CAD Mag Silver Corp 60 000 520 000
CAD Newcore Gold Reg.  -Restricted- 1 500 000 1 500 000
CAD Omai Gold Mines -Restricted- 2 500 000 2 500 000
CAD Pan American Silver Reg. 117 688 117 688
CAD Skeena Resources Reg. 370 000

Optionsscheine
CAD Arizona Gold Wts 22.12.2025 CAD 0.55 1 000 000
CAD FireFox Gold Wts 14.04.2025 CAD 0.15 2 000 000
CAD Newcore Gold Wts 26.09.2025 CAD 0.40 1 000 000

Käufe und Verkäufe umfassen die Transaktionen: Käufe, Verkäufe, Ausübung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensänderungen, Titelaufteilungen, Überträge, Umtausch zwi-
schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Rückzahlungen.

Abgeschlossene Geschäfte während des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen)

Bezeichnung Währung Bestand Ende Vorperiode Käufe Verkäufe Bestand 31. 12. 2025

Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakt CHF AUD 03.04.25 AUD 5 000 000 – -5 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF AUD 08.05.25 AUD – 12 000 000 -12 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF CAD 03.04.25 CAD 10 000 000 – -10 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF CAD 10.03.25 CAD – 25 000 000 -25 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF CAD 25.03.25 CAD – 20 000 000 -20 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF CAD 28.03.25 CAD – 10 000 000 -10 000 000 –

Precious Capital Global Mining & Met. Fd - 2 (USD)
Devisenterminkontrakt CHF USD 04.12.25 USD – 45 000 000 -45 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF USD 17.09.25 USD – 33 000 000 -33 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF USD 19.05.25 USD – 23 000 000 -23 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF USD 29.12.25 USD – 80 000 000 -80 000 000 –

Precious Capital Global Mining & Met. Fd - 4 (USD)
Devisenterminkontrakt CHF USD 04.12.25 USD – 13 000 000 -13 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF USD 17.09.25 USD – 10 000 000 -10 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF USD 19.05.25 USD – 8 000 000 -8 000 000 –
Devisenterminkontrakt CHF USD 29.12.25 USD – 22 000 000 -22 000 000 –
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Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes II

Derivative Finanzinstrumente Brutto Gesamtengagement aus Derivaten Netto Gesamtengagement aus Derivaten Erfolg

in CHF in % NAV in CHF in % NAV in CHF in % NAV

Traded Options
SPY P600 20.02.2026 1 460 626 0.62 1 460 626 0.62 55 458 0.02
SPY P640 16.01.2026 3 835 461 1.63 3 835 461 1.63 65 955 0.03

Optionsschein
Arizona Gold Wts 03.04.2026 CAD 0.45 192 180 0.08 192 180 0.08 101 148 0.04
Arizona Gold Wts 03.10.2027 CAD 0.40 823 630 0.35 823 630 0.35 476 838 0.20
Newcore Gold Wts 27.02.2026 CAD 0.50 268 763 0.11 268 763 0.11 52 019 0.02
Nexgold Mining Wts 25-31.10.2027 CAD 1.92 1 412 968 0.60 1 412 968 0.60 – 0.00

Total Gesamtengagement aus Derivaten 7 993 628 3.39 7 993 628 3.39 751 417 0.31

Nettofondsvermögen 235 618 357 1 100.00

1 � Dieser Wert entspricht dem Nettofondsvermögen des Hauptfonds. Darin nicht enthalten sind Verbindlichkeiten (z. B. gewisse abgegrenzte Verwaltungsgebühren) sowie aufgelaufener Erfolg 
(z. B. aus Devisentermingeschäfte), die spezifisch den einzelnen Anteilsklassen zuzuordnen sind.

Identität der Vertragspartner bei OTC Derivat-Geschäften:
Devisentermingeschäfte: Bank J. Safra Sarasin AG, Basel (Depotbank).
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Erläuterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2025

1.  Fonds-Performance 
Der Fonds verzichtet gemäss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Ver-
gleich. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die lau-
fende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen 
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommis-
sionen und Kosten unberücksichtigt. 

2.  Soft commission agreements 
Für die Periode vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 wurden keine «soft 
commission agreements» im Namen von LLB Swiss Investment AG ge-
tätigt und keine soft commissions erhalten. 

3. � Grundsätze für die Bewertung sowie Berechnung des  
Nettoinventarwertes

Die Bewertung erfolgt gemäss § 16 des Fondsvertrages.
§ 16 Berechnung des Nettoinventarwerts
1.	 Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen 

Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie für jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurück-
genommen werden, in der Rechnungseinheit der jeweiligen Anteils-
klasse berechnet. Für Tage, an welchen die Börsen bzw. Märkte der 
Hauptanlageländer des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- 
und Börsenfeiertage, Nationalfeiertag), findet keine Bewertung des 
Fondsvermögens statt. 

2.	An einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum 
offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder 
Anlagen, für die keine aktuellen Kurse verfügbar sind, sind mit dem 
Preis zu bewerten, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der 
Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. Die Fondsleitung wendet in 
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in 
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsätze an. 

3.	Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rücknahmepreis 
bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmässig an einer 
Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemäss 
Ziff. 2 bewerten. 

4.	Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Börse 
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden 
Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-
preis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, 
unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, suk-
zessiv dem Rückzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Ände-
rungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der 
einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird 
bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung 
von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualität und 
Sitz des Emittenten, Ausgabewährung, Laufzeit) abgestellt.

5.	Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufge-
laufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Änderungen der Markt-
bedingungen oder der Bonität wird die Bewertungsgrundlage für 
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhältnissen angepasst. 

6.	Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der, 
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermö-
gens zukommenden Quote, vermindert um allfällige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt 
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile 
der entsprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste Einheit der jewei-
ligen Währung gerundet.

7.	 Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermögens (Fonds-
vermögen abzüglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen 
Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder 
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem 
Fonds für jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die 
Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:
a)	bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen;
b)	auf den Stichtag von Ausschüttungen, sofern (i) solche Ausschüt-

tungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschüttungsklassen) 
anfallen oder sofern (ii) die Ausschüttungen der verschiedenen 
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes 
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschüttungen 
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschüttung 
unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c)	bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von 
Verbindlichkeiten (einschliesslich der fälligen oder aufgelaufenen 
Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, 
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in 
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich 
ausfallen, namentlich, wenn (i) für die verschiedenen Anteilsklas-
sen unterschiedliche Kommissionssätze zur Anwendung gelangen 
oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d)	bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von 
Erträgen oder Kapitalerträgen an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Erträge oder Kapitalerträge aus Transaktionen an-
fallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse 
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote 
am Nettofondsvermögen, getätigt wurden.

4. � Performance Fee Berechnung Precious Capital Global Mining & 
Metals Fund
(aus § 19 des Fondsvertrages zu Vergütungen und Nebenkosten 
zulasten des Fondsvermögens)

Die Fondsleitung stellt zu Lasten des Anlagefonds eine Gewinnbeteili-
gung (Performance Fee) in Rechnung. Die Performance Fee wird ge-
mäss den Angaben in der folgenden Tabelle berechnet.

Performance Fee 10 % pro Jahr Eine erfolgsabhängige Gebühr in Höhe von 10 % wird auf der arithmeti-
schen Differenz zwischen der kumulierten Fonds-Rendite und der kumu-
lierten Hurdle Rate im Betrachtungszeitraum berechnet.
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Betrachtungszeitraum Kalenderjahr Den Betrachtungszeitraum für die Berechnung der erfolgsabhängigen 
Gebühr bildet jeweils das Kalenderjahr.

Performanceberechnungsintervall Wöchentlich Die Basis der erfolgsabhängigen Gebühr bildet die wöchentliche Rendite 
des Nettoinventarwertes pro Anteil. Es wird keine Rendite an bewertungs-
freien Tagen (Sonn- und Feiertagen) berechnet.

Kosten- und Gebührenbehandlung Netto Die erfolgsabhängige Gebühr wird auf den Nettoinventarwert pro Anteil 
nach Abzug aller Kosten und Gebühren aber vor Abzug der bis zum Be-
rechnungszeitpunkt abgegrenzten erfolgsabhängigen Gebühr berechnet.

Anteilsbasis Anteilsgebühr High Watermark Die erfolgsabhängige Gebühr pro Anteil wird mit Hilfe der aktuell gültigen 
High Watermark berechnet.

Gesamtgebühr Durchschnittlich ausstehende 
Fondsanteile

Der Gesamtbetrag der abzugrenzenden erfolgsabhängigen Gebühr wird 
mit Hilfe der durchschnittlich ausstehenden Fondsanteile seit Jahresbeginn 
berechnet.

«High Watermark»-Prinzip Ja Der Nettoinventarwert pro Anteil muss einen neuen Höchststand seit der 
Einführung der erfolgsbezogenen Kommission des Fonds erreicht haben, 
damit eine erfolgsabhängige Gebühr abgegrenzt bzw. ausgeschüttet 
werden kann.

«High Water-
mark»-Reset-
Intervall

Performance Fee Nach Ausschüttung Die High Watermark eines neuen Kalenderjahrs wird nur dann angepasst, 
wenn es zu einer Ausschüttung einer erfolgsabhängigen Gebühr am Ende 
des abgelaufenen Kalenderjahrs gekommen ist.

Fondserträge und 
Kapitalgewinne

Bei der Ausschüttung von Erträgen oder Kapitalgewinnen an die Investo-
ren, wird die High Watermark um die Ausschüttung korrigiert.

«Hurdle Rate»-Prinzip 8 % pro Rechnungsjahr Die Fonds-Rendite muss eine Mindestrendite von 8 % pro Rechnungsjahr 
(pro-rata temporis) erzielen, damit eine erfolgsabhängige Gebühr ab-
gegrenzt bzw. ausgeschüttet werden kann.

Abgrenzungsintervall Bewertungstag Die Abgrenzung der erfolgsabhängigen Gebühr erfolgt an jedem Bewer-
tungstag und kann in Abhängigkeit der Entwicklung des Nettoinventarwer-
tes erhöht und teilweise oder vollständig wieder aufgelöst werden.

Ausschüttungsintervall Jährlich Die Ausschüttung einer erfolgsabhängigen Gebühr erfolgt am Ende des 
Kalenderjahres.

5. �Angaben über Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher 
oder rechtlicher Bedeutung

Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 
2006.
Mitteilung an die Anleger des Anlagefonds «Precious Capital Global 
Mining & Metals Fund» (ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen 
Rechts der Art «Übrige Fonds für traditionelle Anlagen»).
Die LLB Swiss Investment AG, Zürich, als Fondsleitung, mit Zustimmung 
der Bank J. Safra Sarasin AG, Basel, als Depotbank, beabsichtigt, nach-
folgende Änderungen im Fondsvertrag des Anlagefonds, unter Vorbe-
halt der Genehmigung durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht 
FINMA, wie folgt vorzunehmen.

1. Änderung des Fondsvertrages
1.1. Anteile und Anteilsklassen (§ 6 Ziff. 4)
Neu soll ein allfälliger Nettoertrag einer Anteilsklasse dem Vermögen 
der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefügt (The-
saurierung) und nicht mehr ausgeschüttet werden. Die angepasste Ziff. 
4 lautet neu deshalb wie folgt: 
Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen be-
stimmten Anlegerkreis beschränkt sind: 
Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezüglich der erforderlichen 
Mindestanlage bei Erstzeichnung, bezüglich der in § 19 Ziff. 1 genann-
ten Maximalsätze der Verwaltungskommission sowie bezüglich der 
Referenzwährung.

	◆ «Klasse 1 (CHF)»: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwäh-

rung Schweizer Franken (CHF), die gleichzeitig die Rechnungseinheit 
des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum 
wendet. Es besteht kein erforderlicher Mindestanlagebetrag. Bei der 
«Klasse 1 (CHF)» können Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet 
werden. 

	◆ «Klasse 2 (USD)»: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwäh-
rung US Dollar (USD) lautet und die sich an das gesamte Anlegerpu-
blikum wendet. Es besteht kein erforderlicher Mindestanlagebetrag. 
Bei der «Klasse 2 (USD)» können Retrozessionen und/oder Rabatte 
entrichtet werden. 

	◆ «Klasse 3 (CHF)»: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwäh-
rung Schweizer Franken (CHF), die gleichzeitig die Rechnungseinheit 
des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum 
wendet. Für diese Anteilsklasse beträgt der erforderliche Mindestan-
lagebetrag bei Erstzeichnung CHF 1‘000‘000.— pro Anleger oder pro 
Vermögensverwalter. Bei der «Klasse 3 (CHF)» können Retrozessio-
nen und/oder Rabatte entrichtet werden.

	◆ «Klasse 4 (USD)»: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwäh-
rung US Dollar (USD) lautet und die sich an das gesamte Anleger-
publikum wendet. Für diese Anteilsklasse beträgt der erforderliche 
Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung USD 1‘000‘000.— pro Anle-
ger oder pro Vermögensverwalter. Bei der «Klasse 4 (USD)» können 
Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet werden. 

	◆ «Klasse 5 (EUR)»: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwäh-
rung Euro (EUR) lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum 
wendet. Für diese Anteilsklasse beträgt der erforderliche Mindestan-
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lagebetrag bei Erstzeichnung EUR 1‘000‘000.— pro Anleger oder pro 
Vermögensverwalter. Bei der «Klasse 5 (EUR)» können Retrozessio-
nen und/oder Rabatte entrichtet werden.

1.2. Anlagepolitik (§ 7 Ziff. 2)
In Anlehnung an den überarbeiteten Musterfondsvertrag eines schwei-
zerischen Effektenfonds der Asset Management Association Switzer-
land (AMAS) wird die bisherige Ziff. 2 dahingehend ergänzt, dass neu 
prozessuale Präzisierungen im Falle eines aktiven Verstosses der An-
lagevorschriften mitaufgenommen werden. Die Ziff. 2 lautet deshalb 
neu wie folgt: 
Werden die Beschränkungen durch Marktveränderungen überschrit-
ten, so müssen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der Anleger 
innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulässige Mass zurück-
geführt werden. Werden die Anlagevorschriften aktiv verletzt, nament-
lich durch Käufe oder Verkäufe, so müssen die Anlagen unverzüglich 
auf das zulässige Mass zurückgeführt werden. Wird den Anlegerin-
nen und Anlegern ein aufgrund eines solchen aktiven Anlageverstos-
ses entstandener Schaden nicht ersetzt, so ist der Anlageverstoss der 
Prüfgesellschaft unverzüglich mitzuteilen und so rasch wie möglich 
in den Publikationsorganen zu veröffentlichen. Die Mitteilung und die 
Veröffentlichung müssen eine konkrete Umschreibung des Anlagever-
stosses und des für die Anlegerinnen und Anleger entstandenen Scha-
dens umfassen. Im Jahresbericht wird über sämtliche aktiven Anlage-
verstösse Bericht erstattet. Werden Beschränkungen in Verbindung mit 
Derivaten gemäss § 12 nachstehend durch eine Veränderung des Del-
tas verletzt, so ist der ordnungsgemässe Zustand unter Wahrung der 
Interessen der Anleger spätestens innerhalb von drei Bankwerktagen 
wieder herzustellen.

1.3. Anlagepolitik (§ 8 Ziff. 1 Bst. i)
Per 1.  1.   2018 ist in Deutschland die grundlegende Reform der Invest-
mentbesteuerung (InvStRefG) in Kraft getreten. Vor diesem Hinter-
grund werden gewisse bisherige Bestimmungen im Fondsvertrag zur 
Sicherstellung der steuerlichen Transparenz in Deutschland hinfällig. 
Gleichzeitig wird die bisherige Möglichkeit von echten Leerverkäufen 
gestrichen. Aus den vorgenannten Gründen wird die Bestimmung g) 
entsprechend angepasst, in Anlehnung an den Musterfondsvertrag ei-
nes schweizerischen Effektenfonds der Asset Management Association 
Switzerland (AMAS). Bestimmung g) der Ziffer 1 lautet neu wie folgt:
Andere als die vorstehend in § 8 Ziff. 1 Bst. a bis h genannten Anlagen 
insgesamt bis höchstens 10 % des Fondsvermögens; nicht zulässig sind 
(i) Anlagen in Waren und Warenpapiere sowie (ii) echte Leerverkäufe 
von Anlagen aller Art.

1.4. Anlagepolitik (§ 8 Ziff. 4)
In Anlehnung an den überarbeiteten Musterfondsvertrag eines schwei-
zerischen Effektenfonds der Asset Management Association Switzer-
land (AMAS) wird die bisherige Ziff. 4 hinsichtlich der zu berücksichti-
genden Kriterien, im Zusammenhang mit dem Liquiditätsmanagement 
des Anlagefonds, ergänzt. Die Ziff. 4 lautet neu deshalb wie folgt:
Die Fondsleitung stellt eine den Anlagen, der Anlagepolitik, der Risiko-
verteilung, dem Anlegerkreis und der Rücknahmefrequenz angemes-
sene Liquidität des Anlagefonds sicher (Liquiditätsmanagement). Die 
Einzelheiten zum Prozess des Liquiditätsrisikomanagement werden im 
Prospekt offengelegt.

1.5. Effektenleihe (§ 10)
Da neu auf die bisherige Möglichkeit von echten Leerverkäufen ver-
zichtet wird, wird der § 10 entsprechend angepasst und lautet neu wie 
folgt: 
Die Fondsleitung tätigt keine Effektenleihe-Geschäfte.

1.6. Aufnahme und Gewährung von Krediten (§ 13 Ziff. 2)
Da neu auf die bisherige Möglichkeit von echten Leerverkäufen ver-
zichtet wird, kann in Ziff. 2 auf die Ergänzung, wonach das Borgen von 
Anlagen zu Zwecke des Leerverkaufs der geborgten Anlagen nicht als 
Kreditaufnahme im Sinne des § 13 gilt, verzichtet werden. Die Ziff. 2 lau-
tet deshalb neu wie folgt:
Die Fondsleitung darf für höchstens 25 % des Nettofondsvermögens vo-
rübergehend Kredite aufnehmen. Die Laufzeit des Kredits ist dabei auf 
max. 3 Monate beschränkt.

1.7. Leerverkäufe (§ 15)
Neu wird auf die Möglichkeit von echten Leerverkäufen verzichtet, wes-
halb der bisherige § 15 ersatzlos gestrichen wird.

1.8. Risikoverteilung (§ 16 Ziff. 3)
Die Ziff. 3 wird zur besseren Verständlichkeit leicht umformuliert (keine 
materielle Änderung) und lautet neu wie folgt:
Die Fondsleitung darf bis 30 % des Fondsvermögens in physisches Gold 
anlegen. Die Verwahrung der Vermögenswerte des Fonds in Form von 
physischem Gold wird von der Depotbank oder von Unterdepotbanken 
ausschliesslich in der Schweiz sichergestellt, wobei die Trennung der 
Vermögenswerte zugunsten des Fonds (Nichtfungibilität) gewährleistet 
ist.

1.9. Ausgabe und Rücknahme von Anteilen (§ 17)
Folgende Bestimmung soll zusätzlich unter einer neuen Ziff. 8 ergänzt 
werden:
Die Fondsleitung behält sich vor, unter ausserordentlichen Umstän-
den, wie bspw. bei ungenügender Liquidität des Anlagefonds und/
oder inakzeptabler Transaktionskosten (u.a. infolge ungewöhnlich ho-
her Geld-/Briefspanne), im Interesse der im Anlagefonds verbleiben-
den Anleger, alle Rücknahmeanträge an Tagen herabzusetzen (Ga-
ting), an welchen die Gesamtsumme der Rücknahmen netto 15 % des 
Nettofondsvermögens übersteigt. Unter diesen Umständen kann die 
Fondsleitung entscheiden, alle Rücknahmeanträge proportional und 
im gleichen Verhältnis nach eigenem Ermessen zu kürzen. Der verblei-
bende Teil der Rücknahmeaufträge ist als für den nächsten Auftragstag 
eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden 
Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Behandlung aufgescho-
bener Rücknahmeanträge findet somit nicht statt. Die Fondsleitung teilt 
den Entscheid über die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings 
unverzüglich der Prüfgesellschaft, der Aufsichtsbehörde sowie in an-
gemessener Weise den Anlegern mit.

1.10. Vergütungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (§ 18 Ziff. 1)
Die Ausgabekommission, welche dem Anleger bei der Ausgabe von 
Anteilen zugunsten der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- 
und Ausland höchstens belastet werden darf, wird für sämtliche An-
teilsklassen neu auf höchstens 1 % reduziert (bisher: 3 % bzw. 5 %). Die 
Ziff. 1 lautet neu deshalb wie folgt:
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Bei der Ausgabe von Anteilen sämtlicher Anteilsklassen kann dem Anle-
ger eine Ausgabekommission zugunsten der Depotbank und/oder von 
Vertreibern im In- und Ausland von zusammen höchstens 1 % des Netto-
inventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Höchstsatz 
ist aus dem Prospekt ersichtlich.

1.11. �Vergütungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermögens 
(§ 19 Ziff. 2)

Bei der Berechnung der Gewinnbeteiligung (Performance Fee) soll die 
angewendete «Hurdle Rate» von derzeit 5 % auf neu 8 % pro Rechnungs-
jahr erhöht werden. Die Tabelle in Ziff. 2 wird entsprechend angepasst. 

1.12. �Vergütungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermögens 
(§ 19 Ziff. 5)

Anpassungen in der Ziff. 5
In Anpassung an die Entwicklungen des Marktes und zwecks Erhöhung 
der Rechtssicherheit wurde in der revidierten Kollektivanlageverord-
nung (KKV) die Bestimmung bezüglich der Nebenkosten ergänzt, die 
dem Fondsvermögen belastet werden können.
In Anlehnung an die revidierte Kollektivanlageverordnung (KKV) wer-
den in Ziff. 5 die folgenden Ergänzungen bzw. Präzisierungen vorge-
nommen:
In Bst. a) wird u.a. klargestellt, dass auch die Kosten von Absicherungs-
geschäften, Abrechnungs- und Abwicklungskosten sowie Bankspesen 
unter die Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von An-
lagen fallen. 
In Bst. d) wird klargestellt, dass auch die Honorare für Prüfungen er-
fasst sind, die nicht jährlich erfolgen. Bescheinigungen im Rahmen der 
Prüfung fallen auch unter diese Bestimmung.
In Bst. g) werden neu auch die Übersetzungskosten erwähnt. 
In der neuen Bst. l) werden die Kosten für die Registrierung oder Ver-
längerung des Identifikators eines Rechtsträgers (Legal Entity Identifier, 
LEI) bei in- und ausländischen Registrierungsstellen als dem Fondsver-
mögen belastbare Nebenkosten aufgenommen.
In der neuen Bst. m) werden die Gebühren für die Kosten für den Ein-
kauf und für die Nutzung von Daten und Datenlizenzen aufgenommen, 
soweit sie dem Anlagefonds zugerechnet werden können und keine 
Recherchekosten darstellen.
In der neuen Bst. n) werden die Kosten und Gebühren für die Nutzung 
und Überprüfung von unabhängigen Gütesiegeln (Labels) aufgenom-
men.
Die Ziff. 5 lautet neu deshalb wie folgt:
Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz 
der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausführung des Fondsvertrages 
entstanden sind:
a)	 Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von Anlagen ein-

schliesslich Absicherungsgeschäften, namentlich marktübliche Cour-
tagen, Kommissionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Bank-
spesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten für die Überprüfung und 
Aufrechterhaltung von Qualitätsstandards bei physischen Anlagen;

b)	 Abgaben der Aufsichtsbehörde für die Gründung, Änderung, Liqui-
dation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

c)	 Jahresgebühr der Aufsichtsbehörde;
d)	 Honorare der Prüfgesellschaft für die Prüfung sowie für Beschei-

nigungen im Rahmen von Gründungen, Änderungen, Liquidation, 
Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

e)	 Honorare für Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der 
Gründung, Änderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des 
Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen 
des Anlagefonds und seiner Anleger;

f)	 Kosten für die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds 
sowie sämtliche Kosten für Mitteilungen an die Anleger, die nicht 
einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind, ein-
schliesslich der Übersetzungskosten;

g)	 Kosten für den Druck und die Übersetzung juristischer Dokumente 
sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h)	 Kosten für eine allfällige Eintragung des Anlagefonds bei einer aus-
ländischen Aufsichtsbehörde, namentlich von der ausländischen 
Aufsichtsbehörde erhobene Kommissionen, Übersetzungskosten 
sowie die Entschädigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Aus-
land;

i)	 Kosten im Zusammenhang mit der Ausübung von Stimmrechten 
oder Gläubigerrechten durch den Anlagefonds, einschliesslich der 
Honorarkosten für externe Berater;

j)	 Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des 
Anlagefonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nut-
zungsrechten des Anlagefonds;

k)	 alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur 
Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Ver-
mögensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank 
verursacht werden;

l)	 Kosten für die Registrierung oder Verlängerung des Identifikators 
eines Rechtsträgers (Legal Entity Identifier) bei in- oder ausländi-
schen Registrierungsstellen;

m)	Kosten und Gebühren für den Einkauf und die Nutzung von Daten 
und Datenlizenzen, soweit sie dem Anlagefonds zugerechnet wer-
den können und keine Recherchekosten darstellen;

n)	 Kosten und Gebühren für die Nutzung und Überprüfung unabhän-
giger Label.

Anpassungen in der Ziff. 6
In der Ziff. 6 wird noch präzisiert, dass die Kosten nach Ziff. 5 Bst. a 
direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen werden, mit Ausnahme von den Kosten für die Überprüfung und 
Aufrechterhaltung von Qualitätsstandards bei physischen Anlagen. Die 
Ziff. 6 lautet neu deshalb wie folgt:
Die Kosten nach Ziff. 5 Bst. a (mit Ausnahme von den Kosten für die 
Überprüfung und Aufrechterhaltung von Qualitätsstandards bei physi-
schen Anlagen) werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. 
dem Verkaufswert abgezogen.

1.13. Verwendung des Erfolges (§ 22)
Neu soll ein allfälliger Nettoertrag einer Anteilsklasse dem Vermögen 
der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefügt (The-
saurierung) und nicht mehr ausgeschüttet werden. Vor diesem Hinter-
grund wird der § 22 (bisher § 23) entsprechend angepasst und lautet 
neu wie folgt:
1.	�Der Nettoertrag des Anlagefonds wurde bis zu dem am 31. Dezem-

ber 2024 endenden Rechnungsjahr 2024 jährlich pro Anteilsklasse 
ausgeschüttet, letztmals Ende April 2025.
�Vom Rechnungsjahr 2025 an wird der Nettoertrag des Anlagefonds 
jährlich pro Anteilsklasse spätestens innerhalb von vier Monaten nach 
Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwährung der 
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entsprechenden Anteilsklasse dem Vermögen der entsprechenden 
Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefügt (Thesaurierung). 
	�Die Fondsleitung kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierun-
gen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfällige auf der 
Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben 
zudem ausserordentliche Ausschüttungen der Nettoerträge der the-
saurierenden Anteilsklassen des Anlagefonds in der jeweiligen Refe-
renzwährung der entsprechenden Anteilsklasse an die Anleger. 

2.	�Realisierte Kapitalgewinne aus der Veräusserung von Sachen und 
Rechten können von der Fondsleitung nach ihrem Ermessen ganz 
oder teilweise ausgeschüttet oder zur Wiederanlage zurückbehalten 
werden.

2. Formelle und redaktionelle Änderungen
Im Weiteren werden beim eingangs erwähnten Fonds verschiedene 
formelle und redaktionelle Änderungen vorgenommen, die die Inter-
essen der Anleger nicht tangieren und daher in dieser Publikation nicht 
im Detail beschrieben werden.
In Übereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2bis i.V.m. Art. 35a Abs. 1 
KKV werden die Anleger darüber informiert, dass sich die Prüfung und 
Feststellung der Gesetzeskonformität der Änderungen des Fondsver-
trages durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA aus-
schliesslich auf die in Art. 35a Abs. 1 litt. a – g KKV genannten Bestimmun-
gen erstreckt. 
Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie gegen die oben darge-
legten Fondsvertragsänderungen innert 30 Tagen seit dieser Ver-
öffentlichung bei der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA, 
Laupenstrasse  27, CH-3003 Bern, Einwendungen erheben oder die 
Auszahlung ihrer Anteile gemäss den Rücknahmebestimmungen der 
kollektiven Kapitalanlage in bar verlangen können.
Die Änderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit in-
tegriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblätter sowie die letzten 
Jahres- und Halbjahresberichte können bei der Fondsleitung kostenlos 
bezogen werden.

Zürich, 21. Juli 2025

Die Fondsleitung:
LLB Swiss Investment AG, Zürich

Die Depotbank:
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prüfgesellschaft zur Jahresrechnung des
Precious Capital Global Mining & Metals Fund

Prüfungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds Precious Capital Global 
Mining & Metals Fund – bestehend aus der Vermögensrechnung zum 
31. Dezember 2025, der Erfolgsrechnung für das dann endende Jahr, 
den Angaben über die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung 
der Kosten sowie den weiteren Angaben gemäss Art. 89 Abs. 1 Bst. b – h 
des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG) – geprüft.
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 3 bis 18) 
dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehörigen Ver-
ordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage für das Prüfungsurteil
Wir haben unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem 
schweizerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Abschluss-
prüfung (SA-CH) durchgeführt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen 
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der 
kollektivanlagengesetzlichen Prüfgesellschaft für die Prüfung der Jah-
resrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom 
Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhängig in Übereinstimmung 
mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderun-
gen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Ver-
haltenspflichten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise 
ausreichend und geeignet sind, um als eine Grundlage für unser Prü-
fungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist für die sonstigen Informationen 
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahres-
bericht enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und 
unseren dazugehörigen Bericht.
Unser Prüfungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die 
sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei Form von Prüfungs-
schlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.
Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Ver-
antwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wür-
digen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten 
zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprüfung erlangten 
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt 
erscheinen.
Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den 
Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sons-
tigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, über diese Tatsache 
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung für die 
Jahresrechnung
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich für die Aufstel-
lung einer Jahresrechnung in Übereinstimmung mit dem schweizeri-
schen Kollektivanlagengesetz, den dazugehörenden Verordnungen 
sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt und für die internen Kont-
rollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung 
einer Jahresrechnung zu ermöglichen, die frei von wesentlichen falschen 
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen 
Prüfgesellschaft für die Prüfung der Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob die 
Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellun-
gen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtümern ist, und einen 
Bericht abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende 
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafür, 
dass eine in Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den 
SA-CH durchgeführte Abschlussprüfung eine wesentliche falsche Dar-
stellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen 
können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden 
als wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt ver-
nünftigerweise erwartet werden könnte, dass sie die auf der Grundla-
ge dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen 
von Nutzern beeinflussen.
Als Teil einer Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem schwei-
zerischen Gesetz und den SA-CH üben wir während der gesamten 
Abschlussprüfung pflichtgemässes Ermessen aus und bewahren eine 
kritische Grundhaltung. Darüber hinaus:

	◆ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Dar-
stellungen in der Jahresrechnung aufgrund von dolosen Handlungen 
oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshandlungen als Reaktion 
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser Prüfungsur-
teil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende 
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist höher 
als ein aus Irrtümern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives 
Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, 
irreführende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kont-
rollen beinhalten können.

	◆ gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Abschlussprüfung rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Prüfungshandlungen zu planen, 
die unter den gegebenen Umständen angemessen sind, jedoch nicht 
mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems des Anlagefonds abzugeben.

	◆ beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschätz-
ten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhängenden 
Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter 
anderem über den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Ein-
teilung der Abschlussprüfung sowie über bedeutsame Prüfungsfeststel-
lungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mängel im internen Kont-
rollsystem, die wir während unserer Abschlussprüfung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Raffael Simone
Zugelassener Revisionsexperte, Leitender Prüfer

Alessio Palermo

Zürich, 23. März 2026



Precious Capital Global Mining & Metals Fund

20 von 21Geprüfter Jahresbericht per 31. Dezember 2025

Ergänzende Angaben
Bisherige Wertentwicklung pro Kalenderjahr (Angaben in %)

	◆ Die Anteilsklasse wurde am 13. Oktober 2010 aufgelegt.
	◆ Die Anteilsklasse bzw. deren Wertentwicklung wird in US Dollar (USD) geführt.

Precious Capital Global Mining & Met. Fd - 1 (CHF)
Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermögens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr über die letzten 10 Jahre.

Precious Capital Global Mining & Met. Fd - 2 (USD)
Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermögens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr über die letzten 10 Jahre.

	◆ Die Anteilsklasse wurde am 10. Februar 2006 aufgelegt. 
	◆ Die Anteilsklasse bzw. deren Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) geführt.

	◆ Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger In-
dikator für die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Märkte können 
sich künftig völlig anders entwickeln.

	◆ Anhand des Diagramms können Sie bewerten, wie das Teilver-
mögen in der Vergangenheit verwaltet wurde und ihn mit seiner 
Benchmark vergleichen.

	◆ Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dar-
gestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden bei der Berechnung 
nicht berücksichtigt.

	◆ Bei diesem Fonds wird keine Benchmark verwendet.
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	◆ Die Anteilsklasse wurde am 5. Dezember 2016 aufgelegt.
	◆ Die Anteilsklasse bzw. deren Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) geführt.

Precious Capital Global Mining & Met. Fd - 3 (CHF)
Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermögens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr über die letzten 9 Jahre.

	◆ Die Anteilsklasse wurde am 2. Februar 2021 aufgelegt.
	◆ Der Fonds bzw. dessen Wertentwicklung wird in US Dollar (USD) geführt.

Precious Capital Global Mining & Met. Fd - 4 (USD)
Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermögens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr über die letzten 4 Jahre.


