Jahresbericht
zum 30. April 2025.
KolnFondsStruktur:

Ein Investmentfonds mit Teilfonds gemaR Teil Il des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (AIF).

Verwaltungsgesellschaft: Deka International S.A.

aveka

Investments




Bericht des Vorstands.

30. April 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Umbrellafonds K&InFondsStruktur: bestehend aus den
vier Teilfonds KéInFondsStruktur: Ertrag, KéInFondsStruktur: Wachstum, KéInFondsStruktur: Chance und KéInFondsStruktur: ChancePlus fur
den Zeitraum vom 1. Mai 2024 bis zum 30. April 2025.

Sinkende Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie rickldufige Inflationsraten stabilisierten in der Berichtsperiode die
Finanzmadrkte und verliehen insbesondere den Aktienbdrsen ldngere Zeit Rickenwind. Wahrend in Europa, bedingt unter anderem durch die
enttduschende Wirtschaftsentwicklung in Deutschland, nur eine moderate konjunkturelle Aktivitat zu konstatieren war, prasentierte sich die
Wirtschaft in den USA Uber weite Strecken in einer dynamischen Verfassung. Geopolitische Belastungsfaktoren wie der Ukraine-Krieg sowie
der Politikwechsel durch die neue US-Regierung sorgten jedoch im Berichtszeitraum wiederholt fur Verunsicherung.

Auf Seiten der Geldpolitik nahmen einige der bedeutenden Zentralbanken den nachlassenden Inflationsdruck ab dem Frihjahr 2024 zum
Anlass fur Leitzinssenkungen. So fiihrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf 2,40 Prozent zuriick. Die US-Notenbank Fed ldutete im
September die Zinswende ein und verringerte die Bandbreite auf 4,25 Prozent bis 4,50 Prozent. An den Rentenmadrkten zeigte sich auf
Jahressicht eine volatile Entwicklung. Bis in den September hinein war die Rendite 10-jdhriger US-Treasuries zundchst riickldufig. Im Oktober/
November 2024 stiegen die Verzinsungen in den USA, beglnstigt durch die von Donald Trump angekiindigten Handelszélle, deutlich an.
Aufgrund etwas schwacherer US-Konjunkturdaten sowie steigender Stagflationsrisiken gaben die US-Renditen spater wieder nach. Zuletzt
rentierten 10-jahrige US-Staatsanleihen mit 4,2 Prozent. Die Rendite vergleichbarer Euroland-Staatsanleihen sank im Dezember auf einen
Tiefpunkt bei 2,1 Prozent und notierte zum Stichtag bei 2,4 Prozent.

Globale Zinssenkungen wirkten Uber weite Strecken unterstiitzend fur die Kurse an den weltweiten Aktienmarkten, die sich in der Breite in
einer freundlichen Verfassung zeigten. Dabei erreichten viele Borsenindizes wie DAX oder der Dow Jones Industrial neue Allzeithochs. Ab
Méarz triibte sich das Bild jedoch ein und die Zollankiindigungen des US-Prasidenten Anfang April sorgte kurzzeitig fiir erhebliche Turbulenzen.
Der Goldpreis kletterte angesichts der erhdhten Unsicherheit auf einen neuen Rekordstand und lag zum Ende der Berichtsperiode bei 3.289
US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt kletterte der Euro nach volatiler Entwicklung bis Ende April auf 1,14 US-Dollar. Rohdl verbilligte sich
angesichts gestiegener Konjunktursorgen merklich und lag zuletzt bei rund 63 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

e, £ Ly

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Jahresbericht 01.05.2024 bis 30.04.2025

KolnFondsStruktur: Ertrag
Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds K&InFondsStruktur: Ertrag ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit gestreutes An-
lageportfolio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermogen enthaltenen Vermogenswerte.

Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds hauptsachlich in Wert-
papiere und Investmentanteile (Zielfonds) an. Festgelegte
Anlagegrenzen: Aktienfonds bis zu 40 Prozent, Rentenfonds

bis zu 100 Prozent, sonstige Fonds (z.B. Mischfonds) bis zu 30
Prozent, Geldmarktfonds bis zu 30 Prozent, Bankguthaben bis zu
49 Prozent, Immobilienfonds bis zu 20 Prozent (kein Neuerwerb),
OGA mit Sitz auRerhalb des GroRherzogtums Luxemburg bis zu
100 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaftlichen
Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien (z.B.
Bewertung, Liquiditdt, Gewinne, Sentiment) flieRen in die Chance-
Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie bspw.
Bonitat, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokonstruktion
maRgebend. Danach werden die erfolgversprechenden Zielfonds
und Wertpapiere ausgewahlt. Bei der Investition orientiert sich
das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl und Gewich-
tung an einem Musterportfolio. Dabei wird der Anlagebetrag

auf die zuldssigen Anlageklassen verteilt. Je nach Einschdtzung
der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen weicht das
Management bei der Verteilung des Anlagebetrages auf die
Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios ab. Im
Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Refe-
renzwertes (Index) verzichtet, da die Teilfondsallokation/Selektion
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die
Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main, mit der
Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Positiver Wertzuwachs

Die globalen Zinssenkungen waren im Berichtszeitraum ein
ausschlaggebender Antriebsfaktor fir die Aktienmarkte. Trotz
uneinheitlicher konjunktureller Signale zeigten sich die Bérsen
weltweit in freundlicher Verfassung. Viele Indizes konnten deut-
lich zulegen und verzeichneten teilweise neue Rekordstande. Ab
Herbst beeinflussten die US-Prdsidentschaftswahl sowie Sorgen
vor drohenden Handelskonflikten die Markte.

Wichtige Kennzahlen
KolnFondsStruktur: Ertrag

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
5,0% 1,6% 0,8%
ISIN LU0101436672

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: Ertrag

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 997.797
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 3371292
Sonstige Wertpapiere und Fonds 2371020
Gesamt 6.740.109
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 3265527
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 3.505.481
Sonstige Wertpapiere und Fonds 231531
Gesamt 9.086.319

Die Aufwartsbewegung setzte sich jedoch tendenziell bis Februar
weiter fort, ehe die Turbulenzen in den letzten Wochen merklich
zunahmen. Insbesondere die zahlreichen Zollankiindigungen durch
Donald Trump Anfang April tribten die Stimmung sowie globalen
Konjunkturaussichten und fihrten speziell an den Bérsen zu einer
Achterbahnfahrt.

Die Anleihekurse profitierten im Verlauf von Leitzinssenkungen
der groBen Notenbanken. Neben der EZB, die den Hauptrefi-
nanzierungssatz auf zuletzt 2,40 Prozent reduzierte, vollzog
auch die US-amerikanische Notenbank die Zinswende mit einer
schrittweisen Verringerung des Leitzinsintervalls. Ab Oktober
zogen die Renditen in den USA, begtinstigt durch die von Donald
Trump angekiindigten Handelszélle, zwischenzeitlich deutlich an.
Aufgrund schwdcherer US-Konjunkturdaten gaben die Renditen
spater jedoch wieder spurbar nach.

Das Fondsmanagement hat in der Berichtsperiode die Portfolio-
struktur entsprechend der Marktgegebenheiten angepasst.

Zum Ende des Berichtsjahres war der Fonds zu 95,4 Prozent
(Vorjahr: 89,9 Prozent) des Fondsvermdgens in Wertpapieren
investiert. Der Anteil an Rentenfonds, welcher sich zum Stichtag
auf 62,3 Prozent des Fondsvermdgens belief, wurde im Stich-
tagsvergleich weitgehend beibehalten (Vorjahr 62,0 Prozent). Der
Bereich Schwellenldnderanleihen erfuhr aufgrund des Riickgangs
der Risikopramien im Zeitverlauf eine Reduktion wohingegen



KoélnFondsStruktur: Ertrag

hoher verzinsliche Corporate Bonds aufgrund h&herer Risikoauf-
schldge aufgestockt wurden. Hinsichtlich der Duration erfolgte
eine taktische Steuerung im Zeitverlauf. Im November erfolgte
aufgrund des Wahlergebnisses und eines starken Arbeitsmarktbe-
richts eine Durationserhéhung in den USA, die jedoch zum Ende
des Berichtsjahres aufgrund stark angestiegener Renditen wieder
reduziert wurde. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente im Ren-
tenbereich (Zinsterminkontrakte) steigerte den wirtschaftlichen
Investitionsgrad im Segment um 9,9 Prozentpunkte.

Im Segment Aktienfonds bildeten weiterhin Engagements am
europdischen und US-amerikanischen Aktienmarkt die Schwer-
punkte. Engagements in Branchen- und Spezialthemen sowie in
Japan und den Schwellenldndern rundeten die Portfoliostruk-
tur ab. Das Management reagierte auf die Marktdynamik und
die wirtschaftliche Lage und reduzierte in mehreren Phasen
US-amerikanische Standardtitel, um sie im Gegenzug u.a. durch
US-amerikanische Nebenwerte zu ersetzen. Technologiewerte
wurden im Laufe des Berichtszeitraumes aufgrund ihrer hohen
Bewertungen und des vorhandenen Kurs-Korrekturpotentials in
US-Substanzwerte getauscht. Anfang des Jahres 2025 erfolgte
aufgrund verbesserter politischer und konjunktureller Rahmenbe-
dingungen eine regionale Rotation von den USA hin zu Europa.
Der Fonds nutzte Aktienindex-Derivate, durch die sich der Inves-
titionsgrad im Aktienbereich zum Stichtag um 2,4 Prozentpunkte
reduzierte.

Anteile an einem Rohstoffzertifikat, einem Rohstofffonds sowie
sechs gemischten Fonds ergdnzten das Portfolio.

Positive Beitrdge lieferte in der Berichtsperiode u.a. die dauerhafte
Berticksichtigung eines Gold-ETC sowie die Erhéhung europdischer
Werte bei gleichzeitiger Reduzierung von US-Aktien im ersten
Quartal 2025. Auch lieferte die Beimischung defensiver Absolute
Return-Fonds, insbesondere wahrend volatiler Marktphasen,
positive Wertbeitrage.

Das Sonderverm&gen KélnFondsStruktur: Ertrag verzeichnete im
Berichtsjahr eine Wertentwicklung von plus 5,0 Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Verm&gensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken). Aktien
unterliegen erfahrungsgeman Kursschwankungen und somit auch
dem Risiko von Kursrtickgangen.

Fondsstruktur
KolnFondsStruktur: Ertrag

A Rentenfonds 62,3%
B Aktienfonds 24,6%
C Rohstoffzertifikate 3,2%
D Gemischte Fonds 3,1%
E Rohstofffonds 2,3%
F Barreserve, Sonstiges 4,5%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: Ertrag
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Ge-
schaftsentwicklung des emittierenden Unternehmens sowie
die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst.



KoélnFondsStruktur: Ertrag

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere
Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschdfte mit Derivaten tatigen. Im Falle von
Absicherungsgeschdften, die der Verringerung des Gesamtrisikos
dienen, kénnen ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.
Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate zu
Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko
des Sondervermdgens erhdhen. Der Einsatz von Derivaten birgt Ri-
siken. Diese sind u.a. Kursanderungen des Basiswerts, Hebelrisiken,
Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahent), gegen den der Fonds Anspriche hat,
kénnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fr alle Vertrdge,
die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch fr alle
Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B. Aktien und verzinsliche
Wertpapiere sowie Derivate.

Adressausfallrisiken waren angesichts der indirekten Investition
Uber Zielfonds in keinem nennenswerten Umfang erkennbar.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdahrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus in weitere Seg-
mente wie Immobilien, Rohstoffe, Zertifikate oder Alternative
Investments. Uber die mit traditionellen Anlagen in Aktien und
Rentenpapiere verbundenen Risiken hinaus ergeben sich bei den
skizzierten Anlagearten oft spezifische Risiken, bei manchen bei-
spielsweise aufgrund der Langfristigkeit und fehlender Liquiditdt
der Anlagen oder eines niedrigeren Standards der Rechnungsle-
gung. Durch Engagements in diesen Segmenten kdnnen teilweise
hohe Gewinne, aber auch hohe Verluste bis hin zum Totalverlust
eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstdnde und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen.

Dieses Sondervermégen enthdlt Anteile an anderen Fonds, die
in Aktien und Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds
mittelbar spezifischen Risiken wie dem Zinsdnderungs- und
Adressenausfallrisiko sowie Aktienkursrisiken.

Die VerduBerbarkeit von Vermdgenswerten kann potenziell
eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies kann beispielsweise
dazu fihren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstanden
kénnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sonderverm&gen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr von
unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.
Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken flihrt die
Gesellschaft detaillierte RisikoUberprifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wdhrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen enthalten.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im
Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
in Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben geman Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berlicksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.
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Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoBen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr fir das Sondervermdgen erworben
werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.



Jahresbericht 01.05.2024 bis 30.04.2025
KolnFondsStruktur: Wachstum

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds KdInFondsStruktur: Wachstum ist der
mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit gestreutes
Anlageportfolio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermogen enthaltenen Vermogenswerte.

Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds hauptsachlich in Wert-
papiere und Investmentanteile (Zielfonds) an. Festgelegte
Anlagegrenzen: Aktienfonds bis zu 65 Prozent, Rentenfonds

bis zu 100 Prozent, sonstige Fonds (z.B. Mischfonds) bis zu 30
Prozent, Geldmarktfonds bis zu 30 Prozent, Bankguthaben bis zu
49 Prozent, Immobilienfonds bis zu 20 Prozent (kein Neuerwerb),
OGA mit Sitz auRerhalb des GroRherzogtums Luxemburg bis zu
100 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaftlichen
Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien (z.B.
Bewertung, Liquiditdt, Gewinne, Sentiment) flieRen in die Chance-
Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie bspw.
Bonitat, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokonstruktion
maRgebend. Danach werden die erfolgversprechenden Zielfonds
und Wertpapiere ausgewahlt. Bei der Investition orientiert sich
das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl und Gewich-
tung an einem Musterportfolio. Dabei wird der Anlagebetrag

auf die zuldssigen Anlageklassen verteilt. Je nach Einschdtzung
der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen weicht das
Management bei der Verteilung des Anlagebetrages auf die
Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios ab. Im
Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Refe-
renzwertes (Index) verzichtet, da die Teilfondsallokation/Selektion
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die
Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main, mit der
Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Rentenfondssegment leicht erhoht

Die globalen Zinssenkungen waren im Berichtszeitraum ein
ausschlaggebender Antriebsfaktor fir die Aktienmarkte. Trotz
uneinheitlicher konjunktureller Signale zeigten sich die Bérsen
weltweit in freundlicher Verfassung. Viele Indizes konnten deut-
lich zulegen und verzeichneten teilweise neue Rekordstande. Ab
Herbst beeinflussten die US-Prdsidentschaftswahl sowie Sorgen
vor drohenden Handelskonflikten die Markte.

Wichtige Kennzahlen
KoInFondsStruktur: Wachstum

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
4,6% 2,4% 1,9%
ISIN LU0101437217

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: Wachstum

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 3483758
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 7.605.084
Sonstige Wertpapiere und Fonds 3433957
Gesamt 14.522.799
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 3.726.705
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 7304.631
Sonstige Wertpapiere und Fonds 442187
Gesamt 15.453.207

Die Aufwartsbewegung setzte sich jedoch tendenziell bis Februar
weiter fort, ehe die Turbulenzen in den letzten Wochen merklich
zunahmen. Insbesondere die zahlreichen Zollankiindigungen durch
Donald Trump Anfang April tribten die Stimmung sowie globalen
Konjunkturaussichten und fihrten speziell an den Bérsen zu einer
Achterbahnfahrt.

Die Anleihekurse profitierten im Verlauf von Leitzinssenkungen
der groBen Notenbanken. Neben der EZB, die den Hauptrefi-
nanzierungssatz auf zuletzt 2,40 Prozent reduzierte, vollzog
auch die US-amerikanische Notenbank die Zinswende mit einer
schrittweisen Verringerung des Leitzinsintervalls. Ab Oktober
zogen die Renditen in den USA, begtinstigt durch die von Donald
Trump angekiindigten Handelszélle, zwischenzeitlich deutlich an.
Aufgrund schwdcherer US-Konjunkturdaten gaben die Renditen
spater jedoch wieder spurbar nach.

Das Fondsmanagement hat in der Berichtsperiode die Portfolio-
struktur entsprechend der Marktgegebenheiten angepasst.

Zum Ende des Berichtsjahres war der Fonds zu 95,9 Prozent
(Vorjahr: 88,8 Prozent) des Fondsvermdgens in Wertpapieren
investiert. Der Anteil an Rentenfonds, welcher sich zum Stich-
tag auf 38,4 Prozent des Fondsvermdgens belief, wurde im
Stichtagsvergleich erhéht (Vorjahr 36,4 Prozent). Der Bereich
Schwellenlanderanleihen erfuhr aufgrund des Riickgangs der
Risikoprdmien im Zeitverlauf eine Reduktion wohingegen héher



KdlnFondsStruktur: Wachstum

verzinsliche Corporate Bonds aufgrund hdherer Risikoaufschldge
aufgestockt wurden. Hinsichtlich der Duration erfolgte eine tak-
tische Steuerung im Zeitverlauf. Im November erfolgte aufgrund
des Wahlergebnisses und eines starken Arbeitsmarktberichts
eine Durationserhdhung in den USA, die jedoch zum Ende des
Berichtsjahres aufgrund stark angestiegener Renditen wieder
reduziert wurde. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente im Ren-
tenbereich (Zinsterminkontrakte) steigerte den wirtschaftlichen
Investitionsgrad im Segment um 18,6 Prozentpunkte.

Im Segment Aktienfonds bildeten weiterhin Engagements am
europdischen und US-amerikanischen Aktienmarkt die Schwer-
punkte. Engagements in Branchen- und Spezialthemen sowie in
Japan und den Schwellenldndern rundeten die Portfoliostruk-
tur ab. Das Management reagierte auf die Marktdynamik und
die wirtschaftliche Lage und reduzierte in mehreren Phasen
US-amerikanische Standardtitel um sie im Gegenzug u.a. durch
US-amerikanische Nebenwerte zu ersetzen. Technologiewerte
wurden im Laufe des Berichtszeitraumes aufgrund ihrer hohen
Bewertungen und des vorhandenen Kurs-Korrekturpotentials in
US-Substanzwerte getauscht. Anfang des Jahres 2025 erfolgte
aufgrund verbesserter politischer und konjunktureller Rahmenbe-
dingungen eine regionale Rotation von den USA hin zu Europa.
Der Fonds nutzte Aktienindex-Derivate, durch die sich der Inves-
titionsgrad im Aktienbereich zum Stichtag um 2,6 Prozentpunkte
reduzierte.

Anteile an einem Rohstoffzertifikat, einem Rohstofffonds sowie
finf gemischten Fonds erganzten das Portfolio.

Positive Beitrdge lieferte in der Berichtsperiode u.a. die dauerhafte
Berticksichtigung eines Gold-ETC sowie die Erhéhung europdischer
Werte bei gleichzeitiger Reduzierung von US-Aktien im ersten
Quartal 2025. Auch lieferte die Beimischung defensiver Absolute
Return-Fonds, insbesondere wahrend volatiler Marktphasen,
positive Wertbeitrage.

Das Sondervermdgen KélnFondsStruktur: Wachstum verzeichnete
im Berichtszeitraum einen Wertzuwachs um 4,6 Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Verm&gensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Fondsstruktur
KoInFondsStruktur: Wachstum

A
A Aktienfonds 46,8%
B Rentenfonds 38,4%
C Rohstoffzertifikate 5.4%
D Gemischte Fonds 4,7%
E Rohstofffonds 0,6%
F Barreserve, Sonstiges 4,1%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: Wachstum

Index: 30.04.2024 =100
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M KInFondsStruktur: Wachstum

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursrlickgangen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.
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KdlnFondsStruktur: Wachstum

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere
Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschdfte mit Derivaten tatigen. Im Falle von
Absicherungsgeschdften, die der Verringerung des Gesamtrisikos
dienen, kénnen ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.
Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate zu
Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko
des Sondervermdgens erhdhen. Der Einsatz von Derivaten birgt Ri-
siken. Diese sind u.a. Kursanderungen des Basiswerts, Hebelrisiken,
Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahent), gegen den der Fonds Anspriche hat,
kénnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fr alle Vertrdge,
die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch fr alle
Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B. Aktien und verzinsliche
Wertpapiere sowie Derivate.

Adressausfallrisiken waren angesichts der indirekten Investition
Uber Zielfonds in keinem nennenswerten Umfang erkennbar.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdahrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus in weitere Seg-
mente wie Immobilien, Rohstoffe, Zertifikate oder Alternative
Investments. Uber die mit traditionellen Anlagen in Aktien und
Rentenpapiere verbundenen Risiken hinaus ergeben sich bei den
skizzierten Anlagearten oft spezifische Risiken, bei manchen bei-
spielsweise aufgrund der Langfristigkeit und fehlender Liquiditdt
der Anlagen oder eines niedrigeren Standards der Rechnungsle-
gung. Durch Engagements in diesen Segmenten kdnnen teilweise
hohe Gewinne, aber auch hohe Verluste bis hin zum Totalverlust
eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstdnde und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen.

Dieses Sondervermégen enthdlt Anteile an anderen Fonds, die
in Aktien und Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds
mittelbar spezifischen Risiken wie dem Zinsdnderungs- und
Adressenausfallrisiko sowie Aktienkursrisiken.

Die VerduBerbarkeit von Vermdgenswerten kann potenziell
eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies kann beispielsweise
dazu fihren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstanden
kénnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sonderverm&gen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr von
unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.
Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken flihrt die
Gesellschaft detaillierte RisikoUberprifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wdhrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen enthalten.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im
Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
in Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben geman Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berlicksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.
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KdlnFondsStruktur: Wachstum

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoBen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr fir das Sondervermdgen erworben
werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.
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Jahresbericht 01.05.2024 bis 30.04.2025

KolnFondsStruktur: Chance

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds KéInFondsStruktur: Chance ist der mittel-
bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit gestreutes An-
lageportfolio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermogen enthaltenen Vermogenswerte.

Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds hauptsachlich in Wert-
papiere und Investmentanteile (Zielfonds) an. Folgende Anlage-
grenzen sind dabei festgelegt: Aktienfonds bis zu 100 Prozent,
Rentenfonds bis zu 60 Prozent, sonstige Fonds (z.B. Mischfonds)
bis zu 30 Prozent, Geldmarktfonds bis zu 30 Prozent, Bankgut-
haben bis zu 49 Prozent, Immobilienfonds bis zu 20 Prozent (ein
Neuerwerb von Immobilienfonds ist ausgeschlossen), OGA mit
Sitz auRerhalb des GroRherzogtums Luxemburg bis zu 100 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieRen in die
Chance/Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie
bspw. Bonitdt, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokon-
struktion maRgebend. Danach werden die erfolgversprechenden
Zielfonds und Wertpapiere ausgewahlt. Bei der Investition ori-
entiert sich das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl
und Gewichtung an einem Musterportfolio. Dabei wird der
Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlageklassen verteilt. Je nach
Einschatzung der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen
weicht das Management bei der Verteilung des Anlagebetrages
auf die Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios
ab. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung
eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Teilfondsallokati-
on/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die
Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main, mit der
Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Investitionsquote erhoht

Die globalen Zinssenkungen waren im Berichtszeitraum ein
ausschlaggebender Antriebsfaktor fir die Aktienmarkte. Trotz
uneinheitlicher konjunktureller Signale zeigten sich die Bérsen
weltweit in freundlicher Verfassung. Viele Indizes konnten deut-
lich zulegen und verzeichneten teilweise neue Rekordstande. Ab
Herbst beeinflussten die US-Prdsidentschaftswahl sowie Sorgen
vor drohenden Handelskonflikten die Markte.

Wichtige Kennzahlen
KoInFondsStruktur: Chance

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
3,0% 3,0% 5,6%
ISIN LU0101437480

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: Chance

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 1436.519
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 19.190.331
Sonstige Wertpapiere und Fonds 5.754.165
Gesamt 26.381.015
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 2192.681
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 18.256.358
Sonstige Wertpapiere und Fonds 7754180
Gesamt 28.203.219

Die Aufwartsbewegung setzte sich jedoch tendenziell bis Februar
weiter fort, ehe die Turbulenzen in den letzten Wochen merklich
zunahmen. Insbesondere die zahlreichen Zollankiindigungen durch
Donald Trump Anfang April tribten die Stimmung sowie globalen
Konjunkturaussichten und fihrten speziell an den Bérsen zu einer
Achterbahnfahrt.

Die Anleihekurse profitierten im Verlauf von Leitzinssenkungen
der groBen Notenbanken. Neben der EZB, die den Hauptrefi-
nanzierungssatz auf zuletzt 2,40 Prozent reduzierte, vollzog
auch die US-amerikanische Notenbank die Zinswende mit einer
schrittweisen Verringerung des Leitzinsintervalls. Ab Oktober
zogen die Renditen in den USA, begtinstigt durch die von Donald
Trump angekiindigten Handelszélle, zwischenzeitlich deutlich an.
Aufgrund schwdcherer US-Konjunkturdaten gaben die Renditen
spater jedoch wieder spurbar nach.

Das Fondsmanagement hat in der Berichtsperiode die Portfolio-
struktur entsprechend der Marktgegebenheiten angepasst. Zum
Ende des Berichtsjahres war der Fonds zu 91,6 Prozent (Vorjahr:
86,8 Prozent) des Fondsvermdgens in Wertpapieren investiert.

Den groRten Anteil am Aktienbestand bilden weiterhin Enga-
gements am europdischen und US-amerikanischen Aktienmarkt.
Engagements in Branchen- und Spezialthemen sowie in Japan
und den Schwellenlandern rundeten die Portfoliostruktur ab. Das
Management reagierte auf die Marktdynamik und die wirtschaft-
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KodInFondsStruktur: Chance

liche Lage und reduzierte in mehreren Phasen US-amerikanische
Standardtitel um sie im Gegenzug u.a. durch US-amerikanische
Nebenwerte zu ersetzen. Technologiewerte wurden im Laufe
des Berichtszeitraumes aufgrund ihrer hohen Bewertungen und
des vorhandenen Kurs-Korrekturpotentials in US-Substanzwerte
getauscht. Anfang des Jahres 2025 erfolgte aufgrund verbes-
serter politischer und konjunktureller Rahmenbedingungen eine
regionale Rotation von den USA hin zu Europa. Der Fonds nutzte
Aktienindex-Derivate, durch die sich der Investitionsgrad im
Aktienbereich zum Stichtag um 4,4 Prozentpunkte reduzierte.

Der Anteil an Rentenfonds umfasste zuletzt 8,9 Prozent des Fonds-
vermdgens. Zinsterminkontrakte steigerten den wirtschaftlichen
Investitionsgrad zum Stichtag um 9,4 Prozentpunkte. Der Bestand
in einen Rohstofffonds wurde komplett verduRert, wohingegen
finf gemischte Fonds neu in das Portfolio aufgenommen wur-
den. Ein Rohstoffzertifikat auf Gold war weiterhin im Portfolio
beigemischt.

Positive Beitrdge lieferte in der Berichtsperiode u.a. die dauerhafte
Berticksichtigung eines Gold-ETC sowie die Erhdhung europdischer
Werte bei gleichzeitiger Reduzierung von US-Aktien im ersten
Quartal 2025. Auch lieferte die Beimischung defensiver Absolute
Return-Fonds, insbesondere wahrend volatiler Marktphasen,
positive Wertbeitrage. Nachteilige Effekte ergaben sich hingegen
aus der schwachen Performance eines Klimawandelfonds.

Das Sondervermdgen KdInFondsStruktur: Chance verzeichnete im
Berichtsjahr eine Wertsteigerung um 3,0 Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Vermbgensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann.

Fondsstruktur
KoInFondsStruktur: Chance

A Aktienfonds 73,6%
B Rentenfonds 8,9%
C Rohstoffzertifikate 5,5%
D Gemischte Fonds 3,6%
E Barreserve, Sonstiges 8,4%

Geringfligige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: Chance

Index: 30.04.2024 =100

130
120
10 o\ M
r,\/“/'\’\/\ﬂ Knd \/'\\
100 vm- VA’J
%
80
< < < < < un wn
N Q N Q Q N q
< O [e0) o o o <
o o o - - o o

M KdInFondsStruktur: Chance

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapie-
re. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
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Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Der Fonds darf Geschdfte mit Derivaten tatigen. Im Falle von
Absicherungsgeschdften, die der Verringerung des Gesamtrisikos
dienen, kénnen ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.
Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate zu
Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko
des Sondervermdgens erhdhen. Der Einsatz von Derivaten birgt Ri-
siken. Diese sind u.a. Kursanderungen des Basiswerts, Hebelrisiken,
Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Ver-
tragspartners (Kontrahent), gegen den der Fonds Anspriiche hat,
kdnnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fr alle Vertrdge,
die fiir Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch fr alle
Transaktionen mit Wertpapieren wie z.B. Aktien und verzinsliche
Wertpapiere sowie Derivate.

Adressausfallrisiken waren angesichts der indirekten Investition
Uber Zielfonds in keinem nennenswerten Umfang erkennbar.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdhrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Das Sondervermdgen investiert dariiber hinaus in weitere Seg-
mente wie Immobilien, Rohstoffe, Zertifikate oder Alternative
Investments. Uber die mit traditionellen Anlagen in Aktien und
Rentenpapiere verbundenen Risiken hinaus ergeben sich bei den
skizzierten Anlagearten oft spezifische Risiken, bei manchen bei-
spielsweise aufgrund der Langfristigkeit und fehlender Liquiditdt
der Anlagen oder eines niedrigeren Standards der Rechnungsle-
gung. Durch Engagements in diesen Segmenten kdnnen teilweise
hohe Gewinne, aber auch hohe Verluste bis hin zum Totalverlust
eintreten.

Die Risiken von Investmentanteilen, die flr einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen

Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen.

Dieses Sondervermégen enthdlt Anteile an anderen Fonds, die
in Aktien und Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds
mittelbar spezifischen Risiken wie dem Zinsdnderungs- und
Adressenausfallrisiko sowie Aktienkursrisiken.

Die VerduBerbarkeit von Vermdgenswerten kann potenziell
eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies kann beispielsweise
dazu fihren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstanden
kénnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sonderverm&gen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditatsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr von
unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.
Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken flihrt die
Gesellschaft detaillierte RisikoUberprifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wdhrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Informationen enthalten.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im
Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
in Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben geman Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berlicksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekrdftige Daten herangezogen werden
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konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert tberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoBen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr fir das Sondervermdgen erworben
werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
bertcksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.
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Jahresbericht 01.05.2024 bis 30.04.2025
KoInFondsStruktur: ChancePlus

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds K&InFondsStruktur: ChancePlus ist der
mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit gestreutes
Anlageportfolio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermogen enthaltenen Vermogenswerte.

Dabei wird die Erzielung einer groRtmdglichen Rendite bei gleich-
zeitig angemessenem Risiko fur diese Anlageklasse angestrebt. Um
dies zu erreichen, legt der Teilfonds hauptsdchlich in Wertpapiere
und Investmentanteile (Zielfonds) an. Festgelegte Anlagegren-
zen: Aktienfonds mindestens 70 Prozent, Rentenfonds bis zu 30
Prozent, Immobilienfonds 0 Prozent, Geldmarktfonds bis zu 30
Prozent, Sonstige Fonds bis zu 30 Prozent und Bankguthaben
bis zu 30 Prozent, OGA mit Sitz auBerhalb des GroBherzogtums
Luxemburg bis zu 100 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieRen in die
Chance/Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie
bspw. Bonitdt, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokon-
struktion maRgebend. Danach werden die erfolgversprechenden
Zielfonds und Wertpapiere ausgewahlt. Bei der Investition ori-
entiert sich das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl
und Gewichtung an einem Musterportfolio. Dabei wird der
Anlagebetrag auf die zuldssigen Anlageklassen verteilt. Je nach
Einschatzung der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen
weicht das Management bei der Verteilung des Anlagebetrages
auf die Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios
ab. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung
eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Teilfondsallokati-
on/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Verantwortung, Kosten und Kontrolle die
Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main, mit der
Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds beauftragt.

Rentenfondsanteil neu aufgebaut

Die globalen Zinssenkungen waren im Berichtszeitraum ein
ausschlaggebender Antriebsfaktor fir die Aktienmarkte. Trotz
uneinheitlicher konjunktureller Signale zeigten sich die Bérsen
weltweit in freundlicher Verfassung. Viele Indizes konnten deut-
lich zulegen und verzeichneten teilweise neue Rekordstande. Ab
Herbst beeinflussten die US-Prdsidentschaftswahl sowie Sorgen
vor drohenden Handelskonflikten die Markte.

Wichtige Kennzahlen
KoInFondsStruktur: ChancePlus

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
0,1% 2,2% 6,6%
ISIN LUONM7172097

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: ChancePlus

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 952716
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 2623121
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 27.183.927
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 0
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 27307.723
Sonstige Wertpapiere und Fonds 0
Gesamt 27.307.723

Die Aufwartsbewegung setzte sich jedoch tendenziell bis Februar
weiter fort, ehe die Turbulenzen in den letzten Wochen merklich
zunahmen. Insbesondere die zahlreichen Zollankiindigungen durch
Donald Trump Anfang April tribten die Stimmung sowie globalen
Konjunkturaussichten und fihrten speziell an den Bérsen zu einer
Achterbahnfahrt.

Die Anleihekurse profitierten im Verlauf von Leitzinssenkungen
der groBen Notenbanken. Neben der EZB, die den Hauptrefi-
nanzierungssatz auf zuletzt 2,40 Prozent reduzierte, vollzog
auch die US-amerikanische Notenbank die Zinswende mit einer
schrittweisen Verringerung des Leitzinsintervalls. Ab Oktober
zogen die Renditen in den USA, begtinstigt durch die von Donald
Trump angekiindigten Handelszélle, zwischenzeitlich deutlich an.
Aufgrund schwdcherer US-Konjunkturdaten gaben die Renditen
spater jedoch wieder spurbar nach.

Das Fondsmanagement hat in der Berichtsperiode die Portfolio-
struktur entsprechend den Marktgegebenheiten angepasst. Zum
Ende des Berichtsjahres war der Fonds zu 94,1 Prozent (Vorjahr
87,7 Prozent) des Fondsvermdgens in Wertpapiere investiert.

Den groBten Anteil am Aktienbestand bilden weiterhin Enga-
gements am europdischen und US-amerikanischen Aktienmarkt.
Engagements in Branchen- und Spezialthemen sowie in Japan
und den Schwellenlandern rundeten die Portfoliostruktur ab. Das
Management reagierte auf die Marktdynamik und die wirtschaft-
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liche Lage und reduzierte in mehreren Phasen US-amerikanische
Standardtitel um sie im Gegenzug u.a. durch US-amerikanische
Nebenwerte zu ersetzen. Technologiewerte wurden im Laufe
des Berichtszeitraumes aufgrund ihrer hohen Bewertungen und
des vorhandenen Kurs-Korrekturpotentials in US-Substanzwerte
getauscht. Anfang des Jahres 2025 erfolgte aufgrund verbes-
serter politischer und konjunktureller Rahmenbedingungen eine
regionale Rotation von den USA hin zu Europa. Der Fonds nutzte
Aktienindex-Derivate, durch die sich der Investitionsgrad im
Aktienbereich zum Stichtag um 3,9 Prozentpunkte erhdhte.

Neu aufgenommen in das Portfolio wurden Anteile an einem Ren-
tenfonds mit Fokus auf kurzlaufende Staatsanleihen. Zum Stichtag
belief sich der Anteil auf 3,5 Prozent des Fondsvermdgens.

Positive Beitrdge lieferte in der Berichtsperiode u.a. die Erho-
hung europdischer Werte bei gleichzeitiger Reduzierung von
US-Aktien im ersten Quartal 2025. Auch lieferte die erfolgreiche
Vereinnahmung einer Prdmie aus Short-Puts auf den europdischen
und amerikanischen Aktienmarkt im ersten Quartal 2025 positive
Wertbeitrdge. Nachteilige Effekte ergaben sich hingegen aus der
schwachen Performance eines Klimawandelfonds.

Das Sondervermdgen KdlnFondsStruktur: ChancePlus verzeich-
nete im Berichtsjahr eine marginale Wertsteigerung um 0,1
Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Vermbgensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.

Der Fonds darf Geschdfte mit Derivaten tatigen. Im Falle von
Absicherungsgeschdften, die der Verringerung des Gesamtrisikos
dienen, kdnnen ggf. auch die Renditechancen reduziert werden.

Fondsstruktur
KoInFondsStruktur: ChancePlus

A Aktienfonds 90,6%
B Rentenfonds 3,5%
C Barreserve, Sonstiges 5,9%

Geringfligige Abweichungen zur Vermdgensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
KoInFondsStruktur: ChancePlus
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Sofern im Rahmen der Anlagestrategie systematisch Derivate zu
Investitionszwecken eingesetzt werden, kann sich das Verlustrisiko
des Sondervermdégens erhdhen. Der Einsatz von Derivaten birgt Ri-
siken. Diese sind u.a. Kursanderungen des Basiswerts, Hebelrisiken,
Stillhalterrisiken sowie allgemeine Marktschwankungen.

18



KoInFondsStruktur: ChancePlus

Adressausfallrisiken waren angesichts der indirekten Investition
Uber Zielfonds in keinem nennenswerten Umfang erkennbar.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdahrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die flr einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen.

Dieses Sondervermédgen enthélt Anteile an anderen Fonds, die
in Aktien und Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds
mittelbar spezifischen Risiken wie dem Zinsanderungs- und
Adressenausfallrisiko sowie Aktienkursrisiken.

Die VerduBerbarkeit von Vermdgenswerten kann potenziell
eingeschrankt sein (Liquiditatsrisiko). Dies kann beispielsweise
dazu fUhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fUr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditat von Vermdgensgegenstanden
kdnnten zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditdtsrisiken.

Unter operationellen Risiken versteht man die Gefahr von
unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.
Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fiihrt die
Gesellschaft detaillierte RisikoUberpriifungen durch. Operationelle
Risiken haben sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wahrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefihrten Informationen enthalten.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im
Sinne der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013
in Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben gemaR Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berlicksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten er-
laubte, sofern dazu aussagekrdftige Daten herangezogen werden
konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet erfolgen.
Im Ergebnis hielt der Fonds keine Anlagen in Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten von Unternehmen und Staaten mit
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es
wurde somit nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Unternehmen investiert, die an der Herstellung oder dem
Verkauf von kontroversen Waffen beteiligt waren, denen Men-
schenrechtsverletzungen vorgeworfen wurden oder die einen
Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemissionsintensitat oder
Energieverbrauchsintensitat Uberschritten haben. Darliber hinaus
wurde auch nicht in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
von Staaten investiert, deren Treibhausgasemissionsintensitat
einen Schwellenwert Uberschritten hat. Bei Unternehmen und
Staaten mit weniger schwerwiegenden negativen Nachhaltig-
keitsauswirkungen erfolgte bei den zuvor genannten Indikatoren
eine Investition nur in begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur
begriindete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente von Staaten, die gegen soziale Bestimmungen verstofien
haben und nur begriindete Investitionen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die gegen die Prinzipien
des UN Global Compact verstoRen haben. Zielfonds, bei denen
festgelegte Schwellenwerte fir bestimmte PAI Uberschritten
wurden, konnten nicht mehr flr das Sondervermdgen erworben
werden, vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit
bei den PAl-Indikatoren.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.
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KoélnFondsStruktur: Ertrag

Vermdgensubersicht zum 30.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

Osterreich

2. Zertifikate

Irland

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

EUR

JPY

usb

2. Zertifikate

EUR

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermdgensgegenstdande
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

April 2025.

Kurswert
in EUR

8743.241,29
215422216
13.293.575,30
537.898,19

852.378,29
-39.575,79
1.721.747,04
210.693,99
-666.553,43
26.807.627,04

Kurswert
in EUR

23189.298,85
205122,38
1334.515,71

852.378,29
-39.575,79
1.721.747,04
210.693,99
-666.553,43
26.807.627,04

% des Fonds-
vermdgens *)

32,63
8,03
49,58
2,01

318
-0,14
6,42
0,78
-2,49
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

86,51
0,77
4,97

318
-0,14
6,42
0,78
-2,49
100,00
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KoélnFondsStruktur: Ertrag
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOA2TOVUS XTrackers ETC PLC Rohst.-Zert. XAU 20/80

Wertpapier-Investmentanteile
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0350136957 Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF

LUIM7993268 Dekalux-Japan Flex Hedged Euro
Inh.-Anteile E(A)

LU0230155797 Deka-Renten konservativ Inhaber-Anteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODK1CJZ4 Deka Bund + S Finanz: 7-15
Inhaber-Anteile |

DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOOETFL284 Deka MSCI Europe UCITS ETF
Inhaber-Anteile

DEOOODKOV7C3 Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti.
Inhaber-Anteile |

DE0008480666 Deka Rentenfonds RheinEdition
Inhaber-Anteile

DE0007019416 Deka-Instit. Renten Europa
Inhaber-Anteile

DEOOODK094E9 Deka-Multimanager Renten
Inhaber-Anteile

ATOOO0A34MN2 Deka-Sektorlnvest Nam.-Ant. VTIA

LU0230856071 IFM-Invest: Renten Europa
Inhaber-Anteile
LU0203963425 IFM-Invest: Vermogensma.Aktien

Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU2613274492 AGIF-US Investment Gr. Cred. Act.Por.
WT3(H2) Acc.

DEOOOA40HGY3 Berenberg Guardian Inhaber-Anteile | A

DEOOOA407MK1 Defensive Portfolio Inhaber-Anteile X

DEO00A407MQ8  Diversified Income Portfolio
Inhaber-Anteile X

LU0957027591 Fidelity Fds-EurHigh Yield Fd Reg.Shares |
Acc.

LU10040M935 JanHend.Hor.-JH.H.Eu.Co.Bd Actions
Nom.G2 (Acc)

LU1727361658 JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Na.-An.I2
(@) (h)

LU1727354448 JPMorgan Fds-Gl Corp. Bon. AN.JPM Gl
CoBl2(acc)

IEOOOORL48V7 PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs |
Acc.

IEO0080C13S5 PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs |
Acc.

LU1602110832 Robeco Cap.Gr.F.-RDig.Innov. Act. Nom. |
Acc.

LU1071420456 Robeco Cap.Gr.F.-R.Glob.Cred. Act. Nom.
ClLIH

LU0717821077 Robeco Global Consumer Trends Actions
Nom. |

LU1078767826 Schroder ISF Euro Corp.Bond
Namens-Anteile IZ Acc.

LU1496798478 Schroder ISF Euro High Yield Namensant.
1Z Acc.

DEOOOA3DQ2Q1 Systematic Dispersion Fund
Inhaber-Anteile X
LU2094083099 UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) N.-Ant.

I-A3-Acc

IEOOBN941009 UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF Reg.Shs
A Hgd Acc.

JPY

LU0950671825 UBS(L)FS-MSCI Japan UCITS ETF
Namens-Ant. A Acc.

usb

LU0786609700 GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.l
Acc.

IEOOBMTX1Y45 iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares
(Acc)

IEOOBJ5JPG56 iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares
(Acc)

IEOOB3WIKG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Reg.Shares
(Acc)

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK

ANT
ANT

ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT

ANT

Bestand
30.04.2025

19.028

9915
1427

47328

1.250

1049
4.044

14.093

82643

14.810

34.048

4981
51.830

26976

1499

267

3547

296

627

1212

2266

3364

285

3432

621

1783

134

5529

513

285

801

4.636

9328

2912

97.440

57.440

4.548

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

24.440

1.049
8063

1.005

616
2619

6.269

30
1447
3547

296

627

2266

285

3432

513

801

4.636

97.440

57440

32288

1446

1621

21697

1283

2382

14.349

1593
n.781

9.613

300

1180

293

59

1802

1179

1098

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

JPY

usb

usb

usb

usb

Kurs

44,796

69,250
141,650

49,580

88,550

268,550
17,870

84,930
29,160
62,900
70,870

107,990
75,030

94,100

1.084,410
102,760
100,550

95,260
159,098
120,520

118,870
102,680

97,620
104,810
225,030
19,050

546,280

26,853
188,666
103,420
120,960

130,420

3.571,500

30,430
9,146
5,149

29,840

Kurswert
in EUR

852.378,29
852.378,29
852.378,29
852.378,29
24.728.936,94
3.235.270,54
3.235.270,54
686.613,75
202134,55
234652224
15.266.626,55
15.266.626,55
996.187,50

281708,95
72.266,28

1196.918,49
2.409.869,88
931.549,00
241298176

537.898,19
3.888.804,90

2.538.441,60
6.227.039,85
4.687.401,76
1.625.530,59
27.436,92
356.650,85
28196,96
99.754,32
146.070,24
269.359,42
345.415,52
27.821,70
359.707,92
139.743,63
212.266,15
73.201,52
148.469,68
96.785,56
29.474,70
96.888,96

604.627,12

205.122,38
205.122,38

1.334.515,71
77.852,89

782.978,60
259.852,66

119.234,16

% des
Fondsver-
maogens *)

3,18
3,18
3,18
318
92,25
12,06
12,06
2,56
0,75
8,75
56,99
56,99
3,72

1,05
0,27

4,46

9,00

9,01

2,01
14,52

9,48
23,20
17,46

6,06

0,10

133
omn

0,52
0,79
0,27
0,55
0,36

omn
0,36
2,26

0,77
0,77

4,97
0,29

2,92
0,97

0,44
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/
Anteile bzw. 30.04.2025 Zuginge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
LU2210346602 Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Act. Nom. ANT 8.858 0 3340
1Z Acc.

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 25 XEUR EUR Anzahl -8
E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Juni 25 XCME usD Anzahl -1
Summe der Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO Bobl Future (FGBM) Juni 25 XEUR EUR 300.000
EURO Bund Future (FGBL) Juni 25 XEUR EUR 700.000
Ten-Year US Treasury Note Future (TY) Juni 25 XCBT usb 1400.000

Summe der Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 1.678.758,14
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale Py 6.982.042,00

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Einschisse (Initial Margins) EUR 43.893,80
Einschisse (Initial Margins) usD 46.900,00
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 114.555,77
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 128,58
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 10.910,43

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstdnde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale usb -746.643,72
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergltung EUR -1.094,97
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -9.472,06
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Angaben der Zu- und Abgange in der
Vermdgensaufstellung sind ungepriift.

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ ausldndische Zertifikate, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29.04.2025
Alle anderen Vermdgenswerte per: 30.04.2025

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2025
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 113820 =1Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 162,41500 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

12,155

100,000

100,000

100,000

Kurswert
in EUR

94.597,40

25.581.315,23

-70.998,17

-44213,92
-26.784,25
-70.998,17

31.422,38
1650,00
9.220,00
20.552,38
31.422,38

1.678.758,14

42.988,90
1.721.747,04
1.721.747,04

43.893,80
41.205,41
14.555,77
128,58
10.910,43
210.693,99

-655.986,40
-655.986,40

-1094,97
-9.472,06
-10.567,03

26.807.627,04
624.863,000
42,90

% des
Fondsver-
maogens *)

0,35

95,43

-0,26
-0,16
-0,10

-0,26

0,12
0,01
0,03
0,08
0,12

6,26

0,16
6,42
6,42

0,16
0,15
0,43
0,00
0,04
0,78

-2,45
-2,45

0,00
-0,04
-0,04
100,00

95,43
-0,14
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Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschiften ergeben sich zum 30.04.2025 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschdfte
- gekaufte Terminkontrakte

auf Renten EUR 2.656.195,67
- verkaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 655.208,61

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kadufe/ Verkidufe/

Anteile bzw. Zuginge Abginge
Nominal in Whg.

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0575255335 Assenagon Alpha Volatility Namens-Anteile 12 Acc. ANT 0 147

DEOOOA3ERMA3 Berenberg Guardian Inhaber-Anteile M A ANT 1478 1478

LU0438336264 BlackRock Str.F-Fxd Inc.Str.Fd Act. Nom. A ANT 0 1251

LU2608816471 FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd Act.Nom. R Acc. ANT 6.000 22316

DEOOOAOD8QZ7 iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE) ANT 0 9.514

LU2018762653 MUL Amundi US Curve Ste 2-10Y UCITS ETF Inh.A. Acc ANT 0 4385

LU1829218749 MUL-Am.BLE.-W.Comm.xAgr.U.ETF Namens-Ant. Acc. ANT 0 18.995

usb

IEOOOMLMNYSO iShs I1I-S&P 500 Equ.Wei.ETF Reg.Shs () Acc. ANT 156.994 156.994

IEO0B2QWCY14 iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Reg.Shares ANT 3.075 3.075
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KdlnFondsStruktur:

Entwicklung des Fondsvermdgens

I
1
2.

s w

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riucknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne’)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

*)  nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

Ertrag

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fur die Zukunft.

403.774,99

-4.517.080,17

319.617,72

720.569,91

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

40.162.136,06 42,19

33.587.280,23 40,10

29.929.092,88 41,51

26.807.627,04 42,90

EUR
29.929.092,88
-469.879,08
-4113305,18

9.946,63
14517779

26.807.627,04

721.093,000
9.577,000
105.807,000
624.863,000

Anteilumlauf

Stiick
951.959,000
837.683,000
721.093,000
624.863,000
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KoélnFondsStruktur: Ertrag

Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

I
1

ouUh wN =

VL

VII.

Ertrige*™)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrdge

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™)
enthalt auRerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*)

Ergebnis des Geschiftsjahres

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschiittung EUR 0,77 je Anteil und wird per 13. Juni 2025 mit Beschlussfassung vom 3. Juni 2025 vorgenommen.

)

oy

Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin- und Optionsgeschaften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Finanztermin- und Optionsgeschaften

Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

I
1
2

=N-—"=w

N

)

0
2

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Zufiihrung aus dem Sondervermégen”)
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefihrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung
Zwischenausschuttung
Endausschiittung?

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick
Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Betrag, um den die Ausschittung das realisierte Ergebnis des Geschdftsjahres und den Vortrag aus den Vorjahren Ubersteigt.
Endausschittung am 13. Juni 2025

EUR insgesamt
0,00

411.584,16
69.560,35

0,00

0,00
481.144,51
0,00
481144,51

624.863,000

EUR

100.186,29
-9,64
100.195,93
447913,40
39.790,54
-37.665,07
550.225,16

28.838,77
14.343,78
9.322,78
158.666,60
7.536,92
2.695,54
58,50
-15.456,65
205.947,74

344.277,42

822.286,60
-754.979,86
67.306,74
12.261,79

411.584,16

319.617,72
720.569,91

1.040.187,63

1.451.771,79

EUR je Anteil*)
0,00

0,66

0,1

0,00
0,00
0,77
0,00
0,77
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KoélnFondsStruktur: Ertrag
Anhana.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR 2917.074,88

Vertragspartner der derivativen Geschifte
Luxemburgische Zweigniederlassungen von DekaBank Deutsche Girozentrale

Relativer VaR (ungepriift)

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
70% ICE BofA Gbl Gov, 30% EURO STOXX” (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 54,93%
maximale Auslastung: 125,47%
durchschnittliche Auslastung: 74,62%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tGber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
11 11

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften (ungepriift)
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaRB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,43
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,14
Umlaufende Anteile STK 624.863,000
Anteilwert EUR 42,90

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (zB. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,10%.
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ("Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf

Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.
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Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.

Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-US Investment Gr. Cred. Act.Por. WT3(H2) Acc. 0,29
Berenberg Guardian Inhaber-Anteile | A 0,50
Defensive Portfolio Inhaber-Anteile X 0,08
Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | 0,52
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka MSCI Europe UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti. Inhaber-Anteile | 0,70
Deka Rentenfonds RheinEdition Inhaber-Anteile 0,55
Deka-EM Bond Inhaber-Anteile CF 1,20
Deka-Instit. Renten Europa Inhaber-Anteile 0,55
Deka-Multimanager Renten Inhaber-Anteile 0,60
Deka-Renten konservativ Inhaber-Anteile 0,18
Deka-Sektorlnvest Nam.-Ant. VTIA 0,40
Dekalux-Japan Flex Hedged Euro Inh.-Anteile E(A) 1,09
Diversified Income Portfolio Inhaber-Anteile X 0,08
Fidelity Fds-EurHigh Yield Fd Reg.Shares | Acc. 0,65
GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.| Acc. 0,75
IFM-Invest: Renten Europa Inhaber-Anteile 0,54
IFM-Invest: Vermdgensma.Aktien Inhaber-Anteile 1,00
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Na.-An.I2 (a) (h) 0,34
JPMorgan Fds-Gl Corp. Bon. AN.JPM Gl Co.B.12(acc) 0,32
JanHend.Hor.-JHH.Eu.Co.Bd Actions Nom.G2 (Acc.) 0,40
PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
Robeco Cap.Gr.F.-RDig.Innov. Act. Nom. | Acc. 0,80
Robeco Cap.Gr.F.-RGlob.Cred. Act. Nom. CLIH 0,40
Robeco Global Consumer Trends Actions Nom. | 0,80
Schroder ISF Euro Corp.Bond Namens-Anteile IZ Acc. 0,45
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. IZ Acc. 0,50
Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Act. Nom. IZ Acc. 0,75
Systematic Dispersion Fund Inhaber-Anteile X 0,27
UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) N--Ant. I-A3-Acc 1 0,42
UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF Reg.Shs A Hgd Acc. 0,34
UBS(L)FS-MSCI Japan UCITS ETF Namens-Ant. A Acc. 0,12
iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares (Acc) 0,07
iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares (Acc) 0,28
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,15

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehdrdengebiihren 2.312,50 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 9.408,59 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Der AIFM erhdlt fur die Erbringung der Portfolioverwaltung, des Risikomanagements und der administrativen Tatigkeiten fur den Teilfonds ein Entgelt (,Verwaltungsvergiitung®), das anteilig
monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Der AIFM kann dem Fondsvermégen bis zur Héhe von jahrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergltungen und Entgelte belasten
flr die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschéfte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europaische
Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem flr das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieRlich Kosten fir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in H6he der in Luxemburg bankublichen Gebihren;

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit 0,05% p.a)) ist vierteljahrlich nachtrdglich auf das Fondsvermégen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Der AIFM kann aus dem Fondsvermdégen des Teilfonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich nachtrdglich auf das Netto-Fondsvermégen zu
berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergitung: bis zu 1,20% p.a, derzeit 0,05% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,55% p.a.
Verwahrstellenvergltung: bis zu 0,10% p.a, derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschittung
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2024) (ungepriift)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssysteme. Zu-
dem gilt die fir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Verglitung und die maRgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung Uberpruft.

Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergitung in Hoéhe von 200 Prozent der
fixen Vergitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergltung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemdRBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergiitung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tétigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fir

alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fur Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Vergltung ausschlieRlich der Unternehmenserfolg
der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergiitung fir Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfilllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergiitung.

Die Bemessung und Verteilung der Vergiitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitragen des Geschédftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Verglitung Uber einen Zeitraum von bis zu finf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung und wird tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschdftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben firr das Geschéftsjahr 2024 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhingigen inter-
nen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergltungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergutungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A.* gezahlten Mitarbeitendenvergiitung 2730.828,07 EUR
davon feste Vergitung 2353502,49 EUR
davon variable Vergltung 377.325,58 EUR
Zahl der Mitarbeitenden der KVG 30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergiitung an Risk Taker < 600.000,00 EUR
davon Vorstand < 600.000,00 EUR
davon andere Risk Taker 0,00 EUR

* Mitarbeitendenwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergitungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Vermdgensmanagement GmbH) hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten 14.842.341,99 EUR
Mitarbeitendenvergiitung

davon feste Vergltung 12329.731,58 EUR
davon variable Vergltung 2.512.610,41 EUR
Zahl der Mitarbeitenden des Auslagerungsunternehmens 136
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Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermdgenswerte gemdB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaR Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertverdnderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) Uber die Vermdgenswerte des Investmentvermdégens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegtite tberpriift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht Uberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditat des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermodgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermégenswerte des Investmentvermdgens unter Beriicksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermégens werden zusatzlich regelmaRig Stresstests durchgefiihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fiir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits

erfolgt unter Berlicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstaglich tiberwacht. Fiir den Fall eines tatséchlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaRnahmen um Abbhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelméaRige Berichterstattung gegentber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Gber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fir das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Uberpriift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Berlcksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich flr den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei K&In-
FondsStruktur: Ertrag mit der Anlage in Investmentanteile sowie Anleihen verbunden sind.

Bezlglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche
Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich flir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffilligkeiten.
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KoInFondsStruktur: Wachstum
Vermogensubersicht zum 30. April 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstdnde
1. Investmentanteile
Deutschland 10.556.496,02 32,98
Irland 2970.182,01 9,27
Luxemburg 14.149123,68 44,20
Osterreich 1.289.508,59 4,03
2. Zertifikate
Irland 1728767,23 5,40
3. Derivate -84.553,04 -0,27
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.636.048,88 51
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 437.459,50 1,37
1l. Verbindlichkeiten -668.920,10 -2,09
11l. Fondsvermdgen 32.014.112,77 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wihrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstdnde
1. Investmentanteile
EUR 26.318.683,46 82,22
JPY 163.869,21 0,51
usb 2.482.757,63 7,75
2. Zertifikate
EUR 1728.767,23 5,40
3. Derivate -84.553,04 -0,27
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 1.636.048,88 51
5. Sonstige Vermdgensgegenstdande 437.459,50 1,37
1l. Verbindlichkeiten -668.920,10 -2,09
11l. Fondsvermdgen 32.014.112,77 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.
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KoélnFondsStruktur: Wachstum
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOA2TOVUS XTrackers ETC PLC Rohst.-Zert. XAU 20/80

Wertpapier-Investmentanteile
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LUIM7993268 Dekalux-Japan Flex Hedged Euro
Inh.-Anteile E(A)

LU0230155797 Deka-Renten konservativ Inhaber-Anteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODK1CJZ4 Deka Bund + S Finanz: 7-15
Inhaber-Anteile |

DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOOETFL284 Deka MSCI Europe UCITS ETF
Inhaber-Anteile

DEOOODKOV7C3 Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti.
Inhaber-Anteile |

DE0008480666 Deka Rentenfonds RheinEdition
Inhaber-Anteile

DEOOODKO94E9 Deka-Multimanager Renten
Inhaber-Anteile

ATOO00A34MN2 Deka-Sektorlnvest Nam.-Ant. VTIA

LU0230856071 IFM-Invest: Renten Europa
Inhaber-Anteile
LU0203963425 IFM-Invest: Vermdgensma.Aktien

Inhaber-Anteile
DE0008474537 RenditDeka Inhaber-Anteile CF
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR
DEOOOA40HGY3 Berenberg Guardian Inhaber-Anteile | A
DEOOOA407MK1 Defensive Portfolio Inhaber-Anteile X
DEO00A407MQ8  Diversified Income Portfolio
Inhaber-Anteile X

LU0957027591 Fidelity Fds-EurHigh Yield Fd Reg.Shares |
Acc.

LU1727361658 JPMorg.l-Gbl High Yield Bd Fd Na.-An.I2
(@) (h)

IEOOOORL48V7 PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs |
Acc.

IE00080C13S5 PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs |
Acc.

LU1602110832 Robeco Cap.GrF.-RDiglnnov. Act. Nom. |
Acc.

LU0717821077 Robeco Global Consumer Trends Actions
Nom. |

LU1496798478 Schroder ISF Euro High Yield Namensant.
1Z Acc.

LU2094083099 UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) N.-Ant.
I-A3-Acc

IEOOBN941009 UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF Reg.Shs
A Hgd Acc.

JPY

LU0950671825 UBS(L)FS-MSCI Japan UCITS ETF
Namens-Ant. A Acc.

usb

LU0786609700 GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.|
Acc.

IEOOBMTX1Y45 iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares
(Acc)

IEOOBJ5JPG56 iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares
(Acc)

IEOOB3WJKG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.UETF Reg.Shares
(Acc)

LU2210346602 Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Act. Nom.
1Z Acc.

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 25 XEUR

E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Juni 25 XCME

Summe der Aktienindex-Derivate

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

STK

ANT

ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR
usb

Bestand
30.04.2025

38592

4.582

24.420

1236

2559
76.292

20.980

61114

40.521

noa
50.999

64.488

14345

322

6.893

345

1.497

2692

338

6.781

1353

361

1943

3.023

1398

7.452

7362

120356

173.620

ni22

22,641

Anzahl -21
Anzahl 1

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

45098

328

31719

2559
22550

1746

1177
6216

15.881

3710

2,609

6.893

345

1497

2692

338

6.781

1085

1730

1398

0

120356

193724

1791

0

57.034

400

7.299

1180

4175

277

15.080

2.845
1961

19.835

6100

2287

145

70

206

334

9.066

1753

20.104

4.047

4.540

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

JPY

usb

EUR

Kurs

44,796

141,650

49,580

88,550

268,550
17,870

84,930
29,160
70,870

107,990
75,030

94,100
22,050
102,760
100,550
95,260
159,098
118,870
97,620
104,810
225,030
546,280
188,666
120,960

130,420

3.571,500

30,430
9,146
5,149

29,840

12,155

Kurswert
in EUR

1.728.767,23
1.728.767,23
1.728.767,23
1.728767,23
28.965.310,30
1.859.783,90
1.859.783,90
649.040,30
1.210.743,60
20.981.735,81
20.981.735,81
994.947,80

687.219,45
1363.338,04

1781.831,40
1782.084,24
2.871723,27

1.289.508,59
3.826.454,97

6.068.320,80
316.307,25
6.123.790,59
3.477.163,75
33.088,72
693.091,15
32.864,70
238169,41
319.998,04
32.995,56
710.716,61
304.465,59
197.207,08
366.577,65
365.662,08

182.327,16

163.869,21
163.869,21

2.482.757,63
196.824,51

967.120,00
785.439,06
291583,62
241790,44

30.694.077,53

-111.891,03
-116.061,55
4.170,52
-111.891,03

% des
Fondsver-
maogens *)

5,40
5,40
5,40
5,40

90,48
5,81
5,81
2,03
3,78

65,56

65,56

3n

2,5
4,26

5,57
5,57
8,97

4,03
1,95

18,96
0,99
191
10,85
0,0
2,6
0,0

0,74

0,57

0,51
0,51

7,75
0,61

3,02
2,45
0,91
0,76

95,88

-0,35
-0,36

0,01
-0,35
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KdlnFondsStruktur: Wachstum

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/
Anteile bzw. 30.04.2025 Zuginge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

EURO Bobl Future (FGBM) Juni 25 XEUR EUR 2.000.000
EURO Bund Future (FGBL) Juni 25 XEUR EUR 1.600.000
Ten-Year US Treasury Note Future (TY) Juni 25 XCBT usb 1.500.000

Summe der Zins-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 1.635.160,19
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale JPY 144.336,00

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Einschisse (Initial Margins) EUR 123.717,40
Einschisse (Initial Margins) usb 49100,00
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 255782,54
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 14.821,27

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstinde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale usb -753.995,86
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung EUR -1305,14
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -5169,12
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Angaben der Zu- und Abgange in der
Vermdégensaufstellung sind ungepriift.

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstdande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Zertifikate, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29.04.2025
Alle anderen Vermogenswerte per: 30.04.2025

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2025
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 113820 =1Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 162,41500 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschdften ergeben sich zum 30.04.2025 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices

auf Renten

- verkaufte Terminkontrakte
auf Indices

EUR

%
%

EUR
EUR

EUR

%
EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

100,000

100,000

100,000

EUR
EUR

EUR

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
27.337,99 0,08
10.230,00 0,03
-5.000,00 -0,02
22107,99 0,07
27.337,99 0,08
1.635.160,19 511
888,69 0,00
1.636.048,88 51
1.636.048,88 51
123.717,40 0,39
43138,29 0,13
255.782,54 0,80
14.821,27 0,05
437.459,50 1,37
-662.445,84 -2,07
-662.445,84 -2,07
-1305,14 0,00
-5169,12 -0,02
-6.474,26 -0,02
32.014.112,77 100,00
748.650,000
42,76
95,88
-0,27
245.288,61
5.964.753,93
1.076.040,00
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KdlnFondsStruktur: Wachstum

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1958620871
LU0575255335
DEOOOA3ERMA3
LU1057294727
DEO00AOD8QZ7
LU2548015424
LU2018762653
LU1829218749
DEO00A3DQ2Q1
usD
IEOOOMLMNYSO
IE00B2QWCY14

AGIF-Allianz Emer.Mkts Sov. Bd Act. N. WT H2 Acc.
Assenagon Alpha Volatility Namens-Anteile 12 Acc.
Berenberg Guardian Inhaber-Anteile M A

BGF - Emerging Markets Bond Fd ActNom. I2 AccHdg
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE)
JHHEMDH.CF ActNom. E2 H Acc.

MUL Amundi US Curve Ste 2-10Y UCITS ETF Inh.A. Acc
MUL-AmM.BLE-W.Comm.xAgr.UETF Namens-Ant. Acc.
Systematic Dispersion Fund Inhaber-Anteile X

iShs I1I-S&P 500 Equ.Wei.ETF Reg.Shs () Acc.
iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Reg.Shares

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

Kadufe/
Zugdnge

392,567
7337

Verkidufe/
Abgange

430
306
2573
35790
21758
735
2046
43915
3369

392,567
7337
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KdlnFondsStruktur:

Entwicklung des Fondsvermdgens

I
1
2.

s w

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne”)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

*)  nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

Wachstum

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruckschlisse fur die Zukunft.

EUR
34.292.888,72
-528.662,55
-3344.594,93
720.668,38
-4.065.263,31
39.490,49
1554.991,04
291.000,57
4449720
32.014.112,77
825.828,000
16.914,000
94.092,000
748.650,000
Fondsvermdgen am Ende Anteilwert Anteilumlauf
des Geschiftsjahres
EUR EUR Stiick
41.497.901,33 4114 1.008.686,000
36.570.387,16 39,09 935.625,000
34.292.888,72 41,53 825.828,000
32.014.112,77 42,76 748.650,000
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KdlnFondsStruktur: Wachstum

Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

I
1

o wN =

VL

VIl

Ertrige*™)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrdge

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™)
enthalt auRerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*)

Ergebnis des Geschiftsjahres

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschittung EUR 0,78 je Anteil und wird per 13. Juni 2025 mit Beschlussfassung vom 3. Juni 2025 vorgenommen.

)

oy

Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Finanztermin- und Optionsgeschaften

Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

I
1
2

=N-_=w

N

0

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Zuflihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefihrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung
Zwischenausschuttung
Endausschiittung?

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick
Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Endausschuttung am 13. Juni 2025

EUR insgesamt
0,00

819.018,37

0,00

0,00
235.071,37
583.947,00
0,00
583.947,00

748650,000

EUR

15.315,67
-17,97
15.333,64
452.297,56
51364,62
-28108,02
590.869,83

18.722,20
17.007,02
9.827,10
222.304,57
10M7,43
27769
58,50
-13.907,17
266.848,06

324.021,77

1.626.746,06
-1131749,46
494.996,60

-25.289,64

819.018,37

291.000,57
44497210

735.972,67

1.554.991,04

EUR je Anteil*)
0,00
1,09
0,00

0,00

0,31
0,78
0,00
0,78
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KoInFondsStruktur: Wachstum
Anhana.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR 6.285.943,58

Vertragspartner der derivativen Geschifte
Luxemburgische Zweigniederlassungen von DekaBank Deutsche Girozentrale

Relativer VaR (ungepriift)

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
60% EURO STOXX®, 40% ICE BofA Gbl Gov (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 52,28%
maximale Auslastung: 19,36%
durchschnittliche Auslastung: 7712%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tGber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
12 1,2

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften (ungepriift)
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaRB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,88
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,27
Umlaufende Anteile STK 748650,000
Anteilwert EUR 42,76

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (zB. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,22%.
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ("Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf

Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.
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Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.

Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

Berenberg Guardian Inhaber-Anteile | A 0,50
Defensive Portfolio Inhaber-Anteile X 0,08
Deka Bund + S Finanz: 7-15 Inhaber-Anteile | 0,52
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka MSCI Europe UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti. Inhaber-Anteile | 0,70
Deka Rentenfonds RheinEdition Inhaber-Anteile 0,55
Deka-Multimanager Renten Inhaber-Anteile 0,60
Deka-Renten konservativ Inhaber-Anteile 0,18
Deka-Sektorlnvest Nam.-Ant. VTIA 0,40
Dekalux-Japan Flex Hedged Euro Inh.-Anteile E(A) 1,09
Diversified Income Portfolio Inhaber-Anteile X 0,08
Fidelity Fds-EurHigh Yield Fd Reg.Shares | Acc. 0,65
GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.l Acc. 0,75
IFM-Invest: Renten Europa Inhaber-Anteile 0,54
IFM-Invest: Vermdgensma.Aktien Inhaber-Anteile 1,00
JPMorg.l-Gbl High Yield Bd Fd Na-An.I2 (a.) (h) 0,34
PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
RenditDeka Inhaber-Anteile CF 0,65
Robeco Cap.Gr.F.-RDig.Innov. Act. Nom. | Acc. 0,80
Robeco Global Consumer Trends Actions Nom. | 0,80
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. IZ Acc. 0,50
Schroder ISF-GL.Clim.Chan.Equ. Act. Nom. IZ Acc. 0,75
UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) N.-Ant.I-A3-Acc 1 0,42
UBS IFS-CMCI Com.C.X-Ag.SF ETF Reg.Shs A Hgd Acc. 0,34
UBS(L)FS-MSCI Japan UCITS ETF Namens-Ant. A Acc. 0,12
iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares (Acc.) 0,07
iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares (Acc) 0,28
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.UETF Reg.Shares (Acc) 0,15

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehdrdengebiihren 2312,50 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 13.599,55 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Der AIFM erhdlt fur die Erbringung der Portfolioverwaltung, des Risikomanagements und der administrativen Tatigkeiten fur den Teilfonds ein Entgelt (,Verwaltungsvergitung®), das anteilig
monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Der AIFM kann dem Fondsvermdégen bis zur Hohe von jahrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergltungen und Entgelte belasten
fur die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschdfte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische
Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwabhrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiblichen Gebuhren;

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit 0,05% p.a) ist vierteljahrlich nachtrdglich auf das Fondsvermégen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Der AIFM kann aus dem Fondsvermégen des Teilfonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision”), die anteilig monatlich nachtraglich auf das Netto-Fondsvermdgen zu
berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergitung: bis zu 1,20% p.a, derzeit 0,05% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,65% p.a.
Verwahrstellenvergltung: bis zu 0,10% p.a., derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2024) (ungepriift)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungssysteme. Zu-
dem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Vergitung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergltungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberpriift.
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Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Vergltung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fur

alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fur Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Vergltung ausschlieRlich der Unternehmenserfolg
der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergitung flr Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergitung.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhdngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitragen des Geschéaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergttung und wird tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergiitung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergltung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2024 fand im Rahmen der jshrlichen zentralen und unabhingigen inter-
nen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergltungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Mitarbeitendenvergltung 2.730.828,07 EUR
davon feste Vergltung 2353.502,49 EUR
davon variable Vergltung 377.325,58 EUR
Zahl der Mitarbeitenden der KVG 30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergltung an Risk Taker < 600.000,00 EUR
davon Vorstand < 600.000,00 EUR
davon andere Risk Taker 0,00 EUR

* Mitarbeitendenwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergitungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Vermdgensmanagement GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten 14.842.341,99 EUR
Mitarbeitendenvergitung

davon feste Vergiitung 12.329.731,58 EUR
davon variable Vergltung 2.512.610,41 EUR
Zahl der Mitarbeitenden des Auslagerungsunternehmens 136

Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermdgenswerte gemdB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.
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Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentverm&gen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des Investmentvermdgens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegte tberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfllung von Rickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditdt des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdtsmessvorkehrungen regelmagig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermdgenswerte des Investmentvermégens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fir die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusdtzlich regelmaRig Stresstests durchgefuhrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits

erfolgt unter Berlicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstiglich Giberwacht. Fir den Fall eines tatsichlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegentiber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Uber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Berlcksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei KoIn-
FondsStruktur: Wachstum mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien sowie Anleihen verbunden sind.

Beziglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditdtsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditdtsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich
flr den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermogensubersicht zum 30. April 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstdnde
1. Investmentanteile
Deutschland 8.290.072,75 18,16
Irland 5.960.476,49 13,05
Luxemburg 22.299.697,73 48,83
Osterreich 2.755.580,83 6,04
2. Zertifikate
Irland 2.506.470,59 5,49
3. Derivate -65.542,70 -0,14
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 4.974.389,03 10,89
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 797.836,72 1,75
1l. Verbindlichkeiten -1.862.320,07 -4,07
11l. Fondsvermdgen 45.656.661,37 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wihrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstdnde
1. Investmentanteile
EUR 32.967.006,09 72,19
JPY 250.707,58 0,55
usb 6.088.114,13 13,34
2. Zertifikate
EUR 2.506.470,59 5,49
3. Derivate -65.542,70 -0,14
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 4.974.389,03 10,89
5. Sonstige Vermdgensgegenstdande 797.836,72 1,75
1l. Verbindlichkeiten -1.862.320,07 -4,07
11l. Fondsvermdgen 45.656.661,37 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.
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Vermdgensaufstellung zum 30. April 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOA2TOVUS XTrackers ETC PLC Rohst.-Zert. XAU 20/80

Wertpapier-Investmentanteile
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LUIM7993268 Dekalux-Japan Flex Hedged Euro
Inh.-Anteile E(A)

LU2914006551 Deka-US Aktien Core Act.Port. | Dis.

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOOETFL284 Deka MSCI Europe UCITS ETF
Inhaber-Anteile

DEOOODKOV7C3 Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti.
Inhaber-Anteile |

DE0008480666 Deka Rentenfonds RheinEdition
Inhaber-Anteile

ATOO00A34MN2 Deka-Sektorlnvest Nam.-Ant. VTIA

LU0203962963 IFM-Invest: Aktien Europa Inhaber-Anteile

LU0203963185 IFM-Invest: Aktien USA Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOA40HGY3 Berenberg Guardian Inhaber-Anteile | A

DEOOOA407MK1 Defensive Portfolio Inhaber-Anteile X

DEO00A407MQ8 Diversified Income Portfolio
Inhaber-Anteile X

LU2608816471 FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd ActNom. R
Acc.

LU0957027591 Fidelity Fds-EurHigh Yield Fd Reg.Shares |
Acc.

IEOOBF4G6Z54 JPME.-GEM REIEAUE RSJPM GEM
RELEDL A

IEOOOORL48V7 PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs |
Acc.

IE00080C13S5 PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs |
Acc.

LU1602110832 Robeco Cap.GrF.-RDiglnnov. Act. Nom. |
Acc.

LU0717821077 Robeco Global Consumer Trends Actions
Nom. |

LU1496798478 Schroder ISF Euro High Yield Namensant.
1Z Acc.

LU2094083099 UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) N.-Ant.
I-A3-Acc

JPY

LU0950671825 UBS(L)FS-MSCI Japan UCITS ETF
Namens-Ant. A Acc.

usb

LU0786609700 GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.|
Acc.

IEOOBMTX1Y45 iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares
(Acc)

IEOOBJ5JPG56 iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares
(Acc)

IEOOB3WJKG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.UETF Reg.Shares
(Acc)

LU0746585719 Robeco CGF.-RQI EM.En.InEq. Act.
Nominatives |

LU2210346602 Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Act. Nom.
1Z Acc.

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 25 XEUR
E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Juni 25 XCME
Topix-Tokyo Stock Price Index Future (JTI) Juni 25 XOSE

Summe der Aktienindex-Derivate

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR
usb
JPY

Bestand
30.04.2025

55953

22509

8320

5320

26,587

36370

83.857

25517

100.438
18339

464
7536
490
160.694
2156
33242
483
7187
2844
776

3.969

4304

1401

14.517

259177

331947

24.855

6.059

50.440

Anzahl -79
Anzahl 15
Anzahl -10

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

64168

2623

8320

5570

50344

1493

2223
7296
2992

5.030
14.698
490
9750
2156
33242

483

14.537

1548

2631

0

381144

357454

0

6.059

80.973

4.087

250
67.758

5203
13.495
3294

4.566
7162

41017

7350

265

462

532

33813

1996

121967

25507

3.665

0

4339

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

JPY

usb

usb

EUR

Kurs

44,796

141,650
85,750
268,550
17,870
84,930
29,160
107,990

50,490
378,740

102,760
100,550
95,260
9,968
159,098
27,800
97,620
104,810
225,030
546,280

188,666

120,960

3.571,500

30,430
9,146
5,149

29,840

173,840

12,155

Kurswert
in EUR

2.506.470,59
2.506.470,59
2.506.470,59
2.506.470,59
39.305.827,80
3.901.839,85
3.901.839,85
3188.399,85
713.440,00
22.210.378,22
22.210.378,22
1428686,00
475.109,69
3.088.904,10
2.445270,12
2755.580,83
5.071114,62
6.945.712,86
13.193.609,73
6.854.788,02
47.680,64
757.744,80
46.677,40
1601797,79
343.014,86
924.127,60
47150,46
753.269,47
639.985,32
423913,28
748.814,56
520.611,84

250.707,58
250.707,58

6.088.114,13
388114,84

2.082.615,39
1501.694,17
651.619,40
925.405,52
538.664,81

41.812.298,39

-109.901,69
-144.716,36
26.872,05
7.942,62
-109.901,69

% des
Fondsver-
maogens *)

5,49
5,49
5,49
5,49

86,08
8,54
8,54
6,98

156
48,65
48,65

313

1,04
6,77

536

6,04
nn
15,20
28,89
15,00
0,0
1,66
0,0

3,51

0,75

0,55
0,55

13,34
0,85

4,56

-0,24
-0,32
0,06
0,02
-0,24

an



KodInFondsStruktur: Chance

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.04.2025 Zuginge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)

Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte 44.358,99 0,10
EURO Bobl Future (FGBM) Juni 25 XEUR EUR 1.700.000 8.580,00 0,02
Ten-Year US Treasury Note Future (TY) Juni 25 XCBT usD 2.300.000 35.778,99 0,08
Summe der Zins-Derivate EUR 44.358,99 0,10

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 2.827.963,45 % 100,000 2.827.963,45 6,19
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale usb 244306160 % 100,000 2146.425,58 4,70
Summe der Bankguthaben EUR 4.974.389,03 10,89
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 4.974.389,03 10,89

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Einschisse (Initial Margins) EUR 290.574,10 290.574,10 0,64
Einschusse (Initial Margins) JPY 14.500.000,00 89.277,47 0,20
Einschisse (Initial Margins) usb 292.100,00 256.633,28 0,56
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 137.421,27 137.421,27 0,30
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 23.930,60 23.930,60 0,05
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstinde EUR 797.836,72 1,75

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale JPY -290.125.440,00 % 100,000 -1786.321,71 -3,91
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten EUR -1.786.321,71 -3,91

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergiitung EUR -11136,40 -11136,40 -0,02
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -64.861,96 -64.861,96 -0,14
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -75.998,36 -0,16
Fondsvermdgen EUR 45.656.661,37 100,00
Umlaufende Anteile STK 643.291,000

Anteilwert EUR 70,97

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 91,57
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,14

Die Angaben der Zu- und Abgange in der
Vermdégensaufstellung sind ungepriift.

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstdande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Zertifikate, Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29.04.2025

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.04.2025

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2025
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 113820 =1Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 162,41500 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

XOSE Osaka - Osaka Exchange - Futures and Options
XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)
XCBT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschiften ergeben sich zum 30.04.2025 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschéfte
- gekaufte Terminkontrakte

auf Indices EUR 3.679.329,20
auf Renten EUR 4.295.330,03
- verkaufte Terminkontrakte

auf Indices EUR 5.695.283,22
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KodInFondsStruktur: Chance

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1138302986 Deka-USA Aktien Spezial Inhaber-Anteile |
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL573 Deka MSCI USA CI.Ch.ESG UCETF Inhaber-Anteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOA3ERMA3 Berenberg Guardian Inhaber-Anteile M A
LU1057294727 BGF - Emerging Markets Bond Fd Act.Nom. |12 Acc.Hdg
LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom. Classe 12
LU1926204493 Frank E.M.D.Opps Hard Cr. Act. Nom. | Ydis H1 Dis.
DEO0O0AOD8QZ7 iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE)
LU1773286189 JPM Fds-Em.Mark.Loc.Curr.Debt Act. Nom. 12 Acc.
LU2018762653 MUL Amundi US Curve Ste 2-10Y UCITS ETF Inh.A. Acc
LU1829218749 MUL-AmBLE-W.Comm.xAgr.UETF Namens-Ant. Acc.
LU0170991672 Pictet-Global Emerging Debt Namens-Anteile

usb

LU0107852435 GAM Multibd-Local Emerging Bd Act. Nom. C
IEOOOMLMNYSO iShs 11I-S&P 500 Equ.WeiETF Reg.Shs () Acc.
IEOOB5L8K969 iShs VII-MSCI EM Asia U.ETF Reg.Shares (Acc)
IEOOB2QWCY14 iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Reg.Shares

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

Kadufe/
Zugdnge

o

782.400
5731
15.819

Verkidufe/
Abgange

1454

8351

4.880
25901
144.274
26.415
45337
5.009
1349
92,650
1933

1208
782.400
5731
15.819
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KdlnFondsStruktur:

Entwicklung des Fondsvermdgens

I
1
2.

s w

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne’)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

*)  nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

Chance

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

1.042.075,67

-4.753.590,00

16.607,28

-265.085,86

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

51.859.640,56 67,16

47.884.593,57 64,76

48.542.634,55 69,96

45.656.661,37 70,97

EUR
48.542.634,55
-729.893,01
-3711.514,33

88.245,10
1467189,06

45.656.661,37

693.901,000
14.421,000
65.031,000

643.291,000

Anteilumlauf

Stiick
772.232,000
739.400,000
693.901,000
643.291,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

EUR
. Ertrige*™
1 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 206.780,28
davon aus negativen Einlagezinsen -15,53
davon aus positiven Einlagezinsen 206.795,81
2 Ertrdge aus Investmentanteilen 348.785,78
3 Bestandsprovisionen 84.869,44
Ordentlicher Ertragsausgleich -22724,54
Summe der Ertrdge 617.710,96
Il. Aufwendungen
1 Zinsen aus Kreditaufnahmen 8.114,25
2 Verwaltungsvergitung 146.150,62
3 Prifungs- und Veroffentlichungskosten 1.303,17
4 Vertriebsprovision 367.844,94
5  Taxe d’Abonnement 12.703,31
6  Sonstige Aufwendungen 2.929,61
davon aus EMIR-Kosten 58,50
7 Ordentlicher Aufwandsausgleich -20.073,77
Summe der Aufwendungen 528.972,13
. Ordentlicher Nettoertrag 88.738,83
IV. VerduBerungsgeschifte
1 Realisierte Gewinne 3.432742,49
2 Realisierte Verluste -1.805.813,68
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™) 1.626.928,81
enthalt auBerordentlichen Ertragsausgleich -85.594,33
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.715.667,64
1 Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 16.607,28
2 Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -265.085,86
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*) -248.478,58
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.467.189,06
GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschittung EUR 1,33 je Anteil und wird per 13. Juni 2025 mit Beschlussfassung vom 3. Juni 2025 vorgenommen.
**) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin- und Optionsgeschaften
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Devisen-, Finanztermin- und Optionsgeschaften
***) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.
Verwendung der Ertrige
Berechnung der Ausschiittung
I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR insgesamt EUR je Anteil*)
1 Vortrag aus dem Vorjahr 13.340.61,55 20,74
2 Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.715.667,64 2,67
3 Zuflihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1 Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2 Vortrag auf neue Rechnung 14.200.702,16 22,08
Ill.  Gesamtausschiittung 855.577,03 1,33
1 Zwischenausschuttung 0,00 0,00
2 Endausschiittung? 855.577,03 133
Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick 643.291,000

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

» Endausschittung am 13. Juni 2025
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Anhana.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR 13188362,47

Vertragspartner der derivativen Geschifte
Luxemburgische Zweigniederlassungen von DekaBank Deutsche Girozentrale

Relativer VaR (ungepriift)

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
80% STOXX® Gbl 1800, 20% ICE BofA Gbl Gov (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 60,72%
maximale Auslastung: 19,35%
durchschnittliche Auslastung: 80,24%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tGber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
12 1,2

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften (ungepriift)
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaRB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 91,57
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,14
Umlaufende Anteile STK 643.291,000
Anteilwert EUR 70,97

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (zB. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,59%.
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ("Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf

Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.
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Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.

Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

Berenberg Guardian Inhaber-Anteile | A 0,50
Defensive Portfolio Inhaber-Anteile X 0,08
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka MSCI Europe UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti. Inhaber-Anteile | 0,70
Deka Rentenfonds RheinEdition Inhaber-Anteile 0,55
Deka-Sektorinvest Nam.-Ant. VTIA 0,40
Deka-US Aktien Core Act.Port. | Dis. 0,54
Dekalux-Japan Flex Hedged Euro Inh.-Anteile E(A) 1,09
Diversified Income Portfolio Inhaber-Anteile X 0,08
FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd Act.Nom. R Acc. 0,64
Fidelity Fds-EurHigh Yield Fd Reg.Shares | Acc. 0,65
GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.l Acc. 0,75
IFM-Invest: Aktien Europa Inhaber-Anteile 1,00
IFM-Invest: Aktien USA Inhaber-Anteile 1,00
JPME.-GEM REIEAUE RS.JPM GEM RELEDL A 0,36
PassIM-JPM Cross A.Carry Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
PassIM-JPM Cross Asst Def.Str. Reg.Shs | Acc. 0,15
Robeco CGF.-R.QI EM.En.In.Eg. Act. Nominatives | 0,35
Robeco Cap.Gr.F.-RDig.Innov. Act. Nom. | Acc. 0,80
Robeco Global Consumer Trends Actions Nom. | 0,80
Schroder ISF Euro High Yield Namensant. IZ Acc. 0,50
Schroder ISF-GIL.Clim.Chan.Equ. Act. Nom. IZ Acc. 0,75
UBS (Lux) BF-EO H. Yield (EUR) N.-Ant. I-A3-Acc 1 0,42
UBS(L)FS-MSCI Japan UCITS ETF Namens-Ant. A Acc. 0,12
iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares (Acc.) 0,07
iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares (Acc) 0,28
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,15

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehordengebihren 2.312,50 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 21.332,34 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Der AIFM erhdlt fir die Erbringung der Portfolioverwaltung, des Risikomanagements und der administrativen Tatigkeiten fur den Teilfonds ein Entgelt (,Verwaltungsvergitung®), das anteilig
monatlich nachtrdglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Der AIFM kann dem Fondsvermégen bis zur Héhe von jahrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergltungen und Entgelte belasten
flr die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschafte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische
Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieRlich Kosten fir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiblichen Gebuhren.

Die Steuer auf das Fondsvermégen (,Taxe d'abonnement”, derzeit 0,05% p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermégen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Der AIFM kann aus dem Fondsvermd&gen des Teilfonds eine Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision®), die anteilig monatlich nachtraglich auf das Netto-Fondsvermégen zu
berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergitung: bis zu 1,20% p.a, derzeit 0,30% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,75% p.a.
Verwahrstellenvergitung: bis zu 0,10% p.a, derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2024) (ungepriift)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergiitungssysteme. Zu-
dem gilt die fir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergutungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Vergltung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhdngigen Vergitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberpruft.
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Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Vergltung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fur

alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fur Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Vergltung ausschlieRlich der Unternehmenserfolg
der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergitung flr Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergitung.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhdngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitragen des Geschéaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergttung und wird tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergiitung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergltung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2024 fand im Rahmen der jshrlichen zentralen und unabhingigen inter-
nen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergltungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Mitarbeitendenvergltung 2.730.828,07 EUR
davon feste Vergltung 2353.502,49 EUR
davon variable Vergltung 377.325,58 EUR
Zahl der Mitarbeitenden der KVG 30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergltung an Risk Taker < 600.000,00 EUR
davon Vorstand < 600.000,00 EUR
davon andere Risk Taker 0,00 EUR

* Mitarbeitendenwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergitungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Vermdgensmanagement GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten 14.842.341,99 EUR
Mitarbeitendenvergitung

davon feste Vergiitung 12.329.731,58 EUR
davon variable Vergltung 2.512.610,41 EUR
Zahl der Mitarbeitenden des Auslagerungsunternehmens 136

Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermdgenswerte gemdB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.
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Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentverm&gen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des Investmentvermdgens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegte tberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfllung von Rickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditdt des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdtsmessvorkehrungen regelmagig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermdgenswerte des Investmentvermégens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fir die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusdtzlich regelmaRig Stresstests durchgefuhrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits

erfolgt unter Berlicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstiglich Giberwacht. Fir den Fall eines tatsichlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegentiber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Uber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Berlcksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei KoIn-
FondsStruktur: Chance mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien sowie Anleihen verbunden sind.

Beziglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditdtsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditdtsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich
flr den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermogensubersicht zum 30. April 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)

I. Vermdgensgegenstdnde
1. Investmentanteile

Deutschland 3.433.456,12 13,16
Irland 8.496.176,78 32,56
Luxemburg 10.534.371,42 40,38
Osterreich 2.089.930,47 8,01
2. Derivate -132.658,94 -0,51
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 2.059.643,75 7,90
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 327.403,41 1,25
1l. Verbindlichkeiten -716.592,12 -2,75
11l. Fondsvermdgen 26.091.730,89 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-

in EUR vermdgens *)

I. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile

EUR 15.600.453,13 59,78
usb 8.953.481,66 34,33
2. Derivate -132.658,94 -0,51
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 2.059.643,75 7,90
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 327.403,41 1,25
1l. Verbindlichkeiten -716.592,12 -2,75
11l. Fondsvermdgen 26.091.730,89 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.
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KoélnFondsStruktur: ChancePlus
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0368601893 Deka-Europa Aktien Spezial
Inhaber-Anteile I(A)

LUI17993268 Dekalux-Japan Flex Hedged Euro
Inh.-Anteile E(A)
LU2914006551 Deka-US Aktien Core Act.Port. | Dis.

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOOETFL284 Deka MSCI Europe UCITS ETF
Inhaber-Anteile

DEOOODKOV7C3 Deka Nachh.Sel. Akt.Rheinediti.
Inhaber-Anteile |

ATO000A34MN2 Deka-Sektorinvest Nam.-Ant. VTIA

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEOOBDFD9C92 BlackRock I-BR Adv.Eu. Equ. Reg.Shs D Acc.

LU2608816471 FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd ActNom.R
Acc.

LUT136954127 JanHend.-JH.Pan European Fd Actions
Nomi. G2

IEOOBF4G7183 JPM ICAV-EU REIdx Eq.Act Reg.Sh.J
EREIEEO A

IEOOBF4G6Z54 JPME.-GEM RELEAUE RSJPM GEM
RELEDL A

LU2040191186 JPMorgan-Eur. Equity PI. Fd Act. Nom. 12
PERF Cap.

LU1602110832 Robeco Cap.Gr.F.-RDig.Innov. Act. Nom. |
Acc.

LU0717821077 Robeco Global Consumer Trends Actions
Nom. |

usD

IEOOBFZP7V49 BlackRock I-BR Adv.US Equ.6 Reg.Shs D
Acc.

LU0786609700 GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.l
Acc.

IEOOBGSF1X88 iShs DL Treas.Bd 0-1yr UCETF Reg.Shares
(Acc)

IEOOBMTX1Y45 iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares
(Acc)

IEOOBJ5JPG56 iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares
(Acc)

IEOOB3WIKG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Reg.Shares
(Acc)

LU1727362110 JPMorg.l.-US Select Equity Fd Act. Nom. 12
Acc.

LU0746585719 Robeco CGF.-RQI EM.En.InEq. Act.
Nominatives |

LU2210346602 Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Act. Nom.
1Z Acc.

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 25 XEUR
E-Mini S&P 500 Index Future (ES) Juni 25 XCME
Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Einschusse (Initial Margins)

Einschisse (Initial Margins)
Forderungen aus Wertpapiergeschaften

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

EUR
usb

EUR

GBP
JPY

EUR
usb
EUR

Bestand
30.04.2025

1292
9.949
31074
3726
9725
26,599
19353
4.035
18324
75979
15.627
30735
3968
2220

581

7.466
n377
8939
312994
197.576
20.046
5623
5552

38551

Anzahl -28
Anzahl 10

2.055.453,81

96,36
662.100,00

96.138,40
161.000,00
83.534,26

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

1540

31.074

4.066

141.631

1886

1761

4.035
38.028

15.627

30735

0

0

8939

784.365

228726

2434

5623

5552

0

6.375

340
214792

0

4.523

26632

62934

4.826

150

78

2220

1235

0

471371

31150

4.087

0

0

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

usb

EUR

%

%
%
EUR
EUR

Kurs

250,140
141,650
85,750
268,550
17,870
84,930
107,990
173,204
9,968
9,27
43,985
27,800
186,120
225,030

546,280

215,518
30,430
15,540
9,146
5,149
29,840
229,570
173,840

12,155

100,000

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

24.553.934,79
4.397.052,23
4.397.052,23
323180,88
1409.275,85
2.664.595,50
5.523.386,59
5.523.386,59
1.000.617,30
173.785,75
2.259.053,07
2.089.930,47
14.633.495,97
5.680.014,31
698.878,14
1179.453,63
704.416,50
687.353,60
854.433,00
738.524,16
499.566,60
317.388,68

8.953.481,66
1.413.685,99

304.166,32
907.408,24
2515.061,61

893.813,55
525.542,65
1134.134,70
847.970,20

4711.698,40

24.553.934,79

-132.658,94
-154.748,73
22.089,79
-132.658,94

2055.453,81

13,35
4.076,59
2.059.643,75
2.059.643,75

96.138,40
141.451,41
83.534,26

% des
Fondsver-
maogens *)

94,1

16,85

16,85

124

5,40
10,21
21,17
21,17
3,83

0,67
8,66
8,01
56,09
21,76
2,68
4,52
2,70

2,63

2,01
4,35

3,25

94,1

-0,51
-0,59
0,08
-0,51

7,88

0,00
0,02
7,90
7,90

0,37
0,54
0,32
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/
Anteile bzw. 30.04.2025 Zuginge

Whg. Im Berichtszeitraum

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 398,55
Forderungen aus Bestandsprovisionen EUR 3.080,79
Summe der sonstigen Vermdgensgegenstdnde

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale usb 79872193
Summe der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergitung EUR -14.730,14
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -120,70
Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Angaben der Zu- und Abgange in der
Vermdgensaufstellung sind ungepriift.

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ auslandische Wertpapier-Investmentanteile und Derivate per: 29.04.2025
Alle anderen Vermdgenswerte per: 30.04.2025

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2025

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,85010 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 113820 =1Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 162,41500 =1Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

XCME Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME)

Verkadufe/ Kurs
Abgange

EUR

%
EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurswert
in EUR

3198,55
3.080,79
327.403,41

100,000 -701741,28
-701.741,28

-14.730,14
-120,70
-14.850,84

26.091.730,89
430.971,000
60,54

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschdften ergeben sich zum 30.04.2025 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:

Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices

- verkaufte Terminkontrakte
auf Indices

EUR

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1138302986 Deka-USA Aktien Spezial Inhaber-Anteile |
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL573 Deka MSCI USA CL.Ch.ESG UCETF Inhaber-Anteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1559747883 BGF - Emerging Markets Fund Act. Nom. Classe 12
DEO00AOD8QZ7 iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE)
JPY

LU0328437438 GS Fds-GS Japan Equity Ptf Reg.Shs | Acc.Snap
LU0950671825 UBS(L)FS-MSClI Japan UCITS ETF Namens-Ant. A Acc.
uUsD

LU0368250220 BGF - US Flexible Equity Fd Actions Nominatives 12
IEOOOMLMNYSO iShs 1lI-S&P 500 Equ.WeiETF Reg.Shs () Acc.
IEOOB5L8K969 iShs VII-MSCI EM Asia U.ETF Reg.Shares (Acc)
IEOOB2QWCY14 iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Reg.Shares

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT

K&ufe/ Verkdufe/
Zugdnge Abgange

217

24.856
2524

324
7923

0
596.969
4.452
12.259

% des
Fondsver-
maogens *)

0,01
0,01
1,25

-2,69
-2,69

-0,06
0,00
-0,06

100,00

94.Mm
-0,51

2.452.886,14

1.434.720,00

5908

35.064

19385
35179

3453
39392

43961
596.969
4.452
12.259
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Entwicklung des Fondsvermdgens

I
1
2.

s w

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riucknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne”)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

*)  nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

ChancePlus

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiftsjahr

2022
2023
2024
2025

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruickschlisse fur die Zukunft.

1149.001,34

-2549.0431

-1.094.113,84

-995.831,25

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

27.775.487,04 58,58

26.121.063,95 56,17

27.789.625,24 61,39

26.091.730,89 60,54

EUR
27.789.625,24
-421.858,84
-1400.041,77

52.753,13
7125313

26.091.730,89

452,688,000
18.097,000
39.814,000

430.971,000

Anteilumlauf

Stiick
474.163,000
465.051,000

452.688,000
430.971,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 (inkl. Ertragsausgleich)

I
1

o wN =

VL

VIl

Ertrige*™)

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
davon aus negativen Einlagezinsen
davon aus positiven Einlagezinsen
Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrdge

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™)
enthalt auRerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*)

Ergebnis des Geschiftsjahres

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschiittung EUR 1,17 je Anteil und wird per 13. Juni 2025 mit Beschlussfassung vom 3. Juni 2025 vorgenommen.

)

oy

Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier-, Devisen-, Devisentermin-, Finanztermin- und Optionsgeschaften
Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapier-, Finanztermin- und Optionsgeschaften

Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

I
1
2

=N-_=w

N

0

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Zuflihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefihrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung
Zwischenausschuttung
Endausschiittung?

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick
Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Endausschuttung am 25. April 2025

EUR insgesamt
12.901.716,64
2161.198,22

0,00

0,00
14.558.678,79
504.236,07
0,00
504.236,07

430.971,000

EUR

99.925,69
-15,27
99.940,96
171.473,99
26.027,42
-9.038,13
288.388,97

5.539,86
197.789,75
980,21
227924,43
8.084,13
2706,50
58,50
-12.251,39
438.973,49

-150.584,52

3188148,36
-876.365,62
2.31.782,74
-55.966,39

2.161.198,22

-109413,84
-995.831,25

-2.089.945,09

71.253,13

EUR je Anteil*)
29,94

5,01

0,00

0,00
33,78
117
0,00
117
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Anhana.

Zusitzliche Angaben zu den Derivaten
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure in EUR 3.887.606,14

Vertragspartner der derivativen Geschifte
Luxemburgische Zweigniederlassungen von DekaBank Deutsche Girozentrale

Relativer VaR (ungepriift)

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhaltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% EURO STOXX® NR in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 36,19%
maximale Auslastung: 122,75%
durchschnittliche Auslastung: 71,84%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden kdnnen, insbesondere fir Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tGber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen beriicksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
1,0 11

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften (ungepriift)
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaRB Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94m
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,51
Umlaufende Anteile STK 430.971,000
Anteilwert EUR 60,54

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfugbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (zB. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschéfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 2,03%.
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ("Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf

Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.
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Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.

Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

BlackRock I-BR Adv.Eu. Equ. Reg.Shs D Acc. 0,35
BlackRock I-BR Adv.US Equ.6 Reg.Shs D Acc. 0,30
Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka MSCI Europe UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,30
Deka Nachh.Sel Akt.Rheinediti. Inhaber-Anteile | 0,70
Deka-Europa Aktien Spezial Inhaber-Anteile I(A) 0,45
Deka-Sektorinvest Nam.-Ant. VTIA 0,40
Deka-US Aktien Core Act.Port. | Dis. 0,54
Dekalux-Japan Flex Hedged Euro Inh.-Anteile E(A) 1,09
FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd Act.Nom. R Acc. 0,64
GS Fds-GS Gl.Future Gener.Ptf Regist.Shs.| Acc. 0,75
JPM ICAV-EU RE.Idx Eq.Act Reg.Sh.J ERELEEO A 0,25
JPME.-GEM REIEAAUE RS.JPM GEM REILEDL A 0,36
JPMorg.l.-US Select Equity Fd Act. Nom. 12 Acc. 0,40
JPMorgan-Eur. Equity PIl. Fd Act. Nom. |2 PERF Cap. 0,65
JanHend.-J.H.Pan European Fd Actions Nomi. G2 0,50
Robeco CGF.-R.QI EMEn.In.Eg. Act. Nominatives | 0,35
Robeco Cap.Gr.F.-RDig.nnov. Act. Nom. | Acc. 0,80
Robeco Global Consumer Trends Actions Nom. | 0,80
Schroder ISF-GI.Clim.Chan.Equ. Act. Nom. IZ Acc. 0,75
iShs DL Treas.Bd 0-1yr UCETF Reg.Shares (Acc) 0,07
iShs VI-iSh.S&P 500 Swap U.E. Reg.Shares (Acc.) 0,07
iShsIV-MSCI China UCITS ETF Reg.Shares (Acc) 0,28
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Reg.Shares (Acc) 0,15

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehdrdengebiihren 2312,50 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 11.578,06 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Der AIFM erhdlt fur die Erbringung der Portfolioverwaltung, des Risikomanagements und der administrativen Tatigkeiten fur den Teilfonds ein Entgelt (,Verwaltungsvergitung®), das anteilig
monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Der AIFM kann dem Fondsvermdégen bis zur Hohe von jahrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens die an Dritte gezahlten Vergltungen und Entgelte belasten
fur die Verwaltung von Sicherheiten fur Derivate-Geschdfte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfiillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (europdische
Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieBlich Kosten fiir Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwabhrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiblichen Gebuhren.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit 0,05% p.a) ist vierteljahrlich nachtrdglich auf das Fondsvermégen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Der AIFM kann aus dem Fondsvermdégen des Teilfonds eine Vergutung zugunsten der Vertriebsstellen (,Vertriebsprovision”), die anteilig monatlich nachtraglich auf das Netto-Fondsvermégen zu
berechnen und auszuzahlen ist.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsverglitung: bis zu1,20% p.a, derzeit 0,70% p.a.
Vertriebsprovision: bis zu 1,50% p.a., derzeit 0,80% p.a.
Verwahrstellenvergiitung: bis zu 0,10% p.a, derzeit keine
Ertragsverwendung: Ausschittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2024) (ungepriift)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungssysteme. Zu-
dem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Vergitung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhdngigen Vergitungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung tberpriift.
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Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergiitung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Vergltung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 10 KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergltung werden die Mitarbeitenden anhand ihrer Funktion und ihres Tatigkeitsbereichs drei Bonusmodellen zugeordnet. Das Bonusmodell 1 gilt fur

alle Mitarbeitenden, die nicht unter die Bonusmodelle 2 und 3 fallen. Fur Mitarbeitende im Bonusmodell 1 wird zur Bemessung der variablen Vergltung ausschlieRlich der Unternehmenserfolg
der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen. Bei der Bemessung der variablen Vergitung flr Mitarbeitende im Bonusmodell 2 und 3 sind grundsatzlich der individuelle
Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser
verwalteten Investmentvermdgen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt. Negative
Erfolgsbeitrdge verringern die Hohe der variablen Vergitung.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhdngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitragen des Geschéaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergttung und wird tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergiitung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergltung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschéftsjahr 2024 fand im Rahmen der jshrlichen zentralen und unabhingigen inter-
nen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsdtze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergltungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2024 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Mitarbeitendenvergltung 2.730.828,07 EUR
davon feste Vergltung 2353.502,49 EUR
davon variable Vergltung 377.325,58 EUR
Zahl der Mitarbeitenden der KVG 30

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergltung an Risk Taker < 600.000,00 EUR
davon Vorstand < 600.000,00 EUR
davon andere Risk Taker 0,00 EUR

* Mitarbeitendenwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemdR gruppenweitem Vergitungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Vermdgensmanagement GmbH) hat folgende Informationen veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten 14.842.341,99 EUR
Mitarbeitendenvergitung

davon feste Vergiitung 12.329.731,58 EUR
davon variable Vergltung 2.512.610,41 EUR
Zahl der Mitarbeitenden des Auslagerungsunternehmens 136

Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermdgenswerte gemdB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.

Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.
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KoInFondsStruktur: ChancePlus

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentverm&gen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des Investmentvermdgens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegte tberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht tberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfllung von Rickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditdt des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdtsmessvorkehrungen regelmagig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditatsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Vermdgenswerte des Investmentvermégens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fir die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusdtzlich regelmaRig Stresstests durchgefuhrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits

erfolgt unter Berlicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermégens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstiglich Giberwacht. Fir den Fall eines tatsichlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegentiber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Uber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaBnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fur das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Berlcksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei KoIn-
FondsStruktur: ChancePlus mit der Anlage in Investmentanteile sowie Aktien verbunden sind.

Beziglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditdtsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fur den
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Fondszusammensetzung.

Vermdgensaufstellung
Wertpapiervermégen

Derivate
Bankguthaben/Geldmarktfonds
Sonstige Vermdgensgegenstande
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermdgen

Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrige

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
Ertrdge aus Investmentanteilen
Bestandsprovisionen

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrige

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung

Prifungs- und Veréffentlichungskosten
Vertriebsprovision

Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag

VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften
enthdlt auBerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Fondsvermdgens

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das
Vorjahr

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne *)

davon nicht realisierte Verluste *)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des
Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

KGInFondsStruktur: Ertrag KoInFondsStruktur: Wachstum

in EUR

25.581315,23
-39.575,79
1721747,04
210.693,99
-655.986,40
-10.567,03
26.807.627,04

100.186,29
447913,40
39.790,54
-37.665,07
550.225,16

28.838,77
1434378
932278
158.666,60
7.536,92
2.695,54
-15.456,65
205.947,74

344.277,42

822.286,60
-754.979,86
67.306,74
12.261,79

411.584,16

319.617,72
720.569,91

1.040.187,63

1.451.771,79

29.929.092,88
-469.879,08

-4.113.305,18
403.774,99
-4.517.080,17
9.946,63
145177179
319.617,72
720.569,91
26.807.627,04

in EUR

30.694.077,53
-84.553,04
1.636.048,88
437.459,50
-662.445,84
-6.474,26
32.014.112,77

115.315,67
452.297,56
51364,62
-28108,02
590.869,83

18722,20
17.007,02
9.827,10
222304,57
10.117,43
277691
-13907,17
266.848,06

324.021,77

1626.746,06
-1131.749,46
494.996,60

-25289,64

819.018,37

291.000,57
4449720

735.972,67

1.554.991,04

34.292.888,72
-528662,55

-3344.594,93
720.668,38
-4.065263,31
39.490,49
1554.991,04
291000,57
44497210
32.014.112,77

KdInFondsStruktur: ChanceKdInFondsStruktur: ChancePlus

in EUR

41.812.298,39
-65.542,70
4.974.389,03
797.836,72
-1786321,71
-75.998,36
45.656.661,37

206.780,28
348785,78
84.869,44
-22724,54
617.710,96

8.114,25
146.150,62
1.303,17
367.844,94
12.703,31
2.929,61
-20.073,77
528.972,13

88.738,83

3.432742,49

-1.805.813,68

1.626.928,81
-85.594,33

1.715.667,64

16.607,28
-265.085,86

-248.478,58

1.467.189,06

48542.634,55
-729.893,01

-3711.514,33
1.042.075,67
-4.753.590,00
88.245,10
1467189,06
16.607,28
-265.085,86
45.656.661,37

in EUR

24.553934,79
-132.658,94
2059.643,75
327.403,41
-701741,28
-14.850,84
26.091.730,89

99.925,69
171.473,99
26.027,42
-9.038,13
288.388,97

5.539,86
197.789,75
9180,21
227924,43
8.084,13
2706,50
-12.251,39
438.973,49

-150.584,52

3188.148,36
-876.365,62
2.311.782,74
-55.966,39

2.161.198,22

-1.094.13,84
-995.831,25

-2.089.945,09

71.253,13

27.789.625,24
-421.858,84

-1400.041,77
1149.001,34
-2.549.0431
52.753,13
7125313
-1094.13,84
-995.831,25
26.091.730,89
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Fondszusammensetzung.

Gesamt
in EUR

Vermdgensaufstellung
Wertpapiervermégen 122.641.625,94
Derivate -322330,47
Bankguthaben/Geldmarktfonds 10.391.828,70
Sonstige Vermdgensgegenstande 1773.393,62
Kurzfristige Verbindlichkeiten -3.806.495,23
Sonstige Verbindlichkeiten -107.890,49
Fondsvermdgen 130.570.132,07
Ertrags- und Aufwandsrechnung
Ertrige
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 522207,93
Ertrdge aus Investmentanteilen 1420.470,73
Bestandsprovisionen 202.052,02
Ordentlicher Ertragsausgleich -97.535,76
Summe der Ertrige 2.047.194,92
Aufwendungen
Zinsen aus Kreditaufnahmen 61.215,08
Verwaltungsvergitung 375.291,17
Prifungs- und Veréffentlichungskosten 39.633,26
Vertriebsprovision 976.740,54
Taxe d’Abonnement 38.441,79
Sonstige Aufwendungen 11108,56
Ordentlicher Aufwandsausgleich -61.688,98
Summe der Aufwendungen 1.440.741,42
Ordentlicher Nettoertrag 606.453,50
VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 9.069.923,51
Realisierte Verluste -4.568908,62
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 4.501.014,89
enthdlt auBerordentlichen Ertragsausgleich -154.588,57
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 5.107.468,39
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -466.888,27
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -95.375,10
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -562.263,37
Ergebnis des Geschiftsjahres 4.545.205,02
Entwicklung des Fondsvermdgens
Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 140.554.241,39
Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das -2150.293,48
Vorjahr
Mittelzufluss / -abfluss (netto) -12.569.456,21
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen: 3315.520,38
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: -15.884.976,59
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 190.435,35
Ergebnis des Geschaftsjahres 4.545205,02
davon nicht realisierte Gewinne *) -466.888,27
davon nicht realisierte Verluste *) -95.375,10
Wert des Fondsvermdgens am Ende des 130.570.132,07
Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint
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KdlnFondsStruktur:

Luxemburg, den 15. August 2025
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
KoInFondsStruktur:

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des KéInFondsStruktur: und seiner
jeweiligen Teilfonds (der “"Fonds”) - bestehend aus der Vermdgens-
aufstellung, die die Aufstellung des Wertpapierbestands sowie
der sonstigen Vermdgensgegenstdande und Verbindlichkeiten
beinhaltet, zum 30. April 2025, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an
diesem Datum endende Geschdftsjahr sowie den Erlduterungen
zum Jahresabschluss, mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens- und
Finanzlage des K&InFondsStruktur: und seiner jeweiligen Teilfonds
zum 30. April 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermd&gens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geman
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie

in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des “réviseur d'entreprises agréé” fir
die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards”, herausgegeben vom
Jnternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA
Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im
Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthal-
ten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des “réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
gefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschldgig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschdftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des “réviseur d’entreprises agréé”
fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des “réviseur
d'entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthdlt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Priifung

in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs tUben wir unser pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verst6Ren, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

®  Schlussfolgern wir Uiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des “réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des “réviseur d’entreprises agrée”
erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Erlduterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschdftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 19. August 2025

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
Cabinet de revision agréé

20, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxembourg

GroRherzogtum Luxembourg

Rainer Mahnkopf, Réviseur d’entreprises agréé
Managing Director
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

AIFM

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer
1748 Senningerberg
Luxembourg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2024

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A, Luxemburg

Aufsichtsrat des AIFM

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Mitglied des Aufsichtsrats der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Unabhdngiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr-, Zahl- und Transferstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Senningerberg

Luxembourg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und den AIFM

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Reprisentant, Zahl-, Informations- und
Vertriebsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland sowie Global Distributor

DekaBank Deutsche Girozentrale
GrofRe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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