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Wer ist Janus Henderson Investors?
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Verwaltetes Uber 340 Mehr als 2.000 25 4.000
Vermogen Anlageexperten Mitarbeiter Niederlassungen Unternehmensgesprache
weltweit unserer Investmentteams
B Nordamerika M EMEA & Lateinamerika Il Asien-Pazifik im Jahr 2021

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 31. Dezember 2021. In
den Angaben zum verwalteten Vermdgen ist das Vermagen von Exchange-Traded Notes (,ETNs*) nicht berticksichtigt.

Uber uns
Janus Henderson Investors (,Janus Henderson®) bietet als globaler Vermégensverwalter ein breites Spektrum an aktiv
verwalteten Anlageprodukten in verschiedenen Anlageklassen an.

Als Unternehmen sind wir von der Macht des Prinzips der ,Vernetzung® Uberzeugt — es hat unsere Entwicklung und unsere
heutige Welt gepragt. Bei Janus Henderson wollen wir unseren Kunden Vorteile durch die neuen Verbindungen bieten,

die wir herstellen. Ein dichtes und aktives Netz von Verbindungen und Kontakten ist die Basis fur starke Beziehungen, die
auf Vertrauen und Verstandnis beruhen. Es ermdglicht den freien Fluss von Ideen zwischen unseren Investmentteams und
den aktiven Dialog mit Unternehmen. Dieser vernetzte Ansatz ist ein zentrales Element unserer Werte und flr das aktive
Management, fir das wir stehen. Er ist ein wichtiger Treiber fir die von uns angestrebte langfristige Outperformance.

Unser Bekenntnis zu aktivem Management bietet Kunden die Chance, passive Strategien Uber Marktzyklen hinweg zu
Ubertreffen. Sowohl in ruhigen Marktphasen als auch in Zeiten zunehmender Unsicherheit setzen unsere Manager ihre
Erfahrung ein und wagen Risiken gegentber dem Ertragspotenzial ab — um sicherzustellen, dass unsere Kunden auf der
richtigen Seite des Wandels stehen.

Warum Janus Henderson Investors?
Bei Janus Henderson wollen wir unsere erstklassigen Investmentteams und erfahrenen globalen Vertriebsexperten mit
unseren Kunden auf der ganzen Welt vernetzen.

Aktiv, weil aktives Management den Unterschied macht

Wir investieren selektiv in die aus unserer Sicht Uberzeugendsten Anlagechancen. Unsere Investmentteams haben die
Freiheit, sich eine eigene Meinung zu bilden und Portfolios aktiv zu managen, um Kunden mit ihren finanziellen Zielen zu
verbinden.

Globale Stéarke fiir lokale Lésungen
Wir bieten weltweite Prasenz in allen bedeutenden Markten kombiniert mit der Reaktionsschnelligkeit, den
maBgeschneiderten Losungen und der personlichen Note, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

Starkung unserer Kunden durch den Austausch von Wissen: Knowledge Shared
Wir vermitteln unseren Kunden Einblicke und Wissen, damit sie bessere Anlage- und Geschéftsentscheidungen treffen
konnen.
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen (ungepruft)
fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021

Verwaltungsrat

lan Dyble (GB)

Carl O’'Sullivan (Irland)*

Peter Sandys (Irland)*

Matteo Candolfini (Luxemburg)
Jane Challice (GroBbritannien)

Eingetragener Sitz:
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland

Unabhangige Abschlussprufer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Manager und Vertriebsstelle
Henderson Management, S.A.
(,HMSAY)

2 rue de Bitbourg

L-1273

Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageberater

Janus Henderson Investors
International Limited (,JHIILY)
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

*unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Unteranlageberater

Janus Henderson Investors

US LLC (JHIUS")***

151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Intech Investment
Management LLC (,Intech®)
City Place Tower

525 Okeechobee Boulevard
Suite 1800

West Palm Beach, FL 33401
USA

Perkins Investment
Management LLC (“Perkins”)****
311 S. Wacker Drive, Suite.
6000, Chicago, lllinois 60606,
USA

Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited (,JHISL")
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur

048946

Janus Henderson Investors UK Limited
(,JHIUKL)

201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

Kapstream Capital PTY
Limited (,Kapstream®)

Level B, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000
Australien

Vertriebsstellen

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Promoter

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsstelle

J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Transferstelle

International Financial Data Services
(Ireland) Limited

Bishops Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle**

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Wertpapierleihstelle

J.P. Morgan Chase Bank, National
Association (Niederlassung London)
25 Bank Street Canary

Wharf London, E14 BJP

Vereinigtes Konigreich

Rechtsberater
Arthur Cox LLP

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland

Gesellschaftssekretar
Bradwell Limited

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland

**Im Nachgang einer Umstrukturierung bei J.P Morgan wurde die Verwahrstelle am 22. Januar 2022 von J.PMorgan Bank (Ireland) PLC in J.P. Morgan SE —

Niederlassung Dublin geandert.

***Janus Capital Management LLC wurde am 3. Januar 2022 in Janus Henderson Investors US LLC umbenannt.

****Die Beziehung zu Perkins Investment Management LLC wurde mit Wirkung zum 30. September 2021 beendet.
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen (ungepriift)

(Fortsetzung)

fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021
Nachstehend sind die zum 31. Dezember 2021 bestellten Vertretungen/Zahlstellen des Fonds aufgefihrt.

Land Vertretung/Zahistelle S
Hongkong Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited
Suites 706-707

Chater House

8 Connaught Road Central
Central

Hongkong

Schweiz Schweizer Vertreter
First Independent Fund Services
Klausstrasse 33
8008 Ziirich
Schweiz

Schweizer Zahlstelle

Banque Cantonale de Genéve
Case Postale 2251

1211 Genf

Schweiz
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Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft

Janus Henderson Capital Funds plc (die ,Gesellschaft) ist
eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
eingetragen in Irland am 19. November 1998 unter der
Registernummer 296610. Sofern in diesem Bericht nicht
weiter vermerkt, haben alle in diesem Bericht verwendeten
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt

der Gesellschaft vom 30. September 2021 (der
Verkaufsprospekt*).

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland

(die ,Zentralbank®) als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (,0GAW")

gemal den European Communities UCITS Regulations
2011 in der jeweils geltenden Fassung und den Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-
Vorschriften) zugelassen. Die Gesellschaft ist als ein
Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den
Fonds strukturiert, sodass mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbankjeweils verschiedene Anteilsklassen, die
Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, vom
Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden
konnen. Fir jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit
Vermogenswerten gefihrt. Die Vermdgenswerte jedes
Fonds werden gemaB den fur ihn geltenden und in der
jeweiligen Prospekterganzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach
vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden Fonds
mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von
Vermogenswerten fur jede Klasse innerhalb eines Fonds
unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbankweitere Fonds einrichten.

Die Gesellschaft besteht aus den siebenunddreiBig
nachstehenden Teilfonds (einzeln als ,der Fonds* und
zusammen als ,die Fonds* bezeichnet):

Equity & Allocation Fonds

Janus Henderson Balanced Fund

Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund®
Janus Henderson Europe Fund®

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation
Fund®

Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Janus Henderson Global Research Fund

1Gesohéftstétigkeit noch nicht aufgenommen.

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund
Janus Henderson US Contrarian Fund

Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Janus Henderson US Research Fund

Janus Henderson US Forty Fund

Janus Henderson US Venture Fund

Janus Henderson Global Value Fund®

Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

Intech Sub-Advised Funds

Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core
Fund®

Janus Henderson Intech Emerging Markets Managed
Volatility Fund'

Janus Henderson Intech European Core Fund

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund@
Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund®

Janus Henderson Intech Global All Country Managed
Volatility Fund'

Janus Henderson Intech Global Income Managed Volatility
Fund®

Janus Henderson Intech US Core Fund

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund®
Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund

Rentenfonds

Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) @
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities
Fund

Janus Henderson Flexible Income Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund '

Janus Henderson Global Flexible Income Fund®

Janus Henderson Global High Yield Fund®@

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Sonstige relevante Informationen

(i) Genauere Auskiinfte tber die Anlageziele und
Anlagepolitik derjenigen Fonds, die ihre Geschéftstatigkeit
noch nicht aufgenommen haben, sind in der
entsprechenden Prospekterganzung zu finden.

@ Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.

©) Dieser Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.
©)Dieser Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 09. Juli 2021 eingestellt.
) Digser Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 03. Marz 2021 eingestellt.

© Dieser Fonds hat seine Anlagetéatigkeiten am 18. Mai 2021 eingestellt.

 Dieser Fonds wurde mit dem High Yield Fund verschmolzen und hat seine Anlagetatigkeiten am 10. November 2021 eingestellt.

@ Dieser Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 8. Oktober 2021 eingestellt.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021
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Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

(i) Exemplare gepriifter Jahresberichte und ungeprfter
Halbjahresberichte sind kostenlos beim eingetragenen

Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland, erhéltlich oder kdnnen an jedem Geschaftstag zu
den normalen Geschéftszeiten bei der Niederlassung der
Gesellschaft eingesehen werden. Die Berichte stehen auch
auf nachfolgender Website zur Verfigung:

https://www.janushenderson.com/en/row/documents/

(iii) Banque Cantonale de Genéve nimmt die Funktion der
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund
Services Limited mit Sitz in Zurich fungiert als Schweizer
Vertreter der Gesellschaft fur in der oder von der Schweiz
aus vermarktete Anteile. Schweizer Anleger kdnnen den
aktuellen Verkaufsprospekt fir Anleger in der Schweiz, die
Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (die
,KIIDs*) fiir Schweizer Anleger, den Gesellschaftervertrag
und die Satzung der Gesellschaft, die gepruften Jahres- und
ungepriften Halbjahresberichte und die Liste der von der
Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums getatigten
Kaufe und Verkaufe kostenlos bei der Schweizer Vetreter,
First Independent Fund Services Limited, anfordern.
Anfragen sind an folgende Adresse zu richten: First
Independent Fund Services Limited, Klausstrasse 33, 8008
Zrich, Schweiz.

(iv) Zum 31. Dezember 2021 waren folgende Fonds nicht
in Hongkong zugelassen und nicht in Hongkong 6ffentlich
erhaltlich:

1. Janus Henderson Global Adaptive Capital

Appreciation Fund

2. Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund

3. Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

4. Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

5. Janus Henderson US Research Fund*

6. Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund

7. Janus Henderson Intech European Core Fund

8. Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

9. Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund

10. Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
11. Janus Henderson Absolute Return Income Fund

12. Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)
13. Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities
Fund

14. Janus Henderson Global High Yield Fund

15. Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund*
16. Janus Henderson Europe Fund

17. Janus Henderson Global Value Fund

18. Janus Henderson Intech Global Income Managed
Volatility Fund

19. Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund

20. Janus Henderson Global Flexible Income Fund

*Die Fonds wurden im September 2021 in Hongkong
abgemeldet.
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(v) Zum 31. Dezember 2021 waren folgende aktive Fonds
nicht in der Bundesrepublik Deutschland zugelassen und
wurden nicht an deutsche Anleger vermarktet:

1. Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund

2. Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund*

3. Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund*

4. Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

*Wéhrend des Geschaéftsjahres geschlossene Fonds



Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

Uberblick {iber die wahrend des Geschéftsjahres Uberblick iiber die wahrend des Geschéftsjahres
aufgelegten Anteilsklassen geschlossenen Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschéftsjahr
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschéftsjahr geschlossen:

aufgelegt:

Ausgabe- Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

e e
Anteilsklasse datum (Lokalwahrung) Anteilsklasse Datum der SchlieBung
A2 USD 27 Mai 2021
Janus Henderson )
Global Life Sciences 12USD 2. Ma! 2021
Fund DHKD 14 April 2021 10 Z1UsD 27. Mai 2021
Janus Henderson Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core Fund

Global Life Sciences

Fund A2 EUR 14. April 2021 10 Anteilsklasse Datum der SchlieBung

Janus Henderson 72 GBP 09. Juli 2021

ngzkéal Life Sciences 12 HAUD 14, April 2021 10 Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

Janus Henderson

Global Technology and A2 USD 03. Marz 2021

Innovation Fund A2 EUR 14. April 2021 10 H2 USD 03. Mérz 2021

Janus Henderson 12USD 03. Méirz 2021

Global Technology and

Innovation Fund H2 EUR 14. April 2021 10 Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund

s

Global Technology and 28. September eklasse Selumes h

Innovation Fund E2 USD 2021 10 :

Janus Henderson US Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)

Contrarian Fund A2 HCHF 17. Juni 2021 10 = .

Contrarian Fund H2 HCHF 17, Juni 2021 10 A2 EUR 10. November 2021

Janus Henderson US G2 EUR 10. November 2021

Contrarian Fund 12 HCHF 17. Juni 2021 10 G2 HCHF 10. November 2021

Janus Henderson US 12 EUR 10. November 2021

Venture Fund V2 USD 14. April 2021 10 S2 EUR 10. November 2021

@?\l:zrs?:zizrson us V2 HEUR 14. April 2021 0 Janus Henderson Global High Yield Fund

Janus Henderson

Global Real Estate 28. September A2 HEUR 08. Oktober 2021

Equity Income Fund V5m USD 2021 10 A2 USD 08. Oktober 2021

Janus Henderson A3 m HEUR 08. Oktober 2021

Global Real Estate 28. September A3 m USD 08. Oktober 2021

Equity Income Fund V2 USD 2021 10 E2 HEUR 08. Oktober 2021

Janus Henderson E3 m HEUR 08. Oktober 2021

(Eakfﬁta l EE?;LE: t!fljid ABm USD . Septer;g;r 10 Him HEUR 08. Oktober 2021

JaqnusyHen o Hi m USD 08. Oktober 2021
11’ m HEUR 08. Oktober 2021

Global Real Estate I m USD 08. Okiober 2021

Equity Income Fund [3m USD 8. November 2021 10 ’

Janus Henderson High Z1sUSD 08. Oktober 2021

Yield Fund A3m HEUR  10. August 2021 10

Janus Henderson High

Yield Fund Him HEUR  10. August 2021 10

Janus Henderson High

Yield Fund Ifm HEUR  10. August 2021 10

Janus Henderson US

Short-Term Bond Fund A3m USD 14. April 2021 10

Janus Henderson US

Short-Term Bond Fund 13m USD 14. April 2021 10
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Marktiberblick (ungepruft)

Uberblick

Die globalen Aktienmarkte legten im Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2021 stark zu, wobei der MSCI World Index
in US-Dollar ein Plus von +22,4 % verbuchte. Zu verdanken
war dies der Verabreichung von COVID-19-Impfstoffen,
einer positiven Ertragsdynamik und der Erleichterung, dass
die Auswirkungen der Omikron-Variante des Coronavirus
offenbar nicht ganz so gravierend sein wirden wie
anfanglich befirchtet worden war. An den Mérkten hatte
gegen Ende November ein Abverkauf eingesetzt, nachdem
die Entdeckung der ansteckenderen Omikron-Variante
gemeldet worden war. Steigende Energiekosten und
Versorgungsprobleme lieBen Inflationssorgen aufkommen,
die die groBen Zentralbanken dazu veranlassten, auf eine
zunehmend restriktive Geldpolitik umzuschwenken. Gegen
Ende des Jahres nahmen die Spannungen zwischen

dem Westen und Moskau aufgrund des Aufmarsches der
russischen Truppen an der Grenze zur Ukraine zu.

Aktien

VEREINIGTES KONIGREICH

Der FTSE All-Share Index legte in Pfund Sterling um

18,3 % zu, da die schnelle Verabreichung von COVID-19-
Impfstoffen, eine Lockerung der Kontaktbeschrankungen
im Frihjahr sowie glinstige Unternehmensergebnisse
Auftrieb boten. Gegen Ende November setzte an den
Markten ein Abverkauf ein, nachdem die Entdeckung

der Omikron-Variante gemeldet worden war. In der Folge
schwachten sich diese Sorgen jedoch ab, sodass Anleger
die Bedenken hinsichtlich der Rekordzahl von COVID-19-
Infektionen im Vereinigten Konigreich sowie die neuerliche
Auferlegung gewisser Beschrankungen eher gelassen
hinnahmen. Eine hartnéackig hohe Inflation — die jahrliche
Rate stieg im November mit 5,1 % auf den hochsten Stand
der letzten zehn Jahre, nachdem sie im Januar noch bei nur
0,7 % gelegen hatte — veranlasste die Bank of England im
Dezember dazu, eine Zinserhohung um 15 Basispunkte auf
0,25 % anzukindigen. Die britische Wirtschaft blieb unter
ihrem vor der Pandemie verzeichneten Niveau, da sich das
Wachstum von 5,4 % im zweiten Quartal auf 1,1 % im dritten
Quartal abkuhlte.

Europa

Aktien wurden aufgewertet (der FTSE World Europe ex

UK Index legte in Euro um +24,5 % zu), da sie von starken
Unternehmensergebnissen, abklingenden Sorgen tber

die Omikron-Variante und der anhaltenden geldpolitischen
Unterstltzung profitierten. Das langsame Tempo, mit dem
die Impfkampagnen Anfang 2021 in der Européischen Union
anliefen, eine Straffung der COVID-19-Beschrankungen im
Marz, die sich gegen Ende des Jahres wiederholte, und das
Auftreten der Omikron-Variante lieBen am Markt Nervositat
aufkommen. Steigende Preise (die jahrliche Inflationsrate
der Eurozone stieg im Dezember auf einen Rekordstand
von 5,0 %, nachdem sie im Januar noch 0,9 % betragen
hatte) verursachten zusatzlichen Druck. Die Européische
Zentralbank behielt ihre geldpolitische Unterstltzung bei.
Im Dezember erklarte sie jedoch, sie werde ihr Pandemic
Emergency Purchase Programme Anfang 2022 auslaufen
lassen. Allerdings beabsichtige sie, im Rahmen eines
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alteren Programms weiterhin Anleihen kaufen. Das BIP der
Eurozone erhohte sich im dritten Quartal um 2,2 % und
blieb damit auf dem Niveau des vorangegangenen Quartals.

us

Der S&P 500 Index legte in US-Dollar um 28,7 % zu,
nachdem er im Laufe des Jahres eine Reihe neuer
Hochststande erreicht hatte, was auf Optimismus tber
neuerliche KonjunkturmaBnahmen, allgemein gute
Unternehmensergebnisse und die zum Jahresende
abklingenden Sorgen Uber die Pandemie zurlickzufihren
war. Die Ausbreitung der Delta-Variante des Coronavirus
sowie die in der Folge auftretende Omikron-Variante sorgten
im Jahr 2021 in Kombination mit steigenden Preisen — die
jahrliche Inflation stieg von 1,4 % im Januar auf 6,8 % im
November und erreichte damit fast den hochsten Stand
der letzten 40 Jahre — fir Volatilitat. Als Reaktion auf den
Preisdruck erklérte die US-Notenbank (Federal Reserve,
Fed) im Dezember, sie werde ihre Plane zur Einstellung
ihres enormen Wertpapierkaufprogramms vorziehen und
rechne mit drei Zinserhohungen vor Ablauf des Jahres
2022. Das BIP der USA verzeichnete im dritten Quartal ein
annualisiertes Wachstum von 2,3 %, nachdem im zweiten
Quartal ein Plus von 6,7 % zu Buche gestanden hatte. Der
US-Dollar gewann an Starke, da er von der Aussicht auf
eine geldpolitische Straffung profitierte.

Japan

Der TOPIX rentierte in Yen mit 12,7 %, da die Einleitung
der COVID-19-Impfkampagnen und Optimismus Uber
weitere staatliche KonjunkturmaBnahmen die Sorgen

Uber den Anstieg der Infektionszahlen und die Omikron-
Variante wahrend des Jahres Uberwogen. Der Ricktritt des
Premierministers Yoshihide Suga I6ste im September eine
Rally aus, da Erwartungen aufkamen, dass sein Nachfolger
neue MaBnahmen zur Ankurbelung der Wirtschaft umsetzen
wurde. Der neue Premierminister Fumio Kishida konnte

bei den vorgezogenen Parlamentswahlen Ende Oktober
eine Mehrheit erringen und kindigte in der Folge ein
enormes neues Ausgabenpaket an. Die um die Preise fir
frische Lebensmittel bereinigte Kerninflationsrate stieg im
September erstmalig seit 18 Monaten an und tendierten

in den beiden darauffolgenden Monaten weiter aufwarts.
Im Dezember erklarte die Bank of Japan, sie werde ihr
Notfallprogramm zum Ankauf von Vermoégenswerten
auslaufen lassen. Andere geldpolitische MaBnahmen sollen
jedoch beibehalten werden. Die Wirtschaft schrumpfte im
dritten Quartal auf annualisierter Basis um 3,6 %, nachdem
im zweiten Quartal noch ein Wachstum von 1,5 % gemeldet
worden war.

Asien

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index gab in US-
Dollar um 2,7 % nach, was vor allem Kursrickgangen in
China sowie Sorgen Uber die wirtschaftliche Abkihlung
und die Omikron-Variante zuzuschreiben war. Chinesische
Aktien tendierten abwarts, da COVID-19-Ausbriiche
innerhalb des Landes, eine Abkuhlung der Wirtschaft, die
Schuldenprobleme des Immobiliensektors, MaBnahmen
zur Stromrationierung und ein hartes Durchgreifen



Mal‘ktu berinCk (u ngepl‘Uft) (Fortsetzung)

der Aufsichtsbehorden die Stimmung eintribten.
Sudkoreanische Aktien gaben aufgrund von Sorgen Uber die
Omikron-Variante und die auf ein Rekordniveau gestiegene
Zahl der COVID-19-Infektionen im Land nach. Eine Rally

bei Technologiewerten und solide Unternehmensgewinne
boten dem taiwanesischen Markt Unterstitzung.
Australische Aktien legten zu, da eine Lockerung der
Kontaktbeschrankungen und ein Anstieg der Rohstoffpreise
die Stimmung aufhellten.

Schwellenlander

Der MSCI Emerging Markets Index buBte in US-Dollar

2,2 % ein, was auf Sorgen Uber eine Straffung der
Geldpolitik sowie die Pandemie zurlickzufihren war.

Der indische Markt legte stark zu. Eine Lockerung der
Beschrankungen trug zu einer Erholung des BIP bei,
wahrend der damit einhergehende Konjunkturoptimismus
den als Benchmark geltenden S&P BSE Sensex Index auf
ein neues Rekordhoch trieb. Brasilianische Aktien gaben
aufgrund von Unzufriedenheit Uber den Fihrungsstil von
Prasident Jair Bolsonaro sowie aufgrund von Sorgen Uber
die Plane der Regierung zur Erhdhung der Sozialausgaben
stark nach. Russische Aktien erzielten starke Zugewinne,
da die positiven Auswirkungen der gestiegenen Preise flr
Energierohstoffe die Sorgen Uber zunehmende Spannungen
zwischen Moskau und dem Westen tberwogen. Der
tirkische Markt schwéchte sich sowohl in Pfund Sterling als
auch in US-Dollar ab, da die Zentralbank ihre Zinsen trotz
einer ausufernden Inflation senkte, wodurch die Lira auf ein
Rekordtief gegentiber dem US-Dollar sank. Stdafrikanische
Aktien legten zu: Aufgrund der Erleichterung, dass

die Omikron-Variante offenbar weniger gravierende
gesundheitliche Auswirkungen hat als frihere Varianten,
setzte der Aktienmarkt gegen Ende des Jahres 2021 zu
einer Rally an.

Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe

Im Rentensegment gab der JPM Global Government Bond
Index in US-Dollar gemessen um 6,5 % nach. Die Renditen
an den Staatsanleihenmarkten der Kernlander, darunter die
USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan,
stiegen im Februar stark an, da sich die Anleger zunehmend
Sorgen Uber die Inflation machten. Gegen Ende des

Jahres tendierten die Renditen erneut aufwarts, nachdem
einige der groBeren Zentralbanken auf eine zunehmend
restriktive Haltung umgeschwenkt waren. Die Rendite der
als Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen
stieg zum Ende des Berichtszeitraums um mehr als 60 %
auf etwa 1,5 %. An den Markten flr Unternehmensanleihen
brachten Firmen im Jahr 2021 Anleihen im Wert von rund
5,5 Bio. USD auf den Markt, was gegentiber dem Vorjahr
einen Rickgang um weniger als 3 % darstellte, da sie

sich weiterhin die historisch giinstigen Kreditbedingungen
zunutze machen.

An den Rohstoffmérkten legten die Olpreise deutlich zu.
Im Oktober erreichten die Preise aufgrund der robusten
Nachfrage und der knapper werdenden Versorgungslage
den hochsten Stand seit mehreren Jahren, gaben im
darauffolgenden Monat jedoch wieder nach, als die

Omikron-Variante entdeckt wurde. Im Dezember setzte dann
allerdings erneut eine Erholung ein. In den USA erhohte
sich der Preis des als Benchmark dienenden Rohdls der
Sorte West Texas Intermediate (WTI) um mehr als 50 %

auf Uber 75 USD je Barrel zum Ende des Geschaéftsjahres.
Die Gold-Kassakurse gaben leicht nach, da der durch die
Zulassung von Impfstoffen geschirte Konjunkturoptimismus
die Attraktivitat des Edelmetalls dampfte. Allerdings

wurden die Verluste durch die erhohte Inflation (da Gold als
Absicherung gegen steigende Preise eingesetzt wird) und
die Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf der Pandemie
begrenzt. Die Kupferpreise setzten zu einer starken Rally an,
sodass der Rohstoff im Mai dank einer starken Nachfrage
ein neues Rekordhoch erzielte. In der Folge kamen die
Preise unter Druck, da die chinesische Nachfrage nachgab.
Im Oktober wurde jedoch erneut ein starker Anstieg
verzeichnet, da sich das Angebot verknappte.

Die Indexrenditen stammen von Refinitiv Datastream

und sind als Gesamtrenditen in den Lokalwédhrungen
ausgewiesen, sofern nichts anderes angegeben ist. Aus der
bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukdnftige
Entwicklung geschlossen werden.
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Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat legt seinen Bericht zusammen mit dem
gepriften Abschluss fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2021 vor.

Verbundene Personen

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der OGAW-Vor-
schriften bestatigt der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat"),
dass (durch schriftliche Verfahren nachweisbare) Vorkehrungen
getroffen wurden, um sicherzustellen:

(i) dass jede Transaktion, die von JJanus Henderson Investors
International Limited (,JHIIL*), der Verwahrstelle und/oder
deren verbundenen Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften
(,verbundene Personen®) mit der Gesellschaft vorgenommen
wurde, so durchgeflihrt wurde, als ware sie unter dem Fremd-
vergleichsgrundsatz ausgehandelt worden, und dass solche
Transaktionen im besten Interesse der Anteilinhaber waren; und

und (i) dass diese Vorkehrungen wahrend des Geschéftsjahres
auf alle Transaktionen mit verbundenen Personen angewandt
wurden. Der Verwaltungsrat ist davon Uberzeugt, dass wah-
rend des Geschaftsjahres durchgeflhrte Transaktionen mit
verbundenen Personen gemaB dem Fremdvergleichsgrundsatz
durchgefihrt wurden und im besten Interesse der Anteilinhaber
waren.

Einzelheiten zu den Geschaften mit den Verwaltungsratsmitglie-
dern im Geschéftsjahr finden Sie unter Erlauterung 3 ,Transakti-
onen mit verbundene Parteien®.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Erstellung des
Jahresberichts und des Abschlusses in Ubereinstimmung mit
FRS 102, den im Vereinigten Konigreich und der Republik
Irland anzuwendenden und vom Financial Reporting Council
(FRC) herausgegebenen Bilanzierungsgrundsatzen (,FRS 102)
und den UCITS Regulations 2011 (in der jeweils geltenden
Fassung) sowie den Central Bank (Supervision and Enforce-
ment) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (die
,OGAW-Vorschriften der Zentralbank®).

Das irische Gesellschaftsrecht verlangt, dass der Verwaltungs-
rat fr jedes Geschéftsjahr einen Abschluss erstellt, der ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Aktiva und
Passiva und der Vermogenslage der Gesellschaft zum Ende
des Geschaftsjahres sowie des Gewinns oder Verlusts fir das
Geschéaftsjahr vermittelt. Fir die Erstellung dieses Abschlusses
wird von den Verwaltungsratsmitgliedern gefordert:

 geeignete Bilanzierungsgrundsatze zu wahlen und durchgén-
gig anzuwenden;

* Entscheidungen zu treffen und Schatzungen vorzunehmen,
die angemessen und umsichtig sind;

e anzugeben, ob der Abschluss in Ubereinstimmung mit den
geltenden Bilanzierungsgrundsétzen erstellt wurde, und die
entsprechenden Grundsétze anzugeben, wobei wesentliche
Abweichungen von diesen Grundsatzen offenzulegen und in
den Erlauterungen zum Abschluss zu erldutern sind; und
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 den Abschluss auf der Grundlage der Unternehmensfortfiih-
rung zu erstellen, soweit die Annahme, dass die Gesellschaft
ihre Geschaéfte fortfihren wird, nicht unangemessen ist.

Der Verwaltungsrat bestéatigt, dass er bei der Erstellung der
Abschlisse die obigen Anforderungen eingehalten hat.

Der Verwaltungsrat ist dafur verantwortlich, angemessene
Geschaftsbicher zu fuhren, die ausreichen, um die Transaktio-
nen der Gesellschaft korrekt zu erfassen und zu erklaren, und
es jederzeit ermoglichen, die Vermogenswerte, die Verbindlich-
keiten, die Vermogenslage sowie die Gewinne und Verluste der
Gesellschaft mit der angemessenen Genauigkeit zu ermitteln,
wodurch sichergestellt werden kann, dass der Abschluss die
Bestimmungen des Companies Act 2014 und der OGAW-Vor-
schriften erfullt. Er ist ferner fur die sichere Verwahrung der Ver-
mogenswerte der Gesellschaft verantwortlich und demzufolge
fur die Ergreifung angemessener Schritte zur Vorbeugung und
Erkennung von Betrug und anderen UnregelmaBigkeiten.

Der Verwaltungsrat ist auch dafiir verantwortlich, zu bestatigen,
dass — soweit ihm bekannt ist — keine relevanten Prifungsinfor-
mationen verflgbar sind, die den Abschlussprifern der Gesell-
schaft nicht bekannt sind. Der Verwaltungsrat hat alle Schritte
unternommen, die er als solche zu unternehmen gehabt hétte,
um Kenntnis von solchen Prifungsinformationen zu erhalten
und sicherzustellen, dass die Abschlusspriifer der Gesellschaft
von diesen Informationen Kenntnis haben.

Nach den OGAW-Vorschriften muss der Verwaltungsrat das
Gesellschaftsvermogen zur sicheren Verwahrung bei einem
Treuhander hinterlegen. Um dieser Verpflichtung nachzukom-
men, hat die Gesellschaft J.P Morgan Bank (Ireland) PLC
Designated Activity Company mit der Verwahrung ihrer Vermo-
genswerte beauftragt.

Der Verwaltungsrat ist fir die Pflege und Integritat der Unter-
nehmens- und Finanzinformationen der Gesellschaft auf der
Website von Janus Henderson Investors (www.janushenderson.
com) verantwortlich. Die Gesetzgebung zur Erstellung und
Verbreitung von Abschlissen in Irland unterscheidet sich mogli-
cherweise von in anderen Landern geltenden Gesetzen.

Corporate Governance-Erklarung

Die Gesellschaft hat vollumfanglich den freiwilligen ,Code of
Corporate Governance for Collective Investment Schemes and
Management Companies* (der ,IF-Kodex") iibernommen, der
von der Irish Fund Industry Association herausgegeben wurde
und auf ihrer Website unterwww.irishfunds.ie verflgbar ist. Die
Gesellschaft unterliegt auBerdem Corporate Governance-Prakti-
ken, die vorgegeben werden durch:

* den Irish Companies Act von 2014, der am Sitz der Gesell-
schaft sowie unter http://www.irishstatutebook.ie eingesehen
werden kann.

* die Satzung der Gesellschaft, die zur Einsichtnahme am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft sowie beim Unterneh-
mensregister in Irland zur Verfiigung steht; und

* die OGAW-Vorschriften der Zentralbank von Irland (die ,Zen-
tralbank"), die auf der Website der Zentralbank unter www.
centralbank.ie verflgbar sind und am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft eingesehen werden kénnen.



Bericht des Verwaltungsrats ronsetung

Die Gesellschaft unterliegt dem Companies Act und den
OGAW-Vorschriften, wie sie fur Investmentfonds gelten. Die
Gesellschaft stellt keine anderen Corporate Governance-An-
forderungen als diejenigen, die sich aus den oben genannten
Regelungen ergeben. Jedes der von der Gesellschaft beauf-
tragten Dienstleistungsunternehmen unterliegt seinen eigenen
Corporate Governance-Vorschriften.

Erklarung des Verwaltungsrats zur Erfiillung der einschléagi-
gen Verpflichtungen

Die Unternehmenspolitik der Gesellschaft ist darauf ausgerich-
tet, die einschlagigen Verpflichtungen (gemaB dem Companies
Act von 2014) zu erfillen. GemaB Section 225(2) des Compa-
nies Act von 2014 bestatigt der Verwaltungsrat, dass er dafir
verantwortlich ist, die Erfillung der einschlégigen Verpflichtun-
gen sicherzustellen. Der Verwaltungsrat hat eine Grundsatzer-
klarung zur Compliance geméaB Section 225(3)(a) des Compa-
nies Act von 2014 entwickelt, sowie eine Compliance-Richtlinie
in Bezug auf die bestehenden Vorkehrungen und Strukturen,
die nach Ansicht des Verwaltungsrats darauf ausgerichtet sind,
die einschlagigen Verpflichtungen der Gesellschaft im Wesent-
lichen zu erflllen. Bei der Erfullung seiner Aufgaben gemaf3
Section 225 stitzte sich der Verwaltungsrat unter anderem

auf Dienstleistungen, Empfehlungen und/oder Zusicherungen
Dritter, die nach Ansicht des Verwaltungsrats Uber die erforderli-
chen Kenntnisse und Erfahrungen verfligen, um die wesentliche
Erfullung der einschlagigen Verpflichtungen der Gesellschaft
sicherzustellen.

Prozess zur Finanzberichterstattung — Beschreibung der
wesentlichen Punkte

Der Verwaltungsrat ist letztlich fir die Aufsicht Gber die Ein-
richtung und Anwendung gesellschaftsinterner Kontroll- und
Risikomanagementsysteme fur die Finanzberichterstattung
verantwortlich. Die Gesellschaft hat keine Mitarbeiter und hat
samtliche Funktionen, einschlieBlich der Erstellung des Ab-
schlusses, an Henderson Management S.A. (den ,Manager*)
ausgelagert, der wiederum die Verantwortung fir bestimmte
Funktionen an andere Parteien Ubertragen hat, wie hierin naher
beschrieben. Der Manager hat J.P Morgan Administration
Services (Ireland) Limited (die ,Verwaltungsstelle) zur Verwal-
tungsstelle ernannt. Die Verwaltungsstelle tragt die funktionale
Verantwortung fur die Erstellung der Zwischen- und der Jahres-
abschlussberichte der Gesellschaft sowie fur die Fihrung ihrer
Geschéaftsbicher. Bei der Ernennung der Verwaltungsstelle
haben der Verwaltungsrat der Manager bericksichtigt, dass die
Verwaltungsstelle durch die Zentralbank beaufsichtigt wird und
nach Auffassung des Verwaltungsrats und des Managers Uber
umfassende Erfahrungen als Verwaltungsstelle verfiigt. Der
Verwaltungsrat und der Manager haben sich auBerdem davon
Uberzeugt, dass die Verwaltungsstelle vom Anlageberater der
Gesellschaft sowie vom Manager unabhangig ist. Unter der
Aufsicht des Managers und der Gesamtaufsicht des Verwal-
tungsrats soll mit der Einsetzung der Verwaltungsstelle das
Risiko, dass die Ziele der Finanzberichterstattung der Gesell-
schaft nicht erreicht werden, in erster Linie kontrolliert werden.
Es lasst sich damit nicht vollstandig ausschlieBen und es kann
damit nur eine angemessene und keine absolute Sicherheit
gegen wesentliche Fehlaussagen oder Auslassungen geschaf-
fen werden.

Der Verwaltungsrat bewertet und erértert wichtige Fragen der
Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung, wenn dies
notig wird. Der Verwaltungsrat Gberprift die Finanzberichter-
stattung vor ihrer Genehmigung, wobei jedoch zu berticksich-
tigen ist, dass bei dieser Uberpriifung die zugrunde liegenden
Informationen nicht anhand von Quelldokumenten Uberprift
werden. Der Jahresabschluss wird einer unabhangigen Prifung
durch PricewaterhouseCoopers unterzogen und der Verwal-
tungsrat erhalt von PricewaterhouseCoopers einen Bericht tber
das Prifungsverfahren zur Kenntnisnahme.

Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat ist flr die Beurteilung des Risikos von
UnregelmaBigkeiten in der Finanzberichterstattung verant-
wortlich, die durch Betrug oder Fehler entstehen konnen,

und er hat sicherzustellen, dass Verfahren fir die rechtzeitige
|dentifizierung interner und externer Faktoren, die Auswir-
kungen auf den Jahresabschluss haben konnten, angewandt
werden. Der Verwaltungsrat wird von der Verwaltungsstelle
iiber Anderungen der Bilanzierungsgrundséatze informiert und
erstellt Empfehlungen dahingehend, wie diese Veranderungen
bestmdglich im Abschluss der Gesellschaft umzusetzen sind.
Mit der Ernennung einer Verwaltungsstelle, die vom Anlagebe-
rater der Gesellschaft unabhangig ist und der Aufsicht durch
die Zentralbank unterliegt, soll das potenzielle Risiko von Betrug
oder UnregelmaBigkeiten in den Abschlissen der Gesellschaft
gemindert, wenn auch nicht ausgeschlossen werden.

Uberwachung

Der Verwaltungsrat erhélt und prift die regelméaBigen Berichte
der Verwahrstelle, des Anlageberaters und der Verwaltungsstel-
le. Der Verwaltungsrat wendet auBerdem jahrlich ein Verfahren
an, mit dem sichergestellt wird, dass geeignete MaBnahmen
getroffen werden, um mogliche Schwéachen in Kontrollverfah-
ren zu ermitteln und ihnen entgegenzuwirken und die von den
unabhéngigen Abschlussprifern empfohlenen MaBnahmen zu
ergreifen.

Kapitalstruktur

Es gibt keine wesentlichen direkten oder indirekten Beteiligun-
gen an der Gesellschaft durch einzelne Personen oder einzelne
Unternehmen. Keine einzelne Person und kein einzelnes Un-
ternehmen hat besondere Kontrollrechte am Aktienkapital der
Gesellschaft. Es gibt keine Stimmrechtsbeschréankungen.

Die Ernennung und Ersetzung von Verwaltungsraten der Ge-
sellschaft erfolgt geméaB den Vorgaben der Satzung. Die Sat-
zung der Gesellschaft kann durch besonderen Beschluss der
Anteilinhaber geandert werden.

Zusammensetzung und Arbeit des Verwaltungsrats
Jedes der Verwaltungsratsmitglieder hat einen Anstellungsver-
trag mit der Gesellschaft abgeschlossen.

Alle wahrend des Geschéaftsjahres durchgefihrten Transak-
tionen mit verbundenen Parteien sind in Anmerkung 3 des
Abschlusses detailliert aufgefihrt. Die Satzung sieht kein
turnusmaRiges Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder

vor. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jedoch gemaB den
vom Companies Act vorgegebenen Verfahren per ordentlichem
Beschluss ihres Amts enthoben werden. Der Verwaltungsrat
tritt mindestens vierteljghrlich zusammen. Der Verwaltungsrat
hat keine Unterausschisse gebildet.
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Bericht des Verwaltungsrats ronsetung

Dem Verwaltungsrat obliegt die generelle Geschaftsfihrung der
Gesellschaft. Im Rahmen der Satzung hat der Verwaltungsrat
die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt
und einige seiner Befugnisse, Pflichten und Funktionen auf

den Manager Ubertragen, der wiederum einige seiner Befug-
nisse, Pflichten und Funktionen auf die Verwaltungsstelle,

die Transferstelle, die Vertriebsstellen und den Anlageberater
Ubertragen hat.

Versammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet geman
den Bestimmungen des Verwaltungsrats in der Regel in Dublin
statt, normalerweise wahrend des Monats Juni. Unter allen Um-
standen findet die Jahreshauptversammilung jedoch innerhalb
von sechs Monaten ab dem vom Verwaltungsrat bestimmten
Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft statt. Die Einladung
zur Jahreshauptversammlung, bei der der gepriifte Jahresab-
schluss der Gesellschaft (zusammen mit den Berichten des
Verwaltungsrats und der unabhéngigen Abschlussprifer der
Gesellschaft) vorgelegt wird, ergeht mindestens 21 volle Tage
vor dem vorgesehenen Versammlungstermin an die registrierte
Anschrift der Anteilinhaber. Weitere Hauptversammlungen
konnen in der nach irischem Recht sowie in der Satzung vorge-
sehenen Weise von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat einberufen
werden.

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Gesellschaft und des entsprechenden
Fonds und zur Austibung seines Stimmrechts. Uber Angele-
genheiten der Gesellschaft kann die Hauptversammlung per
Handaufheben abstimmen, es sei denn, dass finf anwesende
Anteilinhaber oder ein anwesender Anteilinhaber, der mindes-
tens 10 % der ausgegebenen stimmberechtigten Anteile halt,
oder der Vorsitzende der Versammlung eine schriftliche Abstim-
mung verlangen. Jeder Anteilinhaber hat bei Abstimmungen per
Handzeichen eine Stimme. Bei einer schriftlichen Abstimmung
berechtigt jeder Anteil den Inhaber zur Abgabe einer Stimme
mit Bezug auf die Gesellschaft betreffende Angelegenheiten.

Keine Anteilsklasse gibt dem Inhaber der entsprechenden
Anteile Vorzugs- oder Vorkaufrechte oder Anspriiche auf eine
Partizipation an Gewinnen und Dividenden anderer Anteilsklas-
sen oder Stimmrechte in Bezug auf Angelegenheiten, die
ausschlieBlich andere Anteilsklassen betreffen.

Die Beschlussfahigkeit einer Hauptversammlung ist durch zwei
personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene Anteilin-
haber gegeben, es sei denn, es wird vorgeschlagen, die Rechte
einer bestimmten Anteilsklasse zu andern, in welchem Fall,
sofern nichts Anderweitiges bestimmt wird, die Beschlussfahig-
keit durch zwei oder mehr personlich anwesende oder durch
Vollmacht vertretene Anteilinhaber der entsprechenden Klasse,
die mindestens ein Drittel der Anteile der betreffenden Klasse
halten, gegeben ist.

Jeder Anteil (mit Ausnahme von Zeichneranteilen) verleiht dem
Inhaber Anspruch auf eine gleichrangige anteilige Beteiligung
an den Ausschuttungen und dem Nettovermogen der Gesell-
schaft, fir die der Anteil ausgegeben worden ist, mit Ausnahme
der Ausschuttungen, die vor Erwerb der Anteile durch den
Anteilinhaber erklart wurden.
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Geschaftsblicher

Um die Fihrung angemessener Geschaftsblicher gemaRl
Artikel 281 bis 285 des Companies Act 2014 sicherzustellen,
hat der Verwaltungsrat ein Dienstleistungsunternehmen, J.P.
Morgan Administration Services (Ireland) Limited (die ,Verwal-
tungsstelle®) beauftragt. Die Geschéftsbiicher werden bei J.P.
Morgan Administration Services (Ireland) Limited, 200 Capital
Dock, 79 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland gefiihrt.

Haupttatigkeit

Die Gesellschatt ist eine Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital, die nach den Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft
gemal dem Companies Act von 2014 und den OGAW-Vor-
schriften gegriindet wurde. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-
fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds.

Uberblick iiber die Geschaftstatigkeit und zukiinftige Ent-
wicklungen

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ist in den Markt- und
Fondsubersichten des Anlageberaters ausfuhrlich dargestellt.
Die Performance der verschiedenen angebotenen Anteilsklas-
sen ist im Abschnitt ,Fonds-Performance” ausfuhrlich dar-
gestellt. Einzelheiten zu Anderungen am Prospekt sowie zu
Anderungen bei den verschiedenen Fonds und Anteilsklassen
werden im Abschnitt ,Sonstige relevante Informationen zum
Hintergrund der Gesellschaft* und im Abschnitt ,Wichtige
Ereignisse wihrend des Geschaftsjahres* beschrieben (siehe
Erlauterung 17). Die Gesellschaft beabsichtigt, ihr Geschaft
auch in der Zukunft zu bewerben und Interesse an ihrem Ge-
schaft zu wecken.

Die Gesellschaft hat wahrend des Geschéftsjahres ein Wert-
papierleihprogramm abgeschlossen. Fir nahere Einzelheiten
wird auf Erlauterung 7 des Abschlusses verwiesen. Fir nahere
Einzelheiten zu FondsschlieBungen wahrend des Geschaftsjah-
res wird auf Erlauterung 1 des Abschlusses verwiesen.

Ziele und Strategien des Risikomanagements

Detaillierte Informationen zu den Risiken, die fir eine Anlage
bei der Gesellschaft gelten, sind in Anmerkung 14 ,Finanzins-
trumente und derivative Finanzinstrumente” aufgefihrt. Hierzu
zdhlen unter anderem Marktpreisrisiken, Fremdwahrungsrisiken,
Zinsrisiken, Liquiditatsrisiken und Kreditrisiken. Um diese Risi-
ken zu verwalten, hat die Gesellschaft die im Verkaufsprospekt
und den OGAW-Vorschriften enthaltenen Anlagebeschrankun-
gen und Diversifizierungsgrenzen einzuhalten.

Ergebnisse und Ausschiittungen

Die Ergebnisse des Geschaftsjahres und Details bezlglich der
Ausschittungen sind in den einzelnen Abschlussen fir die je-
weiligen Fonds in der Gesamtergebnisrechnung aufgefihrt. Ein-
zelheiten beziiglich der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
sind im Abschnitt ,Kapitalanteilsgeschafte” des Abschlusses in
den Abschnitten fur die einzelnen Fonds dargelegt.

Prifungsausschuss

Die Gesellschaft hat beschlossen, dass kein Priifungsaus-
schuss gebildet werden muss, da der Verwaltungsrat von zwei
unabhéngigen Verwaltungsratsmitgliedern gebildet wird. Die
Aktivitaten der Gesellschaft wurden an eine Reihe von Dienst-
leistern delegiert. Auf diese Dienstleister wird ein strenges
Due-Diligence-Verfahren angewandt.
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Aktuelle Informationen zum Brexit

Das Vereinigte Kénigreich hat die Européische Union (EU) am
31. Januar 2020 verlassen. Bis zum 31. Dezember 2020 galt
eine Ubergangsfrist, in der alle Vorschriften und Gesetze der
EU weiterhin fUr das Vereinigte Konigreich galten. Am 1. Januar
2021 endete der Ubergangszeitraum und die neuen Regeln
traten in Kraft.

Die EU und das Vereinigte Kénigreich haben die Einrichtung
einer strukturierten regulatorischen Zusammenarbeit im Bereich
der Finanzdienstleistungen vereinbart, mit dem Ziel, eine dau-
erhafte und stabile Beziehung zwischen autonomen Rechtssys-
temen zu schaffen. Eine Absichtserklarung, die den Rahmen
fur die Zusammenarbeit festlegt, erlaubt es dem Fonds, die
Anlageverwaltung weiterhin an ein Unternehmen mit Sitz im
Vereinigten Konigreich zu delegieren.

COVID-19

Der Ausbruch des neuartigen Coronavirus (,COVID-19¢)

und die darauffolgende globale Pandemie begann im ersten
Quartal 2020, Auswirkungen auf die globalen Finanzmarkte
und Volkswirtschaften zu haben. Die weltweite Ausbreitung des
Virus fuhrte zu einer noch nie dagewesenen Unsicherheit. Die
Auswirkungen von COVID-19 wurden bei der Erfassung und
Bewertung des priméren Abschlusses fir das Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2021 bericksichtigt.

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine wird von
verschiedenen Geschaftsbereichen genau beobachtet und
bewertet. Dies hatte bis zum Zeitpunkt der Unterzeichnung
weder eine Aktivierung der Geschéftsfortfihrungspléane noch
eine Anderung der tblichen Geschéftsprozesse erforderlich ge-
macht. Der Fonds hatte zum 31. Dezember 2021 kein direktes
Engagement in Russland und/oder der Ukraine. Die Auswir-
kungen auf den Sekundéarmarkt, die zu einem Anstieg der
Gesamtmarktvolatilitat fihren, beeinflussen das Risikoniveau
des Fonds. Die Fonds werden in dieser Zeit der Ungewissheit
weiterhin gemaB ihrem Anlageziel verwaltet, wobei bislang kei-
ne Bereiche ermittelt wurden, die Anlass zur Sorge geben. Die
Fondsbewertungen werden ohne notwendige Abweichungen
von der Bewertungspolitik durchgefihrt. Die Situation andert
sich standig und wird vom Anlageverwalter beobachtet. Die
Gesamtauswirkungen sind noch nicht bekannt.

Wichtige Ereignisse wéhrend des Geschaftsjahres
Fir néhere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen wahrend
des Geschaftsjahres wird auf Erlauterung 17 verwiesen.

Wesentliche Ereignisse seit Ende des Geschaftsjahres
Fur nahere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen seit dem
Ende des Geschéftsjahres wird auf Erlauterung 18 verwiesen.

Mitglieder des Verwaltungsrats

Nachstehend sind die Namen der Personen aufgefiihrt, die
wahrend des am 31. Dezember 2021 endenden Geschaftsjah-
res Mitglieder des Verwaltungsrats waren.

Carl O'Sullivan (Irland)*

Peter Sandys (Irland)*

lan Dyble (GB)

Matteo Candolfini (Luxemburg)

Jane Challice (GroBbritannien)
*unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des Ge-
sellschaftssekretars

Weder die Verwaltungsratsmitglieder noch der Gesellschaftsse-
kretar haben bzw. hatten zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichtes, zum Zeitpunkt ihrer Ernennung, am 31. Dezember
2021 bzw. am 31. Dezember 2020 wirtschaftliche Eigentums-
ansprliche an den Anteilen der Gesellschaft.

Unabhéngige Abschlusspriifer

Die Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers werden im Ein-
klang mit Paragraph 383 des Companies Act von 2014 erneut
beauftragt.

Im Auftrag des Verwaltungsrats:

Carl O’'Sullivan

Verwaltungsratsmitglied

Matteo Candolfini

Verwaltungsratsmitglied

28. April 2022
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Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

Wir, J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin, die fiir Janus Henderson Capital Funds plc (,die Gesellschaft®) bestellte
Verwahrstelle, legen diesen Bericht ausschlieBlich fir die Anteilinhaber der Gesellschaft vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 (die ,Rechnungsperiode®) vor.

Dieser Bericht wird in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften - European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011, in ihrer jeweils gliltigen Fassung, (,die Vorschriften®) erstellt. Durch
die Vorlage dieses Berichts Ubernehmen wir jedoch keine Verantwortung fir darlber hinaus gehende Verwendungen oder
gegenuber anderen Personen, die Kenntnis von diesem Bericht erlangen.

In Ubereinstimmung mit unserer Verwahrungspflicht gemaR den Vorschriften haben wir die Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft wahrend der Rechnungsperiode untersucht und erstatten hiermit den Anteilinhabern der Gesellschaft folgenden
Bericht: Wir sind der Ansicht, dass die Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums in allen wesentlichen Belangen

gefuhrt wurde:

(i) unter Beachtung der Beschrankungen der Gesellschaft beziiglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der
Gesellschaft aufgrund der Grindungsdokumente sowie der Vorschriften; und

(i) ansonsten unter Beachtung der Bestimmungen der Griindungsdokumente und der Vorschriften.

Fur und im Namen von

J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

Datum: 28. April 2022

12 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021
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Bericht der unabhangigen Abschlusspriifer an die Gesellschafter
der Janus Henderson Capital Funds Plc

Bericht tiber den Abschluss

Bestitigungsvermerk
Unserer Ansicht nach gilt fiir den Abschluss der Janus Henderson Capital Funds plc, dass er:

+ einden tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégenswerte, Verbindlichkeiten und der
finanziellen Lage der Gesellschaft und der Fonds zum 31. Dezember 2021 und ihrer Ergebnisse fiir das zu diesem
Stichtag endende Geschaftsjahr widerspiegelt;

+  ordnungsgemiB in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsitzen
(bestehend aus den vom Financial Reporting Council im Vereinigten Konigreich veroffentlichten
Rechnungslegungsstandards, u. a. dem Financial Reporting Standard 102 ,, The Financial Reporting Standard
applicable in the UK and Republic of Ireland“ sowie irischen Rechtsvorschriften) erstellt wurde; und

+  ordnungsgemiB in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Companies Act von 2014 und den European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 in der jeweils
geltenden Fassung erstellt wurde.

Wir haben den Abschluss gepriift, der im Jahresbericht &-abschluss enthalten ist. Dieser umfasst:
» die Bilanz der Gesellschaft und ihrer einzelnen Fonds zum 31. Dezember 2021;
»  die Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft und ihrer einzelnen Fonds fiir das abgelaufene Geschiftsjahr;

»  die Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdgens der Gesellschaft und jedes ihrer Fonds fiir das abgelaufene Geschiftsjahr;

« die Aufstellung der Portfolioanlagen zum 31. Dezember 2021 fiir jeden der Fonds; und

» die Erlauterungen zum Abschluss fiir die Gesellschaft und ihre Fonds, die eine Beschreibung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsitze enthalten.

Grundlage fiir den Bestitigungsvermerk

Wir haben unsere Priifung nach den International Standards on Auditing (Ireland) (,ISAs) (Irland)“) und den geltenden
Gesetzen vorgenommen.

Unsere Pflichten gemif den ISAs (Irland) sind im Abschnitt ,,Pflichten der Abschlusspriifer in Bezug auf die Priifung des
Abschlusses” in unserem Bericht naher erldautert. Unserer Auffassung nach sind die erhaltenen Priifungsnachweise als
Grundlage fiir die Erteilung unseres Bestatigungsvermerks ausreichend und angemessen.

Unabhdngigkeit

Wir haben gemiB den in Irland fiir unsere Abschlusspriifung mafgeblichen ethischen Anforderungen, darunter dem
IAASA Ethical Standard, unsere Unabhéngigkeit gegeniiber der Gesellschaft gewahrt und sind unserer sonstigen ethischen
Verantwortung gemif diesen Anforderungen gerecht geworden.

Schlussfolgerungen hinsichtlich der Unternehmensfortfiihrung

Auf der Grundlage unserer Priifungstitigkeit haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder
Bedingungen identifiziert, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und
der Fonds zur Fortfiihrung der Geschéftstitigkeit filir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten ab dem Datum der
Freigabe des Abschlusses zur Veroffentlichung aufwerfen konnen.

Bei der Priifung des Abschlusses sind wir zu dem Schluss gelangt, dass der vom Verwaltungsrat bei der Erstellung des
Abschlusses angewandte Grundsatz der Unternehmensfortfithrung angemessen ist.

Da es jedoch nicht moglich ist, alle kiinftigen Ereignisse oder Bedingungen vorherzusagen, ist dieses Fazit keine Garantie
fiir die Fahigkeit der Gesellschaft und der Fonds zur Unternehmensfortfiihrung.

Unsere Pflichten und die Pflichten des Verwaltungsrats in Bezug auf die Unternehmensfortfiihrung sind in den
entsprechenden Abschnitten dieses Berichts beschrieben.
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Berichterstattung iiber sonstige Informationen

Die sonstigen Informationen umfassen alle im Jahresbericht &-abschluss enthaltenen Informationen, die nicht zum
Abschluss und unserem diesbeziiglichen Priifungsbericht gehoren. Fiir die sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat
verantwortlich. Unser Bestatigungsvermerk zum Abschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen.
Dementsprechend geben wir diesbeziiglich keinerlei Priifungsurteil oder Garantie ab, sofern dies nicht an anderer Stelle in
diesem Bericht ausdriicklich vermerkt ist. In Verbindung mit unserer Priifung des Abschlusses sind wir dafiir
verantwortlich, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob die sonstigen Informationen wesentlich
im Widerspruch zum Abschluss oder zu unserem bei der Abschlusspriifung erlangten Wissen stehen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Wenn wir einen offensichtlichen wesentlichen Widerspruch oder eine wesentliche
falsche Darstellung feststellen, sind wir verpflichtet, entsprechende Verfahren durchzufiihren, um zu ermitteln, ob eine
wesentliche falsche Darstellung in Bezug auf den Abschluss oder die sonstigen Informationen vorliegt. Wenn wir aufgrund
der von uns durchgefiihrten Tatigkeiten zu dem Schluss kommen, dass diese sonstigen Informationen erhebliche
Falschangaben enthalten, miissen wir diese Tatsache berichten. In Bezug auf diese Pflichten haben wir nichts zu berichten.

Im Hinblick auf den Bericht des Verwaltungsrats haben wir auch gepriift, ob die gema dem Companies Act 2014
erforderlichen Angaben enthalten sind.

Aufgrund der oben beschriebenen Pflichten und unserer Tatigkeiten im Rahmen der von uns durchgefiihrten Priifung des
Abschlusses sind wir dariiber hinaus gemaf den ISAs (Irland) und dem Companies Act 2014 verpflichtet, liber bestimmte
Ansichten und Angelegenheiten zu berichten, wie nachstehend erlautert:

«  Unserer Ansicht nach und auf Basis unserer Tétigkeiten im Rahmen der von uns durchgefiihrten Priifung
stimmen die im Bericht des Verwaltungsrats fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2021 enthaltenen
Informationen mit dem Abschluss iiberein. Der Bericht wurde gemaB den geltenden gesetzlichen Vorschriften
erstellt.

» Aufder Grundlage unseres Wissens und unserer Kenntnisse iiber die Gesellschaft und ihr Umfeld, die wir im
Laufe unserer Priifung des Abschlusses erlangt haben, konnten wir keine wesentlichen falschen Darstellungen im
Bericht des Verwaltungsrats feststellen.

Pflichten fiir den Abschluss und die Priifung

Pflichten des Verwaltungsrates in Bezug auf den Abschluss

Wie im Bericht iiber die Pflichten des Verwaltungsrats auf Seite 8 ausfiihrlicher erlautert, ist der Verwaltungsrat
verantwortlich fiir die Erstellung des Abschlusses geméB dem geltenden Rahmenwerk und dafiir, dass dieser ein den
tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

Weiterhin ist der Verwaltungsrat verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die seiner Ansicht nach erforderlich sind, um
die Erstellung eines Abschlusses zu ermdglichen, der frei von aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultierenden
wesentlichen falschen Darstellungen ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit der Gesellschaft
und der Fonds zur Fortsetzung des Geschiftsbetriebs. Dabei muss er Angelegenheiten, die sich auf die Fortsetzung des
Geschiftsbetriebs und die Verwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfithrung beziehen, gegebenenfalls
offenlegen, es sei denn, der Verwaltungsrat hat die Absicht, die Gesellschaft zu liquidieren oder die Geschéftstatigkeit
einzustellen bzw. hat keine realistische Alternative zu diesem Vorgehen.

Pflichten der Abschlusspriifer in Bezug auf die Priifung des Abschlusses

Unser Ziel ist es, eine angemessene Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insgesamt frei von aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultierenden wesentlichen falschen Darstellungen ist. Die angemessene Sicherheit stellt
einen hohen Grad an Sicherheit dar, ist jedoch keine Garantie dafiir, dass bei einer gemaB den ISAs (Irland)
durchgefiihrten Priifung bestehende wesentliche falsche Darstellungen immer aufgedeckt werden. Falschangaben kénnen
auf Betrug oder Fehler zuriickzufiihren sein und gelten als wesentlich, wenn angemessenerweise davon ausgegangen
werden kann, dass sie allein oder in Summe die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen konnten.

Unsere Priifverfahren konnen die Priifung vollstandiger Populationen bestimmter Transaktionen und Salden beinhalten,
moglicherweise unter Verwendung von Datenpriifungstechniken. In der Regel beinhalten sie allerdings die Auswahl einer
begrenzten Anzahl von Positionen zur Priifung, statt einer Priifung kompletter Populationen. Wir werden oft versuchen,
bestimmte Posten aufgrund ihres Umfangs oder ihrer Risikomerkmale gezielt zu priifen. In anderen Fillen priifen wir
Stichproben, um eine Aussage iiber die Population treffen zu konnen, aus der die Stichprobe genommen wurde.

Eine ndhere Beschreibung unserer Pflichten in Bezug auf die Priifung des Abschlusses finden Sie auf der Website der
TAASA unter:

https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1¢f6-458b-9b8f-a98202dcgc3a/Description of auditors responsibilities for

audit.pdf.
Diese Beschreibung ist Teil unseres Priifungsberichts.
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Verwendung dieses Berichts

Dieser Bericht wurde in Ubereinstimmung mit Paragraph 391 des Companies Act von 2014 erstellt und richtet sich mit
seiner Einschiatzung ausschlieflich an die Anteilinhaber der Gesellschaft als Einheit und ist fiir keinen anderen Zweck
bestimmt. Durch unsere Einschétzung iibernehmen wir keine Verantwortung fiir dariiber hinausgehende Verwendungen
oder gegeniiber anderen Personen, die Kenntnis von diesem Bericht oder eine Handhabe desselben erlangt haben, sofern
im Vorhinein keine ausdriickliche Zustimmung unsererseits in Schriftform eingeholt wurde.

Sonstige meldepflichtige Angaben

Companies Act 2014 — Stellungnahmen zu sonstigen Angelegenheiten
*  Wir haben alle Informationen und Erlduterungen erhalten, die wir fiir die Zwecke unserer Priifung benétigten.

»  Unserer Auffassung nach reichten die Geschéftsbiicher der Gesellschaft aus, um den Abschluss unverziiglich und
ordnungsgemélf zu priifen.

»  Der Abschluss entspricht den Angaben in den Geschaftsbiichern.

Companies Act 2014 — Exception Reporting
Vergiitung und Geschdifte der Verwaltungsratsmitglieder

GemalB dem Companies Act von 2014 miissen wir Sie informieren, wenn nach unserer Einschétzung die in Abschnitt 305
bis 312 dieses Act dargelegten Angaben iiber die Vergiitung und Geschifte der Verwaltungsratsmitglieder nicht gemacht
wurden. Wir haben keine Ausnahmen zu melden, die aus dieser Verantwortung entstehen.

Fiona de Btrca

fiir und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
Dublin

28. April 2022



Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD)** (USD)*
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ........ ... . ... ... L 18.715.324.707 15.418.760.246
Barmittel Und DeVISEN . . . . .o 214.785.365 385.212.589
BareinsSChisse . . . . o oo 571.316 718.583
Barsicherheiten . .. ... . 2.093.982 7775.585
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ..o 224157837 19.383.391
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 3.282 39.100
Verkaufte Fondsanteile . . . .. ..o 78.745.016 91.385.192
DIVIdENEN . o 4.817.568 5.451724
ZINSEN . . oo 27.285.239 31.073.679
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 178.093 446.161
Sonstige Forderungen. . . . ... o 1.554.108 1.649.128

Summe Aktiva 19.269.516.513 15.961.895.378

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... 2.825.562 10.847.263
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 988.381 41158
Bareinschiisse. . . . ... o 446.457 932.342
Barsicherheiten . . . .. 300.000 340.000
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 781.851.371 303.640.154
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . . 37998 574
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 52.266.321 19.292.021
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. o 14.710123 11137178
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. .o 5.825.527 4.266.531
VertriebsgebUhren . . ... o 53.554 58103
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... .. . o o o 2176.618 1791914
ManagementgebUhren . . ... 344.542 287151
Aufgelaufene Kosten . . ..o 4.335.763 3.362.878

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 866.162.217 355.997.267

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 18.403.354.296 15.605.898.111

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
28. April 2022 28. April 2022

* Die Zahlen fir 2020 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Diversified Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2020 eingestellt hat.

** Die Zahlen fur 2021 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Janus Henderson Global High
Yield Fund, den Janus Henderson Intech All World Minimum Variance Core Fund, den Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund, den Janus
Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund und den Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD)** (USD)*

Erlose:
ZINSEMIAGE . . oottt e e 129.919.214 124.600.534
DIVIdENdENEItrage . . . ..o oot 136.630.788 121.515.790
Sonstige ERrage. . . ... oo 4.479.372 564.686
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.5565.067.737 2.064.338.854
Anlageertrige insgesamt 1.826.097.11 2.311.019.864
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 156.250.816 102.821.503
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 60.693.922 41.250.508
Vertriebsgeblhren. . . ... 663.988 402.235
Managementgeblhren. . . . ... 4.005.444 1.587.250
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... .. ... 7786.334 7.715.362
Depotbankgeblhren . . . .. o 2.325.573 2.258.070
Honorare der Abschlussprifer . .. ... ... . 573.037 727199
DruckkoStEN . . oo 409.336 (46.530)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren . ... ... ... ... 4173.298 3.878.076
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 1.723.060 1.812.279

Aufwendungen insgesamt 238.604.808 162.405.952
Abziiglich Aufwandsentschadigung (2.832.383) (3.525.909)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 235.772.425 158.880.043
Nettobetriebsgewinn 1.590.324.686 2.152.139.821

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. . .......... ... ... (86.301.833) (72.542.366)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... ... (694.025) (583.923)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (35.292.333) (35.530.761)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 1.468.036.495 2.043.482.771

* Die Zahlen fir 2020 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Diversified Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2020 eingestellt hat.

** Die Zahlen fir 2021 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Janus Henderson Global High
Yield Fund, den Janus Henderson Intech All World Minimum Variance Core Fund, den Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund, den Janus
Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund und den Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 eingestellt haben.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)** (USD)*

Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 1.468.036.495 2.043.482.771
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 6.866.380.105 6.794.634.024

Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... .. o (5.525.780.118) (4.036.131.367)

VErwasserungsanpassUNg . . . .« oo v vt et et et e e e e 331535 989.566

Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 1.340.931.522 2.759.492.223

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 2,808,968,01 7 4.802.974.994

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres .. ..... .. .. 15.605.898.111 10.789.529.305

Nomineller Devisengewinn/(-Verlust). . . . ... ..o (11.511.832) 13.393.812

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 18.403.354.296 15.605.898.111

* Die Zahlen fir 2020 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Diversified Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2021 eingestellt hat.

** Die Zahlen fur 2021 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Janus Henderson Global High
Yield Fund, den Janus Henderson Intech All World Minimum Variance Core Fund, den Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund, den Janus
Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund und den Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR) beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen zu bieten
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies
jedoch nicht garantiert ist).

Performanceziel: Ubertreffen des ,Balanced” Index (55 %
S&P 500 + 45 % Bloomberg Barclays US Aggregate Bond)
um 1,5 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum
von 5 Jahren.

Der Fonds investiert 35-65 % seines Vermogens in Aktien
uberwiegend von US-Unternehmen und 35-65 % seines
Vermogens in Anleihen jeglicher Qualitat, einschlieBlich bis
zu 35 % in hochverzinsliche Anleihen und Darlehen (jeweils
ohne Investment Grade) von US-Unternehmen oder der
US-Regierung.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Balanced Index
(55 % S&P 500 + 45 % Bloomberg Barclays US Aggregate
Bond) aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen und Anleihen, in die

er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein
hohes Mal3 an Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner
Anlagen fir den Fonds.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
berticksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Greg Wilensky, Michael Keough und
David Chung, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD des Janus Henderson Balanced

Fund in US-Dollar eine Rendite von 16,64 % (netto) und
17,66 % (brutto), verglichen mit 14,32 % (netto) und einem
Performanceziel von 16,04 % (brutto) fiir seine Benchmark,
den Balanced Index, bei dem es sich um eine intern
berechnete Benchmark handelt, die die Gesamtrenditen
des S&P 500® Index (55 %) und des Bloomberg US
Aggregate Bond Index (45 %) kombiniert. Der S&P 500
Index verzeichnete im Berichtszeitraum eine Rendite von
28,71 %, wahrend der Bloomberg Barclays US Aggregate
Bond Index mit -1,54 % rentierte.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Allokation dynamisch

an veranderte Marktbedingungen anzupassen, erwies

sich als gunstig, da die Portfoliomanager beschlossen,
angesichts der fortgesetzten konjunkturellen Erholung eine
Ubergewichtung von Aktien vorzunehmen. Im Durchschnitt
waren wahrend des Jahres 64 % des Fonds in Aktien
investiert (auf Grundlage der Daten zum Monatsende). Die
Allokationen auf die verschiedenen Anlageklassen kdnnen
sich je nach Marktlage verandern, und die Positionierung
in der Nahe des maximal vorgegebenen Engagements in
Aktien spiegelte die Uberzeugung der Portfoliomanager
wider, dass Aktien wahrend des Jahres im Vergleich zu
Rentenwerten bessere risikobereinigte Chancen bieten
wirden.

Die Aktienkomponente des Fonds Ubertraf die
Wertentwicklung des S&P 500 Index. Die relative
Outperformance war der Titelauswahl zu verdanken,
insbesondere in den Sektoren Informationstechnologie,
Gesundheitswesen und Basiskonsumgdter. Das
Technologieunternehmen Nvidia bescherte dem Fonds den
hochsten Einzelbeitrag innerhalb seiner Aktienkomponente.
Als fihrender Hersteller von Grafikprozessoren profitierte
Nvidia davon, dass groBe Technologieplattformunternehmen
ihre Investitionen in Netzwerk-Rechenzentren und
Infrastruktur weiter erhohten. Das Halbleiterunternehmen
Lam Research verstérkte die relative Wertentwicklung
ebenfalls. Die Nachfrageprognosen fir Wafer-
Produktionsanlagen stiegen im Laufe des Jahres, und

das Unternehmen profitierte gegen Jahresende von einer
Stabilisierung der Speicherpreise.

Belastet wurde das relative Ergebnis des Fonds durch die
Sektorpositionierung. Unter anderem erwiesen sich das
fehlende Engagement im Energiesektor (der wahrend des
Jahres die starkste Performance innerhalb der Benchmark
erzielte) und die Untergewichtung des Immobiliensektors
(der sich ebenfalls stark entwickelte) als ungtinstig. Die
Aktie des Kreditkartenanbieters MasterCard fligte dem
Fonds den hochsten Einzelverlust zu. Das Aufkommen der
Delta- und Omikron-Varianten des Coronavirus machten
den Optimismus der Anleger, dass sich die Ausgaben

fir grenzliberschreitende Reisen im Laufe des Jahres
spurbar erholen wirden, zunichte. Auch Comcast belastete
die Wertentwicklung, da das Abonnentenwachstum fur
Hochgeschwindigkeits-Internetdienste Gber Kabel im Jahr
2021 langsamer ausfiel als im Vorjahr.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Das Anleihensegment Ubertraf den Bloomberg US
Aggregate Bond Index. Obwohl wir die Allokation

der Anleihenkomponente auf Unternehmensanleihen
wahrend des Jahres kontinuierlich verringerten,
veranlasste uns unsere insgesamt positive Einschatzung
der US-Wirtschaft dazu, das Ubergewichtete
Engagement in Unternehmensanleihen (einschlieBlich
hochverzinslicher Anleihen) und verbrieften Schuldtiteln
wie forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset Backed
Securities, ABS) und mit gewerblichen Hypotheken
besicherten Wertpapieren (CMBS) aufrecht zu erhalten.
Wir behielten ein untergewichtetes Engagement in

mit Hypotheken besicherten Wertpapieren (MBS) bei.
Gleiches galt Uber weite Strecken des Jahres auch fur US-
Staatsanleihen.

Unsere Entscheidung, das Engagement in
Unternehmensanleihen zu verringern, war vor allem darauf
zurlickzuflihren, dass sich die Kreditspreads im Laufe des
Jahres verengten. Die Verkaufe von Unternehmensanleihen
konzentrierten sich auf das Investment-Grade-Segment, da
wir der Meinung waren, dass die relativ knappen Spreads
die Attraktivitat dieser Titel auf risikobereinigter Basis im
Vergleich zu Hochzinsanleihen verringert hatten. Innerhalb
des Hochzinssegments nahmen wir Anpassungen an
unseren Positionen vor und konzentrierten uns auf Titel,
von denen ausgegangen wurde, dass sie Potenzial hatten,
zu ,Rising Stars" zu werden, d. h. deren Rating sich so
stark verbessern konnte, dass sie in den Investment-
Grade-Markt aufsteigen. Wir verstarkten Positionen in
variabel verzinslichen Produkten wie Bankdarlehen. Bei
unseren Allokationen auf ABS- und CMBS-Titel gingen

wir aktiv vor, wobei wir uns auf Relative-Value-Chancen
konzentrierten, die wir im Rahmen unserer Einzeltitelanalyse
identifiziert hatten. Im Bereich der inflationsgeschutzten
US-Schatzanleihen (Treasury Inflation-Protected Securities,
TIPS) passten wir die Allokation im Jahresverlauf geméaB der
Entwicklung der Inflationserwartungen an.

Die relative Outperformance gegenlber dem Bloomberg
US Aggregate Bond Index war in erster Linie unseren
Vermoégensallokationsentscheidungen zu verdanken.

Die nicht im Index enthaltene Allokation des Fonds auf
hochverzinsliche Unternehmensanleihen entwickelte
sich gut, da sich die wirtschaftlichen Aussichten weiter
verbesserten und sich die Anleger weiterhin nach
Ertragsmaglichkeiten umsahen. Das nicht im Index
enthaltene Engagement in TIPS leistete ebenfalls einen
erheblichen positiven Beitrag. Auch eine Untergewichtung
von MBS und eine starke Titelauswahl verstarkten die
relative Performance. Die Positionierung des Fonds
entlang der Zinsstrukturkurve fir US-Staatsanleihen und
die Tatsache, dass wir Engagements in staatsnahen
Wertpapieren gemieden hatten, bremsten die
Wertentwicklung.

Wir werden die einzelnen Segmente des Fonds und
die Vermdgensallokation insgesamt wie immer auf der
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Grundlage der Marktbedingungen und Anlagegelegenheiten,
die unsere Aktien- und Anleihenteams durch ihre
fundamentalen Bottom-up-Analysen identifizieren,
dynamisch anpassen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Balanced
Fund.

Januar 2022



Janus Henderson Balanced Fund Forsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Zum
31. Dezember
2021
((5])]
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 8.615.155.931
Barmittel und Devisen . . . . ... 68.584.742
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... ... 147124719
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 58.143.441
Dividenden . . . .. 1.684.704
ZINSEN .« .ot 10.881.338
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... -

8.901.574.875

5.488.285197
147.025132

18.506
31.566.172
1.628.907
10.704.560
64

5.679.218.538

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... o L. 667.227
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . . .ottt 323732
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 496.075.139
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . 30.732
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 21156.420
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 6.561.383
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. o 4.253.746
VertriebsgebUhren . . .. .o 7930
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . ....... ... . ... . ... ... .. ... ... ....... 906.005
ManagementgebUhren . . .. . 159.686
Aufgelaufene Kosten . . ..o 1.627.081

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 531.769.081

189.672
1
128.519.815

6.162.186
4.334.863
2.801185
7425
786.395
103.573
816.165

143.721.280

5.535.497.258

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 8.369.805.794

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund forsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . oottt e e 51.629.415 49.287.763
DIVIdENdENEItrage . . . ..o oot 51.324.768 43.455.506
Sonstige ERrage. . . ... oo 109.906 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 894.169.807 613.959.085
Anlageertrige insgesamt 997.233.896 706.702.354
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 64.291.940 41.481.607
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 41783.813 27148.647
Vertriebsgeblhren. . . ..o 90.245 86.500
ManagementgebUhren. . . . ... 1.619.877 575.227
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 3.182.828 3.198.641
Depotbankgeblhren . . . .. o 565.971 465.721
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 19.083 24.502
DruckkoStEN . . oo 163.780 (53.190)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... . 2.331.389 1.915.067
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 627.070 593.336
Aufwendungen insgesamt 114.675.996 75.436.058
Abziiglich Aufwandsentschadigung - (100)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 114.675.996 75.435.958
Nettobetriebsgewinn 882.557.900 631.266.396
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... ... o (39.235.191) (26.901.751)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (15.650.613) (12.796.569)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschaftstétigkeit 827.672.096 591.568.076

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) ((v)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 827.672.096 591.568.076

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... o 3.582144.594 2.872.679.438
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... (1.575.508.154) (1.524.860.968)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 2.006.636.440 1.347.818.470
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 2.834.308.536 1.939.386.546
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 5.535.497.258 3.596.110.712

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 8.369.805.794 5.535.497.258

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

mégens (%)

Zeitwert
(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2020: 3,19% 176.838.670 USD)
5141778 280 Park Avenue Mortgage Trust,
0,9898 %, fallig am 15.09.34
850.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities
Trust, 0,9600 %, fallig am 15.09.34
9.617.003 BANK, 4,2550%, fallig am 15.05.61
3.315.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61
1.680.000 BBCMS Mortgage Trust, 0,9597 %, fallig
am 15.08.36
6.197.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig
am 15.12.51
1.966.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am
10.08.35
3.902.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39
10.860.499 CHT Mortgage Trust, 1,0397 %, fallig am
15.11.36
5.435.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, féllig
am 10.05.51
919.638 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,5019 %, fallig am 25.04.31
535.409 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,4028 %, fallig am 25.08.31
691.518 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,2528 %, fallig am 25.09.31
335.393 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,027 %, fallig am 25.07.39
893.279 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,2028 %, fallig am 25.10.39
4104.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
1,5997 %, fallig am 25.10.41
2.956.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
1,7000 %, fallig am 25.12.41
380.261 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,2019 %, fallig am 25.06.39
1.907.216 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,027 %, fallig am 25.01.40
1182.775 DB Master Finance LLC, 4,3520%, fallig
am 20.05.49
829.898 DB Master Finance LLC, 4,0210%, féllig
am 20.05.49
7.030.770 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
3,6680%, fallig am 25.10.49
694.925 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
4,1180%, fallig am 25.07.47
2.608.330 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
4,1160%, fallig am 25.07.48
1.621.840 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
4,3280%, fallig am 25.07.48
21.347 Drive Auto Receivables Trust, 3,5300%,
fallig am 15.12.23
9.881526 GS Mortgage Securities Corp. Il
4,15650%, fallig am 10.07.51
9.952.000 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%,
fallig am 10.03.51
2.402.843 Jack in the Box Funding LLC, 4,9700%,
fallig am 25.08.49
2.647990 Jack in the Box Funding LLC, 3,9820%,
fallig am 25.08.49
5.477.608 Jack in the Box Funding LLC, 4,4760%,
fallig am 25.08.49
10.657.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%,
fallig am 15.12.48
10.687.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%,
fallig am 15.08.49

0,06
0,01
013
0,04
0,02
0,08

0,03
0,05

013

013

5140782
849.316
10.866.493
3.743.331
1.680.626
7.046.920

2175176
4162.690

10.863.824

6.111.093

923.053

537460

693774

335.404

895.071

4110.305

2.962.728

380.271

1.911.078

1.255.889

859.197

7410.334

728.649

2.666.038

1.704.274

21363

11113.990

11.030.895

2.567.037

2658175

5.672.111

11434.333

11.077.288

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.998.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%,
fallig am 15.10.51
9.719.927 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%,
fallig am 15.12.51
9.855.147 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%,
fallig am 15.07.51
5.167.283 Morgan Stanley Capital | Trust, 6,0143 %,
fallig am 11.06.42
428.017 New Residential Mortgage Loan Trust,
4,5000%, fallig am 25.02.58
3.038.000 Newday Funding Master Issuer plc,
1,1495 %, fallig am 15.03.29
1.890.000 Newday Funding Master Issuer plc,
0,9996 %, fallig am 15.07.29
3.215.125 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1040 %, fallig am 25.07.26
2.963.926 Oak Street Investment Grade Net Lease
Fund, 1,8500%, féllig am 20.11.50
401.000 OneMain Direct Auto Receivables Trust,
3,8500%, fallig am 14.10.25
410.000 OneMain Direct Auto Receivables Trust,
4,4000%, fallig am 14.01.28
2.644.040 Planet Fitness Master Issuer LLC,
3,8580%, fallig am 05.12.49
2132.370 Planet Fitness Master Issuer LLC,
4,2620%, fallig am 05.09.48
638.547 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig

am 25.05.43
3.793.260 Taco Bell Funding LLC, 4,9700%, fallig
am 25.05.46
3.429.000 Taco Bell Funding LLC, 1,9460 %, fallig
am 25.08.51
3.145.710 Taco Bell Funding LLC, 4,9400%, fallig
am 25.11.48
4.168.000 Taco Bell Funding LLC, 2,2940 %, féllig
am 25.08.51
1.551120 Wendy's Funding LLC, 3,7830%, fallig
am 15.06.49
1.794.980 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig
am 15.06.51
1.527.360 Wendy's Funding LLC, 3,8840%, fallig
am 15.03.48
3.212.855 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig
am 15.06.51

3.444.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust,
3,6310%, fallig am 15.11.47
2.951.170 Wingstop Funding LLC, 2,8410%, fallig
am 05.12.50
3.368.558 Zaxby's Funding LLC, 3,2380%, fallig
am 30.07.51
Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken
besicherte Wertpapiere insgesamt

Stammaktien (2020: 62,25% 3.446.498.055 USD)
Irland
Baumaterial

102.304 Trane Technologies plc

Medizinische Gerate & Bedarf
256.402 Medtronic plc

IT-Dienstleistungen
166.789 Accenture plc, A

Jersey
Autoteile
189.229  Aptiv plc

mogens (%)

0,04
0,02
0,04

0,04

0,02
0,04
0,04
0,04

0,04

2,57

0,25

0,32

0,83

0,37

Zeitwert
(USD)

2.273.998
11.041.339
11.075.368
5167283
457138
3.060.984
1.890.694
3.209.022
2.934.083
401370
410.432
2711591
2132.370
647378
3.958.984
3.329.658
3.428.028
4.071.454
1.604.479
1764.874
1.583.093
3.208.918
3.630.385
2.989.682

3.406.040

215.977.613

20.668.477

26.524.787

69.142.380

31.213.324

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)

Vereinigtes Konigreich

Pharma
331570 AstraZeneca plc 0,23 19.313.953
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
257200 General Dynamics Corp. 0,64 53.618.484
150.108 L3Harris Technologies, Inc. 0,38 32.009.030
1,02 85.627.514
Luftfracht & Logistik
437210 United Parcel Service, Inc., B 112 93.711.591
Fluggesellschaften
417201  Southwest Airlines Co. 0,21 17.872.891
Banken
2.700.752 Bank of America Corp. 144 120.156.456
Getréanke
94.948 Constellation Brands, Inc., A 0,28 23.829.100
705.890 Monster Beverage Corp. 0,81 67.793.676
1,09 91.622.776
Biotechnologie
522.920 AbbVie, Inc. 0,85 70.803.368
Kapitalmarkte
437059 Charles Schwab Corp. (The) 0,44 36.756.662
294.080 CME Group, Inc. 0,80 67185.517
1189.704 Morgan Stanley 1,40 116.781.345
41236 S&P Global, Inc. 0,23 19.460.505
2,87 240184.029
Chemie
115.427  Sherwin-Williams Co. (The) 0,49 40.648.772
Kommunikationsausriistung
147.472 Motorola Solutions, Inc. 0,48 40.068.142
Konsumentenkredite
517.251  American Express Co. 1,01 84.622.264
Elektrische Ausriistung
110.931 Rockwell Automation, Inc. 0,46 38.698.279
Elektronische Gerate und Komponenten
668.099 Corning, Inc. 0,30 24.873.326
Unterhaltung
408.352 Activision Blizzard, Inc. 0,32 27167659
44554 Netflix, Inc. 0,32 26.841112
434196  Walt Disney Co. (The) 0,80 67.252.618

144 121.261.389

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
215163 Costco Wholesale Corp. 1,46 122148.035
347911 Sysco Corp. 0,33 27.328.409
1,79 149.476.444

Lebensmittelprodukte

202.816 Hershey Co. (The) 0,47 39.238.812
Medizinische Gerate & Bedarf

594.782  Abbott Laboratories 1,00 83.709.619

39.956  Align Technology, Inc. 0,31 26.258.284

333.955 Edwards Lifesciences Corp. 0,52 43.263.870

77681 Intuitive Surgical, Inc. 0,33 27910.783

111.597  Stryker Corp. 0,36 29.843.270

2,52 210.985.826

Gesundheitsanbieter & -dienste
399.710  UnitedHealth Group, Inc. 2,40 200.710.379

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)

Hotels, Restaurants & Freizeit

20166 Booking Holdings, Inc. 0,58 48.382.872
370.359 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 0,69 57.772.300
430.332 McDonald's Corp. 1,38 115.359.099
485500 Starbucks Corp. 0,68 56.788.935

333 278.303.206
Haushaltsartikel

499.080 Procter & Gamble Co. (The) 0,98 81.639.506
Industriekonzerne

376.943 Honeywell International, Inc. 0,94 78.596.385
Versicherungen

851757 Progressive Corp. (The) 1,04 87.432.856

Interaktive Medien und Dienstleistungen
106.494  Alphabet, Inc., C 3,68 308149.973

Internet & Direktmarketing Handel
72.208 Amazon.com, Inc. 2,88 240.766.023

IT-Dienstleistungen
242.219  Fidelity National Information Services, Inc. 0,32 26.438.204
490.234 Mastercard, Inc., A 210 176.150.881
242 202.589.085

Freizeitprodukte
371437 Hasbro, Inc. 0,45 37.804.858
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
59.572 lllumina, Inc. 0,27 22.663.572
119.679 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,95 79.854.616
1,22 102.518.188
Maschinen
234.014 Deere & Co. 0,96 80.241.060
78.674  Parker-Hannifin Corp. 0,30 25.027.773
1,26 105.268.833
Medien
1.934.256 Comcast Corp., A 116 97351104
Multiline-Handel
339.813 Dollar General Corp. 0,96 80.138.100
Koérperpflege
64.217 Estee Lauder Cos., Inc. (The), A 0,28 23773133
Pharma
413.822 EliLilly & Co. 1,37 114.305.913
681536 Merck & Co., Inc. 0,62 52.232.919
45778 Zoetis, Inc. 013 11171205

212 177.710.037

Immobilienverwaltung & -entwicklung

241971 CBRE Group, Inc., A 0,31 26.256.273

Halbleiter & Halbleiterausriistung
373.431 Advanced Micro Devices, Inc. 0,64 53.736.721
194.849 Lam Research Corp. 1,67 140.125.658
225192  Marvell Technology, Inc. 0,24 19.702.048
542162 NVIDIA Corp. 1,91 159.455.266
355.351  Texas Instruments, Inc. 0,80 66.973.003
5,26 439.992.696

Software

231452  Adobe, Inc. 1,57 131.247171
210.394 Cadence Design Systems, Inc. 0,47 39.206.922
1.387103  Microsoft Corp. 5,57 466.510.481

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%)

190.300 salesforce.com, Inc. 0,58
8,19

Fachhandel
265147 Home Depot, Inc. (The) 1,31

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
1.813.217  Apple, Inc. 3,85

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
450.513 NIKE, Inc., B 0,90

Stammaktien insgesamt 64,50

Unternehmensanleihen (2020: 19,51% 1.079.916.734 USD)
Australien

Banken
8.314.000 National Australia Bank Ltd., 2,9900%,
fallig am 21.05.31 0,10
6.131.000 Westpac Banking Corp., 2,6680%, fallig
am 15.11.35 0,07
0,17
Bermuda

Professionelle Dienstleistungen
2116.000 IHS Markit Ltd., 4,7500%, fallig am
15.02.25 0,03

Kanada
Hotels, Restaurants & Freizeit
10.481.000 1011778 BC ULC, 4,0000%, fallig am
1510.30 0,12

Kaimaninseln
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
185.000 Seagate HDD Cayman, 4,8750%, fallig

am 01.06.27 0,00
2.068.000 Seagate HDD Cayman, 4,0910%, fallig
am 01.06.29 0,03
861.000 Seagate HDD Cayman, 3,1250%, fallig
am 15.07.29 0,01
6.080.000 Seagate HDD Cayman, 4,1250%, fallig
am 15.01.31 0,08
0,12
Frankreich
Banken
8.107.000 BNP Paribas SA, 2,5880%, fallig am
12.08.35 0,09
Irland
Konsumentenkredite
4.601.000 AerCap Ireland Capital DAC, 4,6250%,
fallig am 15.10.27 0,06
3.537.000 AerCap Ireland Capital DAC, 3,0000 %,
fallig am 29.10.28 0,04
3.625.000 AerCap Ireland Capital DAC, 3,3000 %,
fallig am 30.01.32 0,04
2.659.000 AerCap lreland Capital DAC, 3,4000 %,
fallig am 29.10.33 0,03
2.020.000 AerCap Ireland Capital DAC, 3,8500 %,
fallig am 29.10.41 0,03
0,20
Luxemburg

Lebensmittelprodukte
3.280.000 JBS Finance Luxembourg SARL,
3,6250 %, fallig am 15.01.32 0,04

Zeitwert
(USD)

48.360.939
686.325.513

110.038.656

321.972.943

75.087.002
5.398.139.549

8.346.893

5.979.611
14.326.504

2.309.339

10.319.383

201.835
2144144
843108

6.334.357
9.523.444

7775718

5.093.548
3.589.766
3.696.088
2.710.483

2107.814
17197699

3.298.007

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mégens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Niederlande

Pharma
1.894.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands
111 BV, 4,7500 %, fallig am 09.05.27 0,02
2417000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands
11 B, 5,1250 %, fallig am 09.05.29 0,03
0,05
Siidkorea

Halbleiter & Halbleiterausriistung
4170.000 SK Hynix, Inc., 1,5000%, fallig am 19.01.26 0,05
2.647.000 SK Hynix, Inc., 2,3750%, fallig am 19.01.31 0,03

0,08
Supranational
Lebensmittelprodukte
2.219.000 JBS USA LUX SA, 6,7500 %, fallig am
15.02.28 0,03
7543.000 JBS USA LUX SA, 6,5000 %, fallig am
15.04.29 0,10
5.804.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am
15.01.30 0,08
3.009.000 JBS USA LUX SA, 3,7500%, fallig am
0112.31 0,04
3.847.000 JBS USA LUX SA, 3,0000 %, féllig am
15.05.32 0,05
0,30
Vereinigtes Konigreich
Getranke
2.698.000 Diageo Capital plc, 1,3750 %, fallig
am 29.09.25 0,03
2.541.000 Diageo Capital plc, 2,0000 %, féllig am
29.04.30 0,03
2.039.000 Diageo Capital plc, 2,1250 %, fallig
am 29.04.32 0,02
0,08
Pharma
4.075.000 Royalty Pharma plc, 2,1500 %, féllig am
02.09.31 0,05
4.774.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50 0,06
2.028.000 Royalty Pharma plc, 3,3500 %, fallig am
02.09.51 0,02
013
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.652.000 Boeing Co. (The), 4,8750%, fallig am
01.05.25 0,02
1.709.000 Boeing Co. (The), 2,1960%, fallig am
04.02.26 0,02
1.823.000 Boeing Co. (The), 3,2500%, fallig am
01.02.28 0,02
2.471.000 Boeing Co. (The), 3,6250%, fallig am
01.02.31 0,03
2.381.000 Boeing Co. (The), 3,9500%, fallig am
01.08.59 0,03
1.751.000 General Dynamics Corp., 3,5000%, fallig
am 01.04.27 0,02
4.447000 TransDigm, Inc., 4,6250%, fallig am
15.01.29 0,05
0,19
Luftfracht & Logistik
3.722.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26 0,04
2.462.000 GXO Logistics, Inc., 2,6500%, fallig am
15.07.31 0,03
0,07

Zeitwert
(USD)

1.879.075

2.373.615
4.252.690

4.083.451
2.550.590
6.634.041

2.397.496
8.310.048

6.321.601
3.0568.453

3.851.809
23.939.407

2.685.410
2516.974

2.025149
7227533

3.853.785
4.744.482

1.944.601
10.542.868

1.808.808
1.709.984
1.901113
2.638.081
2480.815
1.907.519

4.440.285
16.886.605

3.635.631

2435152
6.070.783

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Ka

Prozent des Beizulegender
Nettover-

pitalbetrag

mogens (%)

Zeitwert
(USD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des
Nettover-

magens (%)

Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Automobilsektor 7448000 MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30 0,09 7.627.050
7.348.000 Ford Motor Co., 3.2500 % fthg am 5122.000 MSC|, Inc‘, 3,8750%, fé“ig am 15.02.31 0,06 5.341196
12.02.32 0,09 7539.048 120 100.471.859
Banken Chemie ' .
1722.000 Bank of America Corp., 5,2000%, fallig 6.586.000 Axalta Coating Systems LLC, 3,3750%, fallig
am 0106.23 002 1779.041 am 16.02.29 0,08 6.381.669
6.419.000 Bank of America Corp., 6,2500%, filig 347000 CF Indusfries, Inc., 51500 %, fallig am
15.03.34 0,00 420.253
am 05.09.24 0,08 6.912.461 ) .
. - 3.358.000 CF Industries, Inc., 4,9500 %, fallig am
3.836.000 Bank of America N.A., 3,7050 %, fallig 01.06.43 005 4.058.368
am 24.04.28 005 4165.983 752000 CF Industries, Inc., 5,3750 %, fallig am
2.836.000 Bank of America N.A., 3,9700 %, fallig 15.03.44 0,01 949408
am 05.03.29 0,04 3105.678 6.308.000 Element Solutions, Inc., 3,8750%, fallig am
6.371.000 Bank of America Corp., 2,0870%, fallig 01.09.28 0,08 6.348.592
am 14.06.29 0,08 6.331.056 022 18.158.290
14.882.000 Bank of America N.A., 2,5920%, falli ) ) )
mos COT o ois  GeeblcheDietod seviburae
- oL fxll: . X ramark Services, Inc., 6, o, fallig am
4349.000  Citigroup, Inc.,5,9500%, fallig am 30.01.23 0,06 4.490.343 010595 0,09 7704769
2.095.000 Citigroup, Inc.,5,3500%, fallig am 15.05.23 0,03 2139.519
478.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am 15.05.24 0,01 502.201 Konsumentenkredite
1985.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fillig am 15.05.25 0,03 2128913 7616.000  Capital One Financial Corp, 3,7500 %, féllig
9.839.000 Citigroup, Inc., 3,8870 %, faligam 10.0128 0,13 10.672.855 am 28,0726 010 8175684
7117000  Citigroup, Inc., 4,4120 %, féllig am 31.03.31 0,10 8136.216 Diversifizierte Telekommunikationsdienste
1.370.000  First Republic Bank, 4,6250 %, fallig am 3117000 AT&T, Inc., 3,8000%, fallig am 0112.57 0,04 3252.389
13.02.47 0,02 1705.008 516.000 AT&T, Inc., 3,6500%, fallig am 15.09.59 0,01 522117
1720.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig 7002.000 CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig am
am 01.08.24 0,02 1768.375 01.02.31 0,08 7077797
1.815.000 JPMorgan Chase & Co., 4,6000%, fallig 10.811.000 CCO Holdings LLC, 4,5000%, féllig am
am 01.02.25 0,02 1.864.913 01.05.32 0,13 11139.817
2.249.000 JPMorgan Chase & Co., 2,0830 %, fillig 1.304.000 Lumen Technologies, Inc., 5,8000 %, fallig
am 22.04.26 003 2.284.376 am 15.03.22 0,02 1315430
6.969.000 JPMorgan Chase & Co., 3,9600%, fallig 0.28 23.307550
am 29.01.27 0,09 7533.875 Stromversorger
6.932.000 JPMorgan Chase & Co., 2,9560 %, fallig 4.236.000 Duquesne Light Holdings, Inc., 2,7750%, fallig
am 13.05.31 0,09 7184.804 am 07.01.32 0,05 4191902
11.293.000 SVB Financial Group, 4,2500 %, fallig 7667000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
am 15.11.26 0,14 11472.276 1,8750 %, fallig am 15.0127 0,09 7717150
6.887.000 SVB Financial Group, 4,1000 %, féllig am 2.279.000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
15.02.31 0,08 6.845.678 2,4400 %, fallig am 15.01.32 0,03 2286068
6.868.000 US Bancorp, 2,4910 %, féllig am 0311.36 0,08 6.849.124 1.309.000  NRG Energy, Inc., 6,6250 %, fallig am
137 12.922.201 16.0127 0,02 1.362.407
' 5542000 NRG Energy, Inc., 3,3750%, fallig am 15.02.29 0,06 5.438.559
Getranke 4.671.000 NRG Energy, Inc., 3,6250 %, fallig am
5.068.000 Anheuser-Busch Cos. LLC, 4,9000%, fallig 15.02.31 0,05 4.562.212
am 01.02.46 0,08 6.420.378 0,30 25.558.298
Baumaterial Elektronische Gerite und Komponenten
1628.000  Standard Industries, Inc., 4,3750 %, fallig am 4,494,000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 0112.24 0,06 4.875184
15.07.30 002 1664272 2762.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28 0,04 3143932
Kapitalmérkte 010 8019116
8707000 Bank 0‘; NeYV.YO'k Mellon Corp. (The), Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
708,000 ‘éZO?O"S’fi”'gsfg 20-(2%25)’ I o 9.309.960 2778000 Agree LP, 2,0000%, fallig am 15.06.28 0,03 2723625
.708. arles Schwab Corp. (The), 5, b, fallig o rail
010698 021 17160990 1766.000 Agree LP, 2,900004, falig am 011030 0,02 1796.928
3142000 Charles Schwab Corp. (The), 4.0000% il 2.083.000 Agree LP, 2,6000%, fallig am 15.06.33 0,02 2.047.966
am 011230 004 3177348 2.268.000  Equini, Inc., 21500 % foan.g am 15.07.30 0,03 2207321
1433.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 4.9500%, 1022000 GLP Capital LP, 52500% fallig am 0106.25 0,01 1120600
fallig am 10.02.25 0,02 1490320 2237000 GLP Capital LP, 5,3750%, fallig am 15.04.26 0,03 2.493.964
10.588.000 Goldman Sachs GI’OUP, Inc. (The), 3’5000%Y 291.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fﬁ”ig am 15.01.29 0,00 330.754
fallig am 01.04.25 013 11.204.018 5.524.000 GLP Capital LP, 3,2500 %, fallig am 15.01.32 0,07 5.562.751
7239.000 Morgan Stanley, 2,1880 %, fillig am 28.04.26 0,09 7.386.573 5.032.000  Invitation Homes Operating Partnership LP,
3471000 Morgan Stanley, 4,3500%, fallig am 08.09.26 0,05 3.841.016 2,0000 %, falig am 15.08.31 0,06 4.744.038
6.533.000 Morgan Stanley, 39500 %, fallig am 23.04.27 0,09 7197597 9:845.000 Iron Mountain Information Management
2740000 Morgan Stanley, 1,5930%, falig am 04.05.27 0,03 2714.435 Services, Inc., 5,0000 %, falig am 15.07.32 02 10.095.408
4752.000 Morgan Stanley, 1,7940%, fillig am 13.02.32 0,05 4503.374
9.525.000 Morgan Stanley, 2,2390 %, fallig am 21.07.32 0,11 9.326.310
10177000 Morgan Stanley, 2,4840 %, fillig am 16.09.36 0,12 9.810.688
364.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 16.11.29 0,00 380.984

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

6.540.000

5.851.000

5.394.000

Prozent des
Nettover-

MPT Operating Partnership LP, 3,5000 %,
fallig am 15.03.31

Rexford Industrial Realty LP, 2,1500 %, fallig
am 01.09.31

Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
féllig am 15.07.31

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel

8.060.000

Performance Food Group, Inc., 4,2500 %,
féllig am 01.08.29

Lebensmittelprodukte

5.450.000

3.597.000

716.000

1.673.000

611.000

5.711.000

Kraft Heinz Foods Co., 3,8750%, fallig am
15.05.27

Kraft Heinz Foods Co., 5,0000%, fallig am
04.06.42

Kraft Heinz Foods Co., 4,3750%, fallig am
01.06.46

Kraft Heinz Foods Co., 4,8750 %, fallig am
0110.49

Mondelez International, Inc., 2,7500%, fallig
am 13.04.30

Pilgrim's Pride Corp., 3,5000 %, féllig am
01.03.32

Gesundheitsanbieter & -dienste

5.957.000
4.410.000
4.638.000
1.414.000
1.952.000
2189.000

3.816.000
7.346.000
3.416.000
1.870.000
984.000
1.973.000
2187.000
1.648.000
9.931.000
895.000
1.342.000
6.054.000
13.396.000

Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30
Centene Corp., 2,5000%, fallig am 01.03.31
Centene Corp., 2,6250 %, fallig am 01.08.31
CVS Health Corp., 5,0500 %, fallig am
25.03.48

DaVita, Inc., 4,6250%, fallig am 01.06.30
DaVita, Inc., 3,7500%, féllig am 15.02.31
HCA, Inc., 4,7500%, féllig am 01.05.23
HCA, Inc., 5,3750%, féllig am 01.02.25
HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 15.02.26
HCA, Inc., 5,3750%, féllig am 01.09.26
HCA, Inc., 5,6250%, fallig am 01.09.28
HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 01.02.29
HCA, Inc., 3,5000 %, fallig am 01.09.30
HCA, Inc., 5,5000%, féllig am 15.06.47
HCA, Inc., 5,2500%, fallig am 15.06.49
HCA, Inc., 3,5000%, fallig am 15.07.51
Molina Healthcare, Inc., 4,3750 %, fallig am
15.06.28

Hotels, Restaurants & Freizeit

429.000

Industriekonzerne

4.617.000

Versicherungen
9.241.000

8.912.000

7.981.000

MGM Resorts International, 7,7500 %, fallig
am 15.03.22

General Electric Co., 3,5327 %, fallig am
15.03.22

Athene Global Funding, 1,7300 %, fallig am
02.10.26

Athene Global Funding, 2,6460 %, fallig am
0410.31

Prudential Financial, Inc., 3,7000 %, fallig
am 0110.50

mégens (%)

0,08
0,07

0,06
0,60

010

0,07
0,24

0,07
0,05
0,06
0,02
0,02

0,03
0,05
0,09
0,04
0,02
0,01
0,03
0,03
0,02
013
0,01
0,02
0,07

017
0,94

0,01

01
on

0,10
0,32

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

6.623.647
5.530.834

5.356.026
50.633.862

8.009.061

5.893.218
4.484.252
840.262
2105.626
630.332

5777590
19.731.280

6.220.478
4.350.641
4722597
1.378.905

1.916.210

2.867.025
3.913.537
7170.724
3.579.037
2.057.561
1111.079
2.219.724
2.559.162
1.966.328
10.515.688
1173.955
1.726.808
6.186.383

13.820.720
79.456.562

434.905

4.593.915

9.075.349
8.813.009

8.082.670
25.971.028

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des
Nettover-

IT-Dienstleistungen

4.408.000
2.775.000

3137.000
4706.000

1.904.000

Freizeitprodukte
7.623.000
1.636.000
1.043.000

Maschinen
2.602.000

Medien
3.891.000

851.000
2.216.000

1.614.000
6.312.000

1.536.000
3.423.000
2.386.000

2.063.000
9.604.000

Metalle & Bergbau

3.422.000

1.884.000

Multiline-Handel
2.678.000

Multi-Versorger
3.416.000

Broadridge Financial Solutions, Inc., 2,6000%,
fallig am 01.05.31

Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig am
01.04.26

Global Payments, Inc., 2,1500 %, fallig am
15.01.27

Global Payments, Inc., 2,9000 %, fallig am
15.11.31

PayPal Holdings, Inc., 1,6500%, fallig am
01.06.25

Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29
Hasbro, Inc., 6,3500%, féllig am 15.03.40
Hasbro, Inc., 5,1000%, fallig am 15.05.44

Westinghouse Air Brake Technologies Corp.,
4,9500%, fallig am 15.09.28

Charter Communications Operating LLC,
2,8000%, fallig am 01.04.31

Charter Communications Operating LLC,
6,4840%, fallig am 23.10.45

Charter Communications Operating LLC,
4,8000%, fallig am 01.03.50

Comcast Corp., 3,7500 %, fallig am 01.04.40
CSC Holdings LLC, 4,1250%, fallig am
0112.30

CSC Holdings LLC, 4,6250 %, fallig am
0112.30

CSC Holdings LLC, 3,3750%, fallig am
15.02.31

CSC Holdings LLC, 5,0000%, fallig am
151131

Fox Corp., 4,0300 %, féllig am 25.01.24
GCI LLC, 4,7500 %, fallig am 15.10.28

Allegheny Technologies, Inc., 5,8750 %, fallig
am 0112.27

Reliance Steel & Aluminum Co., 4,5000 %,
fallig am 15.04.23

Dollar General Corp., 4,1250%, fallig am
03.04.50

Dominion Energy, Inc., 4,3500 %, fallig am
15.01.27

0|, Gas & Treibstoffe

3.061.000

4.375.000

5.920.000

149.000

6.875.000

Cheniere Energy Partners LP, 4,0000%, fallig
am 01.03.31

Cheniere Energy Partners LP, 3,2500 %, fallig
am 31.01.32

Continental Resources, Inc., 5,7500 %, fallig
am 15.01.31

Energy Transfer LP, 4,9500 %, fallig am
15.06.28

Hess Midstream Operations LP, 5,1250 %,
féllig am 15.06.28

magens (%)

0,02
0,21

0,10
0,03
0,02
015

0,04

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

4.429.201
3.083.727

3151268
4.778.394

1.928.740
17.371.330

8.413.374
2.265.431
1.301.163
11.979.968

2.960.259

3.854.894
1164.647

2487194
1.810.347

6.172.315
1.456.036
3.210.329
2.302.967

2179.741

9.869.983
34.508.453

3.572.465

1.950.659
5.523124

3.099.446

3.535.560

3215229
4.427500
6.981.456

167.754

7168.631

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des
Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)

1.5637.000 Hess Midstream Operations LP, 4,2500 %,
féllig am 15.02.30

4.324.000 Southwestern Energy Co., 4,7500 %, fallig
am 01.02.32

Pharma

4.719.000 Elanco Animal Health, Inc., 5,2720%, fallig
am 28.08.23

Halbleiter & Halbleiterausriistung

2.392.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig am
01.04.25

3.526.000 Broadcom, Inc., 4,3000%, fallig am 15.11.32

4.388.000 Broadcom, Inc., 3,4190%, fallig am 15.04.33

9.591.000 Broadcom, Inc., 3,4690%, fallig am 15.04.34

3.140.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26

4.651.000 Marvell Technology, Inc., 4,8750%, fallig am
22.06.28

5.479.000 Microchip Technology, Inc., 2,6700%, fallig
am 01.09.23

3.951.000  Micron Technology, Inc., 2,7030 %, fallig am
15.04.32

Software
1.400.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,3750 %,
fallig am 15.10.24

Fachhandel

8.848.000 Lithia Motors, Inc., 3,8750%, féllig am
01.06.29

Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung
5.146.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8750 %, fallig am
1510.26

3.826.000 Rocket Mortgage LLC, 3,6250 %, fallig am
01.03.29

6.970.000 Rocket Mortgage LLC, 3,8750 %, féllig am
01.03.31

5.263.000 Rocket Mortgage LLC, 4,0000 %, fallig am
15.10.33

Handelsgesellschaften & Handler
5.534.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am 15.08.26
3.450.000 Air Lease Corp., 3,0000%, fallig am 01.02.30

Mobilfunkdienste
4.030.000 T-Mobile USA, Inc., 3,6000 %, fallig am
15.04.25

3.789.000 T-Mobile USA, Inc., 3,7500%, fallig am
15.04.27

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2020: 7,40% 409.545.676 USD)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
93.065.000 0,1250%, fallig am 28.02.23
122.555.000 0,1250%, fallig am 31.03.23
69.676.000 0,1250%, fallig am 30.04.23
18.233.000 0,1250%, fallig am 30.06.23
138.475.000 0,1250 %, fallig am 31.08.23
47.926.000 0,3750 %, fallig am 3110.23
8.487.000 0,2500%, fallig am 15.05.24
10.840.000 0,3750 %, féllig am 15.09.24
55.090.000 0,3750%, fallig am 31.01.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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0,02

0,05
0,33

0,06

0,03
0,05
0,05
0,12

01

0,08

0,06
0,25

0,07
0,04
oM

0,05

0,05
010

10,19

111
1,46
0,83
0,22
164
0,57
010
013
0,64

Beizulegender

Zeitwert
(USD)

1.528.093

4.561.993
28.050.656

5.025.971

2.513.697
3.967.676
4.604.881
10.051.320

3107123
5.332.922
5.597741

3.962.300
39.137.660

1.505.965

9.047.301

5114.301
3.845.838
7.085.284

5.338.735
21384158

5.448.089
3447292
8.895.381

4.272.620

4105.007
8.377.627

849.478.958

92.697.830
122.004.460
69.311.289
18.111.209
137.268.753
47650.800
8.372.293
10.687.986
53.310.335

Anteile bzw. Kapitalbetrag

50.014.000 0,5000%, fallig am 28.02.26
48.322.000 0,7500%, fallig am 30.04.26
57.834.000 0,8750 %, fallig am 30.06.26
19.102.000 0,6250 %, féllig am 31.07.26
2.760.800 0,7500 %, fallig am 31.08.26
41.874.600 0,8750 %, fallig am 30.09.26
56.305.000 1,2500 %, fallig am 30.11.26
1.972.100 1,2500%, fallig am 30.04.28
4.063.000 1,2500 %, fallig am 30.06.28
160.822.900 1,3750 %, féllig am 15.11.31
10.217.000 1,3750%, fallig am 15.11.40
94.570.000 1,7500 %, fallig am 15.08.41
6.582.000 2,0000 %, fallig am 15.11.41
22.192.400 2,7500 %, fallig am 15.08.42
46.608.000 1,3750%, fallig am 15.08.50
46.351.800 1,6250%, fallig am 15.11.50
27.239.700 1,8750%, fallig am 15.02.51
9.518.000 2,3750 %, fallig am 15.05.51
14.190.000 2,0000 %, fallig am 15.08.51
311.200.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22
11.719.000 0,1250 %, fallig am 15.07.31

Staatsanleihen insgesamt

365.800 3,0000 %, fallig am 0110.34
872.224 2,5000 %, fallig am 01.11.34
156.303 3,0000%, fallig am 01.11.34
177.893 3,0000 %, fallig am 0112.34
28.363 6,0000 %, fallig am 01.02.37
1155.107 3,0000 %, fallig am 01.09.42
245738 4,5000 %, fallig am 01.11.42
142.250 3,0000 %, fallig am 01.01.43
1.618.485 3,0000 %, fallig am 01.01.43
649.058 3,0000 %, fallig am 01.02.43
48112 3,0000 %, fallig am 01.02.43
1.813.350 3,0000 %, fallig am 01.03.43
562.424 3,0000 %, fallig am 01.03.43
454.022 3,0000 %, fallig am 01.05.43
191191 3,0000 %, féllig am 01.05.43
14.554 5,0000 %, fallig am 01.07.44
596.414 4,5000 %, fallig am 0110.44
887.463 4,5000 %, fallig am 01.03.45
482.783 4,5000 %, féllig am 01.06.45
2.555.229 3,0000 %, fallig am 01.07.45
429.616 3,5000 %, fallig am 0112.45
27,081 3,0000 %, fallig am 01.01.46
970.329 4,5000 %, fallig am 01.02.46
330.814 3,5000 %, fallig am 01.07.46
1128.401 3,0000 %, fallig am 01.09.46
2.274.502 3,0000 %, fallig am 01.09.46
303.145 3,0000 %, fallig am 01.11.46
84.852 3,0000 %, fallig am 01.01.47
1.482.598 3,0000 %, fallig am 01.02.47
366.541 3,5000%, fallig am 01.03.47
710.370 3,0000 %, fallig am 01.03.47
322.247 35000%, fallig am 01.07.47
142.046 3,5000 %, fallig am 01.08.47
107.435 3,5000 %, fallig am 01.08.47
40.362 3,5000 %, fallig am 0112.47
72.859 3,5000 %, fallig am 01.12.47
349.034 3,5000 %, fallig am 01.01.48
1.501.758 4,0000%, fallig am 01.01.48
754.005 4,0000%, fallig am 01.01.48

Prozent des
Nettover-
magens (%)

0,58
0,57
0,68
0,22
0,03
0,49
0,67
0,02
0,05
1,90
o1
110
0,08
0,30
0,49
0,52
0,32
013
0,17
372
016

19,01

0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,02
0,01
0,00
0,02
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,03
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,01

Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

48.601.495
47368.773
56.923.566
18.575.949
2.699.221
41141795
56.278.607
1.954.613
4.022.370
158.837.742
9.314.232
91718123
6.6569.133
25.294135
40.845.722
43199.516
26.960.919
10.515.903
14.469.366
311.200.302
13.602.200

1.589.598.637

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2020: 5,84% 323.269.119 USD)
Fannie Mae

384.687
908.565
165.157
187.755
32.764
1.220.976
270.828
149.932
1710.778
686.070
50.887
1.917.959
594.870
480.214
202220
16.252
665.255
989.898
534.039
2.702.636
458.949
28.460
1.069.400
357.092
1192.747
2.395.747
322556
90.285
1.561.630
391.567
749158
344249
155.289
113.885
44125
79.651
374.805
1.635.340
818.389



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%)

287.676 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,00
59.633 3,5000 %, féllig am 01.03.48 0,00
29.452 4,5000%, fallig am 01.03.48 0,00

488.973 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,01

992.050 5,0000%, fallig am 01.05.48 0,01

8.563.189 3,5000%, fallig am 01.07.48 on
19.002 4,5000 %, fallig am 01.08.48 0,00

280.753 4,0000 %, fallig am 01.02.49 0,00
174.273 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,00

198.940 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,00

565.986 2,5000%, fallig am 01.01.50 0,01

882.560 2,5000%, fallig am 01.10.50 0,01

4.406.379 2,5000%, fallig am 01.01.51 0,05
141.251 2,5000 %, fallig am 01.08.51 0,00
1.320.094 3,5000%, fallig am 01.05.56 0,02
3115129 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,04
1189.956 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,02
2.074.341 3,0000%, fallig am 01.02.57 0,03
47.839 3,0000%, fallig am 01.06.57 0,00
3.010.347 5,0028 %, fallig am 25.11.24 0,04
1.784.936 4,4028 %, fallig am 25.02.25 0,02
3.013.802 4,1028 %, fallig am 25.05.25 0,04
1.845.620 5,1028 %, fallig am 25.07.25 0,02
1.0563.849 5,8028 %, fallig am 25.04.28 0,01
1.482.770 4,3527 %, féllig am 25.04.29 0,02
3.121.315 3,6528 %, fallig am 25.07.29 0,04
8.950.000 2,0500 %, féllig am 25.11.41 01
2.227.827 3,0000%, fallig am 25.05.48 0,03
3.032.588 3,0000%, fllig am 25.11.49 0,04
0,95
Freddie Mac

249.885 3,5000%, fallig am 01.01.47 0,00
6.810.275 3,0528 %, fallig am 25.11.49 0,08
1.810.250 3,2028 %, fallig am 25.03.50 0,02
5.724.000 2,2997 %, fallig am 25.08.33 0,07
278176 2,0527 %, fallig am 25.10.49 0,00
634.795 3,2528 %, fallig am 25.09.50 0,01
3.801.000 2,0497 %, fallig am 25.12.50 0,05
1.448.000 2,3497 %, fallig am 25.08.33 0,02
5.574.206 2,6497 %, fallig am 25.11.50 0,07
1.010.185 5,6527 %, fallig am 25.07.28 0,01
0,33

Freddie Mac Pool
2.629.723 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,03

745.246 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,01

415.549 3,0000 %, fallig am 01.10.32 0,01

466.751 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,01

2.493.641 2,5000 %, fallig am 01.12.33 0,03

766.919 3,0000 %, fallig am 01.10.34 0,01

311492 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00
1.293135 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,02

918.673 2,5000 %, féllig am 01.11.34 0,01

394.449 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,01
161.923 3,5000 %, fallig am 01.07.42 0,00

183.338 3,5000 %, fallig am 01.08.42 0,00

204.879 3,5000 %, fallig am 01.08.42 0,00
191.043 3,5000%, fallig am 01.02.43 0,00

5.349 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00
2.459 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,00

590.442 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,01

79.871 3,0000 %, fallig am 01.06.43 0,00
4.769.060 3,0000%, fallig am 01.11.43 0,06
212.359 3,5000 %, fallig am 01.02.44 0,00

Zeitwert
(USD)

304.574
65.090
31543
531788
1.079.700
9129.334
20.346
301189
184.081
208.272
580.444
901.360
4.500.242
144.423
1.435.361
3.387134
1.293.860
2.201.379
50.767
3123.973
1.816.774
3.066.775
1.891.121
1110.014
1.529.213
3192.226
8.965.678
2.320.048
3156180
82.577.955

269.525
6.811.839
1.830.892
5.762.753

278.954

636.180

3.826.293
1.471.889
5.628.783
1.047.826
27564.934

2761722
783.287
435.857
490.577

2.586.041
807707
327589

1.347.068
956.988
457843

174.613
197706
220.936
206194
5.659
2.602
622.026
83121
5.042.463
229.200

Anteile bzw. Kapitalbetrag

318.316 4,5000 %, fallig am 01.05.44
1.444.934 3,5000 %, fallig am 01.12.44
362.892 3,0000 %, fallig am 01.01.45
867.295 3,0000 %, fallig am 01.01.46
303.254 3,5000 %, fallig am 01.07.46
601.548 3,0000 %, fallig am 0110.46
277566 4,0000%, fallig am 01.03.47
112.773 3,5000 %, fallig am 01.04.47
384.762 3,0000%, fallig am 01.04.47
501.992 3,5000%, fallig am 01.09.47
658.506 3,5000 %, fallig am 0112.47
260.634 3,5000%, fallig am 01.02.48
30.193 4,5000%, fallig am 01.03.48
420.620 4,0000%, fallig am 01.03.48
302.677 4,0000%, féllig am 01.04.48
352.619 4,0000%, fallig am 01.04.48
418.484 4,0000%, fallig am 01.05.48
254112 4,5000 %, fallig am 01.07.48
20.577 5,0000 %, fallig am 01.09.48
349.850 4,5000 %, fallig am 0112.48
1.340.550 4,5000 %, fallig am 01.05.49
58.457 3,0000 %, fallig am 01.08.49
111.079 3,0000 %, fallig am 01.08.49
414748 3,0000 %, fallig am 0112.49
178.842 3,0000 %, féllig am 01.12.49
231,573 2,5000%, fallig am 01.01.50
400.282 3,5000%, fallig am 01.03.50
778.728 3,0000%, fallig am 01.03.50
1.312.727 2,5000 %, féllig am 01.08.51

Ginnie Mae
1.606.096 4,0000 %, fallig am 15.01.45
1.780.099 4,5000 %, fallig am 15.08.46
251.204 4,0000 %, fallig am 15.07.47
41,079 4,0000 %, fallig am 15.08.47
25.513 4,0000 %, fallig am 20.08.47
183.863 4,0000 %, fallig am 20.08.47
21.462 4,0000 %, fallig am 20.08.47
54.963 4,0000 %, fallig am 15.11.47
95.727 4,0000 %, fallig am 15.12.47
219.557 4,5000 %, fallig am 20.02.48
3.814.975 4,0000 %, fallig am 20.05.48
48.962 4,5000%, fallig am 20.05.48
431,626 4,5000%, fallig am 20.05.48
1.989.730 4,0000 %, féllig am 20.06.48
1130.559 5,0000%, fallig am 20.08.48
20.331.630 2,0000 %, fallig am 15.01.52
17.928.480 2,5000 %, fallig am 15.01.52

UMBS
923.898 1,5000 %, fallig am 25.01.37
8.308.407 2,0000 %, fallig am 25.01.37
4.704.900 2,5000 %, fallig am 25.01.37
73.347726 2,0000 %, fallig am 25.01.52
57.859.853 2,5000 %, fallig am 25.01.52
84.583.209 3,0000 %, fallig am 25.01.52
27991783 3,5000 %, fallig am 25.02.52

Hypothekenbesicherte
Wertpapiere insgesamt

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mégens (%)

0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,02
0,36

0,02
0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,05
0,00
0,01
0,03
0,01
0,25
0,22
0,61

0,01
010
0,06
0,87
071
1,05
0,35
315

5,40

Vorzugsaktien (2020: 0,24% 12.926.083 USD)

Zeitwert
(USD)

352128
1561134
381549
923.298
326.253
631750
300.349
121781
402.996
532175
709.688
278.872
32.336
457456
322.265
382.297
446.154
272215
22.485
380.281
1442543
61750
116.249
430.191
185.501
237501
422155
806.769
1.341.245
31.610.565

1.754.984
2.015.389
270.073
44165
27.387
196.383
22,923
59.092
102.918
236.007
4.040.189
52.309
461130
2106.570
1.205.699
20.520.168
18.376.563
51491949

927103
8.512.965
4.868.207
73146.011

59.076.934
87.647.771
29.446.050
263.625.041

456.870.444

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert
mogens (%) (USD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Kredittranchen (2020: 0,12% 6.636.604 USD)

Niederlande
Chemie
5.128.947 Alpha 3 BV, 3,0000 %, fallig am
18.03.28 0,06 5.125.562
7.410.000 Diamond (BC) BV, 3,5000 %, fallig am
29.09.28 0,09 7.396.662
0,15 12.522.224
USA
Baumaterial
3.319.154 Standard Industries, Inc., 3,0000 %,
fallig am 22.09.28 0,04 3.326.074
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
14.828.000 Trans Union LLC, 2,7500 %, fallig am
0112.28 0,18 14.809.465
Medizinische Gerate & Bedarf
13.464.869 Mozart Borrower LP, 3,7500 %, fallig
am 23.10.28 0,16 13.477.055
Gesundheitsanbieter & -dienste
7425400 Indigo Merger Sub, Inc., 2,7500 %, fallig
am 03.07.28 0,09 7437244
1.850.043  Indigo Merger Sub, Inc., 2,7500 %, fallig
am 03.07.28 0,02 1.852.994
0,11 9.290.238
Maschinen
8.998.396 Madison IAQ LLC, 3,7500%, féllig am
21.06.28 0,1 9.002130
Pharma
9.368.392 Elanco Animal Health, Inc., 1,8493 %,
fallig am 01.08.27 0,1 9.259.343
Halbleiter & Halbleiterausriistung
5.866.000 MKS Instruments, Inc., fallig am
20.10.28 0,07 5.860.867
Kredittranchen insgesamt 0,93 71547396

Anlagen insgesamt (Kosten: 6.745.027.292 USD) 102,60 8.587.612.597

Devisentermingeschifte (2020: 0,59% 32.654.256 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte (2020: 0,00% (189.672) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung (USD) lungstag (%)

J.P. Morgan

CAD® 1.009.716  USD 798.555 798205 31 Jan.22 0,00 (350)
usp* 2532404 AUD 3.550.492 2583384 31 Jan.22 0,00 (50.980)
usp* 2770989 CAD 3.548.812 2.805.417  31.Jan.22 0,00 (34.428)
usp* 2182 CNH 13.986 2197 28.Jan.22 0,00 (15)
usp® 58.018416 EUR 51438597 58595504 31 Jan.22 0,00 (577.088)
usp? 88485 GBP 66.667 90.231  31Jan.22 0,00 (1.746)
usD* 163.746 SGD 224.237 166.366  31.Jan. 22 0,00 (2.620)
Summe 0,00 (667.227)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (667.227)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD? 44096176  USD 31712106 32.084.973  31.Jan.22 0,00 372.868
CAD? 66.630.171  USD 52573188  52.672.679  31.Jan.22 0,00 99.491
CNH? 519143 USD 80.855 81523  28.Jan. 22 0,00 668
EUR’ 1651479.995 USD 1854289753 1.881.258.664 31.Jan.22 0,32 26.968.911
GBP* 2.896.248 USD 3.863.644 3.919.960 3t Jan.22 0,00 56.316
SGD" 4.317.076  USD 3158124 3.202.951  31.Jan.22 0,00 44.827
USsD* 654.570 CAD 827701 654.317 31 Jan. 22 0,00 253
Summe 0,32 27.543.334

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 102,92 8.615.155.931

Analyse des Gesamtvermégens: vermégens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 77,69
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 18,78
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,31
Sonstige Aktiva 3,22
Summe Aktiva 100,00

0 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 215.977613 - 215.977.613
Stammaktien 5.398.139.549 - - 5.398.139.549
Unternehmensanleihen - 849.478.958 - 849.478.958
Devisentermingeschafte - 26.876.107 - 26.876.107
Staatsanleihen - 1.589.598.637 - 1.589.598.637
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 456.870.444 - 456.870.444
Kredittranchen - 77547396 - 77547396
Wertpapieranlagen insgesamt 5.398.139.549 3.216.349.155 - 8.614.488.704

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 176.838.670 - 176.838.670
Stammaktien 3.446.498.055 - - 3.446.498.055
Unternehmensanleihen - 1.079.916.734 - 1.079.916.734
Devisentermingeschafte - 32.464.584 - 32.464.584
Staatsanleihen - 409.545.676 - 409.545.676
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 323.269.119 - 323.269.119
Vorzugsaktien 12.926.083 - - 12.926.083
Kredittranchen - 6.636.604 - 6.636.604
Wertpapieranlagen insgesamt 3.459.424.138 2.028.671.387 - 5.488.095.525

Wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei
Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee (,GPC*) den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 4.993 37022 11.775.058 2.017.953 19.741 13.630 67.253.587 301
Ausgegebene Anteile 71.369 1563.977 7307554 5.256.146 14.590 114.863 34.367.770 31549
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7155) (137.708) (2.391.414) (3.332.778) (7.411) (10.276) (13.544.194) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 69.207 53.291 16.691.198 3.941.321 26.920 118.217 88.077163 31.850
A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD A5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 3273234 1.400.517 29.735 9.805.446 51151.010 9.638 7636 32.919.268
Ausgegebene Anteile 1.895.747 1.588.914 101 8.849.372 47448259 287911 122.028 38.186.708
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.758.718) (1.769.432) - (2.867.957) (48.701.226) (8.902) (2.451) (24.900.410)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.410.263 1.219.999 29.836 15.786.861 49.898.043 288.647 127.213 46.205.566
B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD Him HEUR Him USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 299.890 4.468.323 22.096.752 301 4729.927 1.279.037 138.334 1.097.608
Ausgegebene Anteile 32782 3.217.742 12.716.817 16.771 3.097.527 1198.843 235 439.812
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (45.815) (822.771) (5.510.648) - (838.437) (222.906) (58.868) (193.422)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 286.857 6.863.294 29.302.921 17.072 6.989.017 2.254.974 79.701 1.343.998
H2 HEUR H2 USD H3m USD 11m HEUR 11m HGBP 12 HCAD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 270.672 939.787 301 23.349 201121 2.368.456 12.638.130 19.675.198
Ausgegebene Anteile 222295 1.947.831 4 96.290 11.693 - 9.717.227 8.425.818
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (127.687) (282.332) - - - - (3.529.610) (3.323.992)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 3656.280 2.605.286 305 119.639 212.814 2.368.456 18.825.747 24777024
13m USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 301 396.031 2.050.685
Ausgegebene Anteile 23394 373.589 1.891.437
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (270.719) (1.219.128)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 23.695 498.901 2722994

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 268 139.075 9.260.325 1411434 6.586 11.699 51.216.632 -
Ausgegebene Anteile 4725 62.529 5.665.021 3104.756 28.298 27142 33.736.904 301
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (164.582) (3.150.288) (2.498.237) (15.143) (25.211) (17.699.949) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 4.993 37.022 11.775.058 2.017.953 19.741 13.630 67.253.587 301
A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD A5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2497156 1.058.349 29.638 7.026.940 51.897.951 11.766 5186 19.414.696
Ausgegebene Anteile 8.277141 2401147 97 4.649.772 82.201.219 5.956 8.707 35.403.814
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7501.063) (2.058.979) - (1.871.266) (82.948.160) (8.084) (6.257) (21.899.242)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 3.273.234 1.400.517 29.735 9.805.446 51151.010 9.638 7636 32.919.268
B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD Him HEUR Him USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 353.699 3.267517 15.149.033 - 3.588.421 511.965 151.281 1.237.838
Ausgegebene Anteile 25218 2168.783 12.089.370 301 1.862.818 981.204 140.718 155.218
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (79.027) (967.977) (5.141.651) - (721.312) (214132) (153.665) (295.448)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 299.890 4.468.323 22.096.752 301 4.729.927 1.279.037 138.334 1.097.608

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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H2 HEUR H2 USD H3m USD 11m HEUR 11m HGBP 12 HCAD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile

Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 169.983 168.783 - 250 199.238 2.368.456 9.973.750 13.693.165
Ausgegebene Anteile 182.995 882.852 301 23.099 1.883 - 5.910.454 9.768.012
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (82.306) (111.848) - - - - (3.246.074) (3.785.979)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 270.672 939.787 301 23.349 201121 2.368.456 12.638.130 19.675.198

13m USD V5m HAUD V5m USD

Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - 320.489 1.383.988
Ausgegebene Anteile 301 355112 1.812.968
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (279.570) (1146.271)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 301 396.031 2.050.685
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil

(USD) (Lokalwéahrung) (UsD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 EUR 1.002.298 12,72 62.633 10,27 2.982 9,93
A2 HAUD 787226 20,30 505.536 1771 1.565.227 16,04
A2 HEUR 755.313.775 39,75 500.047.550 34,76 326.466.987 31,43
A2 HKD 12.805.326 25,33 5.678.326 21,81 3.526.209 19,47
A2 HSGD 283794 14,21 183.917 12,31 53.999 11,02
A2 SGD 1.246.279 14,21 124.466 12,07 94.892 10,91
A2 USD 3.745.849.899 42,53 2477475.632 36,84 1.675.185.103 32,1
A3m USD 385.862 12,11 3197 10,63 - -
Abm HAUD 23.761100 13,55 31138.283 12,34 20.434.913 11,66
Abm HCAD 13.190.445 13,68 13.636.207 12,39 9.446.987 11,59
A5m HCNH 79.222 16,88 67.875 14,84 57788 13,57
A5m HEUR 223.919.510 12,46 135.848.872 11,34 84.105.104 10,67
ASm HKD 92.159.018 14,40 85.175.065 12,91 79.873.549 11,99
Abm HSGD 2.743.908 12,81 84.249 11,55 94.316 10,78
Abm SGD 1.210.785 12,83 65.506 11,34 41116 10,66
Abm USD 662.924.532 14,35 425.786.181 12,93 232.043.471 11,95
B2 USD 9.714.642 33,87 8.885.662 29,63 9.399.473 26,57
E2 HEUR 161156.573 20,62 98.953.393 1813 60.365.812 16,47
E2 USD 521197280 17,79 342132.296 15,48 209.308.025 13,82
E3m USD 205.638 12,05 3194 10,62 - -
E5m HEUR 96.003.918 12,07 63.784.153 11,04 42.004.363 10,44
E5m USD 32.209.543 14,28 16.550.829 12,94 6.152.417 12,02
Him HEUR 1276.448 14,07 2.068.796 12,24 1.878.002 11,07
Him USD 20.739.119 15,43 14.585.952 13,29 14.608.274 11,80
H2 HEUR 6.090.013 14,64 4192.422 12,68 2162.705 11,34
H2 USD 41.811.643 16,05 12.932.808 13,76 2.041.934 12,10
H3m USD 3737 12,26 3.202 10,65 - -
[fm HEUR 2121.604 15,58 386.316 13,54 3.429 12,24
[tm HGBP 3.817.242 13,25 31562142 11,46 2.729.966 10,35
[2HCAD 36.653.648 19,58 31.347.035 16,85 27.330.542 14,98
[2 HEUR 572.569.883 26,71 357.246.936 2314 231726.083 20,71
[2USD 1.281.639.137 51,72 872.643.759 44,35 533.957.666 38,99
[3m USD 290.490 12,26 3.202 10,65 - -
V5m HAUD 4.982.797 13,73 3.813.380 12,49 2.654.822 11,81
V5m USD 39.659.460 14,56 26.928.286 13,13 16.794.556 1213

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 EUR 1,86% 217% 1,86%
A2 HAUD 1,87% 1,88% 1,91%
A2 HEUR 1,87% 1,90% 1,91%
A2 HKD 1,86% 1,90% 1,90%
A2 HSGD 1,87% 1,87% 1,88%
A2 SGD 1,86% 1,91% 1,89%
A2 USD 1,87% 1,89% 1,90%
A3m USD 1,85% 1,76% -
A5m HAUD 1,87% 1,89% 1,91%
Abm HCAD 1,87% 1,90% 1,91%
AB5m HCNH 1,88% 1,94% 1,91%
Abm HEUR 1,87% 1,90% 1,91%
Abm HKD 1,88% 1,89% 1,91%
Abm HSGD 1,85% 1,93% 1,87%
Abm SGD 1,85% 1,88% 1,87%
Abm USD 1,87% 1,89% 1,90%
B2 USD 2,87% 2,89% 2,91%
E2 HEUR 2,37% 2,39% 2,40%
E2 USD 2,37% 2,40% 2,40%
E3m USD 2,33% 2,26% -
Ebm HEUR 2,37% 2,39% 2,41%
Ebm USD 2,37% 2,39% 2,40%
Him HEUR 0,85% 0,87% 0,96%
Him USD 0,85% 0,91% 0,93%
H2 HEUR 0,85% 0,90% 0,95%
H2 USD 0,85% 0,90% 0,95%
H3m USD 0,81% 0,81% -
ltm HEUR 0,84% 0,91% 0,96%
1tm HGBP 0,85% 0,90% 0,90%
12 HCAD 0,85% 0,90% 0,96%
12 HEUR 0,85% 0,90% 0,96%
12 USD 0,85% 0,90% 0,96%
13m USD 0,85% 0,81% -
V5m HAUD 1,85% 1,89% 1,91%
Vbm USD 1,87% 1,90% 1,90%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwahrung) 15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 13/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 15/11/2021 15/12/2021
A3m USD 0,01863 0,01073 0,01529 0,01272 0,01099 0,01279 0,01129 0,01079 0,01283 0,01006 0,00980 0,01230
A5m HAUD 0,04474 0,04149 0,04208 0,04971 0,04285 0,04851 0,04647 0,04547 0,05133 0,04614 0,04626 0,05027
Abm HCAD 0,04147 0,03851 0,03919 0,04629 0,04502 0,04542 0,04477 0,04192 0,05503 0,04327 0,04198 0,04745
Abm HCNH 0,05022 0,04627 0,04740 0,05585 0,04869 0,05510 0,05309 0,05172 0,05879 0,05305 0,05333 0,05830
Abm HEUR 0,03821 0,03516 0,03594 0,04227 0,03670 0,04140 0,04061 0,03864 0,04377 0,03935 0,03949 0,04295
Abm HKD 0,04369 0,04011 0,04110 0,04782 0,04222 0,04747 0,04588 0,04465 0,05048 0,04540 0,04572 0,05056
Abm HSGD 0,03904 0,03592 0,03673 0,04317 0,03756 0,04242 0,04082 0,03967 0,04499 0,04048 0,04061 0,04430
Abm SGD 0,03839 0,03534 0,03666 0,04283 0,03719 0,04181 0,04102 0,04001 0,04492 0,04056 0,04078 0,04509
Abm USD 0,04370 0,03993 0,04107 0,04833 0,04200 0,04747 0,04556 0,04430 0,04995 0,04531 0,04525 0,04950
E3m USD 0,01863 0,01073 0,01526 0,01269 0,01098 0,01282 0,01122 0,01085 0,01285 0,01000 0,00975 0,01224
E5m HEUR 0,03726 0,03424 0,03499 0,04112 0,03587 0,04022 0,03867 0,03755 0,04246 0,03821 0,03826 0,04184
E5m USD 0,04362 0,04012 0,04108 0,04837 0,04195 0,04740 0,04553 0,04425 0,05007 0,04516 0,04521 0,04948
Him HEUR 0,01112 0,00351 0,00865 0,00465 0,00211 0,00569 0,00421 0,00349 0,00454 0,00201 0,00185 0,00426
Him USD 0,01153 0,00384 0,00935 0,00511 0,00286 0,00613 0,00456 0,00379 0,00490 0,00221 0,00198 0,00439
H3m USD 0,01869 0,01076 0,01536 0,01272 0,01105 0,01289 0,01132 0,01095 0,01302 0,01014 0,00980 0,01235
Itm HEUR 0,01218 0,00388 0,00957 0,00515 0,00437 0,00576 0,00459 0,00386 0,00493 0,00223 0,00203 0,00436
ITm HGBP 0,00997 0,00327 0,00807 0,00440 0,00268 0,00520 0,00392 0,00324 0,00423 0,00189 0,00174 0,00386
13m USD 0,01869 0,01076 0,01536 0,01272 0,01105 0,01289 0,01132 0,01090 0,01294 0,01016 0,00990 0,01244
V5m HAUD 0,04536 0,04170 0,04206 0,05026 0,04351 0,04912 0,04697 0,04558 0,05126 0,04639 0,04688 0,05083
V5m USD 0,04447 0,04083 0,04287 0,04973 0,04251 0,04823 0,04637 0,04518 0,05096 0,04603 0,04610 0,05027

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 16,64 16,00* 12,48" 6,49
Balanced Index (55 % S&P 500/45 %
BBUSAgg) 14,32 16,47 11,87 6,84
Funf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 14,65
Balanced Index (55%S&P500/45% BBUSAgg)
+150% 13,55

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (netto)* 16,64 12,60 20,08 (0,95)* 16,43
Balanced Index (55 % S&P 500/45 %

BBUSAgg) 14,32 14,20 21,03 212 13,29

H2 USD (brutto)* 17,66 14,74* 22,36 0,96 18,73
Balanced Index (55%S&P500/45% BBUSAgg)

+1,50% 16,04 15,92 22,85 (0,64) 14,98

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Ubertreffen des Balanced Index (55 % S&P 500 + 45 % Bloomberg Barclays US Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von Gebtihren
lber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel tUber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berlcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw.

31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag Erlése (USD)

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,5000%, féllig am 15.12.51 191.618.443  196.088.730

0,0000%, fallig am 24.11.21 428.300.000  428.299.405 US Treasury, 1,25600%, fallig am 15.8.31 179.874.000  174.562.773

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Treasury, 1,1250%, fallig am 28.02.22 156.169.000  157.649.103

0,0000%, fallig am 23.11.21 423400.000  423399.412 UMBS, 2,5000%, fallig am 25.1.52 153.081546  157.530.246

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,0000%, fallig am 25.3.52 142642510 143.502.428

0,0000%, fallig am 22:11.21 416.300.000  416.298.265 US Treasury, 0,8750%, fallig am 151130 140.813500  134.097744

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,5000%, fallig am 25.1151 126273580  129.684.528

gvozg‘?v _fa”l'g é’“ B-Qf‘A ivestment Bk 415.800.000 415799422 US Treasury, 1,1250%, fallig am 15.02.31 125697200 120331073
redit Agricole Lorporate Aind investment Bank, UMBS, 2,5000%, féllig am 25.10.51 111269462  114.494.538

0,

gigﬁi\/;r if:(')'l's ég;&ﬁﬂn et Bk 415600000 415599423 US Treasury, 0,6250% fallig am 15.4.23 97095000  111.243.096

0,0000%, fallig am 712.21 ’ 415200000 415199423 US Treasury, 1,(?)25(3%, fallig am 15.05.31 102.657.000  105.095.049

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,5000%, fallig am 25951 91.659.718 95.118.771

0,0000%, fallig am 19.11.21 413400000  413.399.426 US Treasury, 1,3800%, faﬂlllg am 15.11.31 90.715.400  89.746.579

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Treasury, 0,3750%, fallig am 30.11.25 88.668.000  88.323.405

0,0000%, fallig am 9.12.21 407200000  407199.434 UMBS, 2,5000%, féllig am 25.7.51 83361573  86.428.685

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, GNMA 1l, 2,0000 %, fallig am 15.09.51 75545660 77294129

0,0000%, fallig am 13.12.21 405700.000 405.698.310 US Treasury, 0,1300%, fallig am 28.2.23 74.622.000 74.528.611

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,0000%, fallig am 25.5.52 7017776 70.617.207

0,0000%, fallig am 12.11.21 405.500.000 405.498.874 UMBS, 2,5000%, féllig am 25.8.51 66.886.068  69.555.452

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,0000%, fallig am 25.2.52 64.998.760 66.887.780

0,0000%, fallig am 20.12.21 405.000.000  404.998.312 UMBS, 2,5000%, féllig am 25.6.52 64.265.7112  66.484.887

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Treasury, 0,5000%, féllig am 28.02.26 65.923.000  65.205.257

0,0000%, fallig am 15.12.21 402.400.000  402.399.441

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 17.11.21 400.100.000  400.099.444

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 15.11.21 400.100.000  400.098.333

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 17.12.21 398.400.000  398.399.447

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 18.11.21 397500.000  397.499.448

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 10.12.21 396.900.000  396.899.449

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 9.11.21 396.700.000  396.699.449

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 16.11.21 394.800.000  394.799.452

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 10.11.21 394.400.000 394.399.452
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
Appreciation Fund

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).

38 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021



Janus Henderson Global Adaptive Capital
AppreCiation Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. .o L - 36.466.846
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 51.945 717952
BareinSChilsse . . . . oo - 15.495
Barsicherheiten . .. .. ... - 1.810.000
Forderungen:
Dividenden . . ... - 7321
ZINSEN . .ottt - 541
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... 23 26.222

39.044.377

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... .. . o - 378.737
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . ..« oot o ettt e 840 391
BareinsChiisse. . . .. ... o - 247946
Barsicherheiten . . ... .. - 340.000
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o - 1.684.937
AnlageverwaltungsgebUhren . . . . ... 7 1.382
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o - 1
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren ... ... .. ... ... .. ... . . . 9.202 -
Managementgeblihren . . .. (44) 685
Aufgelaufene Kosten . . ..o 41.893 40.066

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 2.697.665

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 36.346.712

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
AppreCiation Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 21.464 37170
DIVIdENdENErrage . . . . oo 64.860 103.216
Sonstige ERrage. . . ... o 4.881 15.608
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 2.313.279 2.492.365
Anlageertrige insgesamt 2.404.484 2.648.359
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 6.933 19.645
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 6 56
ManagementgebUhren. . . . ... 2.664 4.044
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o o 51.292 15118
Depotbankgeblhren . . . ..o 14.807 19.377
Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 17.316 26.927
Druckkosten . . 1141 235
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . o 2.901 17624
Sonstige GebUNrEN. . .. . ... 17114 17199
Aufwendungen insgesamt 114.174 120.225
Abziiglich Aufwandsentschidigung (104.218) (96.835)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 9.956 23.390
Nettobetriebsgewinn 2.394.528 2.624.969
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... .. oo - (393.959)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... .. - (131)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschaftstatigkeit 2.376.541 2.202.462

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 2.376.541 2.202.462
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... . - 4
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (38.735.236) (10.450)
VerwasSerungsanpassung . . . . . ..o .o vttt e 11.983 -
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (38.723.253)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (36.346.712) 2192.053
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 36.346.712 34.154.659

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 36.346.712

* Der Fonds hat seine Anlagetétigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die die Geschéftstatigkeit eingestellt
haben wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 oder zum 31. Dezember 2020. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
Appl’eCiatiOI‘l Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 27. Mai 2021 eingestellt. Zum 31. Dezember 2021 wurden vom Fonds keine
Anlagen gehalten. Die folgende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Commercial Papers - 2.098.964 - 2.098.964
Stammaktien 13.885.017 - - 13.885.017
Credit Default Swaps - 29.434 - 29.434
Borsengehandelte Fonds - 2.886.339' - 2.886.339
Devisentermingeschéfte - (78.962) - (78.962)
Terminkontrakte 232.218 - - 232.218
Staatsanleihen - 15.118.911 - 15.118.911
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1.686.669 - 1.686.669
Gekaufte Optionen - 385.959 - 385.959
Geschriebene Optionen - (156.440) - (156.440)
Wertpapieranlagen insgesamt 14117.235 21.970.874 - 36.088.109

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu bertiicksichtigen. Das hat zu einer Minderung um 440 USD bei bérsengehandelten Fonds mit einem beizulegenden Zeitwert von
2.886.339 USD geftihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global Pricing Committee den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 USD 12USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 300 199.700 299.612
Ausgegebene Anteile - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (300) (199.700) (299.612)

Am Ende des Geschaftsjahres. . . - = i

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 USD 12USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.300 199.700 299.612
Ausgegebene Anteile - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.000) - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 300 199.700 299.612

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
Appl’eCiatiOI‘l Fund (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 USD - - 3422 11,41 13.998 10,77
12USD - - 2.758.973 13,82 2.586.509 12,95
Z1USD - - 33.584.317 112,09 31.554.152 105,32
Fondsperformance (ungepriift)
Zum 31. Dezember 2021
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 03/04/2018
27/05/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Diskrete Performance % % % %
A2 USD (Netto) 763 5,85 14,57 =
60% MSCI ACWI NR / 40% Bloomberg Barclays
Global Agg 6ilS) 14,05 18,55 =
A2 USD (Brutto) 8,21 759 16,45 =
60% MSCI ACWINR / 40% Bloomberg Barclays
Global Agg + 1,00% 5,66 15,19 19,74 =

*Der Fonds war am 3. April 2018 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Ubertreffen der Composite Benchmark, die sich aus 60 % MSCI All Country World Index (ACWI) + 40 % Bloomberg Barclays BB Gilobal
Aggregate Bond Index zusammensetzt, um 1 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der représentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

42 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021



Janus Henderson Global Adaptive Capital
AppI’ECiatiOI‘l Fund (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Mexico Cetes, 0,0000%, fallig am 28.01.21 74.683.500 3.745.932

0,0000%, fallig am 16.3.21 3.600.000 3.599.994 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT, 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 29.01.21 2.476.000 3.012.714

0,0000%, fallig am 30.3.21 3.500.000 3.499.995 iShares USD Corp. Bond ETF A 410.430 2.582.332

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Romulus Funding Corp,, 0,0000%, fallig am 19.4.21 1.900.000 1.899.842

0,0000%, féllig am 5.4.21 3.500.000 3.499.981 Crown Castle International Corp., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 21.04.21 1.900.000 1.899.791

0,0000%, fallig am 11.2.21 2.400.000 2.399.996 Canadian Natural Resources Ltd., 0,0000 %, fallig am

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 26.04.21 1.900.000 1.899.686

0,0000%, féllig am 23.2.21 2.400.000 2.399.996 Centennial Energy Holdings, Inc., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 20.05.21 1.900.000 1.899.416

0,0000%, féllig am 22.1.21 2.000.000 1.999.996 General Motors Financial Co., Inc., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 12.05.21 1.900.000 1.899.388

0,0000%, fallig am 10.3.21 1900.000  1899.997 Cabot Corp,, 0,0000%, fallig am 29.4.21 1850.000 1849723

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Walgreens Boots Alliance, Inc., 0,0000%, fallig am

0,0000%, fallig am 11.3.21 1.900.000 1.899.997 18.05.21 1.850.000 1.849.519

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Exelon Generation Co. LLC, 0,0000%, fallig am 10.05.21 1.850.000 1.849.203

0,0000%, fé”ig am 13.4.21 1.900.000 1.899.997 Las Vegas Sands Corp. 29.994 1722.322

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 5,0000%, fallig am 25.5.52 1348000  1494.200

g,oggi\%, faﬂ;g ém 17.3.121A I 1900.000  1.899.997 UMBS, 5,0000%, fallig am 25.2.52 1348000 1492462
redit Agricole Lorporate And nvestment Sank, UMBS, 3,5000%, fallig am 25.2.52 1.200.000 1278375

gigﬁ%r if:c|>||lg g’;gigg And Investment Bank 1900.000 1899997 UMBS, 3,5000%, fallig am 25.3.52 1200000 1273359

0,0000%, fallig am 19.3.21 ' 1900.000 1899.997 UMBS, 3,5000%, f?II!g am 25.5.52 1.200.000 1.271.203

Credit Aaricole Cororate And Investment Bank UMBS, 3,56000%, fallig am 25.1.52 1.200.000 1.268.086

g p )

0,0000%, fallig am 23.3.21 1900000 1.899.997 JPMorgan Chase & Co. 6876 1037391

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Morgan Stanley 9.517 766.318

0,0000%, fallig am 3.3.21 1.900.000 1.899.997

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 8.4.21 1.900.000 1.899.997

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 9.4.21 1.900.000 1.899.997

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 12.4.21 1.900.000 1.899.992

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 22.3.21 1.900.000 1.899.992

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 8.2.21 1.900.000 1.899.990

Energy Transfer LP, 0,0000%, féllig am 7.4.21 1.900.000 1.899.979
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Janus Henderson Global Adaptive Capital

Preservation Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmaBige Renditen
zu bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die Gber denen
liegen, die mit Anlagen in Bareinlagen erzielt wirden. Der
Fonds strebt die Erwirtschaftung langfristiger positiver
Renditen unter unterschiedlichen Marktbedingungen an.

Performanceziel: Outperformance des Bloomberg Barclays
1 month US Treasury Bill Index um 1 % p.a. vor Abzug von
Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes

Portfolio mit Unternehmensaktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren, Anleihen jeglicher Art, Barmitteln

und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds kann sein
Engagement in diesen Anlagen direkt, Uber andere

Fonds (Organismen fiir gemeinsame Anlagen
einschlieBlich von bérsengehandelten Fonds) und
Investmenttrusts/-gesellschaften oder Uber Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. Der
Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhangig von
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100 % des
Vermogens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds
hat keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und
kann in Entwicklungslandern investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg
Barclays 1 Month US Treasury Bill Index verwaltet, da
dieser die Grundlage fur das Performanceziel des Fonds
darstellt. Der Anlageverwalter hat ein hohes MaB an
Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner Anlagen fur
den Fonds.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess flr
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
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Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick Giber den Fonds
Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse 12 in USD des Janus Henderson Global
Adaptive Capital Preservation Fund eine Rendite von

1,98 % (netto) und 2,74 % (brutto), verglichen mit 0,04 %
bzw. einem Performanceziel von 1,04 % (brutto) fiir seine
Benchmark, den Bloomberg 1 Month US Treasury Bill Index.

Risikoreichere Vermogenswerte setzten 2021 zu einer Rally
an, wahrend globale Staatsanleihen EinbufBen hinnehmen
mussten. Zu Beginn des Jahres positionierte sich der Markt
fur eine Wiedereroffnung der Wirtschaft, da weitlaufige
Impfkampagnen gegen COVID-19 eingeleitet wurden.

Dies fihrte in Landern wie Australien und Neuseeland

zu einem Abverkauf von Staatsanleihen mit mittelfristiger
Laufzeit, da Anleger zu dem Schluss kamen, dass die
Absicht, an einer duBerst lockeren Geldpolitik festzuhalten,
nicht fir die verbesserten Wirtschaftsbedingungen
geeignet sei. Im weiteren Verlauf des Jahres gaben
Staatsanleihen erneut nach, als der Inflationsdruck in einer
Vielzahl von Landern, unter anderem auch in den USA,
zunahm. Unterdessen setzten Aktien zu einer Rally an,
allen voran US-amerikanische und wachstumsorientierte
Titel. Andere Industrielander beendeten das Jahr im

Plus, die Schwellenlander jedoch nicht. Angesichts ihrer
Empfindlichkeit gegentiber Zinssatzen mussten Investment-
Grade-Unternehmensanleihen EinbuBen hinnehmen,
wahrend Hochzinsemittenten positive Renditen erzielten.

Im Einklang mit den Einschatzungen, die sich vom
Optionsmarkt ableiten lassen, gehen wir davon aus, dass
sich das Thema einer Straffung der Geldpolitik mittelfristig
fortsetzen wird. Wir sind der Ansicht, dass die Inflation
nicht nur da ist, sondern auch bleiben wird. Und ohne

eine Erhohung der Kapitalkosten kann sich die Inflation
sehr schnell aufheizen. Daher sind wir der Meinung,

dass die US-Notenbank (Federal Reserve, Fed) und
andere Zentralbanken proaktiv vorgehen missen, um zu
verhindern, dass die Preise zu schnell ansteigen und damit
die Kaufkraft vermindern. Die Eurodollar- und Fed-Futures-
Markte gehen jeweils davon aus, dass in den USA im Jahr
2022 mindestens drei Zinserhéhungen vorgenommen
werden durften.

Wir nehmen an, dass dieser Umschwung nicht nur

die Entwicklung der Rentenmarkte, sondern auch

die der Aktienmaérkte direkt vor Herausforderungen

stellen wird. Grund hierfir ist die Tatsache, dass

sich das Engagement der Aktien-Benchmarks in
Wachstumswerten nahezu auf einem Rekordhoch bewegt,



Janus Henderson Global Adaptive

Capital Preservation Fund orsetzung
Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

insbesondere bei den sogenannten FANG-Titeln (Meta,
vormals Facebook, Amazon, Netflix und Alphabet).
Dementsprechend liegt die ,Duration” der Aktienmarkte
in der Nahe ihres Rekordstands, da Wachstumstitel
(theoretisch) Vermdgenswerte mit langerer Laufzeit
sind als substanzorientierte Aktien und daher héhere
Bewertungskennzahlen rechtfertigen kénnen.

Wir sind der Meinung, dass sich Anleger davor hiiten
sollten, Anlagen mit langeren Laufzeiten zu halten (dies
gilt fir sowohl Rentenwerte als auch wachstumsorientierte
Aktien). Gleichzettig sind wir uns natiirlich auch der
Tatsache bewusst, dass eine ,gute” Inflation, die auf einer
gestiegenen Nachfrage beruht, fur Aktien von Vorteil sein
kann, da Lohnerhdhungen Unternehmen in die Lage
versetzen, hohere Kosten weiterzureichen und ausreichende
Gewinnspannen zu wahren. Bei einer solchen Art von
Inflation sind ein starker Rickgang der Wirtschaftstatigkeit
oder ein Abverkauf bei Aktien unwahrscheinlich. Wir
mussen jedoch erkennen, dass die Wirtschaft und die
Aktienmarkte unter Druck kommen werden, wenn die
Kapitalkosten aufgrund der geldpolitischen Straffung
steigen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Global
Adaptive Capital Preservation Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Preservation Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 2911217 575.366
Barmittel und Devisen . . . . ... 194.309 64.448
BareinSChisse . . . . oo 5.952 1453
Barsicherheiten . . . . 20.000 20.000
Forderungen:
Dividenden . . ... 57 4
ZINSEN .« .o 503 .
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 3.808 11.824
Sonstige Forderungen. . .. ... 86 89

Summe Aktiva 3.135.932

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... .. .o 7830 3.004
Bareinschiisse. . . . ... o - 53
Anlageverwaltungsgebiihren .. ... ... 3.362 3.384
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... o o 8.479 847
ManagementgebUhren . . .. o 61 12
Aufgelaufene Kosten . . . ... 47265 39.265

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 3.068.935 626.619

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Preservation Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD) (USD)

Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 2.092 1.083
DIVIdENdENErrage . . . . oo 7991 139
Sonstige ERrage. . . . ..o 1.541 2238

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und

VerbindlichKeiten . . . . . ... 31.099 (671.336)

Anlageertrag/(-verlust) insgesamt (667.876)

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 15 3.375
ManagementgebUhren. . . . ... 554 73
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. . 44317 9.750
Depotbankgeblhren . . . .. o 13.615 17737
Honorare der Abschlusspriifer .. ... ... . 19.370 33.028
DrUCKKOSIEN . o oo 1.208 1113
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren ... ... ... (2.110) 8.930
Sonstige GebUNreN . . . ..o 24112 13.928

Aufwendungen insgesamt 101.081 87.934
Abziiglich Aufwandsentschidigung (101.074) (88.484)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 7 (550)
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 42716 (667.326)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertréage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (667.368)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermogens aus der

GesChAftSAtIGKEIL. . . . . o oo 42.316 (667.368)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 2.400.000 -
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... - (26.522.998)
Nettoerhéhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 2.400.000 (26.522.998)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens. . .. ... .. .. 2442316 (27190.366)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 626.619 27.816.985

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 3.068.935 626.619

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Pl’eservation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Commercial Papers (2020: 0,00% USD -)
Kanada
Mobilfunkdienste

250.000 Rogers Communications, Inc., fallig am

07.01.22
Summe Commercial Papers

Stammaktien (2020: 6,15% 38.520 USD)
Bermuda
Hotels, Restaurants & Freizeit

173 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd.

Kanada
Banken

12 Bank of Montreal

10 Bank of Nova Scotia (The)

6 Canadian Imperial Bank of Commerce

Chemie

19 Nutrien Ltd.
Metalle & Bergbau

71 Barrick Gold Corp.
222 Kinross Gold Corp.

Kaimaninseln
Unterhaltung
322 Sea Ltd.

Internet & Direktmarketing Handel
710 Alibaba Group Holding Ltd.

Indien
Banken
35 ICICI Bank Ltd.

Irland
Biotechnologie
13 Horizon Therapeutics plc

Medizinische Gerate & Bedarf
6 Medtronic plc

Versicherungen
2 Aon plc, A

Panama
Hotels, Restaurants & Freizeit
106 Carnival Corp.

Schweiz
Kapitalmarkte
133 Credit Suisse Group AG
36 UBS Group AG
Taiwan

Halbleiter & Halbleiterausriistung
5 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd.

53 United Microelectronics Corp.

Vereinigtes Kénigreich
Banken
45 HSBC Holdings plc

(%)

815
8,15

0,12

0,04
0,02
0,02
0,08

0,05

0,05
0,04
0,09

2,35

2,75

0,02

0,05

0,02

0,02

0,04
0,02
0,06

0,02
0,02
0,04

0,05

Zeitwert
(USD)

249.992
249.992

3.588

1293
mnr
699
2709

1429

1.349
1290
2639

72.035

84.341

693

1401

621

601

2133

1.282
643
1925

602
620
1.222

1.357

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Multi-Versorger

19 National Grid plc 0,05 1.374
Korperpflege
12 Unilever plc 0,02 645
Pharma
12 AstraZeneca plc 0,02 699
16 Royalty Pharma plc, A 0,02 638
0,04 1337
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
4 Huntington Ingalls Industries, Inc. 0,03 747
2 Lockheed Martin Corp. 0,02 m
2 Northrop Grumman Corp. 0,03 74
8 Raytheon Technologies Corp. 0,02 688
0,10 2.920
Fluggesellschaften
53 Delta Air Lines, Inc. 0,07 2.071
Automobilsektor
71 General Motors Co. 0,14 4163
Banken
4 JPMorgan Chase & Co. 0,02 633
28 KeyCorp 0,02 648
11 US Bancorp 0,02 618
114 Wells Fargo & Co. 0,18 5.470
0,24 7.369
Getrénke
12 Coca-Cola Co. (The) 0,02 all
4 PepsiCo, Inc. 0,02 695
0,04 1.406
Biotechnologie
6 Amgen, Inc. 0,05 1.350
3 United Therapeutics Corp. 0,02 648
3 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,02 659
0,09 2.657
Kapitalmarkte
4 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 0,05 1530
5 Northern Trust Corp. 0,02 598
1 S&P Global, Inc. 0,02 472
0,09 2.600
Baustoffe
3 Martin Marietta Materials, Inc. 0,04 1.322
Konsumentenkredite
5 American Express Co. 0,03 818
Vertriebsstellen
5 Genuine Parts Co. 0,02 701
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
19 Service Corp. International 0,05 1.349
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
2 Berkshire Hathaway, Inc., B 0,02 598
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
13 Verizon Communications, Inc. 0,02 675
Stromversorger
10 Edison International 0,02 682
10 Pinnacle West Capital Corp. 0,02 706
20 Xcel Energy, Inc. 0,05 1.354
0,09 2742

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Preservation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Elektronische Gerate und Komponenten
2 Zebra Technologies Corp., A

Unterhaltung
3 Netflix, Inc.
9 Walt Disney Co. (The)
76  World Wrestling Entertainment, Inc., A

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
30 STAG Industrial, Inc.

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
5 Walmart, Inc.

Lebensmittelprodukte
5 J M Smucker Co. (The)
20 Kellogg Co.
11 Mondelez International, Inc., A

Hotels, Restaurants & Freizeit
9 Caesars Entertainment, Inc.
13 MGM Resorts International

Langlebige Einrichtungsgegenstinde
32 Hovnanian Enterprises, Inc., A
11 Lennar Corp., A

Versicherungen
12 American International Group, Inc.
8 Arthur J Gallagher & Co.
13 Fidelity National Financial, Inc.

Interaktive Medien und Dienstleistungen
39 Alphabet, Inc., A
1 Alphabet, Inc., C
386 Meta Platforms, Inc., A
2.272 Snap, Inc., A

Internet & Direktmarketing Handel
34 Amazon.com, Inc.
179 Wayfair, Inc., A

IT-Dienstleistungen
168 Akamai Technologies, Inc.
6 Fidelity National Information Services,
Inc.
5 International Business Machines Corp.

3 Visa,Inc., A
Maschinen

6 Oshkosh Corp.
Medien

18 Fox Corp., A

18 Interpublic Group of Cos, Inc. (The)
Metalle & Bergbau

24 Newmont Corp.

Mortgage Real Estate Investment Trusts (REITs)
42 AGNC Investment Corp.

(%)

0,04

0,06
0,05
012
0,23

0,05

0,02

0,02
0,04
0,02
0,08

0,03
0,02
0,05

0,13
0,04
0,17

0,02
0,05
0,02
0,09

3,68
010
423
348
11,49

3,70
11
481

0,02

0,02
0,02
0,04

0,05

0,02

Zeitwert

(USD)

1190

1807
1.394
3750
6.951

1439

723

679
1.288
729
2.696

842
583
1425

4.073
1278
5.351

682
1.367
678
2717

112.985

2.894
129.831
106.852
352.562

113.368
34.005
147373

19.663
655
668

650
21.636

676

664
674
1.338

1.488

632

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Multi-Versorger

7 WEC Energy Group, Inc. 0,02
0l, Gas & Treibstoffe
47 Williams Cos., Inc. (The) 0,04
Pharma
11 Bristol-Myers Squibb Co. 0,02
9 Merck & Co., Inc. 0,02
12 Pfizer, Inc. 0,02
0,06
Immobilienverwaltung & -entwicklung
6 CBRE Group, Inc., A 0,02
StraBBe & Schiene
2 Old Dominion Freight Line, Inc. 0,02
Halbleiter & Halbleiterausriistung
13 Intel Corp. 0,02
16 NVIDIA Corp. 0,15
0,17
Software
53 Dropbox, Inc., A 0,04
11 Microsoft Corp. 0,12
0,16
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate
94 Apple, Inc. 0,55
42 Hewlett Packard Enterprise Co. 0,02
0,57
Wasserversorger
8 American Water Works Co., Inc. 0,05
Stammaktien insgesamt 25,89
Bérsengehandelte Fonds (2020: 26,86% 168.334 USD)
148 Invesco EQQQ Nasdag-100 Fund 194
4 Invesco EQQQ Nasdag-100 Fund 0,05
16.271 iShares Core Global Aggregate Bond
Fund 3,01
23.009 iShares USD Short Duration Corp. Bond
Fund 421
66.285 iShares USD Short Duration High Yield
Corp. Bond Fund 12,63
2.922 iShares USD Treasury Bond 0-1yr Fund 9,72
1.610 SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap Fund 3,29
2.455 Vanguard FTSE All-World Fund 9,91
347 Vanguard S&P 500 Fund 1,02
7174 Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond
Fund 12,02
Borsengehandelte Fonds
insgesamt 57,80

Zeitwert
(USD)

679

1224

686
690
709
2.085

651

mr

669
4.706
5375

1.301
3700
5.001

16.692
662
17.354

151
794.235

59.637
1.605

92.436
129.253
387.635
298.278
100.858
304125

31.404
368.815

1.774.046

Staatsanleihen (2020: 58,79% 368.403 USD)

Anlagen insgesamt (Kosten: 2.856.021 USD) 91,84

Devisentermingeschifte (2020: 0,02% (109) USD)

2.818.273

Futures’ (2020: 0,00% USD -)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermégens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsSD)
Goldman Sachs (1) US 2 Year Note 0,00 77
Summe 0,00 77

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Preservation Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Nicht

Nettovermo- realisierter

Nomi- Falligkeits- gens Gewinn
nalwert datum (%) (USD)

Vom Fonds
verein-
nahmte
Rendite

1-Monats-USD-

Amazon.com, LIBOR zzgl. 60

Vom Fonds

gezahlte
Rendite

Kontrahent

Bank of America

Inc. Basispunkte 115.056  05. Jan. 22 0,05 1688

Bank of America 1-Monats-USD-

LIBOR zzgl. 60
Alphabet, Inc.  Basispunkte 114346 05.Jan. 22 0,04 1.362

J.P.Morgan Alibaba Group

Holding Ltd. 80 Basispunkte 14722 18.Jan.22 0,99 30.381
J.P. Morgan Sea Ltd. 80 Basispunkte 101240 18.Jan. 22 0,95 29.205
J.P.Morgan Snap, Inc. 80 Basispunkte 123960  18.Jan.22 0,56 17108
J.P.Morgan Wayfair Inc. 80 Basispunkte 47127 18.Jan. 22 0,43 13123
Summe 3,02 92.867

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 94,86 2.911.217

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: (0,23) % (1.402) USD)

Futures’ (2020: (0,25)% (1.602) USD)

Nicht

Prozent des realisierter

Nettovermdgens Verlust

Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)

Goldman Sachs ) Micro E-mini S&P 500 Index (0,14) (4.481)

Goldman Sachs (1) US 5 Year Note (0,02 (509)

Summe (0,16) (4.990)
Total Return Swap (2020: 0,00% USD-)

Prozent des Nicht

Nettovermo- realisierter

Nomi- Falligkeits- gens Verlust
nalwert datum (%) (UsSD)

Vom Fonds
verein-
nahmte
Rendite

Vom Fonds

gezahlte
Rendite

Kontrahent

Bank of America 1-Monats-
Meta  USD-LIBOR
Platforms, 2zgl. 60
Inc.  Basispunkte 14,077 05.Jan.22 (0,05 (1.627)
J.P.Morgan Akamai
Technologies, 80
Inc.  Basispunkte 18450 18.Jan.22  (0,04) (1.213)
Summe (0,09) (2.840)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,25) (7.830)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 81,90
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,00
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 797
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 2,96
Sonstige Aktiva JAYS
Summe Aktiva 100,00

° Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Pl’eservation Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Commercial Papers - 249.992 - 249.992
Stammaktien 794.235 - - 794.235
Borsengehandelte Fonds 1.774.046 - - 1.774.046
Terminkontrakte (4.913) - - (4.913)
Total Return Swaps - 90.027 - 90.027
Wertpapieranlagen insgesamt 2.563.368 340.019 - 2.903.387

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 38.5620 - - 38.520
Borsengehandelte Fonds - 168.334! - 168.334
Devisentermingeschéfte - (1.293) - (1.293)
Terminkontrakte (1.602) - - (1.602)
Staatsanleihen - 368.403 - 368.403
Wertpapieranlagen insgesamt 36.918 535.444 - 572.362

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhzngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 457 USD bei borsengehandelten Fonds mit einem beizulegenden Zeitwert von

168.334 USD gefiihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Ubertragunggn bei bérsengehandelten Fonds von Stufe 2 auf
Stufe 1, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1

auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive
Capital Pl’eservation Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

12 USD Z2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres 300 5724
Ausgegebene Anteile - 21.661
Zurlckgegebene Anteile . . . - -
Am Ende des Geschéftsjahres 300 27.385

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

12 USD Z2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres 300 255195
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . - (249.471)
Am Ende des Geschéftsjahres 300 5724

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
12USD 3.253 10,84 3189 10,63 3.217 10,72
Z2USD 3.065.682 111,95 623.430 108,91 27.813.768 108,99

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
12 USD 0,75% 0,75% 0,73%

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % %
12 (USD) (netto) 1,98 1,88 = 177
BB US Treasury Bellwethers: 1 Monat (USD) 0,04 0,84 - 1,04

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 23/05/2017
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
12 (USD) (netto) 1,98 (0,84) 4,59 (0,10) =
BB US Treasury Bellwethers: 1 Monat (USD) 0,04 0,42 2,07 1,71 =
12 USD (Brutto) 274 (011 53 0,64 =
BB US Treasury Bellwethers: 1 Month (USD)
+1,00 % 1,04 1,42 3,09 2,74 =

*Der Fonds war am 23. Mai 2017 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Werte.ntwicklung bereitgestellf.

Es werden Angaben zur Klasse 12 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance des Bloomberg Barclays 1 month US Treasury Bill Index um 1 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5
Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Vanguard FTSE All-World Fund 3.769 443.607 US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 17.06.21 250.000 249.999
iShares USD Treasury Bond 0-1yr Fund 82175 423.415 US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 22.06.21 250.000 249.997
iShares USD Short Duration High Yield Corp. Bond Fund 61.500 353520 Vanguard FTSE All-World Fund 1785 212.258
Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond Fund 6.674 346.425 Mexico Cetes, 0,0000%, fallig am 28.01.21 2.975.000 149.218
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, iShares USD Treasury Bond 0-1yr Fund 24.225 124.820
0,0000%, féllig am 23.7.21 300.000 300.000 iShares Core Global Aggregate Bond Fund 9.431 53.442
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap Fund 669 40.520
0,0000%, féllig am 26.7.21 300.000 299.999 JPMorgan Chase & Co. 107 16.039
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Citigroup, Inc. 200 14.022
0,0000%, fallig am 30.6.21 300.000 299.999 Morgan Stanley 159 13.457
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am World Wrestling Entertainment, Inc. ,A* 212 11.354
2.7.21. , , - 300.000 299.999 Visa, Inc. A" 45 10263
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Alphabet, Inc. ,C* 4 9993
20721 300000 299.999 Invesco EQQQ Nasdag-100 Fund 24 8.322
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 7.7.21 300.000 299.999 ) X

) ; AMC Entertainment Holdings, Inc. 346 8107
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Las Vegas Sands Corp 150 7979
0,0000%, fallig am 19.7.21 300.000 299.998 ’ :
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, AutoZone, Inc. 5 7152

g p )

0,0000%, fallig am 410.21 300.000 299.998 Ford Motor Co. 560 6.657
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Royal Caribbean Cruises Ltd. 68 5.768
6.7.21 300000 299.997 TO|| Brothers, Inc. 95 5.655
Bat International Finance plc, 0,0000%, fallig am 25.5.21 300.000 299.928
Romulus Funding Corp., 0,0000%, féllig am 21.05.21 300.000 299.925
Eni Finance USA, Inc., 0,0000%, fallig am 09.07.21 300.000 299.840
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 17.06.21 250.000 249.999
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 19.11.21 250.000 249.998
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 22.06.21 250.000 249.996
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 10.8.21 250.000 249.992
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Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Gesamtrendite aus einer
Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Outperformance gegentber der
zusammengesetzten Benchmark (bestehend aus 60 %
MSCI All Country World Index NR / 40 % Bloomberg
Barclays (BB) Global Aggregate Bond Index) um 1 % vor
Abzug von Gebluhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
flnf Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio
mit Unternehmensaktien und aktienédhnlichen Wertpapieren,
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Ol und
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten.
Der Fonds kann sein Engagement in diesen Anlagen
direkt, Uber andere Fonds (Organismen fir gemeinsame
Anlagen einschlieBlich von bérsengehandelten Fonds)

und Investmenttrusts/-gesellschaften oder tber

Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. Der
Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhangig von
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100 % des
Vermogens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds
hat keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und
kann in Entwicklungslandern investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die
zusammengesetzte Benchmark (60 % MSCI All Country
World Index NR / 40 % BB Global Aggregate Bond

Index) verwaltet, die weitgehend reprasentativ fir die
Vermogenswerte ist, in die er investieren darf, da diese die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit
bei der Auswahl einzelner Anlagen flr den Fonds.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil
der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und
einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der

Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds

Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 in USD des Janus Henderson Gilobal
Adaptive Multi-Asset Fund in US-Dollar eine Rendite

von 10,75 % (netto) und 11,80 % (brutto), verglichen mit
8,78 % und einem Performanceziel von 9,86 % (brutto)
fir seine Benchmark, einen intern berechneten Index, der
sich zu 60 % aus dem MSCI All Country World Index und
40 % aus dem Bloomberg Global Aggregate Bond Index
zusammensetzt.

Risikoreichere Vermogenswerte setzten 2021 zu einer Rally
an, wahrend globale Staatsanleihen EinbufBen hinnehmen
mussten. Zu Beginn des Jahres positionierte sich der Markt
fir eine Wiedereroffnung der Wirtschaft, da weitlaufige
Impfkampagnen gegen COVID-19 eingeleitet wurden. Dies
flhrte in Landern wie Australien und Neuseeland zu einem
Abverkauf von Staatsanleihen mit mittelfristiger Laufzeit,

da Anleger zu dem Schluss kamen, dass die Absicht,

an einer auBerst lockeren Geldpolitik festzuhalten, nicht

fir die verbesserten Wirtschaftsbedingungen geeignet

sei. Im weiteren Verlauf des Jahres gaben Staatsanleihen
erneut nach, als der Inflationsdruck in einer Vielzahl von
Landern, unter anderem auch in den USA, zunahm.
Unterdessen setzten Aktien zu einer Rally an, allen voran
US-amerikanische Wachstumswerte. Andere Industrielander
beendeten das Jahr im Plus, die Schwellenlander

jedoch nicht. Angesichts ihrer Empfindlichkeit

gegenlber Zinssatzen mussten Investment-Grade-
Unternehmensanleihen EinbuBen hinnehmen, wahrend
Hochzinsemittenten positive Renditen erzielten.

Im Einklang mit den Einschatzungen, die sich vom
Optionsmarkt ableiten lassen, gehen wir davon aus, dass
sich das Thema einer Straffung der Geldpolitik mittelfristig
fortsetzen wird. Wir sind der Ansicht, dass die Inflation
nicht nur da ist, sondern auch bleiben wird. Und ohne

eine Erhdhung der Kapitalkosten kann sich die Inflation
sehr schnell aufheizen. Daher sind wir der Meinung,

dass die US-Notenbank (Federal Reserve, Fed) und
andere Zentralbanken proaktiv vorgehen missen, um zu
verhindern, dass die Preise zu schnell ansteigen und damit
die Kaufkraft vermindern. Die Eurodollar- und Fed-Futures-
Markte gehen jeweils davon aus, dass in den USA im Jahr
2022 mindestens drei Zinserhéhungen vorgenommen
werden durften.
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(Fortsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Wir nehmen an, dass dieser Umschwung nicht nur

die Entwicklung der Rentenmarkte, sondern auch

die der Aktienmarkte direkt vor Herausforderungen
stellen wird. Grund hierfur ist die Tatsache, dass

sich das Engagement der Aktien-Benchmarks in
Wachstumswerten nahezu auf einem Rekordhoch bewegt,
insbesondere bei den sogenannten FANG-Titeln (Meta,
vormals Facebook, Amazon, Netflix und Alphabet).
Dementsprechend liegt die ,Duration” der Aktienmarkte
in der Nahe ihres Rekordstands, da Wachstumstitel
(theoretisch) Vermdgenswerte mit langerer Laufzeit
sind als substanzorientierte Aktien und daher héhere
Bewertungskennzahlen rechtfertigen kénnen.

Wir sind der Meinung, dass sich Anleger davor hiiten
sollten, Anlagen mit langeren Laufzeiten zu halten (dies
gilt fir sowohl Rentenwerte als auch wachstumsorientierte
Aktien). Gleichzettig sind wir uns natiirlich auch der
Tatsache bewusst, dass eine ,gute” Inflation, die auf einer
gestiegenen Nachfrage beruht, fur Aktien von Vorteil sein
kann, da Lohnerhdhungen Unternehmen in die Lage
versetzen, hohere Kosten weiterzureichen und ausreichende
Gewinnspannen zu wahren. Bei einer solchen Art von
Inflation sind ein starker Rickgang der Wirtschaftstatigkeit
oder ein Abverkauf bei Aktien unwahrscheinlich. Wir
mussen jedoch erkennen, dass die Wirtschaft und die
Aktienmarkte unter Druck kommen werden, wenn die
Kapitalkosten aufgrund der geldpolitischen Straffung
steigen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Global
Adaptive Multi-Asset Fund.

Januar 2022
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(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

((5])] (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 16.470.512 13.316.954
Barmittel und Devisen . . . . ... 901.573 598.719
BareinSChisse . . . . o oo 24.251 33798
Barsicherheiten . . . . 365.000 563.000
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . .. ... .. .. - 34
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 4.540 14.026
Dividenden . . . .. 3186 3.232
ZINSEN oot 6.549 4.884
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ........ ... .. . 5.024 28.630
Sonstige FOrderungen . . . . ... oo - 190

Summe Aktiva 17.780.635 14.563.467

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ........... ... ... .. ... . 47556 118.444
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt - 857
BareinsChiisse. . . . . ... 120.077 82111
Barsicherheiten . . . ... 290.000 .
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... 14 -
AnlageverwaltungsgebUhren . . .. ... 10.039 8.313
Anlegerbetreuungsgebiihren .. ... L 832 214
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... o o 11482 -
ManagementgebUhren . . .. . 329 270
Aufgelaufene Kosten . . . ... 73.381 54.213

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 553.710 264.422

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 17.226.925 14.299.045

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD) (USD)

Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 155.595 42700
DIVIdENdENErrage . . . . oo 98.510 88.857
Sonstige ERrage. . . ... oo 8.804 1709
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.422.095 2.099.346
Anlageertrige insgesamt 1.685.004 2.232.612
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 111105 96.187
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 5919 1.911
Managementgeblhren. . . . ... 3.808 1554
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 79.203 5.947
Depotbankgeblhren . . . ..o 15135 45,554
Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 19.370 26.800
Druckkosten . . o 1.257 507
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . o 3.661 21318
Sonstige GebUNrEN. . . .. ... 38.201 23.470
Aufwendungen insgesamt 277.659 223.248
Abziiglich Aufwandsentschidigung (121.134) (94.247)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 156.525 129.001
Nettobetriebsgewinn 1.528.479 2.103.611
Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ....... ... (220) (61)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermoégens aus
der Geschaftstatigkeit 1.502.182 2.079.935

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 1502182 2.079.935

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 1.892.298 292100
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... .. o (466.781) (57.770)
VErwasserungsanpassUNg . . . .« oot vt ettt et e e e 181 205
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 1.425.698 234.535
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 2.927.880 2.314.470
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... .... .. .. 14.299.045 11.984.575

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 17.226.925 14.299.045

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

(%)

Zeitwert
(USD)

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2020: 0,24% 35.279 USD)

USA
Kapitalmarkte
2.241 BlackRock Ltd. Duration Income Trust

Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gesamt

Commercial Papers (2020: 2,45% 349.989 USD)
Kanada
Mobilfunkdienste

650.000 Rogers Communications, Inc., féllig am
07.01.22

USA
Kapitalmarkte
400.000 White Plains Capital Co, LLC, fallig am
25.01.22

Konsumentenkredite

800.000 General Motors Financial Co., Inc., fallig
am 05.01.22

Maschinen
800.000 Parker-Hannifin Corp., féllig am 04.01.22

Pharma
750.000 Viatris, Inc., féllig am 19.01.22

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2020: 44,02% 6.294.112 USD)
Bermuda
Hotels, Restaurants & Freizeit

3.634 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd.

Kanada
Banken
601 Bank of Montreal
493 Bank of Nova Scotia (The)
300 Canadian Imperial Bank of Commerce
Chemie
951 Nutrien Ltd.
Metalle & Bergbau

3.633 Barrick Gold Corp.
11.301 Kinross Gold Corp.

Kaimaninseln
Unterhaltung
887 Sea Ltd.

Internet & Direktmarketing Handel
1954  Alibaba Group Holding Ltd.

Finnland
Maschinen
1 Metso Outotec OYJ

Deutschland
Biotechnologie
123 BioNTech SE

Indien
Banken
1759 ICICI Bank Ltd.

0,22

0,22

3,77

2,32

4,64

4,65

435
19,73

0,44

0,38
0,21
0,20
0,79

0,40
0,38
0,78

115

1,35

0,00

018

0,20

37761

37.761

649.980

399.896

799.970

799.981

749.836
3.399.663

75.369

64.740
35.343
34.968
135.051

71615

69.027
65.659
134.686

198.431

232116

31709

34.811

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Irland
Biotechnologie
639 Horizon Therapeutics plc

Medizinische Gerate & Bedarf
305 Medtronic plc

Versicherungen
110 Aon plc, A

Niederlande
Medizinische Gerate & Bedarf
0 Koninklijke Philips NV

Panama
Hotels, Restaurants & Freizeit
2.073 Carnival Corp.

Schweiz

Kapitalmarkte
6.792 Credit Suisse Group AG
1.851  UBS Group AG

Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung

273 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd.
2.679 United Microelectronics Corp.

Vereinigtes Konigreich
Banken
2.281 HSBC Holdings plc

Multi-Versorger
986 National Grid plc

Korperpflege

634 Unilever plc
Pharma

606 AstraZeneca plc

837 Royalty Pharma plc, A
USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
182 Huntington Ingalls Industries, Inc.
98 Lockheed Martin Corp.
92 Northrop Grumman Corp.
399 Raytheon Technologies Corp.

Fluggesellschaften
1131 Delta Air Lines, Inc.
283 Southwest Airlines Co.

Automobilsektor
1138  General Motors Co.

Banken
203 JPMorgan Chase & Co.
1427 KeyCorp
579 US Bancorp
2.755 Wells Fargo & Co.
Getranke

612 Coca-Cola Co. (The)

(%)

0,18

019

0,00

0,24

0,38
019
0,57

019
018
037

0,20

0,21
019
0,40

0,20
0,20
0,21
0,20
0,81

0,26
0,07
033

0,19
0,19
019
0,77
134

0,21

Zeitwert
(USD)

68.859

31.562

33.062

41709

65.475
33.077
98.552

32.845
31344
64.189

68.772

71307

34103

35.299
33.354
68.653

33.987
34.830
35.610
34.338
138.765

44199
12124
56.323

66.721

32145
33.006
32.522
132185

229.858

36.236

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

202 PepsiCo, Inc.

Biotechnologie
324 Amgen, Inc.
56 Gilead Sciences, Inc.
173 United Therapeutics Corp.
160 Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Kapitalmarkte
194 Goldman Sachs Group, Inc. (The)
275 Northern Trust Corp.
71 S&P Global, Inc.

Baustoffe
157 Martin Marietta Materials, Inc.

Konsumentenkredite
138 American Express Co.

Vertriebsstellen
251 Genuine Parts Co.

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
969 Service Corp. International

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
117 Berkshire Hathaway, Inc., B

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
641 Verizon Communications, Inc.

Stromversorger
495 Edison International
499  Pinnacle West Capital Corp.
1.013  Xcel Energy, Inc.

Elektronische Gerate und Komponenten
110 Zebra Technologies Corp., A

Unterhaltung
33 Netflix, Inc.
89 Roky, Inc.
1406 Walt Disney Co. (The)
1544 World Wrestling Entertainment, Inc., A

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
1506 STAG Industrial, Inc.

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
639 Walmart, Inc.

Lebensmittelprodukte
252 J M Smucker Co. (The)
1.041 Kellogg Co.
545 Mondelez International, Inc., A

Hotels, Restaurants & Freizeit
328 Caesars Entertainment, Inc.
2164 MGM Resorts International

Langlebige Einrichtungsgegenstinde
3 Lennar Corp., A

Versicherungen
603 American International Group, Inc.
394 Arthur J Gallagher & Co.

(%)

0,20
04

0,42
0,02
022
0,20
0,86

043
019
019
0,81

0,40

013

0,20

0,40

0,20

0,19

0,20
0,20
0,40
0,80

0,38

012
0,12
126

0,44
194

0,42

0,54

0,20
0,39
0,21
0,80

018
0,56
074

0,00

0,20
0,39

Zeitwert
(USD)

35.089
71325

72.890
4.066
37.382
35136
149.474

74.215
32.893
33.507

140.615

69.162

22.577

35190

68.789

34.983

33.306

33.784
35.224
68.580
137.588

65.472

19.881
20.310
207775
76.181
334.147

72.228

92.457

34.227
67.061
36139
137.427

30.678
97120
127798

348

34.287
66.850

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

648 Fidelity National Financial, Inc.

Interaktive Medien und Dienstleistungen
336 Alphabet, Inc., A
7 Alphabet, Inc., C
3176 Meta Platforms, Inc., A
6.255 Snap, Inc., A

Internet & Direktmarketing Handel
293 Amazon.com, Inc.
492  Wayfair, Inc., A

IT-Dienstleistungen
462 Akamai Technologies, Inc.
316 Fidelity National Information Services, Inc.
275 International Business Machines Corp.
166 Visa, Inc., A

Maschinen
299 Oshkosh Corp.

Medien
911 Fox Corp., A
937 Interpublic Group of Cos, Inc. (The)

Metalle & Bergbau
1228 Newmont Corp.

Mortgage Real Estate Investment Trusts (REITs)
2119 AGNC Investment Corp.

Multi-Versorger
366 WEC Energy Group, Inc.

81, Gas & Treibstoffe
2.399  Williams Cos., Inc. (The)

Pharma
580 Bristol-Myers Squibb Co.
446 Merck & Co., Inc.
612 Pfizer, Inc.
0 Viatris, Inc.

Immobilienverwaltung & -entwicklung
326 CBRE Group, Inc., A

StraBe & Schiene
92 Old Dominion Freight Line, Inc.

Halbleiter & Halbleiterausriistung
660 Intel Corp.
172 NVIDIA Corp.

Software
2.700 Dropbox, Inc., A
75 Microsoft Corp.

Fachhandel
5 Home Depot, Inc. (The)

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate
1139 Apple, Inc.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,20
0,79

5,65
012
6,20
171
13,68

5,67
0,54
6,21

0,31
020
0,21
0,21
093

0,20

0,20
0,20
0,40

0,21

0,36

0,21
0,20
0,21
0,00
0,62

0,21

0,19

0,20
0,29
0,49

0,39
015
0,54

Zeitwert
(USD)

33.813
134.950

973.405
20.255
1.068.248
294173
2.356.081

976.962
93.465
1.070.427

54.072
34.491
36.756
35.974
161.293

33.700

33.616
35.091
68.707

76.161

31870

35.528

62.470

36.163
34181
36139
3
106.486

35.374

32971

33.990
50.587
84.577

66.258
25.224
91.482

2.075

202.252
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(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
2118 Hewlett Packard Enterprise Co. 0,19
1,36

Textilien, Bekleidung und Luxusguter
1998 NIKE, Inc., B 1,93

Wasserversorger

387 American Water Works Co., Inc. 0,42

Stammaktien insgesamt 49,94

Bérsengehandelte Fonds (2020: 7,53% 1.077.448 USD)
1111 iShares Core EUR Corp. Bond Fund 0,98
420 iShares J.P. Morgan USD EM Bond Fund 0,27

5.748 iShares Physical Gold ETC 118
346 iShares USD Corp. Bond Fund 0,25
1100 iShares USD High Yield Corp. Bond Fund 0,66
18.466 iShares USD Short Duration High Yield
Corp. Bond Fund 0,63
51490 Lyxor Commodities Thomson Reuters 6,61
2.000 Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond
Fund 0,63
2.233 WisdomTree WTI Crude QOil 0,09
Boérsengehandelte Fonds insgesamt 11,30
Staatsanleihen (2020: 37,12% 5.307.992 USD)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
9.669.207 4,5000 %, fallig am 04.12.25 2,96
1.250.000 0,5000 %, fallig am 15.01.28 9
Staatsanleihen insgesamt 12,07
Anlagen insgesamt (Kosten: 15.370.019 USD) 93,26

Credit Default Swaps (2020: 0,03% 4.388 USD)

Devisentermingeschifte (2020: 0,02% 2.168 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Aktueller
Marktwert
(UsD)

Gekaufte

Wahrung Verkaufte Wahrung

Prozent des
Nettovermo-
Abwick- gens
lungstag (%)

Zeitwert
(USD)

33.401
235.663

333.007

73.089
8.604.922

169.404
45.683
203.925
43764
112.816

107.989
1137.841

108.030
16.011
1.945.463

509.437
1.568.745

2.078.182

16.065.991

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

Futures’ (2020: 0,67% 95.925 USD)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermégens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 1 Amsterdam Index 0,03 4.994
Goldman Sachs 3 CAC 40 Index 0,05 8775
Goldman Sachs 1 DAX Index 0,06 11.255
Micro E-mini Nasdag-100
Goldman Sachs 19 Index 0,06 9.252
Micro E-mini Russell 2000
Goldman Sachs 75 Index 014 24701
Goldman Sachs 14 MSCI Emerging Markets Index 0,06 10.400
Goldman Sachs 2 Nikkei 225 Index 0,00 690
Goldman Sachs 9 OMXS30 Index 0,08 13.236
Goldman Sachs 5 S&P/TSX 60 Index 014 24.807
Goldman Sachs 4 SPI 200 Index 0,04 6.323
Goldman Sachs 1 US Long Bond 0,01 1679
Goldman Sachs 1 US Ultra Bond 0,02 3139
Summe 0,69 119.251

Total Return Swap’ (2020: 0,00% USD -)

Kontrahent

Bank of America

Vom Fonds

Nicht
realisierter
Gewinn
(UsD)

Prozent des

Nettovermo-

Nomi- Falligkeits- gens
nalwert datum (%)

Vom Fonds
verein-
nahmte
Rendite
1-Monats-USD-
Amazon.com, LIBOR zzgl. 60

gezahlte
Rendite

Inc.  Basispunkte 917064  05.Jan. 22 0,08 13.458

Bank of America 1-Monats-USD-

LIBOR zzgl. 60
Alphabet, Inc.  Basispunkte 917703 05.Jan.22 0,06 10.930

J.P.Morgan Alibaba Group

Holding Ltd. 80 Basispunkte 315727 18.Jan.22 0,49 83.612
J.P.Morgan Sea Ltd. 80 Basispunkte 278.882  18.Jan.22 0,47 80.451
J.P.Morgan Snap, Inc. 80 Basispunkte 341273 18.Jan. 22 0,27 47100
J.P.Morgan Wayfair Inc. 80 Basispunkte 129.534  18.Jan. 22 021 36.069
Summe 1,58 271.620

Optionen (2020: 1,04 % 149.653 USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt

95,60 16.470.512

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2020: (0,20)% (28.057) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Barclays Prozent des Nicht

usD 8901  CAD 11000 8696 20.Jan.22 000 205 Aktueller Nettovermé- realisierter

Citibank Marktwert Abwick- gens Verlust
Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)

usD 8894  CAD 11000 8696  20.Jan.22 0,00 198

usD 23452 GBP 17.000 23009  20.Jan.22 0,00 443 Citibank

Credit Suisse HKD 268000  USD 34.476 34371 20.Jan.22 0,00 (105)

usD 35841 AUD 48.000 34924 20.Jan. 22 0,01 17 UsD 157066  MXN 3235836 157605  20.Jan.22 0,00 (539)

usb 96710 EUR 83.000 94526 20.Jan.22 0,01 2184 Credit Suisse

usb 20.894 JPY 2377000 20667  20.Jan.22 0,00 221 usD 19648  CHF 18.000 19763 20.Jan.22 0,00 (115)

HSBC J.P. Morgan

usb 7214 CAD 9.000 7114 20.Jan.22 0,00 160 usD* 16796  EUR 14.860 16.948  31.Mrz.22 0,00 (152)

usb 196 KRW 231000 194 20.Jan.22 0,00 2 usD 20769 SGD 28.000 20776  20.Jan.22 0,00 (7)

J.P. Morgan Summe 0,00 (918)

EUR® 1028196 USD 1163420 1172734 31.Mz.22 005 9.314

Summe 0,07 13.650 Futures’ (2020: (0,20)% (29.058) USD)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermégens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 1 Australia 10 Year Bond 0,00 (620)
Goldman Sachs 2 E-mini S&P 500 Index (0,06) (9.938)
Goldman Sachs (3) Micro E-mini S&P 500 Index (0,01 (1.494)
Goldman Sachs (1) US 10 Year Note (0,08) (14.106)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Futures’ (2020: (0,20) % (29.058) USD)

Prozent Nicht
des Netto- realisierter

vermogens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsD)

Goldman Sachs (8) US 5 Year Note (0,02) (4.070)
Summe (0,17) (30.228)
Total Return Swap’ (2020: 0,00% USD-)
Vom Fonds Prozent des Nicht
Vom Fonds verein- Nettovermo- realisierter
gezahlte nahmte Nomi- Falligkeits- gens Verlust
Kontrahent Rendite Rendite  nalwert datum (%) (USD)
Bank of America 1-Monats-
Meta  USD-LIBOR
Platforms, 2zgl. 60
Inc.  Basispunkte 916598 05.Jan.22  (0,08) (13.074)
J.P.Morgan Akamai
Technologies, 80
Inc.  Basispunkte 50737 18.Jan.22 (0,02 (3.336)
Summe (0,10) (16.410)

Optionen (2020: (0,42) % (61.329) USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,27) (47.556)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 71,02
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,21
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,67
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 19,12
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 1,60
Sonstige Aktiva 738
Summe Aktiva 100,00

O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
° Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Organismen fir gemeinsame Anlagen 37761 - - 37761
Commercial Papers - 3.399.663 - 3.399.663
Stammaktien 8.604.922 - - 8.604.922
Borsengehandelte Fonds 1.945.463 - - 1.945.463
Devisentermingeschafte - 12.732 - 12732
Terminkontrakte 89.023 - - 89.023
Staatsanleihen - 2.078.182 - 2.078.182
Total Return Swaps - 255.210 - 255.210
Wertpapieranlagen insgesamt 10.677169 5.745.787 - 16.422.956

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Organismen fir gemeinsame Anlagen 35.279 - - 35.279
Commercial Papers - 349.989 - 349.989
Stammaktien 6.294.082 30' - 6.294.112
Credit Default Swaps - 4.388 - 4.388
Borsengehandelte Fonds - 1.077.448? - 1.077.448
Devisentermingeschéfte - (25.889) - (25.889)
Terminkontrakte 66.867 - - 66.867
Staatsanleihen - 5.307.992 - 5.307.992
Gekaufte Optionen - 149.653 - 149.653
Geschriebene Optionen - (61.329) - (61.329)
Wertpapieranlagen insgesamt 6.396.228 6.802.282 - 13.198.510

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Anderung bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 30 USD gefihrt.

Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Minderung um 9 USD bei borsengehandelten Fonds mit einem beizulegenden Zeitwert von
1.077.448 USD geflhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Ubertragungen bei Stammaktien und bérsengehandelten
Fonds von Stufe 2 auf Stufe 1, und wéhrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei
Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 UsSD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 15.985 21762 1262 985.320 300
Ausgegebene Anteile 61184 59.076 7163 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (5.820) (24.052) (2.321) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 71.349 56.786 6.104 985.320 300

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 18.066 303 2197 985.320 300
Ausgegebene Anteile 2131 21459 - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.212) - (935) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 15.985 21762 1262 985.320 300

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HEUR 1.065.500 13,12 234.586 12,01 213.053 10,51
A2 USD 845.288 14,89 294.000 13,51 3525 11,62
E2 HEUR 86.430 12,44 17608 11,42 24.898 10,11
H2 USD 15.225.069 15,45 13.748.663 13,95 11.739.522 11,91
12USD 4.638 15,46 4188 13,96 3.577 11,92

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fiir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HEUR 1,44% 1,74% 1,75%
A2 USD 1,45% 1,69% 1,75%
E2 HEUR 1,70% 2,75% 2,86%
H2 USD 0,95% 1,03% 1,05%
12USD 0,95% 0,87% 1,04%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 10,75 14,24* 757 VAV
60 % MSCI All Country World Index NR / 40 %
Bloomberg Barclays Global +1,00 % 8,78 13,72 10,11 9,52
Finf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 9,41
60 % MSCI All Country World Index NR / 40 %
Bloomberg Barclays Global +1,00 % 1,22

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (netto)* 10,75 16,27 16,43 (7,08)* 3,97
60% MSCI ACWINR / 40% Bloomberg

Barclays Global Agg 8,78 14,05 18,55 (6,00) 17,09

H2 USD (brutto)* 11,80 18,30™ 18,47 (5,45)* 5,79

60 % MSCI All Country World Index NR / 40 %

Bloomberg Barclays Global +1,00 % 9,86 15,19 19,74 (5,05) 18,26

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Ubertreffen des 60 % MSCI All Country World Index NR + 40 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index um 1 % p.a. vor Abzug
von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Cnpc Finance HK Ltd,, 0,0000%, fallig am 7.7.21 1.550.000 1.549.896 Mexico Cetes, 0,0000%, fallig am 28.01.21 15.982.600 801.646
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Las Vegas Sands Corp. 11778 606.262
0,0000%, fallig am 5.11.21 1.500.000 1.499.998 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT, 0,0000%, fallig am
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 29.01.21 414.000 503.741
0,0000%, fallig am 16.3.21 1.300.000 1.299.998 JPMorgan Chase & Co. 3120 467599
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Citigroup, Inc. 4.621 318.890
0,0000%, fallig am 5.4.21 1.300.000 1.299.993 Morgan Stanley 3766 310.980
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Microsoft Corp. 1155 279.276
0,0000%, fallig am 26.5.21 1200000 1199.999 AMC Entertainment Holdings, Inc. 19.346 277217
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Walt Disney Co. (The) 1563 267986
0,0000%, fallig am 28.5.21 1.200.000 1199.999 AutoZone, Inc. 178 248933
Meta Platforms, Inc. ,A" 3.357 1106.703 Visa, Inc. A" 1106 241894
Amazon.com, Inc. 325 1101.629 Pizer, Inc. 5.888 234.211
g,rggg()AﬂznfcéTlliZ gﬁ:qgf&?ﬁnd Investment Bank, 1100.000 1099.998 World Wrestling Entertainment, Inc. ,A* 4.306 230.577
) ) Duke Energy Corp. 2.258 220.910
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Bancorp 3915 219149
0,0000%, fallig am 5.10.21 1100.000 1.099.998 ) . ’ ’
Alohabet Inc. A* 364 1047010 US Treasury Inflation Indexed, 0,56000%, féllig am
P o 15.01.28 182.000 216.754
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Archer-Daniels-Midland Co 3123 184978
0,0000%, fallig am 17.11.21 1.000.000 999.999 ) ’ ) )
Credit Agricole Corporate And Investment Bank Caterpillar, Inc. 818 178.638
g p )
0,0000%, fllig am 29.9.21 1.000.000 999.999 MSCI, Inc. 347 175.063
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Lyxor Commodities Thomson Reuters 8.665 172.929
30.9.21 1.000.000 999.998
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 5.10.21 900.000 900.000
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 10.12.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 16.11.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 25.8.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 30.12.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 9.12.21 900.000 899.999
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Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI World
Health Care NR Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen beliebiger
GroBe mit Ausrichtung auf den Bereich der Life Sciences aus
allen Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World Health
Care NR Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasen-
tativ fir die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies
bildet die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds. Der
Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen
fur den Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder
nicht im Index enthaltene Anlagen auswéhlen, der Fonds kann
jedoch gelegentlich éhnliche Anlagen halten wie der Index.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess berticksichtigt
werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der im
Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil der Anlage-
kompetenzen des Anlageverwalters und einer von mehreren
Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokon-
struktion einflieBen. Der Anlageprozess des Anlageverwalters
ist jedoch in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher
maximiert der Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds
weder die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken
als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds
Andy Acker, Portfoliomanager

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2021
erzielte die Anteilsklasse H2 des Janus Henderson Global Life
Sciences Fund in US-Dollar eine Rendite von 6,35 % (netto)
und 7,27 % (brutto) und blieb damit hinter seiner priméaren
Benchmark zurtick: Der MSCI World Health Care NR Index leg-
te um 19,80 % (brutto) zu, wahrend sich das Performanceziel
auf 22,20 % (brutto) belief. Der Fonds blieb auch hinter seiner
sekundaren Benchmark, dem S&P 500® Index, zurlick, der mit
28,71 % (brutto) rentierte.

Die Positionierung des Fonds im Biotechnologiesektor belas-
tete die Performance am stérksten. Die Auswahl von Titeln im
Bereich Gesundheitsausriistung hingegen wirkte sich positiv

auf die Rendite aus.

Auf Einzeltitelebene schmaélerte Acadia Pharmaceuticals die
Wertentwicklung am starksten. Anfang des Jahres befand sich
das Unternehmen in der Entwicklung seines Leitmedikaments

Nuplazid zur Behandlung von Halluzinationen und Wahnvorstel-
lungen im Zusammenhang mit demenzbedingten Psychosen.
Im April verweigerte die Food and Drug Administration (FDA)
jedoch die Zulassung, da bei einigen Patientenuntergruppen
keine statistische Signifikanz festgestellt wurde. Die Entschei-
dung kam Uberraschend, da die beanstandeten Punkte nicht
Teil der fur die Zulassung vereinbarten Kriterien waren, und
|6ste einen Abverkauf der Aktie aus. Nach einem Treffen mit
der FDA kiindigte das Unternehmen jedoch an, seinen Antrag
Anfang 2022 erneut einzureichen, wobei es die vorgeschlagene
Indikation auf Psychosen im Rahmen der Alzheimer-Krank-

heit einschréanken und neue Analysen vorhandener klinischer
Daten verwenden wirde. Dariiber hinaus veréffentlichte Acadia
positive klinische Daten fir ein weiteres Pipeline-Programm,
diesmal fur das Rett-Syndrom, eine seltene, genetisch bedingte
neurologische Storung.

Allakos belastete die Wertentwicklung ebenfalls erheblich.
Allakos entwickelt seinen fihrenden Arzneimittelkandidaten
Lirentelimab zur Behandlung von Erkrankungen, die durch

die Vermehrung von Eosinophilen (spezialisierte Immunzellen)
verursacht werden. Im Dezember teilte das Unternehmen aller-
dings mit, dass das Medikament in zwei Studien im Spétsta-
dium die Symptome der Patienten nicht verbessern konnte,
obwohl die Zahl der Eosinophilen deutlich reduziert wurde.
Allakos wird die Entwicklung von Lirentelimab zwar fortsetzen,
konnte jedoch die Diskrepanz in den Studienergebnissen nicht
erklaren. Der Fonds stellte die Position glatt.

Im Gegenzug profitierten einige Positionen des Fonds von
Fusionen und Ubernahmen, darunter auch GW Pharmaceuti-
cals, das dem Fonds seinen hochsten Einzelgewinn bescherte.
Die Aktie legte zu, nachdem Jazz Pharmaceuticals angekindigt
hatte, GW fur einen Preis von 7,2 Mrd. USD zu Ubernehmen,
was rund 50 % Uber dem Marktwert lag. Das Angebot spiegelt
das starke Wachstumspotenzial von GW wider, da das fuhren-
de Medikament Epidiolex, ein Cannabinoid fir Patienten mit
schwerer Epilepsie im Kindesalter, im Jahr 2020 einen Um-
satzanstieg von mehr als 70 % verzeichnete. Darliber hinaus
hatte GW Epidiolex kirzlich fur eine neue Indikation namens
tuberése Sklerose auf den Markt gebracht. Dabei handelt es
sich um eine genetische Erkrankung, von der 30.000 Patienten
betroffen sind.

Arena Pharmaceuticals zéhlte ebenfalls zu den starksten Posi-
tionen des Fonds. Die Aktie legte zu, nachdem Pfizer angekiin-
digt hatte, das Biotechnologieunternehmen fir 6,7 Mrd. USD
ubernehmen zu wollen. Dies stellte einen Aufschlag von 100 %
gegeniiber dem aktuellen Kurs dar. Arena konzentriert sich auf
die Entwicklung von Behandlungsmaglichkeiten fir immun-ent-
ziindliche Erkrankungen in den Bereichen Gastroenterologie,
Dermatologie und Kardiologie. Interessant war die Tatsache,
dass das Unternehmen noch vor der Bekanntgabe von Daten
aus der Phase-3-Studie Ubernommen wurde. Dies deutet dar-
auf hin, dass die Ubernahmeaktivititen im Jahr 2022 aggressi-
ver werden koénnten, da die groBen Pharmaunternehmen Gber
solide Bilanzen verfligen und Biotechnologieunternehmen eine
Kombination aus hoher Innovationskraft und niedrigen Bewer-
tungen aufweisen.

Vielen Dank fir lhre Anlage im Janus Henderson Global Life
Sciences Fund.

Januar 2022
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020

Zum
31. Dezember
2021
((5])]
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. .o L 4.652.239.666
Barmittel und Devisen . . . . ... 9.483.669
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 14.859.032
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . . ... ... .. 1.548
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 12134128
Dividenden . . . .. 1.330.864
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... .. .. L 16172
Sonstige Forderungen. . . ... 650.575

(USD)

3.876.475.738
21584.859

6.248.839
10.810
25.711.650
1.780.362
43.550
638.675

Summe Aktiva 4.690.715.654

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... .. ... .. ... ... ... 358.951
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ..o .ottt e 126
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 289.977
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 15.198.233
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 4.622.743
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 702.423
Vertriebsgebiihren . ... ... L 741
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . ... ... ... . ... ... . ... . ... ... .. ..., 439.690
ManagementgebUhren . . .. . 88.116
Aufgelaufene Kosten . . ..o 680.059

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 22.387.789

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 4.668.327.865

3.932.494.483

98.475

1
17.326.259
3.234.033
3.714.759
617550
8.953
395.469
73138
487270

25.955.907

3.906.538.576

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEBITAGE . o o ettt (6.176) 24.835
DIVIdENdENEItrage . . . ..o oot 44.761.301 33.476.871
Sonstige ERrage. . . . ..o 3.368.256 60.102
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 214.754.129 757431774
Anlageertrige insgesamt 262.877.510 790.993.582
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 51.988.771 33.301.283
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 8.388.384 5.789.817
Vertriebsgeblhren. . . ... 98.840 45.826
Managementgeblhren. . . . ... 1.051.925 390.396
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... ..o 1.358.633 1.627.899
Depotbankgeblhren . . . ..o 456.843 340.756
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 20.228 26.295
DruckkOSIEN . . o oo 108.265 (56.614)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . 755.541 589.921
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 261.652 321.961

Aufwendungen insgesamt 64.489.082 42.377.540
Abziiglich Aufwandsentschadigung (264.026) (274.011)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 64.225.056 42.103.529
Nettobetriebsgewinn 198.652.454 748.890.053

Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ... .. o o - (43.978)
Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (10.283.345) (11.862.896)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 188.369.109 736.983.179

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 188.369.109 736.983179

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 1.633.168.356 1457727740
Ricknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... .. o (1.059.748.176) (876.357.956)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 573.420.180 581.369.784
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 761.789.289 1.318.352.963
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 3.906.538.576 2.588.185.613

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 4.668.327.865 3.906.538.576

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 69



Janus Henderson Global Life Sciences Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 96,12% 3.754.598.233 USD)
Bermuda
Biotechnologie

1.306.982 Myovant Sciences Ltd.

Kanada
Biotechnologie
502.243 Clementia Pharmaceuticals, Inc.,
Privatplatzierung’
400.764 Essa Pharma, Inc.

Kaimaninseln
Biotechnologie
2.531.300 Canbridge Pharmaceuticals, Inc.,
Privatplatzierung
1.233.886 Canbridge Pharmaceuticals, Inc.,
Privatplatzierung
1213.647 Everest Medicines Ltd.

Danemark
Biotechnologie
438.033 Ascendis Pharma A/S

Pharma
625109 Novo Nordisk A/S, B

Frankreich
Pharma
837130 Sanofi

Irland
Biotechnologie
623.779 Horizon Therapeutics plc

Medizinische Gerate & Bedarf
577.080 Medtronic plc
169.607 STERIS plc

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
91.964 ICON plc

Pharma
288.649 Jazz Pharmaceuticals plc

Japan
Pharma
2.855.800 Astellas Pharma, Inc.
631.915 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.

Niederlande
Biotechnologie
172424 Argenx SE

Schweiz
Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
21.059 Lonza Group AG

Pharma
1101438 Novartis AG
326.693 Roche Holding AG

Vereinigtes Konigreich

Biotechnologie
429.753 Bicycle Therapeutics plc
130.459 Centessa Pharmaceuticals plc

(%)

0,43

012
0,12

0,06

0,03
012
0,21

1,26

1,51

1,81

144

128
0,89
217

0,61

1,00
037
137

1,29

0,38

2,06
2,91
497

0,56
0,03

Zeitwert
(USD)

20.349.709

5.690.848
5.690.848

2.594.424

1405173
5.416.434
9.416.031

58.928.580

70.338.579

84.423163

67.218.425

59.698.926
41284.040
100.982.966

28.481.251

36.773.883

46.438.094
17.233.047
63.671141

60.381.161

17601552

96.342.782
135.918.916
232.261.698

26.159.065
1.468.968

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

625149 Centessa Pharmaceuticals plc,
Privatplatzierung 0,14 6.687.219
073 34.315.252

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
204.906 Verve Furnitures Ltd., Privatplatzierung 015 7177140

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
259.529 Graphite Capital Partners IX LP,

Privatplatzierung 0,07 3.064.648
Pharma
1.556.429 AstraZeneca plc 3,92 182.819.814
737630 Royalty Pharma plc, A 0,63 29.394.555
4,55 212.214.369
USA
Biotechnologie
346.919 4D Molecular Therapeutics, Inc. 0,16 7611.403
1.041.586 AbbVie, Inc. 3,02 141.030.744
605.248 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 0,30 14.126.488
905.604 Akero Therapeutics, Inc. 0,4 19153.519
642534  Aligos Therapeutics, Inc. 0,16 7626.879
139.538  Alnylam Pharmaceuticals, Inc. 0,51 23.662.854
291204  ALX Oncology Holdings, Inc. 0,13 6.257.974
2.665.185 Amicus Therapeutics, Inc. 0,66 30.782.887
145.324  Arbor Biotechnologies, Inc.,
Privatplatzierung™ 0,05 2.408.019
502.580 Arena Pharmaceuticals, Inc. 1,00 46.709.785
1125753 Asher Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung’ 0,05 2.261.075
618.724 Attralus, Inc., Privatplatzierung’ 0,10 4.801.298
482151 BioAtla, Inc. 0,20 9.464.624
519.566 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 0,98 45.903.656
329.417 Biomea Fusion, Inc. 0,05 2454157
0 Black Diamond Therapeutics, Inc. 0,00 3
317801 C4 Therapeutics, Inc. 0,22 10.233192
682.456 Cardiff Oncology, Inc. 0,09 4101.561
229.672 Caribou Biosciences, Inc. 0,07 3.465.750
210.695 Caribou Biosciences, Inc.,
Privatplatzierung 0,06 3.020.418
131.327 Cyteir Therapeutics, Inc. 0,03 1493188
446.220 Cyteir Therapeutics, Inc.,
Privatplatzierung 0,10 4.819.845
998.749  Disc Medicine, Inc., Privatplatzierung™ 0,05 2.396.998
1.692.219 DTX Pharma, Inc., Privatplatzierung’ 0,05 2.500.000
377635 Element Biosciences, Inc.,
Privatplatzierung™ 0,17 7762.929
208.580 Fate Therapeutics, Inc. 0,26 12.204.016
658.320 Flame Biosciences, Inc.,
Privatplatzierung™ 0,05 2161923
302.982 Galecto, Inc., Privatplatzierung 0,02 918.034
569.524 Gilead Sciences, Inc. 0,89 41.353.138
887.328 Global Blood Therapeutics, Inc. 0,56 25.972.091
238136 Hemoshear Therapeutics LLC,
Privatplatzierung’ 0,07 3.160.601
178.710 Icosavax, Inc. 0,09 4.088.885
284.818 Icosavax, Inc., Privatplatzierung 0,13 6.190.804
1.683.857 Insmed, Inc. 0,98 45.868.265
73.241 Intellia Therapeutics, Inc. 0,19 8.660.016
412.321  Janux Therapeutics, Inc. 0,17 8.135.093
207582 Janux Therapeutics, Inc.,
Privatplatzierung 0,08 3.890.813
94.020 Kodiak Sciences, Inc. 0,17 7971.016
97432 Mirati Therapeutics, Inc. 0,31 14.292.300
68.808 Moderna, Inc. 0,37 17.475.856

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

164.725
789.559
1.025.013
246.281
268.634
718.064

706.560
657.658
185.928
239.442
46.821
941.834
269163
977641
1.393.935
693106

1134.227

1.903.567
912.268
492.331
591513
438.473
421915

78.223

Baumaterial
414.451

Chemie
292542

Natera, Inc.

Neurocrine Biosciences, Inc.
Neurogene, Inc., Privatplatzierung’
Nuvalent, Inc., A

Nuvalent, Inc., Privatplatzierung
Olema Pharmacedticals, Inc.,
Privatplatzierung

Praxis Precision Medicines, Inc.
PTC Therapeutics, Inc.

Pyxis Oncology, Inc.

Pyxis Oncology, Inc., Privatplatzierung
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.
Rhythm Pharmaceuticals, Inc.
Sage Therapeutics, Inc.

Sarepta Therapeutics, Inc.

Seres Therapeutics, Inc.

Shoreline Biosciences, Inc.,
Privatplatzierung’

Sonoma Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung’

Synthekine, Inc., Privatplatzierung’
Travere Therapeutics, Inc.

Tyra Biosciences, Inc., Privatplatzierung
ValenzaBio, Inc., Privatplatzierung’
Vaxcyte, Inc., Private Placement
Vertex Pharmaceuticals, Inc.
Verve Therapeutics, Inc.

Designers Tops, Inc., Privatplatzierung

Biomass North America Licensing, Inc.,
Privatplatzierung

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe

2.573.920

Amunix Operating, Inc.,
Privatplatzierung’

Medizinische Gerate & Bedarf

968.640
149.914
216.099

2.490.939
111.261
751978
110.722
640.093
470.427
90.752
135.693
138.281
1.441.449

273.889

174.521
196.545
144.502

Abbott Laboratories

Align Technology, Inc.
Bigfoot Biomedical, Inc.,
Privatplatzierung’

Boston Scientific Corp.
Cooper Cos, Inc. (The)
DENTSPLY SIRONA, Inc.
Dexcom, Inc.

Edwards Lifesciences Corp.
Globus Medical, Inc., A
ICU Medical, Inc.

Insulet Corp.

Intuitive Surgical, Inc.
Lexeo Therapeutics, Inc.,
Privatplatzierung’

Silk Road Medical, Inc.
Stryker Corp.

Tandem Diabetes Care, Inc.
Teleflex, Inc.

Gesundheitsanbieter & -dienste

515.883
364.260
180.834

Accolade, Inc.
agilon health, Inc.
Anthem, Inc.

(%)

0,33
144
0,05
010
010

0,14
0,30
0,56
0,04
0,05
0,63
0,20
0,25
1,89
0,25

015

0,05
012
0,61
014
0,11
022
199
0,06
274

018

0,04

0,30

202
21

0,04
2,27
1,00
0,90
127
178
073
0,46
0,77
1,06

0,05
0,25
1,00
0,63
1,02
18,26

0,29
0,21
1,80

Zeitwert
(USD)

15.383.668
67.246.740
2.501.032
4.689.190
4.859.052

6.721.079
13.919.232
26.194.518
2.039.630
2.364.011
29.568.398
9.399.503
11.450.194
88.036.572
11.611.479

6.977.775

2241573
5.460.001
28.316.799
6.580.742
5.264.720
10.431.283
92.652.534
2.884.082
1.063.185.904

8.429.726

2.070.466

14.068.275

136.326.394
98.520.483

2.046.295
105.815.089
46.611.683
41.952.853
59.452178
82.924.048
33.964.829
21539.080
36.103.837
49.684.363

2.479.999
11.670.410
46.670.406
29.583.953
47466.017
852.811.917

13.598.676
9.835.020
83.823.792

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

922.635 Centene Corp.

334.507 Day One New York, Inc.,
Privatplatzierung

320124 Freenome Holdings, Inc.,
Privatplatzierung

268.147 Humana, Inc.

1126.505 LifeStance Health Group, Inc.
408.447 Privia Health Group, Inc.
163.962 Quest Diagnostics, Inc.
488.653 UnitedHealth Group, Inc.

Medizintechnik

411.352 Health Catalyst, Inc.

Biowissenschaften, Geréate und Dienstleistungen
365.094 Danaher Corp.
119.983 lllumina, Inc.
227500 1QVIA Holdings, Inc.
464.059 NeoGenomics, Inc.
991.615  Somalogic, Inc.
554.342 Somalogic, Inc., Privatplatzierung
481570 Sotera Health Co.
205.485 Thermo Fisher Scientific, Inc.

Pharma
205.690 Artiva Biotherapeutics, Inc.
Privatplatzierung®
1.377.818 Bristol-Myers Squibb Co.
279.930 Catalent, Inc.
726.999 Collegium Pharmaceutical, Inc.
351.864 DICE Therapeutics, Inc.
495.749 Edgewise Therapeutics, Inc.,
Privatplatzierung
1134.247 Elanco Animal Health, Inc.
416.878 Eli Lilly & Co.
437703 Harmony Biosciences Holdings, Inc.
243117 Johnson & Johnson
1199.370 Merck & Co., Inc.
406.203 Phathom Pharmaceuticals, Inc.
506.522 Rain Therapeutics, Inc., Privatplatzierung
270.396 Ventyx Biosciences, Inc.
620.765 Zogenix, Inc.

Professionelle Dienstleistungen
178.241 Dice, Inc., Privatplatzierung

Software
258.756  Ventyx Energy LLC, Privatplatzierung

Jungferninseln, britische
Biotechnologie
264.957 Biohaven Pharmaceutical Holding Co.
Ltd.

Stammaktien insgesamt

Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
12.200.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22

Staatsanleihen insgesamt

Vorzugsaktien (2020: 2,69% 105.405.606 USD)

(%)

1,63
0,12

0,08
2,67
0,23
0,23
0,61
526
13,13

0,35

2,57
0,98
1,38
0,34
0,25
0,00
0,24
2,94
8,70

0,05
184
0,77
0,29
019

016
0,69
247
0,40
0,89
1,97
0,17
014
012
0,22

10,37

0,09

010

078

Zeitwert
((VE]»)]

76.025.124
5.354.621

3.735.847
124.382.667
10.724.328
10.566.524
28.367.066
245372217
611.785.882

16.297.766

120.119.577
45.646.333
64.186.850
15.833.693
11.542.399
38.804
11.340.974
137107811
405.816.441

2.262.590
85.906.952
35.839.438

13.580.341

8.905.678

7575.045
32189.930
115150.041
18.663.656
41590.025

91.919.717

7.990.013

6.524.003

5.370.065

10.087.431
483.554.925

4.285.716

4.625.005

36.513.724

98,90 4.616.736.143

0,26
0,26

12.200.012
12.200.012

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des

Nettovermdgens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Vereinigtes Konigreich

StraBe & Schiene
548.201 Bigfoot Ltd., Privatplatzierung” o
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
2.660.459 Lexeo Therapeutics, Inc.,
Privatplatzierung’ 0,10
Professionelle Dienstleistungen
239.046 Freenome Holdings, Inc.,
Privatplatzierung’ 0,06
Vorzugsaktien insgesamt 0,27
Anlagen insgesamt (Kosten: 3.598.912.284 USD) 99,43

Devisentermingeschéfte (2020: 0,42% 16.471.899 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

5191.053

4577293

2.789.667
12.558.013
4.641.494.168

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

AUD? 11706.270 USD 8.418.554 8517640 31 Jan.22 0,00 99.086

CNH? 4761729 USD 741730 TATT61  28.Jan.22 0,00 6.031

EUR’ 625434126 USD  702.234901 712453898  31.Jan.22 0,22 10.218.997

SGD" 37.836.632  USD 27650.629  28.072.013  31Jan.22 0,01 421.384

Summe 0,23 10.745.498

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt

99,66 4.652.239.666

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2020: 0,00% (98.475) USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%)
J.P. Morgan
CNH? 47675 USD 7495 7486  28.Jan.22 0,00 (9)
usD* 841382 AUD 1173.089 853555 31 Jan.22 0,00 (12173)
usD* 53777 CNH 344.088 54.035  28.Jan.22 0,00 (258)
usD* 49.955.982 EUR 44140368  50.281.837  31.Jan.22 0,00 (325.855)
usD® 1441410 SGD 1.970.636 1462.066 31 Jan.22 0,00 (20.656)
Summe 0,00 (358.951)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (358.951)

Portfolioanalyse (ungepriift)

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 94,50
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,26
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,23
Sonstige Aktiva 5,01
Summe Aktiva 100,00

* Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2021 vom Janus Henderson Global Pricing Committee bestimmt.

O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 4.466.191.739 76.053.454 74.490.950 4.616.736.143
Devisentermingeschafte - 10.386.547 - 10.386.547
Staatsanleihen - 12.200.012 - 12.200.012
Vorzugsaktien - - 12.558.013 12.558.013
Wertpapieranlagen insgesamt 4.466.191.739 98.640.013 87.048.963 4.651.880.715

TAm 31. Dezember 2021 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 76.014.650 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsétzen des
GPC ein Liquiditatsabschlag angewendet.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 3171.323.857 555.610.037'2 27664.339 3.754.598.233
Devisentermingeschafte - 16.373.424 - 16.373.424
Vorzugsaktien - 91.648.317° 13.757.289 105.405.606
Wertpapieranlagen insgesamt 3.171.323.857 663.631.778 41.421.628 3.876.377.263

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Boérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu bertiicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Héhe von 100.231 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
438.521.061 USD gefiihrt.

2Am 31. Dezember 2020 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 117.088.976 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsatzen
des GPC ein Liquiditatsabschlag angewendet.

3Am 31. Dezember 2020 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 91.648.317 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsétzen des
GPC ein Liquiditatsabschlag angewendet.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 3 auf Stufe 2 und
von Stufe 2 auf Stufe 1.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tiber die Positionen der Stufe 3, fir die das Janus Henderson Global Pricing
Committee (Ausschuss fir die Preisbestimmung, GPC) zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 den beizulegenden
Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender

Zeitwert zum Beizulegender
31. Dezember 2021 Zeitwert in %
Wertpapiername (UsD) des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Amunix Operating, Inc., Privatplatzierung 14.068.275 0,30%  Discounted-Cash-Flow (,DCF*)-Modell
Arbor Biotechnologies, Inc., Privatplatzierung 2.408.019 0,05% Bewertung zu Anschaffungskosten
Artiva Biotherapeutics, Inc. Privatplatzierung 2.262.590 0,05% Bewertung zu Anschaffungskosten
Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 2.261.075 0,05% Bewertung zu Anschaffungskosten
Attralus, Inc., Privatplatzierung 4.801.298 0,10% Bewertung zu Anschaffungskosten
Bigfoot Biomedical, Inc., Privatplatzierung 2.046.295 0,04% Bewertung zu Anschaffungskosten
Bigfoot Ltd., Privatplatzierung 5191.053 0,1% Bewertung zu Anschaffungskosten
Clementia Pharmaceuticals, Inc., Privatplatzierung - - Bewertung mit null

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Disc Medicine, Inc., Privatplatzierung

DTX Pharma, Inc., Privatplatzierung
Element Biosciences, Inc., Privatplatzierung
Flame Biosciences, Inc., Privatplatzierung
Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung

Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung

Hemoshear Therapeutics LLC, Privatplatzierung
Lexeo Therapeutics, Inc., Privatplatzierung
Lexeo Therapeutics, Inc., Privatplatzierung

Neurogene, Inc., Privatplatzierung

Shoreline Biosciences, Inc., Privatplatzierung
Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung
Synthekine, Inc., Privatplatzierung

ValenzaBio, Inc., Privatplatzierung

Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Liquidationswert

Bewertung zu Anschaffungskosten der
jingsten Finanzierung

Bewertung zu Anschaffungskosten der
jungsten Finanzierung

Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten der
jungsten Finanzierung

Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten

Summe

Wertpapiername

2.396.998 0,05%
2.500.000 0,05%
7762.929 0,17%
2161.923 0,05%
3.735.847 0,08%
2.789.667 0,06%
3.160.601 0,07%
2.479.999 0,05%
4577293 0,10%
2.501.032 0,05%
6.977.775 0,15%
2241573 0,05%
5.460.001 0,12%
5.264.720 0,11%
87.048.963

Beizulegender
Zeitwert zum Beizulegender

31. Dezember 2020 Zeitwert in %

(USD) des Nettovermdégens

Bewertungsmethode

Acerta Pharma LLC 6.511.316 0,17%  Discounted-Cash-Flow (,DCF*)-Modell
Bigfoot Biomedical, Inc. 2.046.295 0,05% Bewertung zu Anschaffungskosten
Bigfoot Ltd. 5.191.052 0,13% Bewertung zu Anschaffungskosten
Biomass North America Licensing, Inc. 2.318.827 0,06% Bewertung zu Anschaffungskosten
Clementia Pharmaceuticals, Inc., CVR 0 0,00% Bewertung mit null
Edgewise Technologies LLC 2.975.464 0,08% Bewertung zu Anschaffungskosten
Flame Biosciences, Inc. 4.311.996 0,11% Bewertung zu Anschaffungskosten
Freemont Holdings, Inc. Series C 1.580.883 0,04% Bewertung zu Anschaffungskosten
Inivata Ltd. 2.228.340 0,06% Bewertung zu Anschaffungskosten
Lexel Corp. 985.355 0,02% Bewertung zu Anschaffungskosten
Neurogene, Inc. 1.500.620 0,04% Bewertung zu Anschaffungskosten
Rain Therapeutics, Inc.Series E 2.013.042 0,05% Bewertung zu Anschaffungskosten
Sojourner Center 5.999.999 0,15% Bewertung zu Anschaffungskosten
Somalogic, Inc. 3.758.439 0,10% Bewertung zu Anschaffungskosten
Summe 41.421.628

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 425.863 110.548 4.302.751 2.364.855 580.574 471781 14.086.544 -
Ausgegebene Anteile 36171 237.261 1.975.438 2.930.805 432.326 341.396 6.029.811 187.561
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (384.472) (159.685) (1.476.957) (1583.752) (85.117) (206.479) (4.575.887) (8.796)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 403.092 188124 4.801.232 3.711.908 927783 606.698 15.540.468 178.765
B2 USD E2 HEUR E2 USD H1 GBP H1USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 278.284 640.210 1190.631 1278.232 2.768.568 2.507.447 226.883 6.832.514
Ausgegebene Anteile 1.077 183.948 483.326 268137 614.348 1.952.838 57187 3.410.435
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (61.594) (181.082) (285.434) (209.397) (409.602) (691.119) (55.550) (2.833.482)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 217767 643.076 1.388.523 1.336.972 2973314 3.769.166 228.520 7.409.467
H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD 12 HAUD 12 HKD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 22.044134 5.269 187.013 3.548.806 546.345 22.833.665 - -
Ausgegebene Anteile 6.299.770 - 189.425 671.887 1135.266 13.237.842 388 2.329
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (9.919.982) (1529) (93.583) (662.791) (209.161) (4.733.867) - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 18.423.922 3.740 282.855 3.557.902 1.472.450 31.337.640 388 2.329
V2 HEUR V2 UsSD Z2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 6.467 52.529 1.931.673
Ausgegebene Anteile 18.186 141.496 -
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (13.576) (100.120) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 11.077 93.905 1.931.673

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD B2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 383.969 96.779 3.441584 2412730 211700 130.218 121563.215 316.977
Ausgegebene Anteile 881.708 113.983 1911125 2.908.763 538.783 548.528 8.622114 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (839.824) (100.214) (1.049.958) (2.956.638) (169.909) (206.965) (6.688.785) (37.693)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 425.853 110.548 4.302.751 2.364.855 580.574 471781 14.086.544 278.284

E2 HEUR E2 USD H1 GBP H1 USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR H2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 499.689 810.002 1132.799 2.840.083 579125 234.644 5.008.383 18.531123
Ausgegebene Anteile 302.466 811436 460.296 891.355 2434815 75.480 3.924.316 8.749.647
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (161.945) (430.807) (314.863) (962.870) (506.493) (83.241) (2100.185) (5.236.636)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 640.210 1190.631 1.278.232 2.768.568 2.507.447 226.883 6.832.514 22.044134

11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD V2 HEUR V2 USD Z2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 3.740 199.718 2.989.043 5160 18.537.968 16.982 39.032 1.931.673
Ausgegebene Anteile 1.529 341146 1.265.207 560.105 10.626.381 9.167 166.657 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (353.851) (705.444) (18.920) (6.330.684) (19.682) (153.160) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 5.269 187.013 3.548.806 546.345 22.833.665 6.467 52.529 1.931.673

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HAUD 7.629.450 26,02 8.220.900 25,04 5.598.700 20,78
A2 HCNH 700.231 23,66 374512 22,03 245784 17,68
A2 HEUR 241.620.510 44,20 224184.518 42,65 135.832.681 3519
A2 HKD 8.003.305 16,81 4.867.490 15,96 4.023.799 12,99
A2 HSGD 9.944.716 14,44 6.065.454 13,81 1.780.855 11,31
A2 SGD 6.583.768 14,62 4.887145 13,69 1.092.873 11,28
A2 USD 779.178.531 50,14 674.290.968 47,87 471.346.610 38,78
A2 EUR 2.316.414 11,38 - - - -

B2 USD 8.742105 40,14 10.775.546 38,72 10.012.469 31,69
E2 HEUR 16.058.261 21,93 16.633.666 21,27 9.879.586 17,63
E2USD 35.218.022 25,36 28.975.215 24,34 16.052.529 19,82
H1 GBP 50.089.948 27,68 45.030.356 25,76 31.881.057 21,25
H1 USD 68.859.881 2316 60.288.891 21,78 49.403.7119 17,40
H2 EUR 111.845.006 26,06 69.964.097 22,84 12.900.116 19,86
H2 GBP 15.472.648 50,02 14.444.746 46,56 11.925.997 38,38
H2 HEUR 222.905.412 26,42 209.640.704 25,12 114.685.439 20,42
H2 USD 555.425.396 30,15 624.886.451 28,35 419.359.961 22,63
11 USD 77.845 20,81 103.850 19,71 59.263 15,85
12 EUR 7991279 24,82 5.003.414 21,90 4.295.044 19,17
12 HEUR 177.462.214 43,81 181.799.491 41,93 115.084.703 34,33
12 HSGD 16.566.870 15,16 5.944.126 14,38 44.846 11,69
12USD 1.886.882.930 60,21 1.301.913.258 57,02 849.734.794 45,84
12 HAUD 3.055 10,82 - - - -

12 HKD 3.261 10,92 - - - -

V2 HEUR 194.859 15,45 117597 14,88 233.990 12,28
V2 USD 1.656.293 17,64 884.703 16,84 532.668 13,65
Z2USD 436.895.655 226,17 407241478 210,82 322178130 166,79

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HAUD 2,38% 2,35% 2,40%
A2 HCNH 2,38% 2,37% 2,39%
A2 HEUR 2,38% 2,38% 2,40%
A2 HKD 2,37% 2,37% 2,40%
A2 HSGD 2,37% 2,37% 2,39%
A2 SGD 2,37% 2,38% 2,38%
A2 USD 2,38% 2,37% 2,40%
A2 EUR* 2,34% - -
B2 USD 3,39% 3,37% 3,40%
E2 HEUR 2,87% 2,88% 2,90%
E2 USD 2,88% 2,88% 2,90%
H1 GBP 0,85% 0,88% 0,95%
H1USD 0,85% 0,89% 0,95%
H2 EUR 0,85% 0,87% 0,94%
H2 GBP 0,86% 0,89% 0,95%
H2 HEUR 0,85% 0,87% 0,95%
H2 USD 0,85% 0,88% 0,95%
11 USD 1,57% 1,59% 1,64%
12 EUR 1,56% 1,59% 1,65%
12 HEUR 1,56% 1,58% 1,65%
12 HSGD 1,56% 1,58% 1,64%
12USD 1,56% 1,58% 1,65%
12 HAUD* 1,50% - -
12 HKD* 1,49% - -
V2 HEUR 2,37% 2,40% 2,40%
V2 USD 2,39% 2,39% 2,41%

*Da die Anteilsklasse wéhrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschuttungen je Anteil

Dieser Fonds nimmt jahrliche Ausschittungen vor, und zum Ex-Datum am 15. April 2021 belief sich die Ausschittung auf
null.

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 6,35 17,98 15,09™ 769
MSCI World Health Care NR 19,80 18,78 15,54 8,36
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 17,88
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 17,85
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 6,35 23,41 27,06™ 2,01 20,55
MSCI World Health Care NR 19,80 13,52 23,24 2,51 19,80
H2 USD (brutto)* 7271 26,38** 30,11 4,47 23,50*
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 22,20 15,79 25,71 4,57 2219

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI World Health Care NR Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund orsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, GW Pharmaceuticals Ltd. 299.668 61.914.333
0,0000%, féllig am 27.8.21 76.700.000  76.699.915 Alexion Pharmaceuticals, Inc. 380.552  59.745.603
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Merck & Co., Inc. 598.254 47309.859
0,0000%, fallig am 16.2.21 63.400.000  63.399.577 Eli Lilly & Co. 206.840  41.440.290
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Acceleron Pharma, Inc. 238729  38.861.297
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Moderna, Inc. 132.895 35735.366
0,0000%, fallig am 12.2.21 59.600.000  59.599.901 AstraZeneca ple 296323 33793.902
AstraZeneca plc 547221 59131162 Novartis AG 358.084 31.296.820
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, :
0,0000%, falig am 201.21 58400000 58399886 Baxter Interr\atlonal, Inc. 381.209 29.911576

A Roche Holding AG 67.339 25.519.168
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Medtronic plc 214.088 04941498
0,0000%, fallig am 17.2.21 58.200.000  58199.903 ’ )

. Johnson & Johnson 133.409 22171798
Sarepta Therapeutics, Inc. 696.482  56.995.799 ) )
Credit Agricole Corporate And Investment Bank Horizon Therapeutics plc 241069 21975446
g p ) .

0,0000% fallig am 22121 55.300.000 55.299.892 Vertex Phar.maceutlcals, Inc. 108.952 21.833.245
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am IQVIA Holdings, Inc. 88.984 21432.621
271 54.200.000 54199.880 Elanco Animal Health, Inc. 672.085 20.862.383
AIign Technology, Inc. 84.238 53141.223 iTeos Therapeutics, Inc. 658.729 19.779.038
UnitedHealth Group, Inc. 136.236 52.819.509 Forma Therapeutics Holdings, Inc. 632.455 18.823.586
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Boston Scientific Corp. 430.549  18.030.503
0,0000%, fallig am 27.1.21 52.400.000  52.399.898 Neurocrine Biosciences, Inc. 167.200 17.379.879
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Novavax Inc. 92557 17116157
12721 50.800.000 50.799.661 UnitedHealth Group, Inc. 40.608 16.802.900
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Shattuck Labs, Inc. 543466  15.515.650
0,0000%, fallig am 19.1.21 49.500.000  49.499.615 lllumina, Inc. 31180 14.397.757
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, BioMarin Pharmaceutical, Inc. 169.707 13.705.273
0,0000%, fallig am 1.2.21 48.500.000  48.499.757 Catalent, Inc. 117490  13.585.036
Vertex Pharmaceuticals, Inc. 229.268 48.311.903 agilon health, Inc. 365139 12.563.553
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, ALX Oncology Holdings, Inc. 185.698  12.472.579
0,0000%, fallig am 25.1.21 47700.000 47699.722 Dexcom, Inc. 21524 12.453.858
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 26.1.21 47600.000  47599.907
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 21.1.21 46.800.000  46.799.909
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Janus Henderson Global Research Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
World Index NR um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktien von Uberwiegend groBeren Unternehmen aus beliebi-
gen Branchen und Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World
Index NR aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein représentativ
fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies bil-
det die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds. Der
Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen
fir den Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder
nicht im Index enthaltene Anlagen auswahlen, der Fonds
kann jedoch gelegentlich ahnliche Anlagen halten wie der
Index. Der Anlageverwalter bemuht sich, die Sektorgewich-
tungen des Portfolios nahe an denen des Indexes zu halten.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess beriick-
sichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil der
Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und einer von
mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und
die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der Anlageprozess des
Anlageverwalters ist jedoch in erster Linie darauf ausgerich-
tet, die langfristigen risikobereinigten Renditen fir Anleger
zu maximieren. Daher maximiert der Anlageverwalter bei
der Verwaltung des Fonds weder die Ausrichtung des
Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel,
noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die
Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds

Janus Henderson Central Research Team,
Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 des Janus Global Research Fund in
US-Dollar eine Rendite von 1772 % (netto) und 18,96 %
(brutto), verglichen mit 21,82 % und einem Performanceziel
von 24,25 % (brutto) fiir seine Benchmark, den MSCI World
Index NR.
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Auf Einzeltitelebene zadhlte Sands China, ein Entwickler und
Betreiber von Ferienanlagen in Macao, zu den Positionen,
die die Wertentwicklung des Fonds am starksten belasteten.
Die Ankilindigung der chinesischen Regierung, die Regulie-
rungsaufsicht in mehreren Branchen zu verscharfen, I0ste
einen Abschwung bei chinesischen Aktien aus, von dem
auch Sands China betroffen war. Verscharft wurde die Kurs-
schwache der Aktie durch striktere Reisebeschrankungen
fir Macao, die aufgrund neuerlicher COVID-19-Ausbriiche
verhangt wurden. Wir sind nach wie vor von Sands China
Uberzeugt.

Auch der in Lateinamerika tatige E-Commerce-Handler
MercadoLibre belastete die Performance, da das Unter-
nehmen mit globalen logistischen Belastungen zu kdmpfen
hatte. Durch die Entscheidung des Unternehmens, eine
Million Aktien zu einem Abschlag von ca. 5 % auf den
Schlusskurs zu verkaufen, kam die Aktie zusatzlich unter
Druck, da hierdurch der Wert der Aktie fur die bestehenden
Aktionare verwassert wurde. Nichtsdestotrotz waren wir
von den Wachstumstrends des E-Commerce-Marktplatzes
und des Zahlungsnetzwerks von MercadoLibre weiterhin
beeindruckt. Wir waren der Ansicht, dass das Unternehmen
in Lateinamerika, wo Online-Handel und digitales Banking
noch nicht sehr weit verbreitet sind, sehr gut aufgestellt ist.

Auch Fidelity National Information Services (FIS), ein Anbie-
ter von Softwareldsungen fir die Finanzdienstleistungsbran-
che, belastete das relative Ergebnis. Die Aktie gab aufgrund
von Befirchtungen nach, dass die von FIS angebotenen
Losungen allmahlich zu den ,veralteten” Technologien zah-
len kdnnten, sowie aufgrund von Sorgen Uber neue Wett-
bewerber im Bereich der Finanztechnologie. Wir sahen uns
durch die Wachstumskennzahlen im Handler- und Banken-
geschéft von FIS ermutigt und hielten an unserer Position in
der Aktie fest.

Trotz der enttauschenden kurzfristigen Entwicklung dieser
Titel leisteten mehrere Positionen positive Beitrage zum
Ergebnis des Fonds. Der Hersteller von Halbleiterausris-
tungen ASML lieferte einen der starksten Positivbeitrage
zur Performance. Da die langfristige Nachfrage auf dem
Halbleitermarkt weiter zunahm, profitierte ASML von den
erweiterten Investitionsplanen innerhalb der gesamten
Branche, insbesondere von umfangreichen Investitionen
durch Samsung Electronics und Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company. Die zunehmende Verbreitung von
Extrem-Ultraviolett-Lithographie (EUV) bei samtlichen Geré-
tetypen und die beschleunigten Investitionen in die Moder-
nisierung der fuhrenden Halbleiterfertigungsanlagen boten
unserer Einschatzung von ASML weitere Unterstitzung.

Die Investmentgesellschaft Blackstone erzielte ebenfalls
starke Ergebnisse. Die Portfolios des Unternehmens haben
sich dank der Wiedereroffnung der Wirtschaft allgemein
stark entwickelt. Dank beachtlicher Zuwachse bei den
gebuhrenabhangigen Ertragen und einer soliden Kapitalbe-
schaffung konnte das Unternehmen starke Finanzergebnis-
se vorlegen.



Janus Henderson Global Research Fund ¢orsetzung

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Auch Ferguson, ein weltweit fihrender Anbieter von Sanitar-
und Heizungsprodukten, verstarkte das Fondsergebnis
deutlich. Ferguson ist zwar im Vereinigten Konigreich bor-
sennotiert, erwirtschaftet jedoch 95 % seines Umsatzes in
den USA. Dies veranlasste das Unternehmen, sich fir eine
Zweitnotierung an der New Yorker Borse (NYSE) anzumel-
den, die im Marz 2021 schlieBlich abgeschlossen wurde.
Zudem schlug es kurzlich vor, seine Hauptnotierung vom
Vereinigten Konigreich in die USA zu verlegen. Die Aktiona-
re werden voraussichtlich Anfang 2022 Gber den Vorschlag
abstimmen. Seitdem die Aktie an der NYSE gehandelt
wird, haben Anleger aus den USA den Aktienkurs in die
Hohe getrieben, so dass sie sich inzwischen den héheren
Bewertungen der US-Konkurrenten von Ferguson annahert.
Zusatzlich verstarkt wurde die Aktie durch starke Quartal-
sergebnisse, die Marktanteilsgewinnen und einem erhebli-
chen Umsatzwachstum zu verdanken waren. Wir begriBten
die anhaltende Konzentration Fergusons auf sein Geschaft
in den USA, wo das Unternehmen in der Vergangenheit
Marktanteile gewonnen und seine Margen verbessert hat.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Research Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson Global Research Fund rorsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Zum
31. Dezember
2021
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 84.527.918
Barmittel und Devisen . . . . ... 182.662
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 86.406
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . -
Dividenden . . ... 19.946
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 9.046
Sonstige Forderungen. . . . ... 10197

72791777
3565.571

178
26.274
22.423

8.904

Summe Aktiva 84.836.175

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. 823
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o -
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 6.929
Anlegerbetreuungsgebiihren .. ... L 1198
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... .. o 12.726
ManagementgebUhren . . .. o 1.608
Aufgelaufene Kosten . . . ... 62.278

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

73.204.127

874
360
6.962
1136
3.818
1.379
54.334

73.135.264

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 84.750.613

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Research Fund ¢orsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD) (USD)

Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 578 506
DIVIdENdENErrage . . . . oot 1122.764 868.719
Sonstige ERrage. . . . ..o 5.672 37
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 13.292.328 11.542.420
Anlageertrige insgesamt 14.421.342 12.411.682
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 110.355 28.351
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 14.955 11489
Managementgeblhren. . . . ... 19.862 TA34
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o o 55.307 23.998
Depotbankgeblhren . . . ..o 32252 24.898
Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 22498 29.433
Druckkosten . . o 2467 3.148
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... .. . . o 11792 24.441
Sonstige GebUNrEN. . ... ... 271822 18.360
Aufwendungen insgesamt 297.310 171.552
Abziiglich Aufwandsentschidigung (147.454) (128.401)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 149.856 43.151
Nettobetriebsgewinn 14.271.486 12.368.531
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ......... ... ... . . . (738.979) (660.908)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (236.024) (180.206)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdégens aus
der Geschéaftstatigkeit 13.296.483 11.527.417

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 13.296.483 11.527.417

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 5.146.682 5.880.244
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (6.831.513) (401.223)
VErwasserungsanpassUNg . . . .« oot vt e e et e e e e 3.697 4.047
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéaften mit riickgebbaren Stammanteilen (1.681.134) 5.483.068
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 11.615.349 17.010.485
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... .... .. .. 73135.264 56.124.779

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 84.750.613 73.135.264

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Research Fund rorsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)
Vermogenswerte Hotels, Restaurants & Freizeit
Stammaktien (2020: 99,49% 72.762.611 USD) 37.884 Entain plc 1,02 863.007
Kanada -
. Italien
Versicherungen IT-Dienstleistungen
2.791 Intact Financial Corp. 0,43 362.778 32961 Nexi SpA 061 513.841
Metalle & Bergbau
25.852 Teck Resources Ltd., B 088 744,526 X
Baumaterial
0l, Gas & Treibstoffe 3700 Daikin Industries, Ltd. 0,99 839.198
21.011 Canadian Natural Resources Ltd. 1,05 887.812
23123 Suncor Energy, Inc. 068 578.555 e
173 1466.367 Autoteile

5.022 Aptiv plc 0,98 828.379
Kaimaninseln

Unterhaltung Handelsgesellschaften & Handler

1507 Sea Ltd. 0,40 341605 9.670 Ferguson plc 2,02 1.715.291
Hotels, Restaurants & Freizeit ::itd;};:::iahrt ST
162.000 ds China, Ltd. 0,45 377288 2
Sands Chin, ’ 6.834 Airbus SE 103 874218

Interaktive Medien und Dienstleistungen n - -
Halbleiter & Halbleiterausriistung

6.500 Tencent Holdings, Ltd. 0,45 380.786 2992 ASML Holding NV 284 9407997
Internet & Direktmarketing Handel
8400 Meituan 029 242815 SR
Baumaterial
StraBe & Schiene 26.319 Assa Abloy AB, B 0,95 804.465
27577 Full Truck Alliance Co. Ltd. 0,27 230.819 T e R DU LR T
Danemark 89.368 Hexagon AB, B 1,68 1.420.698
Biotechnologie .
1460 Ascendis Pharma A/S 023 196.414 Schweiz
Pharma
Frankreich 8.011 Novartis AG 0,83 705.798
Banken 1899 Roche Holding AG 0,93 790.069
10.864 BNP Paribas SA 0,89 751.644 1,76 1.495.867
Getrénke Taiwan
5516 Pernod Ricard SA 157 1328213 Halbleiter & Halbleiterausriistung
Maschinen 60.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
25196 Alstom SA 106 895,566 Co. Ltd. 157 1333719

Vereinigtes Konigreich

OI, Gas & Treibstoffe - -
Kapitalmarkte

2710 TotalEnergies SE 0,16 137.698

4133 London Stock Exchange Group plc 0,46 387.680
Pharma Versicherungen
3903 Sanof 046 30361 62531 Beazley plc 047 394.671
Deutschland 20.818 Prudential plc 0,42 359.131
Multi-Versorger 0,89 753.802
4830 RWE AG 0,23 196.423 Metalle & Bergbau
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter 7192 Rio Tinto plc 0,56 476.223
2.099 adidas AG 0,71 605.075 "
Korperpflege
Hongkong 19.530 Unilever plc 123 1046.263
Versicherungen Pharma
69600 AIA Group Ltd. 083 ro157 8758 AstraZeneca plc 121 1028.724
Indien USA
Banken Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
19714 HDFC Bank, Ltd. 046 302341 959 L3Harris Technologies, Inc. 0,24 204.497
::3;;esellschaﬂen Luftfracht & Logistik
4824 Ryanair Holdings plc 0,58 493,640 5.238 United Parcel Service, Inc., B 1,32 1122713
Biotechnologie Banken
) . 13.185 Citigroup, Inc. 0,94 796.242
3.594  Horizon Therapeutics plc 0,46 387289 10,685 JPMorgan Chase & Co. 108 1676135
Versicherungen 2,92 2472.377
2200 Aon plc, A 0,78 661.232

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Research Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag

mogens (%)

(UsSD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)

(USD)

Getranke 2.631 Meta Platforms, Inc., A 1,04 884.937
7.009 Constellation Brands, Inc., A 2,08 1.759.049 9119 Snap, Inc.,, A 0,51 428.867
Biotechnologie 526 4451976
6.801 AbbVie, Inc. 1,09 920.855 Internet & Direktmarketing Handel
2.343 Sarepta Therapedtics, Inc. 0,25 210.987 813 Amazon.com, Inc. 3,20 2.710.818
2123 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,55 466.211 2.011 DoorDash, Inc., A 0,35 299.438
1,89 1.598.053 531 MercadoLibre, Inc. 0,84 716.000
Kapitalmaérkte 439 3.726.256
10.844  Apollo Asset Management, Inc. 0,93 785.431 IT-Dienstleistungen
7.065 Blackstone, Inc., A 1,08 914140 5.541 Fidelity National Information Services,
8.868 Morgan Stanley 1,03 870.483 Inc. 0 604.800
3,04 2.570.054 4125 Mastercard, Inc., A 1,75 1482195
Chemie 6.093 Visa, Inc., A 1,56 1.320.414
2450 Air Products and Chemicals, Inc. 0,88 745.437 02 3407409
2.891  Sherwin-Williams Co. (The) 1,20 1.018.095 Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
2,08 1763.532 793 Danaher Corp. 0,31 260.905
5 1.219  Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,96 813.366
Konsumentenkredite . . 127 1074071
7369 OneMain Holdings, Inc. 0,43 368.745
11688  Synchrony Financial 0,64 542.206 Maschinen
1,07 910.951 2.630 Parker-Hannifin Corp. 0,99 836.656
Diversifizierte Finanzdienstleistungen Metalle & Bergbau
0 Jackson Financial, Inc., A 0,00 13 11710 Freeport-McMoRan, Inc. 0,58 488.658
Stromversorger Ol, Gas & Treibstoffe
2.496 NextEra Energy, Inc. 0,27 233.027 2.339 Cheniere Energy, Inc. 0,28 237221
18.837 NRG Energy, Inc. 0,96 811.498 9.837 ConocoPhillips 0,84 710.035
1,23 1.044.525 5202 EOG Resources, Inc. 0,55 462.094
10.978 Marathon Petroleum Corp. 0,83 702.482
Siter ey 250 211832
16.380 Liberty Media Corp.-Liberty Formula '
One, C 1,22 1.035.871 Pharma
2.064  Netflix, Inc. 147 1.243.436 4695 Catalent, Inc. 0,71 601101
1.608 Roky, Inc. 0,43 366.946 942 EliLilly & Co. 0,31 260.199
312 2.646.253 1,02 861.300
Medizinische Gerate & Bedarf StraBe & Schiene
5.312  Abbott Laboratories 0,88 747611 21.034  Uber Technologies, Inc. 1,04 881.956
S 0T U e s
584 Dexcom, Inc. 037 313579 5.432 Advanced Micro Devices, Inc. 0,92 781.665
L 8147 Marvell Technology, Inc. 0,84 712781
3.836 Edwards Lifesciences Corp. 0,59 496.954
5.495 NVIDIA Corp. 1,91 1616134
3,02 2555.599 3.727 Texas Instruments, Inc. 0,83 702.428
Gesundheitsanbieter & -dienste 4,50 3.813.008
5.2;12 Centene Corp. %,57 6%%13381 Software
1294 Humana, Inc. i .235
512 UnitedHealth Group, Inc. 0,30 257096 et LA 1490.539
158 1338712 2.603  Autodesk, Inc. 0,86 731938
' 12.821  Microsoft Corp. 5,09 4.311.959
Hotels, Restaurants & Freizeit 4.465 SS&C Technologies Holdings, Inc. 0,43 366.041
319 Booking Holdings, Inc. 0,90 765.354 2.861 Workday, Inc., A 0,92 781568
3147 McDonald's Corp. 1,00 843.616 9,01 7.642.045
190 1608970 Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger 13.890 Apple, Inc. 2,91 2.466.447
24801 Vistra Corp. 067 564.719 Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
Industriekonzerne 5203 NIKE, Inc., B 1,02 867184
2499 Honeywell International, Inc. 0,61 521.066 Mobilfunkdienste
Versicherungen 3100 T-Mobile US, Inc. 0,42 359.5638
5451 Progressive Corp. (The) 066 559.645 Stammaktien insgesamt 99,48 84.311.540
Interaktive Medien und Dienstleistungen Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
977 Alphabet, Inc., C 3,34 2.827.037 ] "
2398 Match Group, Inc. 037 317135 US-Schatzanweisungen/Anleihen
’ ’ 200.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22 0,24 200.000

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)

Staatsanleihen insgesamt 0,24 200.000
Anlagen insgesamt (Kosten: 55.456.274 USD) 99,72 84.511.540

Devisentermingeschéfte (2020: 0,04% 29.166 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan

EUR’ 999.649 USD 1122.358 1138.736 31 Jan. 22 0,02 16.378

S 0,02 16.378

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,74 84.527.918

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: 0,00% (874) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Waihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan

usp? 102782 EUR 90.950 103.605  31.Jan. 22 0,00 (823)

Summe 0,00 (823)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (823)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 99,38
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,24
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,02
Sonstige Aktiva 0,36
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 84.311.540 - - 84.311.540
Devisentermingeschafte - 15.555 - 15.555
Staatsanleihen - 200.000 - 200.000
Wertpapieranlagen insgesamt 84.311.540 215.555 - 84.527.095
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 51.390.951 21.371.660 - 72.762.611
Devisentermingeschafte - 28.292 - 28.292
Wertpapieranlagen insgesamt 51.390.951 21.399.952 - 72.790.903

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Héhe von 150 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
21.371.660 USD gefihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Qbertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD Z1USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 43.368 32.839 1726 300 208.847 300.033
Ausgegebene Anteile 5510 5.247 - 8.926 151198 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (9.402) (5.249) - (624) (189.265) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 39.476 32.837 1726 8.602 170.780 300.033

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD Z1USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 38.379 28.356 5.537 300 2.624 300.033
Ausgegebene Anteile 16.985 8.955 - - 206.223 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (11.996) (4.472) (3.811) - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 43.368 32.839 1726 300 208.847 300.033

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HEUR 990.886 22,05 1.015.626 19,17 715.083 16,61
A2 USD 935.751 28,50 804.956 24,51 590.112 20,81
E2 HEUR 40.520 20,62 37986 18,02 97480 15,70
H2 USD 144.009 16,74 4.265 14,22 3.571 11,90
12USD 5.845.215 34,23 6.082.740 2913 64.172 24,45
Z1USD 76.794.232 255,95 65.189.691 217,28 54.654.361 182,16

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HEUR 2,26% 2,33% 2,50%
A2 USD 2,21% 2,33% 2,50%
E2 HEUR 2,75% 2,89% 3,00%
H2 USD 1,01% 0,92% 1,05%
12USD 1,21% 1,25% 1,25%

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwdhrung)  15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 13/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 15/11/2021
Z1USD - - - - - - - - - 2,46300 - -

Dieser Fonds nimmt jahrliche Ausschittungen vor.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 17,72 19,75* 14,06™ 6,90
MSCI World NR 21,82 21,70 15,03 775
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 16,86
MSCI World NR + 2,00 % 17,34
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 17,72 17,78 25,44 (8,70 23,10™
MSCI World NR 21,82 15,90 27,67 87) 22,40
H2 USD (brutto)* 18,96 20,73 28,57 (6,41) 26,18*
MSCI World NR + 2,00 % 24,25 18,23 30,22 (6,88) 24,84

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI World Index NR um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebtihren Uber jeden Zeitraum von funf
Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Gbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden

offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Meta Platforms, Inc. ,A" 3.010 986.315
fallig am 7.9.21 1.600.000  1.599.993 Safran SA 6.778 959173
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Merck & Co., Inc. 11.298 861.911
fallig am 10.2.21 1300.000  1299.998 | 3Harris Technologies, Inc. 3592 795.076
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Microchip Technology, Inc. 5299 783.224
fallig am 11.2.21 1.300.000 1.299.998 Keyence Corp. 1400 754.003
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Alphabet, Inc. ,C* 297 752197
féllig am 24.2.21 1.300.000  1.299.998 CAE, Inc. 23.699 727003
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%,

fallig am 25.2.21 1300000 1299.998 AR\C\‘,"E‘*’A'(’;C‘ ng; géggg
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Texas Instruments. Inc 9 '992 556 336
fallig am 9.2.21 1.300.000  1.299.998 i e ) ’
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, M|crgsoﬂ Corp. 1355 444.369
fallg am 122,21 1200000  1199.998  Entainple _ 19.748 442729
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Bristol-Myers Squibb Co. 7188 42542
fallig am 17.2.21 1200000 1199998 ~Adobe, Inc. 664 408.836
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Blackstone, Inc. 3948 407.285
fallig am 18.2.21 1200.000  1199.998  ASML Holding NV 555 406.813
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Elanco Animal Health, Inc. 12.462 371.832
fallig am 19.2.21 1200.000  1199.998 Roku, Inc. 887 353.034
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, TotalEnergies SE 7542 339.047
fallig am 5.2.21 1200.000  1199.998 Honeywell International, Inc. 1401 309.933
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Prudential plc 14.846 298.456
fallig am 22.2.21 1.200.000  1199.994 ConocoPhillips 4147 207724
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Wix.com, Ltd. 1.960 293.610
fallig am 8.2.21 1200000 1199.994  yper Technologies, Inc. 5320 278.966
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Neurocrine Biosciences, Inc. 3.255 278.354
fallig am 16.2.21 1200000 1199.992 554 Technologies Holdings, Inc. 3676 266.462
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, 0,0000%, Alexion Pharmaceuticals, Inc. 1664 261496
falllglam 30'4j21 . . 1100.000  1099.999 Crown Castle International Corp. 1750 260.968
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 11.05.21 1100.000  1.099.998 Aon ple, ,A* 976 249572
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 29.04.21 1100.000  1.099.998 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Lid. 12.000 241795
Cred?t Industr?el et Commerc?al, 0,0000%, f?ll?g am 04.05.21 1100.000  1.099.998 American Tower Corp. 1167 234.268
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 05.05.21 1100.000  1.099.998 Parker-Hannifin Corp. 781 299.646
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 06.05.21 1100.000  1.099.998 Equinix, Inc. 379 298.460
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI All
Country World Index Technology Index NR um mindestens
2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe, die einen Technologiebezug haben oder
mithilfe von Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen
Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI All
Country World Index Technology Index NR aktiv verwaltet.
Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Unternehmen, in
die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fir
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann
in seinem Ermessen einzelne Anlagen fur den Fonds mit
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index
enthaltene Anlagen auswahlen, der Fonds kann jedoch
gelegentlich ahnliche Anlagen halten wie der Index.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.
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Uberblick iiber den Fonds
Denny Fish und Jonathan Cofsky, Portfoliomanager

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 in USD des Janus Henderson Global
Technology and Innovation Fund eine Rendite von 17,39%
(netto) und 18,46% (brutto), verglichen mit 27,36% und
einem Performanceziel von 29,91% (brutto) fiir seine
Benchmark, den MSCI ACWI Technology Index.

Globale Technologieaktien setzten wahrend des Jahres zu
einer Rally an und Ubertrafen die Entwicklung der breiteren
Aktienmarkte. In Erwartung einer starkeren Wiedereroffnung
der Wirtschaft versuchte der Markt mehrfach, eine
Rotation hin zu substanzorientierten Titeln vorzunehmen.
Angesichts der anhaltenden Sorgen, dass COVID-19-
Varianten das Wirtschaftswachstum belasten kdnnten,
kehrten sich Anleger wieder Aktien zu, die auf langfristige
Wachstumsthemen ausgerichtet sind bzw. robuste
Bilanzen aufweisen und stabile Cashflows erwirtschaften.
Da diese Beschreibung auf viele der fihrenden Mega-
Cap-Technologiewerte zutrifft, blieben diese Werte eine
treibende Kraft hinter den Kursgewinnen am Aktienmarkt.
Innerhalb des Sektors erwies sich der Halbleiterkomplex
als besonders stark, da es im Nachgang der anhaltenden
Lieferkettenunterbrechungen zu einem erheblichen
Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage kam.

Gegen Ende des Jahres wurde die Entwicklung durch eine
Reihe von Kraften bestimmt, bei deren Bewaltigung sich
unsere Strategie schwertat. Obwohl wir glauben, dass sich
einige dieser Faktoren als nicht nachhaltig erweisen werden,
da sie nicht auf den Fundamentaldaten der Unternehmen
beruhen, sind wir dennoch von der Performance des Fonds
enttauscht. Die Erwartung, dass weitere Zentralbanken ihre
Zinsen in Kurze anheben durften, wirkte als Gegenwind fur
die Wachstumswerte, die wir normalerweise bevorzugen.
Zudem begunstigte ein Ansturm auf Unternehmen mit
umfangreichen Liquiditatspolstern einige wenige Mega-Cap-
Firmen, die erhebliche Barmittel vorhalten. Dazu zahlten
einige der Titel, die unsere Wertentwicklung wahrend des
Jahres am starksten belasteten: Apple und Microsoft.

Diese Unternehmen gefallen uns zwar grundsatzlich sehr
gut, aus Grinden der Risikobudgetierung haben wir sie
jedoch untergewichtet. In Phasen, in denen diese Aktien
stark aufgewertet werden, kann dies die Wertentwicklung
belasten.

Die Underperformance war auBerdem auf die Allokation des
Fonds auf nicht in der Benchmark enthaltene Internetwerte
zurlickzuflhren, unter anderem auf Amazon. Als Beleg
daflr, dass der Markt unserer Meinung nach unterschiedslos
der ,Rotation* Vorrang vor ,Fundamentaldaten® einrdumt,
waren wir der Meinung, dass unsere Internet-Titel zu den
langfristig am besten aufgestellten Werten im breiteren
Technologie-Universum zahlen.



Janus Henderson Global Technology and Innovation

Fund (Fortsetzung)
Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Unserer Einschatzung nach durfte 2022 fir den
Technologiesektor ein Jahr der Normalisierung sein. In

den letzten 20 Monaten haben Technologiefirmen eine
Beschleunigung der Digitalisierung der Weltwirtschaft,
beispiellose Lieferkettenunterbrechungen und ein von einer
extrem lockeren Geldpolitik gepréagtes Umfeld erlebt.

Durch die hohe Wahrscheinlichkeit steigender Zinsen ergibt
sich das Risiko, dass politische Fehler begangen werden.
Sollten die Zentralbanken zu schnell agieren, kdnnten sie
das Wirtschaftswachstum im Keim ersticken. Dies ware fur
zyklische Wachstumswerte extrem schadlich.

Es mag den Anschein haben, dass ein unverhéltnismaBig
groBer Teil der Unternehmensmeldungen das Thema
Technologie betrifft. Dies ist kein Zufall. Angesichts

des Potenzials fur Effizienzsteigerungen in der

gesamten Wirtschaft gehen wir davon aus, dass
Technologieunternehmen im Zuge der fortschreitenden
Digitalisierung der Weltwirtschaft einen immer groéBeren
Anteil an den kumulierten Unternehmensgewinnen und
damit auch an den Aktienrenditen haben werden. Vor
diesem Hintergrund halten wir an unserer grundlegenden
Philosophie fest, die darauf abzielt, diejenigen Unternehmen
zu identifizieren, bei denen die Wahrscheinlichkeit unserer
Einschatzung nach am hochsten ist, dass sie ihre Markte
wahrend der nachsten 3-5 Jahre dominieren werden.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Technology and Innovation Fund.

Januar 2022
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

((5])] (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 529.387.670 443.342.615
Barmittel und Devisen . . . . ... 5.704.512 13.103.781
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. .. ....... ... . ... ... .. .. ... .. ... ... . ... . - 2.087
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 3.730.181 2428143
Dividenden . . ... 17.374 124793

Summe Aktiva 538.939.737 459.001.419

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. 185.185 108136
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 614.385 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... 6.555 -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 1.247.872 1491434
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 619.828 538.807
Anlegerbetreuungsgebiihren .. .. ... 229.557 200.168
VertriebsgebUhren . . . ..o 5.013 5.606
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren ... ... ... o o 80.105 34.589
ManagementgebUhren . . .. .o 10158 8.661
Aufgelaufene Kosten . . . ... 154.734 123.770

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 3.153.392 2.511.171

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 535.786.345 456.490.248

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Technology and Innovation
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 24112 6.611
DIVIdENdENErrage . . . . oot 2.206.602 2.070.816
Sonstige ERrage. . . ... oo 71768 840
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 70.354.442 155.680.625
Anlageertrige insgesamt 72.656.924 157.758.892
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 7.084.027 4.654.027
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 2.673.693 1.719.600
Vertriebsgeblhren. . . ..o 64.439 26.148
ManagementgebUhren. . . . ... 120.917 48.009
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 338.561 230.044
Depotbankgeblhren . . . .. o 88.083 70.951
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 20.986 26.939
DrUCKKOSIEN . o oo 9.471 984
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . 164.767 109.461
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 59.271 80.220
Aufwendungen insgesamt 10.624.215 6.966.383
Abziiglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 10.624.215 6.966.383
Nettobetriebsgewinn 62.032.709 150.792.509
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... oo (56) (28)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (580.577) (654.474)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 61.452.076 150.138.007

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 61.452.076 150.138.007

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... o 234.033.058 332.318.077
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (216.189.037) (225.063.448)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 17.844.021 107.254.629
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 79.296.097 257.392.636
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... .... .. .. 456.490.248 199.097.612

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaéftsjahres 535.786.345 456.490.248

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 96,37% 439.920.272 USD)
Kanada
IT-Dienstleistungen

4.468 Shopify, Inc., A

Software
1 Topicus.com, Inc.

Kaimaninseln
Unterhaltung
32429 Sea Ltd.

Internet & Direktmarketing Handel
85.965 Farfetch Ltd., A
25,507 Grab Holdings Ltd., Warrant, féllig am
01.12.26
394.494  Grab Holdings Ltd., A

243.320 Grab Holdings Ltd., Privatplatzierung, A

Indien
IT-Dienstleistungen
30.660 One 97 Communications Ltd.,
Privatplatzierung

Israel
Internet & Direktmarketing Handel
84.224  Global-e Online Ltd.

Software
11.310 Nice Ltd.

Niederlande
IT-Dienstleistungen
954 Adyen NV

Halbleiter & Halbleiterausriistung
38.736 ASML Holding NV
24.300 NXP Semiconductors NV

Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.066.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd.

Vereinigtes Konigreich
Software
16.446 Atlassian Corp. plc, A

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
7924 Axon Enterprise, Inc.

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
53.369 Coursera, Inc.

Unterhaltung
5.474  Netflix, Inc.
19.028 Roku, Inc.

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
8.283 Equinix, Inc.

Interaktive Medien und Dienstleistungen
9.154  Alphabet, Inc., C
47608 Match Group, Inc.
101721 Snap, Inc., A

mogens (%)

1

[&)]

0,00

1,35

0,54

0,01
0,53
0,32
140

0,10

1,00

0,64

0,47

582
1,03
6,85

442

117

0,23

0,24

0,62
0,81
143

1,31

4,94
118
0,89

Zeitwert
(USD)

6.154.178

59

7.254.692

2.873.810

53.820
2.812.742
1734.872
T475.244

550.440

5.338.959

3.433.716

2.510.687

31166.131
5.535.054
36.701185

23.695.739

6.270.695

1.244.068

1.304.338

3.297757
4342190
7.639.947

7.006.093

26.487.923
6.296.158
4783.939

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

39.646 Twitter, Inc.

Internet & Direktmarketing Handel
7443  Amazon.com, Inc.
65.691 Coupang, Inc.
10.234 DoorDash, Inc., A
5.809 MercadoLibre, Inc.

IT-Dienstleistungen

9.940 Block, Inc., A
80.320 Margeta, Inc., A
56.981 Mastercard, Inc., A
20.744  Okta, Inc.

17.362 Snowflake, Inc., A
52.061 Toast, Inc., A
32.565  Twilio, Inc., A
33.926 Visa, Inc., A

Freizeitprodukte
22.871 Peloton Interactive, Inc., A

Professionelle Dienstleistungen
108.895 CoStar Group, Inc.

Immobilienverwaltung & -entwicklung
128.411 Doma Holdings, Inc.
32246 Redfin Corp.

StraBe & Schiene
139.678 Uber Technologies, Inc.

Halbleiter & Halbleiterausriistung
33.757 Advanced Micro Devices, Inc.
36.762 Analog Devices, Inc.
13.752  Applied Materials, Inc.
25147 KLA Corp.
21.000 Lam Research Corp.
53.081 Marvell Technology, Inc.
56.680 NVIDIA Corp.
72.244  Texas Instruments, Inc.
11465  Xilinx, Inc.

Software
36.317 Adobe, Inc.
24.925 Autodesk, Inc.
39.635 Avalara, Inc.
55134 Cadence Design Systems, Inc.
335.144 CCC Intelligent Solutions Holdings, Inc.
66.936 CCC Intelligent Solutions Holdings,
Inc., Warrant, fallig am 14.08.25
48.797 Ceridian HCM Holding, Inc.
90.231 Dynatrace, Inc.
9.892 Gitlab, Inc., A
153.220 Microsoft Corp.
34.310 Olo, Inc., A
2.654  Paylocity Holding Corp.
5.049 Synopsys, Inc.
6.090 Tyler Technologies, Inc.
27934 Unity Software, Inc.
41148 Via Transportation, Inc.,
Privatplatzierung™
14.212  Via Transportation, Inc.,
Privatplatzierung”

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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mégens (%)

0,32
733

4,63
0,36
0,28
1,46
6,73

0,30
0,26
3,82
0,87

110
0,34
1,60
1,37
9,66

015

1,61

0,12
0,23
0,35

1,09

091
121
0,40
2,02
2,82
0,87
3
2,54
045
14,33

3,84
131
0,96
1,92
0,71

0,00
0,95
1,02
016
9,62
013
012
035
0,61

Zeitwert
(USD)

1.713.500
39.281.520

24.817.493
1.930.002
1.623.843
7.832.856

36.104.194

1.605.409
1.379.094
20.474.413
4650182
5.881.377
1.807.037
8.575.667
7352103
51725.282

817.867

8.605.972

652.328
1237924
1.890.252

5.856.698

4.857.632
6.461.657
2164.015
10.815.976
15102150
4.644.057
16.670.155
13.615.827
2.430.924
76.762.393

20.593.918
7.008.661
5117275
10.274.221
3.817.290

6.694
5.097.335
5.445.441

860.604
51530.950
713.991
626.769
1.860.556
3.276.115
3.994.283

1.872.551

614.385



Janus Henderson Global Technology and Innovation
Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)

53.377 Workday, Inc., A 2,72 14.581.529
25,63 137.292.568

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
246.940 Apple, Inc. 8,18 43.849136

Stammaktien insgesamt 96,82 518.765.822

Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
8.100.000 0,0000 %, féllig am 04.01.22 1,51 8.100.008

Staatsanleihen insgesamt 1,51 8.100.008
Anlagen insgesamt (Kosten: 345.559.678 USD) 98,33 526.865.830

Devisentermingeschéfte (2020: 0,75% 3.422.343 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

AUD? 8.221.859 USD 5.910.299 5982336  31.Jan.22 0,01 72.037

EUR’ 155.428.563 USD  174.604.310  177.054.113  31.Jan.22 0,43 2.449.803

Si 0,44 2.521.840

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 98,77  529.387.670

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: (0,02)% (108.136) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

usD* 800.557 AUD 1123.944 817798  31.Jan.22 0,00 (17.241)

UsD* 24.049.229 EUR 21.259.267 24.217173 31 Jan. 22 0,00 (167.944)

Summe 0,00 (185.185)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (185.185)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 95,37
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,50
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,47
Sonstige Aktiva 2,66
Summe Aktiva 100,00

* Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2021 vom Janus Henderson Global Pricing Committee bestimmt.
O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 514.5637.320 1.741.566' 2.486.936 518.765.822
Devisentermingeschafte - 2.336.655 - 2.336.655
Staatsanleihen - 8.100.008 - 8.100.008
Wertpapieranlagen insgesamt 514.637.320 12.178.229 2.486.936 529.202.485

'Am 31. Dezember 2021 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 6.694 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsitzen des GPC

ein Liquiditdtsabschlag angewendet.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 394.724132 45196.140' - 439.920.272
Devisentermingeschafte - 3.314.207 - 3.314.207
Wertpapieranlagen insgesamt 394.724132 48.510.347 - 443.234.479

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu berticksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Hohe von 144102 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von

45196.140 USD gefiihrt.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1 und
von Stufe 3 auf Stufe 1, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien

von Stufe 1 auf Stufe 2.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick iiber die Positionen der Stufe 3, fir die das Janus Henderson Global Pricing
Committee (Ausschuss fiir die Preisbestimmung, GPC) zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 den beizulegenden

Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum
31. Dezember 2021

Beizulegender
Zeitwert in %

Wertpapiername (USD) des Nettovermégens Bewertungsmethode
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung Bewertung zu
1.872.551 0,35% Anschaffungskosten
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung Bewertung zu
614.385 0,11% Anschaffungskosten
Summe 2.486.936
Beizulegender
Zeitwert
zum 31. Dezember Beizulegender
2020 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermégens Bewertungsmethode

Topicus.com, Inc.

- 0,00%

Bewertung mit null

Summe

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD H2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - 175.908 3.531.990 1.5631.338 9.327173 354.357 - -
Ausgegebene Anteile 251 109.897 2.236.106 2.318.772 3.411793 - 300 251
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (112.032) (1.623.059) (2154.436) (3.798.104) (78.104) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 251 173.773 4145.037 1.695.674 8.940.862 276.253 300 251
H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 166123 1.069.117 357792 1.870.597 15.792 29.086
Ausgegebene Anteile 122,962 638.233 160.458 682.280 2784 99.947
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (88.552) (389.541) (101.439) (898.146) (11.148) (66.746)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 200.533 1.307.809 416.811 1.654.731 7428 62.287
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020
A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD H2 HEUR H2 USD 12 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 125.585 2.216.800 1.278.171 6.718.766 384.220 196.487 89.937 177262
Ausgegebene Anteile 415.500 3.391130 4.279.924 8102105 22.278 189.608 1.348.625 346.883
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (365.177) (2.075.940) (4.026.757) (5.493.698) (52.141) (219.972) (379.445) (166.353)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 175.908 3.531.990 1.5631.338 9.327173 354.357 166123 1.069.117 357792
12 USD V2 HEUR V2 UsSD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.700.632 12.439 25.382
Ausgegebene Anteile 1.579.840 18.651 79.606
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.409.875) (15.298) (75.902)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 1.870.597 15.792 29.086
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A2 EUR 3.232 11,33 - = - =
A2 HAUD 5.146.285 40,71 4.822166 35,56 2166.740 24,59
A2 HEUR 112.498.909 23,84 89.958.844 20,85 35.519.863 14,29
A2 HKD 9162161 4213 7158.400 36,24 4.016.672 24,49
A2 USD 240.349.365 26,88 216.841.818 23,25 105.002.232 15,63
B2 USD 5.980.851 21,65 6.703.065 18,92 4.934.728 12,84
E2 USD 3.071 10,24 - - - -
H2 EUR 3.267 11,45 - - - -
H2 HEUR 8192.607 35,88 6.274.221 30,92 4.600.838 20,88
H2 USD 66.295.214 50,69 45732.853 4318 2.572.029 28,60
[2HEUR 31.724.349 66,85 25.351.940 58,00 7837323 39,42
12USD 53.734.488 32,47 52.105.609 27,86 31.5694.901 18,58
V2 HEUR 285.212 B8ke 569.218 29,50 282.001 20,21
V2 USD 2407334 38,65 972114 33,42 570.285 22,47

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 EUR 2,30% - -
A2 HAUD 2,40% 2,40% 2,46%
A2 HEUR 241% 241% 2,45%
A2 HKD 2,40% 2,40% 2,45%
A2 USD 2,41% 2,40% 2,45%
B2 USD 3,42% 3,41% 3,45%
E2 USD* 2,74% - -
H2 EUR* 0,80% - -
H2 HEUR 0,89% 0,93% 1,04%
H2 USD 0,89% 0,92% 1,01%
12 HEUR 1,59% 1,62% 1,74%
12USD 1,60% 1,62% 1,74%
V2 HEUR 2,39% 2,43% 2,45%
V2 USD 2,41% 2,42% 2,46%

*Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 17,39 34,85 27,88 4,65
MSCI All Country World Index/Information
Technology NR 27,36 39,66 29,47 =
Funf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 31,09
MSCI ACW!/Information Technology NR +
2,00 % 32,06

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 17,39 48,69 42,61 [,17) 41,09
MSCI ACWI/Information Technology NR 27,36 45,61 46,89 (5,81) 4,77
H2 USD (brutto)* 18,46 52,34 46,10~ 1,36 44,70
MSCI ACW!/Information Technology NR +
2,00 % 29,91 48,53 49,82 (3,92 44,60

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI All Country World Index Technology Index NR um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote beinhaltet an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuihren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich
zur Benchmark tiberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug
von Gebiuhren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Technology and Innovation

F un d (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Meta Platforms, Inc. ,A* 91106 30.304.177

0,0000%, fallig am 28.7.21 20.100.000 20.099.972 Apple, Inc. 166.501 21108.472

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, NVIDIA Corp. 50.699 16.167.784

0,0000%, fallig am 30.7.21 19.900.000  19.899.972 Microsoft Corp. 48367  13.389.253

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, salesforce.com, Inc. 52549  11.940.053

0,0000%, féllig am 28.10.21 19.600.000 19.599.973 Visa, Inc. ,,A“ 51.803 10.862.988

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Tencent Holdings, Ltd. 109.400 7081545

29.121 19.600000 19.599.962 Amazon.com, Inc. 1980 6701491

Apple, Inc. 128043 19.343.049 Zendesk, Inc. 66768 6681273

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, -

0,0000%, fallig am 16.8.21 19200000  19.99.920 Wix.com, Ltd. 56295 5694805
o Meituan 168.300 5.547.280

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Fidelity National Information Services, Inc 40.196 5.506.733

0,0000%, fallig am 12.8.21 19.100.000  19.099.973 y ) T . o

Credit Aaricole Corporate And Investment Bank Crown Castle International Corp. 31380 5128.953

g p )

0,0000%, fallig am 13.8.21 19.000.000  18.999.974 Lgm Re§earch Corp. 8.609 5123163

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, M|cro§h|p Technology, Inc. 33.357 4.922.658

0,0000%, fallig am 10.8.21 18.900.000  18.899.974 American Tower Corp. 20,674 4680810

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, T-Mobile US, Inc. 34117 4.208.789

0,0000%, fallig am 11.8.21 18.900.000  18.899.974 Cadence Design Systems, Inc. 22317 3.778.708

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Texas Instruments, Inc. 18.507 3.514.710

5.8.21 18.800.000  18.799.963 Booking Holdings, Inc. 1426 3.287.034

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, PayPal Holdings, Inc. 9.837 2.699.063

0,0000%, fallig am 9.8.21 18.800.000 18.799.922 ContextLogic, Inc. 98.926 2.664.087

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Cognex Corp. 28.911 2.602.557

4.8.21 18.500.000  18.499.964 Atlassian Corp. plc, A 6.593 2.562.796

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am RingCentral, Inc. 10.259 2.525.800

6.8.21 18.400.000  18.399.964 Full Truck Alliance Co. Ltd. 188317 2.518.281

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 17.8.21 18.200.000 18.199.975

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 15.7.21 18.100.000  18.099.970

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

16.7.21 18.100.000  18.099.960

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 15.11.21 18.100.000  18.099.925

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 3.8.21 17.900.000 17.899.975

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 1.2.21 17.900.000 17.899.910
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Janus Henderson US Contrarian Fund (vormals

Opportunistic Alpha Fund)

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen des S&P 500 Index um
mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe aus beliebigen Branchen in den USA.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den S&P 500

Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasentativ

fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und

dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel

des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein hohes

Maf an Ermessensfreiheit, was zu einer starken
Schwerpunktbildung im Portfolio fihren kann. Der Fonds
kann Unternehmen halten, die nicht im Index enthalten sind.

Der Fonds wurde am 30. September 2021 von Janus
Henderson Opportunistic Alpha Fund in Janus Henderson
US Contrarian Fund umbenannt.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
berticksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick liber den Fonds
Nick Schommer, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 des Janus Henderson US Contrarian Fund
in US-Dollar eine Rendite von 20,37 % (netto) und 21,63 %
(brutto), verglichen mit 28,71 % und einem Performanceziel
von 31,28 % (brutto) fiir seine Benchmark, den S&P 500®

Index. Da es sich bei dem Fonds um ein konzentriertes
Portfolio handelt, war die Titelauswahl der Hauptfaktor fur
die relative Underperformance.

Crown Holdings, die groBte Position des Fonds, belastete
die Wertentwicklung im Geschaftsjahr erheblich.

Nach einer starken Performance im Jahr 2020 fiel die
Wertentwicklung des Herstellers von Aluminiumdosen

im Jahr 2021 gedampft aus. Das Unternehmen sah sich
Belastungen durch Inflations- und Lieferkettendruck sowie
durch pandemiebedingte Lockdowns in Vietnam (wo es
erhebliche Produktionskapazitaten betreibt) ausgesetzt. Wir
gehen davon aus, dass Crown weiterhin von einer starken
Nachfrage nach nachhaltigen Verpackungsmaglichkeiten
profitieren wird.

Das Mobilfunkunternehmen T-Mobile US zahlte ebenfalls
zu den Titeln, die dem Fonds erhebliche Verluste
zuftugten. Das Unternehmen konnte zwar weitere
Marktanteile erobern, es kamen jedoch Sorgen auf, da
die Wettbewerbsintensitat am Mobilfunkmarkt zunimmt,
sodass sich die Marktanteilsgewinne von T-Mobile
verlangsamen konnten. Dies hatte zur Folge, dass sich die
Aktie eher unterdurchschnittlich entwickelte. Wir vertraten
die Einschatzung, dass das Unternehmen angesichts
seiner starken Frequenzposition im Hinblick auf seine
5G-Netzwerkapazitaten gut aufgestellt sei.

Der Social-Media-Betreiber Snap belastete die
Wertentwicklung im Jahresverlauf ebenfalls stark. Das
Unternehmen hatte kurzfristig Schwierigkeiten, die
Konvertierungsraten von Werbekunden zu messen,
nachdem Apple die Datenschutzbestimmungen fur sein iOS
geandert hatte. Snap hat jedoch in Bereiche wie Augmented
Reality-Werbung und E-Commerce expandiert und seine
App um Funktionen wie Spotlight und Maps erweitert. Wir
sind davon Uberzeugt, dass sich das Unternehmen noch in
einem frihen Entwicklungsstadium befindet und dass sein
Geschaftsmodell mit zunehmender Reife dazu beitragen
konnte, eine Entwicklung hin zu einer zentralen digitalen
Werbeplattform zu erzielen.

Das Halbleiterunternehmen Marvell Technology zahlte
wahrend des Jahres zu den starksten Positionen des
Fonds. Die Aktie legte zu, nachdem das Unternehmen
starke Finanzergebnisse gemeldet und ein deutlich

hoheres Umsatzwachstum in den nachsten beiden

Jahren in Aussicht gestellt hatte. Das Unternehmen hat
sein Geschaftsmodell in den letzten Jahren grundlegend
Uberarbeitet, wofur auch mehrere strategische Ubernahmen
getatigt wurden. Wir sind davon Uberzeugt, dass Marvell
als fihrender Anbieter von Basisband-Prozessoren

gut aufgestellt ist. Diese sind fir den Aufbau von
5G-Netzwerken sowie fir Anwendungen in Rechenzentren
von entscheidender Bedeutung — beides Bereiche, in denen
wir in den kommenden Jahren erhebliche Investitionen
erwarten.
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Janus Henderson US Contrarian Fund (vormals

OppOI‘tuniStiC Alpha Fund) (Fortsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Auch der Kupferproduzent Freeport McMoRan zéhlte

zu den Spitzenreitern. Die Freeport-Aktie profitierte von
robusten Finanzergebnissen sowie von der Tatsache,

dass sich die Kupfernachfrage — insbesondere in China —
weiterhin als belastbar erwies. Auf lange Sicht glauben wir,
dass Freeport als Lieferant von Kupfer gut aufgestellt ist.
Das Metall spielt bei der Umstellung des Energieverbrauchs
weg von fossilen Brennstoffen und hin zur Stromerzeugung
eine zentrale Rolle.

Horizon Therapeutics zahlte ebenfalls zu den Performance-
Spitzenreitern. Zuvor war Horizon dadurch belastet worden,
dass die Regierung einen Teil der Produktionskapazitaten
des Unternehmens genutzt hatte, um COVID-19-

Impfstoffe herzustellen. Wahrend des Jahres meldete

das Unternehmen Ergebnisse, die erkennen lieBen, dass
die Nachfrage nach seinem Medikament Tepezza zur
Behandlung von schilddriisenbedingten Augenerkrankungen
weiterhin stark ist. Dies bestérkte die Einschatzung,

dass die schwacheren Ergebnisse der vorangegangenen
Quartale in erster Linie auf Versorgungsunterbrechungen
zurlickzuflihren waren und es dem Unternehmen im Zuge
der Wiederaufnahme seiner vollen Produktionskapazitaten
gelingen ddrfte, die steigende Nachfrage zu bedienen.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson US
Contrarian Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson US Contrarian Fund Fonsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Zum
31. Dezember
2021
((5])]
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 33.972.049
Barmittel und Devisen . . . . ... 64.044
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. 9
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 48.989
Dividenden . . . .. 17.982
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 496

23.113.091
398.574

80.868
10
16.371
15.262
3723

Summe Aktiva 34.103.569

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. .......... ... ... ... ... ... .. 8.836
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 74.300
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 33.587
Anlegerbetreuungsgebiihren .. ... L 18.218
Vertriebsgeblhren . . . ..o 1568
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... ..o o 11.982
ManagementgebUhren . . .. . 667
Aufgelaufene Kosten . . . ... 39.871

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 189.029

23.627.899

665
66.976
24194
14.060
1.659
24

441
47196

155.215

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 33.914.540

23.472.684

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Contrarian Fund Forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEBITAGE . o o ettt (829) 7226
DIVIdENdENErrage . . . . oo 452.581 231478
Sonstige ERrage. . . ... oo 51.360 292
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 4.751.496 5134.616
Anlageertrige insgesamt 5.254.608 5.373.612
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 411.830 246.347
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 230.337 145.846
Vertriebsgeblhren. . .. .o 20.375 16.359
ManagementgebUhren. . . . ... 8.088 2438
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... .. o 62.248 20.950
Depotbankgeblhren . . . .. o 20.366 18.826
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 18.883 23.424
Druckkosten . . 692 2.665
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . 12.378 26.948
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 13.465 8.125

Aufwendungen insgesamt 798.662 511.928
Abziiglich Aufwandsentschadigung (2.907) (22.155)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 795.755 489.773
Nettobetriebsgewinn 4.458.853 4.883.839

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (129.904)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 4.328.949 4.813.499

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 4.328.949 4.813.499

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 19.040.868 4.093.256
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (12.936.239) (8.812.260)
VerwasSerungsanpassung . . . . ..o oottt e 8.278 396
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 6.112.907 (4.718.608)
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 10.441.856 94.891
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ... 23.472.684 23.377793

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 33.914.540 23.472.684

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Contl’al‘ian Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Freizeitprodukte
Vermogenswerte 6.532 Hasbro, Inc. 1,96 664.827

Stammaktien (2020: 97,77% 22.949.203 USD)
Kaimaninseln

Metalle & Bergbau

Kapi e 37819 Freeport-McMoRan, Inc. 4,65 1578187
apitalmarkte
10.654 Patria Investments Ltd., A 0,51 172.595 Multi-Versorger
Frankreich 4.275 Sempra Energy 1,67 565.497
Metalle & Bergbau 0l, Gas & Treibstoffe
51474 Constellium SE 2,72 921.899 17578  Occidental Petroleum Corp. 1,50 509.586
Irland Korperpflege
Biotechnologie 15.987 Beauty Health Co. (The) 114 386.246
19.082 Horizon Therapeutics plc 6,06 2.056.276
Pharma
Jersey 33799 Organon & Co. 3,03 1.029.180
Handelsgez;gssch: ften & I-:andler 295 761504 Halbleiter & Halbleiterausriistung
: erguson pic ’ : 5488 Analog Devices, Inc. 2,84 964.626
Schweiz 1.310 Lam Research Corp. 2,78 942.087
Hotels, Restaurants & Freizeit 8.218 Marvell Technology, Inc. 212 718.993
19.386 Sportradar Holding AG, A 1,00 340.612 4.913 Teradyne, Inc. 2,37 803.423
USA 10,1 3429129
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung Software
30.641 Howmet Aerospace, Inc. 2,88 975.303 3132 Ceridian HCM Holding, Inc. 0,96 327169
Bi . 6.892 Zendesk, Inc. 212 718.767
iotechnologie
4.336 AbbVie, Inc. 1,73 587.094 308 1045936
7408 Insmed, Inc. 0,60 201794 Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
3.986 Neurocrine Biosciences, Inc. 1,00 339.488 1827 Deckers Outdoor Corp. 1,97 669.248
3,33 1128.376 37864 Under Armour, Inc., C 2,01 683.067
Kapitalmaérkte 398 1352315
10.237 Apollo Asset Management, Inc. 2,19 741.466 Handelsgesellschaften & Handler
10.205 Morgan Stanley 2,95 1.001.723 17801 Core & Main, Inc., A 1,59 540.082
oi4 1743189 Mobilfunkdienste
Konsumentenkredite 2.862 T-Mobile US, Inc. 0,98 331.935
6.112  Capital One Financial Corp. 2,61 886.790 T T e
18.323  OneMain Holdings, Inc. 2,70 916.883 i L
531 1803.673 Biotechnologie
' 1481 Biohaven Pharmaceutical Holding
Behélter & Verpackungen Co. Ltd. 0,60 204.097
22739 Crown Holdings, Inc. 142 2515.388 Stammaktien insgesamt 99,33 33.692.114
Stromversorger i 0 1
10.822 American Electric Power Co, Inc. 284 962833 ﬁ??Zﬁﬁli:’:ﬂé.i?,ﬁzeﬂffnfeﬁ: E
Unterhaltung 100.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22 0,30 100.000
11.042 lc‘)'::rté Media Corp--Liberty Formula 2,06 698.296 Staatsanleihen insgesamt 0,30 100.000

Anlagen insgesamt (Kosten: 26.090.440 USD) 99,63 33.792.114

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

52.349 VICI Properties, Inc. 4,65 1576.228
L . Devisentermingeschéfte (2020: 0,70% 163.888 USD)
Medizinische Gerate & Bedarf Offen zum 31. Dezember 2021
23299 Boston Scientific Corp. 292 989.742
7858 Globus Medical, Inc., A 1,67 567.348 P
4,59 1.557.090 Aktueller Nettovermé-
— Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
Hotels, Restaurants & Freizeit Wihrung (USD) lungstag (%)  Gewinn (USD)
18.861 Caesars Entertainment, Inc. 5,20 1764.069
4.012 Monarch Casino & Resort, Inc. 0,88 296.687 J.P. Morgan
26.489 Rush Street Interactive, Inc. 1,29 437069 CHF 220108 USD 235.899 201727 31.Jan. 22 0,02 5.828
737 2497825 EUR' 10.616.677 USD 11919721 12.093.828 31 Jan. 22 0,51 174107

Summe 0,53 179.935

Interaktive Medien und Dienstleistungen

16.944  Snap, Inc., A 2,35 796.876 . . .
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Internet & Direktmarketing Handel bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,16 33.972.049
464  Amazon.com, Inc. 4,56 1547134

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 107



JanUS Hendel’SOn US Contral‘ian Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: 0,00% (665) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag ((A) (USD)
J.P. Morgan

usD* 22915 CHF 2113 23184 31 Jan.22 0,00 (269)

UsD* 1214414 EUR 1.073.604 1.222.981 31 Jan.22 (0,02 (8.567)

Summe (0,02) (8.836)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,02) (8.836)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,79
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,29
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,53
Sonstige Aktiva 0,39
Summe Aktiva 100,00

O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Contl’al‘ian Fund(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 33.692.114 - - 33.692.114
Devisentermingeschafte - 171.099 - 171.099
Staatsanleihen - 100.000 - 100.000
Wertpapieranlagen insgesamt 33.692.114 271.099 - 33.963.213

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 22.481.609 467594' - 22.949.203
Devisentermingeschafte - 163.223 - 163.223
Wertpapieranlagen insgesamt 22.481.609 630.817 - 23.112.426

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 470 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 467.594 USD

gefihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Qbertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Contrarian Fund Forsetzung

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

Zu Beginn des Geschéftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile . . . . . .
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

A1USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR H2 HCHF H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
1.881 - 169.264 463.790 77216 209 - 6.399
386 19.175 143.449 249.208 2 6.049 275 6.704
(192) - (44.827) (275.511) (14.274) (1.070) - (6.064)
2.075 19.175 267.886 437487 62.944 5188 275 7039
12 HCHF 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
- 10.982 559
275 8.428 79.682
- (4.398) (391)
275 15.012 79.850
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
1.881 174.404 639.648 82.077 2.014 3.038 5.755 20.337
- 33.900 111.094 - 249 3.648 14.696 164
- (39.040) (286.952) (4.861) (2.054) (287) (9.469) (19.942)
1.881 169.264 463.790 77216 209 6.399 10.982 559
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JanUS Henderson US Contl’al‘ian Fund(Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A1USD 61.277 29,53 46.766 24,86 36.889 19,61
A2 HCHF 213734 10,16 - - - -
A2 HEUR 10.327.693 33,86 5.964.009 28,84 4544175 23,23
A2 USD 16.768.196 38,33 14.966.870 32,27 16.262.060 25,42
B2 USD 1.917.651 30,47 2.000.624 2591 1.694.262 20,64
E2 HEUR 135.145 22,88 4.991 19,68 35.780 15,84
H2 HCHF 3.088 10,23 - = - =
H2 USD 200918 28,54 151700 2311 56.000 18,43
12 HCHF 3.086 10,22 - = - =
12 HEUR 477604 2794 315.558 2352 120.718 18,70
12USD 3.806.148 47,67 22166 39,656 627909 30,87
Gesamtkostenquote (ungepriift)
Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.
31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A1USD 2,38% 2,60% 2,50%
A2 HCHF* 2,36% - -
A2 HEUR 2,40% 2,50% 2,50%
A2USD 2,39% 2,34% 2,50%
B2 USD 3,39% 3,50% 3,50%
E2 HEUR 2,85% 3,00% 3,00%
H2 HCHF* 1,05% - -
H2 USD 1,03% 1,05% 1,05%
12 HCHF* 1,20% - -
12 HEUR 117% 1,20% 1,20%
12USD 117% 1,20% 1,20%

*Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Contral‘ian Fund(Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit

Ein Jahr Auflegung

Drei Jahre Fiinf Jahre
31/12/2020
31/12/2021

%

31/12/2017
31/12/2021
%

31/12/2015
31/12/2021
%

bis
31.12.2021
%

Jahrliche Performance

H2 USD (netto)* 20,37 28,54** 15,44* 6,01
S&P 500 TR 28,71 26,06 18,48 8,09
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 18,30
S&P 500 TR + 2,00 % 20,85
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 20,37 26,95 40,91* (6,43)* 316"
S&P 500 TR 28,71 18,40 31,49 (4,38) 21,83
H2 USD (brutto)* 21,63 30,15* 44,46 (4,07) 5,62
S&P 500 TR + 2,00 % 31,28 20,77 34,1 (2,46) 24,26

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Ubertreffen des S&P 500 Index um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebiihren (ber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Contrarian Fund Fonsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Marvell Technology, Inc. 27452 1725118
0,0000%, fallig am 21.7.21 1.900.000 1.899.997 Morgan Stanley 11.854 1169.309
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Citigroup, Inc. 15.278 1.044.180
0,0000%, fallig am 27.7.21 1.900.000 1.899.997 L3Harris Technologies, Inc. 4.050 924.878
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Boston Scientific Corp. 18.077 779.409
0,0000%, féllig am 15.7.21 1.800.000 1.799.997 Elanco Animal Health, Inc. 17464 617584
Credit Agric"olie Corporate And Investment Bank, Terminix Global Holdings, Inc. 14.973 615.014
2022(3\% fall;g ém 22.7.121A et Bark 1.800.000 1.799.997 T-Mobile US, Inc. 4864 602.934
redit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000‘;3, fallig 23721 1800000  1799.997 Freeport:McMoRan, Inc. 15987 599885
) ) X . Crown Holdings, Inc. 5.323 582.270
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Atotech Lid 22 860 553966
16.7.21 1.800.000 1.799.996 o ' ’
Credit Agricole Corporate And Investment Bank Summit Materials, Inc. 14.334 525420
g p ) )
0,0000%, fallig am 19.7.21 1.800.000 1.799.991 Warner Music Group Corp. 13.325 498915
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Amazon.com, Inc. 130 433168
20721 1700000 1699.996 AbbVie, Inc. 3602 407813
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Apollo Asset Management, Inc. 6.420 395.696
0,0000%, fallig am 13.7.21 1.600.000 1599.997 Microchip Technology, Inc. 2644 393.993
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Analog Devices, Inc. 1941 362.322
0,0000%, fallig am 14.7.21 1.600.000 1.599.997 Collegium Pharmaceutical, Inc. 16.430 357475
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, VICI Properties, Inc. 11.832 344167
0,0000%, fallig am 26.7.21 1.600.000 1.599.993 QUALCOMM, Inc. 2195 334735
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Horizon Therapeutics plc 2.768 299.016
17.05.21 1.500.000 1.499.994 Under Armour, Inc. ,C* 14.891 296.386
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Hasbro, Inc. 2969 293.498
0,0000%, fallig am 28.7.21 1.400.000 1.399.998 American Electric Power Co., Inc. 3.434 290.872
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Liberty Media Corp.-Liberty Formula One 'C' 4.812 272.094
04.05.21 1400.000 1399.998 Constellium SE 13117 245358
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Neurocrine Biosciences, Inc. 2760 233.339
29'06'21 ) . . 1400.000 1.399.997 Caesars Entertainment, Inc. 2.397 232.239
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Howmet Aerospace, Inc. 7410 222185
20121 1400.000 1:399.997 ICU Medical, Inc 934 204.355
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 7.7.21 1.400.000 1.399.997 Capital One YFinalnciaI Corp 1202 190'025
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am ’ ' '
12.7.21 1.400.000 1.399.991
Amazon.com, Inc. 380 1.306.370
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
07.05.21 1.300.000 1.299.998
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, eine Gesamtrendite (Ertrage und
Kapitalwachstum) tber die Laufzeit von 7 Jahren zu erzielen.
Weder die Ertrage noch der Kapitalwert bei Falligkeit sind
garantiert.

Performanceziel: Erzielung eines Ertrags von 2,5 % p. a.
(auf Basis des Erstzeichnungswerts) und Kapitalwachstum,
vor Abzug von Gebiihren und Kosten, bis zum 18.
November 2026 (,Laufzeit").

Der Fonds investiert zwischen 25 % und 45 % seines
Vermdgens in Aktien von US-Unternehmen und zwischen
55 % und 75 % seines Vermogens in Anleihen von US-
Unternehmen. Der Anlageverwalter steuert die Verteilung
auf Aktien und Anleihen im Laufe der Zeit aktiv auf der
Grundlage einer Einschatzung des allgemeinen Marktrisikos
und der Bewertungen der Anleihen- und Aktienmarkte.
Mindestens 75 % des Fonds sind in US-Anlagen investiert.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen
Referenzwert. Der Anlageverwalter hat ein hohes Mal3 an
Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner Anlagen fir
den Fonds.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
berticksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Greg Wilensky, Michael Keough und
David Chung, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse Y2 HEUR des Janus Henderson US
Balanced 2026 Fund in Euro eine Rendite von 9,01 %
(netto) und 10,96 % (brutto), verglichen mit 18,15 % fur
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seine Benchmark, den Balanced Index, bei dem es sich
um eine intern berechnete Benchmark handelt, die die
Gesamtrenditen des S&P 500® Index (40 %) und des
Bloomberg US Aggregate Bond Index (60 %) kombiniert.

Im Durchschnitt war der Fonds das ganze Jahr tber zu

45 % in Aktien investiert (auf Grundlage der Daten zum
Monatsende), was auch seiner Hochstgrenze fir diese

Titel entspricht. Die Aktienallokation kann sich je nach
Marktlage verandern, und die vom Fonds vorgenommene
Ubergewichtung von Aktien gegeniiber dem Balanced Index
spiegelte unsere Uberzeugung wider, dass Aktien bessere
risikobereinigte Chancen bieten wirden als Anleihen.

Die Aktienkomponente des Fonds Ubertraf die
Wertentwicklung des S&P 500 Index. Zu verdanken
war dies einer starken Titelauswahl, insbesondere in
den Sektoren Technologie, Gesundheitswesen und
Basiskonsumguter. Nvidia bescherte dem Fonds den
hochsten Einzelbeitrag zum relativen Ergebnis innerhalb
seiner Aktienkomponente. Als fihrender Hersteller von
Grafikprozessoren profitierte Nvidia davon, dass groBBe
Technologieplattformunternehmen ihre Investitionen in
Netzwerk-Rechenzentren und Infrastruktur im Laufe des
Jahres weiter erhohten. Das Halbleiterunternehmen Lam
Research verstarkte die relative Wertentwicklung ebenfalls.
Die Nachfrageprognosen fir Wafer-Produktionsanlagen
stiegen im Laufe des Jahres, und das Unternehmen
profitierte gegen Jahresende von der Stabilisierung der
Speicherpreise.

Belastet wurde das Ergebnis des Fonds durch das
fehlende Engagement im Energiesektor (der wahrend des
Jahres die starkste Performance innerhalb der Benchmark
erzielte) und die Untergewichtung des Immobiliensektors
(der sich ebenfalls stark entwickelte). Die Aktie des
Kreditkartenanbieters MasterCard figte dem Fonds den
hochsten Einzelverlust zu. Das Aufkommen der Delta-
und Omikron-Varianten des Coronavirus machten den
Optimismus der Anleger, dass sich die Ausgaben fiir
grenziberschreitende Reisen im Laufe des Jahres spirbar
erholen wirden, zunichte. Auch Comcast belastete

die Wertentwicklung. Anleger zeigten sich besorgt, da
das Abonnentenwachstum fur Hochgeschwindigkeits-
Internetdienste Uber Kabel im Jahr 2021 langsamer ausfiel
als im Vorjahr.

Das Anleihensegment Ubertraf den Bloomberg US
Aggregate Bond Index. Obwohl wir die Allokation

der Anleihenkomponente auf Unternehmensanleihen
wahrend des Jahres kontinuierlich verringerten,
veranlasste uns unsere insgesamt positive Einschatzung
der US-Wirtschaft dazu, das Ubergewichtete
Engagement in Unternehmensanleihen (einschlieBlich
hochverzinslicher Anleihen) und verbrieften Schuldtiteln
wie forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset Backed
Securities, ABS) und mit gewerblichen Hypotheken
besicherten Wertpapieren (CMBS) aufrecht zu



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

erhalten. Wir behielten untergewichtete Engagements
in US-Staatsanleihen und mit Hypotheken besicherten
Wertpapieren (MBS) bei.

Unsere Entscheidung, das Engagement in
Unternehmensanleihen zu verringern, war vor allem darauf
zurlickzuflihren, dass sich die Kreditspreads im Laufe des
Jahres verengten. Die Verkaufe von Unternehmensanleihen
konzentrierten sich auf das Investment-Grade-Segment, da
wir der Meinung waren, dass die relativ knappen Spreads
die Attraktivitat dieser Titel auf risikobereinigter Basis im
Vergleich zu Hochzinsanleihen verringert hatten. Innerhalb
des Hochzinssegments nahmen wir Anpassungen an
unseren Positionen vor und konzentrierten uns auf Titel,
von denen ausgegangen wurde, dass sie Potenzial hatten,
zu ,Rising Stars" zu werden, d. h. deren Rating sich so
stark verbessern konnte, dass sie in den Investment-
Grade-Markt aufsteigen. Wir verstarkten Positionen in
variabel verzinslichen Produkten wie Bankdarlehen. Bei
unseren Allokationen auf ABS- und CMBS-Titel gingen

wir aktiv vor, wobei wir uns auf Relative-Value-Chancen
konzentrierten, die wir im Rahmen unserer Einzeltitelanalyse
identifiziert hatten. Im Bereich der inflationsgeschutzten
US-Schatzanleihen (Treasury Inflation-Protected Securities,
TIPS) passten wir die Allokation im Jahresverlauf geméaB der
Entwicklung der Inflationserwartungen aktiv an.

Die relative Outperformance gegenlber dem Bloomberg
US Aggregate Bond Index war in erster Linie unseren
Vermoégensallokationsentscheidungen zu verdanken.

Die nicht im Index enthaltene Allokation des Fonds auf
hochverzinsliche Unternehmensanleihen entwickelte
sich gut, da sich die wirtschaftlichen Aussichten weiter
verbesserten und sich die Anleger weiterhin nach
Ertragsmaglichkeiten umsahen. Das nicht im Index
enthaltene Engagement in TIPS leistete ebenfalls einen
erheblichen positiven Beitrag. Auch eine Untergewichtung
von MBS und eine starke Titelauswahl verstarkten die
relative Performance. Die Positionierung des Fonds
entlang der Zinsstrukturkurve fir US-Staatsanleihen und
die Tatsache, dass wir Engagements in staatsnahen
Wertpapieren gemieden hatten, bremsten die
Wertentwicklung.

Wir werden die einzelnen Segmente des Fonds und

die Vermdgensallokation insgesamt wie immer auf der
Grundlage der Marktbedingungen und Anlagegelegenheiten,
die unsere Aktien- und Anleihenteams durch ihre
fundamentalen Bottom-up-Analysen identifizieren,
dynamisch anpassen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Balanced
2026 Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
((5])] (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. .o L 71.496.321 72.846.096
Barmittel und Devisen . . . . ... 925.694 1.555.488
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 1.604.499 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 89 -
DIVIdBNEN . . . e 10.054 14.650
ZINSEN . oo ettt 159.993 215.494
Sonstige Forderungen. . . . ... - 15.346

74.196.650 74.647.074

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... o oo 17.006 489
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . .. o oo\ oot 8.019 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 5.221.075 1.932.614
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... - 10
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 29.459 29.300
AnlageverwaltungsgebUhren . . .. ... 46.503 49.353
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 21751 23128
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren ... ... ... .. o o 10.634 -
Managementgebiihren . . . ... . .. 1.311 1.394
Aufgelaufene Kosten . . ..o 56.427 10.045

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 5.412.185 2.046.333

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 68.784.465 72.600.741

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . oottt e e 929123 1.072.205
DIVIdENdENErrage . . . . oo 394.790 454523
Sonstige ERrage. . . . ..o 86.990 1.290
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1153.060 13.048.723
Anlageertrige insgesamt 2.563.963 14.576.741
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 576.196 524.478
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 288.098 262.239
ManagementgebUhren. . . . ... 17.286 8.341
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 69.030 6.590
Depotbankgeblhren . . . ..o 69.649 3721
Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 18.091 20.851
Druckkosten . . o 2515 1.219
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . o 8.042 6.727
Sonstige GEDUNIEN . . . . . oo 25126 (21557)
Aufwendungen insgesamt 1.074.033 812.609
Abziglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.074.033 812.609
Nettobetriebsgewinn 1.489.930 13.764.132
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ......... ... ... . . . (1.281170) (1.251.441)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (130.455) (140.807)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdégens aus
der Geschéaftstatigkeit 12.371.884

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 78.305 12.371.884

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... - 2.723
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... o (3.894.581) (2.306.287)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (3.894.581) (2.303.564)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (3.816.276) 10.068.320
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 72.600.741 62.532.421

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 68.784.465 72.600.741

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)
Vermogenswerte am 25.08.51 0,08
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 71.000 Taco Bell Funding LLC, 2,2940 %, fallig
Wertpapiere (2020: 3,73% 2.706.859 USD) am 25.08.51 0,10
200.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 92.000 Wendy's Funding LLC, 3,7830%, fallig
0,9898 %, fallig am 15.09.34 0,29 199.961 am 15.06.49 0,14
216181 BANK, 4,2550%, fallig am 15.05.61 0,36 244268 49.750 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig
51.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61 0,08 57590 am 15.06.51 0,07
78.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig 49.750 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig
am 15.12.51 0,13 88.698 am 15.06.51 0,07
242.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am 111.440 Wingstop Funding LLC, 2,8410%, fallig
10.08.35 0,39 267748 am 05.12.50 016
46.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39 0,07 49,073 48.878 Zaxby's Funding LLC, 3,2380%, fllig
112.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am 30.07.51 0,07
am 10.05.51 0,18 125.932 Forderungsbesicherte/mit
14523 Connecticut Avenue Securities Trust, gewerblichen Hypotheken
2,5019 %, fillig am 25.04.31 0,02 14577 besicherte Wertpapiere insgesamt 5,12
6.384 Connecticut Avenue Securities TI’USt, Stammaktien (2020: 42,89% 31131.239 USD)
2,4028 %, fallig am 25.08.31 0,01 6.408 Irland
19.767 Connecticut Avenue Securities Trust, q
2,2528 %, fillig am 25.00.31 0,03 19.832 Baumaterial .
8.572 Connecticut Avenue Securities Trust, 981 Trane Technologies plc 017
21027 %, fallig am 25.07.39 0,01 8572 Medizinische Gerite & Bedarf
5.932 Connecticut Avenue Securities Trust, 1.643  Medtronic plc 0,25
2,2028 %, fallig am 25.10.39 0,01 5.944 i i
78.000 Connecticut Avenue Securities Trust, IT-Dienstleistungen
15997 %, fallig am 251041 011 78120 946 Accenture plc, A 0,57
46.000 Connecticut Avenue Securities Trust, Jersey
1,7000 %, fallig am 25.12.41 0,07 46105 Autoteile
3.423 Connecticut Avenue Securities Trust, 1090 Aptiv ple 0,26
2,2019 %, fallig am 25.06.39 0,01 3423
40.558 Connecticut Avenue Securities Trust, Vereinigtes Kénigreich
2,027 %, fallig am 25.01.40 0,06 40.641 Pharma
1375650 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 1778 AstraZeneca plc 0,15
3,6680%, fallig am 25.10.49 0,21 144.976 USA
165.870 Domino's Pizza Master Issuer LLC, T e e T
4,3280%, fallig am 25.07.48 0,25 174.301 .
381 Drive Auto Receivables Trust, 3,5300%, 1503 Genera‘I Dynarmics (Forp. 046
fallig am 1512.23 0,00 381 862 L3Harris Technologies, Inc. 0,27
142161 GS Mortgage Securities Corp. I, 073
4,1550%, fallig am 10.07.51 0,23 159.892 Luftfracht & Logistik
133.241 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%, 2664 United Parcel Service, Inc., B 0,83
fallig am 10.03.51 0,21 147.686
66.498 Jack in the Box Funding LLC, 4,4760%, Fluggesellschaften
fallig am 25.08.49 0,10 68.859 2.836 Southwest Airlines Co. 0,18
150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%, Banken
fallig am 1512.48 023 160.941 15112 Bank of America Corp. 098
150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%, '
féllig am 15.08.49 0,23 155.478 Getranke
40.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, 530 Constellation Brands, Inc., A 0,19
féllig am 15.10.51 0,07 45.525 4293 Monster Beverage Corp. 0,60
138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, 0,79
fallig am 15.12.51 0,23 156.761 . .
138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%, Biotechnologie
fallig am 15.07.51 023 166.087 2841 AbbVie, Inc. 0,56
66.952 Morgan Stanley Capital | Trust, Kapitalméarkte
6,0143 %, fallig am 11.06.42 4 0,10 66.952 1994 Charles Schwab Corp. (The) 024
88.840 NRZ Excess SEregvd?CoIIaterahzed 1771 CME Group, Inc. 0,59
Notes, 3,1040 %, fallig am 25.07.26 013 88.672 6700 Morgan Stanley 0,96
98.111 Oak Street Investment Grade Net Lease 224 S&P Global. Inc. 015
Fund, 1,8500%, fallig am 20.11.50 014 97123 ' 1’94
48.375 Planet Fitness Master Issuer LLC, '
4,2620%, fallig am 05.09.48 0,07 48.375 Chemie
26.678 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig 613 Sherwin-Williams Co. (The) 0,31
am 25.05.43 0,04 27.047 o .
84.995 Taco Bell Funding LLC, 4,9700%, falig Kommunikationsausriistung
am 25.05.46 0113 88708 714 Motorola Solutions, Inc. 0,28

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Beizulegender

Zeitwert
(USD)

56.320
69.355
95.165
48.916
49.689
112.894

49.421

3.525.416

17.379

169.968

392164

179.796

103.569

313330
183.813
497143

571.002

121.494

672.333

133.014
412.300
545.314

384.671

167.695
404.603
657.672
1056.712
1.335.682

215.874

193.994



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)
Konsumentenkredite
2.743  American Express Co. 0,65 448.755
Elektrische Ausriistung
562 Rockwell Automation, Inc. 0,29 196.054
Elektronische Geréate und Komponenten
4.099 Corning, Inc. 0,22 152.606
Unterhaltung
2.287 Activision Blizzard, Inc. 0,22 152.154
212 Netflix, Inc. 0,19 127717
2563 Walt Disney Co. (The) 0,58 396.983
0,99 676.854
Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
1.289 Costco Wholesale Corp. 1,06 731765
1615 Sysco Corp. 0,18 126.858
1,24 858.623
Lebensmittelprodukte
1132 Hershey Co. (The) 0,32 219.008
Medizinische Gerate & Bedarf
3.576 Abbott Laboratories 0,73 503.286
190  Align Technology, Inc. 0,18 124.864
1.916 Edwards Lifesciences Corp. 0,36 248.218
373 Intuitive Surgical, Inc. 0,20 134.019
651 Stryker Corp. 0,25 174.090
1,72 1184.477
Gesundheitsanbieter & -dienste
2172 UnitedHealth Group, Inc. 1,59 1.090.648
Hotels, Restaurants & Freizeit
88 Booking Holdings, Inc. 0,31 211132
2.020 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 0,46 315100
2.381 McDonald's Corp. 0,93 638.275
2.880 Starbucks Corp. 0,49 336.874
219 1.501.381
Haushaltsartikel
2.801 Procter & Gamble Co. (The) 0,67 458188
Industriekonzerne
2.044  Honeywell International, Inc. 0,62 426194
Versicherungen
4.807 Progressive Corp. (The) 072 493.439

Interaktive Medien und Dienstleistungen
610 Alphabet, Inc., C 257 1.765.090

Internet & Direktmarketing Handel
391 Amazon.com, Inc. 190 1.303.727

IT-Dienstleistungen
1.359  Fidelity National Information Services,

Inc. 0,22 148.335
2.846 Mastercard, Inc., A 1,49 1.022.625
1,71 1170.960
Freizeitprodukte
2.057 Hasbro, Inc. 0,30 209.361
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
284 lllumina, Inc. 0,16 108.045
690 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,67 460.396
0,83 568.441
Maschinen
1.291 Deere & Co. 0,64 44267

Prozent des
Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)

411 Parker-Hannifin Corp. 0,19
0,83
Medien
10.868 Comcast Corp., A 0,80
Multiline-Handel
2,034 Dollar General Corp. 0,70
Korperpflege
366 Estee Lauder Cos., Inc. (The), A 0,20
Pharma
2477 EliLilly & Co. 0,99
4.099 Merck & Co., Inc. 0,46
255 Zoetis, Inc. 0,09
1,54
Immobilienverwaltung & -entwicklung
1.634 CBRE Group, Inc., A 0,26
Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.899 Advanced Micro Devices, Inc. 0,40
1.080 Lam Research Corp. 113
1292 Marvell Technology, Inc. 0,16
3173 NVIDIA Corp. 1,36
1.978 Texas Instruments, Inc. 0,54
3,59
Software
1.366 Adobe, Inc. 113
1.306 Cadence Design Systems, Inc. 0,35
8.224  Microsoft Corp. 4,02
1.218 salesforce.com, Inc. 0,45
5,95
Fachhandel
1.618 Home Depot, Inc. (The) 0,98
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
10.527 Apple, Inc. 2,72
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
2575 NIKE, Inc., B 0,62
Stammaktien insgesamt 44,72

Unternehmensanleihen (2020: 31,86% 23.128.027 USD)
Australien

Banken
250.000 National Australia Bank Ltd., 2,9900%,
fallig am 21.05.31 0,37
72.000 Westpac Banking Corp., 2,6680%, fallig
am 15.11.35 0,10
0,47
Bermuda

Professionelle Dienstleistungen
32.000 [HS Markit Ltd., 4,7500%, fallig am
15.02.25 0,05

Kanada
Hotels, Restaurants & Freizeit
169.000 1011778 BC ULC, 4,0000%, fallig am
15.10.30 0,24

Kaimaninseln
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
3.000 Seagate HDD Cayman, 4,8750%, fallig

am 01.06.27 0,00
35.000 Seagate HDD Cayman, 4,0910%, fallig
am 01.06.29 0,05

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

130.747
573.418

546.986

479.678

135.493

684197
314147
62.228
1.060.572

177305

273.266
776.682
113.037
933211
372794
2.468.990

T74.604
243373
2.765.896
309.530
4.093.403

671486

1.869.279

429175
30.729.974

250.989

70.222
321211

34.924

166.394

3.273

36.289

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

15.000 Seagate HDD Cayman, 3,1250%, fallig
am 15.07.29

56.000 Seagate HDD Cayman, 4,1250%, fallig
am 15.01.31

Frankreich
Banken

200.000 BNP Paribas SA, 2,5880%, fallig am
12.08.35

Irland
Konsumentenkredite
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 4,6250%,
fallig am 15.10.27
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 3,0000 %,
fallig am 29.10.28
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 3,3000 %,
fallig am 30.01.32

Japan
Pharma
21.000 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.,
3,0250 %, fallig am 09.07.40
21.000 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.,
3,3750 %, fallig am 09.07.60
Niederlande
Pharma
200.000 Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands 11l BV, 4,7500 %, fallig am
09.05.27
Siidkorea

Halbleiter & Halbleiterausriistung

200.000 SK Hynix, Inc., 1,5000%, fallig am
19.01.26

200.000 SK Hynix, Inc., 2,3750%, fallig am
19.01.31

Supranational
Lebensmittelprodukte

44.000 JBS USA LUX SA, 6,7500 %, fallig am
15.02.28

113.000 JBS USA LUX SA, 6,5000 %, fallig am
15.04.29

91.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am
15.01.30

54.000 JBS USA LUX SA, 3,7500%, fallig am
0112.31

Vereinigtes Konigreich
Getranke

200.000 Diageo Capital plc, 2,0000 %, fallig am
29.04.30

Pharma

46.000 Royalty Pharma plc, 2,1500 %, féllig
am 02.09.31

46.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50

33.000 Royalty Pharma plc, 3,3500 %, fallig
am 02.09.51

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

32.000 Boeing Co. (The), 4,8750%, fallig am
01.05.25

mogens (%)

0,02

0,09
0,16

0,28

0,24
0,22

0,22
0,68

0,03

0,03
0,06

0,29

0,28

0,28
0,56

0,07
0,18
014

0,08
0,47

0,05

Zeitwert
(USD)

14.688

58.343
112.593

191.827

166.058
152.238

152.942
471.238

21415

21.816
43.231

198.424

195.849

192.716
388.565

47539
124.491
99.115

54.888
326.033

198109

43503
45716

31.643
120.862

35.037

Prozent des
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

35.000 Boeing Co. (The), 2,1960%, fallig am
04.02.26

37000 Boeing Co. (The), 3,2500%, féllig am
01.02.28

36.000 Boeing Co. (The), 3,6250%, féllig am
01.02.31

45.000 Boeing Co. (The), 3,9500%, fallig am
01.08.59

33.000 General Dynamics Corp., 3,5000%,
fallig am 01.04.27

52.000 TransDigm, Inc., 4,6250%, fallig am
15.01.29

Luftfracht & Logistik
65.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26
43.000 GXO Logistics, Inc., 2,6500%, fallig
am 15.07.31

Automobilsektor
102.000 Ford Motor Co., 3,2500 %, fallig am

12.02.32
Banken
33.000 Bank of America Corp., 5,2000%, fallig
am 01.06.23
83.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig
am 05.09.24
48.000 Bank of America N.A., 3,7050 %, fallig
am 24.04.28
46.000 Bank of America N.A., 3,9700 %, fallig
am 05.03.29
111.000 Bank of America Corp., 2,0870%, fallig
am 14.06.29
195.000 Bank of America N.A., 2,5920%, fallig
am 29.04.31
44.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am
30.01.23
42.000 Citigroup, Inc., 5,3500%, fallig am
15.05.23
9.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am
15.05.24
42.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am
15.05.25
124.000 Citigroup, Inc., 3,8870 %, fallig am
10.01.28
92.000 Citigroup, Inc., 4,4120 %, fallig am
31.03.31
15.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig
am 01.08.24
36.000 JPMorgan Chase & Co., 4,6000%, fallig
am 01.02.25

42.000 JPMorgan Chase & Co., 2,0830 %,
fallig am 22.04.26
91.000 JPMorgan Chase & Co., 3,9600%, fallig
am 29.01.27
93.000 JPMorgan Chase & Co., 2,9560 %,
féllig am 13.05.31
160.000 SVB Financial Group, 4,2500 %, fallig
am 15.11.26
85.000 SVB Financial Group, 4,1000 %, fallig
am 15.02.31
107.000 US Bancorp, 2,4910 %, fallig am
03.11.36

Getranke
65.000 Anheuser-Busch Cos. LLC, 4,9000%,
fallig am 01.02.46

Baumaterial
21.000 Standard Industries, Inc., 4,3750 %,
fallig am 15.07.30

Kapitalmaérkte
119.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
4,7000%, fallig am 20.09.25
204.000 Charles Schwab Corp. (The), 5,3750%,
fallig am 01.06.25

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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mégens (%)

0,09

0,06
015

015

0,07
0,06
0,01
0,07
0,20
015
0,02
0,05
0,06
014
014
0,24
012

0,16
2,27

012

0,03

019

0,32

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

35.020
38.585
38.434
46.886
35.950

51.921
281.833

63.492

42.531
106.023

104.652

34.093
89.381
52129
50.374

110.304

197195

45.430
42.893

9.456

45.045

134.509

105175
15.422

36.990
42.661
98.376
96.392

162.540

84.490

106.706
1.659.561

82.345

21468

127241

222.870



JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)
55.000 Charles Schwab Corp. (The), 4,0000%, Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
fallig am 0112.30 0,08 55.619 50.000 Agree LP, 2,0000%, fallig am 15.06.28 0,07 49.021
28.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 15.000 Agree LP, 2,9000%, fallig am 01.10.30 0,02 15.263
4,9500%, fallig am 10.02.25 0,04 29120 37.000 Agree LP, 2,6000%, fallig am 15.06.33 0,05 36.378
134.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 40.000 Equinix, Inc., 2,1500 %, fallig am
3,5000%, fllig am 01.04.25 0,21 141796 15.0730 » 0,06 38.930
89.000 Morgan Stanley, 2,1880 %, fallig am 26.000 GLP Capital LP, 5,2500%, fallig am
28.04.26 013 90.814 01.06.25 0,04 28.508
65.000 Morgan Stanley, 4,3500%, fallig am 14.000 %L&C;gital LP, 5,.3750%, fallig am - 5608
08.09.26 0,10 71929 04.26 o ' :
89.000 Morgan Stanley, 3,9500 %, fallig am 6.000 GLP Capital LF, 5,3000%, fallig am
2304.27 014 98.054 10000 G2 - 0.01 6820
49.000 Morgan Stanley, 1,5930% fallig am : apital LP, 3,2500 %, fallig am
04.05.27 0,07 48,543 15.01.82 . 010 70.491
72000 Morgan Stanley, 17940%, fallig am ’ 79.000 Invitation Homes Operating Partnership
' 13.02.32 Y ! 010 68.233 LP, 2,0000 %, fallig am 15.08.31 on 74479

124.000 Iron Mountain Information Management

133.000 Morgan Stanley, 2,2390 %, fallig am Senvices, Inc., 5,0000 %, fallig am
210732 o 019 130226 15,0732 019 127154
152.000 Morgan Stanley, 2,4840 %, fallig am 75.000 MPT Operating Partnership LP,
16.09.36 0.21 146529 3,5000 %, fallig am 15.03.31 ot 75.959
7.000 MSC|, Inc., 4,0000%, féllig am 15.11.29 0,01 7327 96.000 R’exford In’dustrial Realty LP 21500 % '
103.000 MSC', Inc., 3,6250%, falllg am 01.09.30 0,15 105.476 fa|||g am 01.09.31 o ' 013 90.747
68.000 MSCI, Inc., 3,8750%, fallig am 15.02.31 0,10 70.910 74000 Sun Communities Operating LP,
2,04 1414.687 2,7000%, tallig am 15.07.31 ot 73.479
Chemie 1,02 702.837
201.000 Axalta Coating Systems LLC, 3,3750%, Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
fallig am 15.02.29 o 028 194.764 111.000  Performance Food Group, Inc.,
5.000 CF Industnes, Inc., 5,1500 A), fthg am 4'2500 %’ féllig am 01.08.29 0,16 110.298
19,0334 9 001 6.0%6 Lebensmittelprodukte
51000 gfo'giu;t”es' Inc., 4,9500 %, falig am 009 61637 72000 Kraft Heinz Foods Co., 3,8750%, fllig
12.000 CF Industries, Inc., 5,3750 %, fllig am 32,000 am 15'0.5‘27 o i 2 77855
15.03.44 0,02 15150 A Kraft Heinz Foods Co., 5,0000%, fallig
81.000  Element Solutions, Inc., 3,8750%, falig o0 o 010642 oo 006 39.893
X raft Heinz Foods Co., 4,3750%, féllig
am 01.09.28 g;g 3%?22; am 01.06.46 0,02 16.430
! . 32.000 Kraft Heinz Foods Co., 4,8750 %, fallig
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe am 01.10.49 0,06 40.275
96.000 Aramark Services, Inc., 6,3750 %, fallig 10.000 Mondelez International, Inc., 2,7500%,
am 01.05.25 0,15 100.442 fallig am 13.04.30 0,02 10.316
Diversifizierte Telekommunikationsdienste 87.000 Pilgrim’s Pride Corp., 3,5000 %, fallig
000 AT&T, Inc., 3,8000% fallig am 011257 0,08 52172 am 01.03.32 013 88.014
8.000 AT&T, Inc., 3,6500%, fallig am 15.0959 0,01 8.095 0,40 272783
105.000 CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig Gesundheitsanbieter & -dienste
am 01.02.31 0,15 106137 59.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am
125.000 CCO Holdings LLC, 4,5000%, féllig 1512.27 0,09 61.610
am 01.05.32 0,19 128.802 72.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am
1.000 Level 3 Financing, Inc., 3,4000%, fallig 15.07.28 0,10 71.031
am 01.03.27 0,00 1034 76.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am
10.000 Lumen Technologies, Inc., 5,8000 %, 1510.30 - o 77.386
fallig am 15.03.22 0,01 10.088 26.000 Centene Corp., 2,6000%, fallig am
0,44 306.328 01.03.31 0,04 25.355
31.000 Centene Corp., 2,6250 %, fallig am
Stromversorger , , 01.08.31 0,04 30432
73000  Duguesne Light Holdings, Inc., 30.000 CVS Health Corp., 5,0500 %, fallig am
2,7750 A), falllg am 07.01.32 . 0,1] 72.240 25.03.48 0,06 39.292
97000  NextEra Energy Capital Holdings, Inc., 63.000 DaVita, Inc., 4,6250%, fallig am 01.06.30 0,09 64.610
1,8750 %, fallig am 15.0127 014 97634 97.000 DaVita, Inc., 3,7500%, fallig am 15.02.31 0,14 94.686
29.000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc., 77000 HCA, Inc., 4,7500%, fallig am 01.0523 0,12 80.675
2,4400 %, fallig am 15.01.32 0,04 29.090 38000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 010225 0,06 41811
26.000 NRG Energy, Inc., 6,6250 %, fallig am 20.000 HCA, Inc., 5,8750%, fillig am 15.02.26 0,03 22583
15.01.27 0,04 27.061 15.000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.09.26 0,02 16.876
76.000 NRG Energy, Inc., 3,3750%, fallig am 21.000 HCA, Inc., 5,6250%, fallig am 01.09.28 0,04 24574
15.02.29 0,11 74.581 31.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 01.02.29 0,05 36.988
86.000 NRG Energy, Inc., 3,6250 %, fallig am 127000 HCA, Inc., 3,5000 %, fallig am 01.09.30 0,20 134.477
15.02.31 012 83.997 17000 HCA, Inc., 5,5000%, fallig am 15.06.47 0,03 22.299
0,56 384.603 26.000 HCA, Inc., 5,2500%, fallig am 15.06.49 0,05 33.455
- = 80.000 HCA, Inc., 3,5000%, fallig am 15.07.51 0,12 81749
E'ek"°“'56‘33";03e’TEr’itmeb‘l’e“ﬁwKT;g&;‘;“};ﬁ‘ - 193.000 Molina Healthcare, Inc., 4,3750 %, fallig
' 0112 24 v o 1allg 010 68.344 am 15.06.28 0,29 199.119
51.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 168 1159.008
15.06.28 0,08 58.052 Industriekonzerne
018 126.396 71.000 General Electric Co., 3,5327 %, fallig
am 15.03.22 0,10 70.645

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Versicherungen
135.000 Athene Global Funding, 1,7300 %, fallig
am 0210.26
127.000 Athene Global Funding, 2,6460 %, fallig
am 04.10.31
112.000 Prudential Financial, Inc., 3,7000 %,
fallig am 0110.50

IT-Dienstleistungen

79.000 Broadridge Financial Solutions, Inc.,
2,6000%, fallig am 01.05.31

44,000 Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig
am 01.04.26

43.000 Global Payments, Inc., 2,1500 %, fallig
am 15.01.27

64.000 Global Payments, Inc., 2,9000 %, fallig
am 15.11.31

31.000 PayPal Holdings, Inc., 1,6500%, féllig
am 01.06.25

Freizeitprodukte
87.000 Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am
19.11.29
31.000 Hasbro, Inc., 6,3500%, fallig am
15.03.40
13.000 Hasbro, Inc., 5,1000%, fallig am
15.05.44

Maschinen
49.000 Westinghouse Air Brake Technologies
Corp., 4,9500%, fallig am 15.09.28

Medien
66.000 Charter Communications Operating
LLC, 2,8000%, fallig am 01.04.31
19.000 Charter Communications Operating
LLC, 6,4840%, fallig am 23.10.45
41.000 Charter Communications Operating
LLC, 4,8000%, fallig am 01.03.50
22.000 Comcast Corp., 3,7500 %, fallig am
01.04.40
83.000 CSC Holdings LLC, 4,1250%, fallig am
0112.30
49.000 Fox Corp., 4,0300 %, fallig am 25.01.24
125.000 GCI LLC, 4,7500 %, fallig am 15.10.28

Metalle & Bergbau
25.000 Reliance Steel & Aluminum Co.,
4,5000 %, fallig am 15.04.23

Multiline-Handel
44,000 Dollar General Corp., 4,1250%, fallig
am 03.04.50

Multi-Versorger
47000 Dominion Energy, Inc., 4,3500 %, fallig
am 15.01.27

0l, Gas & Treibstoffe

59.000 Cheniere Energy Partners LP, 4,0000%,
fallig am 01.03.31

65.000 Cheniere Energy Partners LP,
3,2500 %, fallig am 31.01.32

71.000 Continental Resources, Inc., 5,7500 %,
fallig am 15.01.31

4,000 Energy Transfer LP, 4,9500 %, fallig

am 15.06.28

86.000 Hess Midstream Operations LP,
5,1250 %, fallig am 15.06.28

mogens (%)

0,19
0,18

0,17
0,54

014
0,06

0,02
0,22

0,08

0,10

012
0,08
0,19
0,64

0,04

0,07

0,09

0,10

Zeitwert
(USD)

132.580
125.589

113.427
371.596

79.380
48.895
43196
64.985

31403
267.859

96.020
42.927

16.218
1565165

55.747

65.388
26.003
46.018
24.676
81163
51773

128.462
423.483

25.885

50.924

48.645

61973
65.780
83.730

4.503

89.673

Prozent des
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

24.000 Hess Midstream Operations LP,
4,2500 %, fallig am 15.02.30

55.000 Southwestern Energy Co., 4,7500 %,
fallig am 01.02.32

Pharma
94.000 Elanco Animal Health, Inc., 5,2720%,
fallig am 28.08.23

Halbleiter & Halbleiterausriistung
38.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig
am 01.04.25
55.000 Broadcom, Inc., 4,3000%, fallig am
15.11.32
62.000 Broadcom, Inc., 3,4190%, fallig am
15.04.33
125.000 Broadcom, Inc., 3,4690%, fallig am
15.04.34
57000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig
am 15.04.26
51.000 Marvell Technology, Inc., 4,8750%, fallig
am 22.06.28
111.000 Microchip Technology, Inc., 2,6700%,
fallig am 01.09.23
63.000 Micron Technology, Inc., 2,7030 %, fallig

am 15.04.32
Fachhandel
137.000 Lithia Motors, Inc., 3,8750%, fallig am
01.06.29

Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung

76.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8750 %, fallig
am 15.10.26

76.000 Rocket Mortgage LLC, 3,6250 %, fallig
am 01.03.29

71.000 Rocket Mortgage LLC, 3,8750 %, fallig
am 01.03.31

78.000 Rocket Mortgage LLC, 4,0000 %, fallig
am 15.10.33

Handelsgesellschaften & Handler
57.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am
15.08.26
38.000 Air Lease Corp., 3,0000%, fallig am
01.02.30

Mobilfunkdienste
54.000 T-Mobile USA, Inc., 3,5000 %, fallig
am 15.04.25
62.000 T-Mobile USA, Inc., 3,7500%, fallig am
15.04.27

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2020: 9,65% 7.008.798 USD)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
369.000 0,1250%, fallig am 28.02.23
700.000 0,1250%, fallig am 31.03.23
991.000 0,1250%, fallig am 30.04.23
1103.000 0,1250%, fallig am 30.06.23
340.000 0,1250 %, fallig am 31.08.23
216.100 0,3750 %, fallig am 3110.23
175.000 0,2500%, féllig am 15.05.24
337.000 0,3750 %, fallig am 15.09.24
595.200 0,3750%, fallig am 31.01.26
1.094.000 0,5000%, fallig am 28.02.26
760.000 0,7500%, fallig am 30.04.26
487.000 0,8750 %, fallig am 30.06.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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mégens (%)

0,03

0,08
0,56

015

0,09
0,86

o1
0,11
o1

012
0,45

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

23.861

58.027
387547

100.115

39.933
61.889
65.064
130.999
56.403
58.478
113.406

63.180
589.352

140.086

75.532
76.394
72174

79122
303.222

56115

37970
94.085

57.251

67171
124.422

12.874.581

367544
696.855
985.813
1.095.632
337.038
214.859
172.635
332274
575.972
1063103
745.008
479.334



JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%)

Zeitwert
(USD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des
Nettover-
mégens (%)

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

247.000 0,6250 %, fallig am 31.07.26 035 240198 85.310 2,6497 %, fallig am 251150 013 86.145
197,400 0,7500 %, fallig am 31.08.26 028 192.997 0,31 219.076
125500 0,8750 %, fallig am 30.09.26 018 123.304 -

! ' ! Freddie Mac Pool
o
522,000 12500 %, fallig am 30.1.26 076 521795 165.446 3,0000 %, fallig am 01.05.31 025 173750
56.600 1,1250%, fallig am 29.02.28 0,08 55791 i
IS 410 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,00 431
41200 1,2500%, fallig am 30.04.28 0,06 40,835 i
e 433 3,0000 %, fallig am 0110.32 0,00 454
75.000 1,2500 %, fallig am 30.06.28 0,11 74250 i
" 474 3,0000 %, fllig am 01.01.33 0,00 499
1355.200 1,3750 %, fallig am 15.11.31 195 1338472 "
4l 83.202 2,5000 %, fallig am 0112.33 0,13 86.378
101.000 1,3750%, fallig am 15.11.40 0,13 92.076 "
" 643 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 677
1148.000 17500 %, fallig am 15.08.41 162 1113.381 o
e 108.234 2,5000 %, féllig am 0111.34 0,16 112748
22.000 2,0000 %, fallig am 15.11.41 0,03 22.258 -
a 14.323 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,02 16.625
502.600 2.7500 %, fallig am 15.08.42 083 572.846 o
@ 28.607 3,5000%, fallig am 01.02.43 0,05 30.876
756100 1,3750%, fallig am 15.08.50 096 662.621 "
a 7.724 3,0000 % fallig am 01.03.43 0,01 8137
750.200 1,6250%, fallig am 15.11.50 1,02 699.181 i
o 88 3,0000 %, fallig am 01.06.43 0,00 92
397500 1,8750%, fallig am 15.02.51 057 393432 i
Mg 42.433 3,5000 %, fallig am 01.02.44 0,07 45798
23.000 2,3750 %, fallig am 15.05.51 0,04 25411 o
! 29.564 4,5000 %, fallig am 01.05.44 005 32705
14,000 2,0000 %, fallig am 15.08.51 0,02 14.276 i
a 400 3,5000 %, fallig am 0112.44 0,00 429
2500.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22 363 2.500.002 -
166.000 0,1250 %, fallig am 15.0731 028 192.676 1154 3,0000 %, falig am 01.01.46 0.00 1228
R * o ' : 34,571 4,0000 %, fallig am 01.02.46 0,06 38.144
Staatsanleihen insgesamt 23,16 15.941.829 120155 3,0000 %, fallig am 01.10.46 0,18 126188
. . 420 3,5000 %, fallig am 01.04.47 0,00 454
D 0, y ) A
I';I;l::it::lll(ae:besmherte Wertpapiere (2020: 9,05% 6.571.697 USD) 7841 30000%, falig am 01.04.47 003 18,686
e
551 30000 %, falig am 011034 0,00 570 119190 3,5000 %, falig am 011247 0,19 128.454
o 23.217 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,04 24.871
118.506 2,5000 %, fallig am 01.11.34 018 123.444 i
- 1622 5,0000 %, fallig am 01.09.48 0,00 1772
8.785 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,01 10148 al
o 14,616 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,02 15.206
17557 4,5000 %, fallig am 011142 0,03 19.350 al
S 5.736 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01 6.060
2.548 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00 2,685 a
o 7482 3,0000 %, fallig am 0110.49 0,01 7760
2.819 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 2,980 al
i 5539 3,0000 %, fallig am 0110.49 0,01 5.745
48.091 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,08 53703 a
i 3127 3,0000 %, fallig am 0111.49 0,00 3243
41085 4,5000 %, fallig am 0110.44 0,07 45,827 a
i 503 3,0000 %, fallig am 0111.49 0,00 521
60.315 4,5000 %, fallig am 01.03.45 0,10 67277 al
i 1231 3,0000 %, fallig am 0112.49 0,00 1277
32.684 4,5000 %, fallig am 01.06.45 0,05 36154 a
o 2,656 3,0000 %, fallig am 0112.49 0,00 2755
10.373 3,5000 %, fallig am 0112.45 0,02 11082 !
i 738 2,5000%, fallig am 01.0150 0,00 757
60.894 4,5000 %, fallig am 01.02.46 010 67111 a
o 437 3,0000%, fallig am 01.03.50 0,00 452
69.460 3,5000 %, fallig am 01.07.46 0.1t 74977 20455 25000 % £l am 0108 51 005 23190
8.856 3,5000%, fallig am 01.03.47 0,01 9.460 S o fallg am VLS. (20 g
7683 3,5000% fallig am 01.0747 0,01 8.207 ' '
19.209 3,5000 %, fallig am 01.08.47 0,03 20.362 Ginnie Mae
4025 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,01 4261 53.012 4,0000 %, fallig am 15.0747 0,08 56.994
206.495 3,5000%, fallig am 01.07.48 0,32 220147 7.404 4,0000 % fllig am 15.08.47 0,01 7.960
17256 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,03 18.207 1838 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 1972
5.351 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01 5.652 4,060 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,01 4336
611 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,00 640 8.436 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,01 9.070
17.977 2,5000%, fallig am 0110.50 0,03 18.360 15.492 4,0000 %, fallig am 1512.47 0,02 16.656
81283 2,5000%, fallig am 01.0151 0,12 83.015 22.058 4,5000 %, fallig am 20.02.48 003 23710
3496 2,5000 %, fallig am 01.08.51 0,01 3574 7.027 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,01 7507
201.088 3,5000%, féllig am 01.08.56 032 218.647 106.238 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,16 12477
109.925 3,0000%, fallig am 01.02.57 017 116.657 33.834 2,0000 %, fallig am 15.01.52 0,05 34148
68.877 4,1028 %, fallig am 25.05.25 0,10 70.088 270.865 2,5000 %, fallig am 15.01.52 040 277635
18.627 51028 %, falig am 25.07.25 0,03 19.086 0,78 552.465
19.656 5,8028 %, fallig am 25.04.28 0,03 20703 RS
33.508 3,6528 %, fallg am 25.07.29 005 34269 41133 15000 %, fallig am 25.01.37 0,06 41276
108.000 2,0500 %, féllig am 25.11.41 016 108189 s
132,627 30000% flig am 25.05.48 020 38117 175.273 2,0000 %, fallig am 25.01.37 026 179.588
oo ' o 250 (632078 780.511 2,0000 %, fallig am 25.0152 113 778.365
’ 0 810.839 2,5000 %, fallig am 25.01.52 120 827.895
Freddie Mac 1200.320 3,0000 %, fallig am 25.01.52 181 1243.809
6103 3,5000%, fallig am 01.01.47 0,01 6583 105.000 3,5000 %, fallig am 25.02.52 0,16 110.455
34,000 2,2097 %, fallig am 25.08.33 0,05 34.230 4,62 3181388
1695 2,0527 %, fallig am 25.10.49 0,00 1700 .
’ Lo ! Hypothekenbesicherte
8.565 3,2528 %, fllig am 25.00.50 0,01 8584 Wertpapiere insgesamt 9,44 6.512.359
51.000 2,0497 %, fallig am 25.12.50 0,07 51339
30.000 2,3497 %, fallig am 25.08.33 0,04 30.495 Vorzugsaktien (2020: 0,45% 333.713 USD)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mogens (%)

Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (USD)

Kredittranchen (2020: 0,00% USD -)

Niederlande
Chemie
73.630 Alpha 3 BV, 3,0000 %, fallig am
18.03.28 oM 73.581
112,000 Diamond (BC) BV, 3,5000 %, féllig am
29.09.28 0,16 111,798
0,27 185.379
USA
Baumaterial
52.472 Standard Industries, Inc., 3,0000 %,
fallig am 22.09.28 0,08 52.581

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
122.000 Trans Union LLC, 2,7500 %, fallig am

0112.28 0,18 121.848
Medizinische Gerate & Bedarf
84.394 Mozart Borrower LP, 3,7500 %, fallig
am 23.10.28 0,12 84.471
Gesundheitsanbieter & -dienste
130.069 Indigo Merger Sub, Inc., 2,7500 %, fallig
am 03.07.28 0,19 130.276
32.407 Indigo Merger Sub, Inc., 2,7500 %, fallig
am 03.07.28 0,05 32458
0,24 162.734
Maschinen
157.325 Madison IAQ LLC, 3,7500%, fallig am
21.06.28 0,23 157.390
Halbleiter & Halbleiterausriistung
88.000 MKS Instruments, Inc., fallig am
20.10.28 0,13 87923
Kredittranchen insgesamt 1,25 852.326
Anlagen insgesamt (Kosten: 59.373.430 USD) 102,40 70.436.485

Devisentermingeschifte (2020: 2,71% 1.965.763 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
EUR' 62.656.194 USD 70.314.027  71.373.863  31.Jan.22 154 1.059.836
Summe 1,54 1.059.836
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 103,94 71.496.321

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2020: 0,00% (489) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)

J.P. Morgan
usD* 2118.049 EUR 1.874.277 2135.055 31 Jan.22 (0,02) (17.006)
Summe (0,02) (17.006)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,02) (17.006)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermégens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 65,01
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 29,93
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 1,43
Sonstige Aktiva 3,63
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 3.525.416 - 3.525.416
Stammaktien 30.729.974 - - 30.729.974
Unternehmensanleihen - 12.874.581 - 12.874.581
Devisentermingeschafte - 1.042.830 - 1.042.830
Staatsanleihen - 15.941.829 - 15.941.829
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 6.512.359 - 6.512.359
Kredittranchen - 852.326 - 852.326
Wertpapieranlagen insgesamt 30.729.974 40.749.341 - 71.479.315

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 2.706.859 - 2.706.859
Stammaktien 31131.239 - - 31131.239
Unternehmensanleihen - 23128.027 - 23128.027
Devisentermingeschafte - 1.965.274 - 1.965.274
Staatsanleihen - 7.008.798 - 7.008.798
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 6.571.697 - 6.571.697
Vorzugsaktien 333.713 - - 333.713
Wertpapieranlagen insgesamt 31.464.952 41.380.655 - 72.845.607

Wihrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.544.741 3.872.666
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (118.187) (165.766)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.426.554 3.706.900

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.601.311 4.018.843
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (56.570) (146.177)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.544.741 3.872.666

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
Y2 HEUR 19.817.595 1,71 21.070.582 1,17 18.165.954 10,11
Y4 HEUR 48.966.870 11,14 51.530.159 10,89 45.591586 10,11

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Unterschied zwischen dem verdffentlichten NIW und dem im Abschluss zum
31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 ausgewiesenen NIW:

Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD) (USD)
Veroffentlichter NIW 69.544.545 73.618.026
Platzierungsgebiihr (760.080) (1.017.285)
AbschlieBender NIW 68.784.465 72.600.741

Fur die Zwecke der Berechnung des veréffentlichten NIW des Janus Henderson US Balanced 2026 wurde die
Platzierungsgebuhr fir Anteile der Klasse Y im Einklang mit seinem Prospekt und der branchentblichen Praxis

aktiviert und sie wird in der Gesamtergebnisrechnung Uber einen Zeitraum von 7 Jahren ab der Aufnahme des
GEschaftsbetriebs des Fonds abgeschrieben. Da der Abschluss jedoch im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen und FRS102 erstellt wird, wurde die Platzierungsgebihr in der Gesamtergebnisrechnung fur
den Zeitraum vom 18. November 2019 bis zum 31. Dezember 2019 ergebniswirksam erfasst.

Anteile der Klasse Y unterliegen auBerdem einer Ricknahmegebihr, wenn ein Anleger Anteile wahrend der Laufzeit
des Janus Henderson US Balanced 2026 Fund zuriicknehmen lasst. Die Héhe dieser Gebuhr hangt vom Zeitpunkt der
Rucknahme ab und reduziert sich im Laufe der Zeit.

Der Unterschied zwischen dem veréffentlichten NIW je Anteil und dem im Abschluss ausgewiesenen NIW ist ausschlieBlich
auf die unterschiedliche Erfassung der Platzierungsgebihr zurtickzufihren. Dies hat keine Auswirkungen auf den
veroffentlichten NIW je Anteil, die damit verbundenen Ricknahmepreise oder die Berechnung der an den Janus Henderson
US Balanced 2026 Fund zu entrichtenden Gebuhren.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
Y2 HEUR 1,73% 1,53% 1,80%
Y4 HEUR 1,73% 1,53% 1,80%

Ausschiittungen je Anteil (ungeprift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschuittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwahrung) 15/01/2021 15/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 15/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 15/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 18/11/2021 15/12/2021
Y4 HEUR - - - - - - - - - - 030311 -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung

31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 3112.2021
% %

Jahrliche Performance

Y2 HEUR (Netto) 9,01 = = 10,43

31/12/2020 31/12/2019 18/09/2019

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Diskrete Performance % % %
Y2 HEUR (Netto) 9,01 11,97 1,10
Euro-Hauptrefinanzierungssatz - 12,63 1,64
Y2 HEUR (Brutto) 10,96 13,99 1,31

*Der Fonds war am 19. November 2019 aufgélegt worden. Daher wurden keine Angaben 2ur Wertentwicklung bereitgestellt.

Es werden Angaben zur Klasse Y2 HEUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Giber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD
angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,0000%, fallig am 25.3.52 2.763.427 2.780.227
0,0000%, fallig am 30.6.21 5.000.000 4.999.989 UMBS, 2,5000%, fallig am 15.12.51 2.640.811 2.702.307
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am US Treasury, 1,1250%, fallig am 15.02.31 2746100 2.630.377
28.06.21 4.300.000 4299971 US Treasury, 11250%, fillig am 28.02.22 2424500 2445197
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am US Treasury, 1,2500%, fallig am 15.8.31 2422000 2350267
29.06.21 4100000 4.099.991 UMBS, 2,5000%, fallig am 25.1.52 2217135 2.286.379
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am US Treasury, 1,6250%, fallig am 15.05.31 2185000  2.230.083
22-%??‘[1 - S 4000000  3.999.991 UMBS, 2,5000%, fallig am 25.7.51 2062832 2138730
21260 é 2: ustriel et Lommercial, ©, o, 1alllg am 2000000 3999901 UMBS, 2,5000%, féllig am 25.9.51 2.048.368 2125706
Crleditllndustriel et Commercial, 0,0000%, falig am T R US Treasury, 0,6250%, fallig am 15.4.23 1.812.000 2.072.938
25.06.21 Y ’ £.000.000 3.999.991 US Treasury, 0,8750%, fallig am 15.11.30 2136.300 2.046.082
Credit Agricole Corporate And Investment Bank UMBS, 2,0000%, fallig am 25.5.52 1.986.553 2.000.342
0,0000%, fallig am 21.6.21 ' 4.000.000 3.999.980 US Treasury, 0,1300%, fallig am 28.2.23 1.892.000 1.891.312
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Bmgg 52888? ia::'g am 521815511 11;2759122 11779;:88
23.06.21 3.900.000 3.899.991 4 0, 1allig am £9.6. -099. [el
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Bmgg 328883’ ]ta::lg am ;21605521 :gjgggi 1157231683(73
0,0000%, fallig am 29.10.21 3.800.000  3799.995 ,2,5000%, fallig am 25.10. 540. 584,
Credit Agricolg Corporate And Investment Bank, US Treasury, 0,1250%, fallig am 15.10.25 1183.000 1.302.846
0,0000%, fallig am 3.5.21 3.800.000 3799.994 US Treasury, 1,2500%, fallig am 15.05.50 1.480.700 1.283.995
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Treasury, 0,5000%, fallig am 28.02.26 1.265.000 1.251.098
0,0000%, fallig am 2.6.21 3.700.000 3.699.998 UMBS, 2,5000%, féllig am 25.5.52 1.178.691 1.219.061
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, UMBS, 2,0000%, fallig am 25.2.52 1177.212 1211165
0,0000%, féllig am 2710.21 3700.000  3699.995 UMBS, 2,5000%, fallig am 25.2.52 1149.030 1.206.992
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Treasury, 1,3800%, fallig am 15.11.31 1157.000 1145.239
0,0000%, fallig am 28:10.21 3.600.000  3599.995 US Treasury, 0,3800%, fallig am 311.26 1137500 1120571
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, US Treasury, 0,3750%, fallig am 30.11.25 1115.000 1110.505
0,0000%, fallig am 15.7.21 3.600.000 3.599.994

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

29.7.21 3.600.000 3.599.993

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

20.7.21 3.600.000 3.599.992

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

11.06.21 3.500.000 3.499.996

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 21.7.21 3.500.000 3.499.995

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 26.10.21 3.500.000 3.499.995

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 30.7.21 3.500.000 3.499.995

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 129



Janus Henderson US Forty Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen des Russell 1000 Growth
Index um mindestens 2,5 % p.a. vor Abzug von Gebuhren
Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Der Fonds ist auf groBere
Unternehmen ausgerichtet.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell

1000 Growth Index aktiv verwaltet. Dieser ist

allgemein reprasentativ fur die Unternehmen, in die er
investieren kann, und dies bildet die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein
hohes Mal3 an Ermessensfreiheit, was zu einer starken
Schwerpunktbildung im Portfolio fihren kann. Der Fonds
kann Unternehmen halten, die nicht im Index enthalten sind.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds
Doug Rao und Nick Schommer, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 des Janus Henderson US Forty Fund in
US-Dollar eine Rendite von 22,98 % (netto) und 23,89 %
(brutto), verglichen mit 27,60 % und einem Performanceziel
von 30,78 % (brutto) fiir seine Benchmark, den Russell
1000® Growth Index. Die Titelauswahl in den Sektoren
Kommunikationsdienstleistungen und Industrie belastete die
relative Performance im Vergleich zur Benchmark, wahrend
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die Titelauswahl bei Finanz- und Gesundheitswerten die
Wertentwicklung verstarkte.

Die cloud-basierte Kundenbindungsplattform Twilio
zahlte zu den Titeln, die die relative Wertentwicklung

am starksten belasteten. Im vergangenen Jahr hatte das
Unternehmen einen raschen Anstieg der Nachfrage nach
seinen Kernprodukten verzeichnet, da die Bemuhungen
um die digitale Transformation im Zuge der COVID-19-
Pandemie beschleunigt wurden. Zuletzt hat die Aktie jedoch
unter schwierigen Vergleichszahlen aus dem Vorjahr und
niedrigeren Wachstumserwartungen gelitten. Wir gingen
davon aus, dass das Unternehmen von der fortgesetzten
Entwicklung seines durchgéngigen kundenzentrischen
Okosystems profitieren wiirde.

Disney zahlte ebenfalls zu den Titeln, die dem Fonds
erhebliche Verluste zuflgten. Die Aktie des Unternehmens
litt wahrend des Jahres unter dem unerwartet niedrigen
gemeldeten Wachstum der Neuabonnenten fir den
Online-Streaming-Dienst Disney+. AuBerdem wurde
Disneys Geschaft mit Freizeitparks durch den Anstieg der
COVID-19-Falle aufgrund der Delta- und Omikron-Variante
beeintrachtigt. Wir sehen klares Potenzial fir eine starke
Erholung der Parkbesuche und der Reisetéatigkeit, sobald
die pandemiebedingten Gesundheitsrisiken abklingen, und
erwarten, dass das Unternehmen in den Jahren 2022 und
2023 von umfangreichen neuen Inhalten profitieren wird.

Das Private Equity-Unternehmen The Blackstone

Group leistete einen der hochsten Beitrage zur relativen
Performance. Die Unternehmensleitung hob wahrend des
Jahres ihre Vorgaben fir das Gesamtjahr an, was neben
einer starken Performance seiner Private-Equity-Strategien
auch fortgesetzten Kapitalzuflissen zu seinen Produkten
zu verdanken war. Das Unternehmen war weiterhin

gut aufgestellt, um vom langfristigen Trend erhohter
Kapitalflisse hin zu Private Equity-Anlagen zu profitieren.

Nvidia, ein fihrender Hersteller von Grafikprozessoren
(GPUs), zahlte ebenfalls zu den starksten Titeln des Fonds,
da die Aktie nach Veréffentlichung starker Ergebnisse
erhebliche Kursgewinne verzeichnete. Da grof3e Cloud-
Plattformanbieter ihre Investitionen in Anwendungen

wie kunstliche Intelligenz und maschinelles Lernen, die
erhebliche Rechnerkapazitaten erfordern, ausgeweitet
haben, ist die Nachfrage nach Grafikprozessoren von Nvidia
weiter gestiegen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Forty
Fund.

Januar 2022



JanUS Henderson US Forty Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 1198.129.468 718.757.926
Barmittel und Devisen . . . . ... 9.449.159 25.095.261
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... - 5.082.063
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 2.754.244 7603.787
Dividenden . . ... 250.557 108.980

Summe Aktiva 1.210.583.428 756.648.017

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. 82.099 14.689
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ot e e - 22
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o - 15.250.602
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... .. ... ... ... . . . . 147 131
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. .. 1.680.334 562.029
Anlageverwaltungsgebiihren .. .. ... . 1.004.227 613.386
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 170.648 133.473
Vertriebsgeblhren . . . ..o 8.555 7541
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. oo o 135136 58.497
Managementgeblhren . . .. oo 23.260 13.756
Aufgelaufene Kosten .. ... 160.172 128.448

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 3.264.578 16.772.574

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 1.207.318.850 739.875.443

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS HenderSOn US Forty Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 39.501 7162
DIVIdENdENErrage . . . . oo 5109.291 3.522.452
Sonstige ERrage. . . . ..o 273.476 58.862
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 186.394.042 194.974180
Anlageertrige insgesamt 191.816.310 198.562.656
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 9.727.335 5.344.024
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 1.815.834 1.387.988
Vertriebsgeblhren. . . ... 98.835 34.760
ManagementgebUhren. . . . ... 230.741 72.297
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... ..o 416.211 313175
Depotbankgeblhren . . . .. o 112.561 76.322
Honorare der Abschlussprifer . .. ... ... . 18.765 24198
DruckkoStEN . . oo 15.895 (2.221)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... .. . 165.080 123.702
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 59.219 84.893

Aufwendungen insgesamt 12.660.476 7.459.138
Abziiglich Aufwandsentschéadigung = =

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 12.660.476 7.459.138
Nettobetriebsgewinn 179.155.834 191.103.518

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ........ .. .o o oo - (1)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (1.279.382) (945.707)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 177.876.452 190.157.810

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) ((v)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 177.876.452 190.157.810

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... o 438.521.709 332.215.921
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... (148.959.398) (162.710.467)
VErwasSerungSanpassUNg . . . . o oo v vt et et et e e e 4.644 -
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 289.566.955 169.505.454
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens ... ............. .. .. 467.443.407 359.663.264
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 739.875.443 380.212.179

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 1.207.318.850 739.875.443

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die die Geschéftstatigkeit eingestellt haben
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2021 oder zum

31. Dezember 2020. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die
FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefiihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Forty Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 96,94% 717.222.448 USD)
Kanada
IT-Dienstleistungen

6.864 Shopify, Inc., A

Kaimaninseln
Internet & Direktmarketing Handel
220.834 Farfetch Ltd., A
34124  Grab Holdings Ltd., Warrant, fallig am
0112.26
373.853 Grab Holdings Ltd., A
421249 Grab Holdings Ltd., Privatplatzierung, A

Frankreich
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
24.026 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Niederlande
Halbleiter & Halbleiterausriistung
43.476 ASML Holding NV

Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung

127980 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd.

USA
Automobilsektor
127246 Rivian Automotive, Inc., A

Kapitalmarkte
323253 Blackstone, Inc., A

Chemie
86.798 Sherwin-Williams Co. (The)

Unterhaltung
46111 Netflix, Inc.
168.625 Walt Disney Co. (The)

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
108.683 American Tower Corp.

Medizinische Gerate & Bedarf
56.542  Align Technology, Inc.
471959 Boston Scientific Corp.
22.604 Cooper Cos, Inc. (The)
43.895 Dexcom, Inc.
119.898 Edwards Lifesciences Corp.

Gesundheitsanbieter & -dienste
37831 UnitedHealth Group, Inc.

Hotels, Restaurants & Freizeit
8.251 Booking Holdings, Inc.
144.944 Caesars Entertainment, Inc.

Haushaltsartikel
147292 Procter & Gamble Co. (The)

Interaktive Medien und Dienstleistungen
16.277 Alphabet, Inc., C
131.055 Match Group, Inc.
107667 Meta Platforms, Inc., A

mogens (%)

0,78

0,61

0,01
022
0,25
1,09

1,65

2,87

1,27

2,30
216
4,46

2,63

3,08
1,66
0,78
1,95
1,29
8,76

157

1,64
112
2,76

2,00

3,90
144
3,00

Zeitwert
(USD)

9.454.405

7.382.481
72.002
2.665.572

3.003.505
13.123.560

19.886.068

34.612.983

156.397.274

13194138

41.825.706

30.566.784

27779111
26.118.326
53.897.437

31.789.777

37158.272
20.048.818
9.469.720
23.569.420
15.532.786
105.779.016

18.996.458

19.796.047
13.556.612
33.352.659

24.094.025

47098.964
17.332.024
36.213.795

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mégens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

673.891 Snap, Inc., A 2,62
10,96
Internet & Direktmarketing Handel
27235 Amazon.com, Inc. 752
IT-Dienstleistungen
133.920 Mastercard, Inc., A 3,99
89.783  Twilio, Inc., A 1,96
5,95
Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
132.980 Danaher Corp. 3,62
Maschinen
84.060 Deere & Co. 2,39
Metalle & Bergbau
288.370 Freeport-McMoRan, Inc. 1,00
Professionelle Dienstleistungen
215.230 CoStar Group, Inc. 1,41
Halbleiter & Halbleiterausriistung
101.025 NVIDIA Corp. 2,46
108.517 Texas Instruments, Inc. 1,69
4,15
Software
57.314  Adobe, Inc. 2,69
316.304  Microsoft Corp. 8,81
63.944  Unity Software, Inc. 0,76
85.216  Workday, Inc., A 193
14,19
Fachhandel
237.846 TJX Cos., Inc. (The) 1,50
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
440.497 Apple, Inc. 6,48
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
106.348 NIKE, Inc., B 1,47
Stammaktien insgesamt 97,56
Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
18.900.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22 1,57
Staatsanleihen insgesamt 1,57
Anlagen insgesamt (Kosten: 808.363.533 USD) 99,13

Devisentermingeschifte (2020: 0,20% 1.535.478 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Zeitwert
(USD)

31.693.094
132.337.877

90.810.750

48120134
23.643.455
71.763.589

43751750

28.823.333

12.033.680

17.009.627

29.712.463
20.452.199
50.164.662

32.500.477
106.379.361
9.143.353
23.279.307
171.302.498

18.057.268
78.219.052
17.725.021

1.177.969.397

18.900.018
18.900.018
1.196.869.415

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

AUD! 709.859 USD 510.360 516503 31.Jan.22 0,00 6143
EUR® 77834162 USD 87409711  88.663.621 31Jan.22 0,0 1253910
Summe 0,10 1.260.053

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 99,23  1.198.129.468

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: 0,00% (14.689) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag ((A) (USD)
J.P. Morgan

usD* 62.294 AUD 87501 63.667  31.Jan. 22 0,00 (1.373)

USsD* 11506.937 EUR 10172333 11.587.663 31 Jan. 22 0,00 (80.726)

Summe 0,00 (82.099)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (82.099)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 97,06
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,56
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,10
Sonstige Aktiva 1,28
Summe Aktiva 100,00

O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 1174.965.892 3.003.505 - 1177.969.397
Devisentermingeschafte - 1177954 - 1177954
Staatsanleihen - 18.900.018 - 18.900.018
Wertpapieranlagen insgesamt 1.174.965.892 23.081.477 - 1198.047.369
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 699.933.384 17.289.064' - 717.222.448
Devisentermingeschafte - 1.520.789 - 1.520.789
Wertpapieranlagen insgesamt 699.933.384 18.809.853 - 718.743.237

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 19.083 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 17.289.064 USD
gefihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Qbertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HAUD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD H2 GBP H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 10.428 893140 2.903.451 216.424 25.477 38.908 1.891 150.434
Ausgegebene Anteile 27298 217910 1120517 222 3.388 98155 1479 33.699
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (19.608) (166.614) (971.064) (13.477) (4.965) (7.021) (294) (121.255)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 18118 944.436 3.052.904 203169 23.900 130.042 3.076 62.878
H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.268.985 1445 613 7641583 383 59.383
Ausgegebene Anteile 222.246 966 176.297 4.629.164 2.967 121.361
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (414.432) - (22.986) (839.295) (390) (95.857)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.076.799 2411 153.924 11.431.452 2.960 84.887

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HAUD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD H2 GBP H2 HEUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.939 949.899 3.255.105 227588 23.030 7776 385 221
Ausgegebene Anteile 12.694 237633 1.276.505 - 9.91 38.824 1.506 166.513
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.205) (294.392) (1.628.159) (11.164) (7.464) (7.692) - (16.300)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 10.428 893140 2.903.451 216.424 25.477 38.908 1.891 150.434

H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1102538 1.750 63.081 4.049.040 4190 10.781
Ausgegebene Anteile 792.559 - - 4.718.842 3.029 129.108
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (626.112) (305) (62.468) (1126.299) (6.836) (80.506)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.268.985 1445 613 7.641.583 383 59.383

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HAUD 454.622 34,49 230.632 28,69 29.251 21,50
A2 HEUR 60.928.590 56,67 51.534.707 4723 37.354.753 35,06
A2 USD 193.813.344 63,48 152.017.256 52,36 124.125.507 38,13
B2 USD 10.249.930 50,45 9.096.751 42,03 7.036.800 30,92
E2 HEUR 1140.932 41,93 1.093.389 35,13 676.904 26,21
E2 USD 3.646.745 28,04 904.354 23,24 132.287 17,01
H2 GBP 238.539 57,28 119.231 46,10 17454 34,20
H2 HEUR 2.406.948 33,62 5.080.496 27,64 5.014 20,23
H2 USD 41.321.492 38,37 39.597.333 31,20 24.710.897 22,41
[1USD 120.449 49,95 58.880 40,74 51.383 29,35
12 HEUR 12.552.193 71,63 4417 59,03 3.067.381 43,35
[2USD 877.988.109 76,81 478.717.895 62,64 182.752.309 4513
V2 HEUR 81.987 24,33 9.482 20,27 70.993 1511
V2 USD 2.374.970 2798 1.370.820 23,08 181.246 16,81

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

A2 HAUD
A2 HEUR
A2 USD
B2 USD
E2 HEUR
E2USD
H2 GBP
H2 HEUR
H2 USD
11 USD
12 HEUR
12USD
V2 HEUR
V2 USD

31. Dezember 2021

213%
214%
214%
314%
2,62%
2,64%
0,71%
0,73%
0,73%
1,02%
1,02%
1,02%
213%
213%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2020

215%
215%
214%
3,14%
2,64%
2,65%
0,75%
0,74%
0,75%
1,06%

111%
1,04%
2,26%
214%

31. Dezember 2019

2,15%
216%
2,15%
3,16%
2,66%
2,65%
0,80%
0,79%
0,80%

1,16%

1,10%

111%
216%
216%
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 22,98 30,80** 23,36™ 8,36
Russell 1000 Growth TR 27,60 34,07 25,32 8,50
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 26,08
Russell 1000 Growth TR + 2,50 % 28,46
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 22,98 3727 34,45 (0,32 28,04*
Russell 1000 Growth TR 27,60 38,49 36,39 (1,51) 30,21
H2 USD (brutto)* 23,89 40,22** 37,34 1,88* 30,89
Russell 1000 Growth TR + 2,50 % 30,78 4196 39,80 0,96 33,46

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Ubertreffen des Russell 1000 Growth Index um mindestens 2,5 % p.a. vor Abzug von Gebiihren (iber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berlcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Meta Platforms, Inc. ,A* 72578 25.365.052

16.7.21 56.300.000  56.299.875 L3Harris Technologies, Inc. 111403 23106.816

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, salesforce.com, Inc. 99.582 21.479.617

0,0000%, fallig am 15.7.21 54700.000  54.699.909 US Treasury Bill, 0,0000%, fillig am 4.1.22 20.000.000  19.999.792

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, T-Mobile US, Inc. 140845  16.723.865

0,0000%, féllig am 19.10.21 53.500.000 53.499.911 Amazon.com, Inc. 4726 16.543.349

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, PayPal Holdings, Inc. 63.461 16.180.284

0,0000%, fallig am 18.10.21 53.400.000  53.399.733 NVIDIA Corp. 49,449 15750104

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, u

0,0000% faig am 6101 53000000  52999.912 Ao 43071 15087360
) . Boston Scientific Corp. 341770 14.259.872

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, llumina. Inc 35.645 14198.430

0,0000%, fallig am 13.7.21 51.500.000 51.499.914 T . o

Credit Agricole Corporate And Investment Bank Uber Technologies, Inc. 287535 13631569

g p ) .

0,0000% fallig am 14.7.21 51500000  51499.914 Elanco Animal Health, Inc. 301068 12012787

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Texas Instruments, Inc. 57179 11400192

0,0000%, fallig am 2012.21 50.600.000  50.599.789 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 47791 9.280.746

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Booking Holdings, Inc. 3.949 8.562.370

0,0000%, fllig am 1712.21 50100.000  50.099.930 Dexcom, Inc. 10.089 5399485

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Avalara, Inc. 2174 3366328

0,0000%, fallig am 15.10.21 49.500.000  49.499.917 NIKE, Inc. 'B' 23.584 3.084.103

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 4.335 2.849.457

0,0000%, fallig am 16.12.21 48.700.000  48.699.932

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 14.10.21 48.300.000  48.299.919

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 1.11.21 48100.000  48.099.800

Amazon.com, Inc. 14123 47.050.734

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 15.12.21 46.300.000  46.299.936

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 29.10.21 46.100.000  46.099.936

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

12721 44.800.000 44.799.701

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 14.12.21 44.300.000  44.299.938

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

9721 42.400.000  42.399.906

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 15.11.21 42.400.000  42.399.823
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Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen des Russell 1000 Index um min-
destens 2 % p.a. vor Abzug von Gebluhren Uber jeden Zeitraum
von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktien von Uberwiegend gréBeren Unternehmen aus beliebigen
Branchen in den USA.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000 Index
aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasentativ fir die Unter-
nehmen, in die er investieren kann, und dies bildet die Grund-
lage fUr das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter
kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen fir den Fonds mit
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index enthal-
tene Anlagen auswéhlen, der Fonds kann jedoch gelegentlich
dhnliche Anlagen halten wie der Index. Der Anlageverwalter
bemiht sich, die Sektorgewichtungen des Portfolios nahe an
denen des Indexes zu halten.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess berticksichtigt
werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess flr die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der im
Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil der Anlage-
kompetenzen des Anlageverwalters und einer von mehreren
Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokon-
struktion einflieBen. Der Anlageprozess des Anlageverwalters
ist jedoch in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher
maximiert der Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds
weder die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken
als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds
Janus Henderson Central Research Team, Portfoliomanager

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die An-
teilsklasse H2 des Janus Henderson US Research Fund in
US-Dollar eine Rendite von 23,44 % (netto) und 24,74 %
(brutto), verglichen mit 26,45 % und einem Performanceziel
von 28,98 % (brutto) fiir seine Benchmark, den Russell 1000®
Index.

Auf Einzeltitelebene wurde die relative Performance erheblich
durch Uber Technologies belastet. Das Ride-Sharing-Unterneh-
men sah sich im Laufe des Jahres mit einer Reihe von Widrig-
keiten konfrontiert, darunter Probleme aufgrund der Knappheit
an Fahrern aufgrund eines landesweiten Arbeitskraftemangels

in den USA, Beflrchtungen, dass das Arbeitsministerium die
Fahrer als Angestellte und nicht als Auftragnehmer einstufen
konnte, sowie hohere Benzinpreise. Wir gingen davon aus, dass
Uber diese Herausforderungen meistern wiirde und behielten
unsere Position in der Aktie bei.

Auch Fidelity National Information Services (FIS), ein Anbieter
von Softwareldésungen flr die Finanzdienstleistungsbranche,
belastete das relative Ergebnis. Die Aktie gab nach, da einige
Anleger beflirchteten, dass die von FIS angebotenen Losungen
allméhlich zu den ,veralteten* Technologien zahlen konnten,
sowie aufgrund von Sorgen Uber neue Wettbewerber im Be-
reich der Finanztechnologie. Wir sahen uns durch die Wachs-
tumskennzahlen im Handler- und Bankengeschéft von FIS
ermutigt und hielten an unserer Position in der Aktie fest.

Auch Roku zéhlte zu den Titeln, die die Wertentwicklung
erheblich beeintrachtigten. Obwohl der Betreiber von Strea-
ming-Fernsehplattformen die Analystenschatzungen fur das
vierteljahrliche Wachstum weiterhin Ubertraf, gab die Aktie
aufgrund von Bedenken Uber einen Riickgang der Kundenakti-
vitaten infolge der gelockerten COVID-19-Beschrankungen und
der anschlieBenden Verlagerung der Verbraucher auf Unterhal-
tung auBerhalb des Hauses nach. Diese Sorgen veranlassten
mehrere Analysten dazu, ihre Kursziele fur die Aktie nach unten
zu korrigieren. Das Unternehmen war gut aufgestellt, um unter
anderem von Chancen auf internationalen Markten zu profitie-
ren, und wir hielten an unserer Position fest.

Trotz der enttduschenden kurzfristigen Entwicklung dieser Titel
leisteten mehrere Positionen positive Beitrdge zum Ergebnis
des Fonds, darunter auch die Aktie von Blackstone. Die Port-
folios der Investmentgesellschaft haben sich dank der Wie-
derer6ffnung der Wirtschaft allgemein stark entwickelt. Dank
beachtlicher Zuwéchse bei den gebihrenabhéngigen Ertragen
und einer soliden Kapitalbeschaffung konnte das Unternehmen
starke Finanzergebnisse vorlegen.

Zu den starksten Titeln des Fonds z&hlten auch die Technolo-
giewerte Microsoft und Marvell Technology. Microsoft konnte
mit seinen Quartalsergebnissen einmal mehr die Konsensschét-
zungen der Analysten Ubertreffen. So meldete das Softwareun-
ternehmen ein zweistelliges Umsatzwachstum gegentiber dem
Vorjahr, das vor allem seinem Intelligent Cloud-Segment sowie
der auf Produktivitat und Geschéftsprozesse ausgerichteten
Sparte zu verdanken war. Die Aktie des Halbleiterherstellers
Marvell legte zu, nachdem die Unternehmensleitung starke
Wachstumsprognosen fir das Geschéftsjahr vorgelegt hatte,
die eine ganze Reihe von Analysten dazu veranlassten, ihre
Kursziele nach oben zu korrigieren. Mit seinem vielseitigen Pro-
duktportfolio und seinen gewonnenen Entwicklungsauftragen
profitiert Marvell von mehreren langfristigen Wachstumschan-
cen, die von einer Aufristung der Bandbreitenkapazitaten von
Rechenzentren Uber den Ausbau der 5G-Infrastruktur bis hin
zur Elektrifizierung im Automobilsektor reichen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Research
Fund.

Januar 2022
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020

Zum
31. Dezember
2021
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 10.471.561
Barmittel und Devisen . . . . ... 24.383
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 10.653
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 50.208
Dividenden . . ... 1512
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 6.770

(USD)

8.942.948
75.675

19.090
3.383
3.614

Summe Aktiva 10.565.087

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. 757
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o -
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 8.452

Anlegerbetreuungsgebiihren .. ... L 4.843
Vertriebsgeblhren . . . ..o 98
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... . oo o 9.672
ManagementgebUhren . . .. .o 197
Aufgelaufene Kosten . . . ... 44.238

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

9.044.710

21
324
61183
13.540
4.366
82

168
27705

107.579

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 10.496.830

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 22.664 942
DIVIdENdENErrage . . . . oo 122.901 2.055.603
Sonstige ERrage. . . . ..o 32.302 2.865
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ..o 2163.409 (7.231.567)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 2.341.276 (5.172.157)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. .. 104.281 146.397
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 56.708 50.187
VertriebsgebUhren. . . . o 1.090 509
ManagementgebUhren. . . . ... 2.532 1.088
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und TransferstellengebChren. ... ......... ... .. ... ... ... ... .. ... ... .. 51773 75.495
Depotbankgebiihren . ... ... 35164 31.090
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... . 21.332 26.967
Druckkosten . . .. 5127 5.451
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 12.843 28105
Sonstige GEDUNIEN . . . . . .. 20.185 2.881
Aufwendungen insgesamt 311.035 368.170
Abziiglich Aufwandsentschadigung . . . . (103.290) (119.716)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung . . . 207.745 248.454
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 2.133.531 (5.420.611)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ........... .. o (97) (68)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (671.842)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (6.092.521)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(UsD) (UsD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . ... ... 2.098.520 (6.092.521)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 5.044.854 10.497.485
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (5.586.021) (300.101.500)
VErwasSerungsanpassung . . . . . ..o ottt e e 2.345 2.969
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (538.822) (289.601.046)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 1.559.699 (295.693.567)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ... 8.937131 304.630.698

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 10.496.830 8.937.131

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 99,80% 8.919.440 USD)
Irland
Biotechnologie

337 Horizon Therapeutics plc

Baumaterial
566 Trane Technologies plc

Versicherungen

312 Aon plc, A
Jersey
Autoteile

636 Aptiv plc

Handelsgesellschaften & Handler
510 Ferguson plc

Vereinigtes Kénigreich
Pharma
1585  AstraZeneca plc

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
2.592 Howmet Aerospace, Inc.
351 L3Harris Technologies, Inc.

Luftfracht & Logistik
615 United Parcel Service, Inc., B

Banken
1.912  Citigroup, Inc.
1500 JPMorgan Chase & Co.
104 SVB Financial Group
Getranke

683 Constellation Brands, Inc., A

Biotechnologie
757 AbbVie, Inc.
566 Sarepta Therapedutics, Inc.
327 Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Kapitalmarkte
1497  Apollo Asset Management, Inc.
885 Blackstone, Inc., A
1.384 Morgan Stanley

Chemie
356  Sherwin-Williams Co. (The)

Konsumentenkredite
1292  OneMain Holdings, Inc.
1860 Synchrony Financial

Behélter & Verpackungen
743 Ball Corp.

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
856 Terminix Global Holdings, Inc.

Stromversorger
301 NextEra Energy, Inc.
2122 NRG Energy, Inc.

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mogens (%)

0,35

1,09

0,88

0,79
0,1
150

1,26

110
2,26
0,67
4,03

1,63

0,98
0,49
0,68
215

1,03
1,09
129
341

119

0,62
0,82
144

0,68

0,37

0,27
0,87
114

Zeitwert
(USD)

36.315

114.349

93.775

104.908

90.465

92.326

82.503
T4.847
157.350

131.819

115.466
237525

70.537
423528

171413

102.498
50.968
71.809
225275

108.428
114510
135.853
358.791

125.369

64.652
86.285
150.937

71529

38.717

28101
91416
119.517

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mégens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Elektronische Gerate und Komponenten

191 Teledyne Technologies, Inc. 0,80
Unterhaltung
2.070 Liberty Media Corp.-Liberty Formula
One, C 125
247 Netflix, Inc. 1,42
206 Roku, Inc. 0,45
312
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
221 American Tower Corp. 0,62
269 Crown Castle International Corp. 0,54
58 Equinix, Inc. 0,47
1,63
Medizinische Gerate & Bedarf
620 Abbott Laboratories 0,83
80 Align Technology, Inc. 0,50
1.315  Boston Scientific Corp. 0,53
817 DENTSPLY SIRONA, Inc. 043
81 Dexcom, Inc. 0,41
495 Edwards Lifesciences Corp. 0,61
3,31
Gesundheitsanbieter & -dienste
824 Centene Corp. 0,65
154 Humana, Inc. 0,68
222 UnitedHealth Group, Inc. 1,06
2,39
Hotels, Restaurants & Freizeit
1612  Aramark 0,57
40 Booking Holdings, Inc. 0,91
1.051 Caesars Entertainment, Inc. 0,94
377 McDonald's Corp. 0,96
3,38
Haushaltsartikel
1.376  Procter & Gamble Co. (The) 214
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
2.540 Vistra Corp. 0,55
Industriekonzerne
441 Honeywell International, Inc. 0,88
Versicherungen
904 Progressive Corp. (The) 0,88
414 Travelers Cos., Inc. (The) 0,62
1,50
Interaktive Medien und Dienstleistungen
159  Alphabet, Inc., C 4,38
270 Match Group, Inc. 0,34
494 Meta Platforms, Inc., A 1,58
934 Snap, Inc., A 0,42
6,72
Internet & Direktmarketing Handel
123 Amazon.com, Inc. 3,91
272 DoorDash, Inc., A 0,39
210 Wayfair, Inc., A 0,38
4,68

IT-Dienstleistungen
812 Fidelity National Information Services,
Inc. 0,84
576 Mastercard, Inc., A 197

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

83.446

130.907
148.803

47009
326.719

64.643
56.151
49.059
169.853

87.259
52.574
55.861
45580
43.493
64.127
348.894

67.898
71434
111.475
250.807

59.402
95.969
98.300
101.062
354733

225.086

57836

91953

92.796
64.762
157.558

460.081
35708
166.157
43.926
705.872

410124
40.501
39.894
490.519

88.630
206.968
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des Beizulegender
Nettover-

mogens (%)

Zeitwert
(USD)

Prozent des
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)

Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

871 Visa, Inc., A 1,80 188.754 Stammaktien insgesamt 99,62 10.457.274
461 484.352 Anlagen insgesamt (Kosten: 7.722.687 USD) 99,62 10.457.274
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
180 1QVIA Holdings, Inc. 0,48 50.785 Offen zum 31. Dezember 2021
183  Thermo Fisher Scientific, Inc. 116 122105
231 243.627 Prozent des
Masehinen Aktueller l:lettovermé- . o
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
249 Deere & Co. 0,81 85.380 Wihrung (USD) lungstag (%)  Gewinn (USD)
1.810 Ingersoll Rand, Inc. 1,07 111.985
191 Parker-Hannifin Corp. 0,58 60.761 J.P. Morgan
671 Westinghouse Air Brake Technologies EUR' 902.949 USD 1014295 1028582  31.Jan.22 03 14.287
Corp. 0,59 61.806 Summe 0,13 14.287
3,05 319.932
Multi-Versorger Erfolgswirk§am zum beizullc_-zgenden Zeitwert
138 Sempra Energy 017 18.255 bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 99,75 10.471.561
126 Cheniere Energy, Inc. 0,12 12,779 Verbindlichkeiten
443 Chevron Corp. 0,50 51.986
1168 ConocoPhillips 0,80 84.306 Devisentermingeschafte (2020: 0,00% (211) USD)
522 EOG Resources, Inc. 0,44 46.369 Offen zum 31. Dezember 2021
1291 Marathon Petroleum Corp. 0,79 82.611
425 Pioneer Natural Resources Co. 0,74 77299 Prozent des
Aktueller Nettovermo-
339 356.350 Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
P — Wihrung (USD) lungstag (%) Verlust (USD)
604 Catalent, Inc. 0,74 77.330 J.P. Morgan
255 EliLilly & Co. 0,67 70.436 usD* 105850 EUR 93586 106.607 31.Jan.22 0,00 (757)
774 Merck & Co., Inc. 0,57 59.319 Summe 0,00 (757)
1,98 207.085
ProfesswnelI;eB:;D Izr;sstt::trz:F?T:c 094 99.025 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
' ' bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (757)
StraBe & Schiene Portfoli | ( ift)
1638 CSX Corp. 059 61589 ortiolioanalyse {ungepru
2.633  Uber Technologies, Inc. 1,05 110.402 . % des Geﬂsamt-
164 171991 fmalyse des Gesamtvermogens: vermdégens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,98
Halbleiter & Halbleiterausriistung AuBerbbrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 014
857 Advanced Micro Devices, Inc. 117 123322 Sonstige Aktiva 0,88
88 Lam Research Corp. 0,60 63.285 Summe Aktiva 100,00
1229  Marvell Technology, Inc. 1,02 107525
655 NVIDIA Corp. 1,84 192.642 . . . . . .
836 Texas Instruments, Inc. 150 157561 0 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
6,13 644.335
Software
369 Adobe, Inc. 1,99 209.245
2.363  Microsoft Corp. 757 794.724
547 SS&C Technologies Holdings, Inc. 0,43 44843
161 Tyler Technologies, Inc. 0,83 86.610
308 Workday, Inc., A 0,80 84139
11,62 1.219.561
Fachhandel
284 Burlington Stores, Inc. 0,79 82.789
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
3793 Apple, Inc. 6,42 673.523
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
640 NIKE, Inc., B 1,02 106.669
Mobilfunkdienste
527 T-Mobile US, Inc. 0,58 61121

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 10.457.274 - - 10.457.274
Devisentermingeschafte - 13.530 - 13.530
Wertpapieranlagen insgesamt 10.457.274 13.5630 - 10.470.804

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 8.919.440 - - 8.919.440
Devisentermingeschafte - 23.297 - 23.297
Wertpapieranlagen insgesamt 8.919.440 23.297 - 8.942.737

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HEUR A2 USD B2 USD H2 USD 12 USD Z1USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 21483 1565.072 3.096 8.546 36.246 32
Ausgegebene Anteile 2904 8.585 - - 83.426 0
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.811) (21139) - (7.834) (76.718) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 21576 142.518 3.096 712 42,954 32

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD B2 USD H2 USD 12 USD Z1USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 34.588 174.686 4.070 1143.942 119.953 1.300.031
Ausgegebene Anteile 1550 177.007 - 96.165 79.384 2
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (14.655) (196.621) (974) (1.231.561) (163.091) (1.300.001)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 21483 155.072 3.096 8.546 36.246 82

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

A2 HEUR

A2 USD
B2 USD
H2 USD
12USD

Z1USD

31. Dezember 2021

Nettovermégen
(USD)

924.490
6.850.105
118.368
13.426
2.579.902
10.5639

(Lokalwahrung)

37,64
48,06
38,23
18,85
60,06
327,70

31. Dezember 2020

Nettovermégen
(Usb)

818.430
6.113.937
98.575
130.547
1767186
8.456

(Lokalwahrung)

3118
39,43
31,84
15,28
48,76
265,45

31. Dezember 2019

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fur

jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als

Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020

A2 HEUR 2,24% 2,03%
A2 USD 2,25% 2,25%
B2 USD 3,75% 3,51%
H2 USD 1,05% 1,02%
12USD 118% 111%

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwahrung) 15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 13/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 15/11/2021

NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

1.010.073 26,04
5.650.622 32,35
107.681 26,45
14145706 12,37
4.744.019 39/65
278.972.597 214,59

31. Dezember 2019

1,96%
1,96%
3,46%
0,98%

118%

71USD - - - - - - - - - 3,04418

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 23,44 23,73 16,80™ 8,18
Russell 1000 TR 26,45 26,20 18,43 9,76
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 19,36
Russell 1000 TR + 2,00 % 20,80
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 23,44 21,85 2751 (4,91) 20,67
Russell 1000 TR 26,45 20,96 3143 (4,78) 21,69
H2 USD (brutto)* 24,74 24,25 30,01* (2,89 23,31
Russell 1000 TR + 2,00 % 28,98 23,39 34,05 (2,87) 2411

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Ubertreffen des Russell 1000 Index um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebiihren (iber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Gbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Research Fund Forsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Microsoft Corp. 1.373 347175 Apple, Inc. 2.766 393.553
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Microsoft Corp. 1228 362.866
0,0000%, fallig am 10.8.21 300.000 300.000 Alphabet, Inc. ,C* 123 332.802
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Amazon.com, Inc. 78 267121
0,0000%, fallig am 22.7.21 300.000 300.000 Meta Platforms, Inc. ,A* 608 213102
Amazon.com, Inc. 76 256.160 Adobe, Inc. 276 174.566
Apple, Inc. 1770 236.477 Microchip Technology, Inc. 1.091 162.086
Alphabet, Inc. ,C* 83 206.453 Texas Instruments, Inc. 755 142.723
NVIDIA Corp. 259 146.427 Merck & Co., Inc. 1665 127272
Apollo Asset Management, Inc. 2343 145.293 JPMorgan Chase & Co. 801 126181
Procter & Gamble Co. (The) 1.021 138.274 Blackstone, Inc. 1153 124.800
Mastercard, Inc. ,A" 369 135.333 Procter & Gamble Co. (The) 873 122.079
AstraZeneca ple 2391 129.202 Air Products and Chemicals, Inc. 412 111.927
Advanced Micro Devices, Inc. 1168 128.416 Mastercard, Inc. ,A* 305 106.921
UnitedHealth Group, Inc. 337 127241 Visa, Inc. ,A" 456 104.243
Howmet Aerospace, Inc. 3.855 125.804 VICI Properties, Inc. 3619 103.465
Visa, Inc. , A" 541 123.262 Constellation Brands, Inc. ,A" 438 95.630
Teledyne Technologies, Inc. 288 116.019 Deere & Co. 265 94.771
Meta Platforms, Inc. ,A’ 343 1745 L3Harris Technologies, Inc. 415 92974
JPMorgan Chase & Co. 707 111.342 Catalent, Inc. 710 90.398
Constellation Brands, Inc. ,A" 477 109.213 Abbott Laboratories 692 86.967
OneMain Holdings, Inc. 1850 108.908 Boston Scientific Corp. 1.900 83.458
Adobe, Inc. 198 107570 Bristol-Myers Squibb Co. 1342 81.806
Ferguson plc 761 107.321 Aon ple, A" 300 78.789
Marvell Technology, Inc. 1779 102.768 Booking Holdings, Inc. 34 77699
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Morgan Stanley 763 76.691
0,0000%, fallig am 21.9.21 100.000 100.000 Netflix, Inc. 135 76.642
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Citigroup, Inc. 1073 75140
0,0000%, fallig am 22.9.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 30.11.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 30.6.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 9.2.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

2721 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

4.8.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

8721 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

6.7.21 100.000 99.999

Texas Instruments, Inc. 460 86.273
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(vormals US Strategic Value Fund)
Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem Russell
2500 Value Index” um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von kleinen und
mittelgroBen Unternehmen aus beliebigen Branchen in

den USA. Die Unternehmen haben ihre Eintragung oder
Zentrale oder eine Borsennotierung in den USA oder sie
erzielen dort erhebliche Umsatzerldse. Der Anlageverwalter
kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
den Fonds effizienter zu verwalten oder zusatzliches Kapital
bzw. zusatzliche Ertrage fir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell

2500 Value Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen, in die er investieren
kann, und dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen
einzelne Anlagen fur den Fonds mit anderen Gewichtungen
als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen
auswahlen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ahnliche
Anlagen halten wie der Index.

Das Anlageziel, die Anlagepolitik und die Benchmark des
Fonds wurden am 30. September 2021 gedndert, und
der Fonds wurde gleichzeitig von Janus Henderson US
Strategic Value Fund in Janus Henderson US Small-Mid
Cap Fund umbenannt.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick {iber den Fonds

Ted Thorne, Portfoliomanager

Im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zum

31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse H2 des Janus
Henderson US Small-Mid Cap Value Fund in US-Dollar
eine Rendite von 21,1 % (netto) und 22,21 % (brutto),
verglichen mit 23,99 % und einem Performanceziel von
27,09 % (brutto) fir seine Benchmark, den Russell 2500®
Value Index. Zum 30. September 2021 wurde die Strategie
des US Strategic Value Portfolio in US Small-Mid Cap
Value geandert, mit einer entsprechenden Anderung der
Benchmark vom Russell 3000® Value Index zum Russell
2500® Value Index.

Der Fonds blieb wéhrend des Geschéftsjahres hinter
seiner Benchmark zurlck, was vor allem einer unglinstigen
Titelauswahl in den Sektoren Basiskonsumguter,
Finanzen und Industrie zuzuschreiben war. Die
Barmittelpositionierung und die Untergewichtung von
Energiewerten bremsten die Wertentwicklung

ebenfalls. Eine positive Titelauswahl im den Bereichen
Kommunikationsdienstleistungen, Informationstechnologie
und Gesundheitswesen sowie eine Untergewichtung

des Kommunikationsdienstleistungssektors und eine
Ubergewichtung des Grundstoffsektors verstarkten die
relative Performance.

Auf Einzeltitelebene zahlte BWX Technologies, ein

Anbieter von nuklearen Komponenten und Brennstoffen

fur die Verteidigungsindustrie, zu den Positionen, die die
relative Wertentwicklung am starksten belasteten. Das
Unternehmen sah sich wahrend des Jahres anhaltender
Unsicherheit hinsichtlich des Ausblicks fir staatliche
Verteidigungsausgaben ausgesetzt, und die Aktien tendierte
abwarts, nachdem das Unternehmen ein enttduschendes
Umsatz- und Gewinnwachstum gemeldet hatte. Auch der
Anbieter von Sicherheitssoftware Check Point belastete die
Rendite, nachdem die Aktie im Mai Kursverluste verzeichnet
hatte.

LabCorp, ein weltweit fuhrender Anbieter im Bereich der
Biowissenschaften, zahlte zu den Titeln, die das relative
Ergebnis deutlich verbesserten. Die Aktie entwickelte sich
Uberdurchschnittlich, was neben anhaltender Starke bei
COVID-19-Tests und der nicht mit COVID-19 verbundenen
Laborarbeit — insbesondere hinsichtlich der erweiterten
Test- und Behandlungsmaoglichkeiten sowie des Zugangs
zu klinischen Studien fur Krebspatienten — auch dem
Engagement aktivistischer Aktionare im Unternehmen

zu verdanken war. AuBerdem profitierte die relative
Performance von unserer neu eingerichteten Position in
Teradyne, einem Anbieter von Testgeréten fur die Halbleiter-
und Elektronikfertigung. Der Aktienkurs stieg, nachdem
das Unternehmen fir das dritte Quartal unerwartet starke
Gewinn- und Umsatzzahlen gemeldet hatte.

*Die Benchmark wurde am 30. September 2021 vom Russell 3000 Value Index auf den Russell 2500 Value Index geandert.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(VOI’ma|S US Strategic Value Fund) (Fortsetzung)
Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Als Value-Investoren auf der Suche nach glinstig
bewerteten, qualitativ hochwertigen Unternehmen machten
wir uns im Jahresverlauf weiterhin Marktverwerfungen
zunutze, um neue Positionen in mehreren Sektoren zu
eroffnen, beispielsweise in den Bereichen zyklische
Konsumguter, Immobilien, Basiskonsumgditer,
Gesundheitswesen, Industrie und Energie. AuBerdem
stockten wir vereinzelte bestehende Positionen in den
Sektoren Grundstoffe, Finanzen, Industrie, Immobilien,
Basiskonsumguter und Technologie auf, da das Risiko-
Ertrags-Verhaltnis vergleichsweise giinstiger geworden
war. Im Gegenzug verringerte wir eine Position in einem
Immobilienwert, dessen Bewertung gestiegen war,

sodass uns das Risiko-Ertrags-Profil weniger attraktiv
erschien. AuBerdem Idsten wir Positionen in Gesundheits-,
Technologie- und Basiskonsumguterwerten auf.

Im Laufe des Geschéaftsjahres erhéhten wir die absolute
Gewichtung der Sektoren zyklische Konsumguter,
Industrie, Immobilien, Energie und Grundstoffe
innerhalb des Fonds und verringerten im Gegenzug die
Gewichtung der Sektoren Basiskonsumgtiter, Finanzen,
Versorgung, Gesundheitswesen, Technologie und
Kommunikationsdienstleistungen.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson US Small-
Mid Cap Value Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

((5])] (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 212.549.484 125.821.794
Barmittel und Devisen . . . . ... 953122 5.962.074
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. .. ....... ... . ... ... .. .. ... ... ... .. ... 199 -
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 118.836 1777091
Dividenden . . ... 175.825 119.672
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 28 47

Summe Aktiva 213.797.494 133.680.678

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. 12.086 5.748
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o - 1142.660
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... - 17
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. ... 320.992 194.784
Anlageverwaltungsgebiihren .. .. ... . 174.259 104.474
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 39.374 29.212
Vertriebsgeblhren . . . ..o 982 937
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. oo o 36.564 16.797
Managementgeblhren . . .. o o 4158 2428
Aufgelaufene Kosten .. ... 61.436 61.641

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 649.851 1.558.698

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen PARR LY AT X] 132.121.980

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 19.090 3.005
DIVIdENdENErrage . . . . oo 3.860.890 2.505.186
Sonstige ERrage. . . ... oo 14.246 63.406
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 31.518.069 4567721
Anlageertrige insgesamt 35.412.295 7139.318
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 1.930.583 1.065.764
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 496.800 312.805
Vertriebsgeblhren. . . ..o 12.314 10.625
ManagementgebUhren. . . . ... 47501 13.262
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 126.351 78.701
Depotbankgeblhren . . . .. o 29.700 27.360
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 22.773 29.696
DrUCKKOSIEN . o o 2.564 705
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... . 37.305 47164
Sonstige GEDUNIEN . . . . oo o 32.779 8.140
Aufwendungen insgesamt 2.738.670 1.594.222
Abziiglich Aufwandsentschadigung - (48)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 2.738.670 1.594.174
Nettobetriebsgewinn 32.673.625 5.545.144
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ........ .. .o o oo - (1.267)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (1.114.763) (706.029)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschaftstétigkeit 31.558.862 4.837.848

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 31.5568.862 4.837.848

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... .. o 108.770.715 32.014.677
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (59.315.888) (25.615.286)
VErwassSerungsanpassUNg . . . . o oo v vt et et et e e 11.974 2.319
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschiften mit riickgebbaren Stammanteilen 49.466.801 6.401.710
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens .. .............. .. .. 81.025.663 11.239.558
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 132.121.980 120.882.422

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 213.147.643 132.121.980

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mogens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 95,01% 125.520.653 USD)
Kanada

Baumaterial
27638 Masonite International Corp. 1,53
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
77783 BWX Technologies, Inc. 1,75
Autoteile
31.373  Autoliv, Inc. 1,52
24.096 Lear Corp. 2,07
3,59
Banken
117.995  Ameris Bancorp 275
187.098 Associated Banc-Corp. 1,98
354.725 First Horizon Corp. 272
200.090 Great Western Bancorp, Inc. 319
10,64
Biotechnologie
264599 Exelixis, Inc. 227
Baumaterial
17071 Carlisle Cos., Inc. 1,99
Chemie
50.881 FMC Corp. 2,62
49.842 Innospec, Inc. 21
4,73
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
107.306 1AA, Inc. 2,55
Kommunikationsausriistung
19.7561 Fb, Inc. 227
Bau & Technik
23.854 EMCOR Group, Inc. 143
Baustoffe
31780 Eagle Materials, Inc. 2,48
Behélter & Verpackungen
223734  Graphic Packaging Holding Co. 2,05
Elektrische Ausriistung
242995 GrafTech International Ltd. 1,35
180.946 Thermon Group Holdings, Inc. 1,44
2,79
Elektronische Gerate und Komponenten
28230 Insight Enterprises, Inc. 1,41
121.889  Vontier Corp. 1,76
317
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
126.206 Americold Realty Trust 1,94
285.536 Apple Hospitality REIT, Inc. 216
61466 Equity LifeStyle Properties, Inc. 2,63
25.780 Lamar Advertising Co., A 1,47
98.071 PotlatchDeltic Corp. 277
10,87
Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
28131 Casey's General Stores, Inc. 2,60
Medizinische Gerate & Bedarf
117954  Envista Holdings Corp. 2,49

Zeitwert
(USD)

3.259.902

3.724.250

3.244.282
4.408.363
7652.645

5.861.992
4.226.544
5.792.659
6.795.056
22.676.251

4.836.870

4.235.656

5.591.313
4502.726
10.094.039

5431830

4.833.267

3.038.761

5.290.099

4.362.813

2.874.631
3.063.416
5.938.047

3.009.318
3.745.649
6.754.967

4138.295
4.611.406
5.388.110
3127114
5.905.836
23170.761

5.551.653

5.315.007

Prozent des
Nettover-
mégens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

62.008 Globus Medical, Inc., A 210
4,59
Gesundheitsanbieter & -dienste
74,942  Cardinal Health, Inc. 1,81
52.209 Henry Schein, Inc. 1,90
3,71
Versicherungen
71121 Hartford Financial Services Group,
Inc. (The) 2,30
Internet & Direktmarketing Handel
447227 Qurate Retail, Inc. 1,59
Maschinen
19.913 Lincoln Electric Holdings, Inc. 1,30
37253  Oshkosh Corp. 1,97
3,27
Metalle & Bergbau
155.664 Commercial Metals Co. 2,65
0l, Gas & Treibstoffe
28.851 Denbury, Inc. 1,04
231.017 Magnolia Oil & Gas Corp., A 2,05
3,09
Pharma
0 Viatris, Inc. 0,00
Halbleiter & Halbleiterausriistung
32.755 MKS Instruments, Inc. 2,68
31.388 Teradyne, Inc. 2,41
5,09
Software
56.450 Black Knight Inc. 2,20
Fachhandel
134122  Torrid Holdings, Inc. 0,62
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
272.455 Hanesbrands, Inc. 214
Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung
87269 WSFS Financial Corp. 2,05
Handelsgesellschaften & Handler
119.493 H&E Equipment Services, Inc. 248
35.024 MSC Industrial Direct Co., Inc., A 1,38
3,86
Jungferninseln, britische
Lebensmittelprodukte
299.574 Nomad Foods Ltd. 3,57
Stammaktien insgesamt 97,44
Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
4.700.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22 2,20
Staatsanleihen insgesamt 2,20
Anlagen insgesamt (Kosten: 198.739.106 USD) 99,64

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

4.476.978
9.791.985

3.858.764
4.047764
7906.528

4.910.194

3.398.925

2777266
4198.786
6.976.052

5.649.047

2.209.698
4.359.291
6.568.989

5.704.938
5132.880
10.837.818

4.679.140

1.325.125

4.555.448

4.373.922

5.289.955
2944117
8.234.072

7.606.184
207.665.244

4.700.005
4.700.005
212.365.249



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mogens (%)

Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (USD)

Devisentermingeschifte (2020: 0,23% 301.141 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021
Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wahrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan
EUR' 11.460.083 USD 12.870.346  13.054.581  31.Jan.22 0,07 184.235
Summe 0,07 184.235

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,71  212.549.484

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2020: (0,01)% USD (5.748))

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wahrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan

USD* 1577910 EUR 1.395.791 1589.996  31.Jan. 22 0,00 (12.086)

Summe 0,00 (12.086)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (12.086)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 9713
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 2,20
AuBerbérslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,09
Sonstige Aktiva 0,58
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und

Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 207.665.244 - - 207.665.244
Devisentermingeschafte - 172149 - 172149
Staatsanleihen - 4.700.005 - 4.700.005
Wertpapieranlagen insgesamt 207.665.244 4.872.154 - 212.537.398

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 125.520.653 - - 125.520.653
Devisentermingeschafte - 295.393 - 295.393
Wertpapieranlagen insgesamt 125.520.653 295.393 - 125.816.046

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD H2 HEUR H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 45781 351.370 1.096.164 46.550 20.904 63.484 309 300
Ausgegebene Anteile 90.695 56.861 699.534 - 7178 115.070 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (16.033) (83.666) (685.391) (4.305) (12.855) (23.546) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 120.443 324.565 1110.307 42.245 15.227 155.008 309 300
11 USD 12 HEUR 12USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 3.000 23.609 2.374.097
Ausgegebene Anteile - 8.042 1.978.655
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (3.000) (6.674) (767.803)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . - 24.977 3.584.949

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD Klasse 1$dis E2 HEUR E2 USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 53.054 447302 1114.695 49.357 2.408 14.046 300 3270
Ausgegebene Anteile 17.058 30.281 306.886 835 - 6.858 65.420 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (24.331) (126.213) (325.417) (3.642) (2.408) - (2.236) (2.961)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 45781 351.370 1.096.164 46.550 - 20.904 63.484 309
H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 4.032 - 41.369 2108187
Ausgegebene Anteile - 3.000 1593 684.288
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (3.732) - (19.353) (418.378)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 3.000 23.609 2.374.097

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A1 USD 3.013.814 25,02 955.615 20,87 1.078.962 20,34
A2 HEUR 10.387.934 28,11 10.176.005 2371 11.807.206 23,53
A2 USD 40.454.282 36,44 33.316.793 30,39 32.962.423 29,57
B2 USD 1.204.498 28,51 1123.934 2414 1177.088 23,85
Klasse I$dis - - 38.094 12,70 53.276 2212
E2 HEUR 343.353 19,81 430.718 16,87 266.418 16,91
E2USD 2.482.082 16,01 856.860 13,50 3.979 13,26
H2 HEUR 6.471 18,39 5.795 15,35 55.342 15,09
H2 USD 6.354 2118 5.247 1749 67933 16,85
[1USD - - 38.094 12,70 - -
[2 HEUR 654.108 23,00 554.597 19,23 878.381 18,93
[2USD 154.594.747 4312 84.658.322 35,66 72531414 34,40

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A1 USD 1,90% 1,93% 1,92%
A2 HEUR 1,92% 1,93% 1,92%
A2 USD 1,92% 1,94% 1,92%
B2 USD 3,42% 3,43% 3,42%
E2 HEUR 2,90% 2,98% 2,92%
E2 USD 2,90% 2,96% 2,93%
H2 HEUR 0,88% 0,96% 0,99%
H2 USD 0,90% 0,95% 1,00%
11 USD 1,04% 1,04% 1,19%
12 HEUR 1,05% 11% 117%
12USD 1,05% 112% 112%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)* 211 15,80™ 9,62* 6,32"
Russell 2500 Value TR 23,99 17,21 10,76 793
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 11,78
Russell 2500 Value TR + 2,50 % 13,03
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 211 2,17 26,04* (9,25) 12,29
Russell 2500 Value TR 23,99 287 26,26 (8,58) 1319
H2 USD (brutto)* 22,21 4,75 28,46 (7,45) 14,54**
Russell 2500 Value TR + 2,50 % 27,09 5,45 29,41 (6,28) 16,01

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Ubertreffen des Russell 2500 Value Index um mindestens 2,5 % p.a. vor Abzug von Gebiihren iber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Laboratory Corp. of America Holdings 31.457 8.999.528
0,0000%, fallig am 24.2.21 8.600.000 8.599.986 Berkshire Hathaway, Inc. 'B' 24.694 6.840.506
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Alphabet, Inc. ,A" 2414 6.549.646
0,0000%, fallig am 6.10.21 8.300.000 8.299.986 CMC Materials, Inc. 37019 6.460.474
Nomad Foods Ltd. 299.574 8.266.808 Oracle Corp. 64.582 5780.273
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Citigroup, Inc. 80.804 5771.622
0,0000%, fallig am 5:10.21 8.200.000 8199.986 Marathon Petroleum Corp. 86.416 5.572.560
Credit Agricﬂol.e Corporate And Investment Bank, Regions Financial Corp. 254110 5.487.336
8,0223\%, Ta"l'g o 7-10-12‘A Civestment Bank 8000.000  7.999.987 Mercury Systems, Inc. 100150 5183053
redit Agricole Corporate And Investment Bank, .
0,00000/?, fallig am 2121 7400000 7399.990 Analog Devices, Inc. 20023 4.981659
Credit Agricole Corporate And Investment Bank UniFirst Corp. 21.988 822,051
0.0000% fali 81021 ’ 7400.000 7399.988 Atlantic Union Bankshares Corp. 131.246 4.784.497
, , féllig am 810. 400. 399, . .
Credit Aaricole Corporate And Investment Bank Check Point Software Technologies, Ltd. 41.233 4.752.995
g p ) )
0,0000%, féllig am 20.12.21 7400000 7.399.969 Colgate-Palmolive Co. 58840 4478794
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Citizens Financial Group, Inc. 92.715 4.388.885
0,0000%, fallig am 1612.21 7300000  7299.990 Electronic Arts, Inc. 31962 4351916
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, American Woodmark Corp. 62.320 4.248.083
0,0000%, fallig am 1210.21 7.300.000 7299.951 Emergent BioSolutions, Inc. 100.831 4198.519
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Brigham Minerals, Inc. 207.011 4.054.611
0,0000%, fallig am 23.11.21 7.200.000 7199.990 Comcast Corp. A" 71542 3.990.434
IAA, Inc. 129.300 7116.578 Cerner Corp. 54.823 3.909.178
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Johnson & Johnson 23.992 3.908.518
0,0000%, fallig am 26.11.21 6.900.000 6.899.981 Discover Financial Services 29.922 3.820.922
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Charles Schwab Corp. (The) 50.495 3.812.782
0,0000%, fallig am 25.3.21 6.800.000 6.799.991 Equity Commonwealth 143.402 3733144
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Chubb, Ltd. 20.768 3.648.326
0,0000%, fallig am 17.12.21 6.700.000 6.699.991 CDK Global, Inc. 88.605 3597456
Ameris Bancorp 126.371 6.646.994 PepsiCo, Inc. 22788 3.476.300
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, WNS Holdings Ltd. 39748 3.364.484
0,0000%, falhg am 26.4.21 6.600.000 6.599.978 W R Grace & Co. 48.351 3.353.567
Great Western Bancorp, Inc. 200.090 6.548.633 Quide! Corp. 25.571 3148720
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Cracker Barrel Old Country Store, Inc. 22749 3.057.726
0,0000%, fallig am 14.4.21 6.500.000 6.499.991 Donaldson Co,, Inc. 51541 3051041
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, h
0,0000% fAllig am 291121 6500000  6.499.973 é'l's'aczt SEy”stgnfSCI‘:f 22323 gggggg
Diodes, Inc. 30.976 2.978.526
Lamb Weston Holdings, Inc. 46158 2.852.038
Vulcan Materials Co. 15.896 2.773.671
Evergy, Inc. 46116 2701110
Sunstone Hotel Investors, Inc. 216.835 2.641.955
Columbia Sportswear Co. 25.424 2.605.444
Enterprise Financial Services Corp. 55.680 2.546.443
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Janus Henderson US Venture Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen des Russell 2000 Growth In-
dex um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Die Unternehmen haben
ihre Eintragung oder Zentrale oder eine Borsennotierung in
den USA oder sie erzielen dort erhebliche Umsatzerlose.
Der Fonds investiert zu mindestens 50 % in kleinere US-Un-
ternehmen.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 2000
Growth Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasen-
tativ fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und

er bildet die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds.
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne
Anlagen fur den Fonds mit anderen Gewichtungen als im
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswahlen,
der Fonds kann jedoch gelegentlich ahnliche Anlagen halten
wie der Index.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess beriick-
sichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil der
Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und einer von
mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und
die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der Anlageprozess des
Anlageverwalters ist jedoch in erster Linie darauf ausgerich-
tet, die langfristigen risikobereinigten Renditen fir Anleger
zu maximieren. Daher maximiert der Anlageverwalter bei
der Verwaltung des Fonds weder die Ausrichtung des
Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel,
noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die
Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds
Jonathan Coleman und Scott Stutzman, Portfoliomanager

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum

31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse H2 des Janus
Henderson US Venture Fund in US-Dollar eine Rendite von
5,78 % (netto) und 6,79 % (brutto), verglichen mit 2,83 %
und einem Performanceziel von 4,89 % (brutto) fiir seine
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Benchmark, den Russell 2000® Growth Index. Die Tite-
lauswahl im Gesundheits- und Grundstoffsektor verstarkte
die relative Performance. Die Titelauswahl bei zyklischen
und nicht-zyklischen Konsumgutern hingegen belastete die
Wertentwicklung.

Es war ermutigend zu sehen, dass eine Reihe unserer
Unternehmen mit moderatem Wachstum im Jahresverlauf
belohnt wurden. Hierzu zahlte auch ON Semiconductor, ein
weltweit fihrender Anbieter fortschrittlicher Halbleiter. Das
Unternehmen hat von starken Nachfrage- und Preistrends
in wachstumsstarken Bereichen wie Elektrofahrzeuge und
Automation profitiert. AuBerdem hat es seine Kostenstruktur
unter der Leitung eines disziplinierten neuen Management-
teams rationalisiert.

Valvoline bescherte dem Fonds ebenfalls erhebliche
Zugewinne. Neben dem Vertrieb von Olprodukten fiir den
Automobilsektor betreibt das Unternehmen auch einen kun-
denorientierten Ol-Schnellwechseldienst. Diese Geschéfts-
sparte erzielt zwar schon seit mehreren Jahren zweistelliges
Umsatzwachstum, ist in weiten Teilen der USA jedoch nach
wie vor unterreprasentiert. Valvoline hat Plane angekindigt,
sein Netz von Olwechselstellen zu erweitern.

QuantumScape belastete die Wertentwicklung erheblich.
Das Unternehmen entwickelt einen Festkorper-Akku der
nachsten Generation, mit dem sich die Ladezeit von Elektro-
fahrzeugen verringern und die Reichweite potenziell erhhen
konnte. Wir hatten im Jahr 2020 in das Unternehmen
investiert und die Aktie war zunachst aufgrund der Begeis-
terung der Anleger Uber diese potenziell bahnbrechende
Technologie gestiegen. Angesichts dieser Kursgewinne
hatten wir unsere Position deutlich verringert, da die Bewer-
tung der Aktie ein sehr hohes Niveau erreicht hatte, und der
zeitliche Rahmen fir die Kommerzialisierung recht lang ist.
Leider wurde unsere kleine Position durch einen Rickgang
des Aktienkurses belastet, da die Begeisterung Uber diese
enorme potenzielle Chance durch die Realitat der Produk-
tionshlrden, die das Unternehmen noch tberwinden muss,
gedampft wurde.

LivePerson, das die Wertentwicklung ebenfalls bremste,
bietet eine Software-as-a-Service-Plattform an, mit der
Einzelhandler und Marken in Echtzeit mit ihnren Kunden in-
teragieren konnen. Das Unternehmen hat weiter Marktantei-
le hinzugewonnen, da sich seine durch kinstliche Intelligenz
unterstitzte Online-Chat-Funktion bei der Steigerung des
Umsatzes und der Kundenzufriedenheit bewéhrt hat. Trotz
eines starken Umsatzwachstums lag das Gewinnwachs-
tum des Unternehmens im dritten Quartal leicht unter den
Erwartungen. Der Markt hatte nur wenig Geduld, auch wenn
die Gewinnerwartungen nur knapp verpasst wurden. Daher
musste die Aktie im vierten Quartal Kursverluste hinnehmen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Ven-
ture Fund.

Januar 2022



Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

((5])] (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 258.782.571 250.598.705
Barmittel und Devisen . . . . ... 3.417.661 17.345.595
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... - 18.916
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . .. ... .. 449 291
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... o 95.913 2.779.453
Dividenden . . . .. 31.066 21524
Sonstige Forderungen. . . . ... 10.600 18.977

Summe Aktiva 262.338.260 270.783.461

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... ... ... ... .. 92.425 84.938
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o 1 1
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... .o 1709.913 -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... . 2147899 3.852.404
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 269.220 277298
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 57.281 54792
Vertriebsgeblhren . . . . o 1.508 1571
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... o o 46.598 25.772
ManagementgebUhren . . .. .. 5.325 5.013
Aufgelaufene Kosten . ... ... .. 84.776 70.464

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 4.414.946 4.372.253

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 257.923.314 266.411.208

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 22.276 6.960
DIVIdENdENErrage . . . . oo 821.371 697113
Sonstige ERrage. . . . ..o 74.817 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 12.931.008 64.973.875
Anlageertrige insgesamt 13.849.472 65.677.948
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . ... .. 3.549.617 2.314.911
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 756.918 456.680
Vertriebsgeblhren. . . ..o 18.593 15.268
Managementgeblhren. . . . ... 66.964 24.814
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o o 170.679 125.869
Depotbankgeblhren . . . .. o 63.580 46.710
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 18.765 24180
DruckkoSIEN . . oo 4188 (1144)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . 61.211 53.763
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 39.301 8.546

Aufwendungen insgesamt 4.749.816 3.069.597
Abziiglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 4.749.816 3.069.597
Nettobetriebsgewinn 9.099.656 62.608.351

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (239.404) (192.485)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 8.860.252 62.415.866

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(UsD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 8.860.252 62.415.866

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 75.791.662 86.920.052
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (93.158.166) (69.460.992)
VErwasSerungsanpassung . . . . ..o ottt e 18.358 8.815
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéiften mit riickgebbaren Stammanteilen (17.348.146) 17.467.875
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (8.487.894) 79.883.741
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 266.411.208 186.527.467

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 257.923.314 266.411.208

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

160 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021



JanUS Henderson US Venture Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 93,47% 249.028.376 USD)
Bermuda
Biotechnologie

58.702 Myovant Sciences Ltd.

Kanada
Biotechnologie
47080 Essa Pharma, Inc.

Elektronische Gerate und Komponenten
11.023 Novanta, Inc.

IT-Dienstleistungen
152.674 Payfare, Inc.

Maschinen
64.944 ATS Automation Tooling Systems, Inc.

Immobilienverwaltung & -entwicklung
9.418 FirstService Corp.

Software
50.770 Descartes Systems Group, Inc. (The)

Kaimaninseln
Unterhaltung
61.885 Manchester United plc, A

Déanemark
Biotechnologie
7.356 Ascendis Pharma A/S

Frankreich
Metalle & Bergbau
114.535 Constellium SE

Irland
Medizinische Gerate & Bedarf
9.380 STERIS plc

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
9.022 ICON plc

Israel
Internet & Direktmarketing Handel
17861 Global-e Online Ltd.

Maschinen
13.205 Kornit Digital, Ltd.

Software
23.757 Nice Ltd.

Jersey
IT-Dienstleistungen
42.364 WNS Holdings Ltd.

Professionelle Dienstleistungen
133169 Clarivate plc

Luxemburg
Chemie
68.151 Perimeter Solutions SA

Vereinigtes Kénigreich
Biotechnologie
7165 Bicycle Therapeutics plc
39.997 Centessa Pharmaceuticals plc

Maschinen
83.419  Gates Industrial Corp. plc

mogens (%)

0,35

0,26

0,75

0,39

1,00

0,72

1,63

0,34

0,38

0,80

0,44

0,78

2,80

1,45

121

0,37

017
0,17
0,34

Zeitwert
(USD)

913.990

668.536

1.943.686

1.010.223

2.579.380

1.850.354

4199.026

881.242

989.603

2.051.322

2.283186

2794113

1132.209

2.010.461

7.212.625

3.737.352

3132135

946.617

436.134
450.366
886.500

1.327196

Prozent des Beizulegender

Anteile bzw. Kapitalbetrag

USA

Autoteile
29.038 QuantumScape Corp.
14.776  Visteon Corp.

Automobilsektor
16.327 Thor Industries, Inc.

Banken
59.536 Bancorp, Inc. (The)

Biotechnologie
20.091 Eagle Pharmaceuticals, Inc.
29.690 Global Blood Therapedtics, Inc.
38.678 Halozyme Therapeutics, Inc.
35.505 Icosavax, Inc.
40.930 Insmed, Inc.

17.062 Ligand Pharmaceuticals, Inc.

8.382 Mirati Therapeutics, Inc.

17821 Neurocrine Biosciences, Inc.
29.348 Praxis Precision Medicines, Inc.
26.418 PTC Therapeutics, Inc.

35.964 Travere Therapedtics, Inc.
44215 Vaxcyte, Inc., Private Placement

Baumaterial
19100 CSW Industrials, Inc.
157452 Janus International Group, Inc.
57408 Zurn Water Solutions Corp.

Kapitalmarkte
55.870 AssetMark Financial Holdings, Inc.
35.647 Focus Financial Partners, Inc., A
32599 LPL Financial Holdings, Inc.
170.967 Thayer Ventures, Privatplatzierung

Chemie
47977  Sensient Technologies Corp.
125.984 Valvoline, Inc.

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
56.728 Brady Corp., A
14.649 Montrose Environmental Group, Inc.

Konsumentenkredite
5423 LendingTree, Inc.
62.739 Sandbridge Consumer Fund Il LP

Behélter & Verpackungen
45.561 Sealed Air Corp.

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
40.945  Frontdoor, Inc.
75.305 Stride, Inc.
58.686 Terminix Global Holdings, Inc.

Elektrische Ausriistung
27867 EnerSys
11.848 Regal Rexnord Corp.

Nettover-
mégens (%)

0,25
0,64
0,89

0,66

0,58

0,40
0,34
0,60
0,32
043
1,02
0,48
0,59
0,22
0,41
0,43
0,41
5,65

0,90
0,76
0,81
2,47

0,57
0,83
2,02
0,67
4,09

1,86
1,82
3,68

119
0,40
1,59

0,26
0,07
0,33

119

0,58
0,97
1,03
2,58

0,85
078
1,63

Zeitwert
(USD)

644.353
1.642.205
2.286.558

1.694.253

1.506.856

1.023.034
869.026
1.565.242
812.354
1114.933
2.635.397
1.229.556
1517.815
578156
1.052.229
1116.323
1.051.872
14.556.937

2.308.426

1.971.299
2.089.651
6.369.376

1.464.353
2128.839
5218774
1726.767
10.538.733

4.800.579
4.697.943
9.498.522

3.057.639
1.032.901
4.090.540

664.860
167513
832.373

3.074.001

1.500.634
2.509.916
2.654.368
6.664.918

2203165
2.016.293
4.219.458

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Venture Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert
mogens (%) (USD)

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert
mégens (%) (USD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Elektronische Gerate und Komponenten 11788 WEX, Inc. 0,64 1.654.917
51.674 908 Devices, Inc. 0,62 1.336.806 3,76 9.674.985
43.291 Napco Security Technologies, Inc. 0,84 2163.684 Biowissenschaften, Gerste und Dienstieistungen
29.774  National Instruments Corp. 0,50 1.300.231 .
4490 Bio - Techne Corp. 0,90 2.322.857
26.311  OSI Systems, Inc. 0,95 2452185 )
49.038 Codexis, Inc. 0,59 1.533.418
4.264 Rogers Corp. 0,45 1164.072 )
396 8.416.978 40.590 Inotiv, Inc. 0,66 1.707.621
! 60.737 NeoGenomics, Inc. 0,80 2.072.346
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs) 2,95 7.636.242
87985 Easterly Government Properties, Inc. 0,78 2.016.616 .
Maschinen
Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel 9.821 Alamo Group, Inc. 0,56 1.445.455
6.777 Casey's General Stores, Inc. 0,52 1.337.441 28.576 Hydrofarm Holdings Group, Inc. 0,31 808.415
. 23297 ITT, Inc. 0,92 2.380.720
Lebensmittelprodukte 8.981 Nordson Corp. 0,89 2292.580
80.973 AppHarvest, Inc. 0,12 314.985 43062 SPX Cor 100 2569.940
44.979 Hain Celestial Group, Inc. (The) 0,74 1.916.555 ' P- 3Y68 '949'7110
52103 Laird Superfood, Inc. 0,26 679.423 ' o
112 2.910.963 Medien
Medizinische Geriite & Bedarf 113.763 Advantgge Solutions, Inc. 0,35 912.379
110303 Alphatec Holdings, Inc. 049 1260763 20206 John Wiley & Sons, Inc., A 8‘23 ) :)'16?98
84519  Axogen, Inc. 0,31 791943 ! 069.577
34.669 CryoPort, Inc. 0,80 2.051.365 Korperpflege
19.302 Glaukos Corp. 0,33 857.781 47002 BellRing Brands, Inc., A 0,52 1.340.967
29.632 Globus Medical, Inc., A 0,83 2139.430 Pharma
5827 Heska Corp. 041 1063.369 54.669 Catalent, Inc. 271 6.999.272
10.811 ICU Medical, Inc. 1,00 2.565.883 ) )
42234 EyePoint Pharmaceuticals, Inc. 0,20 516.944
7039 Insulet Corp. 0,73 1.872.867 .
) ) . 21.024 Phathom Pharmaceuticals, Inc. 0,16 413542
46136 Integra LifeSciences Holdings Corp. 1,20 3.090.651 .
43.393  Zogenix, Inc. 0,27 705136
42.683 Paragon 28, Inc. 0,29 755.062 334 8.634.804
29.899 Sight Sciences, Inc. 0,20 525.325 ' T
15.450 Surmodics, Inc. 0,29 743917 Immobilienverwaltung & -entwicklung
38.807 Treace Medical Concepts, Inc. 0,28 723.362 75194  Project Boundary, Privatplatzierung 0,41 1.044.445
716 18.441718 47318 Redfin Corp. 0,70 1.816.538
Gesundheitsanbieter & -dienste Lt 2.860.983
18.233 HealthEquity, Inc. 0,31 806.628 StraBe & Schiene
21616 ModivCare, Inc. 1,24 3.205.437 2.842 AMERCO 0,80 2.063.946
155 4.012.065 Halbleiter & Halbleiterausriistung
Medizintechnik 87.600 ON Semiconductor Corp. 2,31 5.949.792
23.330 Phreesia, Inc. 0,38 971.928 SaT
Hotels, Restaurants & Freizeit 25.053  Altair Engineering, Inc., A 0,75 1.937.098
36.228 Dutch Bros, Inc., A 0,72 1.844.367 38.943 AvidXchange Holdings, Inc. 0,23 586.482
26.395 Monarch Casino & Resort, Inc. 0,76 1.951.910 40.061 Blackbaud, Inc. 123 3164.018
1,48 3.796.277 110.293  ChannelAdvisor Corp. 1,06 2.722.031
P T e TS 35159 Clear Secure, Inc., A ‘ 0,43 1102.938
36501 Lovesac Co, (The) 0,94 2418556 15.208 Consensus Cloud Solutions, Inc. 0,34 880.086
' ' ' o 37931 CoreCard Corp. 0,57 1471723
Versicherungen 34175 Enfusion, Inc., A 0,28 715.624
19187 RLI Corp. 0,83 2150.863 30.533 EngageSmart, Inc. 0,29 736.456
119.729 Trean Insurance Group, Inc. 0,41 1.066.785 27510 Envestnet, Inc. 0,85 2182.643
124 3.217.648 40.723  Expensify, Inc., A 0,69 1791.812
Interaktive Medien und Dienstleistungen 14.564 FFJrgeRock, Inc., A 015 388713
36390 Ziff Davis, Inc. 156 4034195 47935 LivePerson, Inc. 0.66 1712.238
: : 16150 Paylocity Holding Corp. 148 3.813.984
Internet & Direktmarketing Handel 59.339  Sailpoint Technologies Holdings, Inc. m 2.868.447
98.203 CarParts.com, Inc. 043 1.099.874 52.560 SS&C Technologies Holdings, Inc. 1,67 4.308.869
28720 Xometry, Inc., A 0,57 1.471.900 9.079 Trade Desk, Inc. (The), A 0,32 832.000
1,00 2571774 4.602 Tyler Technologies, Inc. 0,96 2.475.646
IT-Dienstleistungen 112718 Vonage Holdings Corp. 0,91 2.343.407
17576 Broadridge Financial Solutions, Inc. 125 3213244 70603 Yext, Inc. 021 700.382
23.838 Euronet Worldwide, Inc. 110 2840774 1425 36734507
57148 Repay Holdings Corp. 0,41 1.044.094 Fachhandel
15.915  Shift4 Payments, Inc., A 0,36 921.956 9.733  Williams-Sonoma, Inc. 0,64 1.646.142

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US Venture Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2020: (0,03)% (84.938) USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Handelsgesellschaften & Handler

106.816 Core & Main, Inc., A 1,26 3.240.797
Jungferninseln, britische
Kapitalmaérkte
73.057 Everarc Holdings Ltd., Warrant, fallig
am 10.11.22 0,06 146.370
Stammaktien insgesamt 98,30 253.523.842
Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
3.200.000 0,0000 %, fallig am 04.01.22 1,24 3.200.003
Staatsanleihen insgesamt 1,24 3.200.003
Vorzugsaktien (2020: 0,16% 418.437 USD)
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
38.252 Sight Sciences, Inc., Privatplatzierung 0,25 638.483
Immobilienverwaltung & -entwicklung
143541 Apartment List, Inc., Privatplatzierung’ 0,20 524.355
Vorzugsaktien insgesamt 0,45 1.162.838
Anlagen insgesamt (Kosten: 171.970.570 USD) 99,99 257.886.683

Devisentermingeschifte (2020: 0,43% 1.151.892
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wahrung (USD) lungstag (%)  Gewinn (USD)
Barclays
usD 2253528 CAD 2.785.000 2201636 20.Jan.22 0,02 51892
usb 350298 GBP 253.800 343518  20.Jan. 22 0,00 6.780
Citibank
usb 2553231 CAD 3157900 2496.425 20.Jan.22 0,02 56.806
usb 242526 GBP 175.800 237945 20. Jan. 22 0,00 4.581
Credit Suisse
CAD 648.000 USD 505.861 512266  20.Jan.22 0,00 6.405
HSBC
GBP 74.000 USD 98.318 100159  20.Jan.22 0,00 1.841
usD 2.552.265 CAD 3157700 2.496.268  20. Jan.22 0,02 55.997
J.P. Morgan
EUR’ 43151264 USD 48.459.050 49155116 31 Jan. 22 0,25 696.066
GBP 31000 USD 41542 41959  20. Jan. 22 0,00 M7
usD 620.427 CAD 781.000 617407  20. Jan. 22 0,00 3.020
usD 629.491 GBP 456.600 618.008  20. Jan.22 0,00 11483
State Street
GBP 29.000 USD 38.651 39.251  20.Jan.22 0,00 600
S 0,31 895.888

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,30  258.782.571

Prozent des
Aktueller Nettovermo-
Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter

Verkaufte

Wihrung (USD) lungstag (%) Verlust (USD)
Barclays
GBP 21000 USD 28.946 28424  20.Jan. 22 0,00 (522)
HSBC
GBP 22,000 USD 30.348 29.777  20.Jan. 22 0,00 (571)
usD 25570 GBP 19.000 256716 20.Jan. 22 0,00 (146)
J.P. Morgan
CAD 319.000 USD 258.248 252180  20.Jan. 22 0,00 (6.068)
usp* 10.353.636 EUR 9160.303  10.434.819  31.Jan.22 0,00 (81.183)
UsD 211267 GBP 158.000 213.853  20.Jan.22 0,00 (2.586)
State Street
USD 60.912 GBP 46.000 62.261  20.Jan. 22 0,00 (1.349)
Summe 0,00 (92.425)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (92.425)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 95,06
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,28
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,34
Sonstige Aktiva 3,32
Summe Aktiva 100,00

* Beizulegender Zeitwert am 31. Dezember 2021 vom Janus Henderson
Global Pricing Committee bestimmt.
0 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 163



JanUS Henderson US Venture Fund(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 250.438.747 3.085.095 - 253.523.842
Devisentermingeschafte - 803.463 - 803.463
Staatsanleihen - 3.200.003 - 3.200.003
Vorzugsaktien - 638.483 524.355 1162.838
Wertpapieranlagen insgesamt 250.438.747 7.727.044 524.355 258.690.146

Wihrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Ubertragungen bei Vorzugsaktien von Stufe 3 auf Stufe 2.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 236.384.152 12.119.869'2 524.355 249.028.376
Devisentermingeschafte - 1.066.954 - 1.066.954
Vorzugsaktien - - 418.437 418.437
Wertpapieranlagen insgesamt 236.384.152 13186.823 942792 250.513.767

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Borsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 527 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 1.529.039 USD
geflhrt.

2Am 31. Dezember 2020 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 10.590.830 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsatzen
des GPC ein Liquiditatsabschlag angewendet.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick iber die Positionen der Stufe 3, fir die das Janus Henderson Global Pricing
Committee (Ausschuss fir die Preisbestimmung, GPC) zum 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 den beizulegenden
Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender

Zeitwert zum Beizulegender
31. Dezember 2021 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung Bewertung zu
524.355 0,20% Anschaffungskosten
Summe 524.355

Beizulegender

Zeitwert
zum 31. Dezember Beizulegender
2020 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc. Bewertung zu
524.3b65 0,20% Anschaffungskosten
Sight Sciences, Inc. Bewertung zu
418.437 0,16% Anschaffungskosten
Summe 942792

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

Zu Beginn des Geschéftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

A1USD
A2 HEUR
A2 USD
B2 USD
E2USD
H2 GBP
H2 HEUR
H2 USD
[2HEUR
[2USD
V2 HEUR
V2 USD

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD H2 GBP H2 HEUR H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
25918 339.261 1.759.087 56.968 27546 254504 9.929 2.857141
38.881 98.967 770.403 - 87125 56.475 36.595 143.028
(7.445) (118.995) (832.574) (3.030) (25.726) (47.765) (5.075) (150.489)
57.354 319.233 1.696.916 53.938 88.945 263.214 41449 2.849.680
12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
747492 1287948 - -
140.857 441467 251 300
(256.673) (707.472) - -
631.676 1.021.943 251 300
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD H2 GBP H2 HEUR H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
12.458 462131 1.389.215 64.097 1.056 128.489 28.090 3.419.074
15.078 52.907 1431915 - 27246 149.067 - 142.899
(1.618) (175.777) (1.062.043) (7129) (756) (23.052) (18.161) (704.832)
25918 339.261 1.759.087 56.968 27546 254504 9.929 2.857141
12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile
764.862 962.594
226.451 623.826
(243.821) (298.472)
747492 1287948
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
2146.491 3743 930.468 35,90 341.696 2743
14.159.661 38,96 15.689.797 37,86 15.287.355 29,49
71.365.147 42,06 71.001.225 40,36 42.841.881 30,84
1.823.715 33,81 1.867.687 32,78 1.621.739 25,30
1.722.084 19,36 514.413 18,67 15.146 14,34
14.841.025 41,66 13.568.653 38,99 5.156.486 30,30
776.721 16,46 181.095 14,93 361.221 11,47
76.118.781 26,71 72.155.413 25,25 64.997.715 19,01
23.695.097 32,95 28.994.593 31,75 21.056.921 24,55
51.268.694 50,17 61.507.864 4776 34.847.307 36,20
2.863 10,04 - - - -
3.035 10,12 - - - -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Venture Fund(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A1 USD 2,41% 2,42% 2,43%
A2 HEUR 2,42% 2,44% 2,43%
A2 USD 2,42% 2,42% 2,43%
B2 USD 3,41% 3,44% 3,43%
E2 USD 2,89% 2,92% 2,92%
H2 GBP 0,90% 0,93% 0,99%
H2 HEUR 0,90% 0,93% 0,99%
H2 USD 0,90% 0,94% 0,98%
12 HEUR 1,60% 1,63% 1,68%
12USD 1,60% 1,63% 1,711%
V2 HEUR* 2,28% - -
V2 USb* 2,29% - -

*Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Venture Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit

Ein Jahr Auflegung

Drei Jahre Fiinf Jahre
31/12/2020
31/12/2021

%

31/12/2017
31/12/2021
%

31/12/2015
31/12/2021
%

bis
31.12.2021
%

Jahrliche Performance

H2 USD (netto)* 578 20,32* 14,55 6,75
Russell 2000 Growth TR 2116 14,54 6,62
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 17,39
Russell 2000 Growth TR + 2,00 % 16,83
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)* 5,78 30,84* 2775 (7,08)** 21,86
Russell 2000 Growth TR 2,83 34,63 28,48 (9,31) 217
H2 USD (brutto)* 6,79 34,02 30,86 (4,79 24,90
Russell 2000 Growth TR + 2,00 % 4,89 3733 31,05 (7.49) 24,60

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Ubertreffen des Russell 2000 Growth Index um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebiihren tber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, QuantumScape Corp. 85.266 5110.548
0,0000%, fallig am 13.1.21 21.800.000 21799.958 Trade Desk, Inc. (The) A 28.750 3.511.825
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Heska Corp. 12.852 2.711199
0,0000%, fallig am 25.1.21 20.200.000 20.199.882 Catalent, Inc. 21.691 2667866
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, RealPage, Inc. 26.982 2343799
0,0000%, fé”ig am 12.1.21 19.300.000 19.299.962 Kornit Digital, Ltd. 20192 2198.925
Credit Agric"olie Corporate And Investment Bank, Rogers Corp. 8105 2137387
2’0233\%’ .faII||g ém 5'1'2: And Investment Bank 19.200.000 19199.963 Construction Partners, Inc. 62161 2.054.303
redit Agricole Corporate And Investment Bank, .
0,0000‘;3, fallig 21 18900000  18.899.963 Medalla, Inc. 59142 1994.007
) ; i . Bio - Techne Corp. 3.679 1745191
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am )
13.05.21 18.000.000 17999.975 Standex International Corp. 19.236 1719.422
Credit Industriel et C ial 0.0000%. fall Insulet Corp. 5.923 1.613.083
redit Industriel et Commercial, O, b, fallig am S
14.05.21 18.000.000 17999.975 Guidewire Software, Inc. 12.604 1.495.021
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Prestige Consumer Healthcare, Inc. 33.921 1.450.045
0,0000%, fallig am 20.1.21 17.800.000 17799.965 Broadridge Financial Solutions, Inc. 8.003 1.387.528
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Ligand Pharmaceuticals, Inc. 8.659 1.346.284
0,0000%, fallig am 211.21 17.800.000  17799.965 CryoPort, Inc. 17.487 1329.226
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am HB Fuller Co. 21945 1.273.021
12.05.21 17.600.000 17599.976 Montrose Environmental Group, Inc. 25.833 1255158
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Vonage Holdings Corp. 63.642 1.249.604
17.05.21 17.500.000 17.499.927 STERIS plc 5.832 1.246.220
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, ITT, Inc. 13.178 1223183
0,0000%, fallig am 11.1.21 17.500.000 17.499.898 Lovesac Co. (The) 17740 1164104
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Nice Ltd. 4.286 1147295
0,0000%, fallig am 10.2.21 17.300.000 17.299.971 Redfin Corp. 16128 1141.075
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Carter's, Inc. 11.011 1115.906
0,0000%, fallig am 12.2.21 17200.000 17199.971 Descartes Systems Group, Inc. (The) 14.887 1111.275
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Hyster-Yale Materials Handling, Inc. 18955 1106249
gyr[t)%?igOAA'rifcacljllg (ajr(?r 8;;19 And Investment Bank e e Paylocity Holding Corp. 5,022 1074.522
0,00000/?, fallig an 11221 ' 17100.000 17099971 Pulmonx Corp. . 2079 1071865
oA Globus Medical, Inc. ,A 13.020 1.015.071
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, FibroGen. Inc 37084 961890
0,0000%, fallig am 9.2.21 17100.000 17.099.971 T ) ’ ’
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Napco.Secunty Technologies, Inc. 26.026 961.382
0,0000%, fallig am 8.2.21 17100000 17.099.914 Everbridge, Inc. 12640 946.882
Credit Agricole Corporate And Investment Bank,
0,0000%, fallig am 16.2.21 17100.000  17.099.886
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
18.05.21 16.900.000  16.899.977
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Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 09. Juli 2021 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).
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Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo - 1.062.918.412
Barmittel und Devisen . . . . ... 282.087 10.883.798
Barsicherheiten . . . . - 2180.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... .o - 20.300
Dividenden . . ... 17659 806.069
Sonstige Forderungen . . . . ... 222762 351138

Summe Aktiva 522.508 1.077.159.717

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... ... ... ... ... ... .. - 328.594
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . . . ... ..o - 1
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 411246 -
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 5770 71720
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . ... ... ... . ... ... . ... .. ... ... ..., 13.840 114.556
Managementgeblnren . . . .. (4.589) 16.705
Aufgelaufene Kosten . . .. o 96.241 185.531

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 522.508 717107

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 1.076.442.610

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 09. Juli 2021 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD)* (USD)

Erlose:
ZINSEMIAGE . . oottt e e 159.905 138.582
DIVIdENdENEItrage . . . ..o oot 9.949.160 18194162
Sonstige ERrage. . . ... oo - 13.191
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 116.257.767 143.617.545
Anlageertrige insgesamt 126.366.832 161.963.480
Aufwendungen:
ManagementgebUhren. . . . ... 122.669 110.216
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und TransferstellengebChren. ... ... ... ... . ... . ... ... ... .. .. 72.466 350.876
DepotbankgeblUhren . . . . .o 193.644 307.649
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 17428 26.499
Druckkosten . . .. 20.111 8.049
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 59.192 121100
Sonstige GEDUNIEN . . . . . L. 50.887 113.036

Aufwendungen insgesamt 536.397 1.037.425
Abziiglich Aufwandsentschidigung (532.626) (1.090.718)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 3.771 (53.293)
Nettobetriebsgewinn 126.363.061 162.016.773

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (1.813.426) (3.860.464)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschaftstétigkeit 124.549.635 158.156.309

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD)* (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 124.549.635 158.156.309

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... - 174.477.600
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... (1.200.992.245) -
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschiften mit riickgebbaren Stammanteilen (1.200.992.245) 174.477.600
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . . . .. . .. (1.076.442.610) 332.633.909
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres . ... .... . .. 1.076.442.610 743.808.701

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 1.076.442.610

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 09. Juli 2021 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance

COI'e Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 09. Juli 2021 eingestellt. Zum 31. Dezember 2021 wurden vom Fonds
keine Anlagen gehalten. Die folgende Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 644.416.289 404.611.611" 181.635 1.049.209.535
Devisentermingeschafte - 13.380.283 - 13.380.283
Wertpapieranlagen insgesamt 644.416.289 417.991.894 181.635 1.062.589.818

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Borsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Boérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 80.506 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 404.611.611

USD gefihrt.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fiir die das Janus Henderson Global Pricing
Committee (Ausschuss fir die Preisbestimmung, GPC) zum 31. Dezember 2020 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender

Zeitwert
zum 31. Dezember Beizulegender
2020 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermégens Bewertungsmethode
Hanergy Thin Film Power Group Ltd. Unternehmenswert/ Letzte
Zwolf Monate (,UW/
Umsatz letzte 12 M¥)
181.635 0,02% Umsatzerlose
Summe 181.635

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
COI’e Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

Z2 GBP
Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 5.314.218
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (5.314.218)

Am Ende des Geschéftsjahres. . . -

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020

Z2 GBP
Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 4173.988
Ausgegebene Anteile 1140.230
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 5.314.218

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
72 GBP - - 1.076.442.610 148,12 743.808.701 134,55

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
09/07/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
72 (GBP) (netto) 10,07 10,09 18,23 (7.60) 20,82
FTSE All World Minimum Variance Index +
1,75 % 13,82 5,84 1712 (7,65) 18,45

Es werden Angaben zur Klasse Z2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Ubertreffen des FTSE All World Minimum Variance Core Index Net Total Return (Hedged to GBP) um mindestens 1,75 % p.a. vor Abzug von
Geblhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Giber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD
angegeben.

Bitte beachten Sie, dass in der Klasse Z keine Gebuhren anfallen und daher die Netto- und Brutto-Performance gleich ist.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
COI’e FU nd (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw. Erlése

Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 7721 55100.000  55.099.878 iShares MSCI Taiwan ETF 620.000  51.886.068

iShares MSCI Taiwan ETF 620.000  52.290.058 iShares MSCI Korea ETF 61.500 14.151.853

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, AES Corp. (The) 230.730 6.053.618

0,0000%, fallig am 28.5.21 50.000.000  49.999.972 Prologis, Inc. 50.671 5.871.067

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Coca-Cola Europacific Partners plc 100.044 5.788.846

2721 45.000.000  44.999.900 CME Group, Inc. 27405  5.664.365

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Marsh & McLennan Cos, Inc. 41,081 5.630.310

6.7.21 44.400.000  44.399.605 American Tower Corp. 22.345 5.596.256

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Target Corp. 22959 5.520.419

276?1 Agricole Corporate And Investment Bank 40100.000 40.099.911 Costco Wholesale Corp. 13.602 5.368.398
rear Agrico'e Lorpor v ' Starbucks Corp. 47578 5343117

0’0090%' falhg am 8.1.21 15700000 15.699.969 American Water Works Co., Inc. 33.530 5.341.351

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Waste Management, Inc 38199 5299390

0,0000%, fallig am 111.21 15.700.000  15.699.908 ) . o ) .

iShares MSCI Korea ETF 61500 14.607400 Chipotle Mexican Grill, Inc. 3.510 5.298.681

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Coope.r Co§,.lnc. (The) 13.099 5.287835

0,0000%, fallig am 12121 14000000 13.999.973 Sherwm-WlIhams Co. (The) 16.820 5.260.017

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Discovery, Inc. 138.379 5244932

0,0000%, fallig am 29.1.21 12.600.000  12.599.979 Walt Disney Co. (The) 29038 5212855

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Dollar General Corp. 24.335 5163.148

0,0000%, fallig am 22.1.21 12.400.000  12.399.976 O'Reilly Automotive, Inc. 9.440 5120.766

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 28.1.21 12.000.000 11.999.980

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 27.1.21 12.000.000 11.999.977

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 26.1.21 11.400.000 11.399.978

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 25.1.21 11.400.000 11.399.933

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 20.1.21 11.200.000 11199.978

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

14.05.21 11100.000 11.099.985

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

13.05.21 11.000.000  10.999.985

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

11.05.21 10.900.000  10.899.985
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Janus Henderson Intech European Core Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
Europe NR Index um mindestens 2,75 % p. a. vor Abzug
von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens

in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen,
die zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ebenso

groB sind wie ein im MSCI Europe NR Index enthaltenes
Unternehmen, aus beliebigen Branchen in Europa
(einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs).

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI Europe
NR Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasentativ
fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und er
bildet die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds.
Der Anlageverwalter verwendet bei der Anlage einen
mathematischen Ansatz, der das Ausmal3 steuert, in dem
das Portfolio vom Index abweichen kann.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios
Papathanakos, Portfoliomanager

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember
2021 erzielte die Anteilsklasse G2 EUR des Janus
Henderson Intech European Core Fund eine Rendite von
23,74 % (netto) und 24,25 % (brutto), verglichen mit 25,13 %

und einem Performanceziel von 28,57 % (brutto) fir seine
Benchmark, den MSCI Europe Index.

Der Fonds wurde durch seine Positionierung in Aktien
kleinerer Unternehmen belastet, da die Kapitalkonzentration
an den europdischen Aktienmarkten im Laufe des Jahres
zunahm. Dies spiegelt die durchschnittliche relative
Outperformance der Aktien mit hoherer Kapitalisierung im
Vergleich zu den Aktien mit geringerer Kapitalisierung im
MSCI Europe Index wider.

Auf Sektorebene litt der Fonds im Berichtszeitraum

unter einer durchschnittlichen Ubergewichtung des
Versorgungssektors, der wahrend des Geschaftsjahres

zu den Schlusslichtern zahlte, sowie unter einer
durchschnittlichen Ubergewichtung des Grundstoffsektors.
Der Fonds profitierte wahrend des Geschéftsjahres zwar
von gunstigen Auswirkungen der Titelauswahl im Bereich
der zyklischen Konsumguter, dies wurde jedoch durch
eine unglinstige Titelauswahl in den Sektoren Energie und
Informationstechnologie ausgeglichen.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die
laufenden Analysebemiihungen von INTECH massige
Verbesserungen bringen, werden wir weiterhin Anderungen
vornehmen, die nach unserer Ansicht langfristig die
Ergebnisse fur unsere Anleger verbessern durften.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Intech
European Core Fund.

Januar 2022
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(EUR) (EUR)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... .. . oo 140.482.501 115.544.362
Barmittel und Devisen . . . . ... 671182 631.059
Forderungen:

DivIdenden . . . .o 50.840 35.271
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 40112 37.586
Sonstige Forderungen. . . . ... o 432.575 329.449

Summe Aktiva 141.677.210 116.577.727

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... .. .. 161 216
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 1 -
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 1.564 803
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. .. 393 256
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . .......... ... . ... ... .. ... .. ... ..., 14.713 15.368
Managementgebiihren . . . ... . . 4228 4.343
Aufgelaufene Kosten . . .. o 40.262 37442

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 141.615.888 116.519.299

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(EUR) (EUR)

Erlose:
DIVIdENdenertrage . . .. . oot 3.769.592 2.789.887
Sonstige EFftrage. . . ... 2.536 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 24.938.967 1.647121
Anlageertrdge insgesamt 28.711.095 4.437.008
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. .. 6.267 3.774
AnlegerbetreuungsgebUhren. . . .. ... 3.534 2.331
Managementgebiihren. . ... ... .. 32.091 12.978
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o o 56.199 52.683
DepotbankgeblUhren . . . ..o 33.994 24.227
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 17.828 22142
Druckkosten . . .. 4161 5156
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 12157 26.768
Sonstige GebUhren. . ... ... 9.872 25.019

Aufwendungen insgesamt 176.103 175.077
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (165.645) (162.760)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 10.458 12.317
Nettobetriebsgewinn 28.700.637 4.424.691

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ......... ... .. (3.462.818) (2.244.339)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrége (371.369) (268.475)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 24.866.450 1.911.877

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(EUR) (EUR)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 24.866.450 1.911.877
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 566.149 309.119
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (336.010) (263.596)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéaften mit riickgebbaren Stammanteilen 230.139
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ...... ... ..... .. 25.096.589 1.957.400
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ... 116.519.299 114.561.899

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 141.615.888 116.519.299

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 97,07% 113.111.838 EUR)
Déanemark
Getréanke

5.626 Carlsherg A/S, B

Medizinische Gerate & Bedarf
9.494 Coloplast A/S, B

Marine
142 AP Moller - Maersk A/S, A

Pharma
58.805 Novo Nordisk A/S, B

Textilien, Bekleidung und Luxusguter
12.456 Pandora A/S

Finnland
Kommunikationsausriistung
239.017 Nokia OYJ

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
10.634 Kesko OYJ, B

0l, Gas & Treibstoffe
70118 Neste QYJ

Pharma
52.420 Orion OYJ, B

Frankreich
Autoteile
15.055 Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA
1 Faurecia SE
16.927 Valeo

Automobilsektor
36.867 Renault SA

Banken
63.564 Credit Agricole SA

Getréanke
3180 Pernod Ricard SA

Kapitalmarkte
13778 Amundi SA

Chemie
4.081 Arkema SA

Bau & Technik
40.829 Bouygues SA
1740 Vinci SA

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
8.308 Wendel SE

Stromversorger
28.319 Electricite de France SA

Unterhaltung
303.765 Bollore SA

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
3114 Gecina SA

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
91.581 Carrefour SA

0,60

1,04

0,29

410

0,94

0,22

215

1,35

1,53
0,00
0,32
1,85

0,79

0,56

0,47

0

0,36

091
0,77
1,68

0,62

1,06

0,27

1,04

Zeitwert
(EUR)

854.483

1.469.407

415.876

5.811912

1.365.736

1.332.281

312.002

3.040.317

1.914.378

2170178
2
449.920
2.620.119

1126103

797728

672570

999.594

505.432

1.285.705
1.090.763
2.376.468

875.663

292535

1494524

382.711

1.474.912

Prozent des Beizulegender

Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)

Lebensmittelprodukte

29.812 Danone SA 115
Hotels, Restaurants & Freizeit
20.314  Accor SA 0,41
IT-Dienstleistungen
47002 Edenred 1,35
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
914 Sartorius Stedim Biotech 0,31
Medien
29.367 Publicis Groupe SA 123
Multi-Versorger
30.624 Suez SA 0,43
22.589 Veolia Environnement SA 0,51
0,94

Textilien, Bekleidung und Luxusgiter
732 Kering SA 0,37

Deutschland
Automobilsektor

1985 Volkswagen AG 0,36
Chemie
7004 LANXESS AG 0,27
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
49117 Deutsche Telekom AG 0,57
Versicherungen
18.419 Allianz SE 2,70
3.095 Hannover Rueck SE 0,37
3,07
Maschinen
24204 GEA Group AG 0,82
Multi-Versorger
80.162 E.ON SE 0,69
Handelsgesellschaften & Handler
4.343 Brenntag SE 0,24
Irland
Baustoffe
19.647 CRH plc 0,65
Isle of Man
Hotels, Restaurants & Freizeit
21731 Entain plc 0,31
Italien
Banken
167.374 Intesa Sanpaolo SpA 0,27
Versicherungen
143.276 Assicurazioni Generali SpA 1,88
Niederlande
Chemie
19.809 Akzo Nobel NV 1,35
1627 Koninklijke DSM NV 0,23
1,58

Versicherungen
27921 NN Group NV 0,94

Professionelle Dienstleistungen
26104 Wolters Kluwer NV 1,91

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(EUR)

1627437

577933

1.906.871

440.914

1.738.526

606.661
728721
1.335.382

517.451

512.924

381718

800.607

3.824.705
517.329
4.342.034

1163.970

977335

345.616

913.978

434.816

380.609

2.669.232

1.911.569
322146
2233715

1.329.319

2.704.374
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Halbleiter & Halbleiterausriistung
2167 ASM International NV
2156  ASML Holding NV
33.325 STMicroelectronics NV

Norwegen
Metalle & Bergbau
683.432 Norsk Hydro ASA

Ol, Gas & Treibstoffe
15.667 Equinor ASA

Portugal
Stromversorger
180.563 EDP - Energias de Portugal SA

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
32.745 Jeronimo Martins SGPS SA

0l, Gas & Treibstoffe
192.559 Galp Energia SGPS SA

Spanien
Banken
94175 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
109.875 Telefonica SA

Gasversorger
49.365 Naturgy Energy Group SA

Schweden
Kommunikationsausriistung
47249 Telefonaktiebolaget LM Ericsson, B

Bau & Technik
18.835 Skanska AB, B

Hotels, Restaurants & Freizeit
17.708 Evolution AB

Haushaltsartikel
54.309 Essity AB, B

Maschinen
18156 Epiroc AB, B
110.640 Volvo AB, B

Software
39.945 Sinch AB

Fachhandel
39.942 H & M Hennes & Mauritz AB, B

Tabak
500.770 Swedish Match AB

Mobilfunkdienste
211561 Tele2 AB, B

Schweiz
Getréanke
35.769 Coca-Cola HBC AG

Baumaterial
5.849 Geberit AG

Kapitalmaérkte
3.947 Partners Group Holding AG

Elektrische Ausriistung
50.267 ABB Ltd.

Nettover-
mogens (%)

0,59
1,08
1,02
2,69

335

0,26

0,62

0,46

116

0,35

0,30

1,00

0,32

0,30

1,56

110

0,24
1,59
1,83

0,32

0,49

247

1,87

077

2,97

Zeitwert
(EUR)

842.313
1.523.645
1.445.305
3.811.263

4738777

368.617

872.480

658175

1.640.603

494.419

423.239

1.413.320

458.312

428779

2.213.906

1.659.421

338.317
2.254.697
2.593.014

446.909

691.395

3.505.682

2.654.868

1.086.523

4.201.532

5.754.608

1.691.070

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Lebensmittelprodukte
5956 Nestle SA

Medizinische Gerate & Bedarf
245 Straumann Holding AG

Versicherungen
4537 Zurich Insurance Group AG

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
5.299 Lonza Group AG

Marine
3.611 Kuehne + Nagel International AG

Pharma
38.352 Novartis AG
2.557 Roche Holding AG
6.022 Vifor Pharma AG

Immobilienverwaltung & -entwicklung
4.029 Swiss Prime Site AG

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate

11.359 Logitech International SA

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
2182 Swatch Group AG (The)

Vereinigtes Kénigreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
267677 Rolls-Royce Holdings plc

Banken
1517575 Lloyds Banking Group plc

Kapitalmaérkte
129.542 St James's Place plc

Chemie
17402 Croda International plc
29.203 Johnson Matthey plc

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
39.293 Land Securities Group plc

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
300.918 J Sainsbury plc

Versicherungen
45.611  Admiral Group plc
65.898 Prudential plc

Maschinen
11.088 Spirax-Sarco Engineering plc

Metalle & Bergbau
245924 Evraz plc

Multiline-Handel

44368 Next plc
Korperpflege

9.689 Unilever plc

Pharma
25.004 AstraZeneca plc

Software
122463 Sage Group plc (The)

mégens (%)

0,32

1,24

2,75

072

210
0
0,66
347

0,25

0,59

1,83

148
0,50
1,98

0,26

0,70

121
070
191

1,49

1,24

182

0,88

Zeitwert
(EUR)

731.667

457456

1751121

3.890.220

1.024.751

2.967.896
1.007.616
941.843
4.917.355

348178

841796

586.830

391.051

862.421

2592776

2.093.731
710.353
2.804.084

362.695

986.697

1711.928
998.512
2.710.440

2115775

1.758.936

4.299.013

454.488

2.579.707

1241342

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (EUR)
USA
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
0 Jackson Financial, Inc., A 0,00 10
Stammaktien insgesamt 96,66 136.885.233

Vorzugsaktien (2020: 2,09% 2.432.523 EUR)
Deutschland
Automobilsektor
43112 Porsche Automobil Holding SE 2,54 3.597.265

Vorzugsaktien insgesamt 2,54 3.597.265
Anlagen insgesamt (Kosten: 119.428.032 EUR) 99,20 140.482.498

Devisentermingeschéfte (2020: 0,00% 1 EUR)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
Wahrung Wahrung (EUR) lungstag (%) Gewinn (EUR)
J.P. Morgan
EUR’ 627 USD 706 624 31 Jan.22 0,00 3
S 0,00 3

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,20  140.482.501

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: 0,00% (216) EUR)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wiéhrung (EUR) lungstag (%) Verlust (EUR)
J.P. Morgan
USD® 12684 EUR 11299 11138 31 Jan. 22 0,00 (161)
Summe 0,00 (161)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (161)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 99,16
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 0,84
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 136.885.233 - - 136.885.233
Devisentermingeschéfte - (158) - (158)
Vorzugsaktien 3.597.265 - - 3.597.265
Wertpapieranlagen insgesamt 140.482.498 (158) - 140.482.340

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Gesamtbetrag
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
Stammaktien 2.769.539 110.342.299' - 113.111.838
Devisentermingeschéfte - (215) - (215)
Vorzugsaktien - 2432523 - 2432523
Wertpapieranlagen insgesamt 2.769.539 112.774.607 - 115.544.146

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 2.865 EUR bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 110.342.299 EUR

gefihrt.

“Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 1.007 EUR bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 2.432.523 EUR

gefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es Ubertragungen bei Stamm- und Vorzugsaktien von Stufe 2
auf Stufe 1, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1

auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 EUR A2 HUSD E2 EUR E2 HUSD G2 EUR 12 EUR 12 HUSD Z1 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 23.208 300 4.985 300 261 263 300 815.026
Ausgegebene Anteile 25.978 - 2153 - - 6.953 - 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (10.454) - (3.061) - - (6.953) - (1)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 38732 300 4077 300 261 263 300 815.026

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 EUR A2 HUSD E2 EUR E2 HUSD G2 EUR 12 EUR 12 HUSD Z1 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 19.766 300 6.382 300 261 263 300 815.025
Ausgegebene Anteile 14.659 - 2789 - - 5.802 - 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (11.217) - (4.186) - - (5.802) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 23.208 300 4.985 300 261 263 300 815.026

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(EUR) (Lokalwahrung) (EUR) (Lokalwahrung) (EUR) (Lokalwahrung)

A2 EUR 679.782 17,55 333197 14,36 278.097 14,07
A2 HUSD 3.516 13,34 2.658 10,82 2791 10,43
E2 EUR 65.574 16,08 66.101 13,26 83.632 13,10
E2 HUSD 3.449 13,09 2,631 10,71 2787 10,42
G2 EUR 3.916 15,01 3.165 12,13 3.064 11,75
12 EUR 4.638 17,61 3770 14,32 3.673 13,95
12 HUSD 3.558 13,50 2.673 10,89 2.793 10,44
Z1EUR 140.851.455 172,82 116105104 142,46 114.185.062 140,10

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 EUR 1,71% 1,75% 1,75%
A2 HUSD 1,75% 1,69% 1,75%
E2 EUR 2,50% 2,57% 2,75%
E2 HUSD 2,75% 2,56% 2,62%
G2 EUR 0,41% 0,53% -
12 EUR 1% 1,21% 1,24%
12 HUSD 1,03% 1,20% 1,24%

Ausschiittung je Anteil (ungepriift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwahrung)  15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 13/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 15/11/2021
Z1EUR - - - - - - - - - 424872 - -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech European Core Fund ¢otsetzung

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
G2 EUR (netto)* 23,74 16,01 9,90* T44*
MSCI Europe NR 2513 15,10 8,50 726
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
G2 EUR (brutto)* 11,81
MSCI Europe NR + 2,75 % 11,48
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
G2 EUR (netto)* 23,74 2,06 25,18 (8,47)* 12,15
MSCI Europe NR 2513 (3,32 26,05 (10,57) 10,24
G2 EUR (brutto)* 24,25 3,84+ 27,35 (6,87) 14,07+
MSCI Europe NR + 2,75 % 28,57 (0,66) 29,51 (8,10) 13,26

Es werden Angaben zur Klasse G2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse H2 USD in die Anteilsklasse G2 USD geéndert.
** Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI Europe NR Index um mindestens 2,75 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech European Core Fund rorsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw.
Dezember 2021 Kapitalbetrag (EUR) Dezember 2021 Kapitalbetrag Erlése (EUR)
Norsk Hydro ASA 683.432 3.909.902 Entain plc 235.916 4146.057
Lonza Group AG 5.299 3.699.085 Bayerische Motoren Werke AG 41700 3.625.510
Allianz SE 18.419 3.693.977 Groupe Bruxelles Lambert SA 32775 3.304.200
Swedish Match AB 444.350 3.262.701 Tele2 AB, ,B* 269.069 3198752
Tele2 AB, ,B* 211.561 2.623.894 Hannover Rueck SE 19.271 3.015.091
Hannover Rueck SE 16.492 2.573.398 Coca-Cola Europacific Partners plc 67.899 3.009.514
Geberit AG 4145 2.561.991 J Sainsbury plc 878512 2.906.868
St James's Place plc 129.542 2.363.316 Nokia OYJ 560.811 2.841.446
Wolters Kluwer NV 26.104 2.348.219 Johnson Matthey plc 86.074 2.663.426
Bayerische Motoren Werke AG 26.320 2.299.383 Alfa Laval AB 87192 2.642.117
Evraz plc 312.446 2249148 Symrise AG 21514 2.593.624
Vifor Pharma AG 17511 2.022.260 Stellantis NV 171.826 2557236
Croda International plc 17.402 1.928.054 Pandora A/S 21164 2417745
Galp Energia SGPS SA 192.559 1.885.143 Worldline SA 31713 2.357.925
SAP SE 15.046 1.793.390 RWE AG 70.224 2.282.454
Bouygues SA 50.696 1.755.946 Intertek Group plc 37.863 2.238.850
Tenaris SA 193.547 1743194 Danone SA 34.959 2.021.881
Zurich Insurance Group AG 4.537 1.688.571 Vifor Pharma AG 17.245 1.978.492
Publicis Groupe SA 29.367 1.660.917 Tenaris SA 193.547 1.872.281
Prudential plc 94135 1.624.740 SAP SE 15.046 1.835.058
Land Securities Group plc 188.822 1.546.476 Coca-Cola HBC AG 58.753 1721.098
ASML Holding NV 2156 1.533.464 Spirax-Sarco Engineering plc 9.429 1.707.073
Bayerische Motoren Werke AG, Vorzugsaktie 21.695 1.525.034 Land Securities Group plc 207.833 1.696.391
Pandora A/S 12.456 1.475.506 STMicroelectronics NV 46.465 1.669.458
Akzo Nobel NV 13.942 1.470.323 Croda International plc 20.296 1.5698.242
Essity AB, B 54.309 1433.810 EDP - Energias de Portugal SA 346.978 1.567.833
Eurazeo SE 16.782 1.410.040 Bollore SA 300.728 1.557.947
Deutsche Telekom AG 88.814 1.409.858 Bayerische Motoren Werke AG, Vorzugsaktie 21.695 1.544.520
Coloplast A/S, B 9.494 1.391.997 Admiral Group plc 43.320 1.542.010
Symrise AG 10.887 1.352.530 Ferguson plc 11.641 1.535.863
Bollore SA 310.795 1.337.679 Naturgy Energy Group SA 69.780 1.514.368
STMicroelectronics NV 33.325 1.328.965 ABB Ltd. 50.698 1.492.920
Admiral Group plc 37482 1.322.059 Terna - Rete Elettrica Nazionale 227323 1.455.683
Danone SA 22.076 1.270.640 EXOR NV 18.346 1.419.806
ICA Gruppen AB 31618 1.413.061
Eurazeo SE 16.782 1.321163
Lundin Energy AB 34.656 1.206.066

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 185



Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 03. Marz 2021 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... . oo - 4.880.546
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 2741 52.203
BareinsChisse . . . . oo oo - 125.546
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o - 72
Dividenden . . ... - 2.679
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 284 14.777
Sonstige Forderungen. . . . ... 169 9.939

Summe Aktiva 5.085.762

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. - 39.777
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . ... ... ... - 15
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... . . 1.501 -
Anlageverwaltungsgeblihren . . ... (3) 2745
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o - 1
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren ... ... ... o o (1.013) -
Managementgeblinren . . ... . (6) 95
Aufgelaufene Kosten . . . ... 27445 45133

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 4.997.996

*Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 03. Mérz 2021 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 1468 844
DIVIdENdENErrage . . . . oo 13.629 73163
Sonstige ERrage. . . . ..o - 128
Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . (165.594) (11.644)
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (150.497)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 5.554 31707
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 2 7
ManagementgebUhren. . . . ... 205 585
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... .. .. o 19.672 3.794
Depotbankgeblhren . . . ..o 5.614 42.976
Honorare der Abschlusspriifer . . ... .. 18.374 23.374
DruckkoStEN . . oo (113) 956
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . o 1595 20.355
Sonstige GebUNrEN. . .. . ... 181 17.492

Aufwendungen insgesamt 51.084 141.246
Abziiglich Aufwandsentschidigung (43.294) (CLE:{0X))
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 7.790 44.443
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (158.287) 18.048

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (160.093)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChAftSAtIGKEIt. . . . . . o oo (160.093) 598
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (4.837903) -
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (4.837.903)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . . . (4.997.996) 598
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 4.997.996 4.997.398

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 4.997.996

*Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 03. Mérz 2021 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 03. Marz 2021 eingestellt. Zum 31. Dezember 2021 wurden vom Fonds keine
Anlagen gehalten. Die folgende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 2.976.333 1.393.248' - 4.369.581
Terminkontrakte (39.777) - - (39.777)
Staatsanleihen - 510.965 - 510.965
Wertpapieranlagen insgesamt 2.936.556 1.904.213 - 4.840.769

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhingigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Boérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 1.460 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 1.393.248 USD
gefihrt.

Wihrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Global Pricing Committee den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.
Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 USD H2 USD 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 300 499.400 300
Ausgegebene Anteile - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (300) (499.400) (300)

Am Ende des Geschéftsjahres. . . - - -

Fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 USD H2 USD 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 300 499.400 300
Ausgegebene Anteile - - -
Zurlickgegebene Anteile . . . . . . - - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 300 499.400 300

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 USD - - 2.950 9,83 2977 9,92
H2 USD - - 4.992.067 10,00 4.991.431 9,99
[2USD - - 2.979 9,93 2.990 9,97

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

(Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

31/12/2020 31/12/2019 7/02/2019
03/03/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % %
A2 USD (Netto) (3,26) (0,91) (0,80)
FTSE Treasury Bill 3 Month 0,01 0,58 2,05
A2 USD (Brutto) (2,97 - -

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die repréasentative Anteilsklasse ist.
Performanceziel: Erwirtschaftung einer positiven Rendite Uber einen beliebigen Zeitraum von drei Jahren.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw. Erlése
Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Zoom Video Communications, Inc. 288 110.955
0,0000%, fallig am 25.2.21 200.000 200.000 Fortescue Metals Group Ltd. 6189 104.670
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Peloton Interactive, Inc. ,A" 840 104.226
0,0000%, fallig am 13.1.21 100.000 100.000 M3, Inc. 1300 103.531
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 214 97337
0,0000%, fallig am 16.2.21 100.000 99.999 Take-Two Interactive Software, Inc. 444 83.543
Cloudflare Inc T 64.054 Kroger Co. (The) 2.429 79.064
Jardine Matheson Holdings Ltd. 1.000 49.565 Sysmex Corp. 700 74502
Novocure Ltd. 267 4859 Moderna, Inc. 489 71785
Keysight Technologies, Inc. 301 42769 Jardine Matheson Holdings Ltd. 1.300 69.631
SVB Financial Group 78 40.655 Apple, Inc. 548 68.560
Discovery, Inc. 899 37954 Activision Blizzard, Inc. 703 68.008
Waters Corp. 10 30976 Teladoc Health, Inc. 277 60.361
Chewy, Inc. 212 20450 Cloudflare Inc 77 58.655
Walmart, Inc. 208 28526 Crowdstrike Holdings, Inc. 261 58.360
Xinyi Glass Holdings Ltd. 10.000 28.522 Ocado Group plc 1.909 58182
Oji Holdings Corp. 4.200 28.240 Tesla, Inc. 70 57715
Nidec Corp. 200 21818 Digital Realty Trust, Inc. 418 54.804
Keio Corp. 300 24.283 Nippon Paint Holdings Co. Ltd. 700 53.820
Aeon Co. Ltd. 700 23.867 Eurofins Scientific SE 587 53281
Invesco Ltd. 954 21.758 SVB Financial Group 102 53166
Kroger Co. (The) 600 20137

Micron Technology, Inc. 210 18.231

Toyota Industries Corp. 200 17.891

Peloton Interactive, Inc. ,A* 133 17.313

Kurita Water Industries Ltd. 400 16.787

Zendesk, Inc. 99 15.200

Progressive Corp. (The) 169 14.691

Zoom Video Communications, Inc. 37 14.522
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Janus Henderson Intech Global All Country Low
Volatility Fund

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 18. Mai 2021 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).
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Janus Henderson Intech Global All Country Low
VOIatiIity Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD)* (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo - 194.375.952
Barmittel und Devisen . . . . ... 34.613 2.079.792
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... - 462.599
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. - 1.068
Dividenden . . ... 4.938 246.180
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 292 46.046
Sonstige Forderungen. . .. ... 121469 153.993

Summe Aktiva 161.312 197.365.630

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ... - 917.086
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 141.645 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . ....... ... ... ... .. ... .. ... ... . ... .. 2.037 22,622
Managementgeblhren . . ... (248) 3.684
Aufgelaufene Kosten . . ..o 17.878 62.514

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 161.312 1.005.906

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 196.359.724

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 18. Mai 2021 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech Global All Country Low
VOIatiIity Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD)* (USD)

Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 64.510 1443
DIVIdENdENErrage . . . . oo 1.720.415 4.448.654
Sonstige ERrage. . . ... oo - 205
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 5.822.562 (4.686.126)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 7.607.487 (235.824)
Aufwendungen:
ManagementgebUhren. . . . ... 16.564 22233
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 27944 81.689
Depotbankgeblhren . . . .. o 43106 78.718
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 23109 28.288
Druckkosten . .o 1.998 2408
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... 7572 28.613
Sonstige GebUNreN . . . ..o 7933 38.415

Aufwendungen insgesamt 128.226 280.364
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (128.046) (271.421)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 180 8.943
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 7.607.307 (244.767)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (316.707) (1.079.264)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit 7.290.600 (1.324.031)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
plopil plopli]
(USD)* (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermogens aus der

GeSChAMSTALIGREIL. . . . 7.290.600 (1.324.031)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... - -

Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... .. (203.650.324) -
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (203.650.324)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens .. .............. (196.359.724) (1.324.031)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 196.359.724 197.683.755

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 196.359.724

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 18. Mai 2021 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

194 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021



Janus Henderson Intech Global All Country Low
VOIatiIity FU nd (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 18. Mai 2021 eingestellt. Zum 31. Dezember 2021 wurden vom Fonds keine
Anlagen gehalten. Die folgende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 112.304.912 81.833.267"' 120.803 194.258.982
Vorzugsaktien - 116.970? - 116.970
Wertpapieranlagen insgesamt 112.304.912 81.950.237 120.803 194.375.952

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Borsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Boérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 100.806 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 81.833.267
USD gefihrt.

Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Héhe von 1187 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
116.970 USD gefiihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.
Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick iiber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson Global Pricing
Committee (Ausschuss fir die Preisbestimmung, GPC) zum 31. Dezember 2020 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender

Zeitwert
zum 31. Dezember Beizulegender
2020 Zeitwert in %
Wertpapiername (USD) des Nettovermégens Bewertungsmethode
Hanergy Thin Film Power Group Ltd. 120.803 0,06% UW/ Umsatz letzte 12 M
Summe 120.803

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021

Z2 GBP
Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 861.228
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (861.228)

Am Ende des Geschéftsjahres. . . -

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

Z2 GBP
Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 861.228
Ausgegebene Anteile -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 861.228

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
72 GBP - - 196.359.724 166,73 197.683.755 173,31
Fondsperformance (ungepriift)
Zum 31. Dezember 2021
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
18/05/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
72 GBP (netto) 0,06 (3,80) 15,69 (2,75) 8,43
MSCI AC World NR 5,27 12,67 21,71 (3,78) 13,24

Es werden Angaben zur Klasse Z2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI All Country World Index NR vor Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf
Jahren.

Bitte beachten Sie, dass in der Klasse Z keine Gebihren anfallen und daher die Netto- und Brutto-Performance gleich ist.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der représentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw. Erlése

Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Apple, Inc. 40.292 5.240.362

29.04.21 13200.000  13199.982 London Stock Exchange Group plc 38.383 3.968139

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Microsoft Corp. 14.418 3.657.043

20.05.21 7.500.000 7499.992 Charter Communications, Inc. ,A* 5.035 3.367.511

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Verizon Communications, Inc. 57004 3217227

0,0000%, fé”ig am 7.4.21 6.500.000 6.499.991 nger Co. (The) 89.426 3142118

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Take-Two Interactive Software, Inc. 17.051 2.932.388

0,0000%, fallig am 28.4.21 4.400.000 4.399.996 Walmart, Inc. 20.667 2874344

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, )

0,0000‘2 fallig 23,491 4400000 4399.995 Public Storage 1078 2785498
) . Motorola Solutions, Inc. 14.003 2.705.281

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Regeneron Pharmaceuticals, Inc 5502 2651902

0,0000%, fallig am 27.4.21 4.400.000 4.399.995 - . ) o

Credit Agricole Corporate And Investment Bank Digital Realty Trust, Inc. 18.900 2640636

g p )

0,0000%, fallig am 13.4.21 4400000  4.399.994 NetEase, Inc. 22750 2628.990

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Amazon.com, Inc. 754 2518.204

0,0000%, fallig am 21.4.21 4400000  4.399.994 Chunghwa Telecom Co. Ltd. 567000 2369124

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, ZT0 Express Cayman, Inc. 66.946 2239512

0,0000%, fallig am 22.4.21 4.400.000 4.399.994 Activision Blizzard, Inc. 23.790 2164.240

Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Sysmex Corp. 20100 2124.615

0,0000%, fallig am 26.4.21 4.400.000 4.399.985 Segro plc 148.509 2.080.334

London Stock Exchange Group plc 37679 4.389.068 ITOCHU Corp. 66.000 2.056.337

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 20.4.21 4.300.000 4.299.994

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 19.4.21 4.300.000 4.299.982

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 16.4.21 4.200.000 4199.994

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 12.4.21 4.100.000 4.099.983

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 14.4.21 4.000.000 3.999.994

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 9.4.21 4.000.000 3.999.994

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 12.1.21 3.900.000 3.899.992

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 111.21 3.900.000 3.899.977

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 15.4.21 3.700.000 3.699.995

Credit Agricole Corporate And Investment Bank,

0,0000%, fallig am 13.1.21 3.400.000 3.399.993
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance des S&P 500 Index um
mindestens 3 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen,
die zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens ebenso gro3
sind wie ein im S&P 500 Index enthaltenes Unternehmen,
aus beliebigen Branchen in den USA.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den S&P 500
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasentativ
fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies
bildet die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds.
Der Anlageverwalter verwendet bei der Anlage einen
mathematischen Ansatz, der das Ausmal3 steuert, in dem
das Portfolio vom Index abweichen kann.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
beriicksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds

Adrian Banner, Joseph Runnels und Vassilios
Papathanakos, Portfoliomanager

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum

31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse G2 des Janus
Henderson Intech US Core Fund in US-Dollar eine Rendite
von 21,46 % (netto) und 22,13 % (brutto), verglichen mit
28,71 % und einem Performanceziel von 32,56 % (brutto)
fur seine Benchmark, den S&P 500 Index.
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Der Fonds wurde durch seine Positionierung in Aktien
kleinerer Unternehmen belastet, da die Kapitalkonzentration
an den US-amerikanischen Aktienmarkten im Laufe des
Jahres weiter zunahm. Dies spiegelt die durchschnittliche
relative Outperformance der Aktien mit hoherer
Kapitalisierung im Vergleich zu den Aktien mit geringerer
Kapitalisierung im S&P 500 Index wider. Insbesondere eine
durchschnittliche Untergewichtung bei einigen erfolgreichen
technologieorientierten Mega Cap-Titeln belastete das
Ergebnis im Berichtsjahr stark.

Die aktive Gesamtsektorpositionierung des Fonds

belastete die relative Performance im Berichtsjahr
ebenfalls. Eine durchschnittliche Ubergewichtung im
Basiskonsumgutersektor, der zu den schwéachsten Sektoren
des S&P 500 Index zahlte, sowie eine durchschnittliche
Untergewichtung des Immobilien- und des Energiesektors
belasteten die relative Wertentwicklung wahrend des Jahres.
Eine insgesamt ungunstige Titelauswahl belastete die
Performance wahrend des Jahres ebenfalls, insbesondere
in den Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und
Informationstechnologie.

Intech betreibt einen disziplinierten und systematischen
Portfolioaufbau, wobei das Risikomanagement das
Markenzeichen unseres Anlageprozesses bleibt. Da die
laufenden Analysebemiihungen von INTECH massige
Verbesserungen bringen, werden wir weiterhin Anderungen
vornehmen, die nach unserer Ansicht langfristig die
Ergebnisse fur unsere Anleger verbessern durften.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Intech
US Core Fund.

Januar 2022



Janus Henderson Intech US Core Fund orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Zum
31. Dezember
2021
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 19.670.554
Barmittel und Devisen . . . . ... 99.159
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... -
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 53.287
Dividenden . . ... 13.158
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 7825

28.501.614
139.081

9.420
9.768
16.736
14.076

Summe Aktiva 19.843.983

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... ... ... ... ... . ... 4.659
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... .. ... ... ... . . . . 69
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. ... 30.347
Anlageverwaltungsgebiihren .. ... ... 16.124
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 7141
Vertriebsgeblhren . . . ..o 170
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. oo o 10.538
ManagementgebUhren . . .. o 354
Aufgelaufene Kosten .. ... 39.467

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 108.869

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 19.735.114

28.690.695

8.055
44.860
48
20.562
23183
6.780
143

37

533
53.843

158.044

28.532.651

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 20.744 218
DIVIdENdENErrage . . . . oo 443.349 568.766
Sonstige ERrage. . . ... oo 12.360 55.622
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 3.268.729 3.858.655
Anlageertrige insgesamt 3.745.182 4.483.261
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 209162 277761
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 85.276 81.433
Vertriebsgeblhren. . . ..o 1.909 788
ManagementgebUhren. . . . ... 5.068 3.301
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 55.224 23.014
Depotbankgeblhren . . . .. o 11.898 32.656
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 21262 26.937
Druckkosten . . 574 1.254
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . 8.737 26.680
Sonstige GEDUNIEN . . . . . . oot 15.315 (659)

Aufwendungen insgesamt 414.425 473.165
Abziiglich Aufwandsentschadigung (65.539) (41.481)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 348.886 431.684
Nettobetriebsgewinn 3.396.296 4.051.577

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (134.911) (241.360)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 3.261.385 3.810.217

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(UsD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 3.261.385 3.810.217

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 1.236.533 2.388.306
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... ... .. (13.303.459) (13.607.720)
VerwasSerungsanpassung . . . . . ..o vt oot e 8.004 390
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (12.058.922) (11.219.024)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . ............... (8.797537) (7.408.807)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 28.532.651 35.941.458

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 19.735.114 28.532.651

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschaftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert
mogens (%) (USD)

Stammaktien (2020: 98,44% 28.088.614 USD)

Bermuda
Versicherungen
990 Everest Re Group Ltd. 1,37 271181
Irland
Baumaterial
1046 Trane Technologies plc 1,07 211.323
Chemie
1.334 Linde plc 2,34 462138
Medizinische Gerate & Bedarf
1196 STERIS ple 1,48 291118
IT-Dienstleistungen
683 Accenture plc, A 144 283138
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
3.232 Seagate Technology Holdings plc 1,85 365.151
Vereinigtes Konigreich
Professionelle Dienstleistungen
2.841 Nielsen Holdings plc 0,30 58.269
USA
Luftfracht & Logistik
1.815  United Parcel Service, Inc., B 1,97 389.027
Automobilsektor
4.301 General Motors Co. 1,28 252168
391 Tesla, Inc. 2,09 413.201
3,37 665.369
Banken
1101 JPMorgan Chase & Co. 0,88 174.343
Biotechnologie
332 AbbVie, Inc. 0,23 44953
1202  Amgen, Inc. 1,37 270.414
1,60 315.367
Kapitalmaérkte
927 Ameriprise Financial, Inc. 1,42 279.639
769 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 1,49 294181
3191 Morgan Stanley 1,59 313.229
141 Nasdag, Inc. 0,15 29.611
2.420 T Rowe Price Group, Inc. 2,41 475.869
7,06 1.392.529
Chemie
447 Air Products and Chemicals, Inc. 0,69 136.004
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
82 Cintas Corp. 0,18 36.340
Baustoffe
179 Martin Marietta Materials, Inc. 0,40 78.853
Konsumentenkredite
1.278 Discover Financial Services 0,75 147,686
Behilter & Verpackungen
813 Avery Dennison Corp. 0,89 176.071
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
9.781  Lumen Technologies, Inc. 0,62 122.752
Stromversorger
4146 FirstEnergy Corp. 0,87 172.432
3131 NRG Energy, Inc. 0,68 134.883
1,55 307315

Prozent des Beizulegender
Nettover- Zeitwert
mégens (%) (USD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Elektrische Ausriistung

92 Generac Holdings, Inc. 0,16 32377
Unterhaltung
550  Netflix, Inc. 1,68 331.342
1139  Walt Disney Co. (The) 0,89 176.420
2,57 507762
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
1.054 Healthpeak Properties, Inc. 019 38.039
3.661 Iron Mountain, Inc. 0,97 191580
1,16 229.619
Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
2440 Walmart, Inc. 1,79 353.044
Lebensmittelprodukte
6.913  Archer-Daniels-Midland Co. 2,37 467.250
5.940 Conagra Brands, Inc. 1,03 202.851
3,40 670.101
Medizinische Gerate & Bedarf
589 Cooper Cos, Inc. (The) 1,25 246.756
298 Intuitive Surgical, Inc. 0,54 107.071
1,79 353.827
Gesundheitsanbieter & -dienste
932 Cardinal Health, Inc. 0,24 47989
5.881 CVS Health Corp. 3,07 606.684
406 HCA Healthcare, Inc. 0,53 104.309
1638 UnitedHealth Group, Inc. 417 822.505
546 Universal Health Services, Inc., B 0,36 70.794
8,37 1.652.281
Medizintechnik
2203 Cerner Corp. 1,04 204.593
Langlebige Einrichtungsgegenstinde
2.952 Newell Brands, Inc. 0,33 64.472
Versicherungen
740  Arthur J Gallagher & Co. 0,64 125.556
2.032 Cincinnati Financial Corp. 117 231506
3.634 Hartford Financial Services Group,
Inc. (The) 1,27 250.891
3,08 607953
Interaktive Medien und Dienstleistungen
64 Alphabet, Inc., A 0,94 185.411
64 Alphabet, Inc., C 0,94 185.190
1,88 370.601
Internet & Direktmarketing Handel
104 Amazon.com, Inc. 1,76 346.771
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
1138 Danaher Corp. 1,90 374.413
631 West Pharmaceutical Services, Inc. 1,50 295.945
3,40 670.358
Maschinen
1431 Dover Corp. 1,32 259.870
2.598 Otis Worldwide Corp. 115 226.208
1004 PACCAR, Inc. 0,45 88.613
2,92 574.691
Medien
485 Charter Communications, Inc., A 1,60 316.205
4.635 Interpublic Group of Cos, Inc. (The) 0,88 173.581
3124 News Corp., A 0,35 69.696

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech US Core Fund orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mogens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Zeitwert
(USD)

5.488 ViacomCBS, Inc. 0,84 165.628
3,67 725110
0l, Gas & Treibstoffe
4.534  APA Corp. 0,62 121.919
17513 Kinder Morgan, Inc. 1,41 277756
2,03 399.675
Pharma
316 EliLilly & Co. 0,44 87.285
Professionelle Dienstleistungen
446 Robert Half International, Inc. 0,25 49738
Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.362  Applied Materials, Inc. 1,09 214.324
1686 Enphase Energy, Inc. 1,56 308.437
6.840 Intel Corp. 1,79 352.260
780  Microchip Technology, Inc. 0,34 67.907
2768 QUALCOMM, Inc. 2,57 506.184
1311 Skyworks Solutions, Inc. 1,03 203.389
8,38 1.652.501
Software
602 Adobe, Inc. 1,73 341370
21568 Microsoft Corp. 3,68 725779
2.363 NortonLifeLock, Inc. 0,31 61.391
3.215 Oracle Corp. 1,42 280.380
714 1.408.920
Fachhandel
3.923 Bath & Body Works, Inc. 1,39 273786
2.839 Best Buy Co., Inc. 1,46 288.442
3.498 Gap, Inc. (The) 0,31 61.740
316 623.968
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
6.237 Apple, Inc. 5,61 1107.504
10.029 HP, Inc. 1,91 377792
2.262 Western Digital Corp. 0,75 147505
8,27 1.632.801
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
1684 NIKE, Inc., B 1,42 280.672
Handelsgesellschaften & Handler
2.093 Fastenal Co. 0,68 134.078
Mobilfunkdienste
623 T-Mobile US, Inc. 0,37 72.256
Stammaktien insgesamt 99,27 19.589.428
Anlagen insgesamt (Kosten: 16.576.625 USD) 99,27 19.589.428

Devisentermingeschifte (2020: 1,45% 413.000 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wahrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan
EUR' 5.022194 USD 5.639.830 5.720.956  31.Jan.22 0,39 81126
Summe 0,39 81.126
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,66 19.670.554

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2020: (0,03)% (8.055) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)

J.P. Morgan
usD* 643.875 EUR 569.321 648.534  31.Jan. 22 (0,01) (4.659)
Summe (0,01) (4.659)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,01) (4.659)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 98,72
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,41
Sonstige Aktiva 0,87
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Intech US Core Fund orsetzung

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 19.589.428 - - 19.589.428
Devisentermingeschafte - 76.467 - 76.467
Wertpapieranlagen insgesamt 19.589.428 76.467 - 19.665.895

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 28.088.614 - - 28.088.614
Devisentermingeschafte - 404.945 - 404.945
Wertpapieranlagen insgesamt 28.088.614 404.945 - 28.493.559

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlduterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.
Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HEUR A2 USD B2 USD G2 HEUR G2 USD 12 HEUR 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 127165 224493 4.379 221 300 313710 49.875
Ausgegebene Anteile 5456 15.860 - - - 3.935 624
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (33.543) (21.214) - - - (317.071) (17.057)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 99.078 219139 4.379 221 300 574 33442

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD B2 USD G2 HEUR G2 USD 12 HEUR 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 149.801 354.151 5.365 221 300 437504 104.058
Ausgegebene Anteile 7197 10.246 - - - 76.927 2.253
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (29.833) (139.904) (986) - - (200.721) (56.436)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 127165 224.493 4.379 221 300 313710 49.875

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021

31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

A2 HEUR
A2 USD
B2 USD
G2 HEUR
G2 USD
12 HEUR
12USD

NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

5.014.504 44,45 5.811.266 3741
12.393.665 56,56 10.574.159 4710
205.686 46,97 173.058 39,62
5759 22,89 5138 19,03
7.828 26,09 6.444 21,48
19.046 29,16 9.382.466 24,48
2.088.626 62,46 2.580.120 51,73

Gesamtkostenquote (ungepriift)

NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)
5.641.183 33,58
14.670.603 41,42
188.344 35,10
4185 16,88
5.602 18,67
10.723.347 21,85
4708194 45,25

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

A2 HEUR
A2 USD
B2 USD
G2 HEUR
G2USD
12 HEUR
12USD

31. Dezember 2021
1,72%

1,75%

2,715%

0,55%

0,55%

117%

1,18%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

175% 1,62%
1,75% 1,62%
2,75% 2,62%
0,55% 0,52%
0,55% 0,55%
1,20% 1,07%
1,20% 116%



Janus Henderson Intech US Core Fund orsetzung

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
G2 USD (netto)* 21,46 20,20* 13,569* 9,72+
S&P 500 TR 28,71 26,06 18,48 11,55
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
G2 USD (brutto)* 15,53
S&P 500 TR + 3,00 % 22,03
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
G2 USD (netto)* 21,46 13,71 2721 (9,58)* 20,39
S&P 500 TR 28,71 18,40 31,48 (4,39) 21,83
G2 USD (brutto)* 2213 15,56 29,27+ (8,00)* 22,49
S&P 500 TR + 3,00 % 32,56 21,96 35,42 (1,50) 25,48

Es werden Angaben zur Klasse G2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die repréasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse G2 USD geandert.
** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Outperformance des S&P 500 Index um mindestens 3 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw. Erlése
Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
UnitedHealth Group, Inc. 1.638 735.989 AbbVie, Inc. 7642 854.098
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Progressive Corp. (The) 7587 711.649
0,0000%, fallig am 9.4.21 600.000 599.999 TransDigm Group, Inc. 1.096 672.064
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Intuit, Inc. 1.683 663.332
0,0000%, fallig am 15.11.21 600.000 599.997 General Motors Co. 11.375 648112
Walt Disney Co. (The) 3.071 520106 Target Corp. 3202 638.666
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, International Business Machines Corp. 4.919 609.751
0,0000%, fallig am 6.4.21 500.000 499.999 Costco Wholesale Corp. 1611 597203
Credit Agricole Corporate And Investment Bank, Cisco Systems, Inc. 11.452 580335
g’ogﬂ%' _fa”l'g o 7-4-211 pod st Bk 500000 499.999 Air Products and Chemicals, Inc. 1971 577270

redit Agricole Corporate And Investment Bank, Ravtheon Technologi . 6.347 510.968
0,0000%, fallig am 8.4.21 500000 499.999 G:faj‘;”ci;cce':)lii'“ Corp S 104810
Enphase Energy, Inc. 2128 496.565 Microsoft Corp. o 2:105 492..082
Dover Corp. 2912 439.434 Netflix. Inc. 912 491588
Lles'a' '”gt | ) ,jé’é gggggg NVIDIA Corp. 1769 486752

organ Staney . ' Willis Towers Watson plc 2079 476,071
Philip Morris International, Inc. 3.969 386.124 .

) Twitter, Inc. 7092 459.505
Kinder Morgan, Inc. 23.517 385.097 Danaher Cor 1726 447566
Netflix, Inc. 550 373.459 Apple, Inc P 3l605 443l623
Adf’be' Ine. ) - 602 371139 Advanced Micro Devices, Inc. 2.998 429.782
United Parcel Service, Inc. 'B 1.994 347941 Dover Corp 2854 426.951
Chevron Qorp. . . 3407 338.968 Edison International 6.515 413.011
Hartford Financial Services Group, Inc. (The) 5.461 319.143 Lockheed Martin Corp 115 399529
e i 2 2SI PMorgan Chase & Co. 2316 390893

inde pic : : Eaton Corp. plc 2290 388.835

Chevron Corp. 3407 386.546
Philip Morris International, Inc. 3.969 383.982
Corning, Inc. 9.668 360.632
ResMed, Inc. 1.679 354.092
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt positive laufende Ertrage mit Potenzial
fur langfristiges Kapitalwachstum (liber fiinf Jahre oder
mehr) an.

Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen Dividendenren-
dite, vor Abzug von Kosten, die Uber der des FTSE EPRA
Nareit Global REIT Index liegt.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von Immobilienfonds
(REITs) und Unternehmen, die in Immobilien investieren, aus
beliebigen Landern. Die Unternehmen erzielen den GroBteil
ihrer Ertrage aus dem Halten, ErschlieBen und Verwalten
von Immobilien.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
EPRA Nareit Global REIT Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtun-
gen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Am 30. Juni 2021 wurde der Fonds von Janus Henderson
Global Real Estate Fund in Janus Henderson Global Real
Estate Equity Income Fund umbenannt.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess beriick-
sichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) ist zwar integraler Bestandteil der
Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und einer von
mehreren Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und
die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der Anlageprozess des
Anlageverwalters ist jedoch in erster Linie darauf ausgerich-
tet, die langfristigen risikobereinigten Renditen fir Anleger
zu maximieren. Daher maximiert der Anlageverwalter bei
der Verwaltung des Fonds weder die Ausrichtung des
Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als eigenstandiges Ziel,
noch weist er die Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die
Fondsertrage prazise zu.

Uberblick {iber den Fonds

Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl,
Portfoliomanager

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 22,43 % (netto)
und 23,55 % (brutto), verglichen mit 27,87 % und einem
Performanceziel von 29,14 % (brutto) fiir seine Benchmark,
den FTSE EPRA Nareit Global Index.

Mit Wirkung zum 30. Juni wurden das Anlageziel und

die Benchmark des Fonds nach einer Abstimmung unter
Anlegern geandert, um einen neuen Fokus auf Ertrage zu
bertcksichtigen. Der Name des Fonds wurde in Janus Hen-
derson Global Real Estate Equity Income Fund geandert.
Sein Anlageziel ist das Erwirtschaften positiver laufender
Ertrage und eines langfristigen Kapitalwachstums (liber

5 Jahre oder mehr). Das Performanceziel besteht in der
Erzielung einer jahrlichen Dividendenrendite, die vor Abzug
von Kosten Uber der des FTSE EPRA Nareit Global REIT
Index liegt.

Globale Aktien erzielten wahrend des Geschaftsjahres posi-
tive Renditen, da sich die Wirtschaftsdaten der Industrielan-
der im Zuge der eingeleiteten Impfkampagnen verbesserten,
auch wenn das Auftreten der Omikron-Variante des Coron-
avirus fur Volatilitat sorgte. Immobilienaktien legten wahrend
des Jahres ebenfalls zu: Sie entwickelten sich starker als der
Gesamtmarkt und verzeichneten das bislang beste Jahr fur
US-amerikanische REITs. In Europa entwickelten sich Aktien
in Schweden und im Vereinigten Konigreich gut, wahrend
sie in Deutschland nachgaben. In Asien mussten Immobili-
engesellschaften in Hongkong und China EinbuBen hinneh-
men, da die Notlage bei Evergrande zunehmend Bedenken
hinsichtlich der Liquiditat chinesischer Bautrager autkom-
men lieB. Auf Sektorebene erholten sich US-amerikanische
Einkaufszentren gegentiber den wéahrend der Pandemie
verzeichneten Tiefststanden, wahrend globale Vermieter von
Logistikobjekten, Vermieter von Mietwohnungen in den USA
und Vermieter von Lagerhallen aufgrund der hervorragenden
operativen Fundamentaldaten allesamt eine Outperfor-
mance erzielten. Andere Sektoren, in denen die Stimmung
durch die Ausbreitung der Omikron-Variante starker belastet
wurde, blieben zurtick. Hierzu zahlten insbesondere Aktien
mit Bezug zu Biro-, Hotel- und Gesundheitsimmobilien.

Der Fonds wurde zur Erzielung seines Ertragsmandats
positioniert, blieb auf Basis der Gesamtrendite jedoch wah-
rend des Jahres hinter seinem Index zurtick. Insbesondere
Engagements in China belasteten die Wertentwicklung, wo
etwa der chinesische Vermieter von Rechenzentren GDS
und der Entwickler von Wohnimmobilien Shimao durch die
Eintribung des Umfelds in Mitleidenschaft gezogen wurden.
Eine Untergewichtung von US-amerikanischen Lagerobjek-
ten und Einkaufszentren erwies sich ebenfalls als ungulnstig.
Gleiches galt flr den Betreiber von Kihllagern Americold.

*Die bisherige Benchmark FTSE EPRA Nareit Global Index wurde mit Wirkung zum 30. Juni 2021 durch den FTSE EPRA Nareit Global REITs Index abgeldst.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income

F un d (Fortsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Gegen Ende des Jahres hatten zudem Engagements in
hoherrentierlichen Bereichen des Marktes (beispielswei-
se im Gesundheitswesen) Einfluss auf das wahrend des
Berichtszeitraums erzielte Kapitalwachstum. Zu den Titeln,
die die Wertentwicklung des Fonds verstarkten, zahlten die
Vermieter von Logistikimmobilien Duke, VGP und Granite
sowie die US-amerikanischen Wohnungsvermieter UDR
und Essex, da sich die Fundamentaldaten in ihren jeweiligen
Sektoren verbesserten. Auch im deutschen Wohnbausek-
tor erzielte der Fonds Mehrwert, da er von einer Unterge-
wichtung von Vonovia profitierte, das seinen Konkurrenten
Deutsche Wohnen tbernahm (letzterer Titel zahlt zu den
Kernpositionen des Fonds).

Im Anschluss an die Anderungen am Fondsmandat nahmen
wir eine Neupositionierung des Fonds vor, um diesen starker
auf das neue ertragsorientierte Ziel auszurichten. Hier-
durch erhohte sich auf regionaler Ebene die Gewichtung
Nordamerikas, so dass diese nun der neuen Benchmark
entspricht, wéhrend die Gewichtung Europas und der
Asien-Pazifik-Region verringert wurde. In Asien wurde das
Engagement bei Entwicklungsfirmen angesichts der starke-
ren Fokussierung auf REITs verringert. Ganz ahnlich wurde
in Europa das Engagement in Nicht-REI[T-Titeln, beispiels-
weise aus dem deutschen Wohnbausektor und Schweden,
verringert. In Nordamerika wurden in den USA Cubesmart,
Physicians Realty Trust, American Campus Communities
und SL Green und in Kanada Granite sowie Dream Industri-
al ins Portfolio aufgenommen. Wir waren der Meinung, dass
diese Titel eine attraktive Kombination aus Ertragen und
Potenzial fir Kapitalwachstum bieten. In der Folge positi-
onierten wir den Fonds so, dass er von weiteren Chancen
aufgrund der starkeren Fundamentaldaten in den Sektoren
Lagerhallen, Wohnungen und Einfamilienhauser profitieren
durfte. Hierflr richteten wir unter anderem Positionen in

Life Storage, Essex Property, UDR und Tricon Residential
ein. AuBerdem hielten wir nach Chancen bei diversifizierten
Titeln Ausschau, die vom Erholungspotenzial in Europa und
Asien profitieren durften. Hierzu zahlten unter anderem Land
Securities, Activia Properties und CapitalLand Integrated
Commercial Trust. Angesichts der starken Outperformance
von Logistikwerten nahmen wir bei verschiedenen Positio-
nen Gewinne mit, um andere Transaktionen zu finanzieren.

Mit Blick auf die Zukunft sind wir trotz der Straffung der
Geldpolitik durch die Zentralbanken nach wie vor davon
Uberzeugt, dass der Wunsch der Anleger nach Ertragen
und realen Vermogenswerten, die Schutz vor einer nach-
haltigen Inflation bieten, physischen Immobilien weiterhin
Unterstltzung bieten wird. Innerhalb des Sektors dirften
die zugrundeliegenden Fundamentaldaten von Immobilien
in den kommenden Jahren aufgrund von Themen wie dem
demografischen Wandel, der Digitalisierung, der Nachhaltig-
keit und bequemeren Lebensstilen weiterhin Abweichungen
zwischen verschiedenen Sektoren erkennen lassen werden.
Daher ist ein selektives Vorgehen unserer Einschatzung
nach weiterhin wichtig.
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Borsennotierte Immobilien weisen geringere Korrelationen
zu vielen anderen Anlageklassen auf und bieten Anlegern
Vorteile bei der Portfoliooptimierung, indem sie die risikobe-
reinigten Renditen innerhalb eines ausgewogenen Portfo-
lios steigern. Darlber hinaus bietet der Immobilienmarkt
Anlegern nach wie vor einen attraktiven, verlasslichen und
wachsenden Ertragsstrom, was sich unserer Meinung nach
im Laufe der Zeit auszahlen sollte.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Real Estate Equity Income Fund.

Januar 2022



Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
((5])] (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 313.815.988 183.105.322
Barmittel und Devisen . . . . ... 6.036.090 5.692.651
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 4146 80.606
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. - 225
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... . 591.915 599.897
Dividenden . . . .. 1.080.807 483.603
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... - 66
Sonstige Forderungen. . .. ... 44112 47397

Summe Aktiva 321.573.058 190.009.767

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... o . 10.566 14.752
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . . .ottt 17.551 34.450
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o - 182.817
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . 320 -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 966.201 440.233
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 265.562 165.779
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. o 52223 30.978
Vertriebsgeblhren . . ... o 102 87
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . ....... ... . ... . ... ... .. ... ... ....... 44.927 17.790
ManagementgebUhren . . .. . 6.018 3.537
Aufgelaufene Kosten . . ..o 84.171 116.171

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.447.641 1.006.594

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 320.125.417 189.003.173

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o oottt 142190 -
DIVIdENdENErrage . . . . oo 8.910.895 5.094.808
Sonstige ERrage. . . . ..o 5.000 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 48.417.026 1721.976
Anlageertrige insgesamt 57.475.111 6.816.784
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 2.806.401 1.797.681
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 522.878 362.318
Vertriebsgeblhren. . . ..o 1153 850
ManagementgebUhren. . . . ... 65.617 22122
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 156.703 112134
Depotbankgeblhren . . . .. o 60.030 63.906
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 22.791 29.734
DrUCKKOSIEN . o oo 3.745 3.514
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... . 45.852 56.195
Sonstige GEDUNIEN . . . . oo o 37.241 54.964
Aufwendungen insgesamt 3.722.411 2.503.418
Abziiglich Aufwandsentschadigung - (66)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 3.722.411 2.503.352
Nettobetriebsgewinn 53.752.700 4.313.432
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... oo (2.560.322) (2.045.338)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (1.984.385) (1.055.443)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus
der Geschéaftstatigkeit 49.207.993 1.212.651

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschéftsjahr zum Geschéaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 49.207.993 1.212.651

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... o oo 173.270.431 100.021.532
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (91.440.265) (71.618.751)
VErwassSerungsanpassUNg . . . .o oo v vt ettt et e e e 84.085 48.281
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 81.914.251 28.451.062
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............ ... .. 131122.244 29.663.713
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 189.003.173 159.339.460

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 320.125.417 189.003.173

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 96,70% 182.773.395 USD)

Australien
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

302.616 Goodman Group 1,82 5.834.459
2478920 HealthCo REIT 1,26 4.039.926
1.929.377 Vicinity Centres 0,74 2.372.284

3,82 12.246.669
Belgien
Immobilienverwaltung & -entwicklung
8.000 VGP NV 0,73 2.331.648
Bermuda
Immobilienverwaltung & -entwicklung
728.000 Kerry Properties, Ltd. 0,59 1.895.262
Kanada

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
435.965 Dream Industrial Real Estate

Investment Trust 1,85 5.934.873
132108 Granite Real Estate Investment Trust 3,44 11.007.695
5,29 16.942.568

Kaimaninseln
IT-Dienstleistungen

331.640 GDS Holdings Ltd., A 0,60 1.926.668
Frankreich
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
17700 Gecina SA 0,77 2.476.613
19.000 ICADE 0,43 1.364.948
1,20 3.841.561
Deutschland
Immobilienverwaltung & -entwicklung
78.000 Instone Real Estate Group SE 0,46 1477682
26.841 LEG Immobilien SE 1,17 3.749.525
1,63 5.227.207
Hongkong
Immobilienverwaltung & -entwicklung
687.000 New World Development Co. Ltd. 0,85 2718.027
Indien
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
480.600 Embassy Office Parks REIT 0,69 2195.799
Japan
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
571 Activia Properties, Inc. 0,65 2.064.992
1411 CRE Logistics REIT, Inc. 0,87 2.774.652
1.078 Hulic Reit, Inc. 0,51 1.622.201
1131 Industrial & Infrastructure Fund
Investment Corp. 0,68 2183736
4733 Japan Hotel REIT Investment Corp. 0,72 2.312.393
3.501 Japan Metropolitan Fund Invest 0,94 3.016.162
1252 LaSalle Logiport REIT 0,69 2205122
2.307 Nomura Real Estate Master Fund, Inc. 1,01 3.245.002
6,07 19.424.260
Niederlande
Immobilienverwaltung & -entwicklung
98.888 CTP NV 0,66 2105.321
Singapur

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
3.105.700 CapitaLand Integrated Commercial
Trust 147 4.701.416

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)
1150.760 Mapletree Industrial Trust 0,72 2.314.158
219 7.015.574
Spanien
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
22500 Cellnex Telecom SA 0,41 1.311.040

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
220.000 Merlin Properties Socimi SA 0,75 2.396.998

Vereinigtes Konigreich
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

182.696 Land Securities Group plc 0,60 1.919.945
130.000 Safestore Holdings plc 0,78 2.479.298
230.000 Segro plc 1,40 4.472.061
1.035.000 Target Healthcare REIT plc 0,52 1.653.091
142.000 UNITE Group plc (The) 0,67 2134.426
1.0560.000 Urban Logistics REIT plc 0,83 2.657.695
4,80 15.316.516
Immobilienverwaltung & -entwicklung
315.000 Helical plc 0,61 1.935.712
USA
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
42103 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 2,93 9.387.285
164.363 American Campus Communities, Inc. 294 9.416.356
20.066 American Tower Corp. 183 5.869.305
188.185 CubeSmart 3,35 10.709.608
176.946 Douglas Emmett, Inc. 1,85 5.927.691
141.282  Duke Realty Corp. 2,90 9.273.750
70.797 Equity LifeStyle Properties, Inc. 1,94 6.206.065
27462 Essex Property Trust, Inc. 3,02 9.672.940
266.962 Invitation Homes, Inc. 3,78 12104.057
92106 Life Storage, Inc. 4,41 14.108.797
299.643 MGM Growth Properties LLC, A 3,82 12.240.417
253.689 National Retail Properties, Inc. 3,81 12194.830
479.630 Physicians Realty Trust 2,82 9.031.433
74.925 Prologis, Inc. 3,94 12.614.373
68.913 SL Green Realty Corp. 1,54 4.941.062
288.387  Spirit Realty Capital, Inc. 434 13.897.370
50.747 Sun Communities, Inc. 3,33 10.655.348
211446 UDR, Inc. 3,96 12.684.646
219.323 Ventas, Inc. 3,50 1.211.792
463.539 VICI Properties, Inc. 4,36 13.957159

64,37 206.104.284

Hotels, Restaurants & Freizeit
54.783  Hilton Worldwide Holdings, Inc. 2,67 8.545.600

Stammaktien insgesamt 97,93 313.480.714
Anlagen insgesamt (Kosten: 262.921.053 USD) 97,93  313.480.714

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 211



Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD)
Devisentermingeschifte (2020: 0,18% 331.927 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021
Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wahrung (USD) lungstag (%) (UsSD)
J.P. Morgan
AUD* 351817 USD 252.939 255987  31.Jan.22 0,00 3.048
EUR’ 19.698.202 USD 22118254 22438909 31 Jan.22 0,10 320.655
GBP' 596.654 USD 795.977 807.548  31.Jan.22 0,00 11571
Summe 0,10 335.274

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermoégenswerte insgesamt 98,03 313.815.988

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2020: (0,01)% (14.752) USD)

Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

usD* 13972 AUD 19.578 14.244 31 Jan.22 0,00 (272)

usD® 1371739 EUR 1212.045 1380.685  31.Jan.22 0,00 (8.946)

USsD* 79.671 GBP 59.862 81.019 31 Jan.22 0,00 (1.348)

Summe 0,00 (10.566)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (10.566)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 9748
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,10
Sonstige Aktiva 242
Summe Aktiva 100,00

O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 313.480.714 - - 313.480.714
Devisentermingeschafte - 324.708 - 324.708
Wertpapieranlagen insgesamt 313.480.714 324708 - 313.805.422

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 97.462.325 85.311.070' - 182.773.395
Devisentermingeschafte - 317175 - 317175
Wertpapieranlagen insgesamt 97.462.325 85.628.245 - 183.090.570

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhzngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 142.311 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 85.311.070 USD

gefihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021 gab es l_'_Jbertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 qUSD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 291171 1.472109 7556 201726 - 1404 4.068 89.435
Ausgegebene Anteile 172.256 1.453.039 15.289 629.941 304 - - 104.758
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (82.545) (837.374) - (248.735) - - - (44.015)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 380.882 2.087.774 22.845 672.932 304 1.404 4.068 150178
E3 q HEUR H1q GBP H1q HGBP H1qUSD H2 USD 11qUSD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 103.990 35.371 51798 34.319 131.707 6.839.667 194.016 552.960
Ausgegebene Anteile 21.041 2.245.969 5124 12129 602.473 2.095.425 165.199 762.207
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (54.779) (205.368) (19.193) (26.800) (28.512) (2.511.494) (37.823) (286.201)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 70.252 2.075.972 37729 19.648 705.668 6.423.598 321.392 1.028.966
13m USD V2 UsSD V5m USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . - - -
Ausgegebene Anteile 301 300 304
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 301 300 304

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 qUSD B1qUSD B2 USD E2 HEUR E3 g HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 290.485 1.857.540 20.574 243.623 1404 4.068 53.504 34725
Ausgegebene Anteile 89.194 928116 37155 236.802 - - 44716 78.270
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (88.508) (1.313.547) (50.173) (188.699) - - (8.785) (9.005)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 291171 1472109 7.556 291726 1404 4.068 89.435 103.990
H1q GBP H1 g HGBP H1qUSD H2 USD 11 q USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 52166 49.210 27513 207484 5172125 39.090 334.493
Ausgegebene Anteile 6.133 16.013 6.806 38.733 3.766.399 198.511 218.467
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (22.928) (13.425) - (114.510) (2.098.857) (43.585) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 35.371 51798 34.319 131707 6.839.667 194.016 552.960

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 9.047.638 20,86 6.208.179 17,45 5.794.603 17,79
A2 USD 58.509.610 28,02 34.131.878 2319 42.843.428 23,06
A3 q HAUD 243.493 14,65 72.962 12,52 190.200 1318
A3 qUSD 12.487.645 18,56 4.583.813 15,71 3.918118 16,08
Abm USD 3.263 10,72 - - - -
B1qUSD 29.940 21,32 25.026 17,82 25168 17,93
B2 USD 95.043 23,36 79.427 19,52 79.835 19,63
E2 HEUR 2.658.849 15,55 1428128 13,07 803.595 13,39
E3 q HEUR 974.936 12,19 1.332.615 10,49 430.488 11,05
H1q GBP 57.005.359 20,29 804.301 16,63 1187.455 1719
H1 q HGBP 731.880 14,33 845.268 11,93 801.414 12,30
H1 q USD 288.935 14,71 417949 12,18 335.416 12,19
H2 USD 11172.503 15,83 1.703.360 12,93 2.637.229 12,71
11 qUSD 142.896.355 22,25 126.006.703 18,42 95.391.481 18,44
12 HEUR 8.515.284 23,27 4.564.879 19,26 852.200 19,44
12USD 15.455.071 15,02 6.798.685 12,30 4.048.830 12,10
13m USD 3.093 10,29 - - - -
V2 USD 3.257 10,86 - - - -
Vbm USD 3.263 10,72 - - - -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HEUR 217% 2,21% 2,21%
A2 USD 2,18% 2,18% 2,21%
A3 q HAUD 217% 2,19% 217%
A3 qUSD 217% 2,20% 2,21%
Abm USD* 1,97% - -
B1qUSD 3,19% 3,19% 3,22%
B2 USD 3,19% 3,23% 3,22%
E2 HEUR 2,67% 2,70% 2,72%
E3 gHEUR 2,69% 2,70% 2,71%
H1 q GBP 0,92% 0,97% 1,02%
H1 q HGBP 0,91% 0,98% 1,02%
H1q USD 0,91% 0,97% 1,03%
H2 USD 0,91% 0,98% 1,03%
11 qUSD 111% 1,15% 1,22%
12 HEUR 111% 1,14% 1,22%
12USD 1% 1,16% 1,22%
13m USD* 0,96% - -
V2 USb* 1,97% - -
V5m USD* 1,97% - -

*Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) 15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 13/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 15/11/2021
A3 q HAUD - 0,05444 - - 0,08014 - - 0,10466 - - 0,10368 -
A3qUSD - 0,06052 - - 0,09565 - - 0,12172 - - 0,12502 -
Abm USD - - - - - - - - - 0,05127 0,04982 0,05407
E3 qHEUR - 0,04050 - - 0,06278 - - 0,08226 - - 0,08428 -
H1 q GBP - 0,02148 - - 0,06103 - - 0,07833 - - 0,09529 -
H1 q HGBP - 0,01615 - - 0,04378 - - 0,05751 - - 0,06787 -
H1q USD - 0,01685 - - 0,04538 - - 0,05782 - - 0,06838 -
I1qUSD - 0,01666 - - 0,05822 - - 0,07681 - - 0,09226 -
13m USD - - - - - - - - - - 0,00283 0,01953
V5m USD - - - - - - - - - 0,05127 0,04982 0,05407

Alle Anteilklassen nehmen vierteljahrliche Ausschittungen vor, mit Ausnahme der Klassen I3m USD und Vbm USD, die jeweils am 28. September 2021 bzw.
am 8. November 2021 aufgelegt wurden und monatliche Ausschuttungen vornehmen.

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
H2 USD (netto)** 22,43 16,24 11,54 5,81
FTSE EPRA Nareit Global* 271,87 12,80 9,29 -
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
H2 USD (brutto)* 14,08
FTSE EPRA Nareit Global* 11,26
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (netto)** 2243 0,52*** 29,26*** (4,95) 15,65
FTSE EPRA Nareit Global* 27,87 (9,16) 23,58 (5,55) 15,01
H2 USD (brutto)* 22,43 2,75 32,11 (2,73 18,33*
FTSE EPRA Nareit Global* 29,14 (7.34) 26,05 (3,65) 17,31

“Die bisherige Benchmark FTSE EPRA Nareit Global Index wurde mit Wirkung zum 30. Juni 2021 durch den FTSE EPRA Nareit Global REITs Index abgelost.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

*** Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen Dividendenrendite, vor Abzug von Kosten, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Global REIT Index liegt.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw. Erlése
Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Ventas, Inc. 222.339 12.601.731 Prologis, Inc. 87743 10.585.366
National Retail Properties, Inc. 257236 12175114 Mitsui Fudosan Co. Ltd. 413100 9.604.615
National Health Investors, Inc. 162.558 11.221.290 Sabra Health Care REIT, Inc. 635.038 9.400.487
Life Storage, Inc. 92106 10.867.995 Deutsche Wohnen SE 148.000 9.290.614
Spirit Realty Capital, Inc. 221135 10.342.320 National Health Investors, Inc. 162.558 9.275.861
VICI Properties, Inc. 334774 10.083.570 VEREIT, Inc. 185.860 8.633.215
Granite Real Estate Investment Trust 147683 9.897.228 Rexford Industrial Realty, Inc. 130.864 7344977
CubeSmart 202.700 9.421.972 Sun Hung Kai Properties Ltd. 4656.333 6.956.618
Physicians Realty Trust 486.337 9.007146 Americold Realty Trust 227234 6.680.776
MGM Growth Properties LLC, A 228.259 8162180 Welltower, Inc. 90.668 6.336.259
American Campus Communities, Inc. 166.140 8.142.399 SBA Communications Corp. 18.998 6.090.952
Sabra Health Care REIT, Inc. 432247 7.809.898 China Resources Land, Ltd. 1.346.000 5.790.100
Hilton Worldwide Holdings, Inc. 55.549 7.091.406 Wharf Real Estate Investment Co. Ltd. 931.000 5.373.573
UDR, Inc. 147483 6.889.086 Vonovia SE 78.000 5.038.150
Invitation Homes, Inc. 160.068 6.189.512 Equinix, Inc. 6.155 4.993.061
Prologis, Inc. 54.547 5.932.475 Fastighets AB Balder 78.000 4.891.368
SL Green Realty Corp. 69.876 5.690.645 American Tower Corp. 15.536 4.254.313
American Tower Corp. 22.385 5.6562.310 Washington Real Estate Investment Trust 182.653 4186.211
HealthCo REIT 3.824.801 5.630.107 Alexandria Real Estate Equities, Inc. 21.991 4.033.420
Alexandria Real Estate Equities, Inc. 32.240 5.531.417 China Vanke Co Ltd 1.211.200 3.838.776
Dream Industrial Real Estate Investment Trust 435.965 5.416.141 China Resources Mixc Lifestyle Services Ltd. 545132 3.654.593
Americold Realty Trust 129.084 4.887546 Pebblebrook Hotel Trust 147454 3.376.947
CapitaLand Integrated Commercial Trust 3.105.700 4.821.257 NEXTDC Ltd. 385.118 3.372.612
Vonovia SE 78.000 4.764.999 Swire Properties Ltd. 1114.000 3.312.478
Essex Property Trust, Inc. 16.423 4.583.508 Duke Realty Corp. 60.674 3.246.899
China Vanke Co Ltd 1211200 4.505.498 Aroundtown SA 393.997 3.072.977
Vicinity Centres 3.825.630 4.478165 Stockland 848.760 2.842.288
Sun Communities, Inc. 26.412 3.997.796 GLP J-REIT 1596 2.809.075
Equinix, Inc. 6.155 3.971.950 Mapletree Industrial Trust 1.343.700 2.786.208
Douglas Emmett, Inc. 116.383 3.911.236 VGP NV 13.464 2.744.065
Urban Logistics REIT plc 1.619.628 3.553.214 Sun Communities, Inc. 15.090 2715723
New World Development Co. Ltd. 687.000 3.512.755 Mapletree Logistics Trust 1773100 2.685.032
Swire Properties Ltd. 1114.000 3.495.192 Goodman Group 170.727 2.656.427
Duke Realty Corp. 80.776 3.472.574 Equity LifeStyle Properties, Inc. 34.855 2627618
Mapletree Industrial Trust 1687160 3.414.262 VICI Properties, Inc. 92.234 2.601.013
CRE Logistics REIT, Inc. 1774 3.406.939 Capitaland Group Pte. Ltd. 941.400 2.587513
VEREIT, Inc. 87.205 3.285.430 UDR, Inc. 55.629 2545321
Goodman Group 222.660 3191.885 NVR, Inc. 561 2.411.828
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichméaBige Renditen zu
bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die tiber denen liegen,
die mit Bareinlagen erzielt wiirden.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem FTSE
3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor
Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein
globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualitat einschlieBlich
von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forde-
rungs- sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren von staat-
lichen oder privaten Emittenten. Der Fonds kann direkt oder
tber Derivate (komplexe Finanzinstrumente) investieren.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen tber

35 % seines Vermogens in Staatsanleihen eines Emittenten an-
legen. Der Fonds wird nicht mehr als 15% seines Vermogens in
Hochzinsanleihen (Non-Investment-Grade-Anleihen) investieren
und wird niemals in Anleihen investieren, die niedriger als B-
oder B3 (Rating einer Kreditagentur) bewertet sind, bzw. falls
sie nicht bewertet sind, deren Qualitdt vom Anlageverwalter als
vergleichbar angesehen wird.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumen-
te), einschlieBlich Total Return Swaps, einsetzen, um im Ein-
klang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das
Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die Grund-
lage fUr das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anla-
geverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit bei der
Auswahl einzelner Anlagen flr den Fonds.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess berlicksichtigt
werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der im
Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil der Anlage-
kompetenzen des Anlageverwalters und einer von mehreren
Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokon-
struktion einflieBen. Der Anlageprozess des Anlageverwalters
ist jedoch in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher
maximiert der Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds
weder die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken
als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prézise zu.

Uberblick iiber den Fonds
Jason England und Daniel Siluk, Portfoliomanager

Im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die An-
teilsklasse G2 USD des Janus Henderson Absolute Return
Income Fund eine Rendite von -0,36% (netto) und 0,09%
(brutto), verglichen mit 0,05% und einem Performanceziel von
2,05% (brutto) fir seine Benchmark, den FTSE 3-Month US
Treasury Bill Index.

Unserer Strategie liegt die feste Uberzeugung zugrunde,

dass eine weltweit diversifizierte Allokation auf Anleihen mit
kirzerer Duration langfristig erhebliche Vorteile fir breitere
Rentenportfolios bietet. Fur jede Anlageklasse gibt es jedoch
bestimmte Marktbedingungen, die den Anlegern nur wenige
Fluchtmoglichkeiten bieten. Fur Anleihen mit kirzerer Laufzeit
ist das wohl schwierigste Umfeld eines, in dem die Zinssatze in
vielen Regionen der Welt, in denen am starksten investiert wird,
steigen werden.

Durch das Tempo, mit dem die kurz- bis mittelfristigen Ren-
diten zu Beginn des Jahres anstiegen, wurde der Markt auf
dem falschen FuB erwischt, da die COVID-19-Impfkampagnen
noch in den Kinderschuhen steckten und die Anfangsphase
durchaus holprig verlief. GemalB unserer Taktik, im Rahmen
derer wir ein global diversifiziertes Portfolio wahren, hielten wir
Durationsengagements in den Landern, in denen der Abverkauf
besonders deutlich ausfiel. Die Heftigkeit dieser Entwicklung
stand im deutlichen Gegensatz zu unserer Auffassung, dass
es angesichts der immer noch wiitenden Pandemie zu frih sei,
eine umfassende Erholung der Weltwirtschaft einzupreisen.

Wahrend die Wirtschaftstatigkeit im Verlauf des Jahres wieder
konsequent aufgenommen wurde, verringerten wir die Gesamt-
duration des Portfolios, um den allméhlichen Renditeanstieg

zu berticksichtigen. Diese Taktik bescherte uns Uber weite
Strecken des Jahres hinweg eine positive Performance. Gegen
Ende des Jahres wurde die Wertentwicklung durch erhohte
Volatilitat belastet, da die weltweiten Zentralbanken die Starke
und Dauerhaftigkeit der Inflation verspatet erkannten und daher
ihre Plane zur Normalisierung der Geldpolitik vorzogen. Da wir
mit dieser Moglichkeit gerechnet hatten, hatten wir die Duration
des Portfolios bereits deutlich verringert, insbesondere durch
den Einsatz von Zinsabsicherungspositionen fir den Kern des
Portfolios. Durch diese Bemihungen wurde ein Teil der Verluste
ausgeglichen. Angesichts des weitldufigen Abverkaufs bei
kurz- bis mittelfristigen Anleihen war es jedoch fir kein Portfolio
mit Engagement in Zinssatzen moglich, diese Belastungen
vollstandig zu vermeiden.

Es sieht so aus, als wirden im kommenden Jahr vor allem
Relative-Value-Positionen attraktive Quellen von Uberschuss-
renditen bieten. Relatives Wertpotenzial sehen wir sowohl auf
geografischer Ebene als auch entlang der Zinsstrukturkurve
sowie zwischen verschiedenen Kreditprofilen. Da die wirtschaft-
liche Erholung uneinheitlich verlauft und die Politik jeweils recht
unterschiedlich auf die Entwicklungen reagiert, konnen sich
Lander zu verschiedenen Zeitpunkten durchaus an unterschied-
lichen Positionen auf dem politischen Spektrum wiederfinden.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund orsetzung

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Im Hinblick auf kérperschaftliche Emittenten durfte eine un-
gleichmaBige Wiedereroffnung der Weltwirtschatft aller Wahr-
scheinlichkeit nach zu Abweichungen im Konjunkturzyklus fih-
ren, wodurch sich Relative-Value-Chancen zwischen Emittenten
mit unterschiedlichen Ratings in einem bestimmten Land bzw.
zwischen Emittenten mit dhnlichen Ratings in unterschiedlichen
Rechtsgebieten ergeben durften.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Absolute
Return Income Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Zum
31. Dezember
2021
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 169.569.831
Barmittel und DeviSen . . . . . oo 731185
BareinSChisse . . . . oo 119.315
Barsicherheiten . . . . e 680.000
Forderungen:
Verkaufte Fondsanteile . . . .. ..o 23182
ZINSEN L o e e 620.077
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 14.953

244762327
1.902.943
368.099
1.370.000

47616
890.575
50.628

Summe Aktiva 171.758.543

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. 251145
Bareinschiisse. . . . ... o 1
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ......... ... .. ... ... .. ... ... ... ... 85
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... . -
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 64.679
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. o 456
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... ... o o 26.445
Managementgeblhren . . .. oo 3.200
Aufgelaufene Kosten .. ... 84.182

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 430.193

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 171.328.350

249.392.188

5.457.289
12.988
54.537
97537

580
25.683
4.646
94.617

5.747.877

243.644.311

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSBIIAGE . . .. oottt 3.265.385 4.504.151

Sonstige EFftrage. . . ... 17.657 574
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . ... (5.548.714) 5.331.430
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (2.265.672) 9.836.155
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . . 932.992 1.060.912

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ..o 6.450 6.706

Managementgeblhren. . . . ... 48.385 27.867

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. . 99.781 130.524

Depotbankgeblhren . . . .. o 41.875 49.257

Honorare der Abschlusspriifer .. ... ... . 22.791 30.019

DrUCKKOSIEN . o oo 3.908 1.882

Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 5.041 45.380

Sonstige GebUNreN . . . ..o 30.438 37422
Aufwendungen insgesamt 1.191.661 1.389.969
Abziiglich Aufwandsentschidigung (226.799) (286.332)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 964.862 1.103.637
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (3.230.534) 8.732.518
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... (157.088) (237552)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschaftstétigkeit (3.387.852) 8.493.141

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(UsD) (UsD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens aus der

GesChaftstatigkeit. . . ... ... (3.387.852) 8.493.141
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 29.605.721 67192.996
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (98.615.862) (61.056.768)
VErwasSerungsanpassung . . . . ..ottt e 82.032 64.255
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéiften mit riickgebbaren Stammanteilen (68.928.109) 6.200.483
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (72.315.961) 14.693.624
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 243.644.311 228.950.687

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 171.328.350 243.644.311

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert Nettover- Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%) (USD)
Vermogenswerte 1,3672 %, fallig am 20.08.31 0,81 1.383.679
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 680.000 National Australia Bank Ltd., 2,1949 %,
Wertpapiere (2020: 4,03% 9.803.299 USD) fallig am 17.05.29 0,30 508.507
1.483.760 La Trobe Financial Capital Markets Trust, 1.410.000 National Australia Bank Ltd., 2,0600%,
1,3650 %, fallig am 11.02.51 0,64 1.088.978 féllig am 18.11.31 0,62 1.057.632
191.280 La Trobe Financial Capital Markets Trust, 1.500.000 Westpac Banking Corp., 0,9949 %, fallig
1,6650 %, fallig am 11.02.51 0,08 139.634 am 161123 0,65 1105108
554,637 Latitude Australia Personal Loans Trust, 1.450.000 Westpac Banking Corp., 4,3340%, fallig
1,0650 %, fallig am 17.06.28 0,24 404.911 am 16.08.29 0,65 1115.040
196.437 Liberty, 1,3950 %, fallig am 10.06.51 0,08 144.220 800.000 Westpac Banking Corp., 2,3500%, fallig
375.479 Liberty, 1,9150 %, fallig am 10.06.51 0,16 276.835 am 19.02.25 0,48 826.583
375.479 Liberty, 21150 %, fallig am 10.06.51 016 277182 600.000 Westpac Banking Corp., 2,0250 %, féllig
641879 Liberty, 1,6650 %, fallig am 10.10.49 0,27 468.669 am 27.08.29 0,26 447958
327485 Pepper Residential Securities Trust No, 870 14.922140
0387 LS, 1,415RO %éjfa"tl'gﬁsm 12.?8.5? N 014 238.958 Kapitalmérkte
. epper Residential Securities Trust No, . o gsln
s '2:2’ 1'103R9 %afé“ti.glasm 20.?6.619 N 0,07 10.846 2160.000 r;?;g?;?ank Ltd., 2,3000%, fallig 129 ) aass
. epper Residential Securities Trust No, ' aram
24,10039 % fallg an 181160 0,05 88.622 600.000 ’;"rzczqgi’)%%%a”k Ld, 2,9450 % fallg 027 156,269
543291 E.Tlf’pe' S%Amzf”‘“ No, 2,1,0683 %, 023 206,468 1100.000 Macquarie Bank Ltd., 16204 %, fallig
FirE:rr:lng'sb'esicherte/ mit Y v am 110631 047 799512
gewerblichen Hypotheken 208 3470.285
besicherte Wertpapiere insgesamt 2,12 3.635.323 Diversifizierte Finanzdienstleistungen
Einlagenzertifikate (2020: 0,2% 2.232.913 USD) 1920.000 Eﬁgznf']”;gg';gp‘y Ltd., 25204 %, 08 406,890
Commercial Papers (2020: 4,31% 10.499.451 USD) 630.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 2,5950 %,
USA féllig am 25.05.26 0,27 462.426
Ol, Gas & Treibstoffe 540.000 New Terminal Financing Co. Pty. Ltd.,
800.000 Energy Transfer LP, fllig am 03.01.22 0,47 799.979 14750 %, fallig am 12.07.24 0,23 392877
1,32 2.262.202
Summe Commercial Papers 0,47 799.979
. Diversifizierte Telekommunikationsdienste
Unternehmensanleihen (2020: 90,85% 221.357.044 USD) 600.000 Optus Finance Py, Lid., 1,6000%,fallig
Australien am 01.07.25 025 431859
Automobilsektor
920.000 Mercedes-Benz Australia, 0,7500%, Stromversorger
fallig am 22.0124 0,39 660155 1.330.000 Ausgrid Finance Pty. Ltd., 11488 %, fallig
1.380.000 Volkswagen Financial Services Australia am 05.02.24 057 974.439
Pty. Ltd., 3,1000%, fillig am 17.04.23 0,60 1.029.080 2500.000  Ausgrid Finance Pty. Ltd., 1,2902 %,
1.000.000 Volkswagen Financial Services Australia fallig am 30.10.24 1,07 1.838.642
Pty. Ltd., 1,4000 %, fallig am 25.08.25 041 710.336 200.000  AusNet Services Holdings Pty. Ltd.,
1’40 2.399.571 5,3750%, fé”ig am 02.07.24 0,09 158.268
1.750.000 ElectraNet Pty. Ltd., 2,4737 %, fallig am
Banken 151228 0,72 1234196
2.350.000 Australia & New Zealand Banking Group 470.000 ETSA Utilities Finance Pty. Ltd., 1,1015
Ltd., 1,0850 %, fallig am 06.12.23 1,01 1734176 %, fillig am 1312.23 0,20 345.347
1410.000 Australia & New Zealand Banking Group 1.020.000 Network Finance Co. Pty. Ltd., 3,5000%,
Ltd., 2,0400%, fallig am 26.07.29 0,61 1.052.275 fallig am 06.12.24 0,45 774.927
600.000 Australia & New Zealand Banking Group 1100.000 Network Finance Co. Pty. Ltd., 2,2500%,
Ltd., 1,8991 %, fallig am 26.02.31 0,26 445815 fallig am 1111.26 0,46 791,556
900.000 Australian Central Credit Union Ltd., 840.000 United Energy Distribution Pty. Ltd.,
2,4650 %, fallig am 16.09.31 0,38 655.916 3,8500 %, fallig am 23.10.24 0,38 649.048
1.320.000 Bank of Queensland Ltd., 1,1702 %, fallig 500.000 Victoria Power Networks Finance Pty.
am 30.10.24 0,57 974.895 Ltd., 0,8404 %, fallig am 21.04.26 0,21 364.792
1.000.000 Bank of Queensland Ltd., 17972 %, fallig 700.000 Victoria Power Networks Finance Pty.
am 19.05.32 0,42 727533 Ltd., 4,0000%, fllig am 18.08.27 0,32 550.158
1.400.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 2,4976 447 7681373
%, fallig am 30.11.28 0,61 1.047.656
500.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 1,5070 Equity Real Estate Investment Trusts (RE'TS)
%, féllig am 14.10.31 0,21 360.284 1.710.000 Charter Hall LWR Pty. Ltd., 2,0860%,
700.000 Commonwealth Bank of Australia, fallig am 03.03.28 0,69 1188.273
11550 %, fallig am 11.01.24 0,30 517.883 230.000 Dexus Wholesale Property Fund,
120.000 Commonwealth Bank of Australia, 47500 %, féllig am 16.06.25 011 181465
3,3500%, fallig am 04.06.24 0,07 126.496 1.000.000 GAIF Bond Issuer Pty. Ltd., 2,5840 %,
850.000 Commonwealth Bank of Australia, 11250 fallig am 18.11.27 043 734.089
%, fallig am 15.06.26 0,49 834.704

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

660.000
1170.000
1.5600.000

590.000

Gasversorger
1.000.000

980.000

Versicherungen
1.380.000

200.000
1.560.000

230.000

Maschinen
1100.000

Prozent des Beizulegender

Nettover-

GPT Wholesale Shopping Centre Fund
No. 1, 3,9930%, féllig am 11.09.24

GTA Finance Co. Pty. Ltd., 2,2000%,
fallig am 26.08.27

VER Finco Pty. Ltd., 2,4000 %, fallig am
21.09.28

Vicinity Centres Trust, 1,4818 %, fallig
am 27.06.25

Australian Gas Networks Ltd., 0,4877 %,
fallig am 01.07.26

SGSP Australia Assets Pty. Ltd.,
3,3000%, fallig am 09.04.23

Insurance Australia Group Ltd., 2,5121
%, fallig am 15.12.36

Insurance Australia Group Ltd., 2,1621
%, fallig am 15.06.44

Suncorp Group Ltd., 2,2050 %, fallig
am 05.12.28

Suncorp-Metway Ltd., 3,3000 %, fallig
am 15.04.24

CNH Industrial Capital Australia Pty.
Ltd., 1,7500 %, fallig am 08.07.24

Immobilienverwaltung & -entwicklung

310.000

470.000

QIC Finance Shopping Center Fund Pty.
Ltd., 3,7500%, fallig am 06.12.23
QIC Finance Shopping Center Fund Pty.
Ltd., 1,3163 %, fallig am 15.08.25

Transportinfrastruktur

1.050.000

2190.000

1.450.000

390.000

Kanada
Banken
550.000
1.270.000
350.000
230.000
860.000
700.000
780.000

510.000

470.000

ConnectEast Finance Pty. Ltd.,
3,4000%, fallig am 25.03.26

Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,4500%,
fallig am 20.11.26

Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,1000%,
fallig am 15.10.27

WSO Finance Pty. Ltd., 4,6000%, fallig
am 31.03.27

Bank of Montreal, 2,5000%, fallig am
28.06.24

Bank of Montreal, 1,0341 %, fallig am
170724

Bank of Montreal, 0,6250 %, fallig am
09.07.24

Bank of Nova Scotia (The), 2,3750%,
fallig am 18.01.23

Bank of Nova Scotia (The), 0,7000%,
féllig am 15.04.24

Bank of Nova Scotia (The), 1,0500%,
fallig am 02.03.26

Royal Bank of Canada, 1,1500%, fallig
am 10.06.25

Royal Bank of Canada, 2,5500 %, fallig
am 16.07.24

Royal Bank of Canada, 1,2000%, fallig
am 27.04.26

mégens (%)

0,42

0,59
1,01

014
152

0,46

014

0,20
0,34

0,46
0,93
0,60

018
217

0,33

Zeitwert
(USD)

500.501
824.925
1047333

436.276
4.912.862

711186

1.007.648
1.718.834

1039.527
147414
1161813

240764
2.589.518

794.902

235.014

345.439
580.453

795.237
1590150
1.022.566

312.542
3.720.495

567508
93797
345.422
234.004
852.836
682.894
773.870

527214

462.085

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

570.000 Toronto-Dominion Bank (The), 0,5500%,
fallig am 04.03.24
110.000 Toronto-Dominion Bank (The), 2,8500%,
fallig am 08.03.24
1.200.000 Toronto-Dominion Bank (The), 0,7000
%, fallig am 10.09.24

0l, Gas & Treibstoffe
350.000 Harvest Operations Corp., 4,2000 %,
fallig am 01.06.23
500.000 Harvest Operations Corp., 1,0000%,
fallig am 26.04.24

StraBe & Schiene
625.000 Canadian Pacific Railway Co., 1,3500 %,
fallig am 02.12.24

Kaimaninseln
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
780.000 CK Hutchison International 17 Ltd.,
2,8750 %, fallig am 05.04.22

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
820.000 CK Hutchison International 21 Ltd.,
1,5000%, fallig am 15.04.26

0l, Gas & Treibstoffe
400.000 SA Global Sukuk Ltd., 0,9460%, fallig

am 17.06.24
China
Banken
645.000 Agricultural Bank of China Ltd., 0,8500
%, fallig am 19.01.24
300.000 Bank of China Ltd., 5,0000 %, fallig am
1311.24
Finnland
Banken
600.000 Nordea Bank Abp, 1,0000%, féllig am
09.06.23
Hongkong

Konsumentenkredite
295.000 ICBCIL Finance Co. Ltd., 3,6500%, fallig
am 05.03.22

Irland
Konsumentenkredite
900.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,6500 %,
fallig am 29.10.24
1.025.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,7500 %,
fallig am 29.10.24
550.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,7500%,
fallig am 30.01.26
200.000 AerCap Ireland Capital DAC, 3,6500 %,
fallig am 21.07.27

Japan
Banken
500.000 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
0,8480%, fallig am 15.09.24
1.850.000 Mizuho Financial Group, Inc., 1,5540 %,
fallig am 09.07.27
1.525.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
1,4020 %, fallig am 17.09.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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mégens (%)

0,21

0,29
0,50

0,37

0,47

0,23

037

019
0,56

017

0,87
2,22

Zeitwert
(USD)

564.079
89.384

1185.101
7222.368

364.203

496.803
861.006

625.879

784.009

809.625

394.410

640.443

327457
967.900

602.056

296.151

898.829
1.023170
539.990

210.927
2.672.916

497730
1.821.039

1.490.087
3.808.856



Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Niederlande
Banken
500.000 Cooperatieve Rabobank UA, 2,6250%,
fallig am 22.07.24
500.000 Cooperatieve Rabobank UA, 1,3390%,
fallig am 24.06.26
400.000 Cooperatieve Rabobank UA, 0,3750%,
fallig am 12.01.24

Lebensmittelprodukte

600.000 Mondelez International Holdings
Netherlands BV, 0,7500 %, fallig am

24.09.24
Neuseeland
Banken
1.020.000 Kiwibank Ltd., 0,7622 %, fallig am
23.09.25

Diversifizierte Telekommunikationsdienste

950.000 Spark Finance Ltd., 2,6000%, fallig am
18.03.30

Singapur
Banken
300.000 DBS Group Holdings Ltd., 11690 %,
fallig am 22.11.24

520.000 DBS Group Holdings Ltd., 1,6450 %,
fallig am 16.03.28

980.000 DBS Group Holdings Ltd., 4,5200%,
fallig am 11.12.28

1170.000 United Overseas Bank Ltd., 3,7500%,
fallig am 15.04.29

Siidkorea
Stromversorger

2110.000 Korea Southern Power Co, Ltd., 1,0402
%, fallig am 30.10.24

Ol, Gas & Treibstoffe

450.000 GS Caltex Corp., 1,6250%, fallig am
270725

Spanien
Banken

400.000 Banco Santander SA, 17220 %, féllig
am 14.09.27

Schweiz

Kapitalmarkte
550.000 UBS AG, 0,3750%, fallig am 01.06.23
300.000 UBS AG, 0,7000 %, fallig am 09.08.24

850.000 UBS Group AG, 1,4940 %, fallig am
10.08.27

Vereinigtes Konigreich
Banken

465.000 HSBC Holdings plc, 0,7320 %, fallig am
17.08.24

565.000 HSBC Holdings plc, 0,9760%, fallig am
24.05.25

1120.000 Lloyds Banking Group plc, 1,3650 %,
fallig am 20.03.23

700.000 Lloyds Banking Group plc, 3,9000 %,
féllig am 23.11.23

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
825.000 Boeing Co. (The), 1,4330%, féllig am
04.02.24

mégens (%)

0,23
0,82

0,34

0,26

0,23

0,32
0,17

0,48
0,97

0,27
0,33
0,48

0,31
1,39

048

Zeitwert
(USD)

516.509
493.215

394.935
1.404.659

590.298

748.516

679.875

299140
382216
1.036.079

1225718
2943153

1.564.015

448.824

392.947

545.864
296.676

829.630
1672170

461.020
558.465
823.413

534.067
2.376.965

824123

Anteile bzw. Kapitalbetrag

900.000

Automobilsektor

325.000
450.000
940.000
1.900.000

1175.000

Banken
470.000

230.000
3.000.000
945.000
750.000
1.250.000
550.000
1.410.000
630.000
1.400.000
780.000
1.720.000
310.000

1.410.000

Kapitalmaérkte
1.800.000

1.800.000
1.800.000
1.000.000

860.000

1.835.000

Chemie
425.000
450.000

Baustoffe
425.000

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Boeing Co. (The), 2,1960%, féllig am
04.02.26

BMW US Capital LLC, 0,7500 %, fallig
am 12.08.24

BMW US Capital LLC, 1,2500 %, fallig
am 12.08.26

Daimler Finance North America LLC,
0,7500%, fallig am 01.03.24

Hyundai Capital America, 1,0000 %,
fallig am 17.09.24

Stellantis Finance US, Inc., 1,7110 %,
fallig am 29.01.27

Bank of America Corp., 0,9810%, fallig
am 25.09.25

Bank of America Corp., 1,6580%, fallig
am 11.03.27

Bank of America Corp., 1,7340 %, fallig
am 22.07.27

Citigroup, Inc., 0,9810%, fallig am
01.05.25

Citigroup, Inc., 1,2810 %, fallig am
031125

Citigroup, Inc., 1,1220%, fallig am
28.01.27

Citigroup, Inc., 1,4620%, fallig am
09.06.27

JPMorgan Chase & Co., 2,3010%, fallig
am 15.10.25

JPMorgan Chase & Co., 1,0450%, fallig
am 19.11.26

JPMorgan Chase & Co., 0,9690%, fallig
am 23.06.25

SVB Financial Group, 2,1000%, fallig
am 15.05.28

Wells Fargo & Co., 1,6540 %, fallig am
02.06.24

Wells Fargo & Co., 0,8050%, fallig am
19.05.25

Wells Fargo & Co., 2,1640%, fallig am
11.02.26

Charles Schwab Corp. (The), 11500%,
fallig am 13.05.26

Goldman Sachs Group, Inc. (The),
0,6570%, fallig am 10.09.24
Goldman Sachs Group, Inc. (The),
1,5420%, fallig am 10.09.27
Morgan Stanley, 11640 %, fallig am
2110.25

Morgan Stanley, 1,5930%, fallig am
04.05.27

Morgan Stanley, 1,5120 %, fallig am
20.07.27

Ecolab, Inc., 0,9000 %, fallig am 15.12.23
Ecolab, Inc., 1,6500 %, féllig am 01.02.27

Martin Marietta Materials, Inc., 0,6500%,
fallig am 15.07.23

Konsumentenkredite

310.000

310.000

American Honda Finance Corp.,
0,8750%, fallig am 07.07.23
American Honda Finance Corp.,
0,5500%, fallig am 12.07.24

mégens (%)

053
1,01

0,67
2,75
0,27
0,13
174
0,55
0,44
0,1

0,32

0,84
8,66

0,18

018

Zeitwert
(USD)

900.518
1724.641

321579
44327
931.686
1.868.288

1155.601
4.720.425

464.586
228.463
2.979.804
938.033
748.452
1.218.096
540.849
1.442.935
614.072
1.387.133
780.880
1735123
306.635

1.431.861
14.816.922

1777445
1.785.567
1.764.543
992.715
851976

1.806.777
8.979.023

425.670
452.294
877964

423.616

310.214

306.119

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021 225



Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)
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Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.5630.000 Caterpillar Financial Services Corp.,
0,4500%, fallig am 17.05.24
310.000 Caterpillar Financial Services Corp.,
0,8000%, fallig am 13.11.25
1.350.000 General Motors Financial Co., Inc.,
1,2000 %, fallig am 15.10.24
1150.000 John Deere Capital Corp., 0,4500%,
fallig am 07.06.24
450.000 John Deere Capital Corp., 0,6250 %,
fallig am 10.09.24
270.000 John Deere Capital Corp., 0,7000%,
fallig am 15.01.26
1.800.000 Toyota Motor Credit Corp., 1,8000 %,
fallig am 13.02.25

Behélter & Verpackungen
450.000 Avery Dennison Corp., 0,8500 %, fallig
am 15.08.24

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
1.000.000 Computershare US, Inc., 31470 %, fallig
am 30.11.27

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
1.770.000 AT&T, Inc., 0,9000%, fallig am 25.03.24
1.490.000 Verizon Communications, Inc., 1,2649 %,

fallig am 17.02.23
780.000 Verizon Communications, Inc., 0,8500%,
fallig am 20.11.25

Unterhaltung
390.000 Walt Disney Co. (The), 1,7500%, fallig
am 30.08.24

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
590.000 American Tower Corp., 1,6000%, fallig
am 15.04.26
125.000 American Tower Corp., 1,4500 %, fallig
am 15.09.26
1.000.000 Equinix, Inc., 1,4500%, fallig am
15.05.26

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
200.000 7-Eleven, Inc., 0,6250%, féllig am
10.02.23
900.000 Walmart, Inc., 1,0500 %, fallig am
17.09.26

Lebensmittelprodukte

300.000 Conagra Brands, Inc., 0,5000 %, fallig
am 11.08.23

700.000 Hershey Co. (The), 2,3000%, fallig am
15.08.26

581.000 Mars, Inc., 2,7000%, fallig am 01.04.25

980.000 Nestle Holdings, Inc., 0,3750%, fallig
am 15.01.24

425.000 Unilever Capital Corp., 0,6260 %, fallig
am 12.08.24

Medizinische Gerate & Bedarf
275.000 Boston Scientific Corp., 3,7500 %, fallig
am 01.03.26

Gesundheitsanbieter & -dienste
1.000.000 Cardinal Health, Inc., 3,0790%, fallig am
15.06.24
875.000 Centene Corp., 4,2500 %, féllig am
1512.27

mégens (%)

0,88
018
0,78
0,66
0,26
015

1,07
434

0,26

0,43

1,03
0,64

0,44
211

0,23

0,34
0,07

0,57
0,98

012

0,52
0,64

0,17

0,42
0,35

0,57

0,25
176

0,17

Zeitwert
(USD)

1.511.855
304.300
1.340.902
1136.291
445212
262.038

1.828.241
7445172

443736

738.446

1.762.883
1.092.875

761588
3.617.346

396.404

584.547
122.442

981153
1.688.142

199.292

890.812
1.090.104

297534

726.005
604.598

968.589

422596
3.019.322

295705

1.037.591

913.701

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

680.000 CVS Health Corp., 2,6250%, fallig am
15.08.24

650.000 Humana, Inc., 0,6500 %, fallig am
03.08.23

300.000 Humana, Inc., 1,3500 %, fallig am
03.02.27

Hotels, Restaurants & Freizeit
1.410.000 McDonald's Corp., 1,1850 %, fallig am
08.03.24
550.000 McDonald's Corp., 3,0000%, fallig am
08.03.24

Versicherungen
950.000 Athene Global Funding, 0,9140 %, fallig
am 19.08.24
940.000 Athene Global Funding, 1,6080%, fallig
am 29.06.26

Interaktive Medien und Dienstleistungen
1130.000 Alphabet, Inc., 0,4500%, fallig am
15.08.25

Internet & Direktmarketing Handel
950.000 Amazon.com, Inc., 0,4500%, fallig am
12.05.24
700.000 Amazon.com, Inc., 0,8000 %, fallig am
03.06.25
530.000 eBay, Inc., 1,4000%, fallig am 10.05.26

IT-Dienstleistungen
1.430.000 Fisery, Inc., 3,8000%, fallig am 0110.23

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

300.000 PerkinElmer, Inc., 0,5500 %, féllig am
15.09.23

300.000 PerkinElmer, Inc., 0,8500 %, fallig am
15.09.24

925.000 Thermo Fisher Scientific, Inc., 0,7970 %,
fallig am 18.10.23

925.000 Thermo Fisher Scientific, Inc., 1,2150 %,
fallig am 18.10.24

Papier & Holz
1.880.000 Georgia-Pacific LLC, 0,6250%, fallig am
15.05.24

Pharma
1.410.000 Johnson & Johnson, 0,5500%, fallig am
01.09.25

StraBe & Schiene
220.000 DAE Funding LLC, 1,5500%, fallig am
01.08.24

Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.840.000 Broadcom, Inc., 1,9500%, fallig am
15.02.28
1.050.000 NVIDIA Corp., 0,5840%, fallig am
14.06.24
1.050.000 TSMC Arizona Corp., 1,7500 %, fallig
am 25.10.26

Software
890.000 Intuit, Inc., 0,6500%, fallig am 15.07.23
1.250.000 Oracle Corp., 1,6500%, fallig am

25.03.26

425.000 VMware, Inc., 1,0000 %, fallig am
15.08.24

425.000 VMware, Inc., 1,4000 %, fallig am
15.08.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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mégens (%)

0,41
0,38

0,17
210

0,55

0,54
1,09

0,55
0,40

0,31
1,26

013

0,24
173

Zeitwert
(USD)

704.507
646.854

291.858
3.594.511

1.037.069

412.845
1449.914

936.231

923.635
1.859.866

1104.963

941.092
692.545

522.381
2156.018

1.495.394

297580
295.911
922138

924.476
2440105

1.856.405

1.381.429

218.617

1.820.730
1.040.761

1.051.032
3.912.523

887.607
1.241.393
421143

418125
2.968.268



Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Futures’ (2020: 0,01% 25.952 USD)

Prozent des Beizulegender

Nettover- Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%) (USD) Nicht realisierter
Prozent des Net- Gewinn
Anzahl Kontrakte tovermégens (%)
Fachhandel Credit Suisse (65) Australia 10 Year Bond 0,03 56.001
720.000 Home Depot, Inc. (The), 0,0000%, fillig g’:ﬁf r:‘:'sse (44 US2 Year Note 0"*3; 8360‘;2?,
am 15.03.28 0,40 687.757 2 :
250.000 - Home Depot, Inc. (The), 15000 %, falig
am 15.09.28 014 246.903 . . .
054 934.660 Erfolgswwk'sam zum belzullt.egenden Ze!twert
' bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt 98,97  169.569.831
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
1070000 Apple Inc., 1,800 %, fallig am 11.09.24 0,64 1094.063 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
160.000 Apple, Inc., 0,5500%, fallig am 20.08.25 0,09 155.768 Verbindlichkeiten
510.000 Apple, Inc., 0,7000%, fallig am 08.0226 0,29 499.951 .
915,000 Hewlett Packard Enterprise Co., Credit Default Swaps (2020: (0,11)% (254.450) USD)
1,4500%, fallig am 01.04.24 0,54 921.340 Devisentermingeschéfte (2020: (2,06)% (5.011.970) USD)
1,56 2671122 Offen zum 31. Dezember 2021
Handelsgesellschaften & Handler Prozent des Nicht
1100.000  Air Lease Corp., 0,8000 %, fallig am Aktueller Nettovermé- realisierter
18.08.24 0,63 1.078152 Ve“rkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
375,000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am fialing W) WIeper) ) LR
15.08.26 0,22 369178 Citibank
780.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, usb 723187 AUD 1.000.000 727628 10.Feb. 22 0,00 (4.441)
fallig am 30.01.26 0,44 761567 usb 533793 NZD 791.000 541478 10. Feb. 22 0,00 (7.685)
1100.000  Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %, J.P. Morgan
fallig am 20.09.26 0,62 1.069.553 usD* 26266 GBP 19.663 26604 31.Mrz22 0,00 (338)
191 3.978.450 usD 536766 NZD 790.000 540794 10.Feb.22 0,00 (4.028)
Morgan Stanley
Jungferninseln, britische AUD 2000.000 USD 1467299 1455256  10.Feb.22  (0,01) (12.043)
Ol, Gas & Treibstoffe Summe (0,01) (28.535)
940.000 Sinopec Capital 2013 Ltd., 3,1250%,
fallig am 24.04.23 0,56 962.665 Futures’ (2020: (0,01)% (23.278) USD)
500.000 Sinopec Group Overseas Development
2018 Ltd., 2,5000%, fallig am 12.11.24 0,30 515.695 Prozent Nicht realisierter
0,86 1.478.360 des Netto- Verlust
Unternehmensanleihen insgesamt 93,61  160.418.665 i = Kt Note vermogen (
Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -) Credit Suisse (364) US 5 Year Note (0,11) (185.407)
US-Schatzanweisungen/Anleihen Summe (0,13) (222.610)
4115.000 0,5000 %, féllig am 15.05.24 1,59 2724722 Zinsswaps (2020: (0,07) % (167.591) USD)
10.000 0,0000 %, fallig am 06.01.22 0,01 10.000
10.000 0,0000 %, fallig am 03.02.22 0,01 10.000 X i i
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Staatsanleihen insgesamt 1,61 2744722 bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,14) (251.145)
Anlagen insgesamt (Kosten: 166.423.117 USD) 97,81 167.598.689 Portfolioanalyse (ungepriift)

Devisentermingeschifte (2020: 0,32% 778.533 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Citibank
usb 54750.330 AUD 73700.000  53.626167 10.Feb.22 0,66 1124163
J.P. Morgan
CHF® 8.630 USD 9.395 9492 31.Mrz.22 0,00 97
EUR’ 17414.643 USD 19.703.470  19.862.723 31 Mrz. 22 0,09 159.253
GBP* 5.289.810 USD 6.992.074 7167237 31 Mrz. 22 0,10 165163
SGD* 36.965.019 USD 27027150 27419108 31 Mrz. 22 0,23 391.958
usb 91993 CAD 114.500 90514 10.Feb.22 0,00 1479
usD 552597 NZD 794.000 543531 10.Feb.22 0,01 9.066
Morgan Stanley
AUD 600.000 USD 429.330 436.577  10.Feb.22 0,00 7247
usb 731417 AUD 1.000.000 727627  10.Feb.22 0,00 3790
Usb 1110.386  NZD 1.589.000 1.087.747  10. Feb. 22 0,02 22.639
Si 11 1.884.855

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermoégens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 43,21
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 53,90
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt

gehandelt werden 0,05
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c)

genannten Typs 0,47
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 110
Sonstige Aktiva 127
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
° Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 3.635.323 - 3.635.323
Commercial Papers - 799.979 - 799.979
Unternehmensanleihen - 160.418.665 - 160.418.665
Devisentermingeschafte - 1.856.320 - 1.856.320
Terminkontrakte (136.323) - - (136.323)
Staatsanleihen - 2.744.722 - 2.744.722
Wertpapieranlagen insgesamt (136.323) 169.455.009 - 169.318.686

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsSD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 9.803.299 - 9.803.299
Einlagezertifikate - 2.232.913 - 2.232.913
Commercial Papers - 10.499.451 - 10.499.451
Unternehmensanleihen - 221.357.044 - 221.357.044
Credit Default Swaps - (254.450) - (254.450)
Devisentermingeschéfte - (4.233.437) - (4.233.437)
Terminkontrakte 2,674 - - 2.674
Zins-Swaps - (102.456) - (102.456)
Wertpapieranlagen insgesamt 2.674 239.302.364 - 239.305.038

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

Zu Beginn des Geschéftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Geschaftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile . . . . . .
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschéftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile . . . . ..
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HCHF G2 HEUR G2 HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
291 17130 105.663 6.422 63.054 291 261 3.677
- 2101 5.554 - 5.262 - 7545 571.077
- (6.196) (61.569) - (15.577) - (7.545) (67.014)
291 13.035 49.648 6.422 52.739 291 261 507.740
G2 UsSD 12 HCHF 12 HEUR 12 HSGD 12 USD S2 HEUR S2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
681155 291 1.733.844 10.086.203 1.807.083 268 10.204.677
62.350 2.379 15.270 10.241 209.776 - 1.597.901
(459.443) (2.379) - (6.495.845) (1.557.289) - (2132.581)
284.062 291 1749114 3.600.599 459.570 268 9.669.997
A2 HCHF A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HCHF G2 HEUR G2 HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
291 18.000 128.005 10.440 57276 291 261 5.677
- 7621 22444 - 23.061 - - -
- (8.491) (44.786) (4.018) (17.283) - - (2.000)
291 17130 105.663 6.422 63.054 291 261 3.677
G2 USD 12 HCHF 12 HEUR 12 HSGD 12 USD S2 HEUR S2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
1.074.008 291 1579.380 6.481.691 2.005.374 268 11.654.419
309.983 - 231925 3.604.512 504.894 - 2.559.020
(702.836) - (77.461) - (703.185) - (4.008.762)
681155 291 1.733.844 10.086.203 1.807.083 268 10.204.677

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HCHF 3133 9,83 3.286 10,01 3.004 10,00
A2 HEUR 142.348 9,59 204125 9,75 196.088 9,7
A2 USD 535.553 10,79 1149.560 10,88 1.365.341 10,67
E2 HEUR 68.176 9,32 74.684 9,52 111469 9,52
E2 USD 551574 10,46 667.400 10,58 596.372 10,41
G2 HCHF 3.161 9,91 3.300 10,05 3.004 10,00
G2 HEUR 2917 9,82 3168 9,94 2.884 9,86
G2 HGBP 7124.959 10,37 52.389 10,42 76.992 10,24
G2 USD 3.142.857 11,06 7562.363 11,10 11.635.729 10,83
12 HCHF 3150 9,88 3.295 10,04 3.004 10,00
[2 HEUR 19.563.677 9,82 21.094.016 9,96 17.483.096 9,87
[2HSGD 27.490.760 10,29 78.895.221 10,34 48.907.593 10,15
2USD 5.074.749 11,04 20.050.233 11,10 21745103 10,84
S2 HEUR 3.043 9,98 3.302 10,09 3.003 10,00
S2 USD 107.618.293 113 113.877.969 1116 126.818.005 10,88

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HCHF 0,95% 0,87% 0,97%
A2 HEUR 0,93% 0,93% 1,06%
A2 USD 0,94% 0,87% 1,10%
E2 HEUR 1,29% 1,30% 1,50%
E2 USD 1,27% 1,23% 1,62%
G2 HCHF 0,45% 0,45% 0,37%
G2 HEUR 0,44% 0,45% 0,52%
G2 HGBP 0,44% 0,45% 0,52%
G2 USD 0,43% 0,45% 0,52%
12 HCHF 0,56% 0,60% 0,61%
12 HEUR 0,57% 0,60% 0,67%
12 HSGD 0,59% 0,60% 0,66%
12 USD 0,58% 0,60% 0,66%
S2 HEUR 0,38% 0,38% 0,40%
S2USD 0,36% 0,38% 0,39%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
G2 USD (netto)* (0,36) 1,66 1,49* 1,35
FTSE 3-Month US Treasury Bill 0,96 1,08 0,99
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
G2 USD (brutto)* 2,58
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 3,10
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
G2 USD (netto)* (0,36) 1,97 3,89 0,79 1,70*
FTSE 3-Month US Treasury Bill 0,05 0,58 2,25 1,68 0,84
G2 USD (brutto)* 0,09 3,09 513" 2,03 297
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 2,05 2,60 4,30 3,72 2,85

Es werden Angaben zur Klasse G2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse G2 USD geandert.
** Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschéftsjahr zum 31. Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschaftsjahr zum 31. Anteile bzw. Erlése
Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 237.21 6250000  6.249.925 Bank of America Corp,, 1,0839%, fallig am 237.24 3700.000  3752.622
Aviation Capital Group LLC, 0,0000%, fallig am 14.9.21 5750.000  5749.968 Athene Global Funding, 0,0000%, fallig am 24.5.24 2.900.000 2913927
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 14.9.21 5.500.000 5.499.947 Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd., 3,6250%, fallig am
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 18.8.21 5500000  5.499.934 28.04.26 2.500.000 2708.611
Nissan Motor Acceptance Co, LLC, 0,0000 %, fallig am Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc,, 1,3150%, fallig
16.09.21 5500000 5499932 am 1610.24 3500000 2663366
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, fallig am 7.9.21 5.500.000 5.499.896 CNOOC Finance 2015 USA LLC, 3,7500 %, fallig am
Jabil, Inc., 0,0000%, fallig am 21.06.21 5500.000  5.499.794 02.05.23 2.400.000 2519760
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, fallig am 15.10.21 5000.000  4.999.975 Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 20.9.21 2500000 2.499.923
Flex Ltd., 0,0000 %, fllig am 26.08.21 5000000  4.999.969 Toronto-Dominion Bank (The), 0,5033%, fallig am
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 6.10.21 5000000  4.999.947 2701.23 2400000 2412.864
Plains All American Corp., 0,0000 % fallig am 020321 4.900.000  4.899.932 PayPal Holdings, Inc., 1,3500 %, fallig am 01.06.23 2310000 2.341228
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, féllig am 28.7.21 4.750.000 4.749.976 Mizuho Financial Group, Inc,, 1,0573%, fé”ig am 11.9.22 2.300.000 2.320.790
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, féllig am 30.7.21 4750000  4.749.976 Barclays plc, 1,5859%, fallig am 15.02.23 2.285.000 229411
FMC Corp., 0,0000 %Y falhg am 29.09.21 4750.000 4749974 Mondelez International, Inc., 0,6250%, falllg am 01.07.22 2.234.000 2241614
Smithfield Foods, Inc,, 0,0000%, fallig am 10.6.21 4750000  A4749.974 Agricultural Bank of China Ltd,, 0,9318%, falig am
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 3.9.21 4750000 4749954 26.9.22 - 2880000 2179.954
Jabil, Inc,, 0,0000%,falig am 4.8.21 4750000 4749943 Morgan Stanley, 07800%, falligam 3223 2700.000 2155207
Conagra Brands, Inc., 0,0000%, fallig am 29.04.21 4600000 4599968~ Goldman Sachs Group,nc. (The), 0,6300%, fallig am 100000 2100568
Jabil Inc., 0,0000%, falig am 37'0?'.21 4:500.000 4499946 Cel:\te.rpillar Financial Services Corp,, 0,7701%, fallig am o o
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, fallig am 4.10.21 4.500.000 4.499.932 6.6.27 2.000.000 2012.8%6
Credit Union Australia Ltd,, 1,2850%, fallig am 4.3.22 2500.000 1943214
ICBCIL Finance Co. Ltd., 3,6500%, fallig am 05.03.22 1.905.000 1925.806

Bendigo & Adelaide Bank Ltd,, 1,0452%, fallig am 19.1.22 2.200.000 1.666.835
International Business Machines Corp., 2,8500%, fallig

am 13.05.22 1.600.000 1.645.092
Toronto-Dominion Bank (The), 0,5500%, féllig am

04.03.24 1.630.000 1.630.352
Oracle Corp., 2,5000 %, féllig am 15.05.22 1.546.000 1.574.642
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Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 10. November 2021 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(EUR)

Zum
31. Dezember
2021
(EUR)*
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... .. . oo -
Barmittel und Devisen. . . .. ... 36.878
BareinsChisse . . . . o .o 124.694
Barsicherheiten . . . . -
Forderungen:
ZINSEN . .ot -
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... .. . 10.412

17777834
186.523
35.740
130.000

79.169
14771

Summe Aktiva 171.984

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... . ... -
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . . . .. ..ot 308
Bareinschiisse. . . . ... o 124.694
Anlageverwaltungsgebiihren . ... ... .. 1.644
Anlegerbetreuungsgebiihren .. ... .. 314
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ..o o 4724
ManagementgebUhren . . .. . 367
Aufgelaufene Kosten . . .. o 39.933

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 171.984

18.224.037

217763

1465
9.527
1.953

735
44.233

275.676

17.948.361

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 10. November 2021 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

pLovl 2020
(EUR)* (EUR)

Erlose:
ZINSEMIAGE . . oottt e e 199.835 321579
Sonstige Efrage. . . . ..o 1.007 14.982
Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten . . (317.999) (77.724)
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (117157) 258.837
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . . . ... 52.635 85.712
AnlegerbetreuungsgebUhren. . . .. ... L 8.027 19.011
Managementgebiihren. . .. ... ... 2.863 2401
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... oo 44547 13.542
DepotbankgeblUhren . . . ..o 12.786 21.883
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 15.357 19.026
DrUCKKOSIEN . 647 2.486
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... . 3.372 21244
Sonstige GebUhren. . ... ... 14.345 19.116
Aufwendungen insgesamt 154.579 204.421
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (87122) (80.583)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 67.457 123.838
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (184.614) 134.999
Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... (11.960) (17.473)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (196.738) 117.317

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(EUR)* (EUR)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigeit. . . . . ..o oo (196.738) 17.317
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ..o oo 664.908 8.768.610
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen ... ... ... (18.422.812) (7.097.056)
VErwasSerungsanpassUNg . . . .o oo v vt et et et e 6.281 7161
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (17.751.623) 1.678.715
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . . . . . . .. (17.948.361) 1.796.032
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 17.948.361 16.152.329

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 17.948.361

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 10. November 2021 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 10. November 2021 eingestellt. Zum 31. Dezember 2021 wurden vom Fonds
keine Anlagen gehalten. Die folgende Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Gesamtbetrag
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 779.601 - 779.601
Einlagezertifikate - 158.662 - 158.662
Unternehmensanleihen - 16.455.835 - 16.455.835
Credit Default Swaps - (18.477) - (18.477)
Devisentermingeschafte - 198.687 - 198.687
Terminkontrakte (3.969) - - (3.969)
Zins-Swaps - (10.268) - (10.268)
Wertpapieranlagen insgesamt (3.969) 17.564.040 - 17560.071

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.
Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 EUR G2 EUR G2 HCHF 12 EUR S2EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 750.536 1.005.985 291 15.093 272
Ausgegebene Anteile 65.458 779 - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (815.994) (1.006.764) (291) (15.093) (272)

Am Ende des Geschéftsjahres. . . - - = - |

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 EUR G2 EUR G2 HCHF 12 EUR S2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 558.509 1.030.741 291 15.093 272
Ausgegebene Anteile 713.858 157977 - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (521.831) (182.733) - - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 750.536 1.005.985 291 15.093 272

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(EUR) (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(EUR) (Lokalwahrung) (EUR) (Lokalwahrung) (EUR) (Lokalwahrung)

A2 EUR - - 7555.467 10,07 5.600.833 10,03
G2 EUR - - 10.234.337 10,17 10.394.100 10,08
G2 HCHF - - 2.698 10,04 2.676 10,00
12 EUR - - 153.110 10,14 151.996 10,07
S2 EUR - - 2.749 10,09 2724 10,00

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

31/12/2020 31/12/2019 27/02/2019
10/11/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % %

A2 (EUR) (netto) (1,72) 0,40 =

BB Barclays Euro Treasury Bill 0-3 Mths - 840 (0,46) (0,43) =

A2 (EUR) (brutto) (0,89) 1,39 -

BB Barclays Euro Treasury Bill 0-3 Mths - 840

+2,00% 1,24 1,57 =

*Der Fonds war am 27. Februar 2019 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.

Es werden Angaben zur Klasse A2 EUR gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 months Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von
Gebihren uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen tGber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (EUR) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (EUR)
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 12.10.21 500.000 432715 La Trobe Financial Capital Markets Trust, 1,8600%, fallig
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 8.11.21 500.000 432.233 am 11.02.51 500.000 323.644
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 4.11.21 500.000 430.715 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc,, 1,3150%, fallig
CNPC Finance HK Ltd,, 0,0000%, fallig am 29.10.21 500.000 428,061 am 1610.24 500.000 319.797
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 5.11.21 400.000 346.092 Westpac Banking Corp., 2,3500%, fallig am 19.02.25 250.000 224.017
General Motors Financial Co,, Inc,, 0,0000%, fallig am Pepper SPARKZ Trust No. 2 B, 1,5700 %, fallig am
51121 300.000 259.570 16.10.27 333739 213.874
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 5.11.21 300.000 259569 Verizon Communications, Inc., 0,8500%, féllig am
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 1310.21 250.000 216777 201125 250.000 211765
Jabil, Inc,, 0,0000%, féllig am 1310.21 250.000 16777 Georgia-Pacific LLC, 0,6300%, fallig am 15.5.24 240.000 205.779
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 8.10.21 250.000 216.364 Equinix, Inc., 1,2500%, féllig am 15.07.25 240.000 205.510
General Motors Financial Co,, Inc,, 0,0000%, fllig am American Tower Corp., 3,3750%, féllig am 15.05.24 220.000 200.552
810.21 250.000 216.364 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,4500%, fallig am 20.11.26 300.000 192.059
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 710.21 250.000 216.280 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, fallig am 30.01.26 220.000 188.308
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 710.21 250.000 216.279 SGSP Australia Assets Pty. Ltd., 3,2500%, fallig am
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, fallig am 111.21 250.000 216.260 29.07.26 200.000 184.288
Sinopec Century Bright Capital Investment America, Utah Acquisition Sub, Inc., 3,1500%, fallig am 15.06.21 220.000 182.858
0,0000 %, fallig am 0111.21 250.000 216.259 Korea East-West Power Co. Ltd., 3,8750%, fallig am
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 111.21 250.000 216.257 19.0723 200.000 181,561
General Motors Financial Co,, Inc,, 0,0000%, fallig am Harvest Operations Corp., 4,2000 %, fallig am 01.06.23 200.000 181112
811.21 250.000 216118 Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd.,
Energy Transfer LP, 0,0000%, fllig am 121021 250.000 216.040 2,5000%, fallig am 08.08.24 200.000 178.593
Centennial Energy Holdings, Inc,, 0,0000%, fallig am Crown Castle International Corp., 3,1500%, fallig am
31121 250.000 215.869 15.07.23 200.000 178.436
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 3.11.21 250.000 215.869 Ausgrid Finance Pty. Ltd., 3,8500%, féllig am 01.05.23 200.000 178.317
CNOOC Finance 2015 USA LLC, 3,7500 %, fallig am
02.05.23 200.000 176.580
CNOOC Finance 2013 Ltd., 3,0000%, fallig am 09.05.23 200.000 175167
Hewlett Packard Enterprise Co., 1,4500%, féllig am
01.04.24 200.000 174.744
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Opportunities Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer
Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum zu bieten
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies
jedoch nicht garantiert ist).

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE
3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 3 % p. a. vor
Abzug von Gebluhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualitat
einschlieBlich Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade)
von staatlichen oder privaten Emittenten sowie forderungs-
und hypothekenbesicherten Wertpapieren.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen tber
35 % seines Vermogens in Staatsanleihen eines Emittenten
anlegen. Der Anlageverwalter nutzt in erheblichem Umfang
Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total
Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit
bei der Auswahl einzelner Anlagen fir den Fonds.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess
berticksichtigt werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur
die Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der
im Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil

der Anlagekompetenzen des Anlageverwalters und

einer von mehreren Faktoren, die in die Auswahl von
Anlagen und die Portfoliokonstruktion einflieBen. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters ist jedoch in erster
Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen risikobereinigten
Renditen fur Anleger zu maximieren. Daher maximiert der
Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds weder die
Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken als
eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick {iber den Fonds

Jason England, Daniel Siluk und Dylan Bourke*,
Portfoliomanager

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die
Anteilsklasse G1m des Janus Henderson Absolute Return
Income Opportunities Fund in US-Dollar eine Rendite von
-0,1 % (netto) und 0,45 % (brutto), verglichen mit 0,05 %
und einem Performanceziel von 3,05 % (brutto) fir seine
Benchmark, den FTSE 3-Month US Treasury Bill Index.

Unserer Strategie liegt die feste Uberzeugung zugrunde,
dass eine weltweit diversifizierte Allokation auf Anleihen

mit kirzerer Duration langfristig erhebliche Vorteile fur
breitere Rentenportfolios bietet. Fir jede Anlageklasse gibt
es jedoch bestimmte Marktbedingungen, die den Anlegern
nur wenige Fluchtmdglichkeiten bieten. Fur Anleihen mit
kurzerer Laufzeit ist das wohl schwierigste Umfeld eines, in
dem die Zinssatze in vielen Regionen der Welt, in denen am
starksten investiert wird, steigen werden.

Durch das Tempo, mit dem die kurz- bis mittelfristigen
Renditen zu Beginn des Jahres anstiegen, wurde der
Markt auf dem falschen FuB erwischt, da die COVID-19-
Impfkampagnen noch in den Kinderschuhen steckten und
die Anfangsphase durchaus holprig verlief. GemaB unserer
Taktik, im Rahmen derer wir ein global diversifiziertes
Portfolio wahren, hielten wir Durationsengagements in den
Landern, in denen der Abverkauf besonders deutlich ausfiel.
Die Heftigkeit dieser Entwicklung stand im deutlichen
Gegensatz zu unserer Auffassung, dass es angesichts

der immer noch witenden Pandemie zu frih sei, eine
umfassende Erholung der Weltwirtschaft einzupreisen.

Wahrend die Wirtschaftstatigkeit im Verlauf des Jahres
wieder konsequent aufgenommen wurde, verringerten wir
die Gesamtduration des Portfolios, um den allmahlichen
Renditeanstieg zu berticksichtigen. Diese Taktik bescherte
uns Uber weite Strecken des Jahres hinweg eine positive
Performance. Gegen Ende des Jahres wurde die
Wertentwicklung durch erhohte Volatilitat belastet, da die
weltweiten Zentralbanken die Starke und Dauerhaftigkeit
der Inflation verspatet erkannten und daher ihre Plane zur
Normalisierung der Geldpolitik vorzogen. Da wir mit dieser
Maoglichkeit gerechnet hatten, hatten wir die Duration des
Portfolios bereits deutlich verringert, insbesondere durch
den Einsatz von Zinsabsicherungspositionen fiir den Kern
des Portfolios. Durch diese Bemihungen wurde ein Teil
der Verluste ausgeglichen. Angesichts des weitlaufigen
Abverkaufs bei kurz- bis mittelfristigen Anleihen war es
jedoch fir kein Portfolio mit Engagement in Zinssétzen
moglich, diese Belastungen vollstandig zu vermeiden.

*Seit dem 15. Juni 2021 ist Dylan Bourke an der Verwaltung dieses Fonds beteiligt.
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Opportunities Fund (Fortsetzung)
Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Der ,Carry* der Kernpositionen des Fonds in kurzfristigen
Unternehmensanleihen und verbrieften Schuldtiteln leistete
einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Im Laufe des
Jahres unternahmen wir Schritte, um die Ertragsgenerierung
innerhalb unserer auf Unternehmensanleihen ausgerichteten
Komponente zu optimieren. Darlber hinaus profitierte der
auf verbriefte Schuldtitel ausgerichtete Teil des Portfolios
von steigenden Zinsen, da viele dieser Wertpapiere variabel
verzinst sind.

Es sieht so aus, als wiirden im kommenden Jahr vor

allem Relative-Value-Positionen attraktive Quellen von
Uberschussrenditen bieten. Relatives Wertpotenzial sehen
wir sowohl auf geografischer Ebene als auch entlang

der Zinsstrukturkurve sowie zwischen verschiedenen
Kreditprofilen. Da die wirtschaftliche Erholung uneinheitlich
verlauft und die Politik jeweils recht unterschiedlich

auf die Entwicklungen reagiert, kénnen sich Lander zu
verschiedenen Zeitpunkten durchaus an unterschiedlichen
Positionen auf dem politischen Spektrum wiederfinden.

Im Hinblick auf kérperschaftliche Emittenten dirfte eine
ungleichméaBige Wiedereroffnung der Weltwirtschaft

aller Wahrscheinlichkeit nach zu Abweichungen im
Konjunkturzyklus fuhren, wodurch sich Relative-Value-
Chancen zwischen Emittenten mit unterschiedlichen Ratings
in einem bestimmten Land bzw. zwischen Emittenten mit
dhnlichen Ratings in unterschiedlichen Rechtsgebieten
ergeben durften.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Absolute
Return Income Opportunities Fund.

Januar 2022
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Zum
31. Dezember
2021
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 34.332.114
Barmittel und Devisen . . . . ... 525.673
BareinSChisse . . . . o oo 12.698
Barsicherheiten . . . . e 120.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oot -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 188.204
ZINSEN .« .ot 141.908
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... 10.256

35.330.853

38.605.590
3.760.412
68.455
260.000

66.523
51176
185.865
29.862

43.027.883

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... .. .o 40.319
BareinsChisse. . . . .. oo -
Barsicherheiten . . . ..o 10.000
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . 76
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 1.053
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 16.201
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. o 1.884
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o 11.925
Managementgebiihren . . . ... .. 656
Aufgelaufene Kosten . . ..o 65.016

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 147130

1.570.671
12.888
25
15.000
19.460
2932
2.059
785
75.435

1.699.255

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 35.183.723

41.328.628

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSBIIAGE . . .. oottt 790.773 1115.594
Sonstige Ertrage. . . . ..o 2.265 5193
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . ..o (891.560) 953427
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt 2.074.214
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. .. 204.038 245.695
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 28.576 39.204
Managementgeblhren. . . . ... 8.927 5.037
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. . 64.442 35.842
DepotbankgebUhren . . . .. 17760 30.814
Honorare der Abschlusspriifer .. ... ... . 22.033 29.799
DrUCKKOSIEN . . oo (1144) 7925
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 4.274 32.746
Sonstige GebUNreN . . . ..o 28.654 13184
Aufwendungen insgesamt 377.560 440.246
Abziiglich Aufwandsentschidigung (114.330) (116.637)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 263.230 323.609
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (361.752) 1.750.605
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... .. oo oo o (75.839) (107.014)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... o (30.502) (37197

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit (470.886) 1.609.225

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(UsD) (UsD)

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens aus der

GeSChAMSTALIGEIL. . . . . (470.886) 1.609.225
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 2.052.871 5.367.042
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (7.734.485) (15.680.271)
VerwasSerungsanpassung . . . . . ..o ottt e e 7595 1.964
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (5.674.019) (10.311.265)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens .. .............. (6.144.905) (8.702.040)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 41.328.628 50.030.668

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 35.183.723 41.328.628

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

242 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2021



Janus Henderson Absolute Return Income
OppOI’tunitieS Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mogens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Zeitwert
(USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2020: 16,95% 7.005.282 USD)
1.300.000 Firstmac Mortgage Funding Trust No, 4,

1,3150 %, fallig am 08.03.49 2,71
1182.772 La Trobe Financial Capital Markets Trust,

2,0150 %, féllig am 12.03.50 247
1.357.821 Liberty, 1,6650 %, fallig am 10.10.49 282
1157.779 Pepper Residential Securities Trust No,

23,2,2650 %, féllig am 18.08.60 244

280.921 Pepper SPARKZ Trust No, 2, 1,5683 %,

fallig am 16.10.27 0,58
1100.368 RedZed Trust, 2,4150 %, fallig am

09.03.50 2,30

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken
besicherte Wertpapiere insgesamt 13,32

Commercial Papers (2020: 9,48% 3.919.753 USD)
USA
0l, Gas & Treibstoffe
700.000 Energy Transfer LP, fallig am 03.01.22 1,99

Summe Commercial Papers 1,99

Unternehmensanleihen (2020: 66,15% 27.339.834 USD)
Australien
Automobilsektor
1.050.000 Volkswagen Financial Services
Australia Pty. Ltd., 2,4000%, fallig am
28.08.24 2,21

Banken
800.000 Australia & New Zealand Banking
Group Ltd., 2,0400%, fallig am
26.07.29 1,70
1.2560.000 Australia & New Zealand Banking
Group Ltd., 1,8991 %, fallig am 26.02.31 2,64
300.000 Australian Central Credit Union Ltd.,

2,4650 %, fallig am 16.09.31 0,62
500.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 2,4976
%, fallig am 30.11.28 1,06
700.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 15070
%, fallig am 14.10.31 1,43
800.000 Commonwealth Bank of Australia,
1,3672 %, féllig am 20.08.31 1,66
1100.000 National Australia Bank Ltd., 2,0600%,
fallig am 18.11.31 2,34
640.000 Westpac Banking Corp., 4,8000%,
fallig am 14.06.28 1,38
200.000 Westpac Banking Corp., 2,0250 %,
fallig am 27.08.29 0,42
1.500.000 Westpac Banking Corp., 1,6202 %, fallig
am 29.01.31 3,13
16,38
Kapitalmarkte
1.320.000 Macquarie Bank Ltd., 1,6204 %, fallig
am 17.06.31 273
Bau & Technik
500.000 Downer Group Finance Pty. Ltd.,
3,7000%, fallig am 29.04.26 1,08

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
150.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 2,6550 %,

fallig am 06.03.23 0,31

810.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 2,56204 %,
fallig am 17.03.25 1,69
2,00

953713

868.636
991.415

859.615

2056.311

809.578

4.688.268

699.982
699.982

776.072

597.035

928.781

218.639

374163

504.397

582.602

825103

485.853

149.319

1100.828
5.766.720

959.486

380.929

109.944

593.536
703.480

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Stromversorger
350.000 ElectraNet Pty. Ltd., 2,4737 %, fallig
am 151228

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
200.000 GTA Finance Co. Pty. Ltd., 2,2000%,
fallig am 26.08.27
900.000 Vicinity Centres Trust, 4,0000 %, féllig
am 26.04.27

Gasversorger
200.000 SGSP Australia Assets Pty. Ltd.,
3,3000%, fallig am 09.04.23

Versicherungen
350.000 Insurance Australia Group Ltd., 2,5121
%, fallig am 15.12.36

Maschinen
450.000 CNH Industrial Capital Australia Pty.
Ltd., 2,1000%, fallig am 12.12.22

Immobilienverwaltung & -entwicklung
400.000 QIC Finance Shopping Center Fund
Pty. Ltd., 1,3163 %, fallig am 15.08.25

China
Banken
650.000 Bank of China Ltd., 5,0000 %, fallig
am 13.11.24
Hongkong

Konsumentenkredite
700.000 ICBCIL Finance Co. Ltd., 3,6500%,
féllig am 05.03.22

Irland
Konsumentenkredite
175.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,6500 %,
fallig am 29.10.24
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 1,7500 %,
fallig am 29.10.24
150.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,7500%,
fallig am 30.01.26
200.000 AerCap lreland Capital DAC, 2,4500 %,
fallig am 29.10.26

Neuseeland
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
270.000 Spark Finance Ltd., 2,6000%, fallig am
18.03.30

Singapur
Banken
550.000 DBS Group Holdings Ltd., 4,5200%,
fallig am 1112.28
891.000 Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.,
4,2500%, fallig am 19.06.24

Siidkorea
B1, Gas & Treibstoffe
200.000 GS Caltex Corp., 1,6250%, fallig am
270725

Halbleiter & Halbleiterausriistung
380.000 SK Hynix, Inc., 1,0000%, fallig am
19.01.24

mégens (%)

0,70

0,40

1,99
2,39

2,02

0,55

1,65

2,70
435

0,57

1,07

Zeitwert
(USD)

246.839

141.013

700.546
841559

205.642

263.648

331.276

293.990

709.491

702.730

174.772

149.732

147.270

201.755
673.529

193.228

581473

948.431
1.529.904

199.477

375.905

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mégens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Vereinigtes Konigreich

Banken
250.000 Standard Chartered plc, 1,9118 %, fallig
am 28.06.25 0,53
250.000 Standard Chartered plc, 1,8220 %, fallig
am 231125 0,71
124
USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
725.000 Boeing Co. (The), 2,1960%, fallig am
04.02.26 2,06

Automobilsektor
720.000 Hyundai Capital America, 0,8750%,

fallig am 14.06.24 2,01
400.000  Stellantis Finance US, Inc., 1,7110 %,
fallig am 29.01.27 112
313
Kapitalmaérkte
650.000 Charles Schwab Corp. (The), 5,3750%,
fallig am 01.06.25 2,02
Chemie
175.000 Ecolab, Inc., 1,6500 %, fallig am
01.02.27 0,50
Konsumentenkredite
325.000 Ally Financial, Inc., 5,7500 %, fallig am
201125 1,04
375.000 General Motors Financial Co., Inc.,
1,0500%, fallig am 08.03.24 1,06
380.000 General Motors Financial Co., Inc.,
1,5000%, fallig am 10.06.26 1,06
350.000 OneMain Finance Corp., 8,8750 %,
fallig am 01.06.25 1,07
423
Behélter & Verpackungen
400.000 Ball Corp., 4,0000%, fallig am 15.11.23 119
Unterhaltung
350.000 Netflix, Inc., 3,6250 %, fallig am
15.06.25 1,05

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
470.000 American Tower Corp., 1,4500 %, fallig

am 15.09.26 1,31
400.000 Crown Castle International Corp.,
1,0500%, fallig am 15.07.26 1,10
440.000 Equinix, Inc., 1,2500%, fallig am
15.07.25 123
3,64

Gesundheitsanbieter & -dienste
350.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am
1512.27 1,04
165.000 HCA, Inc., 5,3750%, féllig am 01.02.25 0,52
375.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500

%, fallig am 01.09.26 1,05
2,61
Versicherungen
375.000 Athene Global Funding, 1,6080%, fallig
am 29.06.26 1,05

Internet & Direktmarketing Handel
300.000 eBay, Inc., 1,9000%, fallig am 11.03.25 0,86

0l, Gas & Treibstoffe
304.000 DCP Midstream Operating LP,
4,9500 %, fallig am 01.04.22 0,86

StraBe & Schiene
375.000 Ashtead Capital, Inc., 1,5000 %, fallig
am 12.08.26 1,05

Zeitwert
(USD)

186.950

249.858
436.808

725.418

706.427

393.396
1.099.823

710125

175.892

366.878
373.202
374.266

374.915
1.489.261

418.000

369199

460.381
386.692

432529
1.279.602

365.481
181.550

368.464
915.495

368.472

303.595

304.000

368.513

Prozent des Beizulegender

Nettover-
mégens (%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

210.000 DAE Funding LLC, 1,5500%, fallig am
01.08.24 0,59
1,64

Halbleiter & Halbleiterausriistung
630.000 Broadcom, Inc., 1,9500%, fallig am

15.02.28 1,77

175.000 Microchip Technology, Inc., 4,2500%,
fallig am 01.09.25 0,52
350.000 Qorvo, Inc., 1,7500 %, fallig am 15.12.24 1,00
3,29

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate
225.000 Hewlett Packard Enterprise Co.,
1,4500%, fallig am 01.04.24 0,64

Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung
350.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8750 %, fallig
am 15.10.26 0,99

Handelsgesellschaften & Handler
200.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am

15.08.26 0,56
375.000 Air Lease Corp., 2,1000 %, fallig am
01.09.28 1,03
400.000  Aviation Capital Group LLC, 1,9500%,
fallig am 30.01.26 111
150.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %,
fallig am 20.09.26 0,41
3N

Jungferninseln, britische
0l, Gas & Treibstoffe
1.380.000 Sinopec Capital 2013 Ltd., 3,1250%,
fallig am 24.04.23 4,02

Unternehmensanleihen insgesamt 81,19

Anlagen insgesamt (Kosten: 33.466.612 USD) 96,50

Devisentermingeschifte (2020: 0,75% 307.467 USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Zeitwert
(USD)

208.680
577193

623.402
181779

350.594
1165.775

226.559

347844

196.895
361977
390.547

145.848
1.095.267

1.413.275
28.565.508
33.953.758

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (UsD)
Citibank
usb 16491958 AUD  22200.000  16153.336 10.Feb.22 0,96 338.622
J.P. Morgan
CHF® 22411 USD 24.399 24652  31.Mrz.22 0,00 253
EUR® 2.648749 USD 2.996.911 3.021.099  31.Mrz. 22 0,07 24188
GBP* 5456 USD 721 7382 31 Mrz.22 0,00 7
SGD? 13122 USD 9.594 9733 31 Mrz.22 0,00 139
Morgan Stanley
AUD 200.000 USD 142.751 145526  10. Feb. 22 0,01 2775
Si 1,04 366.148

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Futures’ (2020: 0,03% 14.788 USD)

Prozent des

Nicht realisierter

Nettovermégens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Credit Suisse (11) Australia 10 Year Bond 0,02 9.477
Credit Suisse (22) US 2 Year Note 0,01 2731
Summe 0,03 12.208

Zinsswaps (2020: 0,05% 18.466 USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt 97,57

34.332.114

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps (2020: (0,12)% (51.711) USD)

Devisentermingeschéfte (2020: (3,60)% (1.486.902) USD)
Offen zum 31. Dezember 2021

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

USD* 2432 EUR 2142 2444 31.Mrz. 22 0,00 (12)

Summe 0,00 (12)

Futures’ (2020: 0,00% (738) USD)

Prozent Nicht realisierter
des Nettover- Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte mégens (%) (USD)
Credit Suisse 33 Australia 3 Year Bond (0,01) (3.500)
Credit Suisse (14) US 10 Year Note (0,05) (17.960)
Credit Suisse (37) US 5 Year Note (0,05) (18.847)
Summe (0,11) (40.307)
Zinsswaps (2020: (0,08) % (31.320) USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,11) (40.319)

Portfolioanalyse (ungepriift)

Analyse des Gesamtvermégens:

% des Gesamt-
vermogens

Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte
Wertpapiere

Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt
gehandelt werden

Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c)
genannten Typs

AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente
Sonstige Aktiva

45,78
48,35
0,03
198

1,04
2,82

Summe Aktiva

100,00

O Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
° Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2021

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 4.688.268 - 4.688.268
Commercial Papers - 699.982 - 699.982
Unternehmensanleihen - 28.565.508 - 28.565.508
Devisentermingeschafte - 366.136 - 366.136
Terminkontrakte (28.099) - - (28.099)
Wertpapieranlagen insgesamt (28.099) 34.319.894 - 34.291.795

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 7.005.282 - 7.005.282
Commercial Papers - 3.919.753 - 3.919.753
Unternehmensanleihen - 27.339.834 - 27.339.834
Credit Default Swaps - (51.711) - (51.711)
Devisentermingeschéfte - (1179.435) - (1179.435)
Terminkontrakte 14.050 - - 14.050
Zins-Swaps - (12.854) - (12.854)
Wertpapieranlagen insgesamt 14.050 37.020.869 - 37.034.919

Zum 31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 2 des Abschlusses aufgefiihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A4m HEUR Adm HSGD A4m SGD A4m USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.500 116.639 456.769 43.850 1518 422 238.338 77433
Ausgegebene Anteile - 11.357 53.840 0 46 13 4.256 21.341
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (46.290) (157176) (1.145) - - (70.008) (55.119)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.500 81.706 352.433 42.705 1.564 435 172.586 43.655
E2 USD E4m HEUR E4m USD Gim USD G2 HGBP G2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 13712 47765 3374 10.057 1.000 217.061 184.988 224.529
Ausgegebene Anteile 337 506 10 - - 764 119 7063
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (779) (17.829) (1.651) - (480) (217.825) (86.218) (11.406)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 13.270 30.442 1733 10.057 520 - 98.889 220186
__s2usb
Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2194.498
Ausgegebene Anteile 90.999
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (54.623)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 2.230.874

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A4m HEUR A4m HSGD Adm SGD A4m USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.500 194.248 687.280 62.202 1472 409 350.898 83.440
Ausgegebene Anteile - 50.380 31.284 4.4 46 13 92.029 25.928
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (127.989) (262.795) (22.773) - - (204.589) (31.935)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 2.500 116.639 455.769 43.850 1518 422 238.338 77433
E2 USD E4m HEUR E4m USD G1im USD G2 HGBP G2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 12.933 92.416 3.363 10.057 1.000 289.394 470.435 368.729
Ausgegebene Anteile 3198 8.233 il - - 21.947 269.615 11.310
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.419) (52.884) - - - (94.280) (555.062) (155.510)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 13712 47765 3.374 10.057 1.000 217.061 184.988 224529
__s2usD
Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2194.498
Ausgegebene Anteile -
Zurlickgegebene Anteile . . . . .. -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2194.498

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HCHF 24.449 8,91 25.584 9,06 23229 8,99
A2 HEUR 851430 9,15 1.323.622 9,29 2.001.857 9,19
A2 USD 3.679.751 10,44 4785.335 10,50 7.028.652 10,23
Adm HEUR 362.508 746 417782 780 554770 795
Adm HSGD 9.743 8,40 9.990 8,70 9.602 8,77
Adm SGD 3.076 9,54 3.094 9,69 3.012 9,89
Adm USD 1.453.253 8,42 2.085.292 8,75 3.082.597 8,78
E2 HEUR 444827 8,95 872.787 9,23 859.481 9,18
E2 USD 135.334 10,20 141560 10,32 130.905 10,12
E4m HEUR 252.090 7271 447061 7,66 814.652 786
E4m USD 15.023 8,67 30.503 9,04 30.718 9,13
G1m USD 93.384 9,29 95.064 9,45 94.390 9,39
G2 HGBP 7.360 10,46 14.336 10,48 13.552 10,23
G2 USD - - 2.426.925 1118 3.136.042 10,84
12 HEUR 1.092.020 9,70 2.217.345 9,81 5103.931 9,67
[2USD 2.437.366 11,07 2.490.867 11,09 3.970171 10,77
S2USD 24322109 10,90 23.941.481 10,91 23.202.821 10,57

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HCHF 1,05% 1,05% 1,54%
A2 HEUR 1,05% 1,05% 1,61%
A2 USD 1,05% 1,05% 1,72%
A4m HEUR 1,04% 1,05% 1,60%
A4m HSGD 1,05% 1,05% 1,54%
A4m SGD 1,05% 1,04% 0,97%
A4m USD 1,05% 1,05% 1,62%
E2 HEUR 1,69% 1,70% 1,98%
E2 USD 1,69% 1,70% 1,93%
E4m HEUR 1,68% 1,70% 1,93%
E4m USD 1,69% 1,70% 1,91%
G1m USD 0,54% 0,55% 0,70%
G2 HGBP 0,55% 0,55% 0,64%
G2 USD 0,55% 0,55% 0,60%
12 HEUR 0,70% 0,70% 0,81%
12USD 0,70% 0,70% 0,89%
S2 USD 0,54% 0,55% 0,59%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) 15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021 15/07/2021 13/08/2021 15/09/2021 15/10/2021 15/11/2021 15/12/2021
Adm HEUR 0,01985 0,01791 0,01840 0,02091 0,01832 0,02021 0,01885 0,01816 0,02062 0,01864 0,01790 0,01965
Adm HSGD 0,02215 0,02000 0,02055 0,02339 0,02050 0,02263 0,02113 0,02037 0,02315 0,02094 0,02012 0,02211
Adm SGD 0,02472 0,02233 0,02329 0,02633 0,02304 0,02530 0,02409 0,02331 0,02621 0,02379 0,02291 0,02552
Adm USD 0,02228 0,02011 0,02067 0,02352 0,02062 0,02275 0,02124 0,02048 0,02327 0,02104 0,02022 0,02222
E4m HEUR 0,01950 0,01758 0,01805 0,02050 0,01795 0,01979 0,01845 0,01777 0,02016 0,01821 0,01748 0,01918
E4m USD 0,02302 0,02077 0,02134 0,02426 0,02126 0,02345 0,02187 0,02108 0,02394 0,02164 0,02078 0,02282
Gim USD 0,01217 0,01088 0,01276 0,01440 0,01322 0,01459 0,01278 0,01404 0,01388 0,01394 0,01374 0,01444

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2021

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 31/12/2017 31/12/2015 bis
Jahrliche Performance 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31.12.2021
% % % %
Gim USD (Netto)* (0,10) 1,65 0,62 0,60
FTSE 3-Month US Treasury Bill 0,96 111 0,81
Fiinf Jahre
31.12.2015
31.12.2021
%
G1im USD (Brutto)* 219

FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3,00 % 415

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
GIm USD (Netto)* (0,10) 2,64 2,92+ (3,68)* 1,98
FTSE 3-Month US Treasury Bill 0,05 0,58 2,25 1,86 0,84
G1m USD (Brutto)* 0,45 4,41 4,69 (1,70)* 397
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3,00 % 3,05 3,60 5,32 4,93 3,86

Es werden Angaben zur Klasse G1m USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.
* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse GIm USD geéndert.
** Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 3 % p. a. vor Abzug von Gebtuhren Uber einen
beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berlcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2021 Kapitalbetrag (USD)
Jabil, Inc,, 0,0000%, fallig am 18.8.21 1.500.000 1.499.982 Westpac Banking Corp., 4,5000%, fallig am 11.03.27 1.648.000 1.323.487
Conagra Brands, Inc,, 0,0000%, fallig am 7.9.21 1.500.000 1.499.972 Lloyds Banking Group plc, 3,9000 %, féllig am 2311.23 1.550.000 1.240.511
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 27.04.21 1.400.000 1.399.984 CNOOC Curtis Funding No. 1 Pty. Ltd., 4,5000%, fallig

Plains Midstream Canada ULC, 0,0000 %, féllig am am 03.10.23 1100.000 1180.685
11.02.21 1.400.000 1.399.981 Hyundai Capital America, 1,1374%, féllig am 8.7.21 1.055.000 1.055.485
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 14.12.21 1.250.000 1.249.988 Macquarie Group Ltd., 3,1890%, fallig am 28.11.23 800.000 826.504
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 23.11.21 1.250.000 1.249.988 Liberty Financial Pty. Ltd,, 3,2888%, fallig am 7.3.22 1.000.000 782.634
Aviation Capital Group LLC, 0,0000%, fallig am 13.9.21 1.250.000 1.249.979 Volkswagen Financial Services Australia Pty. Ltd.,

Enable Midstream Corp., 0,0000%, fallig am 19.02.21 1.200.000 1199.985 3,1000%, féllig am 17.04.23 970.000 734158
Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 17.2.21 1.200.000 1199.983 ICBCIL Finance Co. Ltd., 3,6500%, féllig am 05.03.22 700.000 713.468
Energy Transfer LP, 0,0000%, féllig am 18.2.21 1.200.000 1199.983 Commonwealth Bank of Australia, 3,3750%, fallig am

Energy Transfer LP, 0,0000%, fallig am 26.2.21 1.200.000 1199.983 2010.26 700.000 703178
Plains All American Corp., 0,0000 %, fallig am 02.03.21 1.200.000 1199.983 Country Garden Holdings Co, Ltd., 8,0000 %, fallig am

Plains All American Corp., 0,0000 %, fallig am 23.02.21 1200000 1199.983 21.01.24 700.000 681500
Plains All American Corp., 0,0000 %, fllig am 25.02.21 1200000  1199.983 Volkswagen Financial Services Australia Pty. Ltd.,

Plains Midstream Corp., 0,0000 %, fallig am 26.02.21 1200000 1199983 3,3000%, fallig am 26.02.22 - 800.000 618168
Plains All American Corp., 0,0000 %, falig am 240221 1200000 1199.982 Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd. 3,6250% fallig am

Jabil, Inc., 0,0000%, fallig am 04.03.21 1200000 1199981 2804.26 500000 540518

S " National Australia Bank Ltd,, 2,1900%, fallig am 17.5.29 580.000 440.847
Jabil, Inc., 0,0000%, fallig am 26.01.21 1.200.000 1199.980 ) .

. o exils Boeing Co. (The), 1,4300%, fallig am 4.2.24 425.000 425.866
Jabil, Inc., 0,0000%, fallig am 27.01.21 1.200.000 1199.980 American T C 33750% fall 15.05.24 400,000 495,802
Jabil, Inc., 0,0000%, fallig am 28.01.21 1200000 1199.980 merican fower Lorp., 3,5/9Le, Tallg am 19.119. : :

Crown Castle International Corp., 3,1500%, fallig am

15.07.23 400.000 419.056
Amazon.com, Inc., 0,8000 %, fallig am 03.06.25 400.000 400.424
Bendigo & Adelaide Bank Ltd,, 2,5000%, fallig am

30.11.28 500.000 375.365
ETSA Utilities Finance Pty. Ltd,, 1,0650%, fallig am

29.8.22 500.000 372.881
Bank of China Ltd,, 0,8809%, fallig am 20.11.21 350.000 350.347
Novelis Corp., 3,2500 %, fallig am 15.11.26 305.000 307.669
HSBC Holdings plc, 2,2060%, fallig am 17.8.29 300.000 299.943
Standard Chartered plc, 0,9910%, fallig am 12.01.25 250.000 247248
Bank of Queensland Ltd,, 1,8690%, fallig am 1.5.28 300.000 231413
Florida Power & Light Co., 0,5640%, fallig am 28.07.23 205.000 205.051
Hewlett Packard Enterprise Co., 1,4500%, féllig am

01.04.24 175.000 175.599
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer
Kombination aus Ertrdgen und Kapitalwachstum zu bieten und
gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies jedoch
nicht garantiert ist).

Performanceziel: Outperformance gegenliber dem Bloomberg
Barclays US Aggregate Bond Index um 1,25 % p. a. vor Abzug
von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 67 % (jedoch typischerweise
mehr als 80 %) seines Vermagens in US-Anleihen jeglicher
Qualitét einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment
Grade) und forderungs- sowie hypothekenbesicherten Wertpa-
pieren von staatlichen, privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg
Barclays US Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist
allgemein reprasentativ fur die Anleihen, in die er investieren
kann, und dies bildet die Grundlage fur das Performanceziel
des Fonds. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen flr den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von
denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten
sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem
Index entsprechen.

Wie Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageprozess beriicksichtigt
werden

Die diesem Finanzprodukt (,Fonds* genannt) zugrunde
liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltiges Wirtschaften, obwohl der Manager
und der Anlageverwalter einen Entscheidungsprozess fur die
Anlageentscheidungen in Bezug auf den Fonds gilt, der im
Verkaufsprospekt ausfihrlich beschrieben wird.

Die voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsri-
siken auf die Fondsertrage

Die Analyse von ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfihrung) ist zwar integraler Bestandteil der Anlage-
kompetenzen des Anlageverwalters und einer von mehreren
Faktoren, die in die Auswahl von Anlagen und die Portfoliokon-
struktion einflieBen. Der Anlageprozess des Anlageverwalters
ist jedoch in erster Linie darauf ausgerichtet, die langfristigen
risikobereinigten Renditen fir Anleger zu maximieren. Daher
maximiert der Anlageverwalter bei der Verwaltung des Fonds
weder die Ausrichtung des Portfolios auf Nachhaltigkeitsrisiken
als eigenstandiges Ziel, noch weist er die Auswirkungen von
ESG-Faktoren auf die Fondsertrage prazise zu.

Uberblick iiber den Fonds
Greg Wilensky und Michael Keough, Portfoliomanager

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2021 erzielte die An-
teilsklasse H1m des Janus Henderson Flexible Income Fund in
US-Dollar eine Rendite von -1,19 % (netto) und -0,55 % (brutto),
verglichen mit -1,54 % und einem Performanceziel von -0,31 %
(brutto) fur den Bloomberg US Aggregate Bond Index.

Obwohl wir die Allokation des Fonds auf Unternehmensanlei-

hen wahrend des Jahres kontinuierlich verringerten, veranlasste
uns unsere insgesamt positive Einschatzung der US-Wirtschaft
dazu, das Ubergewichtete Engagement in Unternehmensanlei-

hen (einschlieBlich hochverzinslicher Anleihen) und verbrieften
Schuldtiteln wie forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset
Backed Securities, ABS) und mit gewerblichen Hypotheken
besicherten Wertpapieren (CMBS) aufrecht zu erhalten. Wir
behielten untergewichtete Engagements in US-Staatsanleihen
und mit Hypotheken besicherten Wertpapieren (MBS) bei.

Unsere Entscheidung, das Engagement in Unternehmensan-
leihen zu verringern, war vor allem darauf zurlickzufihren, dass
sich die Kreditspreads im Laufe des Jahres verengten. Die
Verkaufe von Unternehmensanleihen konzentrierten sich auf
das Investment-Grade-Segment, da wir der Meinung waren,
dass die relativ knappen Spreads die Attraktivitat dieser Titel
auf risikobereinigter Basis im Vergleich zu Hochzinsanleihen
verringert hatten. Innerhalb des Hochzinssegments nahmen wir
Anpassungen an unseren Positionen vor und konzentrierten
uns auf Titel, von denen ausgegangen wurde, dass sie Poten-
zial hatten, zu ,Rising Stars" zu werden, d. h. deren Rating sich
so stark verbessern konnte, dass sie in den Investment-Gra-
de-Markt aufsteigen. Wir verstarkten Positionen in variabel
verzinslichen Produkten wie Bankdarlehen. AuBerdem nahmen
wir zusétzliche Engagements in ABS und CMBS ins Portfolio
auf, wobei wir uns auf Relative-Value-Chancen konzentrierten,
die wir im Rahmen unserer Einzeltitelanalyse identifiziert hatten.
Und schlieBlich waren wir am Markt fur inflationsgeschutzte
US-Schatzanleihen (Treasury Inflation-Protected Securities,
TIPS) aktiv. Hier stockten wir unsere Positionen friihzeitig auf,
da wir davon ausgingen, dass sich die Inflationserwartungen
erhdhen wirden. Im weiteren Verlauf des Jahres passten wir die
Allokation dann im Zuge der Veranderung der Erwartungen an.

Unsere Vermdgensallokationsentscheidungen wirkten sich posi-
tiv auf die relative Wertentwicklung gegentiber dem Bloomberg
US Aggregate Bond Index aus. Die nicht im Index enthaltene
Allokation des Fonds auf hochverzinsliche Unternehmensanlei-
hen entwickelte sich gut, da sich die wirtschaftlichen Aussich-
ten weiter verbesserten und sich die Anleger weiterhin nach
Ertragsmoglichkeiten umsahen. Das nicht im Index enthaltene
Engagement in TIPS hatte ebenfalls einen erheblichen positiven
Einfluss, da wir unsere Positionierung an die Schwankungen
der Inflationserwartungen anpassten. Auch ein untergewichte-
tes Engagement in MBS und eine starke Titelauswahl verstark-
ten die relative Performance. Die Positionierung des Fonds
entlang der Zinsstrukturkurve fir US-Staatsanleihen und die
Tatsache, dass wir Engagements in staatsnahen Wertpapieren
gemieden hatten, bremsten die Wertentwicklung.

Die Bewaltigung der Straffung der Geldpolitik durch die Zen-
tralbanken verlauft zwar niemals geradlinig, wir gehen jedoch
davon aus, dass Anleihen in den kommenden Quartalen weiter-
hin Chancen auf Mehrwert bieten und dabei an ihre traditionelle
Rolle als Diversifizierungselement in volatilen Zeiten ankntpfen
werden. So konnte es durchaus sein, dass das Jahr 2022 den
Starken aktiver Manager genau in die Hande spielt. Unserer
Meinung nach durften sich Chancen zur Erzielung zusatzlicher
Renditen aus Relative-Value-Gelegenheiten, einer nuancierten
Sektorallokation, kurzfristigen Verwerfungen und einer guten
Einzeltitelauswahl ergeben.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Flexible
Income Fund.

Januar 2022
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020

((5])] (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte . ... ....... ... ... . oo 811.837.268 949.318.721
Barmittel und Devisen . . . . ... 49.052.699 54.507.881
BareinSChisse . . . . oo - 51.017
Barsicherheiten . . . . 20.000 72757
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . . ..o 35.866.865 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . . ... ... .. 426 1752
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 262.612 11.365.007
ZINSEN .« .ot 2.979.662 4.898.488
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ........ ... .. .. 4073 9.884

Summe Aktiva 900.023.605 1.020.225.507

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. ... .......... ... ... . ... .. 15127 94.746
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . ..« oottt 153.708 -
Bareinschiisse. . .. . ... o 6.395 573
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 137.637.954 55.106.114
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 3.857.960 1.079.238
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . . .. 378.835 501434
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 82.208 157.728
Vertriebsgebiihren . . . ... L 1.054 1127
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... o o o 114.887 109.555
ManagementgebUhren . . .. o 14.656 17970
Aufgelaufene Kosten . . . ... 207468 199.825

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 142.470.252 57.268.310

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 757.553.353 962.957.197

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢ortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ottt e 20.763.582 21.893.949
DIVIdeNdenertrage . . ... oot 180179 93.619
Sonstige Errage. . . ..o 10.213 20.278
Netto(verlust)/-gewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . ..o (29.758.401) 58277141
Anlage(verlust)/-ertrag insgesamt (8.804.427) 80.284.987
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . ... .. 5.207.039 4.464.370
Anlegerbetreuungsgebihren. . ... .. . 1.340.009 1.207.218
Vertriebsgeblhren. . . .o 12.840 8.375
ManagementgebUhren. . . . ... 207.325 104.312
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 354.039 460.365
Depotbankgeblhren . . . .. o 122.784 128.705
Honorare der Abschlussprifer . .. ... ... . 22.769 29.857
DruckKOSIEN . . . o 20153 (3.356)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... . 159.388 163.583
Sonstige GebUNreN . . . ..o 73776 85.156
Aufwendungen insgesamt 7.520.122 6.648.585
Abziiglich Aufwandsentschadigung (49.060) (95.957)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 7.471.062 6.552.628
Nettobetriebs(verlust)/-gewinn (16.275.489) 73.732.359
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... ... ... oo (11.629.670) (12.665.265)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . .. ... ... o (24.596) (26.229)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (423.904) (250.994)

Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschaftstitigkeit (28.353.659) 60.789.871

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2021 2020
(USD) ((U5]))

(Minderung)/Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChAftSALIGKEIt. . . . . oo oo (28.353.659) 60.789.871
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 114.683.078 474.208.579
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (291.733.263) (235.689.323)
VErWASSEIUNGSANPASSUNG «  « . o oottt et et et e e e e - 102100
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen (177.050.185) 238.621.356
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... ... .. (205.403.844) 299.411.227
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ...... .. 962.957197 663.545.970

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 757.553.353 962.957.197
Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres

zum 31. Dezember 2021 oder 31. Dezember 2020 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2020: 7,61% 73.260.164 USD)

2.068.116 280 Park Avenue Mortgage Trust, 0,9898

%, fallig am 15.09.34

634.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities

Trust, 0,9600 %, fallig am 15.09.34
2.830.170 BANK, 4,2550%, fallig am 15.05.61
1.090.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61

548.000 BBCMS Mortgage Trust, 0,9597 %, fallig

am 15.08.36
2.020.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig
am 15.12.51
1.712.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am
10.08.35
1115.983 BX Commercial Mortgage Trust, 1,2310
%, fallig am 15.03.37
1.820.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39

3.863.247 CHT Mortgage Trust, 1,0397 %, féllig am

1511.36
2.383.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig
am 10.05.51
143.099 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,5019 %, fallig am 25.04.31
183.787 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,4028 %, fallig am 25.08.31
324.652 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,2528 %, fallig am 25.09.31
147765 Connecticut Avenue Securities Trust,
21027 %, fallig am 25.07.39
97.020 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,2028 %, fallig am 25.10.39
1.330.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
1,5997 %, fallig am 25.10.41
794.000 Connecticut Avenue Securities Trust,
1,7000 %, fallig am 25.12.41
122.948 Connecticut Avenue Securities Trust,
2,2019 %, fallig am 25.06.39
793.093 Connecticut Avenue Securities Trust,
21027 %, fallig am 25.01.40

423.258 DB Master Finance LLC, 4,3520%, fallig

am 20.05.49

298138 DB Master Finance LLC, 4,0210%, fallig

am 20.05.49
3.274.673 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
3,6680%, fallig am 25.10.49
438.900 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
4,1180%, fallig am 25.07.47
1437540 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
4,1160%, fallig am 25.07.48
685.790 Domino's Pizza Master Issuer LLC,
4,3280%, fallig am 25.07.48
7.301 Drive Auto Receivables Trust, 3,56300%,
fallig am 15.12.23
2.849.799 GS Mortgage Securities Corp. Il,
4,1550%, fallig am 10.07.51

2.842.876 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%,

féllig am 10.03.51

1.229.708 Jack in the Box Funding LLC, 4,9700%,
fallig am 25.08.49

1.224.745 Jack in the Box Funding LLC, 3,9820%,
fallig am 25.08.49

1.627.700 Jack in the Box Funding LLC, 4,4760%,
fallig am 25.08.49

3.775.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%,

fallig am 15.12.48

mégens (%)

015
0,26

0,51

035

0,22

0,53

Zeitwert
(USD)

2.067.715
633.490
3197.880
1.230.839
548.204
2.297.043
1.894.151

1113.281
1941593

3.864.430
2.679.436
143.631
184.490
325.711
147770
97214
1.332.043
795.807
122.951
794.699
449.421
308.663
3451459
460199
1469.345
720.647
7307
3.205.238
31561072
1.313.738
1.229.456
1.685.498

4.050.352

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Anteile bzw. Kapitalbetrag

3.041.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%,
fallig am 15.08.49

825.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%,

fallig am 15.10.51

2.784.627 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%,
fallig am 15.12.51

2.813.605 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%,
fallig am 15.07.51

1.776.679 Morgan Stanley Capital | Trust, 6,0143 %,

fallig am 11.06.42
524726 New Residential Mortgage Loan Trust,
4,5000%, fallig am 25.02.58
1.036.000 Newday Funding Master Issuer plc,
11495 %, fallig am 15.03.29

1123.828 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,

3,1040 %, fallig am 25.07.26
1.088.048 Oak Street Investment Grade Net Lease
Fund, 1,8500%, féllig am 20.11.50
414.000 OneMain Direct Auto Receivables Trust,
3,8500%, fallig am 14.10.25
446.000 OneMain Direct Auto Receivables Trust,
4,4000%, fallig am 14.01.28
1143.660 Planet Fitness Master Issuer LLC,
3,8580%, fallig am 05.12.49
752.715 Planet Fitness Master Issuer LLC,
4,2620%, fallig am 05.09.48
182.537 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig

am 25.05.43
1.814.500 Taco Bell Funding LLC, 4,9700%, fallig
am 25.05.46
1138.000 Taco Bell Funding LLC, 1,9460 %, fallig
am 25.08.51
675120 Taco Bell Funding LLC, 4,9400%, fallig
am 25.11.48
1.383.000 Taco Bell Funding LLC, 2,2940 %, fallig
am 25.08.51
640.320 Wendy's Funding LLC, 3,7830%, fallig
am 15.06.49
681575 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig
am 15.06.51
653.760 Wendy's Funding LLC, 3,8840%, fallig
am 15.03.48
792.020 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig
am 15.06.51

1.252.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust,
3,6310%, fallig am 15.11.47
1.254.695 Wingstop Funding LLC, 2,8410%, fallig
am 05.12.50
959.595 Zaxby's Funding LLC, 3,2380%, fallig
am 30.07.51
Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken

besicherte Wertpapiere insgesamt

mogens (%)

0,02
0,25

015

0,17
0,17

013

10,19

Unternehmensanleihen (2020: 51,59% 496.839.241 USD)

Australien
Banken

2.018.000 Westpac Banking Corp., 2,6680%, fallig

am 15.11.35

Bermuda
Professionelle Dienstleistungen
2.567.000 IHS Markit Ltd., 4,7500%, fallig am
15.02.25

Kanada
Hotels, Restaurants & Freizeit
3.941.000 1011778 BC ULC, 4,0000%, fallig am
15.10.30

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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0,26

0,37

0,51

Zeitwert
(USD)

3162.057
938.963
3163194
3161.973
1.776.679
560.426
1.043.838
1121.695
1.077.093
414382
446.470
1172.879
752.715
185.062
1.893.774
1105.031
735.710
1.350.965
662.347
670144
677615
791.049
1.319.757
1.271.069

970.272

77.329.932

1.968.171

2.801.547

3.880.230



Janus Henderson Flexible Income Fund ¢ortsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mégens (%)

Kaimaninseln
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
1.649.000 Seagate HDD Cayman, 4,1250%, fallig

am 15.01.31 0,23
Frankreich
Banken

2.741.000 BNP Paribas SA, 2,5880%, fallig am
12.08.35 0,35
922.000 Credit Agricole SA, 4,3750%, fallig am
17.03.25 013
0,48

Guernsey

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
2100.000 Pershing Square Holdings Ltd., 3,2500

%, féallig am 01.10.31 0,28
Irland
Konsumentenkredite
1.875.000 AerCap Ireland Capital DAC, 4,6250%,
fallig am 15.10.27 0,27
1.042.000 AerCap lreland Capital DAC, 3,0000 %,
fallig am 29.10.28 0,14
1.068.000 AerCap Ireland Capital DAC, 3,3000 %,
fallig am 30.01.32 0,14
783.000 AerCap lreland Capital DAC, 3,4000 %,
fallig am 29.10.33 on
595.000 AerCap Ireland Capital DAC, 3,8500 %,
fallig am 29.10.41 0,08
0,74
Luxemburg

Lebensmittelprodukte
1.239.000 JBS Finance Luxembourg SARL,
3,6250 %, fallig am 15.01.32 0,16

Niederlande
Pharma
558.000 Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands Il BV, 4,7500 %, fallig am
09.05.27 0,07
713.000 Teva Pharmaceutical Finance
Netherlands 11l BV, 5,1250 %, féllig am
09.05.29 0,09
0,16

Siidkorea
Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.733.000  SK Hynix, Inc., 1,5000%, fallig am

19.01.26 0,22
1127000 SK Hynix, Inc., 2,3750%, fallig am
19.01.31 0,14
0,36
Spanien
Biotechnologie
3.008.000 Grifols Escrow Issuer SA, 4,7500 %,

fallig am 15.10.28 0,41

Supranational

Lebensmittelprodukte
962.000 JBS USA LUX SA, 6,7500 %, fallig am

15.02.28 014

2.450.000 JBS USA LUX SA, 6,5000 %, fallig am
15.04.29 0,36

2.013.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am
15.01.30 0,29

1172.000 JBS USA LUX SA, 3,7500%, fallig am

0112.31 016
0,95

Zeitwert
(USD)

1.717.986

2.628.993

991597
3.620.590

2106.376

2.075.723
1.0567.545
1.088.944

798160

620.866
5.641.238

1.245.802

563.603

700.202
1.253.805

1.697.031

1.085.952
2.782.983

3.073.785

1.039.383
2.699.140
2192619

1191.262
7122.304

Prozent des Beizulegender
Nettover-
Anteile bzw. Kapitalbetrag mogens (%)

Vereinigtes Konigreich
Pharma
1.438.000 Royalty Pharma plc, 2,1500 %, féllig am
02.09.31
1447000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50
715.000 Royalty Pharma plc, 3,3500 %, fallig
am 02.09.51

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.487.000 Boeing Co. (The), 4,8750%, féllig am
01.05.25

730.000 Boeing Co. (The), 2,1960%, féllig am
04.02.26

811.000 Boeing Co. (The), 3,6250%, féllig am
01.02.31

1.022.000 Boeing Co. (The), 3,9500%, fallig am
01.08.59

Luftfracht & Logistik
1.389.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26

Automobilsektor
2.098.000 Ford Motor Co., 3,2500 %, fallig am

12.02.32
Banken
736.000 Bank of America Corp., 5,2000%, fallig
am 01.06.23
1.903.000 Bank of America Corp., 6,2500%, féllig
am 05.09.24
1.591.000 Bank of America Corp., 3,6590%, féllig
am 23.04.27
1.571.000 Bank of America N.A., 3,7050 %, fallig
am 24.04.28
1.515.000  Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am
30.01.23
897.000 Citigroup, Inc., 5,3500%, fallig am
15.05.23
204.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am
15.05.24
916.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am
15.05.25
736.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig
am 01.08.24
777000 JPMorgan Chase & Co., 4,6000%, fallig
am 01.02.25
846.000 JPMorgan Chase & Co., 2,0830 %, fallig
am 22.04.26
2.342.000 JPMorgan Chase & Co., 3,9600%, fallig
am 29.01.27
2.036.000 JPMorgan Chase & Co., 2,9560 %, fallig
am 13.05.31
3.301.000 SVB Financial Group, 4,2500 %, féllig
am 15.11.26
2.352.000 SVB Financial Group, 4,1000 %, fallig
am 15.02.31
2.070.000 US Bancorp, 2,4910 %, fallig am
03.11.36
Getrénke

1.983.000 Anheuser-Busch Cos. LLC, 4,9000%,
fallig am 01.02.46

Baumaterial
436.000 Standard Industries, Inc., 4,3750 %,
fallig am 15.07.30

Kapitalmarkte
1.480.000 Ares Capital Corp., 3,2000 %, fallig am
15.11.31
3.817.000 Charles Schwab Corp. (The), 5,3750%,
féllig am 01.06.25

018
019

0,09
0,46

0,22
0,10
0

014
0,57

018

0,28

010
0,27

0,03
013
010
on
on

0,33

019

0,55

Zeitwert
(USD)

1.359.937
1.438.053

685.596
3.483.586

1628147
730.420
865.837

1.064.844
4.289.248

1.356.768

2152.548

760.380
2.049.293
1702.289
1706142
1.564.237
916.061
214.328
982.410
756.700
798.367
859.307
2.531.832
2110.251
3.3563.403
2.337.888

2.064.311
24707199

2512156

445714

1.456.727
4170.072

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

613.000

2.490.000

2116.000

1.083.000

3.271.000

Chemie
115.000

1143.000

829.000

Prozent des Beizulegender
Nettover-

Goldman Sachs Group, Inc. (The),
4,9500%, fallig am 10.02.25
Morgan Stanley, 2,1880 %, fallig am
28.04.26

Morgan Stanley, 3,9500 %, fallig am
23.04.27

Morgan Stanley, 1,5930%, fallig am
04.05.27

Morgan Stanley, 2,4840 %, fallig am
16.09.36

CF Industries, Inc., 5,1500 %, féllig am
15.03.34
CF Industries, Inc., 4,9500 %, fallig am
01.06.43
CF Industries, Inc., 5,3750 %, fallig am
15.03.44

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe

1.980.000

Aramark Services, Inc., 6,3750 %, fallig
am 01.05.25

Diversifizierte Telekommunikationsdienste

2417000

790.000

Stromversorger
1572.000

1.951.000
2.055.000
611.000

366.000

CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig am
01.02.31

Lumen Technologies, Inc., 5,8000 %,
fallig am 15.03.22

Dugquesne Light Holdings, Inc.,
2,7750%, fallig am 07.01.32

IPALCO Enterprises, Inc., 4,2500%,
fallig am 01.05.30

NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
1,8750 %, fallig am 15.01.27

NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
2,4400 %, fallig am 15.01.32

NRG Energy, Inc., 6,6250 %, fallig am
15.01.27

Elektronische Gerate und Komponenten

2.283.000
1125.000

Unterhaltung
4.210.000

Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 01.12.24
Trimble, Inc.,4,9000%, féllig am 15.06.28

Netflix, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.06.25

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

1.628.000
832.000

1.625.000

1.292.000

664.000

1.249.000

135.000

1.485.000

1.716.000

2.595.000

2.003.000

1.973.000

Agree LP, 2,9000%, fallig am 01.10.30
American Homes 4 Rent LP, 2,3750%,
féllig am 15.07.31

Broadstone Net Lease LLC, 2,6000 %,
féllig am 15.09.31

CTR Partnership LP, 3,8750%, fallig am
30.06.28

GLP Capital LP, 5,2500%, fallig am
01.06.25

GLP Capital LP, 5,3750%, féllig am
15.04.26

GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am
15.01.29

GLP Capital LP, 3,2500 %, fallig am
15.01.32

Invitation Homes Operating Partnership
LP,2,0000 %, fallig am 15.08.31

Iron Mountain Information Management
Services, Inc., 5,0000 %, fallig am
15.07.32

MPT Operating Partnership LP,

3,5000 %, fallig am 15.03.31

Rexford Industrial Realty LP, 2,1250%,
fallig am 0112.30

mégens (%)

0,14
0,42
2,03
0,02
018
0,14
034

0,27

0,21
0,28
027
0,08

0