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Janus Henderson Capital Funds plc ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
beschrankter Haftung, die in Irland als Umbrellafonds mit getrennt haftenden Teilfonds gegriindet
wurde und unter der Nummer 296610 eingetragen ist.






Wer ist Janus Henderson Investors?
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Verwaltetes Vermdgen Uber 340 Mehr als 2.000 25 Mehr als 4.300
Anlageexperten Mitarbeiter Niederlassungen weltweit Unternehmen 2020 von
Investmentteams getroffen

. Nordamerika . EMEA & Lateinamerika . Asien-Pazifik

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 30. Juni 2021. In den
Angaben zum verwalteten Vermégen ist das Vermégen von Exchange-Traded Notes (,ETNs®) nicht berticksichtigt.

Uber uns
Janus Henderson Investors (,Janus Henderson®) bietet als globaler Vermégensverwalter ein breites Spektrum an aktiv
verwalteten Anlageprodukten in verschiedenen Anlageklassen an.

Als Unternehmen sind wir von der Macht des Prinzips der ,Vernetzung* Uberzeugt — es hat unsere Entwicklung und unsere
heutige Welt gepragt. Bei Janus Henderson wollen wir unseren Kunden Vorteile durch die neuen Verbindungen bieten,

die wir herstellen. Ein dichtes und aktives Netz von Verbindungen und Kontakten ist die Basis fir starke Beziehungen, die
auf Vertrauen und Verstandnis beruhen. Es ermdéglicht den freien Fluss von Ideen zwischen unseren Investmentteams und
den aktiven Dialog mit Unternehmen. Dieser vernetzte Ansatz ist ein zentrales Element unserer Werte und flr das aktive
Management, flr das wir stehen. Er ist ein wichtiger Treiber fir die von uns angestrebte langfristige Outperformance.

Unser Bekenntnis zu aktivem Management bietet Kunden die Chance, passive Strategien Uber Marktzyklen hinweg zu
Ubertreffen. Sowohl in ruhigen Marktphasen als auch in Zeiten zunehmender Unsicherheit setzen unsere Manager ihre
Erfahrung ein und wagen Risiken gegeniiber dem Ertragspotenzial ab — um sicherzustellen, dass unsere Kunden auf der
richtigen Seite des Wandels stehen.

Warum Janus Henderson Investors?
Bei Janus Henderson wollen wir unsere erstklassigen Investmentteams und erfahrenen globalen Vertriebsexperten mit
unseren Kunden auf der ganzen Welt vernetzen.

Aktiv, weil aktives Management den Unterschied macht

Wir investieren selektiv in die aus unserer Sicht Uberzeugendsten Anlagechancen. Unsere Investmentteams haben die
Freiheit, sich eine eigene Meinung zu bilden und Portfolios aktiv zu managen, um Kunden mit ihren finanziellen Zielen zu
verbinden.

Globale Stéarke fiir lokale L6sungen
Wir bieten weltweite Prasenz in allen bedeutenden Markten kombiniert mit der Reaktionsschnelligkeit, den
mafBgeschneiderten Losungen und der personlichen Note, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

Stéarkung unserer Kunden durch den Austausch von Wissen: Knowledge Shared
Wir vermitteln unseren Kunden Einblicke und Wissen, damit sie bessere Anlage- und Geschéftsentscheidungen
treffen konnen.
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen

fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

Verwaltungsrat

lan Dyble (GB)

Carl O’'Sullivan (Irland)*

Peter Sandys (Irland)*

Matteo Candolfini (Luxemburg)
Jane Challice (GroBbritannien)

Eingetragener Geschaftssitz
10 Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irland

Unabhangige Abschlussprufer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Manager und Vertriebsstelle
Henderson Management, S.A.
(,HMSAY)

2 rue de Bitbourg

L-1273

Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageberater

Janus Capital

International Limited (,JCILY)
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

*unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Unteranlageberater

Janus Capital

Management LLC (,JCM*)

151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Intech Investment
Management LLC (,Intech®)
City Place Tower

525 Okeechobee Boulevard
Suite 1800

West Palm Beach, FL 33401
USA

Perkins Investment
Management LLC (,Perkins®)
311 S. Wacker Drive, Suite.
6000, Chicago, lllinois 60606,
USA

Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited (,JHISL")
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur

048946

Henderson Global Investors Limited
(,HGIL)

201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

Kapstream Capital PTY
Limited (,Kapstream®)

Level B, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000
Australien

Vertriebsstellen

Henderson Global Investors Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Capital International Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Promoter

Janus Capital International Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsstelle

J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Transferstelle

International Financial Data Services
(Ireland) Limited

Bishops Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

Verwabhrstelle

J.P. Morgan Bank (Ireland) PLC
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Rechtsberater
Arthur Cox LLP

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland

Gesellschaftssekretar
Bradwell Limited

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen rorsetaung

fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

Nachstehend sind die zum 30. Juni 2021 bestellten Vertretungen/Zahlstellen des Fonds aufgefuhrt.

Land
Osterreich

Belgien

Danemark

Frankreich

Deutschland

Griechenland

Hongkong

Italien

7 Unicredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8
1010 Wien
Osterreich

Caceis

Avenue du Port
86C Bte 320
B-1000 Brussel

Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ),

Bernstorffsgade 50

1577 Kopenhagen V

Danemark

BNP Paribas

Grands Moulins

9 Rue du Débarcadére
93500 Pantin
Frankreich

State Street Bank GmbH
SolmsstraBe 83

60486 Frankfurt am Main
Deutschland

National Bank of Greece
86 Eolou Street

10232

Athen

Griechenland

Janus Henderson Investors Hong Kong

Limited

Suites 1911-15

One International Finance Centre
1 Harbour View Street

Central

Hongkong

Allfunds Bank S.A., vertreten
durch ihre Filiale in Mailand
Via Bocchetto, 6

20123 Mailand

ltalien

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1
13900 Biella

[talien

Société Générale Securities
Services SpA,

Via S. Chiara 19

10122 Turin

Italien
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Land.

7 State Street Bank SpA

Luxemburg

Portugal

Spanien

Schweden

Schweiz

Taiwan

GroBbritannien

Via Col Moschin 16
20136 Mailand
[talien

BGL BNP Paribas S.A.
50 Avenue J.F. Kennedy
L-2951

Luxemburg

BEST - Banco Eletrénico de Servigo
Total S.A.

Praca Marqués de Pombal, n°3, 3°,
Lissabon

Portugal

Allfunds Bank S.A.
Estafeta 6

La Moraleja
Alcobendas
Madrid

Spanien

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Rasta Strandvag 5

169 79 Solna

Schweden

Schweizer Vertreter

First Independent Fund Services
Klausstrasse 33

8008 Ziirich

Schweiz

Schweizer Zahlstelle

Banque Cantonale de Genéve
Case Postale 2251

1211 Genf

Schweiz

Janus Henderson Investors Taiwan
Limited

Suite 45 A-1, Taipei 101 Tower

No. 7, Sec. 5 Xin Yi Road

Xin Yi District, Taipei

Taiwan, R.O.C.

Janus Capital International Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich



Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft

Janus Henderson Capital Funds plc (die ,Gesellschaft) ist
eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
eingetragen in Irland am 19. November 1998 unter der
Registernummer 296610. Sofern in diesem Bericht nicht
weiter vermerkt, haben alle in diesem Bericht verwendeten
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt der
Gesellschaft vom 30. Juni 2021 (der ,Verkaufsprospekt®).

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland

(die ,Zentralbank®) als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (,0GAW")

gemaR den European Communities UCITS Regulations
2011 in der jeweils geltenden Fassung und den Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-
Vorschriften) zugelassen. Die Gesellschaft ist als ein
Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den
Fonds strukturiert, sodass mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbankjeweils verschiedene Anteilsklassen, die
Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, vom
Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden
konnen. Fir jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit
Vermogenswerten gefihrt. Die Vermdgenswerte jedes
Fonds werden gemaRB den fur ihn geltenden und in der
jeweiligen Prospektergéanzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach
vorheriger Zustimmung der Zentralbankfir jeden Fonds
mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von
Vermogenswerten fur jede Klasse innerhalb eines Fonds
unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbankweitere Fonds einrichten.

Die Gesellschaft besteht aus den siebenunddreiBig
nachstehenden Teilfonds (einzeln als ,der Fonds* und
zusammen als ,die Fonds* bezeichnet):

Aktien- & Allokationsfonds

Janus Henderson Balanced Fund

Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund®
Janus Henderson Europe Fund®

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation
Fund®

Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Janus Henderson Global Research Fund

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund
Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Janus Henderson US Research Fund

Janus Henderson US Forty Fund

Geschaftstatigkeit noch nicht aufgenommen.

Janus Henderson US Venture Fund
Janus Henderson Global Value Fund®@
Janus Henderson US Strategic Value Fund

Vom Unteranlageberater Intech betreute Fonds

Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core
Fund

Janus Henderson Intech Emerging Markets Managed
Volatility Fund'

Janus Henderson Intech European Core Fund

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund®
Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund@

Janus Henderson Intech Global All Country Managed
Volatility Fund'

Janus Henderson Intech Global Income Managed Volatility
Fund®

Janus Henderson Intech US Core Fund

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund®@
Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund

Rentenfonds

Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities
Fund

Janus Henderson Flexible Income Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund '

Janus Henderson Global Flexible Income Fund®@

Janus Henderson Global High Yield Fund

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

Sonstige relevante Informationen

(i) Genauere Auskiinfte tber die Anlageziele und
Anlagepolitik derjenigen Fonds, die ihre Geschaftstatigkeit
noch nicht aufgenommen haben, sind in der
entsprechenden Prospekterganzung zu finden.

(i) Exemplare geprfter Jahresberichte und ungeprifter
Halbjahresberichte sind kostenlos beim eingetragenen

Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland, erhaltlich oder kénnen an jedem Geschéaftstag zu
den normalen Geschéftszeiten bei der Niederlassung der
Gesellschaft eingesehen werden. Die Berichte stehen auch
auf nachfolgender Website zur Verfigung:

https://www.janushenderson.com/en/row/documents/

@ Dieser Fonds ist fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und wird derzeit abgewickelt.

®) Dieser Fonds hat seine Anlagetéatigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.
©) Dieser Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 03. Marz 2021 eingestellt.

) Dieser Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 18. Mai 2021 eingestellt.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2021
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Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

(iii) Banque Cantonale de Genéve nimmt die Funktion der
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund
Services Limited mit Sitz in Zurich fungiert als Schweizer
Vertreter der Gesellschaft fur in der oder von der Schweiz
aus vermarktete Anteile. Schweizer Anleger kdnnen den
aktuellen Verkaufsprospekt fur Anleger in der Schweiz, die
Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (die
,KIIDs*) fir Schweizer

Anleger, den Gesellschaftervertrag und die Satzung der
Gesellschaft, die gepriften Jahres- und ungepriften
Halbjahresberichte und die Liste der von der Gesellschaft
wahrend des Berichtszeitraums getatigten Kaufe und
Verkdufe kostenlos beim Schweizer Vertreter, First
Independent Fund Services Limited, anfordern. Anfragen
sind an folgende Adresse zu richten: First Independent
Fund Services Limited, Klausstrasse 33, 8008 Zdrich,
Schweiz.

(iv) Zum 30. Juni 2021 waren folgende Fonds nicht in
Hongkong zugelassen und nicht in Hongkong 6ffentlich
erhaltlich:

1. Janus Henderson Global Adaptive Capital

Appreciation Fund

2. Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund

3. Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

4. Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

5. Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund

6. Janus Henderson Intech European Core Fund

7. Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund
8. Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund

9. Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
10. Janus Henderson Absolute Return Income Fund

11. Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)

12. Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities

Fund

13. Janus Henderson Global High Yield Fund

14. Janus Henderson Europe Fund

15. Janus Henderson Global Value Fund

16. Janus Henderson Intech Global Income Managed
Volatility Fund

17. Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund
18. Janus Henderson Global Flexible Income Fund

(v) Zum 30. Juni 2021 waren folgende aktive Fonds nicht in
der Bundesrepublik Deutschland zugelassen und wurden
nicht an deutsche Anleger vermarktet:

1. Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund

2. Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance
Core Fund

3. Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund

4. Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

4 Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2021

Uberblick {iber die wahrend des Berichtszeitraums
aufgelegten Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum
aufgelegt:

Ausgabe-preis
Anteilsklasse Auflegungsdatum (Lokalwéhrung)

Janus Henderson
Global Life Sciences
Fund

Janus Henderson
Global Life Sciences
Fund

Janus Henderson
Global Life Sciences
Fund

Janus Henderson
Global Technology and
Innovation Fund

Janus Henderson
Global Technology and
Innovation Fund

Janus Henderson
Opportunistic Alpha
Fund

Janus Henderson
Opportunistic Alpha
Fund

Janus Henderson
Opportunistic Alpha
Fund

Janus Henderson US
Venture Fund

Janus Henderson US
Venture Fund

Janus Henderson US
Short-Term Bond Fund
Janus Henderson US
Short-Term Bond Fund

12 HKD 14. April 2021

A2 EUR 14. April 2021

12 HAUD 14. April 2021

A2 EUR 14. April 2021

H2 EUR 14. April 2021

A2 HCHF 17. Juni 2021

H2 HCHF 17. Juni 2021

12 HCHF 17. Juni 2021

V2 USD 14. April 2021

V2 HEUR 14. April 2021

A3m USD 14. April 2021

13m USD 14. April 2021

Uberblick iiber die wahrend des Berichtszeitraums
geschlossenen Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Berichtszeitraum
geschlossen:

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund

Anteilklasse Datum der SchlieBung

A2 USD 27. Mai 2021
12USD 27. Mai 2021
Z1USD 27. Mai 2021

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund

Anteilklasse Datum der SchlieBung

A2USD 03. Mérz 2021
H2 USD 03. Mérz 2021
12USD 03. Marz 2021

Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund

Anteilklasse Datum der SchlieBung

72 GBP 18. Mai 2021
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Marktruckblick

Uberblick

Globale Aktien legten im Berichtszeitraum zum 30. Juni
2021 zu (MSCI World Index +12,1 % in Pfund Sterling und
+13,3 % in US-Dollar), da Anleger die Verabreichung von
COVID-19-Impfstoffen weltweit, die anhaltende geld- und
fiskalpolitische Unterstitzung und weitere Anzeichen auf
eine konjunkturelle Erholung begriBten. Inflationssorgen
lieBen jedoch Unruhe aufkommen.

Vereinigtes Konigreich

Der FTSE All-Share Index stieg in Pfund Sterling um 11,1 %,
da stete Fortschritte bei der Verteilung von COVID-19-Impf-
stoffen, eine Lockerung der Kontaktbeschrankungen und
weitere Anzeichen auf eine Verbesserung der Wirtschafts-
lage Auftrieb boten. Der Markt zeigte sich zu Beginn des
Berichtszeitraums schwach, als in weiten Teilen des Ver-
einigten Konigreichs die striktesten Lockdown-Vorschriften
in Kraft traten. In der Folge erholte er sich jedoch, da die
Zahl der Infektionen und Todesfalle zurtickging und die
Beschrankungen allmahlich gelockert wurden. Sorgen Gber
die Inflation, die im Mai auf 2,1 % gegentber dem Vorjahr
stieg, Ubten erheblichen Abwartsdruck aus, auch wenn die
Bank of England an ihrer gemaBigten Haltung festhielt. Das
britische monatliche BIP verbuchte im April einen starken
Anstieg um 2,0 % gegeniiber dem Vormonat, wahrend die
Wirtschaft im ersten Quartal um 1,6 % schrumpfte. Das
Pfund Sterling wurde gegenlber den meisten bedeutenden
Wahrungen aufgewertet, was neben dem Erfolg der Impf-
programme auch der Lockerung der Ausgangsbeschran-
kungen und Anzeichen auf eine konjunkturelle Verbesserung
zu verdanken war.

Europa

Européische Aktien tendierten aufwarts (der FTSE

World Europe ex UK Index legte in Pfund Sterling um
+10,9 % und in Euro um +16,0 % zu), was neben einer
Lockerung der Ausgangsbeschrankungen gegen Ende des
Berichtszeitraums auch der anhaltenden Unterstltzung
durch die Europaische Zentralbank zu verdanken war.
Aktien entwickelten sich anfanglich schwach, da die relativ
langsame Verteilung von COVID-19-Impfstoffen innerhalb
der Region Anlegern Sorgen bereitete. Eine anschlieBende
Beschleunigung der Impfkampagnen I6ste schlieBlich
jedoch eine Erholung aus. Die Zugewinne setzten sich trotz
der Verscharfung der coronabedingten Beschrankungen

im Marz fort, da die Region von einer dritten Infektionswelle
heimgesucht wurde. Bis Ende Juni war ein GroBteil der
Beschrankungen jedoch wieder gelockert worden. Sorgen
Uber steigende Preise triibten die Stimmung ein: Die
jahrliche Inflationsrate der Eurozone ging im Juni auf 1,9 %
zurtick, nachdem sie im Mai mit 2,0 % den hochsten Stand
der letzten zweieinhalb Jahre erreicht hatte. Unterdessen
rutschte die Wirtschaft der Region im ersten Quartal in eine
Doppelrezession ab und verbuchte eine Kontraktion um
0,3 % gegenlber den vorangegangenen drei Monaten.

USA

In den USA legte der S&P 500 Index in Pfund Sterling um
14,0 % und in US-Dollar um 15,3 % zu, da die Verteilung
von COVID-19-Impfstoffen, weitere fiskalpolitische Kon-
junkturmaBnahmen und ein starkes Wirtschaftswachstum
die wichtigsten Aktienindizes auf neue Rekordstande
trieben. Joe Biden wurde im Januar als Prasident vereidigt,
wahrend die Demokraten nach einer gewonnenen Stich-
wahl in Georgia die Kontrolle Gber den US-Senat erlangten.
Optimismus tber das 1,9 Bio. USD schwere Konjunkturpro-
gramm von Président Biden, das im Marz vom US-Kongress
verabschiedet wurde, sorgte fir Kursgewinne, die durch die
Veréffentlichung einiger solider Unternehmensergebnisse in
der zweiten Halfte des Berichtszeitraums gesttzt wurden.
Sorgen Uber die Inflation, die im Mai auf 5,0 % gegenlber
dem Vorjahr anstieg, I6sten jedoch Volatilitat aus. Im Juni
kiindigte die US-Notenbank (Fed) eine Neuausrichtung ihrer
Geldpolitik an und anderte ihre Prognose, wonach es vor
2024 keine Zinserhohungen geben wird, auf méglicherweise
zwei im Jahr 2023. Dies léste weltweit Verunsicherung an
den Markten aus. Kursgewinne bei Technologiewerten und
die Einigung der beiden Parteien im US-Senat auf ein Infra-
strukturpaket im Wert von 1 Bio. USD trugen zur Erholung
des Marktes bei. Die US-Wirtschaft erholte sich weiter und
wuchs im ersten Quartal 2021 um annualisierte 6,4 %.

Japan

In Japan legte der TOPIX Index in Pfund Sterling um 0,2 %
und in Yen um 8,9 % zu, wobei die Zugewinne durch
Sorgen Uber einen Anstieg der COVID-19-Infektionszahlen
wahrend des Berichtszeitraums gebremst wurden. Der
optimistische Ausblick auf einen Konjunkturaufschwung
trieb den TOPIX im Marz auf ein 30-Jahres-Hoch. Im April
gaben Aktien jedoch nach, da steigende Infektionszahlen
die Regierung dazu veranlassten, erneut Beschrankungen
fur die groBten Stadte Japans einzufihren. Diese wurden in
der Folge verlangert und auf andere Regionen ausgeweitet.
Sorgen Uber die Inflation, insbesondere in den USA,

zogen den als Benchmark angesetzten Nikkei 225 Index
nach unten, so dass dieser Mitte Mai auf den niedrigsten
Stand der letzten vier Monate sank. Auch die restriktiveren
Kommentare seitens der US-Notenbank dampften die
Stimmung. Allerdings ging der Deflationsdruck in Japan
zurlck: Die um die Preise fur frische Lebensmittel bereinigte
Kerninflationsrate stieg im Mai erstmalig seit mehr als
einem Jahr an und verbuchte im Vorjahresvergleich ein Plus
von 0,1 %. Das japanische BIP ging im ersten Quartal auf
annualisierter Basis um 3,9 % zurUck.

Asien

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index stieg in Pfund
Sterling um 5,8 % und in US-Dollar um 6,9 %, was

vor allem Anzeichen auf einen Konjunkturaufschwung
zuzuschreiben war. Chinesische Aktien erzielten im Februar
deutliche Kursgewinne, da sich die Erholung der Wirtschaft
fortsetzte — das BIP-Wachstum gegenlber dem Vorjahr
erreichte im ersten Quartal einen Rekordstand von 18,3 %.
Der Markt erzielte jedoch nur geringfligige Zugewinne,

da Spannungen mit dem Westen, Sorgen Uber eine
politische Straffung in Peking und deren Auswirkungen
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auf die Bewertungen sowie Inflationssorgen die Stimmung
eintribten. In Stidkorea legten Technologieaktien deutlich
zu, so dass der als Benchmark geltende Kospi Index ein
Allzeithoch erreichte. Ein starkes Wirtschaftswachstum
bescherte taiwanesischen Aktien starke Kursgewinne.
Gegen Mitte Mai biiBten Aktien einen Teil davon jedoch
aufgrund von Inflationssorgen und steigenden COVID-
19-Infektionszahlen in dem Land wieder ein. Indonesien
verbuchte negative Renditen, da das Land mit einer neuen
Welle von COVID-19-Infektionen zu kampfen hatte. Der
australische Markt entwickelte sich stark, was anhaltendem
Wirtschaftswachstum sowie dem Erfolg des nationalen
Programms zur Einddmmung von COVID-19 zu verdanken
war, auch wenn es gelegentlich zu einem voribergehenden
Anstieg der Infektionszahlen kam.

Schwellenldnder

Der MSCI Emerging Markets Index legte in Pfund
Sterling um 6,5 % und in US-Dollar um 7,6% zu, was
dem von der Zulassung von Impfstoffen ausgeldsten
Optimismus Uber eine Erholung der Weltwirtschaft zu
verdanken war. Indische Aktien tendierten aufwarts, als
die COVID-19-Infektions- und Todesfallzahlen gegenlber
dem zuvor erreichten Rekordstand zurlickgingen und die
Regierung ihre Beschrankungen lockerte. Anhaltendes
Wirtschaftswachstum und geldpolitische Unterstiitzung
verstarkten die Stimmung ebenfalls. Brasilianische

Aktien legten zu, da sich das BIP des Landes weiter
erhohte, wahrend ein Anstieg der Olpreise die Zugewinne
in Mexiko und Russland stitzten. Stdafrikanische

Aktien erzielten aufgrund von Anzeichen auf eine
Verbesserung der Wirtschaftslage und Optimismus tber
Impfkampagnen Kursgewinne, kamen jedoch gegen Ende
des Berichtszeitraums unter Druck, als die COVID-19-
Infektionszahlen erneut anstiegen. Turkische Aktien brachen
aufgrund von Sorgen Uber die Einmischung von Prasident
Recep Tayyip Erdogan in die Geldpolitik ein, sodass die Lira
gegenuber dem US-Dollar auf ein Rekordtief sank.

Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe

An den Rentenmaérkten fiel der JPM Global Government
Bond Index in Pfund Sterling um 5,6 % und in US-Dollar
um 4,6 %. Die Renditen an den Staatsanleihenmarkten der
Kernlander USA, GroBbritannien, Deutschland und Japan
stiegen im Februar und Méarz sprunghaft an, da sich die
Anleger allmahlich Sorgen Uber steigende Inflationsraten
und Zinssatze machten. Gegen Ende des Berichtszeitraums
schienen diese Sorgen jedoch abzuklingen. Die Rendite der
als Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen
notierte zum Ende des Berichtszeitraums etwa 60 % hoher,
knapp unter der Marke von 1,5 %, nachdem sie Ende Marz
noch bei 1,7 % gelegen hatte. Starke Aufwartsbewegungen
gab es bei zehnjéhrigen britischen Staatsanleihen (Gilts)
und zehnjahrigen deutschen Bundesanleihen. Am Markt fir
Unternehmensanleihen gaben High-Yield-Emittenten in den
USA im ersten Quartal 2021 Anleihen im Wert von Uber 140
Mrd. USD aus und markierten damit ein Allzeithoch.
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An den Rohstoffmarkten stiegen die Olpreise stark, da die
Markteinfihrung von COVID-19-Impfstoffen in Verbindung
mit fortgesetzten Forderkirzungen der Produzenten das
Vertrauen in eine erneute Belebung der Nachfrage starkte.
In den USA erhohte sich der Preis des als Benchmark
dienenden WTI-Rohdls um mehr als 50 % auf rund 73 US-
Dollar je Barrel zum Ende des Berichtszeitraums. Die
Gold-Kassapreise gaben wahrend des Berichtszeitraums
um mehr als 6 % nach, da die durch die Zulassung von
Impfstoffen geschirte Hoffnung auf eine Erholung der
Weltwirtschaft die Attraktivitat des Edelmetalls dampfte.
Die Kupferpreise stiegen dank der starken Nachfrage,
insbesondere aus China, auf neue Rekordstande. In den
USA notierten die Terminkurse insgesamt rund 20 % hoher.

Die Indexrenditen stammen von Refinitiv Datastream

und sind als Gesamtrenditen in den Lokalwéhrungen
ausgewiesen, sofern nichts anderes angegeben ist. Aus der
bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukdnftige
Entwicklung geschlossen werden.



Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)*
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... . ... .. .. L 17.470.514.672 15.418.760.246
Barmittel Und DeVISEN . . . . o o 97.396.298 385.212.589
BareinsChisse . . . . oo 5.215.740 718.583
Barsicherheiten . .. ... . 1.797.006 7775.585
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . .. ..o 173.348.379 19.383.391
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 86.388 39.100
Verkaufte Fondsanteile . . . .. ..o 80.199.427 91.385.192
Dividenden . . . .o 5.322.499 5.451724
ZINSEN . . oo 27675.379 31.073.679
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 497409 446.161
Sonstige Forderungen. . . . ... 1578.825 1.649.128

Summe Aktiva 17.863.632.022 15.961.895.378

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... . ... 34.874.130 10.847.263
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 436.609 41158
Bareinschiisse. . . . ... o 792166 932.342
Barsicherheiten . . . ... 39.997 340.000
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . . ... .o 562.456.642 303.640.154
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . 135.772 574
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 30.681.535 19.292.021
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 12.612.846 11137178
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. o 4.806.852 4.266.531
Vertriebsgeblhren . . .. .o 55.312 58103
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... . o o 1.565.144 1791914
ManagementgebUhren . . .. . 310.943 287151
Aufgelaufene Kosten . . .. oo 4.095.574 3.362.878

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 652.863.522 355.997.267

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 17.210.768.500 15.605.898.111

* Die Zahlen fur 2020 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020 eingestellt hat.

** Die Zahlen fur 2021 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Janus Henderson Intech Global
Absolute Return Fund und den Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2021 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni

2021 2020
(USD)** (USD)*

Erlose:
ZINSEIIAGE . . . . o oo 66.044.656 62.199.113
Dividendenertrdge . . ... ..o 78.778.120 63.954.437
Sonstige Errage. . . ..o 1.062.324 134.048

Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und

VerbindlichKEItEN . . . . o o 922.482.456 (73.337.883)

Anlageertrige insgesamt 1.068.367.556 52.949.715

Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. ... 71427366 44.952.831
Anlegerbetreuungsgebiihren. . ... ... 27519.367 18.208.295
Vertriebsgeblhren. . .. ..o 335.885 310.428
Managementgeblhren. . . . ... 1.916.262 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o o 3.783.181 4.030.695
Depotbankgeblhren . . . .. o 1.248.909 1.176.475
Honorare der Abschlussprifer . .. ... ... . 320.944 308122
DruckkoSIEN . . o oo 250.284 (201.783)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... 2287772 2.230.729
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 980.319 588.916

Aufwendungen insgesamt 110.070.289 71.604.708
Abziiglich Aufwandsentschadigung (1.767.313) (1.704.474)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 108.302.976 69.900.234
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 960.064.580 (16.950.519)

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... ..o o (34.231.568) (29.306.374)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... . ... ... ... (386.737) (377.355)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (19.444.588) (16.348.983)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschaftstitigkeit 906.001.687 (62.983.231)

* Die Zahlen fir 2020 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020 eingestellt hat.

** Die Zahlen fir 2021 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Janus Henderson Intech Global
Absolute Return Fund und den Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2021 eingestellt haben.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni

2021 2020
(USD)** (USD)*

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von rickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . . ... oo 906.001.687 (62.983.231)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 3.411.486.604 3.265.748.667
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (2.707.808.084) (2.201.906.291)
VErwasSerungsanpassUNg . . . .« oo v vt et et et e e e 305.865 426.968
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 703.984.385 1.064.269.344
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 1.609.986.072 1.001.286.113
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 15.605.898.111 10.789.529.305
Nomineller Devisengewinn/(-Verlust). . . ... ... oot (5.115.683) 108.631

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 17.210.768.500 11.790.924.049

* Die Zahlen fur 2020 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund beziehen, der seine Anlagetatigkeit im
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020 eingestellt hat.

** Die Zahlen fir 2021 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund, den Janus Henderson Intech Global
Absolute Return Fund und den Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum zum
30. Juni 2021 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer Kombination
aus Kapitalwachstum und Ertrdgen zu bieten und gleichzeitig
Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies jedoch nicht
garantiert ist).

Performanceziel: Ubertreffen des ,Balanced” Index (55 % S&P
500 + 45 % Bloomberg Barclays US Aggregate Bond) um

1,5 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von

5 Jahren.

Der Fonds investiert 35-65 % seines Vermogens in Aktien
Uberwiegend von US-Unternehmen und 35-65 % seines
Vermogens in Anleihen jeglicher Qualitat, einschlieBlich bis
zu 35 % in hochverzinsliche Anleihen und Darlehen (jeweils
ohne Investment Grade) von US-Unternehmen oder der US-
Regierung.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Balanced Index
(55 % S&P 500 + 45 % Bloomberg Barclays US Aggregate
Bond) aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen und Anleihen, in die

er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein hohes
MaB an Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner Anlagen
fir den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Mike Keough und Greg Wilensky,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021 erzielte
die Anteilsklasse A2 des Janus Henderson Balanced Fund

in US-Dollar gemessen eine Rendite von 7,77 % (netto) und
8,78 % (brutto), verglichen mit 7,43 % fur den Balanced Index
und einem Performanceziel von 8,22 % (brutto). Der Balanced
Index ist eine intern berechnete, gemischte Benchmark, die aus
dem S&P 500 Index® (55 %) und dem Bloomberg Barclays
US Aggregate Bond Index (45 %) besteht. Der S&P 500

Index verzeichnete eine Rendite von 15,25 %, wahrend der
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index mit -1,60 %
rentierte.

Da unser Ausblick fur die Entwicklung von Aktien im Zuge

der Erholung der Wirtschaft, insbesondere gegenuber
Rentenwerten, positiv war, hielten wir Uber weite Strecken des
Berichtszeitraums hinweg eine Aktiengewichtung in der Nahe
der fur den Fonds vorgegebenen Hochstgrenze von 65 %. Der
Fonds beendete den Berichtszeitraum mit ca. 65 % in Aktien
und dem Rest in Rentenwerten.

Die Aktienkomponente des Fonds blieb hinter dem S&P

500 Index zurtick. Eine Nullgewichtung des Energiesektors
belastete das relative Ergebnis am starksten. Trotz einer
Verbesserung der Olpreise haben wir die Branche aufgrund
enttduschender Renditen auf das investierte Kapital und eines
Mangels an Kontrolle Uber das Angebot allgemein gemieden.
Eine Nullgewichtung des zinsempfindlichen Versorgungssektors
hingegen wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung der
Komponente bei.

Die Titelauswahl verstarkte die relative Rendite insgesamt,
insbesondere im Technologiesektor. Digital ausgerichtete
Unternehmen schnitten weiterhin gut ab, was zum Teil auf
eine pandemiebedingte Beschleunigung des technologischen
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Wandels zurlickzufiihren war. Das Halbleiterunternehmen

Lam Research zéhlte zu den Einzeltiteln mit dem

starksten positiven Beitrag zum relativen Ergebnis. Die
Nachfrageprognosen fir Waferproduktionsanlagen wurden
angesichts der branchentbergreifenden Verbreitung von
Halbleitern weiter angehoben. Alphabet leistete ebenfalls einen
erheblichen Beitrag, nachdem das Unternehmen wahrend

des Berichtszeitraums anhaltende Stérke in seinen Bereichen
Cloud, digitale Werbung und YouTube gemeldet und eigene
Aktien zurlickgekauft hatte.

Merck zahlte zu den Schlusslichtern im Fonds. Werte aus dem
Gesundheitssektor fielen im Berichtszeitraum insgesamt zurtick
— insbesondere im Zuge der im ersten Quartal verzeichneten
zyklischen Rally. Dariiber hinaus wurde Merck durch Sorgen
Uber neuerliche politische Diskussionen belastet, in denen
eine verstarke Regulierung der Medikamentenpreise gefordert
wurde. Auch der Kfz-Versicherer Progressive belastete das
relative Ergebnis. Im Zuge der Wiedererdffnung der Wirtschaft
fuhren die Menschen wieder mehr mit dem Auto, so dass sich
die Schadenquote von Progressive erhohte. Dies wirkte sich
negativ auf den Aktienkurs aus.

Das Anleihensegment Ubertraf den Bloomberg Barclays U.S.
Aggregate Bond Index. Die relative Outperformance war in
erster Linie unseren Vermodgensallokationsentscheidungen

zu verdanken. Die nicht im Index enthaltene Allokation

des Fonds auf hochverzinsliche Unternehmensanleihen
entwickelte sich gut, da sich die wirtschaftlichen Aussichten
weiter verbesserten und sich die Anleger weiterhin nach
Ertragsméglichkeiten umsahen. Das nicht im Index enthaltene
Engagement in inflationsgeschutzten US-Staatsanleihen
(Treasury Inflation Protected Securities) hatte ebenfalls

einen positiven Einfluss, da wir unsere Positionierung an die
Schwankungen der Inflationserwartungen anpassten. Eine
Untergewichtung hypothekenbesicherter Wertpapiere verstarkte
die relative Wertentwicklung ebenfalls — insbesondere dank
der Tatsache, dass sich die Spreads in der zweiten Halfte
des Berichtszeitraums erweiterten. Die Positionierung des
Fonds im Hinblick auf die Renditekurve fir US-Staatsanleihen
belastete das Ergebnis, da unsere Positionen in langfristigen
US-Staatsanleihen stark in Mitleidenschaft gezogen wurden,
als die Kurve in der ersten Halfte des Berichtszeitraums einen
steileren Verlauf annahm. Die Tatsache, dass der Fonds
staatsnahe Wertpapiere gemieden hatte, und geringflgige
Barmittelbestande dampften die Wertentwicklung leicht.

Mit Blick auf die Zukunft rechnen wir damit, dass ein

starkes Wirtschaftswachstum die Fundamentaldaten von
Unternehmen und Verbrauchern weiterhin stitzen wird. Unser
Ausblick fir die Aktienmarkte ist nach wie vor positiv. Die
Aktienkomponente konzentriert sich weiterhin auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit positiven Cashflows, die unserer
Einschatzung nach im Zuge des digitalen Wandels langfristig
zu den Gewinnern z&hlen dirften. In der Anleihenkomponente
achten wir genau auf die Bewertungen, schatzen die
Aussichten fir Unternehmensanleihen und verbriefte Kredite
im Zuge der Erholung jedoch moderat positiv ein. Wir werden
das Portfolio wie immer dynamisch auf der Grundlage der
Marktbedingungen und der Anlagegelegenheiten anpassen, die
unsere Aktien- und Rententeams mithilfe ihrer fundamentalen
Bottom-up-Analysen identifizieren.

Vielen Dank fir lhre Anlage im Janus Henderson Balanced
Fund.



Janus Henderson Balanced Fund Forsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ......... ... ... .. oo 6.873.027.413 5.488.285197
Barmittel und Devisen . . . . . ... 23.960.933 147025132
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 8.384.761 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... 18.070 18.506
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... . 41.538.582 31.566.172
Dividenden . . . . . 1.033.639 1.628.907
ZINSEN .« .ot 9.738.679 10.704.560
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... - 64

6.957.702.077 5.679.218.538

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... o 9.044.918 189.672
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . . .ottt 207.066 1
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 239.197.266 128.519.815
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 8.726.345 6.162.186
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 5.075.919 4.334.863
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. L 3.264.747 2.801.185
Vertriebsgeblhren . . . o .o 7494 7425
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren ... ... .. ... ... . ... . . . 450315 786.395
Managementgebiihren . . . ... .. 122.363 103.573
Aufgelaufene Kosten . . ..o 1.271.087 816.165

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 267.367.520 143.721.280

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 6.690.334.557 5.535.497.258

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund forsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEIIAGE . . . . o oo 25.624.628 25119.389

Dividendenertrage . . .. ...t 24.981.543 20.987.007

Sonstige ERrage. . . ..o 29 -
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . oo 427.841.466 (79.328.465)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 478.447.666 (33.222.069)
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . . . o 28.303.867 18.403183

AnlegerbetreuungsgebUhren. . . .. ... 18.384.362 12.054.722

Vertriebsgeblhren. . .. ... 44.588 43.019

ManagementgebUhren. . . . ... 713.066 -

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 1.264.934 1.510.407

Depotbankgeblhren . . . ..o 267315 259.630

Honorare der Abschlusspriifer . . .. . .. 9.300 11.329

DruckkoSteN . . oo 109111 (84.430)

Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . o 1294145 1171.488

Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 358.082 283.892
Aufwendungen insgesamt 50.748.770 33.653.240
Abziiglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 50.748.770 33.653.240
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 427.698.896 (66.875.309)
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... o (17.688.987) (12.244.491)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (7.536.567) (6.089.208)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 402.473.342 (85.209.008)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum
30. Juni
plopli]
(USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . . . .o 402.473.342 (85.209.008)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen ... ... ..o oo 1.554.298.018 1.489.828.459
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (801.934.061) (781.644.376)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 752.363.957 708.184.083
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............ ... .. 1154.837.299 622.975.075
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 5.535.497.258 3.596.110.712

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 6.690.334.557 4.219.085.787

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstétigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

4.061.526 GS Mortgage Securities Corp. Il, 4,1550%, fallig

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte am 10.07.51 0,07 4.676.319
Wertpapiere (2020: 3,19% 176.838.670 USD) 2152.000 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%, féllig
5141778 280 Park Avenue Mortgage Trust, 0,9529%, am 10.03.51 0,04 2447084
fallig am 15.09.34 0,08 5145.988 2.402.843 Jack in the Box Funding LLC, 4,9700%, fallig
177771 Angel Oak Mortgage Trust | LLC, 3,6740%, am 25.08.49 0,04 2.642781
fallig am 27.07.48 0,00 177771 2.647.990 Jack in the Box Funding LLC, 3,9820%, fallig
346.164 Arroyo Mortgage Trust, 3,7630%, fallig am am 25.08.49 0,04 2.692.061
25.04.48 0,01 346.164 5.477.608 Jack in the Box Funding LLC, 4,4760%, fallig
850.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities Trust, am 25.08.49 0,09 5.794.360
0,9230%, fallig am 15.09.34 0,01 851.068 10.657.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8090%, fallig
6.617.003 BANK, 4,2550%, fallig am 15.05.61 0,11 7.649.104 am 15.12.48 017 11.681.837
3.315.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61 0,06 3.827.215 2.237.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7820%, féllig
1.680.000 BBCMS Mortgage Trust, 0,9229%, fallig am am 15.08.49 0,04 2.371.633
15.08.36 0,03 1.682.605 1.998.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, fallig
6.197.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am am 15.10.51 0,03 2.329.306
15.12.51 0,11 7212185 4.669.927 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
1.966.000 BBCMS Trust, 4,1970%, féllig am 10.08.35 0,03 2.231.034 am 1512.51 0,08 5.408.399
3.600.519 BX Commercial Mortgage Trust, 0,8230%, fallig 5.655.147 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%, féllig
am 15.11.35 0,05 3.604.256 am 15.07.51 010 6.519.353
3.902.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39 0,06 4.256.374 5.285.362 Morgan Stanley Capital | Trust, 6,2148%, fallig
2177000 CarMax Auto Owner Trust, 2,7200%, fallig am am 11.06.42 0,08 5.434.863
15.05.23 0,03 2186.824 524569 New Residential Mortgage Loan Trust,
10.860.499 CHT 2017-COSMO Mortgage Trust, ,0029%, 4,5000%, féllig am 25.02.58 0,01 567.489
fallig am 15.11.36 0,16 10.887.254 3.038.000 Newday Funding Master Issuer plc, 1,1100%,
5.435.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am fallig am 15.03.29 0,05 3.095.950
10.05.51 0,09 6.247863 2.990.268 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1677784 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,4915%, 1,8500%, fllig am 20.11.50 0,05 3.038.314
féllig am 25.04.31 0,03 1,686.267 401.000 OneMain Direct Auto Receivables Trust,
1.054.432 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,3915%, 3,8500%, fallig am 14.10.25 0,01 408.213
fallig am 25.08.31 0,02 1.061.660 410.000 OneMain Direct Auto Receivables Trust,
1.332.970 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,2415%, 4,4000%, féllig am 14.01.28 0,01 418.323
fallig am 25.09.31 0,02 1342528 2.657530 Planet Fitness Master Issuer LLC, 3,8580%,
1.223.625 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,0915%, fallig am 0512.49 0,04 2.690.501
fallig am 25.07.39 0,02 1228.423 2143.390 Planet Fitness Master Issuer LLC, 4,2620%,
759.678 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,1915%, fallig am 05.09.48 0,03 2143390
fallig am 25.10.39 0,01 762577 805.067 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, féllig am
1.465.964 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,1915%, 25.05.43 0,01 818.390
fallig am 25.06.39 0,02 1466.941 3.813.120 Taco Bell Funding LLC, 4,9700%, fallig am
3.167.473 Connecticut Avenue Securities Trust, 2,0915%, 25.05.46 0,06 4121946
fallig am 25.01.40 0,05 3181.315 4.681.950 Taco Bell Funding LLC, 4,3180%, fallig am
186.523 Credit Acceptance Auto Loan Trust, 3,9400%, 251148 0,07 4.681.950
féllig am 15.07.27 0,00 187.931 1748175 Taco Bell Funding LLC, 4,9400%, fallig am
1188.825 DB Master Finance LLC, 4,3520%, fallig am 251148 003 1.973.618
20.05.49 0,02 1.317.261 7461.000 Tesla Auto Lease Trust, 7,8700%, fallig am
1488.488 DB Master Finance LLC, 3,7870%, fallig am 20.06.22 on 7631671
20.05.49 0,02 1508.224 1.593.270 Wendy's Funding LLC, 3,7830%, fallig am
834143 DB Master Finance LLC, 4,0210%, fallig am 15.06.49 0,03 1.699.657
20.05.49 0,01 880.334 1.804.000 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig am
7.066.550 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 3,6680%, 15.06.51 0,03 1.812.481
fallig am 25.10.49 0,11 7640.458 1.535.315 Wendy's Funding LLC, 3,8840%, fallig am
698.535 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1180%, 15.03.48 0,02 1672.016
fallig am 25.07.47 0,01 753.841 2.098.000 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, fallig am
2621775 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1160%, 15.06.51 003 2117698
fallig am 25.07.48 0,04 2738414 3.444.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust, 3,6310%,
1630.200 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,3280%, fallig am 15.11.47 0,06 3731189
fallig am 25.07.48 0,03 1775535 2.958.585 Wingstop Funding LLC, 2,8410%, fallig am
219.758 Drive Auto Receivables Trust, 3,6600 %, fallig 051250 0,05 3.068.082
am 15.11.24 0,00 219.995 2.639.000 Zaxby'sFundingLLC,3,2380%,falligam30.07.51 0,04 2.687.921
177.733 Drive Auto Receivables Trust, 3,5300%, fallig Forderungsbesicherte/mit gewerblichen
am 15.12.23 0,00 179.385 Hypotheken besicherte Wertpapiere
2.501.000 Drive Auto Receivables Trust, 5,1700%, fallig insgesamt 2,83 189.330.201
am 16.00.24 0,04 2531610 Stammaktien (2020: 62,25% 3.446.498.055 USD)
2183.000 Drive Auto Receivables Trust, 5,2700%, fallig HEne]
am 15.11.24 0,03 2.225.002 Baoaica
73.208 Trane Technologies plc 0,20 13.480.521

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Medizinische Gerate & Bedarf

295.436 Medtronic plc 0,55 36.672.471
IT-Dienstleistungen

149.232  Accenture plc, A 0,66 43.992101
Jersey
Autoteile

169.312  Aptiv plc 0,40 26.637.857
Vereinigtes Kénigreich
Pharma

349.648 AstraZeneca plc 0,31 20.943.915
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

230.419  General Dynamics Corp. 0,656 43.378.681

134.448 L3Harris Technologies, Inc. 0,43 29.060.935

1,08 72.439.616
Luftfracht & Logistik

391.541 United Parcel Service, Inc., B 1,22 81.428.782
Fluggesellschaften
496.460 Southwest Airlines Co. 0,39 26.357.061
Banken
2.416.493 Bank of America Corp. 1,49 99.632.006
Getrénke
49773 Constellation Brands, Inc., A 017 11.641.407
504.941 Monster Beverage Corp. 0,69 46.126.360

0,86 57767767

Biotechnologie

518.605 AbbVie, Inc. 0,87 58.415.667
Kapitalmaérkte
162.203 Charles Schwab Corp. (The) 0,18 11.810.000
263231 CME Group, Inc. 0,84 55.983.969
1.064.492 Morgan Stanley 1,46 97.603.271
46134 S&P Global, Inc. 0,28 18.935.700
2,76 184.332.940
Chemie
111.093  Sherwin-Williams Co. 0,45 30.267.288
Kommunikationsausriistung
147692 Motorola Solutions, Inc. 0,48 32.027.010
Konsumentenkredite
462.808 American Express Co. 114 76.469.766
Elektrische Ausriistung
89.630 Rockwell Automation, Inc. 0,38 25.635.973
Elektronische Gerate und Komponenten
597.819 Corning, Inc. 0,37 24.450.797
Unterhaltung
415739  Activision Blizzard, Inc. 0,59 39.678.130
39.861 Netflix, Inc. 0,32 21.054.979
321195  Walt Disney Co. (The) 0,84 56.456.445

175 117189.554

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
192.511 Costco Wholesale Corp. 114 76.170.827
311.289  Sysco Corp. 0,36 24.202.720
1,50 100.373.547

Lebensmittelprodukte
181466 Hershey Co. (The) 0,47 31.607.748

Medizinische Geréate & Bedarf

532181 Abbott Laboratories 0,92 61.695.743
298.805 Edwards Lifesciences Corp. 0,46 30.947.234
26.782 Intuitive Surgical, Inc. 0,37 24.629.799
99.845  Stryker Corp. 0,39 25.932.742

214 143.205.518

Gesundheitsanbieter & -dienste

357641  UnitedHealth Group, Inc. 214 143.213.762
Hotels, Restaurants & Freizeit
347026 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 0,63 41.858.276
385.446 McDonald's Corp. 1,33 89.034.172
402.943 Starbucks Corp. 0,67 45.053.057

2,63 175.945.505
Haushaltsartikel

446550 Procter & Gamble Co. (The) 0,90 60.252.992
Industriekonzerne
337266 Honeywell International, Inc. i 73.979.297
Versicherungen
762.854  Progressive Corp.(The) 112 74.919.891
Interaktive Medien und Dienstleistungen
95.286  Alphabet, Inc., C 3,57 238.817.208
Internet & Direktmarketing Handel
59.440 Amazon.com, Inc. 3,06 204.483.110
19.844  Booking Holdings, Inc. 0,65 43.420.458

3,71 247903.568

IT-Dienstleistungen

187436 Fidelity National Information Services, Inc. 0,40 26.554.058
438.630 Mastercard, Inc., A 2,39 160.139.427
2,79 186.693.485
Freizeitprodukte
332.792 Hasbro, Inc. 0,47 31.455.500
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
57584 lllumina, Inc. 0,41 27.249.325
109.288 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,82 55.132.517
1,23 82.381.842
Maschinen
200.546 Deere & Co. 1,06 70.734.580
28.337 Parker-Hannifin Corp. 0,13 8.702.576
119 79.437156
Medien
1652.318 Comcast Corp., A 141 94.215172
Multiline-Handel
304.044 Dollar General Corp. 0,98 65.792.081
Korperpflege
57456 Estee Lauder Cos., Inc. (The), A 0,27 18.275.605
Pharma
388.404 EliLilly and Co. 1,33 89.146.486
705.019 Merck & Co., Inc. 0,82 54.829.328

215 143.975.814

Immobilienverwaltung & -entwicklung

257584 CBRE Group, Inc., A 0,33 22.082.676
StraBe & Schiene
255.822 CSX Corp. 0,12 8.206.770

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Halbleiter & Halbleiterausriistung

334124 Advanced Micro Devices, Inc. 0,47
181589 Lam Research Corp. 1,77
129.654 NVIDIA Corp. 1,05
339.251 Texas Instruments, Inc. 0,98
477
Software

232.975 Adobe, Inc. 2,04
53.388 Autodesk, Inc. 0,23
188.249 Cadence Design Systems, Inc. 0,39
1241105 Microsoft Corp. 5,03
202.228 salesforce.com, Inc. 0,74
8,43

Fachhandel
331.089 Home Depot, Inc. (The) 1,58

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
1.622.371 Apple, Inc. 3,32

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
403.099 NIKE, Inc., B 0,93

Stammaktien insgesamt 64,62

Unternehmensanleihen (2020: 19,51% 1.079.916.734 USD)
Australien

Banken
6.944.000 National Australia Bank Ltd., 2,9900%, fillig
am 21.05.31 on
4.718.000 Westpac Banking Corp., 2,6680%, fallig am
151135 0,07
0,18
Bermuda

Professionelle Dienstleistungen
1.312.000 IHS Markit Ltd., 5,0000%, fallig am 0111.22 0,02
2116.000 IHS Markit Ltd., 4,7500%, fallig am 15.02.25 0,04
0,06

Kanada
Hotels, Restaurants & Freizeit

9.068.000 1011778 BC ULC, 4,0000%, fallig am 1510.30 0,13

Kaimaninseln
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréate
185.000 Seagate HDD Cayman, 4,8750%, fallig am

01.06.27 0,00
1477000 Seagate HDD Cayman, 4,0910%, fllig am
01.06.29 0,02
861.000 Seagate HDD Cayman, 3,1250%, féllig am
15.07.29 0,01
1522.000 Seagate HDD Cayman, 4,1250%, fallig am
15.01.31 0,03
0,06
Frankreich
Banken

2.641.000 BNP Paribas SA, 4,7050%, fallig am 10.01.25 0,04

1731.000 BNP Paribas SA, 2,8190%, fallig am 19.11.25 0,03

6.676.000 BNP Paribas SA, 2,5880%, fallig am 12.08.35 0,10
1.520.000 Credit Agricole SA, 1,9070%, fallig am

16.06.26 0,02

0,19

Zeitwert
(USD)

31.384.267
118.159.962
103.736.165

65.237.967
318.518.361

136.439.479
15.583.957
25.756.228

336.215.345
49.398.234

563.393.243

105.580.971

222199.932

62.274.765
4.322.843.501

7.065.854

4.646.616
11702.470

1.376.398
2374152
3.750.550

8.784.625

204.204
1.514.206
835.411

1.5564.479
4108.300

2.883.398
1.821.875
6.528.644

1.650.513
12.784.430

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Irland
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
4.601.000 AerCap Ireland Capital DAC, 4,6250%, fallig

am 15.10.27 0,07
7.654.000 GE Capital International Funding Co.
Unlimited Co., 4,4180%, fallig am 15.11.35 0,14
0,21
Luxemburg
Lebensmittelprodukte
3.280.000 JBS Finance Luxembourg Sarl, 3,6250%,
fallig am 15.01.32 0,05
Mexiko
Getranke
2199.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV, 2,7500%, fallig
am 22.01.30 0,03
Siidkorea

Halbleiter & Halbleiterausriistung
4170.000 SK Hynix, Inc., 1,5000%, fallig am 19.01.26 0,06
2.647.000 SK Hynix, Inc., 2,3750%, fallig am 19.01.31 0,04
0,10

Spanien
Bau & Technik
5.023.000 Cellnex Finance Co. SA, 3,8750%, fallig am

07.07.41 0,08
Supranational
Lebensmittelprodukte
2.219.000 JBS USA LUX SA, 6,7500 %, fallig am
15.02.28 0,04
6.321.000 JBS USA LUX SA, 6,5000 %, fallig am
15.04.29 on
4.563.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am
15.01.30 0,08
3.009.000 JBS USA LUX SA, 3,7500%, fallig am
0112.31 0,04
0,27
Vereinigtes Konigreich
Banken
3.203.000 HSBC Holdings plc, 1,6450%, fallig am
18.04.26 0,05
6.428.000 HSBC Holdings plc, 1,5890%, fallig am
24.05.27 0,09
4.727.000 Natwest Group plc, 3,0320%, fallig am
28.11.35 0,07
0,21
Getranke
2.698.000 Diageo Capital plc, 1,3750 %, fallig
am 29.09.25 0,04
2.541.000 Diageo Capital plc, 2,0000 %, fallig am
29.04.30 0,04
2.039.000 Diageo Capital plc, 2,1250 %, fallig
am 29.04.32 0,03
on
Pharma
3.374.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50 0,05
Professionelle Dienstleistungen
5.054.000 Experian Finance plc, 2,7500%, fallig am
08.03.30 0,08

Zeitwert
(USD)

5157.085

9.186.656
14.343741

3.282.263

2.292.326

4117870
2.582.928
6.700.798

5.014.009

2.440.900
7111.346
5109.191

3.082.721
17744158

3.247513
6.445.227

4.740.472
14.433.212

2744918
2.546.053

2.049.587
7.340.558

3.364.305

5.234.959

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

5156.000 Boeing Co. (The), 4,5080%, fallig am 01.05.23
1.652.000 Boeing Co. (The), 4,8750%, fallig am 01.05.25
1.709.000 Boeing Co. (The), 2,1960%, fallig am 04.02.26
1.823.000 Boeing Co. (The), 3,2500%, féllig am 01.02.28
3.910.000 Boeing Co. (The), 3,6250%, féllig am 01.02.31
2.381.000 Boeing Co. (The), 3,9500%, fallig am
01.08.59
1.751.000 General Dynamics Corp., 3,5000%, fallig am
01.04.27
8.200.000 TransDigm, Inc., 4,6250%, fallig am 15.01.29
Banken
6.306.000 Bank of America N.A., 3,7050 %, fallig
am 24.04.28
2.836.000 Bank of America N.A., 3,9700 %, fallig am
05.03.29
6.371.000 Bank of America Corp., 2,0870%, fallig am
14.06.29
12.162.000 Bank of America N.A., 2,5920%, fallig am
29.04.31
1.722.000 Bank of America Corp., 5,2000%, fallig am
01.12.69
5153.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
05.03.70
8.576.000 Citigroup, Inc., 3,8870 %, féllig am 10.01.28
5.913.000 Citigroup, Inc., 4,4120 %, fallig am 31.03.31
3.027.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 30.07.69
2.095.000 Citigroup, Inc., 5,35600%, fallig am 15.11.69
478.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am 15.11.69
1.985.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, féllig am 15.11.69
3.394.000 Citigroup, Inc., 5,0000%, fallig am 12.03.70
1.370.000  First Republic Bank, 4,6250 %, fallig am
13.02.47
2.249.000 JPMorgan Chase & Co., 2,0830 %, fallig am
22.04.26
5.706.000 JPMorgan Chase & Co., 3,9600%, féllig am
29.01.27
5.636.000 JPMorgan Chase & Co., 1,5780%, fallig am
22.04.27
11196.000 JPMorgan Chase & Co., 2,9560 %, fallig am
13.05.31
1.815.000 JPMorgan Chase & Co., 4,6000%, fallig am
01.08.69
1720.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.02.70
2.468.000 SVB Financial Group, 1,8000%, fallig am
02.02.31
5.485.000 SVB Financial Group, 4,1000%, fallig am
15.05.70
Getrénke
3.969.000 Anheuser-Busch Cos. LLC, 4,9000%, fallig
am 01.02.46
Kapitalmarkte
7432.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
4,7000%, fallig am 20.09.69
13.211.000 Charles Schwab Corp. (The), 5,3800%, fallig
am 01.09.69
3142.000 Charles Schwab Corp. (The), 4,0000%, fallig
am 01.03.70
9.300.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 3,5000%,

fallig am 01.04.25

(%)

0,08
0,03
0,03
0,03
0,06
0,04
0,03

012
0,42

0,03

0,08
0,14

0,03
0,03
0,03

0,08
1,54

0,07

Zeitwert
(USD)

5.498.462
1.851.869
1.725.607
1.934.679

4.209.496
2.497.966
1.944.617

8.226.978
27.889.674

6.976.936
3.200.314
6.428.764
12.547.050
1.792.387
5703727
9.552.256
6.911.233
3184.343
2178.835
515.380
2177446
3.560.645
1743233
2.326.498
6.359.008
5.667.828
1.773.639
1.883.153
1.819.029
2.364.526

5.567.248
104.233.478

5.032.563

8128.750
14.635.146
3218193

10.094.243

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.433.000

5.897.000
3.471.000
5.283.000
2.740.000
4.752.000
364.000
6.118.000
5122.000

Chemie
6.586.000

4.950.000

Goldman Sachs Group, Inc. (The), 4,9500%,
fallig am 10.08.69

Morgan Stanley, 2,1880 %, fallig am 28.04.26
Morgan Stanley, 4,3500%, féllig am 08.09.26
Morgan Stanley, 3,9500 %, fallig am 23.04.27
Morgan Stanley, 1,5930%, féllig am 04.05.27
Morgan Stanley, 1,7940%, fallig am 13.02.32
MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29

MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30
MSCI, Inc., 3,8750%, fallig am 15.02.31

Axalta Coating Systems LLC, 3,3750%, féllig
am 15.02.29

Element Solutions, Inc., 3,8750%, fallig am
01.09.28

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe

6.055.000

Aramark Services, Inc., 6,3750 %, fallig am
01.05.25

Konsumentenkredite

4.718.000

7.616.000

Ally Financial, Inc., 4,7000%, fallig am
15.08.69

Capital One Financial Corp., 3,7500 %, fallig
am 28.07.26

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen

1.737.000

4.736.000

Service Corp. International, 3,3750%, fallig
am 15.08.30
Service Corp. International, 4,0000%, fallig
am 15.05.31

Diversifizierte Telekommunikationsdienste

3117.000
516.000
5.634.000

8.098.000

AT&T, Inc., 3,8000%, fallig am 01.12.57
AT&T, Inc., 3,6500%, fallig am 15.09.59
CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig am
01.02.31
CCO Holdings LLC, 4,5000%, fallig am
01.05.32

1.304.000 CenturyLink, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.03.22

3.774.000 Level 3 Financing, Inc., 3,8750%, fallig am
15.11.29

3.607.000 Switch Ltd., 4,1250%, fallig am 15.06.29

1.892.000 Verizon Communications, Inc., 3,0000%, fallig
am 22.03.27

1.541.000 Verizon Communications, Inc., 2,1000%, fallig
am 22.03.28

2.603.000 Verizon Communications, Inc., 3,5500%, fallig
am 22.03.51

Stromversorger

4.236.000 Duquesne Light Holdings, Inc., 2,7750%, fallig
am 07.01.32

2.210.000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc., 2,7500
%, fallig am 01.05.25

3.765.000 NRG Energy, Inc., 7,2500%, féllig am 15.05.26

4.297.000 NRG Energy, Inc., 6,6250 %, fallig am
15.01.27

4138.000 NRG Energy, Inc., 3,3750%, fallig am

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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156.02.29

(%)

0,02
0,09
0,06
0,09
0,04
0,07
0,01
0,09
0,08
1,09

0,10

0,08
018

010

0,07

013
0,20

0,03

0,07
010

0,05
0,01

0,09
013
0,02

0,06
0,05

Zeitwert
(USD)

1.635.259
6.125.641
3.933538
5.906.690
2.760.585
4.570.099
385.087
6.271.439
5.322.245
72.886.915

6.455.498

5.067737
11.513.235

6.441.006

4.898.228

8.410.296
13.308.524

1704.084

4.840.145
6.544.229

3.253.455
524.060

5.746.680
8.419.612
1.343.563

4.046.785
3706192

2.038.507
1.574.356

2784.822
33.438.032

4.278.088

2.348.912
3.912.663

4.453.712

4.063.557



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

4.671.000

4.933.000

NRG Energy, Inc., 3,6250 %, fallig am
15.02.31

Pacific Gas and Electric Co., 3,0000%, fallig
am 15.06.28

Elektronische Gerate und Komponenten

1.967.000

4.494.000
2.762.000

Sensata Technologies, Inc., 3,7500%, fallig
am 15.02.31

Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 0112.24

Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

2.778.000
1.766.000
2.083.000
1.713.000

2.799.000

2.268.000
1.022.000
2.237.000
291.000
4.092.000
5163.000

5.394.000

Agree LP, 2,0000%, fallig am 15.06.28
Agree LP, 2,9000%, fallig am 01.10.30
Agree LP, 2,6000%, fallig am 15.06.33
Crown Castle International Corp., 3,6500%,
fallig am 01.09.27

Crown Castle International Corp., 3,1000 %,
fallig am 15.11.29

Equinix, Inc., 2,1500 %, féllig am 15.07.30
GLP Capital LP, 5,2500%, fallig am 01.06.25
GLP Capital LP, 5,3750%, féllig am 15.04.26
GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
GLP Capital LP, 4,0000%, féllig am 15.01.30
MPT Operating Partnership LP, 3,5000 %,
féllig am 15.03.31

Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel

1.226.000

Sysco Corp., 6,6000%, fallig am 01.04.50

Lebensmittelprodukte

4181.000 Kraft Heinz Foods Co., 3,8750%, féllig am
15.05.27
2.486.000 Kraft Heinz Foods Co., 5,0000%, fallig am
04.06.42
716.000 Kraft Heinz Foods Co., 4,3750%, fallig am
01.06.46
1.673.000 Kraft Heinz Foods Co., 4,8750 %, fallig am
01.10.49
611.000 Mondelez International, Inc., 2,7500%, fallig
am 13.04.30
Gasversorger
550.000 East Ohio Gas Co. (The), 2,0000%, fallig am

15.06.30

Gesundheitsanbieter & -dienste

5.789.000
4.641.000
5.791.000
2.041.000
1.414.000
2.189.000

3.816.000
5.915.000
3.416.000
1.870.000

984.000

755.000
2187.000
1.648.000

Centene Corp., 5,3750%, fallig am 01.06.26
Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 1510.30
Centene Corp., 2,5000%, fallig am 01.03.31
CVS Health Corp., 5,0500 %, fallig am
25.03.48

DaVita, Inc., 4,6250%, féllig am 01.06.30
DaVita, Inc., 3,7500%, fallig am 15.02.31
HCA, Inc., 4,7500%, fallig am 01.05.23
HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.02.25
HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 15.02.26
HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.09.26
HCA, Inc., 5,6250%, fallig am 01.09.28
HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 01.02.29

(%)

0,07
0,42

0,03
0,07
0,05
015

0,04
0,03
0,03

0,03

0,04
0,03
0,02
0,04
0,00
0,07

0,03

0,01
0,17

0,01

0,09
0,07
0,09
0,03
0,02

0,04
0,06
0,08
0,05
0,03
0,02
0,01
0,04
0,03

Zeitwert
(USD)

4.596.030

4.962.755
28.615.717

1.947.487
4.998.463
3.242.246
10.188.196

27581656
1.848.190
207774

1.890.812

2.976.606
2.255.575
1151743
2.580.469
339.744
4.397.488

5.221.058

5.405.253
32.902.844

1.907.813

4.597.042
3.041.359

812.685
2.035.350

644177
11130.613

544711

6.056.741
4.896.255
5.876.417
2.099.230
1.396.325

2.848.522
3.928.458
5.685.794
3.661.824
2111.697
1139.472
869.760
2.594.329
1.994.896

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

8.622.000
895.000
1.342.000
4.682.000
11522.000

HCA, Inc., 3,5000 %, fallig am 01.09.30
HCA, Inc., 5,5000%, fallig am 15.06.47
HCA, Inc., 5,2500%, fallig am 15.06.49
HCA, Inc., 3,5000%, fallig am 15.07.51
Molina Healthcare, Inc., 4,3750 %, fallig am
15.06.28

Hotels, Restaurants & Freizeit

3.666.000

1.081.000

429.000

4747000

Choice Hotels International, Inc., 3,7000 %,
fallig am 0112.29

Choice Hotels International, Inc., 3,7000%,
fallig am 15.01.31

MGM Resorts International, 77500 %, fallig
am 15.03.22

Yum! Brands, Inc., 4,6250%, fallig am 31.01.32

Langlebige Einrichtungsgegenstidnde

1.893.000

MDC Holdings, Inc., 5,5000 %, fallig am
15.01.24

Industriekonzerne

4.617.000 General Electric Co., 3,4489%, fallig am

15.06.70
Versicherungen

2148.000 Brown & Brown, Inc., 4,5000 %, fallig am

15.03.29
827.000 Brown & Brown, Inc., 2,3750%, fallig am

15.03.31

6.636.000 Prudential Financial, Inc., 3,7000%, fallig am

0110.50

Internet & Direktmarketing Handel

6.573.000

Go Daddy Operating Co. LLC, 3,5000%, fallig
am 01.03.29

IT-Dienstleistungen

4.645.000

4.408.000

2.775.000

1.904.000

1.852.000
1.852.000

Booz Allen Hamilton, Inc., 3,8750%, fallig am
01.09.28

Broadridge Financial Solutions, Inc.,
2,6000%, fallig am 01.05.31

Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig am
01.04.26

PayPal Holdings, Inc., 1,6500%, fallig am
01.06.25

Twilio, Inc., 3,6250%, fallig am 15.03.29
Twilio, Inc., 3,8750%, fallig am 15.03.31

Freizeitprodukte

7.411.000
1.636.000
1.719.000

Maschinen
3.031.000

2.399.000

2.602.000

Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29
Hasbro, Inc., 6,3500%, fallig am 15.03.40
Hasbro, Inc., 5,1000%, fallig am 15.05.44

Westinghouse Air Brake Technologies Corp.,
4,4000%, fallig am 15.03.24
Westinghouse Air Brake Technologies Corp.,
3,2000 %, fallig am 15.06.25
Westinghouse Air Brake Technologies Corp.,
4,9500%, fallig am 15.09.28

(%)

0,14
0,02
0,03
0,07

018
110

012
0,03
0,03
018

Zeitwert
(USD)

9.191.009
1167.640
1713913
4.688.532

12.034.729
73.955.543

3.982.816
1173.398
448.927

4.997238
10.602.379

2.081.060

4.530.431

2473165
827473

6.926.325
10.226.963

6.543.421

4.749.675
4.493.160
3.176.466
1.955.515
1.891.3556

1.902.930
18.169.101

8.248143
2.286.920
2111100
12.646.163

3.286.391
2.553.288

3.022.231
8.861.910

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Medien

3.891.000 Charter Communications Operating LLC,

2,8000%, fallig am 01.04.31
851.000 Charter Communications Operating LLC,

6,4840%, fallig am 2310.45

1.509.000 Charter Communications Operating LLC,
5,3750%, fallig am 01.05.47

2.216.000 Charter Communications Operating LLC,
4,8000%, fallig am 01.03.50

1.614.000 Comcast Corp., 3,7500 %, fallig am 01.04.40

4.885.000 CSC Holdings LLC, 4,1250%, féllig am
0112.30

5.731.000 CSC Holdings LLC, 4,6250 %, fallig am
0112.30

3.423.000 CSC Holdings LLC, 3,3750%, féllig am
15.02.31

2.386.000 CSC Holdings LLC, 5,0000%, fallig am
15.11.31

2.063.000 Fox Corp., 4,0300 %, fallig am 25.01.24

8.280.000 GCILLC, 4,7500 %, fallig am 15.10.28

5.903.000 Sirius XM Radio, Inc., 4,1250%, fallig am
01.07.30

Metalle & Bergbau
3.422.000 Allegheny Technologies, Inc., 5,8750 %, fallig
am 0112.27
1.884.000 Reliance Steel & Aluminum Co., 4,5000 %,
fallig am 15.04.23

Multiline-Handel
2.678.000 Dollar General Corp., 4,1250%, féllig am
03.04.50
3.468.000 Nordstrom, Inc., 4,3750 %, fallig am 01.04.30

Multi-Versorger
5.043.000 Dominion Energy, Inc., 3,3750 %, fallig am
01.04.30

0l, Gas & Treibstoffe

4.028.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC,
3,7000%, fallig am 15.11.29

3.061.000 Cheniere Energy Partners LP, 4,0000%, fallig
am 01.03.31

5.477000 Cheniere Energy, Inc., 4,6250 %, fallig am
1510.28

4.759.000 Continental Resources, Inc., 5,7500 %, fallig
am 15.01.31

1.288.000 Energy Transfer Operating LP, 5,8750%, fallig
am 15.01.24

1.025.000 Energy Transfer Operating LP, 5,5000%, féllig
am 01.06.27

149.000 Energy Transfer Operating LP, 4,9500%, fallig

am 15.06.28

5.556.000 Hess Midstream Operations LP, 5,1250 %,
fallig am 15.06.28

1.923.000 NGPL PipeCo LLC, 3,2500%, fallig am
15.07.31

2.893.000 ONEOK, Inc., 6,3500%, fallig am 15.01.31

755.000 ONEOK, Inc., 7,1500%, fallig am 15.01.51

Papier & Holz
3.152.000 Georgia-Pacific LLC, 3,1630%, fallig am
15.11.21

(%)

0,03

0,04
0,03

0,03
0,08

0,05
0,05
010

0,08

Zeitwert
(USD)

3.982.365
1173.971
1.852.242

2.549.930
1.822.284

4.869.295
5.629.905
3.238.980
2.400.674
2235733

8.491140

5.969.792
44.216.311

3.601.655

1.995.790
5.597.445

3144.837
3.619.364
6.764.201

5.496.783

4403722
3.202.571
5.785.081
5.704.851
1427683
1.203185
172.487
5.835.272
1.983.900
3.744.680

1112.509
34.575.941

3170.761

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Pharma
4.719.000 Elanco Animal Health, Inc., 5,2720%, fallig
am 28.08.23
5.099.000 Organon & Co., 4,1250%, fallig am 30.04.28

Professionelle Dienstleistungen
5.971.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30

Immobilienverwaltung & -entwicklung
2.500.000 Jones Lang LaSalle, Inc., 4,4000 %, fallig am
151122

StraBBe & Schiene
3.722.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fllig am
15.07.26
2462.000 GXO Logistics, Inc., 2,6500%, fallig am
15.07.31

Halbleiter & Halbleiterausriistung
2.392.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig am
01.04.25
4.595.000 Broadcom, Inc., 4,1500%, fallig am 15.11.30
3.526.000 Broadcom, Inc., 4,3000%, fallig am 15.11.32
4.388.000 Broadcom, Inc., 3,4190%, fallig am 15.04.33
6.908.000 Broadcom, Inc., 3,4690%, fallig am 15.04.34
1125.000 Marvell Technology, Inc., 4,2000%, fallig am
22.06.23
3140.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26
3.447.000 Marvell Technology, Inc., 4,8750%, fallig am
22.06.28
4.975.000 Marvell Technology, Inc., 2,9500%, fallig am
15.04.31
5.479.000 Microchip Technology, Inc., 2,6700%, fallig
am 01.09.23
4.293.000 Microchip Technology, Inc., 4,2500%, fallig
am 01.09.25
5125.000 Qorvo, Inc., 3,3750%, fallig am 01.04.31
974.000 Skyworks Solutions, Inc., 0,9000%, fallig am
01.06.23
1.517.000  Skyworks Solutions, Inc., 1,8000%, fallig am
01.06.26
1.361.000  Skyworks Solutions, Inc., 3,0000%, fallig am
01.06.31

Software
1.400.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,3750 %,
fallig am 15.10.24

Fachhandel
7528.000 Lithia Motors, Inc., 3,8750%, fallig am
01.06.29

Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung
3.826.000 Quicken Loans LLC, 3,6250%, fallig am
01.03.29
5.591.000 Quicken Loans LLC, 3,8750%, fallig am
01.03.31

Handelsgesellschaften & Handler
4145.000 Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am 15.08.26
2.093.000 Air Lease Corp., 3,0000%, fallig am 01.02.30

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,08
0,08
016

0,09

0,05

0,04
0,09

0,04
0,08
0,06
0,07

on

0,02

012

0,06

0,08
014

0,06
0,03
0,09

Zeitwert
(USD)

5.088.002
5.206.334
10.294.336

6.075.500

2.601.341

3707.894

2.445.308
6.153.202

2.561.683
5157990
4.019.516
4613161
7.314.052
1196.447
3.140.541
3.988.366
5160.850
5.709.498

4.508.359
5.356.650

977.042
1.637.072

1.392.568
56.633.785

1540.791

7.812.558

3.785.846

5.639.865
9.425.711

4151441
2125188
6.276.629



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Mobilfunkdienste

2.739.000 T-Mobile USA, Inc., 3,5000 %, féllig am
15.04.25

2.562.000 T-Mobile USA, Inc., 2,2500%, féllig am
15.02.26

3.789.000 T-Mobile USA, Inc., 3,7500%, féllig am
15.04.27

6.434.000 T-Mobile USA, Inc., 2,6250%, fallig am
15.02.29

2.605.000 T-Mobile USA, Inc., 3,0000%, fallig am
15.02.41

Jungferninseln, britische
Halbleiter & Halbleiterausriistung
5.452.000 TSMC Global Ltd., 1,2500%, fallig am
23.04.26
5.554.000 TSMC Global Ltd., 1,7500%, fallig am
23.04.28

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2020: 7,40% 409.545.676 USD)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
16.633.000 1,1250%, fallig am 28.02.22
106.085.000 0,1250%, fallig am 28.02.23
122.555.000 0,1250%, fallig am 31.03.23
110.538.000 0,1250%, fallig am 30.04.23
8.487.000 0,2500%, fallig am 15.05.24
55.090.000 0,3750%, fallig am 31.01.26
50.014.000 0,5000%, fallig am 28.02.26
48.536.000 0,7500%, fallig am 30.04.26
1.972.100 1,2500%, fallig am 30.04.28
57.722.300 0,8750%, fallig am 15.11.30
2.752.000 1,6250%, fallig am 15.05.31
7.582.000 11250 %, fallig am 15.05.40
10.217.000 1,3750%, fallig am 15.11.40
16.690.000 1,8750%, fallig am 15.02.41
13.381.000 2,2500%, fallig am 15.05.41
22192.400 2,7500 %, fallig am 15.08.42
46.608.000 1,3750%, fallig am 15.08.50
46.351.800 1,6250%, fallig am 15.11.50
13.811.200 1,8750%, fallig am 15.02.51
242.800.000 0,0000%, fallig am 01.07.21
24.443.000 0,6250%, fallig am 15.04.23
40.900.000 0,1250%, fallig am 15.04.26
15.999.000 0,1250%, fallig am 15.01.31

Staatsanleihen insgesamt

Zeitwert
(%) (usD)

0,04 2.976.088
0,04 2.584.417
0,06 4195.882
0,09 6.361.617
0,04 2.579.393
0,27 18.697.397
0,08 5.408.463
0,08 5.557.772
0,16 10.966.235

13,02 871.374.152

0,25 16.747.909
1,58 105.964.826
1,83 122.380.263
1,65 110.343.695

0,13 8.441.250
0,81 53.994.656
0,74 49.264.767
0,72 48.295.216
0,03 1.978.571
0,82 54.899.319
0,04 2794570
0,10 6.547.768
014 9181730
0,24 16.343.161
0,21 13.926.694
0,37 25.015.863
0,59 39.305.473
0,62 41.644.195
0,20 13.185.380
3,63 242.800.000
0,41 27.795.688
0,68 45.313.817
0,27 18.073.280

16,06 1.074.238.091

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2020: 5,84% 323.269.119 USD)

Fannie Mae

413.817 3,0000 %, fallig am 01.10.34

199.577 3,0000%, fallig am 01.11.34
1.028.090 2,5000 %, fallig am 01.11.34
208.367 3,0000 %, fallig am 0112.34
31118 6,0000 %, fallig am 01.02.37
1.415.769 3,0000 %, fallig am 01.09.42

285.845 4,5000 %, fallig am 01.11.42
1.835.499 3,0000 %, fallig am 01.01.43
160.048 3,0000 %, fallig am 01.01.43
814.714 3,0000 %, fallig am 01.02.43
55.774 3,0000 %, fallig am 01.02.43
663.284 3,0000 %, fallig am 01.03.43
2124756 3,0000 %, fallig am 01.03.43
541.979 3,0000 %, fallig am 01.05.43

0,01 438.601
0,00 212.737
0,02 1.082.525
0,00 221913
0,00 36.889
0,02 1.504.983
0,00 316.926
0,03 1.951162
0,00 169.804
0,01 866.053
0,00 59.326
0,01 705.526
0,03 2.260.073
0,01 576.495

Anteile bzw. Kapitalbetrag

210.772 3,0000 %, fallig am 01.05.43
1.763.030 3,0000 %, fallig am 01.05.43
17578 5,0000 %, fallig am 01.07.44
708.282 4,5000 %, fallig am 0110.44
1.035.174 4,5000 %, fallig am 01.03.45
596.774 4,5000 %, fallig am 01.06.45
2.933.223 3,0000 %, fallig am 01.07.45
540.246 3,5000 %, fallig am 0112.45
30.895 3,0000 %, fallig am 01.01.46
1158.489 4,5000 %, fallig am 01.02.46
388151 3,5000 %, fallig am 01.07.46
2.667.546 3,0000 %, féllig am 01.09.46
1.342.167 3,0000 %, fallig am 01.09.46
307.812 3,0000 %, fallig am 01.11.46
129.644 3,0000 %, fallig am 01.01.47
1.767.215 3,0000 %, fallig am 01.02.47
844194 3,0000 %, féllig am 01.03.47
466.734 3,5000%, fallig am 01.03.47
400.041 3,5000%, féllig am 01.07.47
140.229 3,5000 %, fallig am 01.08.47
160.296 3,5000 %, fallig am 01.08.47
45.963 3,5000 %, fallig am 0112.47
78.024 3,5000 %, fallig am 01.12.47
401142 3,5000 %, fallig am 01.01.48
1.788.353 4,0000%, fallig am 01.01.48
885.542 4,0000%, fallig am 01.01.48
341.221 3,0000 %, fallig am 01.02.48
71.617 3,5000 %, fallig am 01.03.48
37536 4,5000%, fallig am 01.03.48
592.694 4,0000%, fallig am 01.03.48
150107 3,0000 %, fallig am 01.05.48
1.200.864 5,0000%, fallig am 01.05.48
11185.256 3,5000%, fallig am 01.07.48
22.054 4,5000 %, féllig am 01.08.48
2139.257 3,0000 %, fallig am 01.11.48
370.878 4,0000 %, fallig am 01.02.49
217554 3,0000 %, féllig am 01.08.49
235.747 3,0000 %, fallig am 01.09.49
634.843 2,5000%, fallig am 01.01.50
1.081.408 2,5000%, fallig am 01.10.50
4754281 2,5000%, fallig am 01.01.51
1.525.954 3,5000%, féllig am 01.05.56
1.338.399 3,6000%, fallig am 01.08.56
3.672.395 3,5000%, fallig am 01.08.56
2.276.069 3,0000%, fallig am 01.02.57
53.224 3,0000%, fallig am 01.06.57
3.864.256 4,9915%, fallig am 25.11.24
2.511.462 5,0915%, fallig am 25.07.25
1.072.800 5,7915%, fallig am 25.04.28
2.286.389 4,3415%, féllig am 25.01.29
1.601.593 4,3415%, fallig am 25.04.29
3.190.109 3,6415%, fallig am 25.07.29
1.459.748 2,7415%, féllig am 25.02.30
1.541.642 5,9915%, fallig am 25.10.28
2.602.355 3,0000%, fallig am 25.05.48
3.786.652 3,0000%, fallig am 25.11.49

Freddie Mac
337,955 3,5000%, fallig am 01.01.47
1.656.641 3,2415%, fallig am 25.09.50
3.801.000 2,0180%, fallig am 25.12.50
2.222.000 2,2680%, fallig am 25.08.33
563.071 2,0415%, fallig am 25.10.49

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

0,00
0,03
0,00
0,01
0,02
0,01
0,05
0,01
0,00
0,02
0,01
0,04
0,02
0,00
0,00
0,03
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,03
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,00
0,02
018
0,00
0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
0,02
0,07
0,02
0,02
0,06
0,04
0,00
0,06
0,04
0,02
0,04
0,03
0,05
0,02
0,02
0,04
0,06
1,35

0,01
0,03
0,06
0,03
0,01

Zeitwert
(USD)

224195
1.855.142
19.730
794739
1161.533
663.276
3120.028
576.568
32.596
1.284.455
420.339
2.833.156
1426.743
329.331
138.707
1.876.929
899.134
498114
426.937
148.286
174.495
50.034
84.935
430.839
1.955.949
966.704
365.294
77922
40.418
647.604
158.723
1.312.254
11.892.237
23725
2.251.026
395.573
231285
248.57
659.398
1120.738
4.918.927
1.657.222
1.453.533
3.988.306
2.419.27
56.573
3.978.325
2576.832
1136.529
2.387.545
1.669.793
3.300.864
1.486.651
1.618.709
2.760.203
4.014183
91.644141

364.233
1.675.444
3.843.406
2251354
565.783

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
37.004 0,8415%, fallig am 25.03.30 0,00 37.005
1.448.000 2,3180%, fallig am 25.08.33 0,02 1487563
6.142.000 2,6180%, fallig am 25.11.50 0,09 6.265.606
1.455.274 5,6415%, fallig am 25.07.28 0,02 1.519.971
0,27 18.010.365

Freddie Mac Pool
3.093.801 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,05 3.272.403
873193 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,01 925.309
505.845 3,0000 %, fallig am 0110.32 0,01 533.452
534.058 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,01 565.933
2.988.840 2,5000 %, fallig am 01.12.33 0,05 3131101
847739 3,0000 %, fallig am 01.10.34 0,01 900.876
353.051 3,0000 %, fallig am 01.10.34 0,01 374180
1.484.851 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,02 1.563.635
1.036.937 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,02 1.091.955
455.823 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,01 542.496
18.040.857 2,0000%, fallig am 01.05.41 0,28 18.432177
194.444 35000 %, fallig am 01.07.42 0,00 209.526
257.755 3,5000 %, fallig am 01.08.42 0,00 277748
207.626 3,5000 %, fallig am 01.08.42 0,00 223730
242.603 3,5000%, féllig am 01.02.43 0,00 261706
5.876 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 6.251
2.875 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,00 3.059
695.075 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,01 738.371
147127 3,0000 %, fallig am 01.06.43 0,00 153.825
5.524.315 3,0000%, fallig am 01.11.43 0,09 5.875.082
258.801 3,5000 %, fallig am 01.02.44 0,00 279180
381.017 4,5000 %, fallig am 01.05.44 0,01 423.479
1.763.244 35000 %, fallig am 0112.44 0,03 1.894.047
455.049 3,0000 %, fallig am 01.01.45 0,01 482.389
961.636 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,02 1.033.094
393.981 3,5000 %, fallig am 01.07.46 0,01 424677
283.521 3,0000 %, fallig am 01.08.46 0,00 298.324
725.075 3,0000 %, fallig am 0110.46 0,01 768.963
337102 4,0000%, fallig am 01.03.47 0,01 366.051
431.083 3,0000%, fallig am 01.04.47 0,01 453.590
132.132 3,5000 %, féllig am 01.04.47 0,00 143172
646.963 3,5000%, fallig am 01.09.47 0,01 684130
787302 3,5000 %, fallig am 01.12.47 0,01 849.466
350.064 3,5000%, féllig am 01.02.48 0,01 374738
34.566 4,5000%, fallig am 01.03.48 0,00 37191
522.482 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,01 571.046
448.366 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,01 487666
450.676 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,01 479.736
562.032 4,0000%, fallig am 01.05.48 0,01 599.580
327457 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,01 352.658
62.792 5,0000 %, féllig am 01.09.48 0,00 68.781
417166 4,5000 %, fallig am 0112.48 0,01 454.438
1.580.425 4,5000 %, fallig am 01.05.49 0,03 1707.313
127192 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,00 134.296
65.154 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,00 69.271
242175 3,0000 %, fallig am 01.12.49 0,00 252477
579.719 3,0000 %, fallig am 0112.49 0,01 604.380
260.395 2,5000%, fallig am 01.01.50 0,00 270.480
795.308 3,5000%, fallig am 01.03.50 0,01 844768
1153.330 3,0000%, fallig am 01.03.50 0,02 1.204.470
0,85 55.696.666

Ginnie Mae

37.772.830 2,0000%, fallig am 15.07.51 0,57 38.476.929
14.066.000 2,5000%, fallig am 15.07.51 0,22 14.554.712
1.886.971 4,0000 %, fallig am 15.01.45 0,03 2.093.881
2.090.903 4,5000 %, fallig am 15.08.46 0,04 2.358.675
325.766 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,01 356.079

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

67.951 4,0000 %, féllig am 15.08.47
107177 4,0000 %, fallig am 15.11.47
126.409 4,0000 %, fallig am 15.12.47
25.108 4,0000 %, fallig am 20.08.47
31.862 4,0000 %, fallig am 20.08.47
220.032 4,0000 %, fallig am 20.08.47
313.228 4,5000 %, fallig am 20.02.48
5.501.467 4,0000 %, fallig am 20.05.48
580.672 4,5000%, fallig am 20.05.48
49.406 4,5000%, fallig am 20.05.48
2.882.614 4,0000 %, fallig am 20.06.48
1.654.683 5,0000%, fallig am 20.08.48

UMBS

923.898 1,5000%, fallig am 25.07.36
8.308.407 2,0000%, fallig am 25.07.36
4.704.900 2,5000%, fallig am 25.07.36
23.623.554 2,0000%, fallig am 25.07.51
66.036.526 2,5000%, fallig am 25.07.51
26.000.000 3,0000%, fallig am 25.07.51
8.453.100 3,5000%, fallig am 25.07.51

Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt

Vorzugsaktien (2020: 0,24% 12.926.083 USD)
USA
Banken
188.775 First Republic Bank, 4,1250%, fallig am
3010.25
203.475 Truist Financial Corp., 4,7500%, fallig am
01.09.25

Vorzugsaktien insgesamt

Kredittranchen (2020: 0,12% 6.636.604 USD)
Luxemburg
Gesundheitsanbieter & -dienste
8.188.231 Icon Luxembourg SARL, fallig am 16.06.28
2.040.103  Icon Luxembourg SARL, fallig am 16.06.28

Niederlande
Chemie
3.666.000 Alpha 3 B.V, 3,0000%, fallig am 18.03.28

USA
Maschinen
6.367.927 Madison IAQ LLC, 3,7500%, fallig am
21.06.28

Pharma
6.646.862 Elanco Animal Health, Inc., 1,8421%, fallig
am 01.08.27

Kredittranchen insgesamt

Anlagen insgesamt (Kosten: 5.497.791.885 USD)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,09
0,01
0,00
0,05
0,03
1,05

0,01
013
0,07
0,36
1,02
0,41
013
213

5,65

0,07
0,08
015
0,15

012
0,03
015

0,10
0,40

Zeitwert
(USD)

TA2T4
117150
138172
26.942
34.289
236.109
337978
5.850.069
631.824
53.758
3.062.569
1.797.038
70.200.448

934.837
8.569.982
4.906.524

23.867.906
68.300.274
27107.853
8.898.357
142.585.733

378.137.353

4.842.079

5.416.505
10.258.584

10.258.584

8.210.626
2.045.682
10.256.308

3.651.501

6.378.880

6.554.803
26.841.492

102,73 6.873.023.374



JanUS Henderson Balanced Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Devisentermingeschifte (2020: 0,59% 32.654.256 USD)

Offen zum 30. Juni 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-

Gekaufte Verkaufte Marktwert gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) Abwicklungstag (%) Gewinn (USD)
J.P. Morgan

CNH? 466.488 USD 71895 7972 30. Jul. 21 0,00 77
usD* 220.505 AUD 290.577 217950 30.Jul. 21 0,00 2.555
USD* 175.714 CAD 216.074 174.307 30. Jul. 21 0,00 1407
Summe 0,00 4.039

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermoégenswerte insgesamt 102,73 6.873.027.413

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2020: 0,00% (189.672) USD)

Offen zum 30. Juni 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-

Gekaufte Verkaufte Marktwert gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) Abwicklungstag (%) Verlust (USD)
J.P. Morgan

AUD® 38462.861 USD 29.138.631 28.849.537 30.Jul. 21 0,00 (289.094)
CAD' 62270918 USD 50.470.366 50.233.913 30.Jul. 21 0,00 (236.453)
CNH? 5418 USD 837 836 30. Jul. 21 0,00 (1)
EUR’1.227528.463 USD 1464.916.647 1.456.412.884 30. Jul. 21 0,13) (8.503.763)
GBP' 2472172 USD 3435446  3.420.056 30.Jul. 21 0,00 (15.390)
SGD" 581.691 USD 432797 432.580 30.Jul. 21 0,00 (217)
Summe (0,13) (9.044.918)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,13) (9.044.918)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 78,32
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 20,46
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 122
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 189.330.201 - 189.330.201
Stammaktien 4.322.843.501 - - 4.322.843.501
Unternehmensanleihen - 871.374.152 - 871.374.152
Devisentermingeschéfte - (9.040.879) - (9.040.879)
Staatsanleihen - 1.074.238.091 - 1.074.238.091
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 378137.353 - 378137.353
Vorzugsaktien 10.258.584 - - 10.258.584
Kredittranchen - 26.841.492 - 26.841.492
Wertpapieranlagen insgesamt 4.333102.085 2.530.880.410 - 6.863.982.495

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere - 176.838.670 - 176.838.670
Stammaktien 3.446.498.055 - - 3.446.498.055
Unternehmensanleihen - 1.079.916.734 - 1.079.916.734
Devisentermingeschafte - 32.464.584 - 32.464.584
Staatsanleihen - 409.545.676 - 409.545.676
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 323.269.119 - 323.269.119
Vorzugsaktien 12.926.083 - - 12.926.083
Kredittranchen - 6.636.604 - 6.636.604
Wertpapieranlagen insgesamt 3.459.424.138 2.028.671.387 - 5.488.095.525

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es keine Ubertragungen zwischen den Stufen, und wahrend des
Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
Global Pricing Committee (,GPC*) den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 4.993 37022 11.775.058 2.017.953 19.741 13.630 67.253.587 301
Ausgegebene Anteile 28.388 119.570 3.566.499 2183.912 3.067 82.052 13.561.516 4.466
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7155) (126.554) (1.404.620) (1.660.479) (2.530) (4.024) (6.025.885) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 26.226 30.038 13.936.937 2.541.386 20.278 91.658 74.789.218 4767
A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD A5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 3273234 1.400.517 29.735 9.805.446 51151.010 9.638 7636 32.919.268
Ausgegebene Anteile 1.033.994 777977 50 4.576.168 24.590.216 16.624 11.900 20.930.466
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.778.615) (700.005) - (1.325.887) (24.821.897) (329) (166) (15.839.204)
Am Ende des Berichtszeitraums . 2.528.613 1.478.489 29.785 13.0565.727 50.919.329 25.933 19.370 38.010.530
B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD Him HEUR Him USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 299.890 4.468.323 22.096.752 301 4729.927 1.279.037 138.334 1.097.608
Ausgegebene Anteile 190 1.616.405 5103.726 2 1729.357 483.469 160 373.872
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (8.676) (416.766) (3.752.239) - (400.585) (132.779) (58.867) (111.608)
Am Ende des Berichtszeitraums . 291.404 5.667.962 23.448.239 303 6.058.699 1.629.727 79.627 1.359.872
H2 HEUR H2 USD H3m USD 11m HEUR 11m HGBP 12 HCAD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 270.672 939.787 301 23.349 201121 2.368.456 12.638.130 19.675.198
Ausgegebene Anteile 131.269 1.415.5631 2 89.270 6 - 3.969.606 3.883.673
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (102.913) (147.357) - - - - (1.643.068) (1.654.803)
Am Ende des Berichtszeitraums . 299.028 2.207.961 303 112.619 201127 2.368.456 14.964.668 21.903.968
13m USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 301 396.031 2.050.685
Ausgegebene Anteile 2 107.917 667.507
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (109.182) (546.136)
Am Ende des Berichtszeitraums . 303 394.766 2172.056

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 268 139.075 9.260.325 1411434 6.586 11.699 51.216.632 -
Ausgegebene Anteile 4725 62.529 5.665.021 3104.756 28.298 27142 33.736.904 301
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (164.582) (3.150.288) (2.498.237) (15.143) (25.211) (17.699.949) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 4.993 37.022 11.775.058 2.017.953 19.741 13.630 67.253.587 301
A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD A5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2497156 1.058.349 29.638 7.026.940 51.897.951 11.766 5186 19.414.696
Ausgegebene Anteile 8.277141 2401147 97 4.649.772 82.201.219 5.956 8.707 35.403.814
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7501.063) (2.058.979) - (1.871.266) (82.948.160) (8.084) (6.257) (21.899.242)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 3.273.234 1.400.517 29.735 9.805.446 51151.010 9.638 7636 32.919.268
B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD Him HEUR Him USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 353.699 3.267517 15.149.033 - 3.588.421 511.965 151281 1.237.838
Ausgegebene Anteile 25.218 2168.783 12.089.370 301 1.862.818 981.204 140.718 155.218
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (79.027) (967.977) (5.141.651) - (721.312) (214132) (153.665) (295.448)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 299.890 4.468.323 22.096.752 301 4.729.927 1.279.037 138.334 1.097.608

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 30. Juni 2021 23



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

H2 HEUR H2 USD H3m USD 11m HEUR 11m HGBP 12 HCAD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 169.983 168.783 - 250 199.238 2.368.456 9.973.750 13.693.165
Ausgegebene Anteile 182.995 882.852 301 23.099 1.883 - 5.910.454 9.768.012
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (82.306) (111.848) - - - - (3.246.074) (3.785.979)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 270.672 939.787 301 23.349 201121 2.368.456 12.638.130 19.675.198
13m USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - 320.489 1.383.988
Ausgegebene Anteile 301 355112 1.812.968
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (279.570) (1146.271)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 301 396.031 2.050.685

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

30. Juni 2021
NIW je
Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)
A2 EUR 354.462 11,40
A2 HAUD 427.805 18,99
A2 HEUR 616.075.231 3728
A2 HKD 7.705.588 23,54
A2 HSGD 200.012 13,26
A2 SGD 901,782 13,23
A2 USD 2.968.509.272 39,69
A3m USD 54,203 11,37
A5m HAUD 24.577.358 12,96
ASm HCAD 15.571.431 13,06
A5m HCNH 73.014 15,86
Abm HEUR 184.542.254 11,92
A5m HKD 89.554.288 13,66
Abm HSGD 235.263 12,20
Abm SGD 175.534 1219
A5m USD 519.258.005 13,66
B2 USD 9.256.958 3177
E2 HEUR 130.346.807 19,39
E2 USD 390.220.267 16,64
E3m USD 3434 11,33
E5m HEUR 83.152.929 11,57
E5m USD 22.219.806 13,63
Him HEUR 1241137 1315
Him USD 19.512.120 14,35
H2 HEUR 4.844.545 13,66
H2 USD 32.901.414 14,90
H3m USD 3.469 11,45
[Tm HEUR 1.943.649 14,56
[Tm HGBP 3.435.545 12,35
[2 HCAD 34.788.471 18,21
12 HEUR 442.236.715 24,92
[2USD 1.052.002.817 48,02
[3m USD 3.469 11,45
V5m HAUD 3.885.057 13,12
V5m USD 30.120.446 13,87

31. Dezember 2020

Nettovermdgen
(UsD)

62.633
505.536
500.047.550
5.678.326
183.917
124.466
2477475.632
3197
31138.283
13.636.207
67.875
135.848.872
85.175.065
84.249
65.506
425.786.181
8.885.662
98.953.393
342132.296
3194
63.784.153
16.550.829
2.068.796
14.585.952
4192.422
12.932.808
3.202
386.316
3152142
31.347.035
357.246.936
872.643.759
3.202
3.813.380
26.928.286

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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NIW je
Anteil
(Lokalw&hrung)

10,27
1771
34,76
21,81
12,31
12,07
36,84
10,63
12,34
12,39
14,84
11,34
12,91
11,55
11,34
12,93
29,63
18,13
15,48
10,62
11,04
12,94
12,24
13,29
12,68
13,76
10,65
13,54
11,46
16,85
2314
44,35
10,656
12,49
13,13

31. Dezember 2019

Nettovermégen
(USD)

2.982
1.565.227
326.466.987
3.526.209
53.999
94.892
1.675.185.103

20.434.913
9.446.987
57788
84105104
79.873.549
94.316
41116
232.043.411
9.399.473
60.365.812
209.308.025

42.004.363
6.152.417
1.878.002
14.608.274
2162.705
2.041.934

3429
2.729.966
27330.542
231.726.083
533.957.666

2.654.822
16.794.556

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

9,93
16,04
31,43
19,47
11,02
10,91
32,71
11,66
11,59
13,57
10,67
11,99
10,78
10,66
11,95
26,57
16,47
13,82

10,44
12,02
11,07
11,80
11,34
12,10

12,24
10,35
14,98
20,71
38,99
11,81
12,13



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 EUR 1,87% 217% 1,86%
A2 HAUD 1,89% 1,88% 1,91%
A2 HEUR 1,88% 1,90% 1,91%
A2 HKD 1,86% 1,90% 1,90%
A2 HSGD 1.87% 1.87% 1,88%
A2 SGD 1,86% 1,91% 1,89%
A2USD 1,88% 1,89% 1,90%
A3m USD 1,86% 1,76% -
Abm HAUD 1,89% 1,89% 1,91%
Abm HCAD 1,88% 1,90% 1,91%
ABm HCNH 1,85% 1,94% 1.91%
Ab5m HEUR 1,88% 1,90% 1.91%
A5m HKD 1,89% 1,89% 1,91%
Ab5m HSGD 1,87% 1,93% 1,87%
Abm SGD 1,86% 1,88% 1,87%
Abm USD 1,88% 1,89% 1,90%
B2 USD 2,88% 2,89% 291%
E2 HEUR 2,38% 2,39% 2,40%
E2USD 2,38% 2,40% 2,40%
E3m USD 2,32% 2,26% -
E5m HEUR 2,38% 2,39% 2,41%
E5m USD 2,38% 2,39% 2,40%
Him HEUR 0,89% 0,87% 0,96%
Him USD 0,88% 0,91% 0,93%
H2 HEUR 0,88% 0,90% 0,95%
H2 USD 0,87% 0,90% 0,95%
H3m USD 0,82% 0,81% -
ITm HEUR 0,86% 0,91% 0,96%
ITm HGBP 0,88% 0,90% 0,90%
12HCAD 0,88% 0,90% 0,96%
12 HEUR 0,88% 0,90% 0,96%
12USD 0,88% 0,90% 0,96%
13m USD 0,82% 0,81% -
Vbm HAUD 1,89% 1,89% 1,91%
Vbm USD 1,88% 1,90% 1,90%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Ausschuttungen je Anteil

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse (Lokalwahrung) 15/01/2021 12/02/2021 15/03/2021 15/04/2021 14/05/2021 15/06/2021
A3m USD 0,01863 0,01073 0,01529 0,01272 0,01099 0,01279
A5m HAUD 0,04474 0,04149 0,04208 0,04971 0,04285 0,04851
A5m HCAD 0,04147 0,03851 0,03919 0,04629 0,04502 0,04542
Abm HCNH 0,05022 0,04627 0,04740 0,05585 0,04869 0,05510
A5m HEUR 0,03821 0,03516 0,03594 0,04227 0,03670 0,04140
Abm HKD 0,04369 0,04011 0,04110 0,04782 0,04222 0,04747
A5m HSGD 0,03904 0,03592 0,03673 0,04317 0,03756 0,04242
A5m SGD 0,03839 0,03534 0,03666 0,04283 0,03719 0,04181
A5m USD 0,04370 0,03993 0,04107 0,04833 0,04200 0,04747
E3m USD 0,01863 0,01073 0,01526 0,01269 0,01098 0,01282
E5m HEUR 0,03726 0,03424 0,03499 0,04112 0,03587 0,04022
E5m USD 0,04362 0,04012 0,04108 0,04837 0,04195 0,04740
Him HEUR 0,01112 0,00351 0,00865 0,00465 0,00211 0,00569
Him USD 0,01153 0,00384 0,00935 0,00511 0,00286 0,00613
H3m USD 0,01869 0,01076 0,01536 0,01272 0,01105 0,01289
[Tm HEUR 0,01218 0,00388 0,00957 0,00515 0,00437 0,00576
[1m HGBP 0,00997 0,00327 0,00807 0,00440 0,00268 0,00520
13m USD 0,01869 0,01076 0,01536 0,01272 0,01105 0,01289
V5m HAUD 0,04536 0,04170 0,04206 0,05026 0,04351 0,04912
V5m USD 0,04447 0,04083 0,04287 0,04973 0,04251 0,04823

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung

31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % % %

Jahrliche Performance

A2 USD (Netto) 7 22,39 1217 11,86 6,31
Balanced Index (55 % S&P 500/45 %

BBUSAgg) 20,92 12,97 117 6,70
Finf Jahre
30.06.2016
30.06.2021
%
A2 USD (Brutto)
Balanced Index (55%S&P500/45%
BBUSAgg) + 1,50% 12,83

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
0 0y 0 0y 0

Diskrete Performance % % % % %

A2 USD (Netto) 7 12,60 20,08 (0,95) 16,43 3,01
Balanced Index (55 % S&P 500/45 % BBUSAgg) 743 14,20 21,03 (212) 13,29 784
A2 USD (Brutto) 8,78 14,74 22,36 0,96 18,73 5,04
Balanced Index (55%S&P500/45% BBUSAgg)

+150% 8,22 15,92 22,85 (0,64) 14,98 9,46

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Ubertreffen des Balanced Index (55 % S&P 500 + 45 % Bloomberg Barclays US Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von Gebihren
Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen tGber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose

30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am UMBS, 2,0000%, fallig am 25.03.51 142.642.510  143.502.428

29.06.21 323100.000  323.099.282 US Treasury, 1,1250%, fallig am 28.02.22 139.536.000  140.970.622

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am US Treasury, 11250%, fallig am 15.02.31 125697200  120.331.073

280621 » - 311100000 311097926 US Treasury, 0,3750%, fallig am 30.11.25 88.668.000  88.323.405

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am US Treasury, 0,8750%, fallig am 15.11.30 83.091200  79.211.954

24.06.21 301400.000  301.399.330 o £l

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am UMBS, 2.0000%, f?II!g am 20551 Ja 10617207

] o, Talllg UMBS, 2,0000%, fallig am 25.02.51 64.998.760 66.887.780

250621 ' o 202000000 291.999.351 3185, 2,5000% f3lig am 25.06.51 64265712 66.484.887

%egg 'quus‘”e' et Commercial, 0,0000%, fallig am J5.900000 285800355 US TTEaun, 06000%, fllg am 28.02.26 65923000  65.205.257

Cr.edit.Agricole Corporate and Investment Bank SA o o UMBS, 2,5000%, fallig am 25.02.51 60.967.383 63625682

, ) -

0,0000% fallig am 21.06.21 282500000 282498588 US Treasury |nf|at|onnlr?dexed, 0,1250%, fallig am 15.10.25 55.188.000 60.778.910

Credit Indusiriel et Commercial, 0,0000%, falig am GNMA2, 2,0000%, fallig am 15.06.51 58.634.461 59.818.243

22.06.21 282.000.000  281999.373 US Treasury, 0,37500%, f"al!|g am 31.01.26 57182.000  56.332.982

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am U$ Treasury, 1,2590 %, fallig am 15.05.50 64122400  55.626.076

30.06.21 281.600.000 281.599.374 Brlstol-Myers Sqmt?.b.Co. 863.165 54.772.259

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, UMBS, 2,5000%, fallig am 25.05.51 51445199 53.206.591

0,0000%, fallig am 30.03.21 278.000.000  277.999.614 UMBS, 2,0000%, fallig am 25.01.51 45767140 47408.726

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Accenture plc ‘A 185.239 46.989.209

0,0000%, fallig am 26.03.21 262.000.000  261.999.636 UMBS, 2,5000%, fallig am 25.01.51 41.902.098 44116.352

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, US Treasury, 1,6250%, fallig am 15.05.31 41.755.000 42174.432

0,0000%, fallig am 29.03.21 261.800.000  261.798.909 Blackstone Group, Inc. (The) A 614.884 41125185

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, US Treasury Inflation Indexed, 0,6250%, fallig am

0,0000 %, féllig am 19.03.21 252.800.000  252.799.649 15.04.23 35.311.000 40.089.133

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am GNMA2, 2,0000%, fallig am 15.04.51 37.772.830 38.486.040

27.05.21 252.200.000  252199.720 CSX Corp. 445167 34738.526

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, QUALCOMM, Inc. 231499 30.114.894

2,0231%, félllig ém 01-(th>-21 Cvectment Bank SA 246.600.000  246.599.726  GNMA2, 2,5000%, fallig am 15.01.51 28132000  29.738.601
redit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 23.03.21 246.400.000  246.399.658

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 02.06.21 246.000.000  245.999.863

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 25.03.21 245.800.000  245.799.659

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 22.04.21 245.400.000  245.399.659

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

18.06.21 244.000.000  243.999.458

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

11.06.21 243700.000  243.699.729
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
Appreciation Fund*

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen der Composite Benchmark,
die sich aus 60 % MSCI All Country World Index (ACWI) +
40 % Bloomberg Barclays BB Global Aggregate Bond Index
zusammensetzt, um 1 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes

Portfolio mit Unternehmensaktien und aktienahnlichen
Wertpapieren, Anleihen jeglicher Art, Barmitteln

und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds kann sein
Engagement in diesen Anlagen direkt, Uber andere Fonds
(Organismen fir gemeinsame Anlagen einschlieBlich

von bérsengehandelten Fonds) und Investmenttrusts/-
gesellschaften oder tiber Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) aufbauen. Der Anlageverwalter kann
die Verteilung auf die verschiedenen Anlageklassen flexibel
steuern und er kann abhangig von den vorherrschenden
Marktbedingungen bis zu 100 % des Vermogens in

eine dieser Klassen investieren. Der Fonds hat keinen
geografischen oder Branchenschwerpunkt und kann in
Entwicklungslandern investieren. Der Anlageverwalter kann
Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total
Return Swaps, einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des
Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die
zusammengesetzte Benchmark (60 % MSCI ACWI /

40 % BB Global Aggregate Bond Index) verwaltet, die
weitgehend reprasentativ fir die Vermogenswerte ist, in
die er investieren darf, da diese die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter
hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit bei der Auswahl
einzelner Anlagen fur den Fonds.

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
AppreCiation Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L - 36.466.846
Barmittel und Devisen . . . . ... 85.202 717.952
Bareinschiisse . . . ..o - 15.495
Barsicherheiten . .. ... . - 1.810.000
Forderungen:
Dividenden . . . .. 870 7321
ZINSEN .« .ot - 541
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... .. ... 23 26.222

39.044.377

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... .. . oo - 378.737
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . .« oot o ettt 840 391
Bareinschiisse. . .. . ... o - 247946
Barsicherheiten . . ... .. - 340.000
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o - 1.684.937
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 54 -
AnlageverwaltungsgebUhren . . .. ... 76 1.382
Anlegerbetreuungsgeblhren . . ... ... - 1
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . .. ... ... .o o 14.527 -
Managementgeblinren . . . .. o (44) 685
Aufgelaufene Kosten . . .. o 70.642 40.066

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 2.697.665

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 36.346.712

* Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
AppreCiation Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD)* (USD)
Erlose:
ZINSEIIAGE . . . . o oo 21477 3.449
Dividendenertrage . . .. ...t 64.875 10.020
Sonstige ERrage. . . ..o 4.881 5.952
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . .. .. 2.313.176 (2.092.484)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 2.404.409 (2.073.063)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . o 6.933 9.801
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . ... .. 6 39
Managementgebihren. . .. ... ... 2.664 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . .. ... ... o 51.292 8.947
Depotbankgeblhren . . . . .o 14.807 6.884
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 17.316 11.894
DrUCkKOSIEN . . oo 1141 (919)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 2.901 14.201
Sonstige GebUhren. . ... ... 16.985 2163

Aufwendungen insgesamt 114.045 53.010
Abziiglich Aufwandsentschidigung (104.218) (42.547)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 9.827 10.463
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 2.394.582 (2.083.526)

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... .. oo - (131)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschiftstatigkeit 2.376.595 (2.085.782)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD)* (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . .. .o 2.376.595 (2.085.782)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (38.735.290) -
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt e 11.983 -
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (38.723.307)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (36.346.712) (2.085.782)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 36.346.712 34.154.659

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 32.068.877

* Der Fonds hat seine Anlagetétigkeiten am 27. Mai 2021 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Capital
Appl’eCiatiOI‘l Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 27. Mai 2021 eingestellt. Zum 30. Juni 2021 wurden vom Fonds keine Anlagen
gehalten. Die folgende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2020.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Commercial Papers - 2.098.964 - 2.098.964
Stammaktien 13.885.017 - - 13.885.017
Credit Default Swaps - 29.434 - 29.434
Borsengehandelte Fonds - 2.886.339' - 2.886.339
Devisentermingeschéfte - (78.962) - (78.962)
Terminkontrakte 232.218 - - 232.218
Staatsanleihen - 15.118.911 - 15.118.911
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1.686.669 - 1.686.669
Gekaufte Optionen - 385.959 - 385.959
Geschriebene Optionen - (156.440) - (156.440)
Wertpapieranlagen insgesamt 14117.235 21.970.874 - 36.088.109

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu bertiicksichtigen. Das hat zu einer Minderung um 440 USD bei bérsengehandelten Fonds mit einem beizulegenden Zeitwert von
2.886.339 USD gefiihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Global Pricing Committee den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

A2 USD 12USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 300 199.700 299.612
Ausgegebene Anteile - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (300) (199.700) (299.612)

Am Ende des Berichtszeitraums . - - i

Fur das Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 USD 12USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.300 199.700 299.612
Ausgegebene Anteile - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.000) - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 300 199.700 299.612

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 USD - - 3422 11,41 13.998 10,77
12USD - - 2.758.973 13,82 2.586.509 12,95
Z1USD - - 33.584.317 112,09 31554152 105,32
Fondsperformance
Zum 30. Juni 2021
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 03/04/2018
27/05/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
Diskrete Performance % % % %
A2 USD (Netto) 7,63 585 14,57 =
60% MSCI ACWINR / 40% Bloomberg Barclays
Global Agg 515 14,05 18,65 =
A2 USD (Brutto) 8,38 759 16,45 =
60% MSCI ACWINR / 40% Bloomberg Barclays
Global Agg +1,00% = 15,19 19,74 =

*Der Fonds war am 3. April 2018 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Ubertreffen der Composite Benchmark, die sich aus 60 % MSCI All Country World Index (ACWI) + 40 % Bloomberg Barclays BB Global

Aggregate Bond Index zusammensetzt, um 1 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthélt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von

Gebiihren) erreicht wurde.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der

Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose

30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Mexico Cetes, 0,0000%, fallig am 28.01.21 74.683.500 3.745.932

0,0000%, fallig am 16.03.21 3.600.000 3.599.994 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT, 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, 29.01.21 2.476.000 3.012.714

0,0000%, fallig am 30.03.21 3.500.000 3.499.995 iShares USD Corp. Bond Fund 410.430 2.582.332

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, ROMULUS, 0,0000%, féllig am 19.04.21 1.900.000 1.899.842

0,0000%, féllig am 05.04.21 3.500.000 3.499.981 Crown Castle International Corp., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, 21.04.21 1.900.000 1.899.791

0,0000%, féllig am 11.02.21 2.400.000 2.399.996 Canadian Natural Resource Ltd., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 26.04.21 1.900.000 1.899.686

0,0000%, féllig am 23.02.21 2.400.000 2.399.996 Centennial Energy Holdings, Inc., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, 20.05.21 1.900.000 1.899.416

0,0000%, féllig am 22.01.21 2.000.000 1.999.996 General Motors Financial Co., Inc., 0,0000%, fallig am

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, 12.05.21 1.900.000 1.899.388

0,0000%, fallig am 23.03.21 1.900.000 1.899.998 CABOT Corp., 0,0000%, fallig am 29.04.21 1.850.000 1849723

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Walgreens Boots Alliance, Inc., 0,0000%, fallig am

0,0000%, fallig am 10.03.21 1.900.000 1.899.997 18.05.21 1.850.000 1849519

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Exelon Generation Co. LLC, 0,0000%, fillig am 10.05.21 1.850.000 1.849.203

0,0000%, féllig am 11.03.21 1.900.000 1.899.997 Las Vegas Sands COrpA 29.994 1722.322

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, UMBS, 5,0000%, fallig am 25.05.51 1.348.000 1.494.200

21023‘1:”" _fa”l'g o ‘3-0:‘-21 vectment Bank SA 1900000 1899.997 UMBS, 5,0000%, fallig am 25.02.51 1348000 1492462
redit Agricole L.orporate and Investment Bank A, UMBS, 3,5000%, féllig am 25.02.51 1200.000 1278.375

grzgﬁi\/;r :(LI;S ég;gﬁeﬂn L veciment Bank S 1900000 1899997 UMBS, 3,5000% fallig am 25.03.51 1200000  1273.359

0,0000%, fallig am 18.03.21 ' 1900.000 1899.997 UMBS, 3,5000%, f?ll?g am 25.05.51 1.200.000 1.271.203

oA UMBS, 3,5000%, fallig am 25.01.51 1.200.000 1.268.086

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000 %, fallig am 19.03.21 1900.000  1899.997 JPMorgan Chase & Co. 6876 1037391

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Morgan Stanley 8517 766.318

0,0000%, fallig am 08.04.21 1.900.000 1.899.997

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 09.04.21 1.900.000 1.899.997

Credit Agricole Corporate and Investment Bank,

0,0000%, fallig am 03.03.21 1.900.000 1.899.997

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 12.04.21 1.900.000 1.899.992

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 22.03.21 1.900.000 1.899.992

Credit Agricole Corporate and Investment Bank,

0,0000%, fallig am 08.02.21 1.900.000 1.899.991

Energy, 0,0000%, féllig am 07.04.21 1.900.000 1.899.979
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Preservation Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmaBige Renditen
zu bieten, die Uber den Renditen aus Liquiditatsanlagen
liegen. Der Fonds strebt die Erwirtschaftung

langfristiger positiver Renditen unter unterschiedlichen
Marktbedingungen an.

Performanceziel: Outperformance des Bloomberg Barclays
1 month US Treasury Bill Index um 1 % p.a. vor Abzug von
Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes

Portfolio mit Unternehmensaktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren, Anleihen jeglicher Art, Barmitteln

und Geldmarktinstrumenten. Der Fonds kann sein
Engagement in diesen Anlagen direkt, Uber andere

Fonds (Organismen fiir gemeinsame Anlagen
einschlieBlich von bérsengehandelten Fonds) und
Investmenttrusts/-gesellschaften oder Uber Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. Der
Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhangig von
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100 % des
Vermogens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds
hat keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und
kann in Entwicklungslandern investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg
Barclays 1 Month US Treasury Bill Index verwaltet, da
dieser die Grundlage fur das Performanceziel des Fonds
darstellt. Der Anlageverwalter hat ein hohes MaB an
Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner Anlagen fur
den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds

Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
erzielte die Anteilsklasse 12 des Janus Henderson Globall
Adaptive Capital Preservation Fund in US-Dollar gemessen
eine Rendite von 1,98 % (netto) und 2,34 % (brutto),
verglichen mit 0,01 % fir seine Benchmark, den Bloomberg
Barclays 1 Month US Treasury Bill Index, und einem
Performanceziel von 0,51 % (brutto).

Die globalen Finanzmarkte reagierten im Berichtszeitraum
erwartungsgemaB, wahrend sich die Wirtschaft allmahlich
von der durch COVID-19 verursachten Rezession erholte.
Aktien legten wahrend des gesamten Berichtszeitraums zu,
da Geschéfte wieder erdffnet wurden und Unternehmen
die Konsenserwartungen im Hinblick auf die Gewinne

Ubertrafen. Anleihen gaben nach, da die Kombination aus
besser werdendem Wachstum und einer duBerst lockeren
Geldpolitik Inflationsangste autkommen lieB. Als sich jedoch
die Meinung festigte, dass ein GroBteil des zu Beginn des
Jahres verzeichneten Preisanstiegs nur voribergehend

war, setzten Staatsanleihen zu einer Rally an. Allerdings
reichte diese nicht aus, um die Anlageklasse fir den
Berichtszeitraum wieder in den positiven Bereich zu bringen.

Auf Ubergeordneter Ebene verlief die zweite Halfte des
Berichtszeitraums fur die Kapitalmérkte reibungslos. Aktien
lieBen weiterhin Belastbarkeit erkennen, und der MSCI

All Country World Index legte um fast 8 % zu, wahrend
US-Staatsanleihen nach ihrem jingsten Abverkauf eine
Verschnaufpause einlegten. Die Rendite auf zehnjahrige Titel
ging wahrend des Quartals um rund 30 Basispunkte zurlck.

Aber unterhalb dieser ,ruhigen Oberflache" kam es zu
zahlreichen Turbulenzen. Diese spiegelten den Kampf
zwischen dem Markt und der US-Notenbank (Fed) und
sogar innerhalb der Fed Uber die kinftige Inflations- und
Wachstumsentwicklung wider sowie dartber, ob sich der
Zeitpunkt nahert, an dem sich die Liquiditatsbedingungen
normalisieren mussen und die Zentralbank von ihrer

extrem lockeren Geldpolitik abriickt. Dies fuhrte zu heftigen
Schwankungen in der Performance von Wachstums-
gegenuber Substanzwerten. Zeitweise entwickelten sich
Value-Titel deutlich starker als Wachstumswerte, in anderen
Phasen schnitten Wachstumsaktien wiederum deutlich
besser ab als ihre substanzorientierten Pendants. Auch an
den Markten fur US-Staatsanleihen kam es zu abrupten
Bewegungen: Inflationsangste trieben die Renditen zunachst
in die Hohe, in der Folge gingen sie jedoch wieder zurlck,
als die Fed ihre Zuversicht bekraftigte, dass die Inflation nur
vortbergehend sein wird und die wirtschaftlichen Schaden
der Pandemie immer noch weitreichend sind und daher
noch viele Jahre lang KonjunkturmaBnahmen erfordern
werden. Das Tauziehen geht zwar weiter, zum Ende des
Quartals hatten sich die Kapitalmarkte jedoch auf die Seite
der Fed geschlagen. Die Versicherung der Notenbank, dass
die KonjunkturmaBnahmen nicht so bald auslaufen werden,
hat Aktien auf neue Hochststande getrieben und den
Abverkauf der Renditen gestoppt.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Adaptive Capital Preservation Fund.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ......... ... ... .. oo 2.870.362 575.366
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 218.009 64.448
BareinSChisse . . . . oo 3.286 1453
Barsicherheiten . . . . 20.000 20.000
Forderungen:
Dividenden . . ... 53 4
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 12.255 11.824
Sonstige Forderungen. . . . ... 88 89

Summe Aktiva 3.124.053 673.184

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... . ... ... ... ... .. 3.351 3.004
Bareinschiisse. . . .. ... 40 53
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... ... L 3.448 3.384
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . ....... ... . ... ... ... .. ... ... ....... 9.059 847
ManagementgebUhren . . .. . 59 12
Aufgelaufene Kosten . . .. o 50.735 39.265

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 3.057.361 626.619

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEIIAGE . . . . o oo 936 -
Dividendenertrdge . . .. ...t 2.842 -
Sonstige EMrage. . . ..o 259 2139
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . .. .. 26.881 (689.622)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt (687.483)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 7 8
ManagementgebUhren. . . . ... 185 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren. ... .. ... ... ... . ... ... .. ... ... .. ... 28.044 8.872
DepotbankgeblUhren . . . .. 2.308 5.595
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 10.474 20.463
Druckkosten . . .. 792 456
Rechtsanwalts- und andere Beratergebihren . ... ... ... .. ... ... (2184) 8.654
Sonstige GEDUNIEN . . . . . . L 13137 5.599

Aufwendungen insgesamt 52.763 49.647
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . . . (52.749) (50.038)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 14 (391)
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 30.904 (687.092)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit (687.092)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermogens aus der

GeSChAMSTALIGREIL. . . . 30.742 (687.092)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 2.399.134 -
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... - (26.522.998)
VErWASSErUNGSANPASSUNG « .+« o« vt ettt et et e e e 866 -
Nettoerhéhung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 2.400.000 (26.522.998)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . ... ... ... 2.430.742 (27.210.090)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 626.619 27.816.985

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 3.057.361 606.895

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

ErfolgswirksamzumbeizulegendenZeitwertbewertetefinanzielle Vermégenswerte

Commercial Papers (2020: 0,00% USD -)

Hongkong
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
250.000 CNPC Finance HK Ltd., fallig am 07.07.21 8,18 249.997
USA
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
250.000 Arabella Finance LLC, fallig am 23.08.21 817 249.887
Ol, Gas & Treibstoffe
300.000 Eni Finance USA, Inc., féllig am 09.07.21 9,81 299.993
Summe Commercial Papers 26,16 799.877
Stammaktien (2020: 6,15% 38.520 USD)
Bermuda
Hotels, Restaurants & Freizeit
173 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd. 0,17 5.088
Kanada
Autoteile
41 Magna International, Inc. 0,12 3.799
Banken
9 Bank of Montreal 0,03 923
14 Bank of Nova Scotia (The) 0,03 9N
7 Canadian Imperial Bank of Commerce 0,03 797
0,09 2.631
0l, Gas & Treibstoffe
8 TC Energy Corp. 0,01 396
Frankreich
Pharma
8 Sanofi 0,01 421
Irland
Elektrische Ausriistung
6 Eaton Corp. plc 0,03 889
Japan
Pharma
53 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 0,03 892
Jersey
Behilter & Verpackungen
76 Amcor plc 0,03 871
Panama
Hotels, Restaurants & Freizeit
106 Carnival Corp. 0,09 2794
Schweiz
Elektrische Ausriistung
26 ABB Ltd. 0,03 884
Langlebige Einrichtungsgegenstinde
6 Garmin Ltd. 0,03 868
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
4 Huntington Ingalls Industries, Inc. 0,03 843
2 Lockheed Martin Corp. 0,02 757
0,05 1.600

Fluggesellschaften
53 Delta Air Lines, Inc. 0,07 2.293

Automobilsektor
71 General Motors Co. 0,14 4.201

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Banken
15 US Bancorp 0,03 865
114 Wells Fargo & Co. 0,17 5163
0,20 6.018
Getrénke
8 Coca-Cola Co. (The) 0,01 433
Biotechnologie
5 Alexion Pharmaceuticals, Inc. 0,03 919
11 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 0,03 918
0,06 1837
Baumaterial
19 Carrier Global Corp. 0,03 923
Kapitalmarkte
46 Avres Capital Corp. 0,03 901
18 Bank of New York Mellon Corp. (The) 0,03 922
20 Carlyle Group, Inc. (The) 0,03 930
1 Goldman Sachs Group, Inc. (The) 0,01 379
15 KKR & Co,, Inc. 0,03 889
2 S&P Global, Inc. 0,03 821
0,16 4.842
Chemie
20 Corteva, Inc. 0,03 887
8 FMC Corp. 0,03 866
0,06 1753
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
6 Waste Management, Inc. 0,03 841
Bau & Technik
14 AECOM 0,03 886
Konsumentenkredite
5 American Express Co. 0,03 826
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
17 Service Corp. International 0,03 911
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
6 Berkshire Hathaway, Inc., B 0,05 1.667
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
30 AT&T, Inc. 0,03 863
Stromversorger
5 American Electric Power Co., Inc. 0,01 423
8 Entergy Corp. 0,03 798
14 Evergy, Inc. 0,03 846
23 FirstEnergy Corp. 0,03 856
31 PPL Corp. 0,03 867
013 3.790
Elektrische Ausriistung
9 Emerson Electric Co. 0,03 866
Elektronische Gerate und Komponenten
22 Corning, Inc. 0,03 900
Unterhaltung
3 Netflix, Inc. 0,05 1585
230 World Wrestling Entertainment, Inc., A 0,44 13.315
0,49 14.900
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
13 Healthpeak Properties, Inc. 0,01 433
43 Medical Properties Trust, Inc. 0,03 864
24 Omega Healthcare Investors, Inc. 0,03 871
3 Public Storage 0,03 902

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
28 VICI Properties, Inc. 0,03
6 WP Carey, Inc. 0,01
0,14
Lebensmittelprodukte
14 Archer-Daniels-Midland Co. 0,03
10 Campbell Soup Co. 0,01
5 Hershey Co. (The) 0,03
0,07
Medizinische Gerate & Bedarf
4 ResMed, Inc. 0,03
3 Stryker Corp. 0,02
5 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 0,03
0,08
Gesundheitsanbieter & -dienste
7 Quest Diagnostics, Inc. 0,03
Hotels, Restaurants & Freizeit
12 Caesars Entertainment, Inc. 0,04
66 Las Vegas Sands Corp. o
4 McDonald's Corp. 0,03
0,18
Langlebige Einrichtungsgegenstidnde
32 Hovnanian Enterprises, Inc., A o
17 Leggett & Platt, Inc. 0,03
11 Lennar Corp., A 0,04
33 Newell Brands, Inc. 0,03
0,21
Haushaltsartikel
11 Colgate-Palmolive Co. 0,03
3 Kimberly-Clark Corp. 0,01
0,04
Versicherungen
8 Cincinnati Financial Corp. 0,03
20 Fidelity National Financial, Inc. 0,03
15 MetLife, Inc. 0,03
9 Prudential Financial, Inc. 0,03
0,12
Interaktive Medien und Dienstleistungen
1 Alphabet, Inc., C 0,08
40 Facebook, Inc., A 0,45
0,53
IT-Dienstleistungen
5 Global Payments, Inc. 0,03
37 Western Union Co. (The) 0,03
0,06
Maschinen
6 Dover Corp. 0,03
4 lllinois Tool Works, Inc. 0,03
11 Otis Worldwide Corp. 0,03
0,09
Medien
26 Altice USA, Inc., A 0,03
Metalle & Bergbau
14 Newmont Corp. 0,03

Mortgage Real Estate Investment Trusts (REITs)
17 Starwood Property Trust, Inc. 0,01

Multi-Versorger
6 Consolidated Edison, Inc. 0,01

Prozent des Beizulegender

Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
(USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
869 5 WEC Energy Group, Inc. 0,01 445
448 0,02 875
4381 0l, Gas & Treibstoffe
17 Magellan Midstream Partners LP 0,03 831
igg StraBe & Schiene
871 27 CSX Corp. 0,03 866
2175 19 Knight-Swift Transportation Holdings, Inc. 0,03 864
: 3 Norfolk Southern Corp. 0,03 796
0,09 2526
986 . . .
779 Halbleiter & Halbleiterausriistung
804 4 NVIDIA Corp. 0,10 3.200
2.569 Software
11 Microsoft Corp. 0,10 2.980
5 Proofpoint, Inc. 0,03 869
924 013 3.849
1945 Fachhandel
3478 14 TJX Cos., Inc. (The) 0,03 944
924 Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
5.647 90 Apple, Inc. 0,40 12.326
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
3.401 11 VF Corp. 0,03 902
1 gg; Tabak
.906 9 Philip Morris International, Inc. 0,03 892
6.281 Stammaktien insgesamt 4,78 146.248
Bérsengehandelte Fonds (2020: 26,86% 168.334 USD)
895 152 Invesco EQQQ Nasdag-100 Fund 1,77 54.228
401 25.702 iShares Core Global Aggregate Bond Fund 479 146.270
1.206 23.009 iShares USD Short Duration Corp. Bond
Fund 425 130.001
66.285 iShares USD Short Duration High Yield
933 Corp. Bond Fund 12,58 384.486
869 57951 iShares USD Treasury Bond O-1yr Fund 976 298.419
898 1541 SPDR Russell 2000 US Small Cap Fund 324 99,117
922 2.633 Vanguard FTSE All'World Fund 1019 311550
3622 347 Vanguard S&P 500 Fund 092 28.249
7174 Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond
2506 Fund 12,17 371917
13.908 Borsengehandelte Fonds insgesamt 59,67 1.824.237
16.414 Staatsanleihen (2020: 58,79% 368.403 USD)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
038 100.000 0,0000%, fallig am 01.07.21 327 100.000
850 Staatsanleihen insgesamt 3,27 100.000
1.788
Anlagen insgesamt (Kosten: 2.834.575 USD) 93,88 2.870.362
904
894 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
899 bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 93,88 2.870.362
2.697

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
088 Verbindlichkeiten

Futures (2020: (0,25)% (1.602) USD)

887
Prozent des Nicht realisierter
445 Nettovermdgens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsSD)
Goldman Sachs 9) Micro E-mini S&P 500 Index (0,06) (1.959)

430

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios
Futures (2020: (0,25)% (1.602) USD)

Prozent Nicht realisierter

des Netto- Verlust
Kontrahent vermégens (%) (USD)
Goldman Sachs 2 US 5 Year Note (0,05) (1.392)
Summe (0,11) (3.351)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,11) (3.351)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 63,07
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 3,20
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c)

genannten Typs 25,60
Sonstige Aktiva 8,13
Summe Aktiva 100,00

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Commercial Papers - 799.877 - 799.877
Stammaktien 146.248 - - 146.248
Borsengehandelte Fonds 1.824.237 - - 1.824.237
Terminkontrakte (3.351) - - (3.351)
Staatsanleihen - 100.000 - 100.000
Wertpapieranlagen insgesamt 1.967.134 899.877 - 2.867.011

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 38.520 - - 38.520
Borsengehandelte Fonds - 168.334! - 168.334
Devisentermingeschéfte - (1.293) - (1.293)
Terminkontrakte (1.602) - - (1.602)
Staatsanleihen - 368.403 - 368.403
Wertpapieranlagen insgesamt 36.918 535.444 - 572.362

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu berticksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 457 USD bei borsengehandelten Fonds mit einem beizulegenden Zeitwert von
168.334 USD gefiihrt.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es Ubertragungen bei bérsengehandelten Fonds von Stufe 2 auf
Stufe 1, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1
auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
Global Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Kapitalanteilsgeschafte

Fr den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

12USD Z2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 300 5724
Ausgegebene Anteile - 21.661
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 300 27.385

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

12 USD Z2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 300 255195
Ausgegebene Anteile - -
Zurickgegebene Anteile . . . . . . - (249.471)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 5724

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdgen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwihrung) (USD) (Lokalwahrung)
[2USD 3.253 10,84 3189 10,63 3.217 10,72
72 USD 3.054.108 111,52 623.430 108,91 27.813.768 108,99

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
12USD 0,75% 0,75% 0,73%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % %
12 (USD) (netto) 198 4,84 1,78 = 1,98
BB US Treasury Bellwethers: 1 Monat (USD) 0,01 0,06 116 - 1,16
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 23/05/2017
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
12 (USD) (netto) 1,98 (0,84) 4,59 (0,10) =
BB US Treasury Bellwethers: 1 Monat (USD) 0,01 0,42 2,07 171 -+
12 USD (Brutto) 2,34 (0,11) 5,35 0,64 =
BB US Treasury Bellwethers: 1 Month (USD)
+1,00 % 0,51 1,42 3,09 2,74 =

*Der Fonds war am 23. Mai 2017 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Werte'ntwicklung bereitgestell"[.

Es werden Angaben zur Klasse 12 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance des Bloomberg Barclays 1 month US Treasury Bill Index um 1 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von 5
Jahren.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden héher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,

werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten  Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)  30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
iShares USD Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF 82175 423415  US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 17.06.21 250.000 249.999
iShares USD Short Duration High Yield Corp. Bond Fund 61.500 353.520  US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 22.06.21 250.000 249.997
Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond Fund 6.674 346.425  Mexico Cetes, 0,0000%, fallig am 28.01.21 2.975.000 149.218
Vanguard FTSE All-World Fund 2780 321964  iShares USD Treasury Bond O-1yr UCITS ETF 24.224 124757
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fllig am 30.06.21 300.000 299.999  Vanguard FTSE All-World Fund 618 71.214
BAT International Finance plc, 0,0000%, fallig am 25.05.21 300.000 299.928  SPDR Russell 2000 US Small Cap Fund 669 40.520
Romulus Funding Corp., 0,0000%, féllig am 21.05.21 300.000 299.925  JPMorgan Chase & Co. 101 15.090
Eni Finance USA, Inc., 0,0000%, fallig am 09.07.21 300.000 299.839  Citigroup, Inc. 191 13.457
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 17.06.21 250.000 249.999  Morgan Stanley 159 13.457
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 22.06.21 250.000 249.995  \Visa, Inc. A" 42 9.675
CNPC Finance HK Ltd., 0,0000%, fallig am 07.07.21 250.000 249.985  Alphabet, Inc. ,C* 4 9.293
Southern California Edison Co., 0,0000%, féllig am 03.06.21 250.000 249.984  AMC Entertainment Holdings, Inc. 346 8.107
Aviation Capital Group, LLC, 0,0000%, fallig am 07.06.21 250.000 249955  AutoZone, Inc. 5 7152
Arabella Finance LLC, 0,0000%, fallig am 23.08.21 250.000 249.842  Ford Motor Co. 560 6.657
CNPC Finance HK Ltd., 0,0000%, fallig am 28.06.21 250.000 249.826  Royal Caribbean Cruises Ltd. 68 5.768
iShares Core Global Aggregate Bond Fund 24.924 140.460  Toll Brothers, Inc. 95 5.655
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 23.02.21 115.000 114996  Las Vegas Sands Corp. 84 4.441
SPDR Russell 2000 US Small Cap Fund 1726 109.202  Wells Fargo & Co. 114 4.048
iShares USD Short Duration Corp. Bond Fund 17.969 101.383  General Motors Co. 62 3.681
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Cboe Global Markets, Inc. 30 3.553
0,0000%, fallig am 01.06.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 15.06.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000 %, fallig am 19.05.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 26.05.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 28.05.21 100.000 100.000

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 07.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 10.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 11.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 11.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 12.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 13.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 14.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 14.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 16.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 17.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 18.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 18.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 20.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 21.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 22.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 23.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 24.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 24.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 25.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 25.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 27.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 29.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 04.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 04.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 05.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 06.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 07.05.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 08.06.21 100.000 100.000

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 09.06.21 100.000 100.000

US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 01.07.21 100.000 100.000

US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 18.05.21 100.000 100.000
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Wichtige Kaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 29.04.21 100.000 100.000
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 21.06.21 100.000 99.999
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

10.05.21 100.000 99.999
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

17.05.21 100.000 99.999
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fllig am

28.06.21 100.000 99.999
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 13.05.21 100.000 99.999
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 18.03.21 100.000 99.999
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 23.03.21 100.000 99.999
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 25.03.21 100.000 99.998
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 25.02.21 100.000 99.997
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Rendite aus einer
Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Ubertreffen der Composite Benchmark,
die sich aus 60 % MSCI All Country World Index + 40 %
Bloomberg Barclays (BB) Global Aggregate Bond Index
zusammensetzt, um 1 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber
jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio
mit Unternehmensaktien und aktienahnlichen Wertpapieren,
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Ol und
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten.
Der Fonds kann sein Engagement in diesen Anlagen
direkt, Uber andere Fonds (Organismen fir gemeinsame
Anlagen einschlieBlich von borsengehandelten Fonds)

und Investmenttrusts/-gesellschaften oder tber

Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. Der
Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhangig von
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100 % des
Vermdgens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds
hat keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und
kann in Entwicklungslandern investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die
zusammengesetzte Benchmark (60 % MSCI All Country
World Index / 40 % BB Global Aggregate Bond

Index) verwaltet, die weitgehend reprasentativ fir die
Vermogenswerte ist, in die er investieren darf, da diese die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit
bei der Auswahl einzelner Anlagen fir den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds
Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
erzielte die Anteilsklasse A2 des Janus Henderson Global
Adaptive Multi-Asset Fund in US-Dollar gemessen eine
Rendite von 7,70 % (netto) und 8,63 % (brutto), verglichen
mit 5,89 % flr seine Benchmark, einen intern berechneten
Index, der sich zu 60 % aus dem MSCI All Country World
Index und zu 40 % aus dem BB Global Aggregate Bond
Index zusammensetzt.

Die globalen Finanzmarkte reagierten im Berichtszeitraum
erwartungsgemaB, wahrend sich die Wirtschaft allmahlich
von der durch COVID-19 verursachten Rezession erholte.
Aktien legten wahrend des gesamten Berichtszeitraums zu,
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da Geschafte wieder eroffnet wurden und Unternehmen

die Konsenserwartungen im Hinblick auf die Gewinne
Ubertrafen. Anleihen gaben nach, da die Kombination aus
besser werdendem Wachstum und einer duBerst lockeren
Geldpolitik Inflationsangste autkommen lie. Als sich jedoch
die Meinung festigte, dass ein GroBteil des zu Beginn des
Jahres verzeichneten Preisanstiegs nur voribergehend

war, setzten Staatsanleihen zu einer Rally an. Allerdings
reichte diese nicht aus, um die Anlageklasse fir den
Berichtszeitraum wieder in den positiven Bereich zu bringen.

Auf Ubergeordneter Ebene verlief die zweite Halfte des
Berichtszeitraums fur die Kapitalmérkte reibungslos. Aktien
lieBen weiterhin Belastbarkeit erkennen, und der MSCI

All Country World Index legte um fast 8 % zu, wahrend
US-Staatsanleihen nach ihrem jingsten Abverkauf eine
Verschnaufpause einlegten. Die Rendite auf zehnjahrige Titel
ging wéhrend des Quartals um rund 30 Basispunkte zurlck.

Aber unterhalb dieser ,ruhigen Oberflache" kam es zu
zahlreichen Turbulenzen. Diese spiegelten den Kampf
zwischen dem Markt und der US-Notenbank (Fed) und
sogar innerhalb der Fed Uber die kinftige Inflations- und
Wachstumsentwicklung wider sowie dartber, ob sich der
Zeitpunkt nahert, an dem sich die Liquiditatsbedingungen
normalisieren mussen und die Zentralbank von ihrer

extrem lockeren Geldpolitik abriickt. Dies fuhrte zu heftigen
Schwankungen in der Performance von Wachstums-
gegenuber Substanzwerten. Zeitweise entwickelten sich
Value-Titel deutlich starker als Wachstumswerte, in anderen
Phasen schnitten Wachstumsaktien wiederum deutlich
besser ab als ihre substanzorientierten Pendants. Auch an
den Markten fir US-Staatsanleihen kam es zu abrupten
Bewegungen: Inflationsangste trieben die Renditen zunachst
in die Hohe, in der Folge gingen sie jedoch wieder zurlck,
als die Fed ihre Zuversicht bekraftigte, dass die Inflation nur
vortbergehend sein wird und die wirtschaftlichen Schaden
der Pandemie immer noch weitreichend sind und daher
noch viele Jahre lang KonjunkturmaBnahmen erfordern
werden. Das Tauziehen geht zwar weiter, zum Ende des
Quartals hatten sich die Kapitalmarkte jedoch auf die Seite
der Fed geschlagen. Die Versicherung der Notenbank, dass
die KonjunkturmaBnahmen nicht so bald auslaufen werden,
hat Aktien auf neue Hochststande getrieben und den
Abverkauf der Renditen gestoppt.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Adaptive Multi-Asset Fund.



Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ......... ... ... .. oo 15.501.402 13.316.954
Barmittel und Devisen . . . . . ... 320.303 598.719
BareinSChisse . . . . oo 32.003 66.798
Barsicherheiten . . . . 365.000 530.000
Forderungen:
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... 1 34
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 769 14.026
DIVIdBNEN . . . e 5.014 3232
ZINSEN Lot 4.425 4.884
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ........ ... .. .. 7834 28.630
Sonstige FOrderungen . . . . . ..ot - 190

Summe Aktiva 16.236.751 14.563.467

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ........... ... ... . ... .. 54.438 118.444
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt - 857
BareinsChiisse. . . . . ... 47183 82111
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 9183 8.313
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. . 488 214
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren .. ... ... .. ... .. ... . . . 17535 -
Managementgebiihren . . . ... . 300 270
Aufgelaufene Kosten . . ..o 69.458 54.213

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 198.585 264.422

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 16.038.166 14.299.045

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEIIAGE . . . . o oo 67.363 14.923
Dividendenertrdge . . ... ..o 49.678 42.844
Sonstige ERrage. . . ..o 3.778 3177
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . .. .. 1.098.881 (382.427)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 1.219.700 (321.483)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . o 52.816 44,930
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . ... .. 2.062 661
Managementgebihren. . .. ... ... 1.810 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 63.606 3.457
Depotbankgeblhren . . . ..o 509 14.590
Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 10.474 10.309
DrUCkKOStEN . . oo 182 (1.144)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 2725 19.739
Sonstige GebUhren. . ... ... 18.815 5.749

Aufwendungen insgesamt 152.999 98.291
Abziiglich Aufwandsentschidigung (79.255) (39.080)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 73.744 59.211
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 1.145.956 (380.694)

Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ....... ... (66) (55)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschiftstatigkeit 1.131.898 (391.428)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 plopli]
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermogens aus der

GesChaftStAtIgKEIt. . . . . . . oo 1131.898 (391.428)
Kapitalanteilsgeschéfte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... .. oo 678.493 5282
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... (71.270) (33.924)
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 607.223
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . .. ... . .. 1.739.121 (420.070)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 14.299.045 11.984.575

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 16.038.166 11.564.505
Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksamzumbeizulegenden Zeitwerthewertetefinanzielle Vermogenswerte

(%)

Zeitwert
(USD)

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2020: 0,24% 35.279 USD)

USA
Kapitalmarkte
2216 BlackRock Ltd. Duration Income Trust

Organismen fiir gemeinsame
Anlagen gesamt

Commercial Papers (2020: 2,45% 349.989 USD)
Kanada
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
750.000 Brookfield Infrastructure Holdings Canada,
Inc., fallig am 20.07.21

Hongkong
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
1.550.000 CNPC Finance HK Ltd., féllig am 07.07.21

USA
Konsumentenkredite

650.000 Harley-Davidson Financial Services Inc.,
fallig am 04.08.21

Diversifizierte Finanzdienstleistungen
750.000 Arabella Finance LLC, fallig am 16.08.21
750.000 Romulus Funding Corp., fallig am 19.07.21

Lebensmittelprodukte
500.000 Conagra Brands, Inc., fallig am 01.07.21

0,24

0,24

4,68

4,05

4,67
4,68
9,35

312

Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger

750.000 Oglethorpe Power Corp,, féllig am 10.08.21

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2020: 44,02% 6.294.112 USD)
Bermuda
Hotels, Restaurants & Freizeit

3.634 Norwegian Cruise Line Holdings, Ltd.

Kanada
Autoteile
714 Magna International, Inc.

Banken
535 Bank of Montreal
846 Bank of Nova Scotia (The)
473 Canadian Imperial Bank of Commerce

0l, Gas & Treibstoffe
196 TC Energy Corp.
374 TC Energy Corp.

Finnland
Maschinen
1 Metso Outotec OYJ

Frankreich
Pharma
534  Sanofi

Deutschland
Biotechnologie
123 BioNTech SE

Irland
Elektrische Ausriistung
386 Eaton Corp. plc

4,68
35,54

0,67

0,41

0,34
0,34
0,34
1,02

0,06
012
0,18

0,18

0,17

37716

37.716

749.913

1.549.981

649.807

749.710
749.789
1.499.499

499.996

749.885
5.699.081

106.876

66.145

54.869
55.049
53.856
163.774

9.706
18.507
28.213

28120

271537

57198

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Japan
Pharma
3.363 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.

Jersey
Behalter & Verpackungen
4.775 Amcor plc

Niederlande
Medizinische Gerate & Bedarf
0 Koninklijke Philips NV

Panama
Hotels, Restaurants & Freizeit
2.073 Carnival Corp.

Schweiz
Elektrische Ausriistung
1633 ABB Ltd.

Langlebige Einrichtungsgegenstidnde
394 Garmin Ltd.

USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
259 Huntington Ingalls Industries, Inc.
146 Lockheed Martin Corp.

Fluggesellschaften
1131 Delta Air Lines, Inc.
283 Southwest Airlines Co.

Automobilsektor
1138  General Motors Co.

Banken
519 US Bancorp
2.755  Wells Fargo & Co.

Getrénke
512 Coca-Cola Co. (The)

Biotechnologie
315 Alexion Pharmaceuticals, Inc.
712 BioMarin Pharmaceutical, Inc.
56 Gilead Sciences, Inc.

Baumaterial
1.205  Carrier Global Corp.

Kapitalmarkte
2.893  Ares Capital Corp.
1.099 Bank of New York Mellon Corp. (The)
1.284  Carlyle Group, Inc. (The)
25 Goldman Sachs Group, Inc. (The)
991 KKR & Co., Inc.
146 S&P Global, Inc.

Chemie
1244 Corteva, Inc.
480 FMC Corp.

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
401 Waste Management, Inc.

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

(%)

0,00

0,34
034

034
0,34
0,68

0,31
0,09
0,40

018
0,78
0,96

017

0,36
0,37
0,02
0,75

0,35
0,35
0,37
0,06
0,37
0,37
1,87

0,34
0,32
0,66

0,35

Zeitwert
(USD)

56.599

54722

23

54.644
54.644

55.506

56.988

54.584
55.239
109.823

48.927
15.024
63.951

67.335

29.567
124774
154.341

27704

57.869
59.409

3.856
121134

58.663

56.674
56.302
59.680
9.488
58.707
59.926
300.777

55171
51936
107107

56184

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
Bau & Technik
883 AECOM 0,35
Konsumentenkredite
138 American Express Co. 0,14
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
1062 Service Corp. International 0,36
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
21 Berkshire Hathaway, Inc., B 0,04
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
1926 AT&T, Inc. 0,35
Stromversorger
332 American Electric Power Co., Inc. 0,18
536 Entergy Corp. 0,33
901 Evergy, Inc. 0,34
1485 FirstEnergy Corp. 0,34
1.961 PPL Corp. 0,34
1,53
Elektrische Ausriistung
584 Emerson Electric Co. 0,35
Elektronische Gerate und Komponenten
1.336  Corning, Inc. 0,34
Unterhaltung
33 Netflix, Inc. o
89 Roku, Inc. 0,26
959 Walt Disney Co. (The) 1,05
4.680 World Wrestling Entertainment, Inc., A 1,69
31
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
832 Healthpeak Properties, Inc. 0,17
2.686 Medical Properties Trust, Inc. 0,34
1520 Omega Healthcare Investors, Inc. 0,34
193  Public Storage 0,36
1775 VICI Properties, Inc. 0,34
365 WP Carey, Inc. 0,17
1,72
Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
400 Walmart, Inc. 0,35
Lebensmittelprodukte
856 Archer-Daniels-Midland Co. 0,32
591 Campbell Soup Co. 0,17
325 Hershey Co. (The) 0,35
0,84
Medizinische Gerate & Bedarf
259 ResMed, Inc. 0,40
217 Stryker Corp. 0,35
339  Zimmer Biomet Holdings, Inc. 0,34
1,09
Gesundheitsanbieter & -dienste
437 Quest Diagnostics, Inc. 0,36
Hotels, Restaurants & Freizeit
401 Caesars Entertainment, Inc. 0,26
2996 Las Vegas Sands Corp. 0,98
241 McDonald's Corp. 0,35
1564 MGM Resorts International 0,42
2,01

Zeitwert
(USD)

55.912

22.802

56.913

5.836

55.430

28.084
53.439
54.447
56.257
54.849
246.076

56.204

54.642

17.431
40.873
168.563
270.925
497792

27697
53.989
55.161
58.033
55.061
27236
277177

56.408

51.874
26.944
56.609

135.427

63.849
56.361
54.518
174728

57671

41.604
157.859
55.669
66.705
321.837

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Langlebige Einrichtungsgegenstidnde

1048 Leggett & Platt, Inc. 0,34
3 Lennar Corp., A 0,00
2.015  Newell Brands, Inc. 0,35
0,69
Haushaltsartikel
682 Colgate-Palmolive Co. 0,35
217 Kimberly-Clark Corp. 0,18
0,53
Versicherungen
468 Cincinnati Financial Corp. 0,34
1.208  Fidelity National Financial, Inc. 0,33
878 MetLife, Inc. 0,33
533 Prudential Financial, Inc. 0,34
1,34
Interaktive Medien und Dienstleistungen
7 Alphabet, Inc., C 0,1
305 Facebook, Inc., A 0,66
0,77

Internet & Direktmarketing Handel
12 Amazon.com, Inc. 0,26

IT-Dienstleistungen

289  Global Payments, Inc. 0,34
2309 Western Union Co. (The) 0,33
0,67
Maschinen
375 Dover Corp. 0,35
244 lllinois Tool Works, Inc. 0,34
705 Otis Worldwide Corp. 0,36
1,05
Medien
1599 Altice USA, Inc., A 0,34
Metalle & Bergbau
808 Newmont Corp. 0,32
Mortgage Real Estate Investment Trusts (REITs)
1.092 Starwood Property Trust, Inc. 0,18
Multi-Versorger
368 Consolidated Edison, Inc. 0,16
305 WEC Energy Group, Inc. 0,17
0,33
0l, Gas & Treibstoffe
1107 Magellan Midstream Partners LP 0,34
Pharma
0 Viatris, Inc. 0,00
StraBe & Schiene
1698 CSX Corp. 0,34
1186  Knight-Swift Transportation Holdings, Inc. 0,34
203 Norfolk Southern Corp. 0,34
1,02
Halbleiter & Halbleiterausriistung
43 NVIDIA Corp. 0,21
Software
76 Microsoft Corp. 0,13
324 Proofpaint, Inc. 0,35
0,48

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

54.297
298
55.352
109.947

55.481
29.030
84.611

54.578
52.500
52.548
54.617
214.243

17544
106.052
123.596

41.282

54199
53.038
107.237

56.475
54.549
57648
168.672

54.5690

51211

28.578

26.393
27130
53523

54143

54.472
53.916
53.878
162.266

34.404

20.588
56.298
76.886
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Fachhandel
7 AutoZone, Inc. 0,07 10.446
5 Home Depot, Inc. (The) 0,01 1594
848 TIX Cos., Inc. (The) 0,36 57172
0,44 69.212
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréate
938 Apple, Inc. 0,80 128.469
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
1.998 NIKE, Inc., B 1,92 308.671
700 VF Corp. 0,36 57428
2,28 366.099
Tabak
572 Philip Morris International, Inc. 0,35 56.691
Stammaktien insgesamt 36,69 5.883.688
Bérsengehandelte Fonds (2020: 7,53% 1.077.448 USD)
8153 iShares Physical Gold ETC 1,75 280.993
42.389 Lyxor Commodities Thomson Reuters 5,26 843.962
8.935 WisdomTree WTI Crude Oil 0,37 58.569
Boérsengehandelte Fonds insgesamt 7,38 1183.524
Staatsanleihen (2020: 37,12% 5.307.992 USD)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
9.293.556 4,5000 %, fallig am 04.12.25 319 511.295
600.000 0,0000%, fallig am 01.07.21 3,74 600.000
1.250.000 0,5000 %, fallig am 15.01.28 9,46 1517716
Staatsanleihen insgesamt 16,39 2.629.011
Anlagen insgesamt (Kosten: 14.628.214 USD) 96,24 15.433.020

Credit Default Swaps't (2020: 0,03% 4.388 USD)

Prozent des
Nettovermo-

Referenzver- Nominal- Falligkeits- gens Nicht realisierter

Kontrahent  mégenswert wert datum (%) Gewinn (USD)
Absicherung CDX.
NA.IG.27V10 1,00% 213.000  20. Dez. 21 0,01 844
Absicherung CDX.

Goldman Sachs  NAIG.27V1 0 1,00% 139.000  20. Dez. 21 0,00 550
Absicherung CDX.

Goldman Sachs  NA.IG.27-V1 0 1,00% 106.000  20. Dez. 21 0,00 420
Absicherung ITRAXX.
EUROPE.MAIN.26-2

Goldman Sachs 0 1,00% 41.000  20.Dez. 21 0,00 219
Absicherung ITRAXX.
EUROPE.MAIN.26-V2

Goldman Sachs 0 1,00% 30.000  20.Dez. 21 0,00 160
Absicherung ITRAXX.
EUROPE.MAIN.26-2

Goldman Sachs 0 1,00% 20.000  20. Dez. 21 0,00 107

S 0,01 2.300

Devisentermingeschéfte (2020: 0,02% 2.168 USD)
Offen zum 30. Juni 2021

Aktueller Prozent des
Markt- Nettovermo- Nicht realisierter

Gekaufte Verkaufte wert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wiéhrung (USD) lungstag (%) (USD)
HSBC

usb 37159 AUD 48.000 36.004 05. Aug 21 0,01 1155
usb 25670 CAD 31.000 25.008 05. Aug 21 0,00 663
usD 20108 CHF 18.000 19.472 05. Aug 21 0,00 636
usb 101.696 EUR 83.000 98.489 05. Aug 21 0,02 3.207
usb 24.018 GBP 17.000 23519 05. Aug 21 0,00 499
usb 21827 JPY 2377000 21402 05. Aug 21 0,00 425
usb 206 KRW 231.000 205 05. Aug 21 0,00 1
Usb 21.097 SGD 28.000 20.822 05. Aug 21 0,00 275
Si 0,03 6.861

Futures (2020: 0,67% 95.925 USD)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Gewinn
Anzahl Kontrakte (%) (UsD)

Kontrahent

Goldman Sachs KOSPI 200 Index 0,02
MSCI Emerging Markets
Goldman Sachs 7 Index 0,00 370
Nasd100 Micro Emin Equity
Goldman Sachs 25 Index 014 21,601
Goldman Sachs 2 NASDAQ 100 Emini Index 0,11 17.303
Goldman Sachs (8) US 5 Year Note 0,01 1617
Goldman Sachs 1 US Long Bond 0,03 5.327
Goldman Sachs 1 US Ultra Bond 0,06 9.772
Summe 0,37 59.221

Optionen (2020: 0,00% USD -)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt 96,65 15.501.402

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschift (2020: (0,20)% (28.057) USD)

Offen zum 30. Juni 2021

Aktueller Prozent des
Marki- Nettovermo-

Gekaufte wert  Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag ((A) Verlust (USD)
HSBC
HKD 268.000 usb 34531 34519 05. Aug 21 0,00 (12)
usb 161.495 MXN 3.235.836 161.631 05. Aug 21 0,00 (136)
J.P. Morgan
EUR’ 538.494 USD 643.444  639.749 30. Sep. 21 (0,02 (3.695)
Summe (0,02) (3.843)

Futures (2020: (0,20)% (29.058) USD)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermédgens Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 1 Australia 10 Year Bond 0,00 (274)
UBS 1 DAX Index (0,03) (5.011)
UBS 1 Euro STOXX 50 Index (0,01) (873)
UBS 3 FTSE 100 Index (0,03) (4.963)
UBS 1 IBEX 35 Index (0,03) (4.374)

Micro Emin Rus2000 Equity

Goldman Sachs 1 Index 0,00 (78)
Goldman Sachs (33) Micro E-mini S&P 500 Index (0,05) (7183)
Goldman Sachs 14 Nikkei 225 Index (0,01) (1.976)
Goldman Sachs 3 Russell 2000 Emini Index (0,01) (2.330)
Goldman Sachs 2) S&P 500 Emini Index (0,03 (4.343)
Goldman Sachs 3 SPI200 Index 0,02) (3.435)
Goldman Sachs 4 TOPIX Index (0,04) (5.774)
Goldman Sachs (1) US 10 Year Note (0,06) (9.981)
Summe (0,32) (50.595)

Optionen (2020: 0,00% USD -)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,34) (54.438)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 56,25
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 3,70
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt

gehandelt werden 0,38
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c)

genannten Typs 35,10
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,04
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,23
Sonstige Aktiva 453
Summe Aktiva 100,00

* Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.
1 Uber ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.
¢ Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Organismen fir gemeinsame Anlagen 37716 - - 37716
Commercial Papers - 5.699.081 - 5.699.081
Stammaktien 5.883.688 - - 5.883.688
Credit Default Swaps - 2.300 - 2.300
Borsengehandelte Fonds 1183.524 - - 1183.524
Devisentermingeschafte - 3.018 - 3.018
Terminkontrakte 8.626 - - 8.626
Staatsanleihen - 2.629.011 - 2.629.011
Wertpapieranlagen insgesamt 7113.554 8.333.410 - 15.446.964

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Organismen fir gemeinsame Anlagen 35.279 - - 35.279
Commercial Papers - 349.989 - 349.989
Stammaktien 6.294.082 30' - 6.294.112
Credit Default Swaps - 4.388 - 4.388
Borsengehandelte Fonds - 1.077.448? - 1.077.448
Devisentermingeschéfte - (25.889) - (25.889)
Terminkontrakte 66.867 - - 66.867
Staatsanleihen - 5.307.992 - 5.307.992
Gekaufte Optionen - 149.653 - 149.653
Geschriebene Optionen - (61.329) - (61.329)
Wertpapieranlagen insgesamt 6.396.228 6.802.282 - 13.198.510

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Borsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss ausléandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Anderung bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 30 USD gefhrt.

“Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Minderung um 9 USD bei borsengehandelten Fonds mit einem beizulegenden Zeitwert von
1.077.448 USD gefihrt.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es Ubertragungen bei Stammaktien und bérsengehandelten

Fonds von Stufe 2 auf Stufe 1, und wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei
Staatsanleihen und Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fur die das Janus Henderson
Global Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 UsSD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zum Beginn des Berichtszeitraums 15.985 21762 1262 985.320 300
Ausgegebene Anteile 21547 18.925 5729 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.241) (2.595) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 35.291 38.092 6.991 985.320 300

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 18.066 303 2197 985.320 300
Ausgegebene Anteile 2131 21459 - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.212) - (935) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 15.985 21762 1262 985.320 300

Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdgen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 538.598 12,87 234.586 12,01 213.053 10,51
A2 USD 554.068 14,55 294.000 13,51 3.525 11,62
E2 HEUR 101.336 12,22 17608 11,42 24.898 10,11
H2 USD 14.839.644 15,06 13.748.663 13,95 11.739.522 11,91
12USD 4.520 15,07 4188 13,96 3.577 11,92

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HEUR 1,45% 1,74% 1,75%
A2 USD 1,45% 1,69% 1,75%
E2 HEUR 1,70% 2,75% 2,86%
H2 USD 0,95% 1,03% 1,05%
12 USD 0,95% 0,87% 1,04%

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % % %
A2 USD (Netto) 770 29,91 10,75 755 743
60 % MSCI All Country World Index NR / 40
% Bloomberg Barclays Global +1,00 % 5,89 23,58 10,69 9,80 9,91
Funf Jahre
30.06.2016
30.06.2021
%
A2 USD (Brutto) 9,44
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
A2 USD (Netto) 7,70 16,27 16,43 (7,08) 3,97
60 % MSCI All Country World Index NR / 40 %
Bloomberg Barclays Global +1,00 % 5,89 14,05 18,55 (6,00) 17,09
A2 USD (Brutto) 8,63 18,30 18,47 (5,45) 5,79
60 % MSCI All Country World Index NR / 40 %

Bloomberg Barclays Global +1,00 % 732 15,19 19,74 (5,05) 18,26

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Ubertreffen des 60 % MSCI All Country World Index + 40 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index um 1 % p.a. vor Abzug von
Gebluhren Uber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,

werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
CNPC Finance HK Ltd., 0,0000%, fallig am 07.07.21 1.550.000 1.549.896 Mexico Cetes, 0,0000%, fallig am 28.01.21 15.982.600 801.646
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT, 0,0000%, fallig am

0,0000%, fallig am 16.03.21 1.300.000 1.299.998 29.01.21 414.000 503.741
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Las Vegas Sands Corp. 8.782 477420
0,0000%, fallig am 05.04.21 1.300.000 1.299.993 JPMorgan Chase & Co. 2768 411.669
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Morgan Stanley 3766 310.980
0,0000%, fallig am 26.05.21 1.200.000 1199.999 Citigroup, Inc. 4184 291.471
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, AMC Entertainment Holdings, Inc. 19.346 277217
0,0000%, fallig am 28.05.21 1.200.000 1199.999 Microsoft Corp. 1065 250.326
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, AutoZone, Inc. 171 237620
0,0000%, fallig am 23.02.21 900.000 899.999 US Treasury Inflation Indexed, 0,5000%, féllig am

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, falllg am 15.01.28 182.000 216.754
2904.1‘21 . . o 900.000 899.999 Visa, Inc. A" 965 214.975
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Walt Disney Co. (The) 1184 212767
04.05.21 900.000 899.999 )

) ) _ . Pfizer, Inc. 5.283 201.390
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Ford Motor Co 12565 15131
05.05.21 900.000 899.999 ) ’ )
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA Amazon.com, Inc. 40 127851

g p ) )

0,0000%, fallig am 11.02.21 900.000 899.999 Caterpillar, Inc. 564 126.004
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Apple, Inc. 1014 125473
22.06.21 900.000 899.998 Wells Fargo & Co. 3.537 123.094
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Archer-Daniels-Midland Co. 1976 112.895
30.06.21 900.000 899.998 Home Depot, Inc. (The) 401 112.740
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 15.06.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

10.06.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

11.06.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

20.05.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

25.05.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

04.06.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

06.05.21 800.000 799.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

09.06.21 800.000 799.999
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
World Health Care Index um mindestens 2 % p. a. vor
Abzug von Gebluhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
fanf Jahren.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen beliebiger
GroBe mit Ausrichtung auf den Bereich der Life Sciences
aus allen Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World
Health Care Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen, in die er investieren
kann, und dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen
einzelne Anlagen fur den Fonds mit anderen Gewichtungen
als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen
auswahlen, der Fonds kann jedoch gelegentlich ahnliche
Anlagen halten wie der Index.

Uberblick liber den Fonds
Andy Acker, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
erzielte die Anteilsklasse A2 des Janus Henderson Global
Life Sciences Fund eine Rendite von 3,09 % (netto) und
4,29 % (brutto) und blieb damit hinter seiner primaren
Benchmark zurlick: Der MSCI World Health Care

IndexS legte um 9,92 % (brutto) zu, wahrend sich das
Performanceziel auf 11,0 % (brutto) belief. Der Fonds blieb
auch hinter seiner sekundaren Benchmark, dem S&P 500®
Index, zurlck, der mit 15,25 % (brutto) rentierte.

Die Positionierung des Fonds im Biotechnologiesektor
belastete die Performance am starksten. Die Auswahl von
Pharmawerten hingegen wirkte sich positiv auf die Rendite
aus.

Auf Einzeltitelebene schmalerte Sarepta Therapeutics

die Wertentwicklung am starksten. Dieses Biotech-
Unternehmen entwickelt die Gentherapie SRP-9001

zur Behandlung der Duchenne-Muskeldystrophie, einer
tddlichen, erblichen Muskelschwundkrankheit, von der
Zehntausende von Kindern betroffen sind. Wahrend des
Berichtszeitraums meldete Sarepta, dass SRP-9001 den
primaren Endpunkt in Phase-2-Studien nicht erreichen
konnte. Das Ergebnis war zwar enttduschend, die Studie
lieB jedoch Aktivitat in jingeren Altersgruppen erkennen.
Dartber hinaus konnte die Studie das Ziel verfehlt haben,
weil viele der Patienten eine niedrigere Dosierung erhielten
als in friiheren Studien. Auch wenn sich die behérdliche
Zulassung mit Sicherheit verzogern wird, kdnnte diese
Gentherapie letztendlich dennoch eine Chance auf Erfolg
haben.

Acadia Pharmaceuticals belastete die Performance
ebenfalls. Das fihrende Medikament des Unternehmens,
Nuplazid, wird zur Behandlung von Halluzinationen

und Wahnvorstellungen im Zusammenhang mit
demenzbedingten Psychosen entwickelt. Wahrend

des Berichtszeitraums verweigerte die Food and Drug
Administration (FDA) jedoch die Zulassung, da bei einigen
Patientenuntergruppen keine statistische Signifikanz
festgestellt wurde. Die Entscheidung kam tberraschend,
da die beanstandeten Punkte nicht Teil der fur die
Zulassung vereinbarten Kriterien waren. Leider wird Acadia
wahrscheinlich eine neue klinische Studie in die Wege leiten
mussen, wodurch sich eine magliche Markteinfihrung um
mehrere Jahre verschieben wirde.

Andere Beteiligungen wirkten sich positiv auf die
Performance aus, darunter auch GW Pharmaceuticals. Die
Aktie legte zu, nachdem Jazz Pharmaceuticals angekuindigt
hatte, GW fur einen Preis von 7.2 Mrd. USD zu Ubernehmen,
was einem Aufschlag von rund 50 % entspricht. Das
Angebot spiegelt das starke Wachstumspotenzial von

GW wider, da das fuhrende Medikament Epidiolex, ein
Cannabinoid fur Patienten mit schwerer Epilepsie im
Kindesalter, im Jahr 2020 einen Umsatzanstieg von mehr
als 70 % verzeichnete. Darlber hinaus hatte GW kirzlich
Epidiolex fir eine neue Indikation namens tuberése Sklerose
auf den Markt gebracht. Dabei handelt es sich um eine
genetische Erkrankung, von der 30.000 Patienten betroffen
sind und die eine relativ unerschlossene Marktchance
darstellt.

Agilon Health leistete ebenfalls einen erheblichen Beitrag
zur Wertentwicklung. Das Unternehmen konzentriert

sich auf die Bereitstellung einer wertorientierten Pflege

fir Medicare Advantage, das die Verwaltung von
Krankenversicherungsleistungen fir Senioren in den USA
unterstitzt. Zu diesem Zweck setzt Agilon Technologien
ein, um Patientendaten zu analysieren, Effizienzpotenziale
zu ermitteln und die Kostenerstattung fir ein Netzwerk
unabhangiger Hausérzte an die Patientenergebnisse zu
koppeln. Dies hat in vielen Féallen zu besseren Ergebnissen
fur sowohl Patienten als auch Arzte geflhrt, und es besteht
Potenzial fur eine Ausweitung des Netzwerks. Agilon ging
im April an die Borse, und die Aktie kletterte gleich am
ersten Handelstag um mehr als ein Drittel.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global Life
Sciences Fund.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 4.467.897.625
Barmittel und Devisen . . . . ... 2.519.855
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 36.191.402
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... .. 6.284
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 18.563.138
Dividenden . . . .. 1.551.612
ZINSEN . oo oot (17)
Forderungen an den Investment-Manager. . . ......... ... . ... 28.731
Sonstige FOrderungen . . . . ...t 636.459

Summe Aktiva 4.527.395.089

(USD)

3.876.475.738
21584.859

6.248.839
10.810
25.711.650
1.780.362

43.550
638.675

3.932.494.483

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... .. ... 4157432
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 122
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 29.816.230
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 7.372.410
AnlageverwaltungsgebUhren .. .. ... 4.222.874
Anlegerbetreuungsgeblhren . .. ... ... 684.949
Vertriebsgebiihren . . . ... L 8.602
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... oo o 328170
ManagementgebUhren . . .. o 82.208
Aufgelaufene Kosten . .. ... o 629.152

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 47.302.149

98.475

1
17.326.259
3.234.033
3.714.759
617550
8.953
395.469
73138
487270

25.955.907

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 4.480.092.940

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . o ottt e e e (6.658) 14.742
Dividendenertrage . . .. ...t 28.395.311 19.771.865
Sonstige ERrage. . . ..o 725.540 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 133.189.967 115.142.066
Anlageertrage insgesamt 162.304.160 134.928.673
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. .. 24.184.647 14.413.581
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 4.027.229 2.541.801
VertriebsgebUhren. . . .o o 51.965 45.303
Managementgeblhren. . . . ... 495.691 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren. . ... ... ... .. o 623.358 870.503
Depotbankgebiihren . ... ... 239.599 182.957
Honorare der Abschlussprifer . .. ... 10.016 11.537
DrUCkKOSIEN o . . ot 73.007 (77812)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 421.087 261.892
Sonstige GEDUNIEN . . . . . .. 189.867 92.840

Aufwendungen insgesamt 30.316.466 18.342.602
Abziiglich Aufwandsentschidigung (130.236) (110.963)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 30.186.230 18.231.639
Nettobetriebsgewinn 132.117.930 116.697.034

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... ... oo - (43.929)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (6.442.251) (4.650.602)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 125.675.679 112.002.503

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 125.675.679 112.002.503
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... oo 885.880.729 648.666.771
Ricknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (438.002.044) (470.061.856)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 447.878.685 178.604.915
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............ ... .. 573.554.364 290.607.418
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 3.906.538.576 2.588.185.613

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 4.480.092.940 2.878.793.031

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

625149 Centessa Pharmaceuticals plc,

Stammaktien (2020: 96,12% 3.754.598.233 USD) Privatplatzierung 0,28 12.496.103
Bermuda 0,65 28.851.838
Biotechnologie o . Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
426.803 Kiniksa Pharmaceuticals Ltd., A 0,13 5.945.366 204.906 Verve Furnitures Ltd. 025 111,008
1.236.625 Myovant Sciences Ltd. 0,63 28.157.951
076 34103.317 Diversifizierte Finanzdienstleistungen
259.5629 Graphite Capital Partners IX LP,
Kanada Privatplatzierung 0,16 7177794
Biotechnologie
502.243 Clementia Pharmaceuticals, Inc.” 0,00 1 Pharma
363.535 Essa Pharma, Inc. 023 10.386.195 1.671.077 AstraZeneca plc 4,48 200.716.299
0,23 10.386.196 654.891 Royalty Pharma plc, A 0,60 26.843.982
5,08 227560.281
Kaimaninseln
Biotechnologie USA
1187147 Everest Medicines Ltd. 0,27 11.811.381 Biotechnologie
337926 4D Molecular Therapeutics, Inc. 0,18 8.137.258
Medizintechnik 1114.365 AbbVie, Inc. 2,80 125,522,074
932.500  Ping An Healthcare and Technology 564.035 ACADIA Pharmaceuticals, Inc. 031 13756.814
Co. Ltd. 0.26 11613764 251778 Acceleron Pharma, Inc. 071 31595.621
Pharma 51.759.270 Acerta Pharma LLC 0,16 7.096.196
253130 Canbridge Pharmaceuticals, Inc. 855.075  Akero Therapeutics, Inc. 0,47 21.214.404
Privatplatzierung™ 0,08 3.738.730 538.735 Aligos Therapeutics, Inc. 0,25 10.982.113
Dénemark 98.001 Aligos Therapeutics, Inc. ORD 0,04 1.897.863
Biotechnologie é?ggg AIIak(())s, Inc. 8,43 13.1 63%.4943
. 1. ALX Oncology Holdings, Inc. A4 19.739.917
#1199 Ascendis Pharma A/S 12 54093229 1.365.563 Amicus Therapeutics, Inc. 0,29 13164.027
Pharma 237365 Annexon, Inc. 0,12 5.343.086
599.258 Novo Nordisk A/S, B 112 50.205.326 147159 BioAtla 0,13 5.924.769
F . 334.643 BioAtla, Inc. 0,32 14182170
rankreich . ’ .
D 536.330 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 1,00 44751375
861883 Sanofi 202 90.301.956 257130 Biomea Fusion, Inc. 0,09 4.013.799
0 Black Diamond Therapeutics, Inc. 0,00 6
Irland 344.227 Bridgebio Pharma, Inc. 0,47 20.984.078
Medizinische Gerate & Bedarf 339.704 C4 Therapeutics, Inc. 0,29 12.854.399
710.934  Medtronic plc 197 88.248.237 706.425 Cardiff Oncology, Inc. 0,10 4697726
166.995 STERIS ple 077 34.451.068 136167 Cyteir Therapeutics, Inc. 0,06 2913974
2,74 122.699.305 126.821 Day One Biopharmaceuticals, Inc. 0,06 2.887714
ElEiE 222190 Fate Therapeutics, Inc. 0,43 19.283.870
528.865 Horizon Therapeutics plc 1M 49.522.919 350.830 FibroGer‘L ln?' . 021 9.342.603
243109 Jazz Pharmaceuticals plc 09 43185883 658320 Flame Biosciences, Inc 010 4311996
207 02708.802 304.514 Forma Therapeutics Holdings, Inc. 0,17 7579.353
415.487 Galecto, Inc. 0,04 1997.244
Japan 608.502 Gilead Sciences, Inc. 0,94 41.901.448
Pharma 626106 Global Blood Therapeutics, Inc. 0,49 21.926.232
2.807.300 Astellas Pharma, Inc. 1,09 48.883.585 261181 Graphite Bio, Inc. 0,18 8.026.092
819.815 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 0,61 27444.007 1.644.152 Insmed, Inc. 1,04 46.792.566
170 76.327.592 66.456 Intellia Therapeutics, Inc. 0,24 10.759.891
Niederande 315.968 iTeos Therapeutics, Inc. 0,18 8104.579
Biotechnologie 489.070 Janux Therapeutics, Inc. 0,27 12.202.297
141015 Argenx SE 095 42455386 207582 Janux Therapeutics, Inc.
Privatplatzierung 0,10 4.661.254
Schweiz 328.369 KalVista Pharmaceuticals, Inc. 0,18 7867721
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen 94.812 Kinnate Biopharma, Inc. 0,05 2207223
24619 Lonza Group AG 0,39 17.449.489 93.975  Kodiak Sciences, Inc. 0,20 8739.675
e 125.089 Mirati Therapeutics, Inc. 0,45 20.205.626
1266.257 Novartis AG 258 115.442.049 134401 Moderna, Inc. 070 31581.547
344.297 Roche Holding AG 289 129.699.778 769.499 Neurocrine Biosciences, Inc. 1,67 74.887.643
547 245141827 615.008 Neurogene, Inc.’ 0,03 1.500.620
1.008.534 Olema Pharmaceuticals, Inc. 0,63 28.218.781
Vereinigtes Kénigreich 604.569 Praxis Precision Medicines, Inc. 0,25 11.051.521
Biotechnologie 525.931 PTC Therapeutics, Inc. 0,50 22231103
440.862 Bicycle Therapeutics plc 0,30 13.384.570 312.244  Rain Therapeutics, Inc.Series E 0,10 4.367.045
133.776  Centessa Pharmaceuticals plc 0,07 2.971165 48.942 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 0,61 27.336.065

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

943.931 Rhythm Pharmaceuticals, Inc.
258.294 Rocket Pharmaceuticals, Inc.
269.037 Sage Therapedtics, Inc.
782.241 Sarepta Therapeutics, Inc.
900.674  Seres Therapeutics, Inc.
281912 Shattuck Labs, Inc.

891.630 Travere Therapeutics, Inc.
440.522 Vaxcyte, Inc.

477419 Vertex Pharmaceuticals, Inc.
161.605 Verve Therapeutics, Inc.

Baumaterial

414.451 Designers Tops, Inc.

Kapitalmarkte

329.446 Health Assurance Acquisition Corp.

Chemie
292.542

46.081 Zymergen, Inc.

Medizinische Gerate & Bedarf
878.403 Abbott Laboratories
84.779  Align Technology, Inc.
242240 Baxter International, Inc.
216.099 Bigfoot Biomedical, Inc.”
2.559.107 Boston Scientific Corp.
109.775  Cooper Cos, Inc. (The)
330.627 Danaher Corp.
697762 DENTSPLY SIRONA, Inc.
124.339 Dexcom, Inc.
664.488 Edwards Lifesciences Corp.
464.911  Globus Medical, Inc., A
106.857 ICU Medical, Inc.
44.259 Intuitive Surgical, Inc.
275.725 Silk Road Medical, Inc.
171111 Stryker Corp.
246.648 Tandem Diabetes Care, Inc.
103.724 Teleflex, Inc.
591513 ValenzaBio, Inc.”

Gesundheitsanbieter & -dienste
447287  agilon health, Inc.
178.696 Anthem, Inc.

863.233 Centene Corp.

334.507 Day One New York, Inc.
248.063 Humana, Inc.

343.544  Innovage Holding Corp.
776.023 LifeStance Health Group, Inc.
302.358 Privia Health Group, Inc.
168.242 Quest Diagnostics, Inc.
289.947 Signify Health, Inc., A
442.564  UnitedHealth Group, Inc.

Medizintechnik
330.876 Accolade, Inc.
411512 Health Catalyst, Inc.

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
131.919 lllumina, Inc.
273.741 1QVIA Holdings, Inc.
463.278 NeoGenomics, Inc.

Biomass North America Licensing, Inc.

(%)

0,41
0,26
0,34
136
048
018
0,29
022
215
022
24,39

0,17

0,08

0,09
0,04
013

227

116
0,44
0,05
2,44
097
198
0,99

119
154
0,80
049
091
0,29
0,99
0,54
093
012
18,10

0,40
1,52
14
015

2,45
0,16

0,48

0,30

0,50

0,20

3,96

1153

0,40
0,51
0,91

139
1,48
0,47

Zeitwert
(USD)

18.482.169
11.439.841
15.283.992
60.811.415
21481075
8172.629
13.008.882
9.916.160
96.261.993
9.736.701
1.092.498.678

7.831.259

3.429.533

4109.923
1.843.701
5.953.624

101.833.260
51799.969
19.500.320

2.046.295

109.427.415

43.500.539
88.727.062
44140.424
53.092.753
68.821.022

36.044.550

21991171
40.702.347
13196199

44.442.660
24.023.515
41.675.266

5.264.720

810.229.487

18.146.434
68.226.133
62.955.583
6.855.052
109.822.451
7.320.923
21.620.001
13.415.624
22.202.897
8.823.087
177.220.328
516.608.513

17.969.876
22.843.031
40.812.907

62.425.390
66.332.919
20.926.267

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

521.059
201.981

Sotera Health Co.
Thermo Fisher Scientific, Inc.

Pharma
2.573.920 Amunix Operating, Inc.
Privatplatzierung’
205.690 Artiva Biotherapeutics, Inc.
Privatplatzierung’
Bristol-Myers Squibb Co.
Caribou Biosciences, Inc.
Privatplatzierung’
Catalent, Inc.
Collegium Pharmaceutical, Inc.
Cyteir Therapeutics, Inc.
Privatplatzierung
DTX Pharma, Inc. Privatplatzierung’
Edgewise Therapeutics, Inc.
Elanco Animal Health, Inc.
Element Biosciences, Inc.
Privatplatzierung’
Eli Lilly and Co.
Harmony Biosciences Holdings, Inc.
238136 Hemoshear Therapeutics LLC’
1183.621 Icosavax’
296.515 Johnson & Johnson
1577838 Merck & Co., Inc.
1.445.828 Nuvalent, Inc. Privatplatzierung’
402.303 Phathom Pharmaceuticals, Inc.
1.522.613  Pyxis Oncology, Inc. Privatplatzierung’
222.412  Rain Therapeutics, Inc.
1.903.567 Synthekine, Inc. Privatplatzierung™

1.362.841
115.894

294.031
716.569
446.220

1692.219
132149
1.223.942
377635

340.216
341539

189.548 Tyra Biosciences, Inc. Privatplatzierung’

499194  Zogenix, Inc.

Software
1908124  Ventyx Energy LLC, Privatplatzierung’

Jungferninseln, britische
Biotechnologie
191400 Biohaven Pharmaceutical Holding
Co. Ltd.

Stammaktien insgesamt

Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
23.600.000 0,0000%, fallig am 01.07.21

Staatsanleihen insgesamt

Vorzugsaktien (2020: 2,69% 105.405.606 USD)
Vereinigtes Konigreich
StraBe & Schiene

548.201 Bigfoot Ltd."

USA
Medizinische Geréte & Bedarf
554.342  Somalogic, Inc.

Pharma
405.741 Edgewise Therapeutics, Inc.
985.355  Lexeo Therapeutics, Inc.”

Professionelle Dienstleistungen
239.046 Freemont Holdings, Inc. Series C*

(%)

0,28
2,27
5,89

0,10

0,05
2,03

0,04
0,1
0,38

019
0,06
0,06
0,95

0,17
174
022
0,07
0,07
1,09
2,74
0,07
030
0,06
0,08
0,12
012
019
11,61

0,04

0.4
98,67

0,52
0,52

on

018

018
0,02
0,20

0,04

Zeitwert
(USD)

12.625.260
101.893.355
264.203.191

4.549.918

2.262.590
91.065.036

1.999.983
31790.632
16.939.691

8.594.197
2.500.000
2818738
42.458.548

7762.929
78.086.376
9.641.646
3160.601
3.339.823
48.847.881
122.708.461
2.992.575
13.617.957
2.505.917
3.456.282
5.460.001
5.200.003
8.626.072
520.385.857

1.819.396

18.581.112
4.420.090.798

23.600.000
23.600.000

5191.052

8.213.245

8.221733
985.355
9.207.088

1.680.883

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des

Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Vorzugsaktien insgesamt 0,53 24.192.268

Anlagen insgesamt (Kosten: 3.440.499.172 USD) 99,72 4.467.883.066

Devisentermingeschifte (2020: 0,42% 16.471.899 USD)
Offen zum 30. Juni 2021

Aktueller Prozent des
Markt- Nettovermo-

Gekaufte Verkaufte wert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) Gewinn (USD)
J.P. Morgan
CNH¢ 5.991442 USD 923.401 924.391 30. Jul. 21 0,00 990
SGD* 3.091 USD 2298 2299 30. Jul. 21 0,00 1
usp? 3415 AUD 4.545 3.409 30. Jul. 21 0,00 6
usp? 2341237 EUR 1961884  2.327.697 30. Jul. 21 0,00 13.540
usp? 18.524 SGD 24.880 18.502 30. Jul. 21 0,00 22
Si 0,00 14.559
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt 99,72 4.467.897.625

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2020: 0,00% (98.475) USD)

Offen zum 30. Juni 2021

Aktueller Prozent des
Markt- Nettovermo-

Gekaufte Verkaufte wert  Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) Verlust (USD)
J.P. Morgan
AUD? 14.438.775 USD 10.938.778 10.829.979 30. Jul. 21 0,00 (108.799)
CNH? 76.925 USD 11.887 11.868 30. Jul. 21 0,00 (19)
EUR’ 580.868177 USD  693.215.538 689.176.604 30.Jul. 21 (0,09) (4.038.934)
SGD" 24.858.664 USD 18.496.083 18.486.403 30.Jul. 21 0,00 (9.680)
usp? 75 SGD 100 75 30.Jul. 21 0,00 0
Summe (0,09) (4157.432)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,09) (4157.432)

Portfolioanalyse

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 94,44
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,91
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 3,66
Summe Aktiva 100,00

" Beizulegender Zeitwert am 30. Juni 2021 vom Janus Henderson Global Pricing
Committee bestimmt.
* Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Stammaktien 4.275.554.974 77023531 67.512.293 4.420.090.798
Devisentermingeschéfte - (4142.873) - (4142.873)
Staatsanleihen - 23.600.000 - 23.600.000
Vorzugsaktien - 16.434.978° 7.757.290 24192.268
Wertpapieranlagen insgesamt 4.275.554.974 112.915.636 75.269.583 4.463.740193

TAm 30. Juni 2021 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 77.023.531 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsatzen des GPC
ein Liquiditatsabschlag angewendet.

2Am 30. Juni 2021 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 16.434.978 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsitzen des GPC
ein Liquiditdtsabschlag angewendet.

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 3.171.323.857 555.610.037"2 27.664.339 3.754.598.233
Devisentermingeschafte - 16.373.424 - 16.373.424
Vorzugsaktien - 91.648.317° 13.757.289 105.405.606
Wertpapieranlagen insgesamt 3.171.323.857 663.631.778 41.421.628 3.876.377.263

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Borsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Héhe von 100.231 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
438.521.061 USD gefiihrt.

2Am 31. Dezember 2020 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 117.088.976 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsatzen
des GPC ein Liquiditatsabschlag angewendet.

3Am 31. Dezember 2020 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 91.648.317 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsitzen des
GPC ein Liquiditatsabschlag angewendet.

Wihrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1 und
von Stufe 3 auf Stufe 2, und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es keine Ubertragungen zwischen
den Stufen.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick iber die Positionen der Stufe 3, fir die das Janus Henderson Global Pricing
Committee (Ausschuss fiir die Preisbestimmung, GPC) zum 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020 den beizulegenden

Zeitwert bestimmt hat.

Wertpapiername

Beizulegender
Zeitwert zum Beizulegender
30. Juni 2021 Zeitwert in % des
(USD)  Nettovermogens

Bewertungsmethode

Acerta Pharma LLC

Amunix Operating, Inc. Privatplatzierung

Artiva Biotherapeutics, Inc. Privatplatzierung
Bigfoot Biomedical, Inc.

Bigfoot Ltd.

Canbridge Pharmaceuticals, Inc. Privatplatzierung
Caribou Biosciences, Inc. Privatplatzierung

Clementia Pharmaceuticals, Inc.

DTX Pharma, Inc. Privatplatzierung
Element Biosciences, Inc. Privatplatzierung
Flame Biosciences, Inc.

Freemont Holdings, Inc. Series C
Hemoshear Therapeutics LLC
Icosavax

Lexeo Therapedtics, Inc.

Neurogene, Inc.

Nuvalent, Inc. Privatplatzierung

Pyxis Oncology, Inc. Privatplatzierung
Synthekine, Inc. Privatplatzierung

Tyra Biosciences, Inc. Privatplatzierung
ValenzaBio, Inc.

Ventyx Energy LLC, Privatplatzierung

7.096.196 0,16%
4.549.918 0,10%
2.262.590 0,05%
2.046.295 0,05%
5191052 0,11%
3.738.730 0,08%
1.999.983 0,04%
1 0,00%
2.500.000 0,06%
7.762.929 0,17%
4.311.996 0,10%
1.580.883 0,04%
3160.601 0,07%
3.339.823 0,07%
985.355 0,02%
1.500.620 0,03%
2992575 0,07%
2.505.916 0,06%
5.460.001 0,12%
5.200.003 0,12%
5.264.720 0,12%
1.819.396 0,04%

Discounted-Cash-Flow (,DCF*)-Modell

Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Zur Spanne beim Borsengang mit

Abschlag bewertet

Bewertung mit null
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten

Wertpapiername

Beizulegender
Zeitwert zum Beizulegender
31. Dezember 2020 Zeitwert in % des
(USD) Nettovermdégens

Bewertungsmethode

Acerta Pharma LLC

Bigfoot Biomedical, Inc.

Bigfoot Ltd.

Biomass North America Licensing, Inc.
Clementia Pharmaceuticals, Inc., CVR
Edgewise Technologies LLC

Flame Biosciences, Inc.

Freemont Holdings, Inc. Series C
Inivata Ltd.

Lexel Corp.

Neurogene, Inc.

Rain Therapeutics, Inc.Series E
Sojourner Center

Somalogic, Inc.

6.511.316 0,17%
2.046.295 0,05%
5.191.052 0,13%
2.318.827 0,06%
0 0,00%
2.975.464 0,08%
4.311.996 0,11%
1.580.883 0,04%
2.228.340 0,06%
9856.355 0,02%
1.500.620 0,04%
2.013.042 0,05%
5.999.999 0,15%
3.758.439 0,10%

Discounted-Cash-Flow (,DCF*)-Modell

Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten

Bewertung mit null
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten
Bewertung zu Anschaffungskosten

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 425.853 110.548 4.302.751 2.364.855 580.574 471781 14.086.544 -
Ausgegebene Anteile 309.127 237.261 1463144 2.049.786 219.375 244174 3.708.077 251
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (170.278) (29.127) (678.649) (855.604) (57.650) (124.295) (2.526.612) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 564.702 318.682 5.087.246 3.559.037 742299 591.660 15.268.009 251
B2 USD E2 HEUR E2 USD H1 GBP H1 USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 278.284 640.210 1190.631 1.278.232 2.768.568 2507447 226.883 6.832.514
Ausgegebene Anteile - 127.388 270.416 179.799 530.195 1.065.847 43570 2.608.388
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (10.575) (123.406) (97.266) (65.482) (107.347) (280.658) (28.577) (2.001.233)
Am Ende des Berichtszeitraums . 267709 644192 1.363.781 1.392.549 3191.416 3.282.636 241.876 7.439.669
H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD 12 HAUD 12 HKD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 22.044134 5.269 187.013 3.548.806 546.345 22.833.665 - -
Ausgegebene Anteile 2.695.859 - 113141 375.044 547805 6.477.288 388 2.329
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (1.923.624) (1.529) (75.112) (443.949) (130.843) (2.027.367) - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 22.816.369 3740 225.042 3.479.901 963.307 27.283.586 388 2.329
V2 HEUR V2 USD Z2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 6.467 52.529 1.931.673
Ausgegebene Anteile 15.913 77655 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.825) (29.536) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 19.555 100.648 1.931.673

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD B2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 383.969 96.779 3.441584 2.412.730 211700 130.218 12.153.215 315.977
Ausgegebene Anteile 881.708 113.983 1911125 2.908.763 538.783 548.528 8.622114 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (839.824) (100.214) (1.049.958) (2.956.638) (169.909) (206.965) (6.688.785) (37.693)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 425.853 110.548 4.302.751 2.364.855 580.574 471781 14.086.544 278.284

E2 HEUR E2 USD H1 GBP H1USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR H2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 499,689 810.002 1132.799 2.840.083 579.125 234.644 5.008.383 18.531123
Ausgegebene Anteile 302.466 811436 460.296 891.355 2434815 75.480 3.924.316 8.749.647
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (161.945) (430.807) (314.863) (962.870) (506.493) (83.241) (2100.185) (5.236.636)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 640.210 1190.631 1278.232 2.768.568 2.507.447 226.883 6.832.514 22.044134

11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD V2 HEUR V2 UsD Z2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 3.740 199.718 2.989.043 5160 18.5637.968 16.982 39.032 1.931.673
Ausgegebene Anteile 1.529 341146 1.265.207 560.105 10.626.381 9.167 166.657 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (353.851) (705.444) (18.920) (6.330.684) (19.682) (153.160) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 5.269 187.013 3.548.806 546.345 22.833.665 6.467 52.529 1.931.673

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HAUD 10.885.098 25,70 8.220.900 25,04 5.598.700 20,78
A2 HCNH 1131753 22,97 374512 22,03 245784 17,68
A2 HEUR 263.862.359 43,74 224184.518 42,65 135.832.681 3519
A2 HKD 7553415 16,48 4.867.490 15,96 4.023.799 12,99
A2 HSGD 7.852.649 14,23 6.065.454 13,81 1.780.855 11,31
A2 SGD 6.319.900 14,36 4.887145 13,69 1.092.873 11,28
A2 USD 753.525.394 49,35 674.290.968 47,87 471.346.610 38,78
A2 EUR 3194 10,75 - - - -

B2 USD 10.634.166 39,72 10.775.546 38,72 10.012.469 31,69
E2 HEUR 16.620.014 21,76 16.633.666 21,27 9.879.586 17,63
E2USD 34.134.256 25,03 28.975.215 24,34 16.052.529 19,82
H1 GBP 50.962.368 26,46 45.030.356 25,76 31.881.057 21,25
H1 USD 72195.882 22,62 60.288.891 21,78 49.403.7119 17,40
H2 EUR 95.149.282 24,44 69.964.097 22,84 12.900.116 19,86
H2 GBP 15.997.284 47,81 14.444.746 46,56 11.925.997 38,38
H2 HEUR 228.926.709 25,95 209.640.704 25,12 114.685.439 20,42
H2 USD 671.894.305 29,45 624.886.451 28,35 419.359.961 22,63
11 USD 76.305 20,40 103.850 19,71 59.263 15,85
12 EUR 6.232.559 23,36 5.003.414 21,90 4.295.044 19,17
12 HEUR 178145.498 4317 181.799.491 41,93 115.084.703 34,33
12 HSGD 10.654.678 14,87 5.944.126 14,38 44.846 11,69
12USD 1.610.333.541 59,02 1.301.913.258 57,02 849.734.794 45,84
12 HAUD 3.097 10,64 - - - -

12 HKD 3196 10,66 - - - -

V2 HEUR 354.329 15,28 117597 14,88 233.990 12,28
V2 USD 1747738 17,36 884.703 16,84 532.668 13,65
Z2USD 424.893.97 219,96 407241478 210,82 322178130 166,79

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
A2 HAUD 2,37% 2,35% 2,40%
A2 HCNH 2,38% 2,37% 2,39%
A2 HEUR 2,38% 2,38% 2,40%
A2 HKD 2,37% 2,37% 2,40%
A2 HSGD 2,37% 2,37% 2,39%
A2 SGD 2,36% 2,38% 2,38%
A2 USD 2,38% 2,37% 2,40%
A2 EUR* 2,25% - -
B2 USD 3,38% 3,37% 3,40%
E2 HEUR 2,88% 2,88% 2,90%
E2USD 2,88% 2,88% 2,90%
H1 GBP 0,86% 0,88% 0,95%
H1 USD 0,87% 0,89% 0,95%
H2 EUR 0,86% 0,87% 0,94%
H2 GBP 0,85% 0,89% 0,95%
H2 HEUR 0,86% 0,87% 0,95%
H2 USD 0,86% 0,88% 0,95%
11USD 1,58% 1,59% 1,64%
12 EUR 1,57% 1,59% 1,65%
12 HEUR 1,58% 1,58% 1,65%
12 HSGD 1,57% 1,58% 1,64%
12USD 1,58% 1,58% 1,65%
12 HAUD* 1,50% - -
12 HKD* 1,50% - -
V2 HEUR 2,36% 2,40% 2,40%
V2 USD 2,38% 2,39% 2,41%

*Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % % %
A2 USD (Netto) 3,09 2210 15,15 13,56 780
MSCI World Health Care NR 23,04 15,80 12,34 813
Fiinf Jahre
30.06.2016
30.06.2021
%
A2 USD (Brutto) 16,29
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 14,58
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %
A2 USD (Netto) 3,09 23,41 27,06 2,01 20,55
MSCI World Health Care NR 9,92 13,52 23,24 2,51 19,80
A2 USD (Brutto) 4,29 26,38 30,11 447 23,50
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 11,00 15,79 25,71 4,57 2219

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI World Health Care Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der représentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, GW Pharmaceuticals plc ADR 299.668 61.914.333
0,0000%, fallig am 16.02.21 63.400.000  63.399.577 Alexion Pharmaceuticals, Inc. 380.552  59.745.603
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Eli Lilly and Co. 190700  37.267.825
24.06.21 63.300.000  63.299.789 AbbVie, Inc. 194.910 21.307131
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Horizon Therapeutics plc 213.385 19.017.030
0,0000%, fthg am 12.02.21 59.600.000 59.599.901 Novavax Inc. 92,557 17116157
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Elanco Animal Health, Inc. 493.551 15170.759
0,0000%, fallig am 20.01.21 58.400.000  58.399.886 Moderna, Inc. 64185 13471024
Qrgdﬁ Agricole Corporate and Investment Bank, 0,000%, iTeos Therapeutics, Inc. 342761 11837756
fallig am 17.02.21 58.200.000  58199.903 )

. . Baxter International, Inc. 134.014 11.461.214
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Forma Theraneutics Holdings. | 397941 11430325
0,0000%, fallig am 22.01.21 55.300.000  55.299.892 therapeutics Hoidings, Inc. : 45

. ) IGM Biosciences, Inc. 156.315 11207743
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, .

0,0000%, féllig am 27.01.21 52.400.000  52.399.898 ACADI.A Pharmaceuticals, Inc. 498.875 11.026.540
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Novartis AG ADR 120413 10.600.440
0,0000%, fallig am 19.01.21 49500.000  49.499.615 Johnson & Johnson 63.940 10405178
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Catalent, Inc. 90.133 10.112.366
0,0000%, fallig am 01.02.21 48.500.000  48.499.757 Neurocrine Biosciences, Inc. 91.092 9.972167
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Merck & Co., Inc. 120.822 9.606.443
0,0000%, fallig am 25.01.21 47700.000 47699.722 Shattuck Labs, Inc. 261.554 9.591.239
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, agilon health, Inc. 268114 9.096.729
0,0000%, fallig am 26.01.21 47600.000 47599.907 Exact Sciences Corp. 60.753 8.998.825
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Zymergen, Inc. 223734 8.843.282
0,0000%, fallig am 21.01.21 46.800.000  46.799.909 Roche Holding AG 24.264 8.449195
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Boston Scientific Corp. 207539 8.401.387
0,0000%, fallig am 26.04.21 46.700.000  46.699.844 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 100.955  8198.251
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Axsome Therapeutics, Inc. 141578 8.056.310
0,0000%, fallig am 08.02.21 46.300.000  46.299.769 Fate Therapeutics, Inc. 80.479 7885.412
Credit Aognc”olve Corporate and Investment Bank SA, Maravai LifeSciences Holdings, Inc. 256.913 7462183
%O‘cﬁ% _fa”l'g gm 15-0:-21 vestment Bk 46.200.000 46199910 ALX Oncology Holdings, Inc. 105726 7164.671
redit Agricole Corporate and Investment Bank, h )
0,0000%, f3llig am 24.02.21 44800.000  44799.925 Amicus Therapeutics, nc. 404801 6.756.200

) . . - IQVIA Holdings, Inc. 30.841 6.637.873
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Quest Diagnostics. Inc 50.322 6.630.992
22.06.21 44700.000  44.699.901 9 T ’ e
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,000%, Acceleron Pharma, Inc. 45.495 5.974.334
fallig am 18.02.21 44.600.000  44.599.926
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
28.06.21 43700.000  43.699.709
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
23.06.21 42.800.000  42.799.905
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Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
World Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in Aktien von Uberwiegend groBeren Unternehmen aus
beliebigen Branchen und Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World
Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein reprasentativ
fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies
bildet die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds.
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne
Anlagen fur den Fonds mit anderen Gewichtungen als im
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswahlen,
der Fonds kann jedoch gelegentlich &hnliche Anlagen
halten wie der Index. Der Anlageverwalter bemuht sich,
die Sektorgewichtungen des Portfolios nahe an denen des
Indexes zu halten.

Uberblick iiber den Fonds
Janus Henderson Research-Team

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
erzielte die Anteilsklasse A2 des Janus Henderson Global
Research Fund in US-Dollar gemessen eine Rendite von
11,59 % (netto) und 12,96 % (brutto), verglichen mit 13,05 %
fur seine Benchmark, den MSCI World IndexS™, und einem
Performanceziel von 14,16 % (brutto). Im Gesundheits- und
Finanzsektor lie der Fonds Schwachen erkennen, da

eine unglnstige Titelauswahl die relative Wertentwicklung
belastete. Eine positive Titelselektion in den Sektoren
Kommunikationsdienstleistungen und Energie verstarkte das
Fondsergebnis.

Auf Einzeltitelebene wurde die Performance am starksten
durch den in London ansassigen Konsumgutergiganten
Unilever belastet. Die Aktie kam durch Sorgen tber
steigende Vorleistungspreise und die schwache Konjunktur
der Schwellenlander unter Druck. Dariber hinaus meldete
das Unternehmen enttduschende Ergebnisse fir das
Gesamtjahr 2020. Nach dem anfanglichen COVID-Schock
konnte Unilever Marktanteile erobern. Da sich zudem die
Trends an seinen Endmarkten verbesserten, hielten wir an
unserer Position fest.

Auch Sarepta Therapeutics bremste die Wertentwicklung
erheblich. Das in den USA ansassige Biopharma-
Unternehmen entwickelt eine Gentherapie, SRP-9001,

zur Behandlung der Duchenne-Muskeldystrophie, einer
tddlichen, erblichen Muskelschwundkrankheit, die vor allem
Kinder betrifft. Im Januar meldete Sarepta, dass SRP-9001
den primaren Endpunkt in Phase-2-Studien nicht erreichen
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konnte, woraufhin der Aktienkurs des Unternehmens um
fast die Hélfte einbrach. Die Studie lieB jedoch Aktivitat in
den jlingeren Gruppen (4 und 5 Jahre) erkennen. AuBerdem
hatte das Unternehmen Hinweise darauf, dass die Dosis
der Phase 2 wahrscheinlich suboptimal war. Im Mai gab
Sarepta bekannt, dass die ENDEAVOR-Studie der Phase 1
zu SRP-9001 auch bei alteren Kindern (im Alter von 6 und
7 Jahren) erste Anzeichen fur eine biologische Wirksamkeit
gezeigt hatte. Die amtliche Zulassung wird sich zwar
verzogern, die Ergebnisse dieser jlingsten Studie sind
jedoch vielversprechend.

Eine Reihe von Positionen lieferte starke Ergebnisse,
darunter auch ASML Holding, ein niederlandischer
Hersteller von Chip-Herstellungsanlagen. Die

weltweite Verknappung von Halbleitern, die durch den
pandemiebedingten Nachfrageanstieg nach Chips bei
Elektronikherstellern und eine unerwartet schnelle Erholung
der Automobil- und Industrienachfrage ausgelést wurde,
gab Chip-Aktien sowie ihren Zulieferern Riickenwind.
ASML profitiert von der starken Nachfrage nach Halbleitern:
Eine zunehmende Anzahl von Chipherstellern hat die
Investitionen in EUV-Lithographieanlagen beschleunigt, und
dies ist eine Technologie, die ASML exklusiv unterstitzt.

Die Private Equity-Firma The Blackstone Group verstarkte
die Performance ebenfalls. Eine bemerkenswerte Steigerung
des gebuhrenabhangigen Ertrags und solide Resultate

in der Kapitalbeschaffung trugen dazu bei, dass das
Unternehmen im ersten Quartal starke Finanzergebnisse
erzielte, ebenso wie eine gute Anlageperformance bei
Immobilien, Hedgefonds, Private Equity-Anlagen und
anderen Beteiligungen. Wéhrend die Wiedereroffnung der
Wirtschaft im zweiten Quartal an Fahrt aufnahm, fiel die
Performance der Portfolios von Blackstone allgemein stark
aus, und das Unternehmen ist gut aufgestellt, um vom
langfristigen Trend der Kapitalflisse hin zu Private Equity-
Anlagen zu profitieren. Blackstone hat zuletzt auBerdem
seine Anteilsklassen umstrukturiert, so dass sie fur die
Aufnahme in die S&P- und FTSE-Russell-Indizes in Frage
kommen und einem gréBeren Anlegerkreis zur Verfigung
stehen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Research Fund.



Janus Henderson Global Research Fund rorsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ......... ... ... .. oo 86.949.196
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 374.823
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .. 327640
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. 30
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... . 4.067
Dividenden . . . .. 26.528
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 13.836
Sonstige Forderungen. . .. ... 10.5699

Summe Aktiva 87.706.719

72791777
355.571

178
26.274
22423

8.904

73.204.127

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... .o 6.526
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . . . oot 10.364
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 518.698
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 11.385
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. o 1197
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. oo o 11432
Managementgeblhren . . .. . 1.616
Aufgelaufene Kosten .. ... 70.924

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 632.142

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 87.074.577

874
360

6.962
1136
3.818
1.379
54.334

73.135.264

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . o ottt e e e (1.875) 277
Dividendenertrdge . . .. ...t 571.889 448.323
Sonstige ERrage. . . ..o 621 -
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . .. .. 9109.153 (2.237102)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 9.679.788 (1.788.502)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. o 51142 8.411
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ... 7.362 5.046
Managementgebihren. . .. ... ... 9.368 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 31.019 14123
Depotbankgeblhren . . . ..o 14.299 10.436
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... o 11.489 12.899
Druckkosten . . ... 946 909
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 7938 18.316
Sonstige GebUhren. . ... ... 14.414 241

Aufwendungen insgesamt 147977 70.381
Abziiglich Aufwandsentschidigung (76.024) (66.837)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 71.953 3.544
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 9.607.835 (1.792.046)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (121.616) (103.536)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit 9.486.219 (1.895.582)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 9.486.219 (1.895.582)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 5.023.539 182.866
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... . (574.142) (148.594)
VErWasSerungsanpasstNg . . . . ... ovv ot e i et et e e e 3.697 -
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 4.453.094
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... ..... .. 13.939.313 (1.861.310)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 73135.264 56.124.779

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 87.074.577 54.263.469

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksamzumbeizulegenden Zeitwerthewertetefinanzielle Vermogenswerte

Stammaktien (2020: 99,49% 72.762.611 USD)
Kanada
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

19.619 CAE. Inc.

Versicherungen
3.366 Intact Financial Corp.

Metalle & Bergbau
27682 Teck Resources Ltd., B

0l, Gas & Treibstoffe
23.780 Canadian Natural Resource Ltd.
24.760 Suncor Energy, Inc.

Kaimaninseln
Unterhaltung
1.632 Sea Ltd.

Hotels, Restaurants & Freizeit
156.000 Sands China, Ltd.

Interaktive Medien und Dienstleistungen
8.600 Tencent Holdings, Ltd.

Internet & Direktmarketing Handel
9.000 Meituan

StraBe & Schiene
11.931  Full Truck Alliance Co. Ltd.

Déanemark
Biotechnologie
1564 Ascendis Pharma A/S

Frankreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
6.778 Safran SA

Banken
11.632 BNP Paribas SA

Getrénke
6.045 Pernod Ricard SA

Ol, Gas & Treibstoffe
2.902 TOTAL SE

Deutschland
Multi-Versorger
9155 RWE AG

Textilien, Bekleidung und Luxusgiter
2247 adidas AG

Hongkong
Versicherungen
78.600 AIA Group Ltd.

Indien
Banken
21109 HDFC Bank, Ltd.

Irland
Fluggesellschaften
5166 Ryanair Holdings plc

Versicherungen
2.575 Aon ple, A

(%)

0,53

073

0,99
0,68
167

074

0,43

0,28

0,24

1,08

0,84

1,54

015

112

0,49

0,64

0,1

Zeitwert
(USD)

604.270

457299

637562

863.262
593.034
1.456.296

448147

657.007

646.858

371.392

243154

205.744

939.688

729217

1.341.823

131.293

331745

836.349

976.894

425389

569.013

614.807

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Isle of Man
Hotels, Restaurants & Freizeit
40.566 Entain plc

Israel
IT-Dienstleistungen
1.025  Wix.com, Ltd.

Italien
IT-Dienstleistungen
34544  Nexi SpA

Japan
Baumaterial
4,000 Daikin Industries, Ltd.

Jersey
Autoteile
5.377 Aptiv plc

Handelsgesellschaften & Handler
10.261 Ferguson plc

Niederlande
Halbleiter & Halbleiterausriistung
3.299 ASML Holding NV

Schweden
Baumaterial
28182 Assa Abloy AB, B

Elektronische Gerate und Komponenten
95.692 Hexagon AB, B

Schweiz

Pharma
8578 Novartis AG
2.034 Roche Holding AG

Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung

64.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co., Ltd.

Vereinigtes Konigreich
Kapitalmarkte
4.825 London Stock Exchange Group plc

Versicherungen
71400 Beazley plc
25.284  Prudential plc

Metalle & Bergbau
8.693 Rio Tinto plc

Korperpflege
22462  Unilever plc

Pharma
9.378 AstraZeneca plc

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
4.551 L3Harris Technologies, Inc.

Luftfracht & Logistik
5.608 United Parcel Service, Inc., B

Banken
14118 Citigroup, Inc.

(%)

113

0,34

0,87

0,86

0,97

1,64

2,60

0,90
0,88
1,78

157

0,38
0,55
0,93

129

113

134

115

Zeitwert
(USD)

979.486

297537

758180

744.948

845.964

1.426.501

2.266.491

848.941

1417808

781732
766.226
1.547.958

1.366.712

531.951

328304
480.386
808.690

715.369

1.314.803

1126.410

983.699

1166.296

998.849

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
11.334  JPMorgan Chase & Co. 2,02 1.762.890
317 2761739
Getréanke
6.781 Constellation Brands, Inc., A 1,82 1.586.008
Biotechnologie
7282 AbbVie, Inc. 0,94 820.244
2.661 Global Blood Therapeutics, Inc. 0,11 93188
3.255 Neurocrine Biosciences, Inc. 0,36 316.777
2.509 Sarepta Therapeutics, Inc. 0,22 195.050
2.274  Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,53 458507
2,16 1.883.766
Kapitalmaérkte
9.289 Apollo Global Management, Inc. 0,66 577776
7565 Blackstone Group, Inc. (The), A 0,84 734.864
9.496 Morgan Stanley 1,00 870.688
2,50 2183.328
Chemie
2.894  Air Products and Chemicals Inc. 0,96 832.546
3.301  Sherwin-Williams Co. 1,03 899.357
1,99 1731903
Konsumentenkredite
14.313  Synchrony Financial 0,80 694.467
Stromversorger
2.672 NextEra Energy, Inc. 0,23 195.804
20170 NRG Energy, Inc. 0,93 812.851
116 1.008.655
Unterhaltung
17540 Liberty Media Corp-Liberty Formula
One, C 0,97 845.603
2209 Netflix, Inc. 1,34 1166.816
1180 Roky, Inc. 0,62 541,915
2,93 2.554.334
Medizinische Gerate & Bedarf
5.688 Abbott Laboratories 0,76 659.410
17546 Boston Scientific Corp. 0,86 750.267
5.784 DENTSPLY SIRONA, Inc. 0,42 365.896
625 Dexcom, Inc. 0,31 266.875
4107 Edwards Lifesciences Corp. 0,49 425.362
2,84 2467810
Gesundheitsanbieter & -dienste
6.255 Centene Corp. 0,52 456177
1.386 Humana, Inc. 0,71 613.610
1,23 1.069.787
Hotels, Restaurants & Freizeit
3.370 McDonald's Corp. 0,89 778.436
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
26.557 Vistra Corp. 0,57 492632
Industriekonzerne
3.900 Honeywell International, Inc. 0,98 855.465
Versicherungen
6150 Progressive Corp.(The) 0,69 603.992
Interaktive Medien und Dienstleistungen
1.060  Alphabet, Inc., C 3,05 2.656.699
4.647 Facebook, Inc., A 1,86 1.615.808
7938 Snap, Inc., A 0,62 540.895
5,53 4.813.402

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Internet & Direktmarketing Handel

838 Amazon.com, Inc. 3,31 2.882.854
380 Booking Holdings, Inc. 0,96 831.474
2154 DoorDash, Inc., A 0,44 384123
581 MercadoLibre, Inc. 1,04 905.076
5,75 5.003.527
IT-Dienstleistungen
5.933  Fidelity National Information Services,
Inc. 0,97 840.528
4.416 Mastercard, Inc., A 1,85 1.612.237
6.525 Visa, Inc., A 1,75 1.525.676
457 3.978.441
Biowissenschaften, Geréate und Dienstleistungen
1.305 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,76 658.333
Maschinen
2.816 Parker-Hannifin Corp. 0,99 864.822
Metalle & Bergbau
7174 Freeport-McMoRan, Inc. 0,31 266.227
0l, Gas & Treibstoffe
2504  Cheniere Energy, Inc. 0,25 217197
13.613  ConocoPhillips 0,95 829.032
11754 Marathon Petroleum Corp. 0,82 710477
2,02 1.756.406
Pharma
7188  Bristol-Myers Squibb Co. 0,55 480.302
5.028 Catalent, Inc. 0,62 543.627
11.298 Merck & Co,, Inc. 1,01 878.645
1129 Organon & Co. 0,04 34164
2,22 1.936.738
StraBe & Schiene
18.015  Uber Technologies, Inc. 1,04 902.912

Halbleiter & Halbleiterausriistung
2.817 Advanced Micro Devices, Inc. 0,30 264.601

5161 Marvell Technology, Inc. 0,35 301.041
2.890 Microchip Technology, Inc. 0,50 432749
1471 NVIDIA Corp. 1,35 1176.947
4725 Texas Instruments, Inc. 1,04 908.618
3,54 3.083.956
Software
3.045 Adobe, Inc. 2,05 1783.274
2.787 Autodesk, Inc. 0,93 813.525
14176 Microsoft Corp. 4,41 3.840.278
5.682 SS&C Technologies Holdings, Inc. 0,47 409.445
2915 Workday, Inc., A 0,80 695.927
8,66 7542.449
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
14.876 Apple, Inc. 2,34 2.037.417
Textilien, Bekleidung und Luxusglter
5760 NIKE, Inc., B 1,02 889.862
Mobilfunkdienste
3.319  T-Mobile US, Inc. 0,55 480.691

Stammaktien insgesamt

Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
300.000 0,0000%, fallig am 01.07.21

99,51 86.649.196

0,35 300.000

Staatsanleihen insgesamt 0,35 300.000

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Anlagen insgesamt (Kosten: 58.011.578 USD) 99,86 86.949.196

Devisentermingeschéft (2020: 0,04% 29.166 USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermoégenswerte insgesamt 99,86 86.949.196

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2020: 0,00% (874) USD)
Offen zum 30. Juni 2021

Prozent des

Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung lungstag (%) Verlust (USD)
J.P. Morgan
EUR’ 938.462 USD 1119.973 1113.447 30. Jul. 21 (0,01) (6.526)
Summe (0,01) (6.526)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,01) (6.526)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,79
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,34
Sonstige Aktiva 0,87
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 86.649.196 - - 86.649.196
Devisentermingeschéfte - (6.526) - (6.526)
Staatsanleihen - 300.000 - 300.000
Wertpapieranlagen insgesamt 86.649.196 293.474 - 86.942.670
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 51.390.951 21.371.660 - 72.762.611
Devisentermingeschafte - 28.292 - 28.292
Wertpapieranlagen insgesamt 51.390.951 21.399.952 - 72.790.903

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Borsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Hohe von 150 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
21.371.660 USD gefihrt.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es L"Jbe(_tragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson
Global Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD Z1USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums . 43.368 32.839 1726 300 208.847 300.033
Ausgegebene Anteile 4.938 2.508 - 8.926 150.263 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (5.778) (4.642) - - (9.922) -
Am Ende des Berichtszeitraums . 42528 30.705 1726 9.226 349188 300.033

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD Z1USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 38.379 28.356 5.537 300 2.624 300.033
Ausgegebene Anteile 16.985 8.955 - - 206.223 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (11.996) (4.472) (3.811) - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 43.368 32.839 1726 300 208.847 300.033

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

30. Juni 2021
NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 1.072.641 21,27
A2 USD 839.694 27,35
E2 HEUR 40.834 19,96
H2 USD 147.277 15,96
[2USD 11.407.084 32,67
Z1USD 73.567.047 245,20
Gesamtkostenquote

NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

1.015.626 19,17
804.956 24,51
37986 18,02
4.265 14,22
6.082.740 29,13
65.189.691 217,28

NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

715.083 16,61

590.112 20,81

97480 15,70
3.571 11,90

64.172 24,45

54.654.361 182,16

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens flr den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

A2 HEUR
A2 USD
E2 HEUR
H2 USD
12USD

30. Juni 2021
2,28%
2,30%
2,66%
1,05%
1,24%

31. Dezember 2020

31. Dezember 2019

2,33% 2,50%
2,33% 2,50%
2,89% 3,00%
0,92% 1,05%
1,25% 1,25%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % % %
A2 USD (Netto) 11,59 37,64 14,06 13,83 6,85
MSCI World NR 13,05 39,04 14,99 14,83 749
Funf Jahre
30.06.2016
30.06.2021
%
A2 USD (Brutto) 16,68
MSCI World NR + 2,00 % 1713
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % %
A2 USD (Netto) 11,59 17,78 25,44 (8,70) 2310
MSCI World NR 13,05 15,90 27,67 8,71) 22,40
A2 USD (Brutto) 12,96 20,73 28,57 (6,41) 26,18
MSCI World NR + 2,00 % 14,16 18,23 30,22 (6,88) 24,84

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI World Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bericksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des

Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,

werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Keyence Corp. 1.400 754.003
0,0000%, fallig am 10.02.21 1.300.000 1.299.998 Alphabet, Inc. ,C* 214 510.488
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Apple, Inc. 3.273 408.948
0,0000%, fallig am 11.02.21 1.300.000 1.299.998 RWE AG 10.402 304.876
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Elanco Animal Health, Inc. 12.462 371.832
0,0000%, fallig am 09.02.21 1.300.000 1.299.998 Entain plc 17066 368.214
(?rgdit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%, Texas Instruments, Inc. 1994 367213
fall|glam 24.02.21 1.300.000 1.299.998 Microchip Technology, Inc. 2409 354,555
Qrgdﬁ Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%, Blackstone Group, Inc. (The) A 3448 337376
fallig am 25.02.21 1.300.000 1.299.998

o TOTAL SE 7.350 329.714
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Roku. Inc 783 319331
0,0000%, fallig am 12.02.21 1.200.000 1199.998 T '

. ) Facebook, Inc. ,A" 994 307426
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, . .
0,0000%, féllig am 05.02.21 1200.000 1199.998 Alexion Pharmaceuﬂcgls, Inc. 1.664 261496
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,000%, Crown Castle International Corp., REIT 1750 260.968
féllig am 17.02.21 1.200.000 1199.998 American Tower COI’p., REIT 1167 234.268
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,000%, Equinix, Inc., REIT 379 228460
fallig am 18.02.21 1.200.000 1199.998  Uber Technologies, Inc. 3.906 216.326
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%, Maruti Suzuki India, Ltd. 2.298 214.459
fallig am 19.02.21 1.200.000 1199.998 Prudential plc 10.380 211.595
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%, Cheniere Energy, Inc. 2.823 193.072
fallig am 22.02.21 1.200.000 1199.994 Parker-Hannifin Corp. 595 174173
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%, SS&C Technologies Holdings, Inc. 2459 173.399
féllig am 08.02.21 1.200.000 1199.994 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. 8.000 155.812
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, ASML Holding NV 248 153.774
0,0000%, fallig am 16.02.21 1.200.000 1199.992 Aon plc, A" 601 145.874
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, CAE. Inc. 4.080 128.667
0,0000%, fallig am 30.04.21 1100.000 1.099.999 Progressive Corp.(The) 1356 120.525
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 29.04.21 1100.000 1.099.998 Adobe, Inc. 177 103.891
Credit Agricﬂol.e Corporate and Investment Bank SA, Rio Tinto plc 1128 91036
0,0000%, fallig am 03.05.21 1100.000 1.099.998
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am 11.05.21 1100.000 1.099.998
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 04.05.21 1100.000 1.099.998
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 05.05.21 1100.000 1.099.998
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 06.05.21 1100.000 1.099.998
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am 10.05.21 1.100.000 1.099.995
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 23.04.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 27.04.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%,
fallig am 26.02.21 900.000 899.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 26.04.21 900.000 899.997
NVIDIA Corp. 1471 823.495
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 13.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 14.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 15.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 16.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 21.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 22.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank, 0,0000%,
fallig am 20.04.21 800.000 799.999
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000 %, fallig am 19.04.21 800.000 799.997
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Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
All Country World Index Technology Index um mindestens
2 % p. a. vor Abzug von GebUhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe, die einen Technologiebezug haben oder
mithilfe von Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen
Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI All
Country World Index Technology Index aktiv verwaltet.
Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Unternehmen, in
die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann
in seinem Ermessen einzelne Anlagen fir den Fonds mit
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index
enthaltene Anlagen auswéhlen, der Fonds kann jedoch
gelegentlich ahnliche Anlagen halten wie der Index.

Uberblick liber den Fonds
Denny Fish, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
erzielte die Anteilsklasse A2 des Janus Henderson Global
Technology and Innovation Fund in US-Dollar gemessen
eine Rendite von 1312 % (netto) und 14,48 % (brutto),
verglichen mit 12,51 % fur seine Benchmark, den MSCI
All Country World Index Technology Index, und einem
Performanceziel von 13,62 % (brutto).

Globale Technologiewerte lieferten wéhrend des
Berichtszeitraums positive Renditen und hielten dabei

mit den breiteren Aktienmarkten Schritt. Der Weg dorthin
war jedoch nicht ganz frei von Hindernissen. Gegen Mitte
des Berichtszeitraums gaben Technologiewerte nach, da
Anleger ihre Allokationen in Erwartung einer fortgesetzten
Eroffnung der Wirtschaft auf eher substanzorientierte

Titel verlagerten. Mega-Cap-Technologiewerte, die

auf langfristige Wachstumsthemen ausgerichtet sind,
wurden von dieser Rotation besonders stark getroffen.
Zusétzlich belastet wurden diese Titel durch steigende
Zinssatze, die den Barwert der Ertragsstrome dieser
langfristigen Vermogenswerte verringerten. Gegen Ende
des Berichtszeitraums kehrten sich diese Trends um, da die
Zinsen sanken und Sorgen Uber neue Coronavirus-Varianten
aufkamen.

Zwei Titel, die unserer Meinung nach von langfristigen
positiven Entwicklungen profitieren und wahrend des
Berichtszeitraums einen positiven Beitrag leisteten,
waren Alphabet und Facebook. Dank ihrer Kapazitaten
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fur digitale Werbung haben groBe Internet-Plattformen

von der Wiedereroffnung der Wirtschaft profitiert, da sich
Unternehmen fir einen Anstieg der Konsumausgaben in
Stellung bringen. Anleger belohnten Alphabet zudem fir die
Verbesserung der Margen, die Skalierung seines Cloud-
Computing-Geschafts und die zunehmend disziplinierte
Kapitalallokation. Facebook konnte nicht nur die Gewinn-
und Umsatzerwartungen fir das erste Quartal Ubertreffen,
sondern profitierte auch von der Abweisung einer
staatlichen Klage aufgrund von angeblich monopolistischem
Verhalten.

Amazon musste KurseinbuBen hinnehmen, da sich Anleger
von den groBen Internet-Plattformen abkehrten, die im
Vorjahr von den Lockdowns profitiert hatten. Dieses Kapital
wurde stattdessen Unternehmen zugefihrt, die sich im Zuge
der fortgesetzten Offnung weiter Teile der Wirtschaft stark
entwickeln durften.

Die Schwache von Workday, einem auf Software-as-a-
Service (SaaS) spezialisierten Unternehmen, war unserer
Meinung darauf zurlickzufihren, dass Anleger ihre
Wachstumserwartungen zuvor zu hoch gesteckt hatten.
GroBe Anschaffungen wie die Plattform von Workday
wurden wahrend der Pandemie zwar zurlickgestellt,
nachdem sie einmal installiert sind, bieten sie jedoch
Potenzial, Gber Jahre hinweg konstante Umsatzstrome zu
generieren.

Wir sind bezlglich des Disruptionspotenzials
technologischer Fortschritte, wie sie durch Themen wie
Cloud Computing, das Internet der Dinge, KI und 5G-fahige
Konnektivitat verkorpert werden, weiterhin duBerst
optimistisch. Auch wenn sich die Nutzung einiger dieser
Technologien wéhrend der Pandemie beschleunigt hat,
sind wir davon Uberzeugt, dass ihre Rolle bei der kinftigen
Digitalisierung der Weltwirtschaft nur noch zunehmen wird.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Global
Technology and Innovation Fund.



Janus Henderson Global Technology and Innovation
Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ......... ... ... .. oo 514.783.038 443.342.615
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 5.687.765 13.103.781
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 2.336.632 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... - 2.087
Verkaufte Fondsanteile . . .. .. ... o 3.727611 2428143
DIVIdENEN . . . 110.071 124.793

Summe Aktiva 526.645.117 459.001.419

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... ... .. 929.105 108136
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 5.466.901 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ...... . ... .. . . . . . . 547 -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... .. ... . 4114139 1491434
Anlageverwaltungsgebiihren .. ... ... 575.885 538.807
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 216.581 200.168
Vertriebsgeblhren . . . ..o 5.390 5.606
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. o o 51463 34.589
Managementgeblhren . . .. oo 9.407 8.661
Aufgelaufene Kosten .. ... 147252 123770

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 11.516.670 2.511.171

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 515.128.447 456.490.248

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEIIAGE . . . . o oo 7.321 2108
Dividendenertrdge . . ... ..o 1.106.664 865.686
Sonstige ERrage. . . ..o 1747 -
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 60.072.662 51.616.757
Anlageertrage insgesamt 61.188.394 52.484.551
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. . 3.339.022 1.778.508
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 1.270.414 658.926
VertriebsgebUhren. . . . oo 32.603 25.835
Managementgeblhren. . . . ... 56.795 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 174138 108151
Depotbankgebiihren . ... ... 47406 35.883
Honorare der Abschlussprifer . .. .. .. 10.556 12.945
DrUCkKOSIEN o . oot 5.426 (3.898)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... o 93.574 54706
Sonstige GEDUNIEN . . . . . .. 31.004 19.912

Aufwendungen insgesamt 5.060.938 2.690.968
Abzuglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 5.060.938 2.690.968
Nettobetriebsgewinn 56.127.456 49.793.583

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (285.548) (316.740)

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermoégens aus
der Geschaftstatigkeit 55.841.908 49.476.843

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni
2020
(USD)
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 55.841.908 49.476.843
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 130.441.596 178.379.029
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (127.645.305) (94.025.837)
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschaften mit riickgebbaren Stammanteilen 2.796.291 84.353.192
Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. .. .. 58.638.199 133.830.035
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 456.490.248 199.097.612

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 515.128.447 332.927.647

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Stammaktien (2020: 96,37% 439.920.272 USD)

Kanada
Interaktive Medien und Dienstleistungen
30.081  Thinkific Labs, Inc. 0,08 435344
IT-Dienstleistungen
2567 Shopify, Inc., A 073 3.750.336
Software
1 Topicus.com, Inc. 0,00 47
Kaimaninseln
Kapitalmarkte
127537  Altimeter Growth Corp., A 0,29 1492183
256,507  Altimeter Growth Corp. Warrants, féllig
am 30.09.25 0,01 81.367
335144  Dragoneer Growth Opportunities
Corp., A 0,65 3.338.034
66.936 Dragoneer Growth Opportunities Corp.
Warrants, due 14/8/25 0,03 134.541
0,98 5.046.125
Unterhaltung
11496 Bilibili, Inc., Z 0,27 1.415.476
16.063 Sea Ltd. 0,86 4.410.900
113 5.826.376
Interaktive Medien und Dienstleistungen
109.000 Tencent Holdings, Ltd. 1,59 8.198.550
Internet & Direktmarketing Handel
168.000 Meituan 1,35 6.932.653
StraBe & Schiene
188.317  Full Truck Alliance Co. Ltd. 0,74 3.837.901
Software
33256 Tuya, Inc. 0,16 814.772
Israel
Internet & Direktmarketing Handel
55.342  Global-e Online Ltd. 0,61 3.158.921
IT-Dienstleistungen
31200 Wix.com, Ltd. 1,76 9.056.736
Software
11.310 Nice Ltd. 0,54 2.798.773
Niederlande
IT-Dienstleistungen
954 Adyen NV 0,45 2.330.849
Halbleiter & Halbleiterausriistung
33.307 ASML Holding NV 4,44 22.882.693
22217 NXP Semiconductors NV 0,89 4.570.481
533 27453174
Taiwan
Halbleiter & Halbleiterausriistung
1.066.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co., Ltd. 4,42 22.764.289
Vereinigtes Kénigreich
Software
22.959 Atlassian Corp. plc, A 115 5.897.249
USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
7924 Axon Enterprise, Inc. 0,27 1.400.963

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Kapitalmarkte

79.299 Capitol Investment Corp. V, A 0,15 790.611
Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
23.959 Coursera, Inc. 0,18 947818
Unterhaltung
4676 Netflix, Inc. 0,48 2.469.910
Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
8.283 Equinix, Inc. 1,29 6.647.936
Interaktive Medien und Dienstleistungen
7421 Alphabet, Inc., C 3,61 18.599.401
75.606 Facebook, Inc., A 510 26.288.962
30.285 Match Group, Inc. 0,95 4.883.456
80.761 Snap, Inc., A 1,07 5.503.055
31171 Twitter, Inc. 0,42 2144.877
1115 57.419.751
Internet & Direktmarketing Handel
7285 Amazon.com, Inc. 487 25.061.566
1420 Booking Holdings, Inc. 0,60 3107.088
80.072 Coupang, Inc. 0,65 3.348.611
11.095 DoorDash, Inc., A 0,38 1.978.571
3.067 Mercadolibre, Inc. 0,93 4777742
743 38.273.578
IT-Dienstleistungen
56109 Margeta, Inc., A 0,31 1.574.980
63.514 Mastercard, Inc., A 4,50 23188.326
17.362 Snowflake, Inc., A 0,82 4198132
15.802 Twilio, Inc., A 1,21 6.228.516
85.473 Visa, Inc., A 3,88 19.985.297
10,72 55.175.251
Freizeitprodukte
18.743  Peloton Interactive, Inc., A 0,45 2.324.507
Professionelle Dienstleistungen
88.670 CoStar Group, Inc. 1,43 7.343.649
StraBe & Schiene
97102  Uber Technologies, Inc. 0,95 4.866.752
Halbleiter & Halbleiterausriistung
25.356  Advanced Micro Devices, Inc. 0,46 2.381.689
24.726  Analog Devices, Inc. 0,83 4.256.828
20.981 KLA Corp. 1,32 6.802.250
20.079 Lam Research Corp. 2,54 13.065.405
36.077 Marvell Technology, Inc. 0,41 2104.37
17608 Microchip Technology, Inc. 0,51 2.636.622
26.529 NVIDIA Corp. 412 21.225.853
88.651 Texas Instruments, Inc. 3,31 17.047587
11.465  Xilinx, Inc. 0,32 1.658.298
13,82 71178.903
Software
37911 Adobe, Inc. 431 22.202.198
24.925 Autodesk, Inc. 1,41 7.275.608
27401 Avalara, Inc. 0,86 4.433.482
72.886 Cadence Design Systems, Inc. 1,94 9.972.263
44.233 Ceridian HCM Holding, Inc. 0,82 4.242.829
9.423 DocuSign, Inc. 0,51 2.634.388
76.944  Dynatrace, Inc. 0,87 4.495.069
1630 HubSpot, Inc. 0,18 949.834
180109  Microsoft Corp. 9,47 48.791.528
12.875 Olo, Inc., A 0,09 481.396
2.6564  Paylocity Holding Corp. 0,10 506.383

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
9.839 RingCentral, Inc., A 0,56 2.859.017

34.692 Sailpoint Technologies Holdings, Inc. 0,34 1771720

6.090 Tyler Technologies, Inc. 0,54 2.754.933

9.801  Unity Software, Inc. 0,21 1.076.444

46.306 Workday, Inc., A 215 11.055.094

66.527 Zendesk, Inc. 1,86 9.602.507

26,22 135.104.693

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte

118.897 Apple, Inc. 316 16.284.133

Transportinfrastruktur
243.320 Project Agility, Privatplatzierung 0,55 2.846.844
Stammaktien insgesamt 99,27 511.377.394

Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
3.400.000 0,0000%, fallig am 01.07.21 0,66 3.400.000

Staatsanleihen insgesamt 0,66 3.400.000
Anlagen insgesamt (Kosten: 318.335.778 USD) 99,93 514.777.394

Devisentermingeschifte (2020: 0,75% 3.422.343 USD)
Offen zum 30. Juni 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) Gewinn (USD)
J.P. Morgan
usD* 88.854 AUD 117745 88.316 30.Jul. 21 0,00 538
USsD* 881805 EUR 738.919 876.699 30. Jul. 21 0,00 5106
Summe 0,00 5.644

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,93  514.783.038

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2020: (0,02)% (108.136) USD)
Offen zum 30. Juni 2021

Prozent des

Aktueller Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) Verlust (USD)
J.P. Morgan
AUD? 6.576.136 USD 4.981871  4.932.511 30.Jul. 21 (0,01) (49.360)
EUR’ 127.070.530 USD 151.643.792 150.764.047 30. Jul. 21 (0,17) (879.745)
Summe (0,18) (929.105)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,18) (929.105)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 96,56
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,65
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 279
Summe Aktiva 100,00

¢ Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 508.530.550 2.846.844 - 511.377.394
Devisentermingeschéfte - (923.461) - (923.461)
Staatsanleihen - 3.400.000 - 3.400.000
Wertpapieranlagen insgesamt 508.530.550 5.323.383 - 513.853.933

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 394.724132 45196.140' - 439.920.272
Devisentermingeschafte - 3.314.207 - 3.314.207
Wertpapieranlagen insgesamt 394.724132 48.510.347 - 443.234.479

" Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches Modell
zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem Bewertungszeitpunkt zu
bertcksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Héhe von 144102 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 45.196.140 USD gefihrt.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es Ubertraggngen bei Stammaktien von Stufe 3 und Stufe 2 auf Stufe 1,
und wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Die folgende Tabelle bietet einen Uberblick tiber die Positionen der Stufe 3, fir die das Janus Henderson Global Pricing Committee
(Ausschuss fir die Preisbestimmung, GPC) zum 31. Dezember 2020 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert in % des

Beizulegender Zeitwert
zum 31. Dezember 2020

Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Topicus.com, Inc. - % Bewertung mit null
Kapitalanteilsgeschafte
Fir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD H2 EUR H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. - 175.908 3.531.990 1531338 9.327173 354.357 - 166.123
Ausgegebene Anteile 251 62.691 1.394.453 1.415.539 1.905.421 - 251 99.558
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (77.339) (1.004.613) (1197.282) (2.326.748) (36.117) - (48.753)
Am Ende des Berichtszeitraums . 251 161.260 3.921.830 1.749.595 8.905.846 318.240 251 216.928
H2 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.059.117 357792 1.870.597 15.792 29.086
Ausgegebene Anteile 371791 75.469 368.987 2233 55.944
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (163.233) (67132) (663.479) (10.270) (54.549)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1.267.675 366.129 1.576.105 7755 30.481

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020

A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD H2 HEUR H2 USD 12 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 125.585 2.216.800 1278171 6.718.766 384.220 196.487 89.937 177262
Ausgegebene Anteile 415.500 3.391130 4.279.924 8.102.105 22.278 189.608 1.348.625 346.883
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (365.177) (2.075.940) (4.026.757) (5.493.698) (52.141) (219.972) (379.445) (166.353)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 175.908 3.531.990 1.531.338 9.327173 354.357 166.123 1.059.117 357792
12 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.700.632 12.439 25.382
Ausgegebene Anteile 1.579.840 18.651 79.606
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.409.875) (15.298) (75.902)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.870.697 15.792 29.086
Vergleichende Aufstellung des Nettovermogens
30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdgen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwihrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 EUR 3.160 10,63 - = - -
A2 HAUD 4.838.211 40,01 4.822166 35,56 2166.740 24,59
A2 HEUR 109.032.870 23,45 89.958.844 20,85 35.519.863 14,29
A2 HKD 9.245.286 41,03 7158.400 36,24 4.016.672 24,49
A2 USD 234.131.675 26,29 216.841.818 23,25 105.002.232 15,63
B2 USD 6.773197 21,28 6.703.065 18,92 4934728 12,84
H2 EUR 3169 10,67 - = - =
H2 HEUR 9.008.890 35,02 6.274.221 30,92 4.600.838 20,88
H2 USD 62.362.951 49,19 45732.853 43,18 2.572.029 28,60
12 HEUR 28.426.640 65,48 25.351.940 58,00 7837323 39,42
[2USD 49.845.372 31,63 52105.609 27,86 31.594.901 18,58
V2 HEUR 304.968 33,16 569.218 29,50 282.001 20,21
V2 USD 1152.058 37,80 972114 33,42 570.285 22,47
Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir jede

Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als Prozentsatz des

durchschnittlichen Nettovermdgens fiir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

A2 EUR*
A2 HAUD
A2 HEUR
A2 HKD
A2 USD
B2 USD
H2 EUR*
H2 HEUR
H2 USD
12 HEUR
12USD
V2 HEUR
V2 USD

30. Juni 2021

2,30%
2,40%
2,41%
2,41%
2,41%
341%
0,85%
0,91%
0,91%
1,61%
1,61%
2,43%
2,40%

31. Dezember 2020

2,40%
2,41%
2,40%
2,40%
3,41%

0,93%
0,92%
1,62%
1,62%
2,43%
2,42%

*Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2019

2,46%
2,45%
2,45%
2,45%
3,45%

1,04%
1,01%
1,74%
1,74%
2,45%
2,46%
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Funf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % % %
A2 USD (Netto) 13,12 42,88 28,12 29,97 4,65
MSCI All Country World Index/Information
Technology NR 12,51 46,01 28,36 29,31 -
Finf Jahre
30.06.2016
30.06.2021
%
A2 USD (Brutto) 3323
MSCI All Country World Index/Information
Technology NR + 2,00 % 31,90

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % % %

A2 USD (Netto) 13,12 48,69 42,61 (1,17) 41,09
MSCI All Country World Index/Information

Technology NR 12,51 45,61 46,89 (5,81) a,77
A2 USD (Brutto) 14,48 52,34 46,10 1,36 4470
MSCI All Country World Index/Information

Technology NR + 2,00 % 13,62 4853 49,82 (392 44,60

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI All Country World Index Technology Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber
einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote beinhaltet an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuihren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich
zur Benchmark tiberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug
von Gebihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten beriicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der représentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Technology and Innovation

F un d (Fortsetzung)

Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose

30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Apple, Inc. 166.501 21108.472

0,0000%, fallig am 01.02.21 17.900.000 17.899.911 salesforce.com, Inc. 52.549 11.940.053

Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Fidelity National Information Services, Inc. 40.196 5.506.733

0,0000%, fallig am 08.02.21 17500.000 17499.913 Crown Castle International Corp., REIT 31380 5128.953

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Lam Research Corp. 8.609 5123163

0,0000%, fallig am 11.02.21 17.200.000 17199.971 Microsoft Corp. 21478 5.088.709

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, American Tower Corp., REIT 20.674 4.680.810

0,0000 %, fallig am 19.03.21 17100.000 17.099.976 T-Mobile US, Inc. 34117 4908789

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, .

0,0000%, fallig am 02.02.21 17000.000  16.999.972 Facsbook, Inc. A 9315 296809
) ) PayPal Holdings, Inc. 9.837 2.699.063

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, ContextLogic, Inc 98.926 2664.087

0,0000%, fallig am 03.02.21 17.000.000  16.999.967 T : Dees

Credit Agricole Corporate and Investment Bank Cognex Corp. 28.91 2602.557

g p ) ) .

0,0000%, fallig am 20.01.21 17000000  16.999.967 Microchip Technology, Inc. 15749 2.382484

Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Intuit, lnc'. 5.246 2150914

0’0000%Y féllig am 19.01.21 17.000.000 16.999.868 Constellation Soﬂware, Inc. 1522 2.081139

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Netflx, Inc. 3630 1899.538

0,0000%, fallig am 10.02.21 16.800.000  16.799.972 Xilinx, Inc. 15.774 1.885.949

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Alphabet, Inc. ,C* 825 1.804.396

0,0000%, fallig am 12.02.21 16.700.000  16.699.972 Global Payments, Inc. 8.975 1782.832

Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. 81.000 1.622.733

0,0000%, fallig am 08.01.21 16.600.000  16.599.968 UiPath Inc 17768 1.468.288

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Guidewire Software, Inc. 12124 1.404.227

0,0000%, fallig am 09.02.21 16.300.000  16.299.973 Avalara, Inc. 7729 1274754

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Liberty Broadband Corp. ,C* 8.227 1257610

0,0000%, fallig am 14.01.21 16.200.000 16.199.969 Margeta, Inc. ,A* 43.384 1.250.691

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 05.02.21 16.200.000 16.199.969

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 04.02.21 16.000.000  15.999.969

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 15.01.21 15.900.000  15.899.969

Credit Agricole Corporate and Investment Bank,

0,0000%, fallig am 12.01.21 15.900.000  15.899.969

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 17.03.21 15.700.000  15.699.974

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 28.01.21 15700.000  15.699.974

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 11.01.21 15700.000  15.699.908

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

12.05.21 15.600.000  15.599.978

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 22.03.21 15.600.000  15.599.935

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 29.01.21 15.500.000  15.499.974

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 29.03.21 15.500.000  15.499.935

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 16.03.21 15.400.000  15.399.974

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 21.01.21 15.300.000  15.299.970

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 26.03.21 15.200.000 15.199.979

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 13.01.21 15.100.000 15.099.971

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 16.02.21 15.100.000  15.099.899

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

08.06.21 15.000.000  14.999.983

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

14.06.21 15.000.000  14.999.950

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

09.06.21 14.900.000  14.899.983
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund

Uberblick Giber den Fonds

Anlageziel und Anlagepolitik
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen des S&P 500 Index um mindestens
2 % p.a. vor Abzug von Geblhren Uber jeden Zeitraum von
5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein
konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen beliebiger
GroBe aus beliebigen Branchen in den USA.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index aktiv
verwaltet. Dieser ist allgemein représentativ fur die Unternehmen,
in die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur

das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat

ein hohes MaB an Ermessensfreiheit, was zu einer starken
Schwerpunktbildung im Portfolio fihren kann. Der Fonds kann
Unternehmen halten, die nicht im Index enthalten sind.

Uberblick iiber den Fonds

Nick Schommer, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021 erzielte die
Anteilsklasse A2 des Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund
in US-Dollar gemessen eine Rendite von 17,76 % (netto) und 19,10
% (brutto), verglichen mit 15,25 % fiir seine Benchmark, den S&P
500® Index, und einem Performanceziel von 16,39 % (brutto). Die
Titelauswahl verstérkte insgesamt die Wertentwicklung, wahrend
eine untergewichtete Allokation im Energiesektor die Performance
bremste.

Freeport-McMoRan lieferte einen der starksten Positivbeitrage

zur Performance. Die Aktie des Kupferminenbetreibers hat vom
Anstieg der Kupferpreise profitiert, die durch die starkere Nachfrage
(insbesondere in den USA und China) und Angebotsengpésse
aufgrund von COVID-bedingten BergwerksschlieBungen

befligelt werden. Das Unternehmen erklarte wéahrend des
Berichtszeitraums erstmalig eine Dividende, begann, Kapital an die
Aktionére zurlckzufihren, und signalisierte damit ein Ende seines
Entschuldungszyklus. Langfristig wird Kupfer eine Schlisselrolle
spielen, wenn die Weltwirtschaft ihren Energieverbrauch von
fossilen Brennstoffen auf die Stromerzeugung umstellt, da neue
Technologien wesentlich starker auf Kupfer angewiesen sind als
diejenigen, die sie ersetzen werden.

Der Social-Media-Betreiber Snap, Inc. steuerte im Berichtszeitraum
ebenfalls maBgeblich positiv zur relativen Performance bei. Snap
expandiert in Bereiche wie Augmented Reality (AR)-Werbung

und E-Commerce und hat seine App mit neuen Funktionen wie
Spotlight erweitert. Wir sind der Ansicht, dass sich Snap noch

in einem frihen Entwicklungsstadium befindet und dass sein
Geschaftsmodell mit zunehmender Reife dazu beitragen konnte,
das Unternehmen zu einer zentralen digitalen Werbeplattform zu
entwickeln.

Crown Holdings, die groBte Position des Fonds, belastete die
Wertentwicklung im Berichtszeitraum erheblich. Nach einer
starken Entwicklung im Jahr 2020 verlief das erste Halbjahr

2021 des Aluminiumdosenherstellers verhalten, da Anleger auf
eine eher zyklisch orientierte Erholungsrally setzten und das
Unternehmen eine strategische Uberpriifung seines europaischen
WeiBblechgeschéfts vornahm.

Der groBe Stromversorger American Electric Power zahlte
ebenfalls zu den gréBten Verlustbringern. Wéhrend des
Berichtszeitraums meldete das Unternehmen ein leicht unter den
Konsensschatzungen liegendes Ergebnis, das in erster Linie auf
die Auswirkungen des Wintersturms Uri auf die Lastnachfrage
zurlickzuflihren war. Zudem blieben Versorgungswerte im
Berichtszeitraum allgemein hinter dem Gesamtmarkt zurtick, da
Anleger in Erwartung einer wirtschaftlichen Erholung durch eine
breitere Offnung zyklischere Unternehmen bevorzugten.

Auch wenn COVID zunéchst zu einem schweren wirtschaftlichen
Einbruch gefihrt hatte, der einer Naturkatastrophe gleichkam,

sind wir seit einiger Zeit davon Uberzeugt, dass eine vom
Gesundheitswesen ausgehende Losung der Pandemie eine &hnlich
rasche Erholung erméglichen wirde. Immer mehr Daten deuten
auf eine V-formige Erholung der Wirtschatft hin. Mit den stetigen
Fortschritten bei den Impfkampagnen haben die Verbraucher,

die sich wieder an der physischen Wirtschaft beteiligen wollen,
eine erhebliche aufgestaute Nachfrage freigesetzt, und das
BIP-Wachstum hat sich deutlich beschleunigt. Kréftige fiskal-

und geldpolitische Impulse, eine starke Entwicklung an den
Kapitalmarkten und ein robuster Immobilienmarkt haben sowohl
Privatpersonen als auch Unternehmen in die Lage versetzt, die sich
bereits ausweitende wirtschaftliche Erholung zu verstarken.

Seit der Frihphase der Pandemie haben wir den Fonds bei
Unternehmen positioniert, die unserer Meinung nach von einer
Wiedererdffnung und Normalisierung der Wirtschaft profitieren
konnten. Dabei liegt der Schwerpunkt auf Sektoren wie der
Reisebranche, auf die Verbraucher ihre aufgestaute Nachfrage
und ihre Ersparnisse ausrichten durften. Unternehmen in der
Komponente des Fonds, die sich auf unterbewertete Anlagen
konzentriert, weisen in der Regel eine starkere operative Hebelung
auf. Diese entwickeln sich in Phasen mit héherem BIP-Wachstum
tendenziell besser und haben allgemein eine starke Erholung
durchlaufen. In seinem Kern zielt unser Prozess allerdings darauf
ab, Unternehmen zu identifizieren, deren Geschaftsmodelle vom
Markt missverstanden werden und deren Leistung nicht unbedingt
von der jeweiligen Phase des Konjunkturzyklus abhangt. Wir
werden unser Engagement in Aktien im Bereich ,missverstandene
Geschaftsmodelle” beibehalten oder weiter erhdhen, wenn die
wirtschaftliche Erholung langer andauert.

Wir sind uns durchaus der Tatsache bewusst, dass am Markt
weiterhin Risiken vorherrschen. Mit dem zunehmenden Optimismus
der Anleger hat die finanzielle Verschuldung im System
zugenommen, was Potenzial fir erhéhte Volatilitat mit sich bringt.
AuBerdem sind wir uns der geopolitischen Spannungen bewusst,
die im Zuge der fortgesetzten Entglobalisierung auftreten kénnten.
In diesem Jahr standen mal Substanz- und mal Wachstumswerte,
mal Small-Cap-Titel und mal Aktien von Unternehmen mit

héherer Marktkapitalisierung an der Spitze. Wir konzentrieren

uns nach wie vor auf den Aufbau eines Portfolios, das samtliche
Marktkapitalisierungskategorien und Investmentstile abdeckt

und nicht nur als diversifizierende Aktienanlage dienen kann,
sondern sich auch in verschiedenen Marktumfeldern potenziell gut
entwickeln sollte.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Opportunistic
Alpha Fund.
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund Forsetung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2020
(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ......... ... ... .. oo 38.314.320
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 310.744
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 60.379
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... 242
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... . 236.827
Dividenden . . . .. 15.070
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 850

Summe Aktiva 38.938.432

23.113.091
398574

80.868
10
16.371
15.262
3723

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. 67.013
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ..o 135.396
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 128.093
Anlageverwaltungsgebiihren .. .. ... . 37996
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 21109
Vertriebsgeblhren . . . ..o 1799
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... .. oo 10.545
Managementgeblhren . . .. oo 726
Aufgelaufene Kosten .. ... 44.065

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 446.742

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 38.491.690

23.627.899

665

66.976
24194
14.060
1.659
24

441
47196

155.215

23.472.684

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Opportunistic Alpha Fund Forsetung)

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . o ottt e e e (1.227) 19.848
Dividendenertrdge . . .. ...t 155171 112.835
Sonstige ERrage. . . ..o 30.274 161
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und
VerbindlichKeiten . . . . .. .. 4.626.367 (1.395.543)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 4.810.585 (1.262.699)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . . . o 180.540 118.762
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ... 103.952 70.301
Vertriebsgeblhren. . .. ... 10.459 7.581
ManagementgebUhren. . . . ... 3.515 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 36.867 12.552
Depotbankgeblhren . . . ..o 9.235 6.149
Honorare der Abschlusspriifer . . .. ... 9.418 10.089
DruckkoSteN . . oo (1.081) 19
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren .. .. ... ... ... . . 6.766 21599
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 1.331 3.222

Aufwendungen insgesamt 361.002 250.274
Abziiglich Aufwandsentschadigung (1.554) (18.390)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 359.448 231.884
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 4.451.137 (1.494.583)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschaftstétigkeit 4.406.124 (1.532.861)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
plopal 2020
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 4.406.124 (1.532.861)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 14.701.260 2.585.726
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (4.094.035) (5.647577)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt 5.657 -
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 10.612.882 (3.061.851)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . ... ... ... 15.019.006 (4.594.712)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 23.472.684 23.377.793

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 38.491.690 18.783.081
Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson OppOI’tuniStiC Alpha Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

ErfolgswirksamzumbeizulegendenZeitwertbewertetefinanzielle Vermégenswerte

Stammaktien (2020: 97,77% 22.949.203 USD)
Kaimaninseln
Kapitalmarkte

7654 Patria Investments Ltd., A

Frankreich
Metalle & Bergbau
60.116  Constellium SE

Irland
Pharma
15.768 Horizon Therapeutics plc

Jersey
Chemie
22.860 Atotech Ltd.

Handelsgesellschaften & Handler
4.812 Ferguson plc

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
36.873 Howmet Aerospace, Inc.
3400 L3Harris Technologies, Inc.

Banken
14.982 Citigroup, Inc.

Biotechnologie
5.690 AbbVie, Inc.
8.924 Insmed, Inc.
6.746 Neurocrine Biosciences, Inc.

Kapitalmarkte
13.821 Apollo Global Management, Inc.
19.313  Morgan Stanley

Baustoffe
11.370  Summit Materials, Inc., A

Konsumentenkredite
7314 Capital One Financial Corp.
13.344  OneMain Holdings, Inc.

Behélter & Verpackungen
26.934  Crown Holdings, Inc.

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
13.958 Terminix Global Holdings, Inc.

Stromversorger
12.588 American Electric Power Co., Inc.

Unterhaltung
15.095 Liberty Media Corp-Liberty Formula
One, C
12161 Warner Music Group Corp., A

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
59.515 VICI Properties, Inc.

Medizinische Gerate & Bedarf
33.957 Boston Scientific Corp.
4222 Globus Medical, Inc., A

(%)

0,35

2,96

3,84

151

174

3,30
191
5,21

275

167
0,66

171
4,04

2,23
4,60
6,83

1,03

2,94
2,08
5,02

715

173

2,77

1,89
114
3,03

4,80

377
0,85
4,62

Zeitwert
(USD)

134.863

1139.198

1.476.516

583.616

668.972

1.271.012
734.910
2.005.922

1.059.976

640.922
253977
656.521
1.551.420

859.666
1.770.809
2.630.475

396.244

1131403
799.439
1.930.842

2.752.924

666.936

1.064.819

727730
438.282
1166.012

1.846.155

1.452.001
327.332
1.779.333

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Hotels, Restaurants & Freizeit
16.301 Caesars Entertainment, Inc.
4.852 Monarch Casino & Resort, Inc.

Interaktive Medien und Dienstleistungen
16.676 Snap, Inc., A

Internet & Direktmarketing Handel
461 Amazon.com, Inc.

Freizeitprodukte
9142 Hasbro, Inc.

Metalle & Bergbau
35.790 Freeport-McMoRan, Inc.

Multi-Versorger
4.931 Sempra Energy

Koérperpflege
15188 Beauty Health Co. (The)
1 Beauty Health Co. (The), Warrants,
fallig am 05.05.26

Pharma
10.317 Collegium Pharmaceutical, Inc.
2.640 Elanco Animal Health, Inc.

Halbleiter & Halbleiterausriistung
3.494  Analog Devices, Inc.
1453  Lam Research Corp.
30.978 Marvell Technology, Inc.
4.370 Teradyne, Inc.

Software
3.511  Ceridian HCM Holding, Inc.
3.573 Zendesk, Inc.

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
39.544 Under Armour, Inc., C

Mobilfunkdienste
5.967 T-Mobile US, Inc.

Stammaktien insgesamt

Staatsanleihen (2020: 0,00% USD -)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
900.000 0,0000%, fallig am 01.07.21

Staatsanleihen insgesamt

Anlagen insgesamt (Kosten: 27.601.346 USD)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Devisentermingeschifte (2020: 0,70% 163.888 USD)
Offen zum 30. Juni 2021
Aktueller Prozent des
Markt- Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte wert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) Gewinn (USD)
J.P. Morgan
usp? 6591 EUR 5.517 6.546 30.Jul. 21 0,00 45
Summe 0,00 45

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 99,54 38.314.320

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2020: 0,00% (665) USD)

Offen zum 30. Juni 2021

Aktueller Prozent des
Markt- Nettovermo-
Gekaufte Verkaufte wert  Abwick- gens Nicht realisierter
Wahrung Wahrung (USD) lungstag (%) Verlust (USD)
J.P. Morgan
CHF® 8.356 USD 9.100 9.040 30.Jul. 21 0,00 (60)
EUR’ 9.644.5622 USD 11.509.787 11.442.834 30. Jul. 21 (0,17) (66.953)
Summe (0,17) (67.013)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,17)

Portfolioanalyse

(67.013)

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 96,09
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 2,31
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 1,60
Summe Aktiva 100,00

* Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson OppOI’tuniStiC Alpha Fund(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 37.414.275 - - 37.414.275
Devisentermingeschéfte - (66.968) - (66.968)
Staatsanleihen - 900.000 - 900.000
Wertpapieranlagen insgesamt 37414.275 833.032 - 38.247.307

31. Dezember 2020

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Stammaktien 22.481.609 467594' - 22.949.203
Devisentermingeschafte - 163.223 - 163.223
Wertpapieranlagen insgesamt 22.481.609 630.817 - 23.112.426

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2020 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéangigen Dritten bereitgestelltes systematisches Modell
zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem Bewertungszeitpunkt zu
bertcksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 470 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 467.594 USD gefiihrt.

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und wahrend
des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson Global

Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Kapitalanteilsgeschafte

Fir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

A1USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR H2 HCHF H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.881 - 169.264 463790 77216 209 - 6.399
Ausgegebene Anteile - 275 129.660 190.425 - 3.888 275 1409
Zurickgegebene Anteile . . . . . . - - (28.622) (79.703) (3.925) - - -
Am Ende des Berichtszeitraums . 1.881 275 270.302 574.512 73.291 4.097 275 7808
12 HCHF 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. - 10.982 559
Ausgegebene Anteile 275 5.557 57.646
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (1189) (391)
Am Ende des Berichtszeitraums . 275 15.350 57.814
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.881 174.404 639.648 82.077 2.014 3.038 5.755 20.337
Ausgegebene Anteile - 33.900 111.094 - 249 3.648 14.696 164
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (39.040) (286.952) (4.861) (2.054) (287) (9.469) (19.942)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.881 169.264 463.790 77216 209 6.399 10.982 559

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermogens

30. Juni 2021

Nettovermdgen
(UsD)
A1 USD 55.089
A2 HCHF 3.010
A2 HEUR 10.821.417
A2 USD 21.830.740
B2 USD 2.224.905
E2 HEUR 11118
H2 HCHF 3.012
H2 USD 219.465
12 HCHF 3.012
12 HEUR 504.120
[2USD 2.715.802
Gesamtkostenquote

(Lokalwahrung)

29,29
10,12
33,76
38,00
30,36
22,87
10,13
281

10,13
27,70
46,98

31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je
Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

46.766 24,86 36.889 19,61
5.964.009 28,84 4.544175 23,23
14.966.870 32,27 16.262.060 25,42
2.000.624 25,91 1.694.262 20,64
4991 19,58 35.780 15,84
151700 2371 56.000 18,43
315.558 23,52 120.718 18,70
22166 39,65 627.909 30,87

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wéhrend des Berichtszeitraums fir jede
Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermdgens fiir den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

A1USD
A2 HCHF*
A2 HEUR
A2USD
B2 USD
E2 HEUR
H2 HCHF*
H2 USD
12 HCHF*
12 HEUR
12USD

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
2,33% 2,50% 2,50%
2,33% - -
2,44% 2,50% 2,50%
2,43% 2,34% 2,50%
3,42% 3,50% 3,50%
2,91% 3,00% 3,00%
1,05% - -
1,05% 1,05% 1,05%
1,20% - -
1,20% 1,20% 1,20%
1,20% 1,20% 1,20%

*Da die Anteilsklasse wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt wurde, wird zum Ende des Berichtszeitraums eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % % % %
A2 USD (Netto) 17,76 57,87 22,94 19,96 6,11
S&P 500 TR 15,25 40,79 18,67 17,65 775
Funf Jahre
30.06.2016
30.06.2021
%
A2 USD (Brutto) 22,86
S&P 500 TR + 2,00 % 20,00
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/20 31/12/2016
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Diskrete Performance % % % %
A2 USD (Netto) 17,76 26,95 40,91 (6,43) 3,16
S&P 500 TR 15,25 18,40 31,49 (4,38) 21,83
A2 USD (Brutto) 19,10 30,15 44,46 (4,09) 5,62
S&P 500 TR + 2,00 % 16,39 20,77 34,11 (2,46) 24,26

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

Performanceziel: Ubertreffen des S&P 500 Index um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebiihren Gber jeden Zeitraum von 5 Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. Wenn die Gesamtkostenquoten die angestrebte Outperformance im Vergleich zur
Benchmark Uberschreiten, liegt die Rendite wahrscheinlich unter der Rendite der Benchmark, selbst wenn das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) erreicht wurde.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Elanco Animal Health, Inc. 14.824 524.015
17.05.21 1.500.000 1499.994 Microchip Technology, Inc. 2.644 393.993
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am QUALCOMM, Inc. 2195 334735
04.05.21 1.400.000 1.399.998 Boston Scientific Corp. 6.518 282.593
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Marvell Technology, Inc. 4.692 258.562
29.06.21 1400.000 1.399.997 Morgan Stanley 2.746 245508
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am T-Mobile US, Inc. 1759 228,492
0105.21 , , . 1.300.000 1.299.998 ICU Medical, Inc. 934 204355
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Reynolds Consumer Products, Inc. 5491 163770
30.06.21 1.300.000 1.299.997 ) )

) . Collegium Pharmaceutical, Inc. 6.113 156.971
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, L3Harris Technologies, Inc 650 137538
0,0000%, fallig am 03.05.21 1.200.000 1199.998 o '
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Apollo Global Management, Inc. 2836 132429

Y, , 1allig .

24.06.21 1200.000 1199.997 Under Armour, Inc. ,C 6.758 124514
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am AbbVie, Inc. 1161 122,836
10.05.21 1.200.000 1199.995 Stanley Black & Decker, Inc. 655 110.947
Howmet Aerospace, Inc. 36.873 1131.268 Summit Materials, Inc. ,A" 2964 84.939
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am Sempra Energy 608 73457
17.06.21 1100.000 1.099.999 Terminix Global Holdings, Inc. 1.015 47841
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Freeport-McMoRan, Inc. 1.369 47596
25.06.21 1100.000 1.099.998 Constellium SE 2.315 45914
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am Warner Music Group Corp. ,A" 1164 42.050
18.06.21 1100.000 1.099.998

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

22.06.21 1100.000 1.099.998

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

23.06.21 1100.000 1.099.998

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 21.06.21 1100.000 1.099.995

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am

28.06.21 1100.000 1.099.993

Crown Holdings, Inc. 10.315 1.074.087

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000 %, fallig am 19.05.21 1.000.000 999.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

11.05.21 1.000.000 999.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

20.05.21 1.000.000 999.999

Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am

04.06.21 1.000.000 999.999

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 13.01.21 1.000.000 999.998

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 07.06.21 1.000.000 999.998

Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,

0,0000%, fallig am 26.04.21 1.000.000 999.997
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, eine Gesamtrendite (Ertrage und
Kapitalwachstum) tber die Laufzeit von 7 Jahren zu erzielen.
Weder die Ertrage noch der Kapitalwert bei Falligkeit sind
garantiert.

Performanceziel: Erzielung eines Ertrags von 2,5 % p. a. (auf
Basis des Erstzeichnungswerts) und Kapitalwachstum, vor
Abzug von Gebiihren und Kosten, bis zum 18. November 2026
(,Laufzeit").

Der Fonds investiert zwischen 25 % und 45 % seines
Vermogens in Aktien von US-Unternehmen und zwischen

55 % und 75 % seines Vermdgens in Anleihen von US-
Unternehmen. Der Anlageverwalter steuert die Verteilung auf
Aktien und Anleihen im Laufe der Zeit aktiv auf der Grundlage
einer Einschatzung des allgemeinen Marktrisikos und der
Bewertungen der Anleihen- und Aktienmarkte. Mindestens

75 % des Fonds sind in US-Anlagen investiert.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen
Referenzwert. Der Anlageverwalter hat ein hohes MaB an
Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner Anlagen fir den
Fonds.

Uberblick tiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Mike Keough und Greg Wilensky,
Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021 erzielte
die Anteilsklasse Y2 HEUR des Janus Henderson US Balanced
2026 Fund in Euro gemessen eine Rendite von 4,33 % (netto)
und 5,08 % (brutto), verglichen mit 8,24 % fir den Balanced
Index. Der Balanced Index ist eine intern berechnete, gemischte
Benchmark, die aus dem S&P 500 Index® (40 %) und dem
Bloomberg Barclays US Aggregate Bond Index (60 %) besteht.

Da unser Ausblick fir die Entwicklung von Aktien im Zuge

der Erholung der Wirtschaft, insbesondere gegentiber
Rentenwerten, positiv war, hielten wir Uber weite Strecken des
Berichtszeitraums hinweg eine Aktiengewichtung in der Nahe
der fur den Fonds vorgegebenen Hochstgrenze von 45 %. Der
Fonds beendete den Berichtszeitraum mit ca. 45 % in Aktien
und dem Rest in Rentenwerten.

Die Aktienkomponente des Fonds blieb hinter dem S&P

500 Index zurick. Eine Nullgewichtung des Energiesektors
belastete das relative Ergebnis am starksten. Trotz einer
Verbesserung der Olpreise haben wir die Branche aufgrund
enttduschender Renditen auf das investierte Kapital und eines
Mangels an Kontrolle Uber das Angebot allgemein gemieden.
Eine Nullgewichtung des zinsempfindlichen Versorgungssektors
hingegen wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung der
Komponente bei.

Die Titelauswahl verstarkte die relative Rendite insgesamt,
insbesondere im Technologiesektor. Digital ausgerichtete
Unternehmen schnitten weiterhin gut ab, was zum Teil auf
eine pandemiebedingte Beschleunigung des technologischen
Wandels zurlickzufihren war. Das Halbleiterunternehmen
Lam Research zéhlte zu den Einzeltiteln mit dem

starksten positiven Beitrag zum relativen Ergebnis. Die
Nachfrageprognosen fir Waferproduktionsanlagen wurden
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angesichts der branchentbergreifenden Verbreitung von
Halbleitern weiter angehoben. Alphabet leistete ebenfalls einen
erheblichen Beitrag, nachdem das Unternehmen wahrend

des Berichtszeitraums anhaltende Starke in seinen Bereichen
Cloud, digitale Werbung und YouTube gemeldet und eigene
Aktien zurlickgekauft hatte.

Merck zahlte zu den Schlusslichtern im Fonds. Werte aus dem
Gesundheitssektor fielen im Berichtszeitraum insgesamt zurlick
—insbesondere im Zuge der im ersten Quartal verzeichneten
zyklischen Rally. Dariiber hinaus wurde Merck durch Sorgen
Uber neuerliche politische Diskussionen belastet, in denen
eine verstarke Regulierung der Medikamentenpreise gefordert
wurde. Auch der Kfz-Versicherer Progressive belastete das
relative Ergebnis. Im Zuge der Wiedereréffnung der Wirtschaft
fuhren die Menschen wieder mehr mit dem Auto, so dass sich
die Schadenquote von Progressive erhohte. Dies wirkte sich
negativ auf den Aktienkurs aus.

Das Anleihensegment Ubertraf den Bloomberg Barclays U.S.
Aggregate Bond Index. Die relative Outperformance war in
erster Linie unseren Vermodgensallokationsentscheidungen

zu verdanken. Die nicht im Index enthaltene Allokation

des Fonds auf hochverzinsliche Unternehmensanleihen
entwickelte sich gut, da sich die wirtschaftlichen Aussichten
weiter verbesserten und sich die Anleger weiterhin nach
Ertragsmoglichkeiten umsahen. Das nicht im Index enthaltene
Engagement in inflationsgeschutzten US-Staatsanleihen
(Treasury Inflation Protected Securities) hatte ebenfalls

einen positiven Einfluss, da wir unsere Positionierung an die
Schwankungen der Inflationserwartungen anpassten. Eine
Untergewichtung hypothekenbesicherter Wertpapiere verstarkte
die relative Wertentwicklung ebenfalls — insbesondere dank
der Tatsache, dass sich die Spreads in der zweiten Halfte
des Berichtszeitraums erweiterten. Die Positionierung des
Fonds im Hinblick auf die Renditekurve fir US-Staatsanleihen
belastete das Ergebnis, da unsere Positionen in langfristigen
US-Staatsanleihen stark in Mitleidenschaft gezogen wurden,
als die Kurve in der ersten Halfte des Berichtszeitraums einen
steileren Verlauf annahm. Die Tatsache, dass der Fonds
staatsnahe Wertpapiere gemieden hatte, und geringfligige
Barmittelbestande dampften die Wertentwicklung leicht.

Mit Blick auf die Zukunft rechnen wir damit, dass ein

starkes Wirtschaftswachstum die Fundamentaldaten von
Unternehmen und Verbrauchern weiterhin stitzen wird. Unser
Ausblick fur die Aktienmarkte ist nach wie vor positiv. Die
Aktienkomponente konzentriert sich weiterhin auf qualitativ
hochwertige Unternehmen mit positiven Cashflows, die unserer
Einschatzung nach im Zuge des digitalen Wandels langfristig
zu den Gewinnern zéhlen dirften. In der Anleihenkomponente
achten wir genau auf die Bewertungen, schatzen die
Aussichten fir Unternehmensanleihen und verbriefte Kredite
im Zuge der Erholung jedoch moderat positiv ein. Wir werden
das Portfolio wie immer dynamisch auf der Grundlage der
Marktbedingungen und der Anlagegelegenheiten anpassen, die
unsere Aktien- und Rententeams mithilfe ihrer fundamentalen
Bottom-up-Analysen identifizieren.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson US Balanced
2026 Fund.



Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2020
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L 75.704.459 72.846.096
Barmittel und Devisen . . . . ... 45157 1.555.488
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 99.392 -
Dividenden . . ... 8.023 14.650
ZINSEN . oo ettt 185.619 215.494
Sonstige Forderungen. . . . ... - 15.346

Summe Aktiva 76.042.650 74.647.074

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... ... .. ... ... ... ... .. 423.063 489
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ... 5.924 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ... 3.708.848 1.932.614
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ... ... .. . - 10
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o - 29.300
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 48101 49.353
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. L. 22.550 23128
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren . . ... ... ... .. ... ... .. ... . .. 10.743 -
Managementgebiihren . ... ... .. 1.359 1.394
Aufgelaufene Kosten . ... ... . 52.790 10.045

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 4.273.378 2.046.333

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 71.769.272 72.600.741

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . o oottt e e e 490.981 5856.379
DIVIdENdENErrage . . . . oo 221.002 231.374
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 892.443 1.086.477
Anlageertrdge insgesamt 1.604.426 1.903.230
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . . . . 288.276 243.645
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ... 109.364 121.823
Managementgebihren. . ... ... .. 8.648 -
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... .. ... o 49.011 (4.589)
DepothankgeblNren . . . ... 39.665 (4.945)
Honorare der AbsChIUSSPIUTEr . . . . . 9797 (1.760)
Druckkosten . . . . 1.884 268
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... ... 5.086 365
Sonstige GEDUNIEBN . . . . . ..o 17.220 (681)

Aufwendungen insgesamt 528.951 354.126
Abziglich Aufwandsentschadigung - -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 528.951 354.126
Nettobetriebsgewinn 1.075.475 1.549.104

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschéftstatigkeit 1.004.069 1.479.225

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Berichtszeitraum Berichtszeitraum
zum zum
30. Juni 30. Juni
2021 2020
(USD) (USD)

Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit. . . . . . 1.004.069 1479.225
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... - -

Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (1.835.538) (1111.112)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (1.835.538) (1.111.112)
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (831.469) 368.113
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Berichtszeitraums . . ... ... .. 72.600.741 62.532.421

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Berichtszeitraums 71.769.272 62.900.534

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschéft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni
2021 oder 30. Juni 2020 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

50.000 Wendy's Funding LLC, 2,3700%, fallig am

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 15.06.51 0,07 50.235
Wertpapiere (2020: 3,73% 2.706.859 USD) 50.000 Wendy's Funding LLC, 2,7750%, féllig am
200.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 0,9529%, 15.06.51 0,07 50.469
fallig am 15.09.34 0,27 200.164 111720 Wingstop Funding LLC, 2,8410%, fallig am
216.181 BANK, 4,2550%, fallig am 15.05.61 0,34 249.900 0512.50 0,16 115.855
51.000 BANK, 4,2170%, fallig am 15.08.61 0,08 58.880 49.000 Zaxby's Funding LLC, 3,2380%, fallig am
78.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3140%, fallig am 30.07.51 0,07 49.908
15.12.51 0,12 90778 Forderungsbesicherte/mit
242.000 BBCMS Trust, 4,1970%, fallig am 10.0835 0,38 274.624 gewerblichen Hypotheken besicherte
77973 BX Commercial Mortgage Trust, 0,8230%, Wertpapiere insgesamt 399 2901853
fallig am 15.11.35 01 78.054 Stammaktien (2020: 42,89% 31.131.239 USD)
46.000 BXP Trust, 3,3790%, fallig am 13.06.39 0,07 50.178 Irland
71.000 CarMax Auto Owner Trust, 2,7200%, fallig Baumaterial
am 15.05.23 - 010 71320 572 Trane Technologies plc 014 105.328
112.000 COMM Mortgage Trust, 4,2280%, fallig am
10.05.51 0,18 128.751 Medizinische Geréate & Bedarf
26.495 Connecticut Avenue Securities Trust, 2278 Medtronic plc 0,39 282.768
2,4915%, fallig am 25.04.31 0,04 26.629 . .
. " IT-Dienstleistungen
12.572 Connecticut Avenue Securities Trust, 131 A ; oA 046 333.408
2,3915%, fallig am 25.08.31 0,02 12.659 : coenture pic, " :
38103 Connecticut Avenue Securities Trust, Jersey
2,2415%, fallig am 25.09.31 0,05 38.377 Autoteile
31.273 Connecticut Avenue Securities Trust, 1299  Aptiv plc 0,28 204.372
2,0915%, fallig am 25.07.39 0,04 31.395 o R
13114 Connecticut Avenue Securities Trust, Vereinigtes Kénigreich
2,1915%, fallig am 25.10.39 0,02 13164 Pharma
13.196 Connecticut Avenue Securities Trust, 2.586  AstraZeneca plc 0,21 154.901
2,1915%, fallig am 25.06.39 0,02 13.205 USA
67.359 Connecticut Avenue Securities Trust, .
2,0915% fallig am 25.01.40 0,09 67653 Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
. . 1788 General Dynamics Corp. 0,46 336.609
49125 DB Master Finance LLC, 3,7870%, fallig am 1031 L3Harris Technologies | 031 299 851
20.05.49 0,07 49776 X arris Technologies, Inc. , .
138.250 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 0.7 559.460
3,6680%, fallig am 25.10.49 0,20 149.478 Luftfracht & Logistik
166.725 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 3158 United Parcel Service, Inc., B 0,90 656.769
4,3280%, fallig am 25.07.48 0,25 181.589
3.503 Drive Auto Receivables Trust, 3,6600 %, Fluggesellschaften
fallig am 15.11.24 0,00 3507 2767 Southwest Airlines Co. 0,20 146.900
3174 Drive Auto Receivables Trust, 3,5300%, Banken
fallig am 15.12.23 0,00 3.203 17475 Bank of America Corp. 0,99 720,494
62.161 GS Mortgage Securities Corp. I, 4,1550%,
fallig am 10.07.51 0,10 71570 Getranke
33.241 GS Mortgage Securities Trust, 3,9920%, 382 Constellation Brands, Inc., A 0,12 89.346
fallig am 10.03.51 0,05 37799 4.091 Monster Beverage Corp. 0,51 373.7113
66.498 Jack in the Box Funding LLC, 4,4760%, 0,63 463.059
fallig am 25.08.49 0,10 70.343 " "
40.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, Biotechnologie ,
fallig am 15.10.51 0,06 46,633 3755 AbbVie, Inc. 058 422,963
88.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, Kapitalmarkte
fallig am 15.12.51 014 101.916 1329 Charles Schwab Corp. (The) 013 96764
58.000 Mgrgan Stanley Capital | Trust, 4,1770%, 2104 CME Group, Inc. 0,62 447479
66482 ;\;”'9 am81t5.0|7.51C ol | Trost 6.9148°% 0.09 66.863 7910 Morgan Stanley 1,00 725.268
X organ Stanley Capital | Trust, 6, b,
fallig am 11.06.42 0,0 70.419 240 S&P Glabal, Inc. ?;g 13%?3%?8
98.983 Oak Street Investment Grade Net Lease ' o
Fund, 1,8500%, fallig am 20.11.50 0,14 100.573 Chemie
48.625 Planet Fitness Master Issuer LLC, 4,2620%, 659  Sherwin-Williams Co. 0,25 179.545
fallig am 05.09.48 0.07 18625 Kommunikationsausriistung
. 0 s
33635 gg%l?fsMortgage Trust, 2,5000%, fallig am 0,05 34191 773 Motorola Solutions, Inc. 0,23 167,625
85.440 Taco Bell Funding LLC, 4,9700%, féllig am Konsumentenkredite
25.05.46 013 92.360 3.248 American Express Co. 074 536.667
94.500 Wendy's Funding LLC, 3,7830%, fallig am . .
15.06.49 0,14 100.810 Elektrische Ausriistung
584  Rockwell Automation, Inc. 0,23 167.036

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Elektronische Gerate und Komponenten

4.849 Corning, Inc. 0,27
Unterhaltung
2.862 Activision Blizzard, Inc. 0,38
265 Netflix, Inc. 0,19
2583 Walt Disney Co. (The) 0,63
1,20
Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
1536 Costco Wholesale Corp. 0,84
1919  Sysco Corp. 0,21
1,05
Lebensmittelprodukte
1.353 Hershey Co. (The) 0,32
Medizinische Gerate & Bedarf
4.228 Abbott Laboratories 0,67
2273 Edwards Lifesciences Corp. 0,32
135 Intuitive Surgical, Inc. 0,17
783 Stryker Corp. 0,28
144
Gesundheitsanbieter & -dienste
2.576  UnitedHealth Group, Inc. 1,42
Hotels, Restaurants & Freizeit
2.508 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 0,42
2.821 McDonald's Corp. 0,90
3110 Starbucks Corp. 0,48
1,80
Haushaltsartikel
3206 Procter & Gamble Co. (The) 0,60
Industriekonzerne
2.425 Honeywell International, Inc. 0,73
Versicherungen
5.683 Progressive Corp.(The) 0,77
Interaktive Medien und Dienstleistungen
733 Alphabet, Inc., C 2,53
Internet & Direktmarketing Handel
434 Amazon.com, Inc. 2,05
132 Booking Holdings, Inc. 0,40
245

IT-Dienstleistungen
1408 Fidelity National Information Services, Inc. 0,27

3.369 Mastercard, Inc., A 1,69
1,96
Freizeitprodukte
2441 Hasbro, Inc. 0,32
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
380 lllumina, Inc. 0,25
827 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,67
0,82
Maschinen
1448 Deere & Co. 0,70
252 Parker-Hannifin Corp. on
0,81
Medien
13.632 Comcast Corp., A 1,07

Zeitwert
(USD)

198.324

273149
139.976
454.014
867139

607.749
149.202
756.951

235.665

490152
235.415
124151
203.369
1.053.087

1.031533

302.515
651.623
347729
1.301.867

432586

531924

558127

1.837133

1.493.029
288.828
1.781.857

199.471
1.229.988
1.429.459

230.723

179.820
47197
597.017

510.724
77392
588116

777297

Prozent des
Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Multiline-Handel

2414 Dollar General Corp. 0,72
Korperpflege
445 Estee Lauder Cos., Inc. (The), A 0,19
Pharma
3.013 EliLilly and Co. 0,95
5557 Merck & Co., Inc. 0,59
1,54
Immobilienverwaltung & -entwicklung
2.307 CBRE Group, Inc., A 0,27
StraBe & Schiene
1830 CSX Corp. 0,08
Halbleiter & Halbleiterausriistung
2.253 Advanced Micro Devices, Inc. 0,29
1.338 Lam Research Corp. 1,20
1.050 NVIDIA Corp. 116
2713 Texas Instruments, Inc. 0,72
3,37
Software
1783 Adobe, Inc. 144
401  Autodesk, Inc. 0,16
1656 Cadence Design Systems, Inc. 0,29
9.710 Microsoft Corp. 3,62
1.627 salesforce.com, Inc. 0,55
6,06
Fachhandel
2.545  Home Depot, Inc. (The) 112

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate
12421 Apple, Inc. 2,34

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
3290 NIKE, Inc., B 0,70

Stammaktien insgesamt 44,84

Unternehmensanleihen (2020: 31,86% 23.128.027 USD)
Australien

Banken
250.000 National Australia Bank Ltd., 2,9900%,
fallig am 21.05.31 0,35
92.000 Westpac Banking Corp., 2,6680%, fallig
am 15.11.35 0,12
0,47
Bermuda

Professionelle Dienstleistungen
29.000 IHS Markit Ltd., 5,0000%, fallig am 011122 0,04
50.000 IHS Markit Ltd., 4,7500%, fallig am
15.02.25 0,08

Kanada
Hotels, Restaurants & Freizeit
174.000 1011778 BC ULC, 4,0000%, fallig am
15.10.30 0,23

Kaimaninseln
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
3.000 Seagate HDD Cayman, 4,8750%, fallig am

01.06.27 0,00
26.000 Seagate HDD Cayman, 4,0910%, fallig am

01.06.29 0,04
15.000 Seagate HDD Cayman, 3,1250%, fallig am

15.07.29 0,02

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Beizulegender
Zeitwert
(USD)

522.365

141.546

691.544
432168
1123712

197779

58.706

211.624
870.637
840.105

521710

2444076

1.044.196
117.052
212.892
2.630.439
397427
4.402.006

811575

1701180

508.272
32.589.336

254.027

90.608
344635

30.423

56.100
86.523

168.562

3311
26.655

14.554



JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

26.000 Seagate HDD Cayman, 4,1250%, fallig am
15.01.31

Frankreich

Banken
200.000 BNP Paribas SA, 2,8190%, fallig am 19.11.25
200.000 BNPParibasSA,2,5880%,falligam12.08.35

Irland
Diversifizierte Finanzdienstleistungen
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 4,6250%,
fallig am 15.10.27

Japan
Pharma
21.000 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.,
3,0250 %, fallig am 09.07.40
21.000 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd., 3,3750 %,
fallig am 09.07.60

Mexiko
Getréanke
150.000 Coca-Cola Femsa SAB de CV, 2,7500%,
fallig am 22.01.30

Siudkorea

Halbleiter & Halbleiterausriistung
200.000  SK Hynix, Inc., 1,5000%, fallig am 19.01.26
200.000 SK Hynix, Inc., 2,3750%, fallig am 19.01.31

Supranational
Lebensmittelprodukte
44,000 JBS USA LUX SA, 6,7500%, fallig am
15.02.28
113.000 JBS USA LUX SA, 6,5000 %, fallig am
15.04.29
91.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am
15.01.30
54.000 JBS USA LUX SA, 3,7500%, fallig am
01.12.31

Vereinigtes Konigreich

Banken
200.000 HSBC Holdings plc, 1,6450%, fallig am
18.04.26
Getrénke
200.000 Diageo Capital plc, 2,0000 %, fallig am
29.04.30
Pharma
66.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50
USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
100.000 BoeingCo.(The),4,5080%,falligam01.05.23
32.000 BoeingCo.(The),4,8750%,falligam 01.05.25
35.000 BoeingCo.(The),2,1960%, 4lligam 04.02.26
37000 BoeingCo.(The),3,2500%,falligam01.02.28
76.000 Boeing Co. (The),3,6250%, falligam 01.02.31
45.000 BoeingCo.(The),3,9500%,falligam01.08.59

(%)

0,04
0,10

0,29
0,27
0,56

0,23

0,22

0,27
0,27
0,54

0,07
0,17
014

0,08
0,46

0,28

0,28

0,09

015
0,05
0,05
0,05

011
0,07

Zeitwert
(USD)

26.555
71.075

210.500
195.585
406.085

168.129

21240

21608
42.848

156.366

197500
195159
392.659

48.400
127129
101.893

55.323
332.745

202.780

200.398

65.810

106.642
35.872
35.340
39.267

81.821
47211

Prozent des
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

33.000 General Dynamics Corp., 3,5000%, fallig
am 01.04.27
150.000 TransDigm, Inc., 4,6250%, fallig am 15.01.29

Banken
124.000 Bank of America N.A., 3,7050 %, fallig
am 24.04.28
71.000 Bank of America N.A., 3,9700 %, fallig am
05.03.29
111.000 Bank of America Corp., 2,0870%, fallig am
14.06.29
234.000 Bank of America N.A., 2,5920%, fallig am
29.04.31
33.000 Bank of America Corp., 5,2000%, fallig
am 0112.69
83.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
05.03.70
161.000 Citigroup, Inc., 3,8870 %, fallig am 10.01.28
127.000 Citigroup, Inc., 4,4120 %, fallig am 31.03.31
63.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 30.07.69
42.000  Citigroup, Inc., 5,3500%, féllig am 15.11.69
42.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 15.11.69
9.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am 15.11.69
42.000 Citigroup, Inc., 5,0000%, fallig am 12.03.70
42,000 JPMorgan Chase & Co., 2,0830 %, fallig

am 22.04.26
109.000 JPMorgan Chase & Co., 3,9600%, féllig
am 29.01.27
102.000 JPMorgan Chase & Co., 1,5780%, fallig am
22.04.27
240.000 JPMorgan Chase & Co., 2,9560 %, fallig
am 13.05.31
36.000 JPMorgan Chase & Co., 4,6000%, fallig
am 01.08.69
34.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fillig
am 01.02.70
46.000 SVB Financial Group, 1,8000%, fallig am
02.02.31
105.000 SVB Financial Group, 4,1000%, fallig am
15.05.70
Getranke
81.000 Anheuser-Busch Cos. LLC, 4,9000%, fallig
am 01.02.46

Kapitalmarkte
156.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
4,7000%, fallig am 20.09.69
259.000 Charles Schwab Corp. (The), 5,3750%,
fallig am 01.09.69
55.000 Charles Schwab Corp. (The), 4,0000%,
fallig am 01.03.70
172.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The),
3,5000%, fallig am 01.04.25
28.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The),
4,9500%, fallig am 10.08.69
109.000 Morgan Stanley, 2,1880 %, féllig am 28.04.26
65.000 Morgan Stanley,4,3500%, falligam 08.09.26
107.000 Morgan Stanley, 3,9500 %,falligam 23.04.27
49.000 Morgan Stanley, 1,5930%, féllig am 04.05.27
93.000 Morgan Stanley, 1,7940%, fallig am 13.02.32
7000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
122.000 MSCI, Inc., 3,6250%, fallig am 01.09.30
68.000 MSCI, Inc., 3,8750%, fallig am 15.02.31

(%)

0,05
0,21
0,74

019
on
015
033
0,05

013
0,25
0,20
0,09
0,06
0,06
0,01
0,06

0,06
017
014

0,35

0,05

0,05

0,06

015
2,72

014

0,26

0,04
016
0,10
0,16
0,07
012
0,01
0,17
010
191

Beizulegender
Zeitwert
(USD)

36.649
150.493
533.295

137193
80.121
112.006
241408
34.349
91.87
179.328
148.440
66.275
43.681
46.072
9.704
44.062
43.447
121474
102576
252.382
37.352
35.958
44.071

106.574
1.978.344

102.705

170.625
286.920

56.334
186.689

29.998
113.226
73.662
119.632
49.368
89.440
7406
125.060
70.658
1.379.018

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Chemie
201.000 Axalta Coating Systems LLC, 3,3750%,
féllig am 15.02.29
101.000 Element Solutions, Inc., 3,8750%, fallig am
01.09.28

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe

96.000 Aramark Services, Inc., 6,3750 %, fallig
am 01.05.25

Konsumentenkredite
84.000 Ally Financial, Inc., 4,7000%, fallig am
15.08.69

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
38.000 Service Corp. International, 3,3750%, fallig
am 15.08.30
86.000 Service Corp. International, 4,0000%, fallig
am 15.05.31

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
50.000 AT&T, Inc., 3,8000%, fallig am 0112.57
8.000 AT&T, Inc., 3,6500%, fallig am 15.09.59
105.000 CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig am
01.02.31
165.000 CCO Holdings LLC, 4,5000%, fallig am
01.05.32
30.000 CenturyLink, Inc., 5,8000 %, fallig am
15.03.22
1.000 Level 3 Financing, Inc., 3,4000%, fallig am
01.03.27
74.000 Level 3 Financing, Inc., 3,8750%, fallig am
151129
63.000 Switch Ltd., 4,1250%, fallig am 15.06.29
28.000 Verizon Communications, Inc., 3,0000%,
fallig am 22.03.27
29.000 Verizon Communications, Inc., 2,1000%,
fallig am 22.03.28
49.000 Verizon Communications, Inc., 3,56500%,
fallig am 22.03.51

Stromversorger

73.000 Dugquesne Light Holdings, Inc., 2,7750%,
fallig am 07.01.32

37000 NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
2,7500 %, fallig am 01.05.25

70.000 NRG Energy, Inc., 7,2500%, fallig am
15.05.26

84.000 NRG Energy, Inc., 6,6250 %, fallig am
15.01.27

76.000 NRG Energy, Inc., 3,3750%, fallig am
15.02.29

86.000 NRG Energy, Inc., 3,6250%, fallig am
15.02.31

87.000 Pacific Gas and Electric Co., 3,0000%,
fallig am 15.06.28

Elektronische Gerate und Komponenten
37000 Sensata Technologies, Inc., 3,7500%, fallig
am 15.02.31
100.000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 0112.24
51.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28

(%)

0,27

014
0,41

014

0,12

0,07
0,01

on
0,09

012
010
012

0,12
0,71

0,05
015
0,08
0,28

Zeitwert

(UsSD)

197.017

103198
300.215

102120

87.209

37.280

87.891
125171

52189
8125

107100
171553
30.910

1.063

79.349
64.732

30.168
29.628

52.423
627240

73725
39.326
72.745
87.063
74.633
84.620

87525
519.637

36.633
111225
59.868
207726

Prozent des
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
50.000 Agree LP,2,0000%, fallig am 15.06.28
35.000 Agree LP, 2,9000%, fallig am 0110.30
37.000 Agree LP,2,6000%, fallig am 15.06.33
39.000 Crown Castle International Corp., 3,6500%,

fallig am 01.09.27
56.000 Crown Castle International Corp., 3,1000 %,
fallig am 15.11.29
40.000 Equinix, Inc., 2,1500 %, fallig am 15.07.30
26.000 GLP Capital LP,5,2500%, fallig am 01.06.25
50.000 GLP Capital LP, 5,3750%, fllig am 15.04.26
6.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
76.000 GLP Capital LP, 4,0000%, fallig am 15.01.30
75.000 MPT Operating Partnership LP, 3,5000 %,
fallig am 15.03.31
94.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31

Lebensmittel- & Basiskonsumgiiterhandel
23.000 Sysco Corp., 6,6000%, fallig am 01.04.50

Lebensmittelprodukte
72.000 Kraft Heinz Foods Co., 3,8750%, fallig am
15.05.27
48.000 Kraft Heinz Foods Co., 5,0000%, fallig am
04.06.42
14.000 Kraft Heinz Foods Co., 4,3750%, féllig am
01.06.46
32.000 Kraft Heinz Foods Co., 4,8750 %, fallig am
01.10.49
10.000 Mondelez International, Inc., 2,7500%, fallig
am 13.04.30
Gasversorger
9.000 East Ohio Gas Co. (The), 2,0000%, fallig
am 15.06.30

Gesundheitsanbieter & -dienste
93.000 Centene Corp., 5,3750%, fallig am 01.06.26
97.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
102.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
42.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30
26.000 Centene Corp., 2,6000%, fallig am 01.03.31
45,000 CVS Health Corp., 5,0500 %, féllig am
25.03.48
63.000 DaVita, Inc., 4,6250%, fallig am 01.06.30
97000 DaVita, Inc., 3,7500%, fallig am 15.02.31
77000 HCA, Inc., 4,7500%, fallig am 01.05.23
38.000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.02.25
20.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 15.02.26
15.000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.09.26
21.000 HCA, Inc., 5,6250%, fallig am 01.09.28
31.000 HCA, Inc., 5,8750%, féllig am 01.02.29
165.000 HCA, Inc., 3,5000 %, fallig am 01.09.30
17000 HCA, Inc., 5,5000%, fallig am 15.06.47
26.000 HCA, Inc., 5,2500%, féllig am 15.06.49
80.000 HCA, Inc., 3,5000%, fallig am 15.07.51
213.000 Molina Healthcare, Inc., 4,3750%, fallig am
15.06.28

Hotels, Restaurants & Freizeit
83.000 Choice Hotels International, Inc., 3,7000 %,
fallig am 0112.29
20.000 Choice Hotels International, Inc., 3,7000%,
fallig am 15.01.31

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

89.000 Yum! Brands, Inc., 4,6250%, fallig am
31.01.32

Langlebige Einrichtungsgegenstinde
44,000 MDC Holdings, Inc., 5,5000 %, fallig am
15.01.24

Industriekonzerne
112.000 General Electric Co., 3,4500%, fallig am
15.06.70

Versicherungen
49.000 Brown & Brown, Inc., 4,5000 %, fallig am
15.03.29
16.000 Brown & Brown, Inc., 2,3750%, fallig am
15.03.31
131.000 Prudential Financial, Inc., 3,7000%, fallig
am 01.10.50

Internet & Direktmarketing Handel
125.000 Go Daddy Operating Co. LLC, 3,5000%,
fallig am 01.03.29

IT-Dienstleistungen

93.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 3,8750%, fallig
am 01.09.28

79.000 Broadridge Financial Solutions, Inc.,
2,6000%, fallig am 01.05.31

62.000 Global Payments, Inc., 4,8000%, féllig am
01.04.26

31.000 PayPal Holdings, Inc., 1,6500%, fallig am
01.06.25

35.000 Twilio, Inc., 3,6250%, fallig am 15.03.29

35.000 Twilio, Inc., 3,8750%, fallig am 15.03.31

Freizeitprodukte
134.000 Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29
31.000 Hasbro, Inc., 6,3500%, fallig am 15.03.40
34.000 Hasbro, Inc., 5,1000%, fallig am 15.05.44

Maschinen
70.000 Westinghouse Air Brake Technologies
Corp., 4,4000%, fallig am 15.03.24
42.000 Westinghouse Air Brake Technologies
Corp., 3,2000 %, fallig am 15.06.25
49.000 Westinghouse Air Brake Technologies
Corp., 4,9500%, fallig am 15.09.28

Medien
66.000 Charter Communications Operating LLC,
2,8000%, fallig am 01.04.31
19.000 Charter Communications Operating LLC,
6,4840%, fallig am 23.10.45
15.000 Charter Communications Operating LLC,
5,3750%, fallig am 01.05.47
41,000 Charter Communications Operating LLC,
4,8000%, fallig am 01.03.50
22.000 Comcast Corp., 3,7500 %, fallig am
01.04.40
83.000 CSC Holdings LLC, 4,1250%, fallig am
0112.30
200.000 CSC Holdings LLC, 4,6250 %, fallig am
0112.30
49.000 Fox Corp., 4,0300 %, fallig am 25.01.24
163.000 GCI LLC, 4,7500 %, fallig am 15.10.28

(%)
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35.962
350137

149137
43.334
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234226

75.898
44701

56.914
177513

67.550
26.211
18.412
47178

24.839

82733

196.472

53103
167157

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

104.000  Sirius XM Radio, Inc., 4,1250%, fallig am
01.07.30

Metalle & Bergbau
44.000 Reliance Steel & Aluminum Co., 4,5000 %,
fallig am 15.04.23

Multiline-Handel
61.000 Dollar General Corp., 4,1250%, fallig am
03.04.50
66.000 Nordstrom, Inc.,4,3750 %, falligam 01.04.30

Multi-Versorger
113.000 Dominion Energy, Inc., 3,3750 %, fallig am
01.04.30

0l, Gas & Treibstoffe
85.000 Cheniere Corpus Christi Holdings LLC,
3,7000%, fallig am 15.11.29
59.000 Cheniere Energy Partners LP, 4,0000%,
fallig am 01.03.31
99.000 Cheniere Energy, Inc., 4,6250 %, féllig am
15.10.28
88.000 Continental Resources, Inc., 5,7500 %,
féllig am 15.01.31
31.000 Energy Transfer Operating LP, 5,8750%,
féllig am 15.01.24
24.000 Energy Transfer Operating LP, 5,5000%,
fallig am 01.06.27
4.000 Energy Transfer Operating LP, 4,9500%,
fallig am 15.06.28
125.000 Hess Midstream Operations LP, 5,1250%,
fallig am 15.06.28
34.000 NGPL PipeCo LLC, 3,2500%, féllig am
15.07.31
47000 ONEOK, Inc., 6,3500%, fallig am 15.01.31
12.000 ONEOK, Inc., 71500%, fallig am 15.01.51

Papier & Holz
60.000 Georgia-Pacific LLC, 3,1630%, fallig am

15.11.21
Pharma
94.000 Elanco Animal Health, Inc., 5,2720%, féllig
am 28.08.23

200.000 Organon & Co., 4,1250%, fallig am 30.04.28

Professionelle Dienstleistungen
97.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30

Immobilienverwaltung & -entwicklung
56.000 Jones Lang LaSalle, Inc., 4,4000 %, fallig
am 151122

StraBe & Schiene
65.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, féllig am
15.07.26
43.000 GXO Logistics, Inc., 2,6500%, fallig am
15.07.31

Halbleiter & Halbleiterausriistung
38.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig am
01.04.25
88.000 Broadcom, Inc., 4,1500%, féllig am 15.11.30
55.000 Broadcom, Inc., 4,3000%, fallig am 15.11.32

(%)
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0,08
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014
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105177
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71634
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123168
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104.569
105.490
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28172
4.631
131283
35.077
60.836

17.682
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60.357

101.350
204.210
305.560

98.698

58.270

64.754

42708
107.462

40.696
98.782
62.698

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
81000 Broadcom, Inc., 3,4190%, fallig am 15.04.33 012 85.156 56.600 1,1250%, fAllig am 29.02.28 0,08 56.441
125,000 Broadcom, Inc.,3,4690%, falligam 15.04.34 018 132.347 41200 1,2500%, fallig am 30.04.28 0,06 41335
27.000 Marvell Technology, Inc., 4,2000%, fallig 578.400 0,8750%, fallig am 15.11.30 0,76 550.113
am 22.06.23 0,04 28715 26700 11250%, féllig am 15.02.31 0,04 26.924
57000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, féllig 160.000 1,6250%, fallig am 15.05.31 0,22 162.475
am 15.04.26 0,08 57010 115.000 1,1250 %, fallig am 15.05.40 0,14 99.313
68.000 Marvell Technology, Inc., 4,8750%, fallig 203.000 1,3750%, fallig am 15.11.40 0,25 182.430
am 22.06.28 on 78.680 329.000 1,8750%, fallig am 15.02.41 0,44 302163
91.000  Marvell Technology, Inc., 2,9500%, fallig 165.000 2,2500%, fallig am 16.05.41 024 171729
am 16.04.31 L OB 94.399 502,600 2,7500 %, fallig am 15.08.42 078 566.544
111.000 2";1“5"1‘583’;3?0“”0'09% Inc., 2,6700% fallig 016 5670 872100 1,3750%, fallig am 15.08.50 101 735.460
91000 Microchip Technology,Inc., 4.2500% fallg ' 750.200 16250%, fallig am 15.1.50 093 674.008
010925 e : 013 95,565 278.000 1,8750%, fallig am 15.02.51 036 265.403
101000 Qorvo, Inc., 3,3750%, fallig am 01.04.31 0,5 105.565 3100.000 0,0000%, falig am 01,0721 421 3100000
17000 Skyworks Solutions, Inc., 0,9000%,fal 447000 0,6250%, fallig am 15.04.23 070 508312
y ,Inc., 0, , fallig i
am 01.06.23 002 17053 736,000 0,1250%, falig am 15.04.26 112 815.427
27000 Skyworks Solutions, Inc., 1,8000%, flig 284.000 01250%, fallig am 15,0131 044 320821
am 01.06.26 0,04 27357 Staatsanleihen insgesamt 21,67 15.745.341
24.000 Skyworks Solutions, Inc., 3,0000%, fallig
am 01.06.31 0,03 24556 Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2020: 9,05% 6.571.697 USD)
148 1064.249 Fannie Mae
623 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 660
Fachhandel 139.683 2,5000 %, fallig am 0111.34 0,20 147079
137000 Lithia Motors, Inc., 3,8750%, fthg am 9.639 6,0000 %Y falhg am 01.02.37 0’02 11.426
010629 0.20 142179 20,423 4,5000 %, fallig am 0111.42 0,03 22643
Sparkassen- und Hypothekenfinanzierung 2.867 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00 3.041
76.000 Quicken Loans LLC, 3,6250%, fallig am 3539 3,0000 %, fllig am 01.02.43 0,01 3762
01.03.29 010 75.202 72.848 3,0000 %, fallig am 01.05.43 o1 76.654
111.000 Quicken Loans LLC, 3,8750%, fallig am 58.087 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,09 65.196
01.03.31 015 11970 48791 4,5000 %, fallig am 0110.44 0,08 54747
025 187172 70.354 4,5000 %, fallig am 01.03.45 o 78.941
Handelsgesellschaften & Handler 40401 4,5000 %, falig am 0106.45 0,06 44.903
77000  Air Lease Corp., 1,8750%, fallig am 15.0826 0,11 77120 13.045 3,5000 %, félig am 0112.4 0,02 13.922
38000 Air Lease Corp, 3,0000%,faligam 010230 0,05 38584 72.702 45000 %, fallig am 01.02.46 om 80607
016 15704 81499 3,5000 %, fallig am 01.07.46 012 88.257
11276 3,5000%, fallig am 01.03.47 0,02 12,034
Mobilfunkdienste 9.537 3,5000%, fallig am 01.07.47 0,01 10179
54.000 T-Mobile USA, Inc., 3,5000%, fallig am 25.073 3,5000 %, fallig am 01.08.47 0,04 26513
15.0425 008 58.674 4.774 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,01 5111
47000 T-Mobile USA, Inc., 2,2500%, fallig am 1779 3,0000 %, fallig am 01.05.48 0,00 1882
09,000 mi?lﬁ LS e, 376005 il 0.07 47411 260.725 3,5000%, fallig am 01.07.48 0,40 286.773
: I 0‘2 '2‘; 1N, 3,/900%, 1alllg am 015 109631 99.193 3,0000 %, fallig am 011148 0,14 104.375
119.000 TMobils USA Inc. 2.6250% falig am ' : 21541 3,0000 %, féllig am 01.08.49 0,03 22,900
T soag ' 06 17661 5.941 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01 6315
53.000 T-Mobile USA, Inc., 3,0000%, allig am ' 724 30000 % falig am 01.09.49 0.00 o
15.00.41 007 50479 22,027 2,5000%, fallig am 0110.50 0,03 22,828
053 385 856 87.701 2,5000%, fallig am 01.01.51 013 90738
226173 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,34 245,629
Jungferninseln, britische 120.615 3,0000%, fallig am 01.02.57 0,8 128.204
Halbleiter & Halbleiterausriistung 25.346 5,0915%, fallig am 25.07.25 0,04 26.006
200.000 TSMC Gilobal Ltd., 1,2500%, fallig am 20.009 5,7915%, fallig am 25.04.28 0,03 21198
2304.26 027 198.403 21.847 4,3415%, fallig am 25.01.29 0,03 22813
Unternehmensanleihen insgesamt 23,08  16.770.484 34.246 3,6415%, fallig am 25.07.29 0,05 35.435
) 20.933 2,7415%, fallig am 25.02.30 0,03 21318
Staatsanleihen (2020: 9,65% 7.008.798 USD) 8,815 5,9915%, fillig am 25.10.28 0,01 0956
US-Schatzanweisungen/Anleihen 154.923 3,0000%, fallig am 25.05.48 023 164.320
122500 1,1250%, féllig am 28.02.22 0,17 123346 272 1056.429
2261000 0,1250%, fallig am 28.02.23 31 2258439
700.000 0,1250%, fallig am 31.03.23 0,96 699.002 Freddie Mac
1475.000 0,1250%, fallig am 30.04.23 2,03 1472.407 8.254 3,5000%, fallig am 01.01.47 0,01 8.896
175.000 0,2500%, fallig am 15.05.24 0,24 174.057 22.353 3,2415%, fallig am 25.09.50 0,03 22607
595.200 0,3750%, féllig am 31.01.26 0,80 583.366 51.000 2,0180%, féllig am 2512.50 0,07 51.569
1.094.000 0,5000%, fllig am 28.02.26 148 1077611 34.000 2,2680%, fallig am 25.08.33 0,05 34.449
763.000 0,7500%, féllig am 30.04.26 1,04 759.215 3.431 2,0415%, fallig am 25.10.49 0,01 3.448

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
30.000 2,3180%, fallig am 25.08.33 0,04
94.000 2,6180%, fallig am 25.11.50 0,13
0,34
Freddie Mac Pool
194.642 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,28
481 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,00
527 3,0000 %, fallig am 01.10.32 0,00
543 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00
99.833 2,5000 %, fallig am 01.12.33 0,14
711 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00
122167 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,18
16.552 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,03
356.075 2,0000%, fallig am 01.05.41 0,50
36.327 3,5000%, féllig am 01.02.43 0,05
9.092 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,01
162 3,0000 %, fallig am 01.06.43 0,00
51713 3,5000 %, fallig am 01.02.44 0,08
35.388 4,5000 %, fallig am 01.05.44 0,05
488 3,5000 %, féllig am 01.12.44 0,00
1.279 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,00
42.246 4,0000 %, fallig am 01.02.46 0,06
13.146 3,0000 %, fallig am 01.08.46 0,02
144.829 3,0000 %, fallig am 01.10.46 0,21
490 3,5000 %, féllig am 01.04.47 0,00
19.988 3,0000%, fallig am 01.04.47 0,03
142503 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,21
29.918 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,04
4.949 5,0000 %, fallig am 01.09.48 0,01
16.736 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,02
6.394 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01
8.877 3,0000 %, fallig am 0110.49 0,01
6.095 3,0000 %, fallig am 01.10.49 0,01
3.749 3,0000 %, fallig am 01.11.49 0,01
625 3,0000 %, fallig am 01.11.49 0,00
3.238 3,0000 %, fallig am 0112.49 0,00
1721 3,0000 %, fallig am 0112.49 0,00
830 2,56000%, fallig am 01.01.50 0,00
647 3,0000%, fallig am 01.03.50 0,00
1,96
Ginnie Mae
33.834 2,0000%, fallig am 15.07.51 0,05
199.195 2,5000%, fallig am 15.07.51 0,28
68.747 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,10
12.247 4,0000 %, féllig am 15.08.47 0,02
16.451 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,03
20.458 4,0000 %, fallig am 15.12.47 0,03
2295 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00
4.750 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,01
31.468 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,05
7.091 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,01
153.912 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,23
0,81
UMBS
41133 1,5000%, fallig am 25.07.36 0,06
175.273 2,0000%, fallig am 25.07.36 0,25
466.261 2,0000%, fallig am 25.07.51 0,656
1.634.113 2,5000%, fallig am 25.07.51 2,33
315.637 3,0000%, fallig am 25.07.51 0,45
105.000 3,5000%, féllig am 25.07.51 0,15
3,89

Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 9,72

Zeitwert
(UsD)

30.820
95.892
247681

205.879
509
556
575

104.584
755

128.649

19.699
363.799
39.188
9.659
170
55.785
39.331
524
1.374
46.642
13.833

153.595

531

21032
153.754
32.220
5421
17671
6.798
9.255
6.354
3.909
652
3375
1794
862
675
1.449.409

34.464
206.116
75144
13.386
17982
22.362
2470
5.097
33.955
7715
163.521
582.212

41,620
180.791
471.084

1690131
329.086
110.531
2.823.243

7.058.974

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Vorzugsaktien (2020: 0,45% 333.713 USD)

USA
Banken
4.200 First Republic Bank, 4,1250%, fallig am
3010.25 0,15 107.730
4725 Truist Financial Corp., 4,7500%, féllig am
01.09.25 0,17 125.779
0,32 233.509
Konsumentenkredite
1460 Synchrony Financial, 5,6250 %, fallig am
15.11.24 0,06 39.946
Vorzugsaktien insgesamt 0,38 273.455
Kredittranchen (2020: 0,00% USD -)
Luxemburg
Gesundheitsanbieter & -dienste
143.431 Icon Luxembourg SARL, fallig am 16.06.28 0,20 143.823
35.736 Icon Luxembourg SARL, fallig am 16.06.28 0,05 35.834
0,25 179.657
Niederlande
Chemie
74.000 Alpha 3 B.V., 3,0000%, fallig am 18.03.28 0,10 73707
USA
Maschinen
111460 Madison IAQ LLC, 3,7500%, fallig am
21.06.28 0,15 111,652
Kredittranchen insgesamt 0,50 365.016
Anlagen insgesamt (Kosten: 65.632.886 USD) 104,18 75.704.459

Devisentermingeschéft (2020: 2,71% 1.965.763 USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 104,18 75.704.459

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2020: 0,00% (489) USD)

Offen zum 30. Juni 2021

Aktueller Prozent des
Markt- Nettovermo-

Gekaufte wert Abwick- gens Nicht realisierter
Wihrung Verkaufte Wahrung (USD)  lungstag (%) Verlust (USD)
J.P. Morgan
EUR'  61.240.468 USD 73.082.403 72.659.340 30. Jul. 21 (0,58) (423.063)
Summe (0,58) (423.063)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,58) (423.063)

Portfolioanalyse
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 67,07
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 32,49
Sonstige Aktiva 0,44
Summe Aktiva 100,00

* Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 30. Juni 2021 und 31. Dezember 2020.

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 2.901.853 - 2.901.853
Stammaktien 32.589.336 - - 32.589.336
Unternehmensanleihen - 16.770.484 - 16.770.484
Devisentermingeschéfte - (423.063) - (423.063)
Staatsanleihen - 15.745.341 - 15.745.341
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 7.058.974 - 7.058.974
Vorzugsaktien 273.455 - - 273.455
Kredittranchen - 365.016 - 365.016
Wertpapieranlagen insgesamt 32.862.791 42.418.605 - 75.281.396

Stufe 2 - Stufe 3 -

Sonstige wesentliche Wesentliche

Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 2.706.859 - 2.706.859
Stammaktien 31131.239 - - 31131.239
Unternehmensanleihen - 23128.027 - 23128.027
Devisentermingeschafte - 1.965.274 - 1.965.274
Staatsanleihen - 7.008.798 - 7.008.798
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 6.571.697 - 6.571.697
Vorzugsaktien 333.713 - - 333.713
Wertpapieranlagen insgesamt 31.464.952 41.380.655 - 72.845.607

Wahrend des Berichtszeitraums zum 30. Juni 2021 gab es keine Ubertragungen zwischen den Stufen, und wahrend des
Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2020 gab es Ubertragungen bei Staatsanleihen von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 30. Juni 2021 und zum 31. Dezember 2020 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson Global
Pricing Committee den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Kapitalanteilsgeschafte

Flr den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Berichtszeitraums. 1.544.741 3.872.666
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (63.116) (71.771)
Am Ende des Berichtszeitraums . 1.481.625 3.800.895

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2020

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.601.311 4.018.843
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (56.570) (146.177)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.544.741 3.872.666

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermogens

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
Y2 HEUR 20.490.685 11,66 21.070.582 1,17 18.165.954 10,11
Y4 HEUR 51.278.5687 11,38 51.530.159 10,89 45.591586 10,11

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Unterschied zwischen dem veréffentlichten NIW und dem im Anschluss zum 30. Juni 2021 und

31. Dezember 2020 ausgewiesenen NIW:

Berichtszeitraum zum

Geschaftsjahr zum

30. Juni 31. Dezember

plopl] plople]

(UsD) (usp)
Veroffentlichter NIW 72.664.865 73.618.026
Platzierungsgebiihr (895.593) (1.017.285)
AbschlieBender NIW 71.769.272 72.600.741

Fur die Zwecke der Berechnung des veroffentlichten NIW des Janus Henderson US Balanced 2026 wurde die Platzierungsgebuhr
fur Anteile der Klasse Y im Einklang mit seinem Prospekt und der brancheniblichen Praxis aktiviert und sie wird in der
Gesamtergebnisrechnung Uber einen Zeitraum von 7 Jahren ab der Aufnahme des GEschéftsbetriebs des Fonds abgeschrieben.
Da der Abschluss jedoch im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen und FRS102

erstellt wird, wurde die Platzierungsgebuhr in der Gesamtergebnisrechnung flr den Zeitraum vom 18. November 2019 bis zum

31. Dezember 2019 ergebniswirksam erfasst.

Anteile der Klasse Y unterliegen auBerdem einer Riicknahmegebihr, wenn ein Anleger Anteile wéhrend der Laufzeit des Janus
Henderson US Balanced 2026 Fund zurticknehmen lasst. Die Hohe dieser Gebuhr hédngt vom Zeitpunkt der Ricknahme ab und
reduziert sich im Laufe der Zeit.

Der Unterschied zwischen dem veréffentlichten NIW je Anteil und dem im Abschluss ausgewiesenen NIW ist ausschlieBlich auf die
unterschiedliche Erfassung der Platzierungsgebihr zurlickzufiihren. Dies hat keine Auswirkungen auf den veroffentlichten NIW je
Anteil, die damit verbundenen Riicknahmepreise oder die Berechnung der an den Janus Henderson US Balanced 2026 Fund zu
entrichtenden Gebuhren.

Gesamtkostenquote

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtszeitraums fir jede
Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als Prozentsatz des
durchschnittlichen Nettovermdgens fur den entsprechenden Berichtszeitraum auf Jahresbasis.

30. Juni 2021 31. Dezember 2020 31. Dezember 2019
Y2 HEUR 1,79% 1,53% 1,80%
Y4 HEUR 1,79% 1,53% 1,80%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance

Zum 30. Juni 2021

Seit
Sechs Monate Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2020 30/06/2020 30/06/2018 30/06/2016 bis
Jahrliche Performance 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30/06/2021 30.06.2021
% % %
Y2 HEUR (Netto) 4,33 14,22 = = 10,85
US Balanced 2026 60-40 (60 % US Agg-40
% S&P 500) 8,24 8,73 = = 734
31/12/2020 31/12/2019 19/11/2019
30/06/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % %
Y2 HEUR (Netto) 4,33 11,97 1,10
US Balanced 2026 60-40 (60 % US Agg-40
% S&P 500) 8,24 3,24 3,20
Y2 HEUR (Brutto) 5,08 13,99 1,31

*Der Fonds war am 19. November 2019 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.

Es werden Angaben zur Klasse Y2 HEUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Giber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD
angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Aufstellungen der Veranderungen im Portfolio

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der einzelnen Kaufe bzw. Verkédufe Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Kaufe und Verkaufe,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen

Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Berichtszeitraum zum Anteile bzw. Erlose
30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD) 30. Juni 2021 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am UMBS, 2,0000%, fallig am 25.03.51 2763.427 2780.227
30.06.21 5.000.000 4.999.989 US Treasury, 1,1250%, fallig am 15.02.31 2.719.400 2.604.516
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am UMBS, 2,0000%, féllig am 25.05.51 1.986.553 2.000.342
28.06.21 4.300.000 4.299.971 US Treasury, 11250%, fallig am 28.02.22 1937000 1.956.498
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am UMBS, 2,5000%, féllig am 25.06.51 1.644.886 1701.686
290621 _ o 4100000 4.099.991 US Treasury, 0,8750%, fallig am 15.11.30 1557900 1491849
(szregg ;r;dustrlel et Commercial, 0,0000%, fallig am £000.000 3,999,991 US Treasury Inflation Indexed, 0,1250%, féllig am

-0 Raad 999 15.10.25 1183.000 1.302.846
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am US Treasury, 1,2500%, fallig am 15.05.50 1480700 1283995
?;fé%iﬁ:dusma ot Commerial, 0.0000%, i o 4000000 3.999.991 US Treasury, 05000% faig am 28,0226 1265000 1251098
25.06.21 e ' 4000000 3999.991 UMBS, 2,5000:A>, fe.a.ll?g am 25.05.51 1178.691 1.219.061
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, Bmgg' 5’2888;" I::::g :2 3285: 1112702;5 1 12(2)231;?)2
0,0000%, fallig am 21.06.21 4.000.000 3.999.980 - ) 18719 am 2952 oo P
Credit Industriel et Commercial. 0.0000%. fllia am US Treasury, 0,3750%, fallig am 31.01.26 1137500 1120.571

.0, , fallig e

23.06.21 3.900.000 3.899.991 US Treasury, 0,37504, fallig am 30.11.25 - 1.115.000 1110.505
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, US Treasury Inflation Indexed, 0,6250%, fallig am
0,0000%, fallig am 03.05.21 3800000  3799.994 15.04.23 . 835.000 947983
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, US Treasury, 1,625(?@, féllig am 15.05.31 832.000 840.511
0,0000%, fallig am 02.06.21 3700000  3.609.998 UMBS, 2,5000%, fallig am 25.0151 752,639 792450
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am UMBS, 2,0000%, fllig am 25.01.51 734.383 760.833
11.06.21 3.500.000 3.499.996 UMBS, 3,0000%, fallig am 25.05.51 631.274 661.432
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA, US Treasury, 0,2500%, fallig am 30.06.25 639.700 635.877
0,0000%, fallig am 03.06.21 3.400.000 3.399.998
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am
04.06.21 3.400.000 3.399.996
US Treasury Bill, 0,0000%, fallig am 01.07.21 3.300.000 3.300.000
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
10.06.21 3.300.000 3.299.996
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am
16.06.21 3.300.000 3.299.996
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am
18.06.21 3.300.000 3.299.993
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, féllig am
09.06.21 3.200.000 3199.996
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
17.06.21 3.200.000 3.199.996
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
04.05.21 3.200.000 3199.996
Credit Industriel et Commercial, 0,0000%, fallig am
14.06.21 3.200.000 3199.989
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 15.06.21 3100.000 3.099.997
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 23.03.21 3.100.000 3.099.996
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 26.03.21 3.100.000 3.099.996
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000 %, fallig am 19.03.21 3.000.000 2.999.996
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 30.03.21 3.000.000 2.999.996
Credit Agricole Corporate and Investment Bank SA,
0,0000%, fallig am 29.03.21 3.000.000 2.999.988
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Janus Henderson US Forty Fund

Uberblick iiber den Fonds
Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Ubertreffen des Russell 1000 Growth Index
um mindestens 2,5 % p.a. vor Abzug von Gebuhren Uber jeden
Zeitraum von 5 Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Der Fonds ist auf gréBere
Unternehmen ausgerichtet.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Russell 1000
Growth Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein représentativ
fur die Unternehmen, in die er investieren kann, und dies
bildet die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds.

Der Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit,
was zu einer starken Schwerpunktbildung im Portfolio fihren
kann. Der Fonds kann Unternehmen halten, die nicht im Index
enthalten sind.

Uberblick iiber den Fonds
Doug Rao und Nick Schommer, Portfoliomanager

Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2021
erzielte die Anteilsklasse A2 des Janus Henderson US

Forty Fund in US-Dollar gemessen eine Rendite von 14,29

% (netto) und 15,49 % (brutto), verglichen mit 12,99 % fir
seine Benchmark, den Russell 1000® Growth Index, und
einem Performanceziel von 14,38 % (brutto). Die Titelauswahl
im Informationstechnologiesektor verstarkte die relative
Wertentwicklung im Berichtszeitraum, wahrend die Auswahl im
Industriesektor das Fondsergebnis belastete.

Das Private Equity-Unternehmen The Blackstone Group
leistete im Berichtszeitraum einen der hochsten Beitrage zur
relativen Performance. Die Portfolios des Unternehmens haben
sich dank der Wiedereréffnung der Wirtschaft allgemein stark
entwickelt, und Blackstone konnte unter Beweis stellen, dass
das Unternehmen gut aufgestellt war, um vom Kapitalfluss hin
zu Private Equity-Anlagen zu profitieren. Dieser langfristige
Trend setzte sich auch im Berichtszeitraum fort. Blackstone hat
zuletzt auBerdem seine Anteilsklassen umstrukturiert, so dass
sie fur die Aufnahme in die S&P- und FTSE-Russell-Indizes in
Frage kommen und einem gréBeren Anlegerkreis zur Verfligung
stehen.

Der Social-Media-Betreiber Snap steuerte ebenfalls maBgeblich
zur relativen Performance bei. Snap hat in Bereiche wie
Augmented Reality (AR)-Werbung und E-Commerce expandiert
und seine App mit neuen Funktionen wie Spotlight erweitert.
Wir sind der Ansicht, dass sich Snap noch in einem friihen
Entwicklungsstadium befindet und dass sein Geschaftsmodell
mit zunehmender Reife dazu beitragen konnte, das
Unternehmen zu einer zentralen digitalen Werbeplattform zu
entwickeln.

Uber Technologies belastete die relative Performance des
Fonds erheblich. Es gibt immer wieder Beflrchtungen,
dass Uber gezwungen sein konnte, seine Mitarbeiter als
Angestellte und nicht als unabhéngige Auftragnehmer
einzustufen, was die Kosten in die Hohe treiben wirde.
Die Wettbewerbspositionierung von Uber gegentiber dem
Konkurrenten DoorDash, das Tempo, mit dem sich der
Reiseverkehr erholt, und die Fahigkeit des Unternehmens,
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Fahrer fir sich zu gewinnen, haben die Stimmung ebenfalls
gedriickt. Jungste Daten aus dem Sektor deuten jedoch
darauf hin, dass das wéhrend der Pandemie begonnene
Verbraucherverhalten, beispielsweise im Hinblick auf die
Lieferung von Lebensmitteln, trotz der Wiedererdffnung der
Wirtschaft stark geblieben ist.

Das Online-Reisebuchungsunternehmen Booking Holdings
dampfte das Fondsergebnis im Vergleich zur Benchmark
ebenfalls erheblich. Das Unternehmen, das international
wesentlich starker vertreten ist als seine Konkurrenten, litt
darunter, dass sich COVID-Varianten auBerhalb der USA
verbreiteten und weitere Reisebeschrankungen erforderlich
wurden. Booking Holdings hat sich in seiner Geschéftsstrategie
auf Marktanteilsgewinne und Umsatzwachstum konzentriert,
wahrend seine Wettbewerber ihren Schwerpunkt auf
Kosteneinsparungen gelegt haben. Wir haben uns wahrend

der Pandemie von der Widerstandsféhigkeit des vom
Unternehmen verfolgten Geschaftsmodells Gberzeugen kénnen,
und das Unternehmen ist in einem Sektor tatig, der von der
aufgestauten Reisenachfrage profitieren kénnte, sobald die
Lockdowns aufgehoben werden.

Mit den stetigen Fortschritten bei den COVID- Impfka