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Jahresbericht zum 29. Dezember 2023

Informationen fiir Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedingungen des Fonds sowie die
Jahres- und Halbjahresberichte — jeweils in Papierform — sowie der Nettoinventarwert pro Anteil und die
Ausgabe- und Riicknahmepreise sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhéltlich. Die
vorgenannten Dokumente werden in englischer Sprache zur Verfligung gestellt, mit Ausnahme der wesentlichen
Anlegerinformationen, die in deutscher Sprache verfligbar sind.

Ab dem 1. Januar 2020 wird ODDO BHF Asset Management, Bockenheimer Landstrale 10, 60323 Frankfurt am
Main, die deutsche Zahl- und Informationsstelle sein

Verwaltungsgesellschaft: Oddo BHF Asset Management
Verwahrstelle: Oddo BHF SCA
Mit der administrativen Verwaltung und Rechnungsfiihrung beauftragte Gesellschaft: EFA

Abschlusspriifer: Scacchi et Associés
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1. ANLAGEN UND VERWALTUNG DES OGAW

1.1. Klassifizierung

Der Fonds fallt in die Kategorie ,,OGAW Internationale Aktien“.

1.2. Anlageziel

Ziel des Fonds ist es, den Wert des Portfolios zu steigern und gleichzeitig durch eine Anlage in Aktien, die sich bei
einer Anlagedauer von mindestens fiinf Jahren durch eine hohe Dividendenausschiittung auszeichnen, die
Volatilitat zu kontrollieren.

Sein Referenzindikator ist der Stoxx 50 (Net Return), berechnet inklusive Reinvestition der Dividenden.

Dieses Ziel stitzt sich auf die Umsetzung von Markteinschdtzungen, die von der Portfolioverwaltungsgesellschaft
festgelegt werden. Es ist in keinem Fall ein Versprechen einer Rendite oder Performance des OGAW.

1.3. Besteuerung
Der Fonds ist fiir franzésische Aktiensparplane (Plans d’Epargne en Action, PEA) zugelassen.

Ab dem 1. Juli 2014 fallt der Fonds unter die Bestimmungen von Anhang Il, Punkt Il. B des Abkommens (IGA), das
am 14. November 2013 zwischen der Regierung der Republik Frankreich und der Regierung der Vereinigten
Staaten von Amerika mit dem Ziel unterzeichnet wurde, die Einhaltung von Steuervorschriften auf
internationaler Ebene zu verbessern und das Gesetz liber die Einhaltung dieser Verpflichtungen in Bezug auf
auslandische Konten (FATCA-Gesetz) anzuwenden.

Zweck des vorliegenden Jahresberichts ist nicht, die steuerlichen Konsequenzen zusammenzufassen, die fiir
jeden Anleger mit der Zeichnung, der Riickgabe, dem Halten oder der VerduBerung von Anteilen des Fonds
verbunden sind. Diese Konsequenzen kdnnen je nach den Gesetzen und Gepflogenheiten, die im Wohnsitz-,
Aufenthalts- oder Griindungsland des Anteilinhabers gelten, und je nach seiner personlichen Situation
unterschiedlich ausfallen.

Je nach der fir Sie geltenden Steuergesetzgebung, lhrem Wohnsitzland oder dem Land, von dem aus Sie in
diesen Fonds investieren, sind eventuelle Gewinne und sonstige Ertrage aus dem Halten von Anteilen des Fonds
zu versteuern. Wir empfehlen lhnen, einen Steuerberater zu Rate zu ziehen, um sich Gber die méglichen Folgen
des Kaufs, Haltens, Verkaufs oder der Riickgabe von Anteilen des Fonds nach den gesetzlichen Bestimmungen im
Land Ihres steuerlichen Wohnsitzes, gewéhnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsstellen libernehmen keinerlei Haftung im Hinblick auf steuerliche
Konsequenzen, die sich fir Anleger aus dem Kauf, dem Halten, dem Verkauf oder der Riickgabe von
Fondsanteilen ergeben kénnten.

1.4. Gesetzlich vorgeschriebene Informationen

. Der Fonds halt keine Finanzinstrumente, die von mit der Oddo BHF SCA-Gruppe verbundenen
Unternehmen ausgegeben wurden.

. Der Fonds halt keinen OGAW, der zum Abschlussstichtag des Fonds von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wurde.

. Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW: Die von Oddo BHF Asset Management
gewahlte Methode zur Berechnung des allgemeinen Risikos des OGAW ist die Berechnungsmethode fiir
Verbindlichkeiten.
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. Kriterien fir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung:
Bei dem OGAW handelt es sich um ein Finanzprodukt, das 6kologische und soziale Merkmale im Sinne
von Artikel 8 Absatz1l der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die
,Offenlegungsverordnung”, SFDR) bewirbt und dessen ESG-Politik (Umwelt und/oder Soziales und/oder
Unternehmensfiihrung) unten beschrieben ist.
Die Taxonomie der Europaischen Union (Verordnung (EU) 2020/852) (nachstehend die , Taxonomie®)
hat die Definition 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten zum Ziel.
GemalR der Taxonomie werden solche Tatigkeiten im Hinblick auf ihren Beitrag zu sechs wichtigen
Umweltzielen definiert:
—Klimaschutz;
—Anpassung an den Klimawandel;
—nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen;
—Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Abfallmanagement, -vermeidung und -recycling);
—Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
—Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme.

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den SFDR-Anhdngen des vorliegenden Berichts.

. Anteil des Vermogens, der in Titeln oder Rechten angelegt ist, die fir Aktiensparpldne (PEA)
zugelassen sind: 81,02%

. Im Rahmen ihrer Risikomanagementpolitik erstellt die Portfolioverwaltungsgesellschaft angemessene
und dokumentierte Richtlinien und Verfahren fir ein effizientes Risikomanagement, mit denen sich
Risiken im Zusammenhang mit ihren Aktivitdten, Prozessen und Systemen erkennen lassen. Diese
Richtlinien und Verfahren werden kontinuierlich umgesetzt und aktualisiert, um den operativen
Anforderungen gerecht zu werden.

Weitere Informationen finden Sie in den Wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) dieses
OGAVW, insbesondere in der Rubrik ,Risiko- und Ertragsprofil“, oder in seinem ausfiihrlichen
Verkaufsprospekt, die auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder unter www.am.oddo-bhf.com
zur Verfligung stehen.

. Anteil der Ertrage, fiir die Anspruch auf 40% Steuerabzug gemafl Artikel 158 des allgemeinen
Steuergesetzbuches (Code Général des Impots) besteht:
Der Betrag der Ertrage, fur die Anspruch auf 40% Steuerabzug besteht, belduft sich auf 1,80 EUR.

1.5. Berufsethik

. Kontrolle von Vermittlern
Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien fir die Auswahl und Bewertung von Vermittlern und
Gegenparteien festgelegt. Als Bewertungskriterien werden die Vermittlungsgebihren, die Qualitat der
Abwicklung unter Bericksichtigung der Marktbedingungen, die Qualitdt der Beratung, die Qualitat von
Recherche- und Analyseunterlagen sowie die Qualitdt der Back-Office-Bearbeitung zugrunde gelegt.
Diese Richtlinien stehen auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.am.oddo-bhf.com zur
Verfligung.

. Vermittlungsgebiihren
Inhaber von Anteilen des FCP kdnnen Einsicht in das Dokument ,Compte rendu relatif aux frais
d’intermédiation — Bericht Uber Vermittlungsgebiihren” auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
unter www.am.oddo-bhf.com nehmen.
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Anteilinhaber haben keine Stimmrechte. Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft
getroffen. Die mit den vom Fonds gehaltenen Wertpapieren verbundenen Stimmrechte werden von der
Verwaltungsgesellschaft ausgelibt, die gemal den geltenden Bestimmungen allein berechtigt ist,
Entscheidungen zu treffen. Die Abstimmungspolitik der Verwaltungsgesellschaft kann gemal} Artikel
314-100 der allgemeinen Bestimmungen der AMF am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und auf der
Website unter www.am.oddo-bhf.com eingesehen werden.

. Informationen zur Vergiitungspolitik

Die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen zu den Vergiitungen sind im Anhang des vorliegenden

Berichts enthalten.

1.6. Techniken des effizienten Portfoliomanagements und im Fonds gehaltene Derivate

Das Fondsmanagement hat im betreffenden Berichtsjahr keine Techniken des effizienten Portfoliomanagements

oder Derivate eingesetzt.

1.7. Veranderungen im Laufe des Geschaftsjahres

19.06.2023:

e Einfihrung von Mechanismen zur Beschrankung von Riicknahmeantriagen, sogenannte ,Gates”, und
Anpassung des Nettoinventarwerts, sogenanntes ,Swing Pricing”, im Rahmen der Unterstiitzung der
Anforderungen der AMF beziiglich der Funktionsweise von Hilfsmitteln zum Liquiditatsmanagement.

e Aktualisierung der Beispiele fiir die Funktionsweise der erfolgsabhangigen Geblihren und des Abschnitts
»Anlagestrategie” beziglich der ,Sektorausschliisse”, um klarzustellen, dass der Fonds die gemeinsame
Ausschlussgrundlage anwendet, die in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft auf der Website
»Www.am.oddo-bhf.com” ndher beschrieben ist. Diese gemeinsame Grundlage umfasst insbesondere Kohle,

Erdol und unkonventionelle Waffen.

e Klarstellung der Analysequote der nicht-finanziellen Ratings, die sich auf die Anzahl der betreffenden Titel im
Portfolio (nach Beriicksichtigung der Gewichtung jedes Titels) bezieht.

1.8. SFTR-Informationen

Betrag der Vermdégenswerte, die bei den einzelnen Arten von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
Total Return Swaps eingesetzt worden sind, ausgedriickt als absoluter Betrag und in Prozent des

Nettofondsvermdgens
Verliehene Entliehene Repogeschafte als|Repogeschéfte als
f - ; ! Total Return Swap
Wertpapiere Wertpapiere Pensionsgeber | Pensionsnehmer
Summe 2.399.975,44
% des Nettogesamtvermégens 3,42

Betrag der verliehenen Wertpapiere und Waren, ausgedruckt als Anteil an den Vermdgenswerten

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschaéfte
als
Pensionsgeber

Repogeschéfte
als
Pensionsnehme|

Total Return

r Swap

Betrag der verliehenen Vermdgenswerte

% der verleihbaren Vermégenswerte
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Die zehn wichtigsten Emittenten von erhaltenen Sicherheiten (ohne liquide Mittel) fur alle Arten
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (aufgeschlisselt nach Volumen der Sicherheiten fir
laufende Vereinbarungen)

1. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

2. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

3. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

4. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

5. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

6. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

7. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

8. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

9. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten

10. Name

Volumen der erhaltenen Sicherheiten
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Die zehn wichtigsten Gegenparteien als absoluter Wert der Aktiva und Passiva ohne Clearing

1.Name
Summe
Sitz
2.Name
Summe
Sitz
3.Name
Summe
Sitz
4. Name
Summe
Sitz
5.Name
Summe
Sitz
6.Name
Summe
Sitz
7.Name
Summe
Sitz
8.Name
Summe
Sitz
9.Name
Summe
Sitz
10. Name
Summe

Sitz

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschéfte als
Pensionsgeber

Repogeschéfte als
Pensionsnehmer

Total Return Swap

ODDO ET CIE
PARIS

2.399.975,44

FRANKREICH
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Art und Qualitat der Sicherheiten

Art und Qualitat der Sicherheit
Liquide Mittel
Schuldinstrumente

Hohes Rating
Mittleres Rating
Niedriges Rating
Aktien
Hohes Rating
Mittleres Rating
Niedriges Rating
Fondsanteile
Hohes Rating
Mittleres Rating
Niedriges Rating
Wahrung der Sicherheit

Land des Emittenten der
Sicherheit

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschafte
als
Pensionsgeber

Repogeschafte
als
Pensionsnehmer

Total Return
Swap

Laufzeit der Sicherheiten, aufgeschlisselt nach den folgenden Zeitspannen

weniger als 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
mehr als 1 Jahr

offen

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschafte
als
Pensionsgeber

Repogeschéafte
als
Pensionsnehmer

Total Return
Swap
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Laufzeit der Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps, aufgeschliusselt nach
den folgenden Zeitspannen

weniger als 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche

1 Woche bis 1 Monat
1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
mehr als 1 Jahr

offen

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschéfte als
Pensionsgeber

Repogeschafte als
Pensionsnehmer

Total Return Swap

2.399.975,44

Abwicklung und Clearing von Kontrakten

Zentrale Gegenpartei
Bilateral

Trilateral

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschafte als
Pensionsgeber

Repogeschéfte als
Pensionsnehmer

Total Return Swap

Daten zur Weiterverwendung der Sicherheiten

Hochstbetrag (%)

Verwendeter Betrag (%)

Rendite des OGA aus der Wiederanlage der Barsicherheiten
von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Total Return

Swaps

Barsicherheiten

Titel

Daten zur Verwahrung der dem OGA bereitgestellten Sicherheiten

1. Name

Verwahrter Betrag
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Daten zur Verwahrung der vom OGA gestellten Sicherheiten

Gesamtbetrag der gestellten Sicherheiten

In % aller gestellten Sicherheiten

Aufschliusselung der Renditen

OGA
Summe
in % der Rendite
Fondsmanager
Summe
in % der Rendite
Dritte (z.B. Leihstelle)
Summe

in % der Rendite

Getrennte Konten

Zusammengefasste Konten

Sonstige Konten

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschéfte als
Pensionsgeber

Repogeschéfte als
Pensionsnehmer

Total Return Swap

10.841,86

0,48

Aufschlisselung der Kosten

OGA

Summe
Fondsmanager

Summe
Dritte (z.B. Leihstelle)

Summe

Verliehene
Wertpapiere

Entliehene
Wertpapiere

Repogeschéfte als
Pensionsgeber

Repogeschéfte als
Pensionsnehmer

Total Return Swap

-147,98
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1.9. Quellensteuern

Die Inhaber von Fondsanteilen von Oddo BHF Valeurs Rendement werden davon in Kenntnis gesetzt, dass
Oddo BHF AM SAS im Interesse der Anteilinhaber bei einigen Staaten der Europdischen Union die Erstattung
der Quellensteuern auf die Dividenden beantragt hat, die an die von ODDO BHF AM SAS verwalteten OGA
ausgeschuttet werden. Diese Antrdge fuBen auf dem Grundsatz der Gleichbehandlung von OGAW, der durch
mehrere Urteile des Gerichtshofes der Europdischen Union aufgestellt wurde.

Nach eingehender Priifung schatzt Oddo BHF AM SAS, dass der Fonds eine betrdchtliche Erstattung zu
erwarten hat, ohne dass dies jedoch garantiert werden kann. Die Inhaber werden davon in Kenntnis gesetzt,
dass die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Verfahren die Dienste einer Fachanwaltskanzlei und von
ODDO BHF SCA in Anspruch nahm und diese vergiitet wurden.
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2. LAGEBERICHT

Der ODDO BHF Valeurs Rendement legt hauptsachlich in europdischen Aktien an, die eine hohe Rendite
versprechen, und strebt hinsichtlich des Verhaltnisses Rendite/Volatilitdit die Optimierung seiner jdhrlichen
Wertentwicklung Uber einen Mindestzeitraum von fiinf Jahren an.

2023 war angesichts steigender Gewinne, aber auch dank neuer Aktienriickkaufprogramme ein glinstiges Jahr
fur Dividendenausschiittungen. In diesem Geschaftsjahr konzentrierten wir uns auf Sektoren und Unternehmen,
die vor dem Hintergrund eines moderaten Wirtschaftswachstums am ehesten in der Lage waren, dauerhaft
groRziigige Dividendenzahlungen zu leisten.

2.1 Makrookonomisches Umfeld

Die Aktienmarkte erholten sich 2023 deutlich (Stoxx 600: +12,7%). Der Pessimismus der Anleger und ihre
Positionierung am Jahresanfang erklart zum Teil die sehr gute Performance der Aktienmarkte, hinter der sich
jedoch ein geopolitisches Umfeld verbirgt, das sich im Laufe des Jahres wegen des anhaltenden Kriegs in der
Ukraine und des neuen Konflikts im Nahen Osten eintribte. Im Zuge der Verlangsamung der Inflation
profitierten die Aktienmarkte indes von der Erwartung einer Zinssenkung durch die Zentralbanken. So sanken 10-
jahrige deutsche Bundesanleihen 2023 um -55Bp. auf 2,02%, wahrend 10-jdhrige US-Papiere sich im
Jahresverlauf bei 3,88% stabilisierten.

Der Jahresanfang 2024 markiert wahrscheinlich den Beginn der letzten Phase dieses einzigartigen
Inflationszyklus, aber der weitere Verlauf ist weiterhin ungewiss: Zumindest dirfte sich die Teuerung in den
kommenden Monaten den Zielwerten der Zentralbanken anndhern. Der nachste Schritt wird sein, dass die
Zentralbanken dies als Tatsache anerkennen und allmahlich eine ,Redimensionierung” der Leitzinsen ins Auge
fassen, die schliefllich in einer Senkung miinden dirfte.

Vor diesem Hintergrund lagen Lebensmittel, Getranke und Tabak sowie Rohstoffe als einzige Sektoren innerhalb
des STOXX 600 Index am Jahresende im Minus (-6,7% bzw. -6,5%). Dabei setzte dem Rohstoffsektor sein hohes
Exposure gegeniiber China zu, denn das Land litt unter einer Wirtschaftsverlangsamung, die in erster Linie der
schweren Krise des Immobiliensektors zuzuschreiben war.

Der Fokus auf Substanzwerte zahlte sich 2023 aus. Wir halten an unserer Anlagepolitik fest, Unternehmen mit
soliden Bilanzen und hoher operativer Qualitdt zu bevorzugen, die sich im aktuellen Marktumfeld gut behaupten
kénnen.

2.2 Portfoliobewegungen

In einem makro6konomischen Umfeld, das im Jahresverlauf zumeist unsicher war, haben wir Titel aus dem
Versorgersektor nachgekauft. Daneben interessierten wir uns aber auch fiir aus unserer Sicht unterbewertete
Unternehmen aus unterschiedlichen Sektoren und nahmen Gewinne auf Unternehmen mit, die gut bewertet
erschienen.

In diesem Zusammenhang bauten eine neue Position in Enel auf, einem italienischen Unternehmen, das vor
allem im Energiesektor in den Bereichen Stromerzeugung, -Gbertragung und -verteilung sowie erneuerbaren
Energien tatig ist. Enel ist fihrend in Sachen Energiewende und tatigt wertschopfende Investitionen in das
Stromnetz sowie in erneuerbare Energien, um so sein Wachstum voranzutreiben. Der derzeitige Strategieplan
sieht VerdauBerungen vor, um die Bilanz zu sanieren, das Exposure gegeniiber den Schwellenldndern zu
verringern und im Gegenzug in Europa und den USA organische Investitionen in saubere Energien zu tatigen. Die
Umsetzung dieser Strategie dirfte nach unserem Dafilirhalten eine Neubewertung des Unternehmens bewirken,
dessen Bewertung unter Berlicksichtigung der Dividendenrendite nach wie vor absolut angemessen ist
(Dividendenrendite 2023: ungefdhr 7,3%, KGV 2023: 8,9x am Zeitpunkt des Kaufs). AuRerdem richteten wir eine
Position in Engie im Fonds ein (November 2023), nachdem das Unternehmen in den ersten neun Monaten 2023
auBergewohnlich solide Ergebnisse erzielt hatte. Zudem bietet Engie eine hohe Dividendenrendite
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(schatzungsweise 8,0% und 7,2% in den Jahren 2024 bzw. 2025), die durch Cashflows in Héhe von voraussichtlich
13,2% bzw. 8,4% in den nachsten beiden Jahren solide untermauert wird. Ferner wird unser Vertrauen in Engie
als solide, resiliente Anlage dadurch gestarkt, dass das Unternehmen die Risiken in Verbindung mit der
Reduzierung der russischen Erdgaslieferungen minimieren und eine Begrenzung seiner Verantwortlichkeiten im
belgischen Nuklearsektor aushandeln konnte.

Wahrend des Berichtszeitraums engagierten wir uns auch in unterbewerteten Anlagen.

Innerhalb dieses Teilfonds eréffneten wir eine Position in Andritz (Osterreich) aus dem Industriesektor, einem
internationalen Unternehmen, das auf die Entwicklung und Herstellung von Ausriistungen und Anlagen fir die
Papierindustrie, die Stahlindustrie und Wasserkraftwerke und fiir die Fest-Flissig-Trennung in Kommunen und in
der Industrie spezialisiert ist. Das Unternehmen erscheint gut aufgestellt, denn es zeichnet sich vor allem durch
sein solides Auftragsbuch und das zunehmende Gewicht des Servicegeschafts aus, das 2022 ca. 40% des
Umsatzes ausmachte, wovon die operative Marge profitiert. Gleichzeitig bestand trotz der hohen
Dividendenrendite von geschatzt 5% im Jahr 2024 ein Bewertungsabschlag (KGV 2024 von 9,1x zum Zeitpunkt
des Kaufs im September letzten Jahres).

AuRerdem wurde die Position in Siemens (Industriesektor, Deutschland) aufgestockt. Das Unternehmen
erscheint attraktiv wegen seiner Positionierung in Schliisselsegmenten wie der industriellen Automatisierung
oder der Elektrifizierung, aber auch aus Bewertungsgriinden.

Parallel dazu verkauften wir unsere Positionen in Sandvik (September), da das Unternehmen auf kurze wie lange
Sicht mit Herausforderungen wie beispielsweise einem Riickgang der Bergbauzyklen, dem Risiko eines Abbau der
Lagerbestinde im Zusammenhang mit China und Margendruck konfrontiert ist, und in AP Moller Maersk
(Oktober), einem déanischen Konglomerat, das vor allem im Seetransport tatig ist, aufgrund des
makrodkonomischen Umfelds und der hohen Kapazitaten, die in der Branche hinzugekommen sind.

Um weitere (aus absoluter wie relativer Sicht in ein und demselben Sektor) angemessen bewertete Titel kaufen
zu kénnen, haben wir uns nach einer ansehnlichen Kursentwicklung von einem Teil unserer Position in SAP
getrennt und die Mittel in Cap Gemini (Technologie, Frankreich) umgeschichtet; angesichts seiner guten
Steuerung der Margen und seines mittelfristigen Wachstumspotenzials vor dem Hintergrund der Entwicklung im
Bereich der Kiinstlichen Intelligenz stellt das Unternehmen eine solide Anlagegelegenheit dar.

Im Verlauf des Jahres richteten wir auRerdem eine Position in Accor ein. Das Unternehmen profitiert von der
Erholung des Hotelsektors und hob bei seinem Investorentag Ende Juni seine Wachstumsambitionen hervor.
AuBerdem verpflichtete sich das Unternehmen hinsichtlich seiner Kapitalallokation, im Zeitraum 2023/2027
3 Mrd. EUR an seine Aktiondre zurlickzuzahlen (davon 1,3/1,6 Mrd. EUR als ordentliche Dividende und
1,5/2 Mrd. EUR durch Aktienriickkdufe). Es sei darauf hingewiesen, dass in diesem Betrag nicht der mogliche
Erlos aus dem Verkauf der restlichen 30% der Anteile an Accorlnvest enthalten ist, der in den nachsten zwei
Jahren anstehen kdnnte.

Ein weiterer Titel, der Anfang des Jahres (im Januar) hinzukam, war das Unternehmen Kering. Ausschlaggebend
dafir waren die Aufhebung der Beschrankungen in China und seine Bilanz, die so solide ist, dass in den
Geschaftsjahren 2024/2025 eine Erhéhung der Dividenden méglich erscheint.

Ferner wurden zwei Titel aus dem Immobiliensektor aufgenommen, die aus unserer Sicht ausgesprochen
unterbewertet waren: Gecina (Mai) und Icade (August). Bei beiden bestehen Aussichten auf potenziell attraktive
Dividendenrenditen von 5,4% bzw. 12,8% im Jahr 2024. Im Gegenzug wurde unsere Position in Klépierre vor
allem wegen der relativen Outperformance im Vergleich zum Sektor und dem begrenzteren
Performancepotenzial verkauft.

Angesichts der steigenden Rezessionsdangste und geopolitischen Spannungen nahmen wir im gesamten
Jahresverlauf Gewinne auf Titel mit, deren Performancepotenzial begrenzter erschien. Wir verringerten dariiber
hinaus die (strukturell schwache) Mid-Cap-Komponente, die von den Rezessionsdngsten mit nach unten gezogen
wurde, durch den Verkauf unserer Positionen in Elisa (Telekommunikation, Finnland), Inwido (Konsumgiiter,
Schweden), Sixt (Verbraucherdienstleistungen, Deutschland), Scout 24 (Verbraucherdienstleistungen,
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Deutschland) und Spie (Industrie, Frankreich).

Im Laufe des Jahres positionierten wir uns auch bei defensiven Unternehmen, die von der Inflation profitieren
durften. Dazu wurde Getlink ins Portfolio aufgenommen (Juli), ein wichtiger Akteur im Bereich der Mobilitats-
und Transportinfrastruktur in Europa, der Giber die Konzession fiir die Verwaltung des Armelkanaltunnels bis
2086 verfiigt. Der Konzern hat sich auch in den Schienengiterverkehr (Gber Europorte) und seit Kurzem in die
Energieinfrastruktur (tber ElecLink) diversifiziert, beides Bereiche, die mittlerweile deutlich zu seiner finanziellen
Performance beitragen. Unserer Einschatzung nach dirften die Unwagbarkeiten, die hauptsédchlich mit dem
Brexit, Covid und der Wettbewerbsintensitit bei Fdhren zusammenhdngen, nachlassen, sodass das
Unternehmen von einem Wiederanstieg des Frachtaufkommens und starkeren Passagierstromen mit einer
proaktiven Preispolitik profitieren durfte. Die Bewertung des Unternehmens (EV/EBITDA oder
Unternehmenswert/Bruttobetriebsiiberschuss 2024 bei 14,3x) erschien uns angesichts der starken Cashflow-
Generierung, die die Aktionarsrendite in den kommenden Jahren stltzen dirfte (erwartete Dividendenrendite
2024 bei 4,2%), attraktiv, aber auch wegen seiner aus spekulativen Griinden interessanten Aktionarsstruktur.

Innerhalb dieses Segments, das sich aus defensiven Titeln zusammensetzt, erhdohten wir im Jahresverlauf
auBerdem die Position in Orange (Telekommunikation, Frankreich).

Die Gewichtung des Finanzsektors wurde im Mérz vor allem wegen der Schockwelle im Anschluss an den Konkurs
der Silicon Valley Bank in den USA zuriickgefahren, indem wir unsere Position in Unicredit verkauften und
Gewinne auf BNP, Crédit Agricole, Axa und Allianz mitnahmen.

Weitere Kidufe im Laufe des Berichtszeitraums: Fresenius (Gesundheit, Deutschland), Imerys
(Industrieunternehmen, Frankreich),

Weitere Verkdufe im Laufe des Berichtszeitraums: Mercedes (Konsumgiter, Deutschland), Enagas (Versorger,
Spanien), Eiffage (Industrie, Frankreich), BOUYGUES (Industrie, Frankreich), Saint-Gobain (Industrie, Frankreich),
Carrefour (Konsumguter, Frankreich), Inditex (Konsumgiiter, Spanien), Unicredit (Finanzdienstleistungen, Italien).

Hauptkauf- und -verkaufstransaktionen im letzten Steuerjahr:

Kering Reg 1.440.353,33 Euro
Novo Nordisk AS B 1.412.488,33 Euro
ENEL SpA 1.235.924,47 Euro
Iberdrola SA 1.084.698,61 Euro
Oddo BHF Money Market Cl EUR Cap 1.004.200,00 1.011.600,00 Euro
Mercedes-Benz Group AG Reg 1.003.671,78 Euro
Carrefour SA 922.022,01 Euro
AstraZeneca Plc 43.262,78 918.427,33 Euro
Icade SA 901.785,25 Euro
Accor SA 856.116,44 Euro

2.3 Wertentwicklungen

In diesem Umfeld erzielte der Fonds, der auf Substanzwerte ausgerichtet ist, mit einem Anstieg um +17,5% eine
deutliche Outperformance sowohl gegeniiber dem Markt (Stoxx 600: +12,7%) als auch seinem Referenzindex,
dem STOXX50 (TR Net), der um +15,1% zulegte.

Die Wertentwicklungen der Titel, die unser Portfolio bilden, sind unterschiedlich. Wichtigste Positionen mit
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positivem Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds: Nestlé (Schweiz, Konsumguter), Stellantis (Frankreich,
Konsumguter), Technip Energie (Frankreich, Erdol und Erdgas) und Intesa (ltalien, Finanzdienstleistungen) sowie
Diageo Plc (GroBRbritannien, Konsumguter), BAT (GroRbritannien, Konsumgiter), Adyen (Niederlande,
Verbraucherdienstleistungen) und Bayer (Deutschland, Industrie), da sie nicht im Fonds vertreten waren.

Das fehlende Engagement in folgenden Titeln wirkte sich dagegen negativ aus: UBS (Schweiz,
Finanzgesellschaften), Schneider (Frankreich, Industrie) und Air Liquide (Frankreich, Industrie). Die Positionen in
folgenden Titeln leisteten ebenfalls negative Beitrdge zur Wertentwicklung des Fonds: Kering (Frankreich,
Konsumguter), La Francaise des Jeux (Frankreich, Verbraucherdienstleistungen), HSBC (GroRbritannien,
Finanzgesellschaften) und SAP (Deutschland, Technologie).

ODDO BHF Valeurs Rendement CI-EUR 17,47%
ODDO BHF Valeurs Rendement CN-EUR 16,93%
ODDO BHF Valeurs Rendement CR-EUR 16,64% 15,13%
ODDO BHF Valeurs Rendement DR-EUR 16,64%
ODDO BHF Valeurs Rendement GC-EUR 17,40%
2.4 Ausblick

2024 bleibt das makrodkonomische Umfeld zwar ungewiss, aber nachdem die Unternehmen im abgelaufenen
Jahr solide Ergebnisse vorlegten, diirften die Dividendenausschittungen mindestens im bisherigen Umfang
weitergehen. Ferner beobachten wir eine Wiederaufnahme der Aktienrlickkdufe und sind bestrebt, uns in
gleicher Hohe wie im Vorjahr in Unternehmen zu engagieren, die voraussichtlich dhnliche Programme einleiten
werden.

Im derzeitigen Umfeld lassen wir unsere Anlagepolitik unverandert und bevorzugen weiterhin Unternehmen, die
aus unserer Sicht am ehesten in der Lage sind, grofRziigige Dividendenzahlungen zu leisten, d. h. Unternehmen
mit soliden Bilanzen, einer tragfahigen Verschuldung und starkem freiem Cashflow, bei denen anhaltende
Dividendenzahlungen gewahrleistet sind.
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3 JAHRESABSCHLUSS DES OGAW
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www.deloitte.fr

Postanschrift:
TSA 20303
92030 La Défense Cedex

ODDO BHF VALEURS RENDEMENT
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement)

Verwaltungsgesellschaft:

Oddo BHF Asset Management SAS
12, boulevard de la Madeleine
75009 Paris

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS UBER DEN JAHRESABSCHLUSS
Geschaftsjahr zum 29. Dezember 2023

An die Inhaber von Anteilen des FCP ODDO BHF VALEURS RENDEMENT

Priifungsurteil

In Ausfuhrung des uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrags haben wir den Jahresabschluss
des Organismus fur gemeinsame Anlagen (OGA) ODDO BHF VALEURS RENDEMENT in Form eines
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement, FCP) fir das am 29. Dezember 2023 abgeschlossene
Geschaftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beigeflgt ist, gepruft.

Wir bestatigen hiermit, dass der Jahresabschluss nach den franzosischen Rechnungslegungsvorschriften
und -grundsatzen vorschriftsmaBig und korrekt erstellt wurde und ein den tatsachlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild des Geschéaftsergebnisses fur das abgelaufene Geschéftsjahr sowie der Vermogens-
und Finanzlage des FCP zum Ende dieses Geschéftsjahres vermittelt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil zum Jahresabschluss

Bezugssystem der Prifung

Wir haben unsere Abschlussprifung nach den in Frankreich geltenden Grundsatzen unseres
Berufsstandes durchgefuhrt. Wir halten unsere Prufungen fir eine hinreichende und angemessene
Grundlage, um uns unser Urteil zu bilden.

Unsere Verantwortung nach diesen Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir
die Prufung des Jahresabschlusses” des vorliegenden Berichts ndher beschrieben.

Vereinfachte Aktiengesellschaft (,Société par Actions Simplifiée“) mit einem Kapital von 2.188.160 EUR.
Steuerberatungs- und Buchflihrungsgesellschaft, eingetragen im Berufsregister von Paris / Ile-de-France
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mitglied der Compagnie régionale de Versailles

572 028 041 Handelsregister Nanterre

MwsSt.-Nr.: FR 02 572 028 041

Ein Unternehmen des Netzwerks von Deloitte
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Deloitte.

Unabhaéngigkeit

Wir haben unseren Prufauftrag unter Einhaltung der geltenden Regeln fur die Unabhangigkeit, die vom
Handelsgesetzbuch und den Berufspflichten flr Abschlussprifer vorgesehen sind, fir den Zeitraum vom
31. Dezember 2022 bis zum Datum der Veroffentlichung unseres Berichts ausgeflhrt.

Begrindung der Beurteilungen

In Anwendung der Bestimmungen von Artikel L. 823-9 und R. 823-7 des franzdsischen Handelsgesetzbuchs
(»Code de Commerce®) bezliglich der Begriindung unserer Beurteilungen informieren wir Sie darliber, dass
sich die wichtigsten Beurteilungen, die wir nach unserer fachlichen Einschatzung vorgenommen haben, auf
die Angemessenheit der angewendeten Rechnungslegungsgrundsatze, auf die Vertretbarkeit der
wesentlichen vorgenommenen Schatzungen und auf die Gesamtdarstellung des Abschlusses gemaB dem
Kontenplan fur Organismen flr gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital, insbesondere bezuglich der
Finanzinstrumente im Portfolio, beziehen.

Die auf diese Weise durchgefuhrten Beurteilungen sind Bestandteil der Prifung des Jahresabschlusses in
seiner Gesamtheit und der Bildung unseres vorstehend ausgesprochenen Prifungsurteils. Wir geben kein
Urteil Uber einzelne Posten dieses Jahresabschlusses ab.

Spezifische Priifungen

Daruber hinaus haben wir gemaB den in Frankreich geltenden Normen unseres Berufsstandes die
gesetzlich vorgeschriebenen spezifischen Prufungen vorgenommen.

Wir haben beziiglich der Korrektheit und der Ubereinstimmung zwischen den Informationen, die im Bericht
der Verwaltungsgesellschaft des OGA und in den Unterlagen flr Anteilinhaber Gber die Finanzlage und den
Jahresabschluss enthalten sind, nichts zu beanstanden.

Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung eines Jahresabschlusses, der gemaB den
franzosischen Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt, und daflr, eine interne Kontrolle einzurichten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Verwaltungsgesellschaft dafur verantwortlich, die
Fahigkeit des FCP zur FortfUhrung seiner Geschaftstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Geschéaftstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus ist sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit zu bilanzieren, sofern nicht geplant
ist, den FCP zu liquidieren oder seine Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts Giber den Jahresabschluss. Unsere Zielsetzung ist, hinreichende
Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen ist. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass
eine gemaB den Grundsatzen des Berufsstandes vorgenommene Prifung in allen Fallen die Aufdeckung
aller wesentlichen unzutreffenden Angaben ermaoglicht. Falsche Darstellungen konnen aus VerstoBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wie in Artikel L.823-10-1 des franzdsischen Handelsgesetzbuches erwahnt, besteht unser Auftrag der
Bestatigung des Abschlusses nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitat der Verwaltung lhres OGA zu
garantieren.

Im Rahmen einer gemaB den in Frankreich geltenden Grundséatzen des Berufsstandes vorgenommenen
Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen wahrend der gesamten Dauer dieser Prifung aus. Dartber
hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch und erlangen wir Prifungsnachweise, die wir flir ausreichend und geeignet
halten, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoBe betrugerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben;

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von der Geschéftsleitung dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben im Jahresabschluss;

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Geschaftstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des OGA zur Fortflihrung seiner Geschaftstatigkeit aufwerfen konnen. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Geschaftstatigkeit nicht mehr fortgefuhrt werden kann. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, machen wir in unserem Bericht auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam oder, falls diese Angaben nicht gemacht
werden oder unangemessen sind, modifizieren wir unser jeweiliges Prufungsurteil;

3 | ODDO BHF VALEURS RENDEMENT | Bericht des Abschlusspriifers tiber den Jahresabschluss | Geschéaftsjahr zum 29. Dezember 2023
°

In Form einer Vereinfachten Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts (,,Société Anonyme Simplifiée”) errichtete
Portfolioverwaltungsgesellschaft mit einem Kapital von 7.500.000 EUR.

Zugelassen von der franzdsischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (,Autorité des Marchés Financiers”) unter der Nr. GP 99011 —
RCS 340 902 857 Paris

12, boulevard de la Madeleine — 75440 Paris Cedex 09 Frankreich

Tel.: 33 (0)1 44 51 85 00 — www.am.oddo-bhf.com 19



"s‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Deloitte.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schatzen ein, ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

Paris — La Défense, 18. April 2024
Der Abschlussprufer
Deloitte & Associés
[Unterschrift]

Olivier GALIENNE
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ODDO BHF VALEURS RENDEMENT

INVESTMENTFONDS (FONDS COMMUN DE PLACEMENT)

INTERNATIONALE AKTIEN

JAHRESBERICHT
29.12.2023
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AKTIVA ZUM 29.12.2023 IN EUR

29.12.2023 30.12.2022
Nettoanlagevermégen 0,00 0,00
Einlagen 0,00 0,00
Finanzinstrumente 69.891.307,75 60.528.428,87
Aktien und ahnliche Wertpapiere 67.491.332,31 60.528.428,87

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt

67.491.332,31

60.528.428,87

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Anleihen und &hnliche Wertpapiere 0,00 0,00
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Schuldtitel 0,00 0,00
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Handelbare Schuldtitel 0,00 0,00
Sonstige Schuldtitel 0,00 0,00
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,00 0,00

Allgemeine OGAW und AIF fir nicht professionelle Kunden und
) .. 0,00 0,00

vergleichbare Produkte aus anderen Landern

Sonstige Fonds fir nicht professionelle Kunden und vergleichbare

Produkte aus anderen Mitgliedstaaten der Européaischen Union 0,00 0,00

Allgemeine professionelle Fonds und vergleichbare Produkte aus
anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union und notierte 0,00 0,00
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionelle Investmentfonds und vergleichbare Produkte aus
anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union und nicht notierte 0,00 0,00

Verbriefungsorganismen
Befristete Wertpapiergeschéafte
Forderungen aus in Pension genommenen Finanztiteln
Forderungen aus verliehenen Finanztiteln
Entliehene Finanztitel
In Pension gegebene Finanztitel
Sonstige befristete Geschéfte
Finanzkontrakte
Transaktionen an einem geregelten oder ahnlichen Markt
Sonstige Geschéafte
Sonstige Finanzinstrumente
Forderungen
Devisentermingeschéafte
Sonstige
Finanzkonten

Liquide Mittel

2.399.975,44
2.399.975,44
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
2.095.410,69
2.062.642,94
32.767,75
365.039,05
365.039,05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
3.344.245,25
3.304.775,04
39.470,21
1.279.711,82
1.279.711,82

Gesamt Aktiva

72.351.757,49

65.152.385,94
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PASSIVA ZUM 29.12.2023 IN EUR

29.12.2023 30.12.2022
Eigenkapital
Kapital 65.907.626,87 60.212.842,40
Fruhere nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste (a) 17,54 37.850,07
Saldovortrag (a) 19,35 79,99
Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres (a, b) 2.897.612,99 65.883,59
Ergebnis des Geschéftsjahres (a, b) 1.317.854,98 1.524.838,32

Gesamt Eigenkapital

(= Betrag des Nettovermdgens)

Finanzinstrumente

VerauRRerungen von Finanzinstrumenten

Befristete Geschafte mit Finanztiteln
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Finanztiteln
Verbindlichkeiten aus entliehenen Finanztiteln

Sonstige befristete Geschafte

Finanzkontrakte

Transaktionen an einem geregelten oder &hnlichen Markt
Sonstige Geschéfte

Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéafte

Sonstige

Finanzkonten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Darlehen

70.123.131,73

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2.228.625,76
2.053.671,78
174.953,98
0,00

0,00

0,00

61.841.494,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3.310.891,57
3.231.941,29
78.950,28
0,00

0,00

0,00

Gesamt Passiva

72.351.757,49

65.152.385,94

(a) EinschlieRlich Rechnungsabgrenzungsposten
(b) Abzuglich der fur das Geschéftsjahr geleisteten Anzahlungen
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BILANZUNWIRKSAME POSITIONEN ZUM 29.12.2023 IN EUR

29.12.2023 30.12.2022

Sicherungsgeschéfte
Geschafte auf geregelten oder gleichwertigen Méarkten
OTC-Geschafte
Sonstige Geschéfte
Sonstige Geschéfte
Geschafte auf geregelten oder gleichwertigen Méarkten

OTC-Geschafte

Sonstige Geschéfte
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ERGEBNISRECHNUNG ZUM 29.12.2023 IN EUR

29.12.2023 30.12.2022

Ertrdge aus Finanzgeschaften

Ertrage aus Einlagen und aus Finanzkonten 0,00 0,00
Ertrage aus Aktien und ahnlichen Wertpapieren 2.195.470,23 2.239.787,78
Ertrage aus Anleihen und &hnlichen Wertpapieren 0,00 0,00
Ertrage aus Schuldtiteln 0,00 0,00
Ertrage aus befristeten Kaufen und Verkaufen von Finanztiteln 10.841,86 0,00
Ertrage aus Finanzkontrakten 0,00 0,00
Sonstige Finanzertrage 46.624,32 0,00
GESAMT (I) 2.252.936,41 2.239.787,78
Aufwendungen aus Finanzgeschéaften

Aufwendungen aus befristeten Kaufen und Verkaufen von Finanztiteln 147,98 0,00
Aufwendungen fir Finanzkontrakte 0,00 0,00
Aufwendungen fir Finanzverbindlichkeiten 0,00 0,00
Sonstige Finanzaufwendungen 0,00 0,00
GESAMT (II) 147,98 0,00
Ergebnis aus Finanzgeschaften (I - II) 2.252.788,43 2.239.787,78
Sonstige Ertrage (lll) 0,00 0,00
Verwaltungsgebiihren und Zufiihrungen zu Abschreibungen (1V) 976.620,43 794.919,68
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 214-17-1) (1 - Il + 1l - IV) 1.276.168,00 1.444.868,10
Abgrenzung des Geschaftsjahres (V) 41.686,98 79.970,22
Geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis fiir das Geschaftsjahr (VI) 0,00 0,00
Ergebnis (I- 11+ 111 - IV +/- V - VI) 1.317.854,98 1.524.838,32
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ANHANG
Der Fonds hat sich an die in den geltenden Vorschriften vorgegebenen Rechnungslegungsgrundsétze
und insbesondere an den Kontenplan fir OGAW gehalten.
Die Wahrung der Buchflihrung ist der Euro.

REGELN FUR DIE BEWERTUNG UND VERBUCHUNG DER AKTIVA

Regeln fiir die Bewertung der Aktiva:

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt unter Berlcksichtigung der nachstehend
angegebenen Bewertungsregeln:

Finanzinstrumente und Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden nach
folgenden Grundsatzen zum Marktpreis bewertet:

Die Bewertung erfolgt zum letzten offiziellen Borsenkurs.

Der jeweils ausgewéhlte Borsenkurs hangt vom Handelsplatz ab, an dem der jeweilige Titel notiert ist:
Europaische Handelsplatze: letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung

Asiatische Handelspléatze: letzter Borsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung

Handelsplatze in Nord- und Stdamerika: letzter Bérsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung

Die Kurse werden von folgenden Nachrichtenagenturen bezogen: Fininfo oder Bloomberg.
Im Falle der Nichtnotierung eines Wertpapiers wird der letzte bekannte Bérsenkurs verwendet.

Schuldtitel und &hnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, werden
nach einer versicherungsmathematischen Methode bewertet, wobei der Zinssatz aus folgenden
Komponenten besteht:

- einem risikofreien Satz, der durch lineare Interpolation der taglich aktualisierten OIS-Kurve ermittelt wird

- einem Kreditspread, der zum Zeitpunkt der Emission ermittelt und wahrend der gesamten Laufzeit des
Titels konstant gehalten wird.

Handelbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von drei Monaten oder darunter werden hingegen anhand
einer linearen Methode bewertet.

Finanzkontrakte (unbedingte oder bedingte Termingeschéafte oder Swap-Geschéfte, die OTC (over the
counter) abgeschlossen werden) werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitéaten geschatzt wird.

Finanzielle Garantien: Um das Ausfallrisiko weitestgehend zu begrenzen und zugleich operativen
Erfordernissen Rechnung zu tragen, wendet die Verwaltungsgesellschaft ein System von
Nachschusspflichten pro Tag, pro Fonds und pro Gegenpartei mit einer Ausléseschwelle von maximal
100.000 EUR an, das auf einer Bewertung zum Marktpreis (mark-to-market) basiert.

Das Verfahren zur Bewertung von bilanzunwirksamen Geschéaften besteht in einer Bewertung der
unbedingten Terminkontrakte zum Marktpreis; bei bedingten Termingeschéften wird der Kurs des
Basiswerts zugrunde gelegt.

Terminkontrakte (bedingt oder unbedingt) werden zum Abrechnungskurs des Vortages bewertet.

Im Falle der Nichtnotierung eines unbedingten oder bedingten Terminkontrakts wird der letzte bekannte
Kurs verwendet.

Wertpapiere, die Gegenstand eines befristeten Verkaufs oder Kaufs sind, werden gemaf den geltenden
Vorschriften bewertet. In Pension genommene Wertpapiere werden am Datum ihres Erwerbs zu dem
von der Gegenpartei des betroffenen Liquiditatskontos festgelegten Wert unter der Rubrik ,Forderungen
aus in Pension genommenen Wertpapieren® verbucht. Dieser Wert wird fiir den Zeitraum, in dem sich
diese Vermogenswerte im Portfolio befinden, beibehalten und erhéht sich um die wahrend der Pension
angefallenen Zinsen.

In Pension gegebene Wertpapiere werden am Tag des Pensionsgeschéafts aus dem Konto
herausgenommen, und die entsprechende Forderung wird unter der Rubrik ,In Pension gegebene
Wertpapiere® verbucht, welche zu ihrem Marktwert bewertet ist. Die Verbindlichkeit aus in Pension
gegebenen Wertpapieren wird von der Gegenpartei des betreffenden Liquiditatskontos unter der Rubrik
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Lverbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren“ verbucht. Sie wird zu dem vertraglich
festgelegten Wert zuzliglich der Zinsen in Zusammenhang mit dieser Verbindlichkeit gefihrt.

- Sonstige Instrumente: Anteile oder Aktien von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert
bewertet.

- Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
VerauRerungswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindung werden dem Abschlussprufer
bei seiner Prufung mitgeteilt.

Rechnungslegungsverfahren:

Verbuchung der Ertrage:
Zinsen auf Anleihen und Schuldtitel werden nach der Methode der angefallenen Zinsen berechnet.

Verbuchung der Transaktionskosten:
Die Transaktionen werden nach der Methode der Gebuhrenabgrenzung verbucht.

Swing-Pricing-Mechanismus:

Kommt es zu einer bedeutenden Zahl an Zeichnungen und Ricknahmen, so kann sich dies aufgrund
der Kosten fur die Umstrukturierung des Portfolios im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerauRerung von Fondsanteilen nachteilhaft auf den Nettoinventarwert auswirken. Diese Kosten
kénnen durch die Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Bewertungspreis oder durch
Steuern oder Maklergebuhren bedingt sein.

Zur Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, die mittel- bis langfristig investieren, hat die
Verwaltungsgesellschaft beschlossen, bei dem Fonds einen Swing-Pricing-Mechanismus mit
einer Ausléseschwelle anzuwenden.

Aus diesem Grund wird der Nettoinventarwert angepasst, wenn der absolute Wert des Saldos der
taglichen Zeichnungen/Ricknahmen (ber der im Voraus festgelegten Schwelle liegt. Der
Nettoinventarwert wird entsprechend nach oben (bzw. nach unten) angepasst, wenn der Saldo (als
absoluter Wert) der Zeichnungen und RiUcknahmen (ber dem Schwellenwert liegt. Dieser
Preisanpassungsmechanismus schiitzt die Anteilinhaber des Fonds, indem die Auswirkungen solcher
Zeichnungen und Rucknahmen auf den Nettoinventarwert begrenzt werden. Durch diesen
Mechanismus entstehen den Anteilinhabern keine zusétzlichen Kosten, sondern die Kosten werden so
verteilt, dass die bestehenden Anteilinhaber des Fonds nicht die Transaktionskosten tragen mussen,
die durch Zeichnungen/Ricknahmen von neuen Anteilinhabern oder von Anteilinhabern, die ihren
Bestand verkaufen, entstehen.

Diese Ausloseschwelle wird als Prozentsatz des Gesamtvermdgens des Fonds ausgedriickt. Die Hohe
der Ausldseschwelle und des Anpassungsfaktors flr den Nettoinventarwert (entsprechend den Kosten
fur die Umstrukturierung des Portfolios) werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Der
Anpassungsfaktor wird monatlich Gberpruft.

Die Performance- und Risikoindikatoren werden anhand des ggf. angepassten Nettoinventarwerts
berechnet. Daher kann sich die Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus auf das Volatilitatsniveau
und die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Gemal den Vorschriften sind nur die mit der Anwendung beauftragten Personen mit den
Einzelheiten dieses Mechanismus vertraut, insbesondere dem Prozentsatz der Ausldseschwelle,
dessen Veroffentlichung unter allen Umstanden untersagt ist.
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Verwendung der ausschittungsféhigen Betrage (Ertrédge und Gewinne):

CR-EUR-, CI-EUR-, GC-EUR-
Ausschiittungsfahige Betrage und CN-EUR-Anteile:
Thesaurierende Anteile

DR-EUR-Anteil
Ausschittende Anteile

Vollstandige Ausschiittung oder
Verwendung der Nettoertrage Thesaurierung teilweiser Vortrag nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

Vollstandige Ausschiittung oder
teilweiser Vortrag nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und/oder
Thesaurierung

Verwendung der realisierten

. Thesaurierun
Nettogewinne oder -verluste §

CR-EUR-/ CI-EUR- / GC-EUR- / CN-EUR-Anteile: Thesaurierung

DR-EUR-Anteil: Ausschittung (vollstandige oder teilweise jahrliche Ausschittung auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft).

Ausschuttungshéaufigkeit:

Thesaurierende Anteile: keine Ausschittung

Ausschittende Anteile: der Anteil der ausschittungsfahigen Betrdge, deren Ausschittung von der
Verwaltungsgesellschaft beschlossen wird, wird jahrlich ausgezahlt. Die Auszahlung der
ausschittungsfahigen Betrage erfolgt innerhalb von fiinf Monaten nach Ende des Geschéftsjahres.
Wahrung:

CR-EUR-, CI-EUR-, DR-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile: Euro (€).

Form der Anteile:

CR-EUR-, CI-EUR-, DR-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile: Inhaberanteile

Dezimalisierung:

CR-EUR- und DR-EUR-Anteile: Zeichnung oder Riucknahme von Zehntausendstel-Anteilen maglich.
CI-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-Anteile: Zeichnung oder Ricknahme von Tausendstel-Anteilen
moglich.
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Kosten und Gebiihren

Gebiihrentabelle

Dem Fonds berechnete Kosten | CCMeSSUNESErund | oo b jp. DR-EUR- CI-EUR-, GC-EUR- und CN-EUR-
lage .
Anteile:
Kosten der CR-EUR- und DR-EUR-Anteile:
Finanzgeschaftsfiihrung und hochstens 1,80% einschl. Steuern
t Kosten fur di
g Nettovermdogen hochstens 0,90% einschl. Steuern

zulasten der
Verwaltungsgesellschaft CN-EUR-Anteile
(Abschlusspriifer, Verwahrstelle,
Vertrieb, Rechtsberatung)

hochstens 1,3% einschl. Steuern

CR-EUR-, DR-EUR-, CN-EUR- und GC-EUR-Anteile: 20%
der Outperformance des Fonds gegeniber dem
Referenzindikator, dem STOXX 50, berechnet inklusive
Reinvestition der Dividenden, sobald die
unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen der
letzten fiinf Geschaftsjahre vollstandig ausgeglichen
Nettoverm wurden und unter der Voraussetzung einer positiven
Erfolgsabhangige Gebuhr ogen absoluten Wertentwicklung.

CI-EUR-Anteil: 20% der Outperformance des Fonds
gegeniiber dem Referenzindikator, dem Stoxx 50,
berechnet inklusive Reinvestition der Dividenden,
sobald die unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen
der letzten funf  Geschaftsjahre  vollstandig
ausgeglichen wurden.

Beteiligte, die Umsatzprovisionen Aktien: je nach Markt mit hochstens 0,50% einschl.
erhalten: Steuern, mindestens 7,50 EUR vor Steuern fiir
. franzosische Aktien und 50 EUR vor Steuern fir

Abzug bei jeder - .

Transaktion auslandische Aktien
— Verwaltungsgesellschaft: 100% Anleihen: 0,03% einschl. Steuern und mindestens
7,50 EUR vor Steuern
Geldmarktinstrumente und Derivate: Entfallt

(*) Erfolgsabhéangige Gebuhr: variable Gebuhr auf Grundlage des Vergleichs zwischen der
Wertentwicklung des Fondsanteils und derjenigen des Referenzindex im Referenzzeitraum des Fonds.

* Die erfolgsabhéngige Gebuhr basiert auf einem Vergleich der Wertentwicklung des Fonds und der des
Referenzindikators und beinhaltet einen Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung in der Vergangenheit.

Die Berechnung der Outperformance basiert auf der Methode des ,indexierten Vermdgens®, bei der ein
fiktives Vermodgen angenommen wird, das den gleichen Zeichnungs- und Rucknahmebedingungen wie
der Fonds unterliegt und dieselbe Wertentwicklung wie der Referenzindikator verzeichnet. Dieses
indexierte Vermdgen wird mit dem Vermdogen verglichen.

Dieses indexierte Vermogen wird mit dem Fondsvermdgen verglichen. Die Differenz zwischen diesen
zwei Vermdgenswerten ergibt so die Outperformance des Fonds gegentber dem Referenzindikator.

+ Sobald die Wertentwicklung des Fonds die des Referenzindikators Ubertrifft, wird bei jeder
Berechnung des Nettoinventarwerts eine Rickstellung fur die erfolgsabhéngige Gebuhr gebildet. Wenn
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die Wertentwicklung des Fonds zwischen zwei Nettoinventarwerten den Referenzindex unterschreitet,
werden frilher vorgenommene Ruckstellungen durch eine teilweise Kiirzung angepasst. Die Kirzungen
der Ruckstellungen sind auf die Hohe der friheren Zufuihrungen begrenzt. Die erfolgsabhangige
Gebuhr wird fur alle Fondsanteile einzeln berechnet und zuriickgestellt.

Der Referenzindikator wird in der Wéahrung des Anteils berechnet, unabhéangig davon, auf welche
Wahrung der betreffende Anteil lautet, mit Ausnahmen von wéhrungsbesicherten Anteilen, fur die der
Referenzindikator in der Referenzwéahrung des Fonds berechnet wird.

» Der Berechnungszeitraum fiir die erfolgsabhangige Gebuiihr entspricht dem Geschaftsjahr des Fonds
(der ,Berechnungszeitraum®). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am letzten Werktag des
Geschaftsjahres des Fonds und endet am letzten Werktag des darauffolgenden Geschéftsjahres. Bei
Fondsanteilen, die im Laufe eines Berechnungszeitraums aufgelegt werden, dauert der erste
Berechnungszeitraum mindestens 12 Monate und endet am letzten Werktag des darauffolgenden
Geschéftsjahres. Die kumulierte erfolgsabhangige Gebuhr wird jahrlich nach Abschluss des
Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet.

» Bei Ricknahmen wird im Falle von Rickstellungen fiir eine erfolgsabhéngige Geblhr ein den
Ricknahmen entsprechender Ruckstellungsanteil ermittelt, welcher der Verwaltungsgesellschaft
definitiv zugesprochen wird.

* Der Zeithorizont, Uber den die Wertentwicklung gemessen wird, ist ein gleitender Zeitraum von
maximal funf Jahren (,Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung“). Am Ende dieses Zeitraums kann der
Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung in der Vergangenheit
teilweise wieder zurlckgesetzt werden. So kann nach funf Jahren der kumulierten
unterdurchschnittlichen Wertentwicklung Uber den Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung die
unterdurchschnittliche Wertentwicklung auf einer gleitenden jahrlichen Basis teilweise zuriickgesetzt
werden, indem das erste Jahr der unterdurchschnittlichen Wertentwicklung des betreffenden
Referenzzeitraums fur die Wertentwicklung geloscht wird. Im Rahmen des betreffenden
Referenzzeitraums fur die Wertentwicklung kénnen die unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen des
ersten Jahres durch die Outperformances der auf den Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung
folgenden Jahre ausgeglichen werden.

+ Eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung in der Vergangenheit in einem bestimmten
Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung muss zunachst ausgeglichen werden, bevor erneut eine
erfolgsabhangige Gebihr erhoben werden kann.

* Wenn am Ende eines Berechnungszeitraums eine erfolgsabhangige Gebihr anfallt (mit Ausnahme
einer erfolgsabhangigen Gebuhr aufgrund von Ricknahmen), beginnt ein neuer Referenzzeitraum fir
die Wertentwicklung.

* Fir die CR-EUR-, DR-EUR-, CN-EUR- und GC-EUR-Anteile fallt keine erfolgsabhéngige Geblhr an,
wenn die absolute Performance der Anteile negativ ist. Unter der absoluten Performance verstehen wir
die Differenz zwischen dem aktuellen Nettoinventarwert und dem letzten Nettoinventarwert, der am
Ende des vorherigen Berechnungszeitraums ermittelt wurde (Referenz-Nettoinventarwert).

*Die Inhaber von CI-EUR-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass der Verwaltungsgesellschaft im
Falle einer Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung gegebenenfalls eine erfolgsabhéngige Gebuhr
gezahlt werden muss, auch wenn die absolute Wertentwicklung negativ ist.

Veranderungen im Laufe des Geschéftsjahres:

Entfallt
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1. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS ZUM 29.12.2023 IN EUR

ODDO BHF

29.12.2023 30.12.2022

Nettovermdégen zu Beginn des Geschaéftsjahres 61.841.494,37 57.622.104,62
Zeichnungen (einschlie3lich der dem OGAW zugeflossenen Ausgabeaufschlage) 18.133.251,20 13.778.413,14
Ricknahmen (abziglich der dem OGAW zugeflossenen Riicknahmegebihren) -20.074.279,46 -7.533.604,36
Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 3.965.580,29 1.900.182,28
Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -792.554,18 -1.531.020,10
Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 150.106,74 243.873,50
Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -160.393,47 -356.212,45
Transaktionskosten -287.546,55 -264.293,32
Wechselkursdifferenzen -1.972,32 29.763,45
Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 6.194.531,45 -3.5632.125,70
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N: 12.956.752,56 6.762.221,11
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1: 6.762.221,11 10.294.346,81
Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten -63.862,59 113.793,85
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N: 8.971,16 72.833,75
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1: 72.833,75 -40.960,10
c:rsljts:tr;uttung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf Nettogewinne und - -38.950,31 -43.536.33
Ausschittung des vorangegangenen Geschéftsjahres auf das Ergebnis -18.441,44 -30.712,31
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 1.276.168,00 1.444.868,10
Wahrend des Geschaftsjahres geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und - 0.00 0.00
verluste ' '

Wahrend des Geschéftsjahres geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis 0,00 0,00
Sonstige Elemente (*) 0,00 0,00

Nettovermdgen am Ende des Geschéaftsjahres

70.123.131,73

61.841.494,37

(*) Der Inhalt dieser Zeile ist seitens des OGAW genau zu erlautern (Einbringungen bei Fusion,
erhaltene Zahlungen)
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2. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

2.1. AUFGLIEDERUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER WIRTSCHAFTLICHEN ART

DER FINANZINSTRUMENTE

Wertpapierbezeichnung Summe %

Aktiva

Anleihen und &hnliche Wertpapiere

Gesamt Anleihen und &hnliche Wertpapiere 0,00 | 0,00

Schuldtitel

Gesamt Schuldtitel 0,00 | 0,00
Gesamt Aktiva 0,00 0,00
Passiva

VerauRerungen von Finanzinstrumenten

Gesamt Abtretungen von Finanzinstrumenten 0,00 | 0,00
Gesamt Passiva 0,00 | 0,00
Bilanzunwirksame Positionen

Sicherungsgeschafte

Gesamt Sicherungsgeschéfte 0,00 | 0,00

Sonstige Geschafte

Gesamt Sonstige Geschéfte 0,00 | 0,00
Gesamt Bilanzunwirksame Positionen 0,00 | 0,00

2.2. AUFGLIEDERUNG NACH DER ART DER ZINSSATZE DER AKTIV-, PASSIV- UND
AURERBILANZIELLEN POSTEN

Aktiva
Einlagen
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldtitel
Befristete Geschéfte mit Finanztiteln 2.399.975,44 | 3,42
Finanzkonten 365.039,05 | 0,52

Passiva

Befristete Geschafte mit Finanztiteln
Finanzkonten

Bilanzunwirksame Positionen

Sicherungsgeschéfte

Sonstige Geschéfte
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AURBERBILANZIELLEN POSTEN
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0-3
Monate]

%

13 Monate
-1 Jahr]

11-3

0,
% Jahre]

%

13-5
Jahre]

%

>5 Jahre

%

Aktiva

Einlagen

Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldtitel

Befristete Wertpapiergeschéfte
Finanzkonten

Passiva

Befristete Wertpapiergeschéafte
Finanzkonten
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte

365.039,05

0,52

863.711,94

1,23

1.536.263,50

2,19

2.4. AUFGLIEDERUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG
DER AKTIV-, PASSIV- UND AUBERBILANZIELLEN POSTEN

Wahrung 1 % Wahrung 2

CHF CHF GBP

%

GBP

Wahrung 3

DKK

%

DKK

Sonstige
\Wahrungen

%

Aktiva

Einlagen

Aktien und ahnliche Wertpapiere
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldtitel

OGA

Befristete Wertpapiergeschafte
Finanzkontrakte

Forderungen

Finanzkonten

Passiva

VerauBerungen von Finanzinstrumenten

Befristete Wertpapiergeschafte
Finanzkontrakte
Verbindlichkeiten

Finanzkonten
Bilanzunwirksame Positionen
Sicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte

5.010.338,05 (7,15 | 3.507.723,94

13.834,08 | 0,02 59.605,62

322.999,13 (0,46 | 1.730.672,65

5,00

0,09

2,47

3.418.395,91

8.606,86

4,87

0,01

5.986,96

0,01
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2.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFGLIEDERUNG NACH DER ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023
Termingeschéfte 2.062.642,94
Sonstige Forderungen 32.767,75
Gesamt Forderungen 2.095.410,69
Termingeschéfte 2.053.671,78
Sonstige Verbindlichkeiten 32.542,18
Ruckstellungen fur externe Aufwendungen 142.411,80
Gesamt Verbindlichkeiten 2.228.625,76
Gesamt Verbindlichkeiten und Forderungen -133.215,07
2.6. EIGENKAPITAL
2.6.1.Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgenommenen Wertpapiere
Anteile Betrag
CR-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 18.493,7371 4.401.926,11
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -34.607,8357 -8.252.790,47
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -16.114,0986 -3.850.864,36
Anteile Betrag
CI-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 57,601 10.916.743,02
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -51,159 -9.579.562,59
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen 6,442 1.337.180,43
Anteile Betrag
GC-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 14.640,538 2.091.109,79
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -11.326,771 -1.624.261,97
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 3.313,767 466.847,82
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Anteile Betrag
CN-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 4.578,276 559.546,26
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Wertpapiere -3.135,855 -383.022,76
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 1.442,421 176.523,50

Anteile Betrag
DR-EUR-ANTEIL
Im Geschéftsjahr gezeichnete Wertpapiere 1.500,3375 163.926,02
Im Geschéftsjahr zuriickgenommene Wertpapiere -2.124,5185 -234.641,71
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -624,181 -70.715,69

2.6.2.Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebihren
Betrag
CR-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 1.821,01
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 1.821,01
Betrag der erhaltenen Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebiihren 1.821,01
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 1.821,01
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00
Betrag

CI-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 0,00
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der erhaltenen Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00
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Betrag
GC-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 8,03
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 8,03
Betrag der erhaltenen Rucknahmegebtihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 8,03
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 8,03
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Riicknahmegebiihren 0,00

Betrag
CN-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 0,00
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der erhaltenen Rucknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Riicknahmegebiihren 0,00

Betrag
DR-EUR-ANTEIL
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebihren 50,89
Betrag der erhaltenen Ausgabeaufschlage 50,89
Betrag der erhaltenen Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 50,89
Betrag der retrozedierten Ausgabeaufschlage 50,89
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der zugeflossenen Ausgabeaufschlage 0,00
Betrag der zugeflossenen Ricknahmegebihren 0,00
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2.6.3.Verwaltungsgebihren

29.12.2023
CR-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 1,79
Betriebs- und Verwaltungskosten 621.500,84
Erfolgsabhangige Gebuhr 233,57
Retrozedierte Verwaltungsgebuhren 0,00
29.12.2023
CI-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 0,90
Betriebs- und Verwaltungskosten 197.330,07
Erfolgsabhangige Gebuhr 46.001,37
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
29.12.2023
GC-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 0,90
Betriebs- und Verwaltungskosten 58.949,54
Erfolgsabhangige Gebuhr 17.204,16
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
29.12.2023
CN-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,30
Betriebs- und Verwaltungskosten 15.820,17
Erfolgsabhangige Gebuhr 3.209,70
Retrozedierte Verwaltungsgebiihren 0,00
29.12.2023
DR-EUR-ANTEIL
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebuhren 1,80
Betriebs- und Verwaltungskosten 16.371,01
Erfolgsabhéangige Gebuhr 0,00
Retrozedierte Verwaltungsgebihren 0,00
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2.7.1.Vom OGAW erhaltene Garantien:

Entfallt

2.7.2.Sonstige erhaltene oder geleistete Sicherheiten:

Entfallt

2.8. SONSTIGE INFORMATIONEN

2.8.1.Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die Gegenstand eines befristeten

Kaufs sind

29.12.2023
Erworbene Wertpapiere mit Riickkaufsrecht 0,00
In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere 2.400.241,55
Entliehene Wertpapiere 0,00

2.8.2.Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die als Garantie dienen

29.12.2023
Finanzinstrumente, die als Garantie hinterlegt und an ihrem urspriinglichen Ort belassen wurden 0,00
Als Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente 0,00

2.8.3.Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente von mit der

Verwaltungsgesellschaft oder den Finanzverwaltern verbundenen

Unternehmen und von diesen Unternehmen verwaltete OGAW

29.12.2023
Aktien 0,00
Anleihen 0,00
Handelbare Schuldtitel 0,00
OGAW 0,00
Terminfinanzinstrumente 0,00
Titel der Gruppe insgesamt 0,00
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2.9. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

Geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis fiir das Geschéaftsjahr

) Summe | Summe (Steuergutschriften|Steuergutschriften
Datum Anteil ) )
gesamt [pro Anteil gesamt pro Anteil
Summe der Vorauszahlungen 0 0 0

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne oder -verluste fur das Geschéftsjahr

Datum

Code Anteil |Bezeichnung Anteil| Gesamtbetrag

Betrag pro Anteil

Summe der Vorauszahlungen 0 0
Tabelle zur Verwen_dung der auss_chUttungsféhigen Betrage im 29.12.2023 30.12.2022
Zusammenhang mit dem Ergebnis (6)

Zur Verwendung verbleibende Summen

Saldovortrag 19,35 79,99

Ergebnis 1.317.854,98 1.524.838,32

Gesamt 1.317.874,33 1.524.918,31
29.12.2023 30.12.2022

CR-EUR-ANTEIL

Verwendung

Ausschittung 0,00 0,00

Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00

Thesaurierung 539.845,52 687.000,28

Gesamt 539.845,52 687.000,28

Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschuittung des Ergebnisses
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29.12.2023 30.12.2022
CI-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 588.114,91 631.275,32
Gesamt 588.114,91 631.275,32
Informationen Uber ausschiittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschittung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses

29.12.2023 30.12.2022
GC-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 151.559,36 162.313,73
Gesamt 151.559,36 162.313,73
Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschuttung pro Anteil
Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung des Ergebnisses

29.12.2023 30.12.2022
CN-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschiittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 24.395,92 25.705,28
Gesamt 24.395,92 25.705,28

Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschittung pro Anteil

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschittung des Ergebnisses
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29.12.2023 30.12.2022
DR-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschuttung 13.892,22 18.602,84
Saldovortrag des Geschéftsjahres 66,40 20,86
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 13.958,62 18.623,70
Informationen tber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile 7.717,9015 8.342,0825
Ausschittung pro Anteil 1,80 2,23

Steuergutschriften in Verbindung mit der Ausschiittung des Ergebnisses

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage im
Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

29.12.2023 30.12.2022
Zur Verwendung verbleibende Summen
Nicht ausgeschittete friilhere Nettogewinne und -verluste 17,54 37.850,07
Nettogewinne und -verluste des Geschéftsjahres 2.897.612,99 65.883,59
Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste fiir das Geschéaftsjahr 0,00 0,00
Gesamt 2.897.630,53 103.733,66

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféhigen Betrage im
Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

29.12.2023 30.12.2022

CR-EUR-ANTEIL

Verwendung
Ausschuttung

Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste
Thesaurierung

Gesamt

Informationen Gber ausschuttende Aktien oder Anteile

Anzahl Aktien oder Anteile
Ausschuttung pro Anteil

0,00 0,00
0,00 0,00
1.423.812,37 35.378,13
1.423.812,37 35.378,13
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Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

Informationen Uiber ausschittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschittung pro Anteil

29.12.2023 30.12.2022
CI-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 1.090.481,39 22.252,39
Gesamt 1.090.481,39 22.252,39

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

Informationen Uiber ausschiittende Aktien oder Anteile
Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschiittung pro Anteil

29.12.2023 30.12.2022
GC-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 289.401,55 5.737,57
Gesamt 289.401,55 5.737,57

Tabelle zur Verwendung der ausschittungsféahigen Betrage
im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten

Verwendung der Nettogewinne und -verluste

Informationen Giber ausschittende Aktien oder Anteile

Anzahl Aktien oder Anteile

Ausschuttung pro Anteil

29.12.2023 30.12.2022
CN-EUR-ANTEIL
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00
Thesaurierung 56.184,34 1.052,60
Gesamt 56.184,34 1.052,60
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Tabelle zur Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage )

im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten Verwendung der Nettogewinne und -verluste
29.12.2023 30.12.2022

DR-EUR-ANTEIL

Verwendung

Ausschuttung 37.740,54 39.291,21

Nicht ausgeschuttete Nettogewinne und -verluste 10,34 21,76

Thesaurierung 0,00 0,00

Gesamt 37.750,88 39.312,97

Informationen Uber ausschittende Aktien oder Anteile

Anzahl Aktien oder Anteile 7.717,9015 8.342,0825

Ausschuttung pro Anteil 4,89 4,71
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2.10. ERGEBNISAUFSTELLUNG UND ANDERE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE
DES UNTERNEHMENS DER LETZTEN FUNF GESCHAFTSJAHRE

CREBURANITHIL

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Nettovermégen

Anzahl der Anteile

26.450.809,689
136.238,8366

32.998.198,6%
152.349M582

29.9%8.624,88
131.708,96:80

20.680.%02,33
110.066,98802

2%.996.618,61
117.892,4680

Nettoinventarwert pro Anteil 198.283,68 169.268,66 175.026,60 145.688,70 164.21%,92
Verwendung
Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 4.423,06 4.98%,60 6.987,%58 3.202,68 6.235488
Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne und 8190,86 178,29 14.498.75 -22.138,69 1,080,381
-verluste
Ausschittung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -
Ausschittung je Anteil auf Nettogewinne und _ _ _ _ _
-verluste
Steuergutschrift (*) - - - - -
GC-EUR-ANTEIL 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettovermdgen 7.016.314,69 5.547.250,48 3.411.888,37 3.048.931,07 2.521.013,83
Anzahl der Anteile 46.111,3500 42.797,583 25.444,0770 27.333,9910 20.035,5680
Nettoinventarwert pro Anteil 152,16 129,61 134,09 111,54 125,82
Verwendung
Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 3,28 3,79 5,34 2,45 4,76
Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne und 6.27 013 11,10 -16.,95 0,78
-verluste
Ausschuttung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -
Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und _ _ _ _ _
-verluste
Steuergutschrift (*) - - - - -
CN-EUR-ANTEIL 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettovermdgen 1.359.075,76 1.002.350,32 807.315,63 530.218,05 595.337,83
Anzahl der Anteile 10.483,5800 9.041,159 7.012,2130 5.514,2730 5.466,9490
Nettoinventarwert pro Anteil 129,63 110,86 115,12 96,15 108,89
Verwendung
Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis 2,32 2,84 4,16 1,74 3,73
Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne und 535 011 954 14,65 0,68

-verluste
Ausschittung je Anteil auf das Ergebnis

Ausschuttung je Anteil auf Nettogewinne und
-verluste

Steuergutschrift (*)
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DR-EUR-ANTEIL 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nettovermégen 885.897,85 872.951,96 1.054.324,19 911.750,18 858.367,16
Anzahl der Anteile 7.717,9015 8.342,0825 8.876,9303 9.032,4428 7.104,3863
Nettoinventarwert pro Anteil 114,78 104,64 118,77 100,94 120,82

Verwendung

Thesaurierung je Anteil auf das Ergebnis - - - - -
Thesaurierung je Anteil auf Nettogewinne und

- - - -10,97 -
-verluste
Ausschuittung je Anteil auf das Ergebnis 1,80 2,23 3,76 1,36 3,64
Ausschuittung je Anteil auf Nettogewinne und 4.89 471 533 _ 1,07
-verluste

Steuergutschrift (*) - - - - -
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2.11. BESTANDSVERZEICHNIS
Menge,
Wertpapierbezeichnung Wahrung Agggpl Boérsenwert Netto(\’f)e?riségens
Nennwert

SAP SE EUR 6.359  886.953,32 1,26
EDP-Energias de Portugal SA Reg EUR 160.159  729.524,25 1,04
Sanofi SA EUR 27.225 2.443.716,00 3,48
Siemens AG Reg EUR 17.826 3.028.993,92 4,32
BP Plc GBP 282.975 1.522.644,65 2,17
ENEL SpA EUR 208.082 1.400.391,86 2,00
Deutsche Telekom AG Reg EUR 105.857 2.302.389,75 3,28
Kaufman & Broad SA EUR 12.496  376.129,60 0,54
Veolia Environnement SA EUR 31.039 886.473,84 1,26
Deutsche Post AG Reg EUR 26.112 1.171.253,76 1,67
Andritz AG EUR 14.859  838.047,60 1,20
Vivendi EUR 117.582 1.137.723,43 1,62
Crédit Agricole SA EUR 71.265 915.897,78 1,31
Engie SA EUR 43.153  686.909,45 0,98
Galp Energia SGPS SA B EUR 30.891 412.085,94 0,59
Kering Reg EUR 2.628 1.048.572,00 1,50
Iberdrola SA EUR 77.436  919.165,32 1,31
UPM-Kymmene Corp EUR 17.579  598.740,74 0,85
Gecina Reg EUR 6.309 694.620,90 0,99
Icade SA EUR 26.799  952.436,46 1,36
HSBC Holdings Plc GBP 113.666  833.817,37 1,19
Unilever Plc Reg EUR 11.667 511.656,29 0,73
Getlink SE EUR 44.084  730.251,46 1,04
BASF SE Reg EUR 18.260 890.722,80 1,27
ASML Holding NV EUR 6.064 4.133.828,80 5,89
BNP Paribas SA A EUR 32.327 2.023.346,93 2,89
Gaztransport et technigaz SA EUR 9.947 1.192.645,30 1,70
Rexel SA EUR 22.513 557.647,01 0,80
Prosus NV N Reg EUR 24986 674.247,21 0,96
Verallia SA Reg S EUR 17.745 618.590,70 0,88
La Francaise des Jeux SA EUR 34.481 1.132.356,04 1,61
Publicis Groupe SA EUR 9.299 781.116,00 1,11
Stellantis NV EUR 44,950 950.467,75 1,36
Technip Energies NV EUR 31.895 674.898,20 0,96
Novo Nordisk AS B DKK 36.502 3.418.395,91 4,87
Nestlé SA Reg CHF 11.362 1.191.755,14 1,70
Roche Holding Ltd Pref CHF 7.473 1.965.427,09 2,80
Allianz SE Reg EUR 8.166 1.975.763,70 2,82
Bayerische Motorenwerke AG EUR 11.234 1.132.162,52 1,61
Fresenius SE & Co KGaA EUR 14.886  417.850,02 0,60
Novartis AG Reg CHF 20.299 1.853.155,82 2,64
Accor SA EUR 25,513  882.749,80 1,26
Axa SA EUR 51.290 1.512.542,10 2,16
Danone EUR 18.037 1.058.411,16 1,51
CapGemini SE EUR 3.694 697.242,50 0,99
Imerys SA EUR 21.357 608.247,36 0,87
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Menge,

Wertpapierbezeichnung Wahrung Agdzzrl Boérsenwert Nettot\)f)e(rjn(?lsbgens

Nennwert
L'Oréal SA EUR 2.457 1.107.247,05 1,58
Vinci SA EUR 20.395 2.318.911,50 3,31
BIC SA EUR 17.048 1.071.466,80 1,53
Totalenergies SE EUR 59.489 3.664.522,40 5,23
Intesa Sanpaolo SpA EUR 431.149 1.139.742,38 1,63
Repsol SA EUR 57.221 769.622,45 1,10
Orange SA EUR 87.014 896.592,26 1,28
AstraZeneca Plc GBP 9.409 1.151.261,92 1,64
e Jeregste, e S gen Mkt geandele Ater
WertGpEEié?AeT An einem geregelten Markt gehandelte Aktien und &hnliche 67.491.332,31 96,25
GESAMT Aktien & &hnliche Wertpapiere 67.491.332,31 96,25
FR0011952621 020124 EUR 863.711,94 0,00 0,00
FRCASA010035 020124 EUR 835.446,5 0,00 0,00
FRCASA010134 020124 EUR 700.817 0,00 0,00
GESAMT Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00
GESAMT Befristete Wertpapiergeschéfte 0,00 0,00
GESAMT Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00 0,00
GESAMT Befristete Wertpapiergeschafte 0,00 0,00
Diverse Kreditoren Z/R EUR EUR -32.542,18  -32.542,18 -0,05
Diverse Debitoren Z/R EUR EUR 32.767,75 32.767,75 0,05
GESAMT Sonstige Verbindlichkeiten und Forderungen 225,57 0,00
GESAMT Verbindlichkeiten und Forderungen 225,57 0,00
OddoCie CHF-Anteile CHF 12.860,78 13.834,08 0,02
OddoCie DKK-Anteile DKK 64.158,85 8.606,86 0,01
OddoCie EUR-Anteile EUR 276.943,8 276.943,80 0,39
OddoCie GBP-Anteile GBP 51.637,17 59.605,62 0,09
OddoCie NOK-Anteile NOK -0,01 0,00 0,00
OddoCie SEK-Anteile SEK 46.476,94 4.176,45 0,01
OddoCie USD-Anteile UsD 1.999,8 1.810,51 0,00
OddoCie EUR-Anteile EUR 61,73 61,73 0,00
GESAMT Vermogenswerte 365.039,05 0,52
V/A CHF EUR 160124 EUR 318.020,74  318.020,74 0,45
V/A CHF EUR 160124 CHF -300.000 -322.999,13 -0,46
V/A GBP EUR 160124 EUR 1.744.622,2 1.744.622,20 2,49
V/A GBP EUR 160124 GBP -1.500.000 -1.730.672,65 -2,47
GESAMT Termingeschéfte 8.971,16 0,01
GESAMT Liquide Mittel 374.010,21 0,53
Verwaltungsgebiihr EUR -75.763  -75.763,00 -0,11
Erfolgsabhangige Gebuhr EUR -66.648,8  -66.648,80 -0,10
GESAMT Kosten -142.411,80 -0,20
GESAMT Kosten -142.411,80 -0,20
GESAMT Kosten -142.411,80 -0,20
GESAMT BARMITTEL 231.823,98 0,33
BPCE SA 3.85% Sub 14/25.06.26 EUR 868.314 863.711,94 1,23
Crédit Agricole SA 3.5% EMTN 23/09.01.33 EUR 8.231  835.446,50 1,19
Crédit Agricole SA 0% EMTN 23/01.08.31 EUR 6.956 700.817,00 1,00
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Menge,
. . . Anzahl . % des
Wertpapierbezeichnung Wahrung oder Boérsenwert Nettovermdgens
Nennwert

GESAMT In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere 2.399.975,44 3,42
GESAMT Vertragliche Kaufgeschéafte 2.399.975,44 3,42
GESAMT Vertragliche Geschéfte 2.399.975,44 3,42
GESAMT NETTOVERMOGEN 70.123.131,73 100,00
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1- Quantitative Komponenten

Fixe Vergltungen

Variable Vergiitungen (*)

Anzahl der Beglinstigten (**)

Gesamtbetrag der von
Januar bis Dezember 2023
gezahlten Vergutungen

15.071.546

15.182.204

208

(*) Variable Vergiitungen fiir das Geschaftsjahr 2023, die 2024 und in den Folgejahren gezahlt werden
(**) Unter Beglinstigten sind samtliche Mitarbeiter von OBAM zu verstehen, die 2023 eine Vergltung erhalten
haben (Mitarbeiter mit unbefristetem/befristetem Arbeitsvertrag oder Ausbildungsvertrag, Praktikanten,

Mitarbeiter in auslandischen Geschéftsstellen)

Leitende Anzahl der Mitarbeiter, die Einfluss Anzahl der
Angestellte | Beglnstigten auf das Risikoprofil des Beglnstigten
OGAW haben
Gesamtbetrag der far das
Geschéftsjahr 2023 gezahlten 3.432.024 6 18.865.257 60
(fixen und variablen*) Vergiitungen

(*) Variable Verglitungen flr das Geschaftsjahr 2023, die 2024 und in den Folgejahren gezahlt werden

2- Qualitative Komponenten

2.1. Fixe Vergiitungen

Fixe Verglitungen werden nach Ermessen unter Bezugnahme auf den Markt festgelegt, was uns ermdglicht,
unsere Einstellungsziele flr qualifiziertes und operatives Personal zu erreichen.

2.2. Variable Vergiitungen

In Anwendung der AIFM-Richtlinie 2011/61 und der OGAW-V-Richtlinie 2014/91 hat ODDO BHF Asset Management
SAS (,OBAM SAS“) eine Vergltungspolitik eingefiihrt, die bei der Festlegung der Bestimmungen fiir die
Implementierung einer Politik fiir die variable Vergiitung, und insbesondere bei der Identifikation der betroffenen
Personen, Festlegung der Leitung, des Vergilitungsausschusses und der Modalitdten fiir die Zahlung der variablen
Vergltung malgeblich ist.

Die innerhalb der Verwaltungsgesellschaft gezahlten variablen Vergiitungen werden gréRtenteils nach Ermessen
festgelegt. Sobald die Ergebnisse des laufenden Geschéftsjahres hinreichend prazise geschatzt werden kénnen (Mitte
November), wird ein Budget fiir variable Vergiitungen festgelegt und die verschiedenen Manager werden gebeten —
gemeinsam mit der Personalabteilung der Gruppe — eine individuelle Verteilung dieses Budgets vorzuschlagen.

Dieser Prozess folgt auf den Prozess der Beurteilungsgesprache, in dem die Manager Gelegenheit hatten, jedem
Mitarbeiter die Qualitit seiner beruflichen Leistungen (im Hinblick auf zuvor festgelegte Ziele) fir das laufende
Geschéftsjahr mitzuteilen und die Ziele fiir das kommende Jahr festzulegen. Diese Beurteilung bezieht sich sowohl auf
eine sehr objektive Dimension der Erfullung von Auftriagen (quantitative Ziele, vertriebliche Leistung oder
Positionierung der Verwaltung in einem bestimmten Rangsystem, erfolgsabhéngige Gebuhr) als auch auf eine
qualitative Dimension (Verhalten des Mitarbeiters wahrend des Geschaftsjahres).

Es sei darauf hingewiesen, dass einige Fondsmanager im Rahmen ihrer variablen Vergiitung einen Anteil der von
OBAM SAS vereinnahmten erfolgsabhangigen Gebiihren erhalten kénnen. Dies gilt, sofern die Bestimmung des jedem
Fondsmanager zustehenden Betrages dem oben beschriebenen Prozess unterliegt und es keine individuellen
Vertragsklauseln gibt, die die Aufteilung und die Zahlung der erfolgsabhangigen Gebihren regelt.

Alle Mitarbeiter von OBAM SAS fallen in den Geltungsbereich der nachstehend beschriebenen Verglitungspolitik. Dies
gilt auch flur Mitarbeiter, die ihre Tatigkeit auerhalb Frankreichs austiben.

In Form einer Vereinfachten Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts (,,Société Anonyme Simplifiée”) errichtete
Portfolioverwaltungsgesellschaft mit einem Kapital von 7.500.000 EUR.
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3- Risikotrager und aufgeschobene variable Vergiitungen

3.1. Risikotrager

OBAM SAS wird jahrlich die gemal® den Vorschriften als Risikotrager einzustufenden Personen bestimmen. Die
Liste der als Risikotrager eingestuften Mitarbeiter wird dem Verglitungsausschuss vorgelegt und an das
Leitungsorgan weitergeleitet.

3.2. Aufgeschobene variable Vergiitungen

OBAM SAS hat 200.000 EUR als VerhaltnismaRigkeits- und Ausloseschwelle fiir eine aufgeschobene Zahlung
eines Teils der variablen Vergltung festgelegt.

Mitarbeiter mit einer variablen Vergutung unterhalb dieser Schwelle von 200.000 EUR erhalten ihre variable
Vergutung somit sofort, unabhdngig davon, ob sie Risikotrager sind oder nicht. Einem als Risikotrager
eingestuften Mitarbeiter, dessen variable Verglitung 200.000 EUR Ubersteigt, wirde hingegen unweigerlich ein
Teil als aufgeschobene variable Vergiitung gemal den nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahlt. Um
eine einheitliche Regelung zu treffen, hat OBAM SAS beschlossen, dass alle Mitarbeiter der Gesellschaft,
unabhdngig davon, ob sie Risikotrager sind oder nicht, den gleichen Bestimmungen fiir die Zahlung einer
variablen Vergiltung unterliegen. Einem Mitarbeiter, der kein Risikotrager ist, dessen variable Vergiitung jedoch
200.000 EUR (ibersteigt, wiirde somit ein Teil als aufgeschobene variable Vergltung gemaR den nachstehend
beschriebenen Bedingungen ausgezahlt.

Fir die bedeutendsten variablen Verglitungen wurde eine zweite Schwelle von 1.000.000 EUR festgelegt. Von
variablen Vergitungen fir ein Jahr, die diese Schwelle tiberschreiten, wiirde dann der Anteil, der diese Schwelle
Gberschreitet, gemaR folgenden Modalitdten ausgezahlt: 40% in bar sofort, 60% in bar im Rahmen einer
aufgeschobenen Zahlung gemaR den oben festgelegten Bedingungen. Es ist zu beachten, dass der Teil dieser
Vergltungen, der unter 1.000.000 EUR liegt, den Regeln unterliegt, die fiir Zahlungen gelten, die den oben
genannten Schwellenwert von 200.000 EUR Uberschreiten. Die gesamte aufgeschobene Verglitung richtet sich
nach dem unten beschriebenen Indexierungsinstrument.

Was die Indexierung der aufgeschobenen Vergiitung betrifft, die fiir alle betroffenen Personen der
Verwaltungsgesellschaft gilt, so werden in Ubereinstimmung mit den von OBAM SAS eingegangenen
Verpflichtungen die Rickstellungen fir den aufgeschobenen Teil der variablen Vergiitung mithilfe eines von
OBAM SAS eingerichteten Instruments berechnet. Dieses Instrument umfasst einen Korb aus Flaggschifffonds
der einzelnen Anlagestrategien von OBAM SAS.

Bei der Indexierung gelten weder eine Ober- noch eine Untergrenze. Die Héhe der Rickstellungen fir variable
Vergltungen schwankt somit in Abhdngigkeit von der Outperformance oder Underperformance der die
Fondspalette von OBAM SAS reprasentierenden Fonds im Vergleich zur Benchmark, sofern eine solche existiert.
Falls keine Benchmark existiert, wird die absolute Performance herangezogen.

4- Im Laufe des Geschiftsjahres vorgenommene Veranderungen der Vergiitungspolitik

Die Mitglieder des Leitungsorgans der Verwaltungsgesellschaft traten 2023 zusammen, um die allgemeinen
Grundsatze der Vergutungspolitik und insbesondere das Verfahren zur Berechnung der indexabhiangigen,
variablen Vergitung (Zusammensetzung des Indexierungskorbs) in Anwesenheit der Compliance-
Verantwortlichen zu Gberprufen.

In der Vergiitungspolitik wurde eine Anderung der Ausléseschwelle fiir den aufgeschobenen Teil vorgenommen.

Sie steht auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (im Bereich ,Gesetzlich vorgeschriebene Informationen”)
zur Verfigung.

In Form einer Vereinfachten Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts (,,Société Anonyme Simplifiée”) errichtete
Portfolioverwaltungsgesellschaft mit einem Kapital von 7.500.000 EUR.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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Vorlage — RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500BDRMS84PA5VT39

Name des Produkts:
ODDO BHF Valeurs Rendement

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

L] A Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

einem Umweltziel getatigt: K. A. beworben, und obwohl keine nachhaltigen

Investitionen angestrebt wurden, enthielt es einen

O In Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- . . .
) . ) ) Anteil von 58,20% an nachhaltigen Investitionen
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind I mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie als dkologisch

I In Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- L .
o B ) . nachhaltig einzustufen sind
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

. . . . die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
O Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit . )
. . . . nachhaltig einzustufen sind
einem sozialen Ziel getétigt: K. A.

[ mit einem sozialen Ziel

[ Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt

Okologische und/oder soziale Merkmale, 29. Dezember 2023
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ﬂb INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
2 OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

i Wahrend des Zeitraums, auf den sich dieser Bericht bezieht, hat der Fonds seine 6kologischen und
Nachhaltigkeitsindikato sozialen Merkmale mithilfe folgender MaRnahmen erfillt:
ren wird gemessen,

inwieweit die mit dem

- Effektive Umsetzung der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management (Kohle, Global Compact

Finanzprodukt der Vereinten Nationen (UNGC), unkonventionelles Erddl und Erdgas, umstrittene Waffen, Tabak,
bewarbenen Zerstérung der Biodiversitit und Férderung fossiler Brennstoffe in der Arktis) sowie der
okologischen oder - i

sozialen Merkmale fondsspezifischen Ausschlisse.

erreicht werden. - Einbeziehung von ESG-Ratings wie im Fondsprospekt (Anlagestrategie) beschrieben und von externen

ESG-Daten, die von Datenanbietern bereitgestellt werden.
- Umsetzung der Abstimmungspolitik des Fondsmanagers, sofern der Fonds die Anforderungen dieser
Politik erfullt.
- Initiativen zum Dialog und zur Mitwirkung gemdfR der Dialog- und Mitwirkungspolitik des
Fondsmanagers.
- Bericksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen gemall der Politik des Fondsmanagers
beziglich Artikel 4 der Offenlegungsverordnung.
- Umsetzung des Ansatzes des Fondsmanagers, der darauf ausgerichtet ist, bei als nachhaltig
einzustufenden Investitionen erhebliche Beeintrachtigungen zu vermeiden.
Die Bericksichtigung der Principal Adverse Impacts (PAl) fur diesen Fonds beruht bei drei PAI (7, 10 und 14)
auf einem Negativ-Screening und bei den anderen PAI auf ESG-Ratings, Dialog, Mitwirkung und Abstimmung,
wie in der PAI-Politik beschrieben, die als Bestandteil der gesetzlich vorgeschriebenen Informationen auf der
Website von ODDO BHF Asset Management verflgbar ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

29.12.2023
Fonds Absicherung
Interne ESG-Bewertung* 3,8 97,8
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 4,0 97,8
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 3,3 97,8
Durchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 3,7 97,8
Gewichtete CO>-Intensitat (t CO>-Aquivalent / Mio. EUR Umsatz) 88,7 100,0
Nachhaltige Investitionen (%) 58,2 97,5
Taxonomiekonforme Investitionen (%) K. A. K. A.
Engagement in fossilen Brennstoffen (%)** 11,3 11,8
Engagement in CO2-Losungen, griiner Anteil (%)*** 36,7 38,2

* Ein Rating von 1 beinhaltet das hochste Risiko, wahrend 5 fir das beste Rating steht.

** Anteil der Einnahmen, die durch die Nutzung fossiler Brennstoffe generiert werden, basierend auf dem
Grad der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

*** Anteil des Umsatzes, der durch den Einsatz COx-freier Losungen (erneuerbare Energien, nachhaltige
Mobilitdt usw.) generiert wird, basierend auf dem Grad der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

Okologische und/oder soziale Merkmale, 29. Dezember 2023
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... und im Vergleich zu vorangegangenen ZeitrGumen?

30.12.2022
Fonds Absicherung
Interne ESG-Bewertung* 3,8 98,1
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 4,0 98,1
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 3.2 98,1
Durchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 3,7 98,1
Gewichtete CO;-Intensitét (t CO-Aquivalent / Mio. EUR Umsatz) 101,8 100,0
Nachhaltige Investitionen (%) 59,8 96,1
Taxonomiekonforme Investitionen (%) K. A. K. A
Engagement in fossilen Brennstoffen (%)** 13,0 13,3
Engagement in CO2-Losungen, griiner Anteil (%)*** 38,1 39,0

* Ein Rating von 1 beinhaltet das hochste Risiko, wahrend 5 fiir das beste Rating steht.

** Anteil der Einnahmen, die durch die Nutzung fossiler Brennstoffe generiert werden, basierend auf dem
Grad der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

*** Anteil des Umsatzes, der durch den Einsatz CO»-freier Losungen (erneuerbare Energien, nachhaltige
Mobilitat usw.) generiert wird, basierend auf dem Grad der Abdeckung durch MSCI auf Portfolioebene.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Investitionen verfolgten folgende Ziele:

1. EU-Taxonomie: Beitrag zur Anpassung an den Klimawandel und zur Einddmmung des Klimawandels sowie zu
den vier anderen Umweltzielen der EU-Taxonomie. Dieser Beitrag wird durch die Summe der
taxonomiekonformen Einnahmen fir jede Investition des Portfolios je nach Gewichtung und auf Grundlage der
Daten bestimmt, die von den Unternehmen, in die investiert wird, verdéffentlicht wurden. Liegen keine solchen
Daten der Unternehmen, in die investiert wird, vor, kann das von MSCI durchgefiihrte Research herangezogen
werden.

2. Umwelt: Der Beitrag zur Umwelt im Sinne der Definition von MSCI ESG Research im Bereich , nachhaltige
Wirkung” im Zusammenhang mit den 6kologischen Zielen. Dies betrifft folgende Kategorien: Alternative
Energien, Energieeffizienz, 6kologisches Bauen, nachhaltige Wasserwirtschaft, Vermeidung und Verminderung
der Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft.

Der Fonds hielt zum Ende des Geschéftsjahres 58,2% nachhaltige Investitionen und 0,0% taxonomiekonforme
Investitionen (das Taxonomie-Ziel wurde zum 01.01.2023 eingefihrt).

Da der Fonds verpflichtet ist, mindestens 10,0% nachhaltige Investitionen und 0,0% taxonomiekonforme
Investitionen zu tatigen, hat er sein nachhaltiges Investitionsziel erreicht.

Die Investitionen sind insofern nachhaltig, als sie zur Entwicklung griiner Wirtschaftstatigkeiten beigetragen
haben (basierend auf dem Umsatz): COz-arme Energien, Energieeffizienz, grine Immobilien, nachhaltige
Nutzung von Wasser, Vermeidung und Verminderung von Umweltverschmutzung und nachhaltige
Landwirtschaft. Obwohl diese Wirtschaftstatigkeiten in der EU-Taxonomie aufgefiihrt sind, kann ihre
Taxonomiekonformitat nicht nachgewiesen werden, da keine ausreichenden Daten vorliegen. Diese
Investitionen wurden daher als nachhaltig eingestuft und der Kategorie ,Andere 6kologische” zugewiesen.

Okologische und/oder soziale Merkmale, 29. Dezember 2023
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Dieser Grundsatz, dem das nachhaltige Investitionsziel des Fonds unterliegt, wurde anhand eines dreistufigen
Ansatzes Uberprift:

1. Unternehmen, die in schwerwiegende Kontroversen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung verwickelt sind, werden nicht als nachhaltig eingestuft.

2. Unternehmen, die von der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management betroffen sind
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen), werden nicht als nachhaltig
eingestuft und der Fonds kann keine entsprechenden Investitionen tatigen.

3. Unternehmen mit einem Bezug zu umstrittenen Waffen oder Unternehmen, die gegen die Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen verstoRen, werden nicht als nachhaltig eingestuft und der Fonds kann
keine entsprechenden Investitionen tatigen.

Unsere Kontrollteams achten darauf, dass die nachhaltigen Investitionen des Fonds unseren Ansatz im Sinne
des Grundsatzes der Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen anwenden, damit sie auf Fondsebene als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden kénnen. Unser Ansatz umfasst sowohl Kontroversen als auch
AusschlUsse (pre-trade).

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Das Managementteam wendet vor dem Handel Regeln zu drei PAl an:

- Engagement in umstrittenen Waffen (PAl 14, Toleranz 0%)

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitdt auswirken (PAl 7, Toleranz 0%),
- schwere VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen oder die Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen der Organisation fir Entwicklung und Zusammenarbeit (OECD) (PAI 10,
Toleranz 0%)

AuRerdem bezieht das Managementteam noch weitere PAI in seine ESG-Analyse der Unternehmen mit ein,
falls diesbezlgliche Informationen verfliigbar sind, wendet aber keine strikten Kontrollvorschriften an. Die
Erhebung der PAI-Daten ermoglicht die endgtltige Festlegung des ESG-Ratings. Bei den Daten kann es sich in
erster Linie um verdffentlichte Daten und in geringerem Mafe um Schatzungen handeln.

Die ESG-Analyse umfasst die Kontrolle der THG-Emissionen (PAl 1), die CO»-Intensitat (PAI 3), den Anteil des
Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (PAI 5), die Intensitat des
Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (PAl 6), fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen
zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsitze fir multinationale
Unternehmen (PAI 11) und das ausgewogene Geschlechterverhaltnis in den Leitungs- und Kontrollorganen
(PAI 13). Die Verwaltungsgesellschaft bericksichtigt gleichermafen das Fehlen einer Menschenrechtspolitik
(PAI9).

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitséitzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Obwohl mit dem Fonds keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, erreichte er einen Anteil von
58,2% an nachhaltigen Investitionen, wahrend der in den vorvertraglichen Informationen angegebene
Mindestanteil 10,0% betrug.

Der Fondsmanager vergewissert sich der Konformitat der nachhaltigen Investitionen des Fonds und wendet
dabei die Ausschlussliste des Global Compact der Vereinten Nationen an, wie in den Ausschlussrichtlinien der
Verwaltungsgesellschaft angegeben. Wie in den vorvertraglichen Informationen angegeben, werden die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte sowie die OECD-Leitsdtze fur
multinationale Unternehmen bei der vom Fonds verwendeten Methode zur Bestimmung eines internen oder
externen (MSCI ESG Research) ESG-Ratings bericksichtigt.

Okologische und/oder soziale Merkmale, 29. Dezember 2023
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Das DNSH-Prinzip gilt nur fiur die zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts, die den Kriterien der
Europaischen Union fir dkologisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten entsprechen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen oOkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich

beeintrachtigen.

WIE WURDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN
AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Das Finanzprodukt bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch Ausschlisse basierend auf
Pre- und Post-Trade-Kontrollen, Dialog, Mitwirkung und ESG-Analysen.

Die Berticksichtigung der Principal Adverse Impacts (PAl) fir diesen Fonds beruht bei drei PAI (Biodiversitat,
VerstoRRe gegen die Prinzipien des UNGC und die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen sowie Bezug
zu umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen)) auf einem
Negativ-Screening und bei den anderen PAI auf ESG-Ratings, Dialog, Mitwirkung und Abstimmung, wie in der
PAI-Politik beschrieben, die als Bestandteil der gesetzlich vorgeschriebenen Informationen auf der Website
von ODDO BHF Asset Management verflgbar ist.

WAS WAREN DIE HAUPTINVESTITIONEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT?

GroRte Investitionen Sektor* In % der Land
Vermogenswerte**

ASML Holding NV Informationstechnologie 5,5% Niederlande

Novo Nordisk A/S-B Gesundheitswesen 5,4% Danemark

Totalenergies SE Energie 4,7% Frankreich

Sanofi Gesundheitswesen 3,8% Frankreich

Siemens Ag-Reg Industrie 3,5% Deutschland

Vinci SA Industrie 3,2% Frankreich

Deutsche Telekom Ag-Reg Telekommunikationsdienstleistungen | 3,0% Deutschland

Roche Holding Ag-Genussschein | Gesundheitswesen 2,9% Schweiz

Bnp Paribas Finanzbereich 2,8% Frankreich

Allianz Se-Reg Finanzbereich 2,6% Deutschland

Novartis Ag-Reg Gesundheitswesen 2,6% Schweiz

Bp Plc Energie 2,4% VK

Axa Sa Finanzbereich 2,1% Frankreich

Astrazeneca Plc Gesundheitswesen 1,9% VK

Nestle Sa-Reg Basiskonsumgiter 1,7% Schweiz

*Zum 29.12.2023 betrug das Gesamtengagement des Fonds im Bereich fossiler Brennstoffe 11,3%, bei einer
Abdeckung von 11,8%.

** Berechnungsmethode: Durchschnitt der Investitionen basierend auf 4 Kontrollen, die das mafRgebliche
Geschaéftsjahr abdecken (Intervall: gleitender Drei-Monats-Zeitraum).

Okologische und/oder soziale Merkmale, 29. Dezember 2023



Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln;

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

w
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WIE HOCH WAR DER ANTEIL DER NACHHALTIGKEITSBEZOGENEN INVESTITIONEN?

Die Aufteilung ist in der nachfolgenden Grafik dargestellt.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf
okologische/soziale

#1A Nachhaltig
58,2%

Merkmale

INVESTITIONEN

#2 Andere

2,5%

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale
39,3%

97,5%

Taxonomiekonform

0,0%

Andere okologische
58,2%

Soziale

0,0%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur

Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

= Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst Okologisch und sozial nachhaltige

Investitionen.

= Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

Die anderen Investitionen umfassen 0,3% Barmittel, 0,0% Derivate und 2,2% Investitionen, die weder auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Sektoren*

in % der Vermogenswerte zum 29.12.2023

Gesundheitswesen

16,0%

Industrie 13,9%
Finanzbereich 12,0%
Energie 11,7%
Nicht-Basiskonsumguter 8,8%
Informationstechnologie 8,2%
Telekommunikationsdienstleistungen | 7,3%
Versorger 6,6%
Basiskonsumguter 5,5%
Werkstoffe 3,9%
Immobilien 2,3%
Repo-Geschafte 3,4%
Barbestande 0,3%

*Zum 29.12.2023 betrug das Gesamtengagement des Fonds im Bereich fossiler Brennstoffe 11,3%, bei einer

Abdeckung von 11,8%.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder COz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorsch
riften.

Ermaoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind
Wirtschaftstatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
£ konform?
Der Fonds hatte kein Umweltziel mit Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert’?

OJa

[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen*
gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
EinschlieBlich Staatsanleihen*

0.0 % ‘ 0,0 % |
Umsatzerlése 100,0 % Umsatzerlose 100,0 %
0,4 % 0,0% ‘
CapEx
CapEx 100,0 % P 100,0 %
n,r‘ % ‘ 0.9% ‘
o 100,0 % OpEx 100,0 %
pEx |
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonforme Investitionen B Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

Diese Grafik gibt 100,0% der Gesamtinvestitionen wieder

* FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten geflossen sind,
betragt 0%.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.

v
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Sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

ra

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
betrug: 58,2%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es wurden keine sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.

@ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu den in ,#2 Andere Investitionen” enthaltenen Investitionen zdhlen Barmittel, Derivate und andere
sekundéare Vermogenswerte, die ein optimales Portfoliomanagement ermdglichen.

Der Mindestschutz fur Investitionen ohne ESG-Rating wird durch die Umsetzung der Ausschlusspolitik von
ODDO BHF Asset Management und/oder die fondsspezifischen Ausschlisse sichergestellt.

Angesichts der Rolle dieser Derivate haben sie sich unseres Erachtens nicht negativ auf die Fahigkeit des Fonds
ausgewirkt, seine 6kologischen und sozialen Merkmale zu erfillen.

WELCHE MABNAHMEN WURDEN WAHREND DES BEZUGSZEITRAUMS ZUR
= ERFULLUNG DER OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERGRIFFEN?

Der Fondsmanager hat seine Strategie eines aktiven Aktiondrstums anhand folgender MaRnahmen umgesetzt:
1. Abstimmung bei Jahreshauptversammlungen, sofern der Fonds die Anforderungen der Abstimmungspolitik
des Fondsmanagers erfillt.

2. Dialog mit den Unternehmen.

3. Initiativen zur Mitwirkung der Unternehmen gemaR der Mitwirkungspolitik des Fondsmanagers.

4. Umsetzung der Ausschlusspolitik von ODDO BHF Asset Management und der fondsspezifischen Ausschlisse.
5. Beriicksichtigung der PAlI gemal’ der PAI-Politik des Fondsmanagers.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
nachhaltige Ziel des
Finanzprodukts erreicht
wird.

.
D)
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i WIE HAT DIESES FINANZPRODUKT IM VERGLEICH ZUM BESTIMMTEN
REFERENZWERT ABGESCHNITTEN?

Die allgemeine Performance kénnen Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Referenzwert des Fonds ist der Stoxx 50 (TR Net).
Hierbei handelt es sich um einen breiteren Marktindex, dessen Zusammensetzung oder Berechnungsmethode
nicht unbedingt die durch den Fonds beworbenen ESG-Merkmale widerspiegelt.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Die Referenzwerte sind nicht auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen okologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet, da sie vom Fondsmanager ausgeschlossene Unternehmen enthalten kénnen. Dartber
hinaus werden diese Referenzwerte nicht anhand von 6kologischen oder sozialen Kriterien bestimmt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Die allgemeine Performance kénnen Sie der nachfolgenden Tabelle entnehmen.

29.12.2023
Fonds Absicherung Index Absicherung
Interne ESG-Bewertung 3,8 97,8 3,7 99,1
Durchschnittliche Bewertung — Umwelt 4,0 97,8 4,0 99,1
Durchschnittliche Bewertung — Soziales 3,3 97,8 3,3 99,1
Durchschnittliche Bewertung — Unternehmensfihrung 3,7 97,8 3,9 99,1
e s
Nachhaltige Investitionen (%) 58,2 97,5 55,4 99,1
Taxonomiekonforme Investitionen (%) K. A. K. A. K. A. K. A.
Engagement in fossilen Brennstoffen (%) 11,3 11,8 12,3 12,3
Engagement in CO2-Losungen, griner Anteil (%) 36,7 38,2 27,0 27,0
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