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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Deka-PB Werterhalt 4y für den Zeitraum vom
1. Juni 2022 bis zum 30. November 2022.

Ereignispolitisch dominierten der russische Angriffskrieg auf die Ukraine und die Auswirkungen auf die verschiedenen Volkswirtschaften
das Geschehen an den internationalen Kapitalmärkten. Sanktionsmaßnamen des Westens veranlassten umgekehrt Russland zu einem
Lieferstopp bzw. zu reduzierten Liefermengen von Gas an verschiedene europäische Länder. Exorbitante Preissteigerungen bei Energie und
Rohstoffen sowie wachsende Befürchtungen vor Versorgungsengpässen im bevorstehenden Winter sorgten für große Verunsicherung,
insbesondere in Europa. Daneben führte die Null-Covid-Politik in China mit damit einhergehenden Lockdown-Maßnahmen zu wiederholten
Beeinträchtigungen im internationalen Handel, die sich auch an den Finanzmärkten niederschlugen.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die EZB zu einer restriktiveren Geldpolitik zwang. Während die Fed die Leitzinsen bis zum Stichtag in sechs
Schritten um insgesamt 375 Basispunkte erhöhte, hob die Europäische Zentralbank diese in drei Zinsschritten seit Juli 2022 auf 2,0 Prozent
an. Zugleich wurden weitere Zinserhöhungen in den kommenden Monaten in Aussicht gestellt, wobei zuletzt mehrere Signale für eine
gemäßigtere Gangart sprachen. Vieles wird davon abhängen, ob die bisherige geldpolitische Straffung ausreichend ist, um den Preisauftrieb
entscheidend einzudämmen. An den Rentenmärkten stiegen die Renditen per saldo merklich an. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten
10-jährige deutsche Bundesanleihen bei plus 1,9 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,6 Prozent.

Angesichts zahlreicher Belastungsfaktoren und Unsicherheiten wiesen die internationalen Aktienindizes in der Berichtsperiode einige
Schwankungen auf. Zunächst setzten hohe Inflationsraten, Lieferkettenprobleme, die Energiekrise und gestiegene Finanzierungskosten
in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine den Kursen spürbar zu. In den letzten beiden Monaten kam es dann jedoch zu einer
Gegenbewegung, sodass einige Indizes per saldo auf positivem Terrain landeten. Unter Druck geriet auch der Euro, der zeitweise unter die
Parität zum US-Dollar fiel, ehe im letzten Monat auch hier eine Erholung festzustellen war.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Vermögensmanagement GmbH
Die Geschäftsführung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Deka-PB Werterhalt 4y
Anlagepolitik.

Das Anlageziel dieses Investmentfonds ist nachhaltiges Ver-
mögenswachstum bei höchstmöglicher Sicherheit durch die
Limitierung der Verlustwahrscheinlichkeit.

Anhand eines quantitativen Steuerungsmodells wird bei diesem
Investmentfonds die optimale Gewichtung der unterschiedlichen
Anlageklassen festgelegt. Somit soll mit hoher mathematischer
Wahrscheinlichkeit und geringer Schwankung ein positiver
Ertrag auf rollierende 4-Jahres-Sicht erzielt werden. Zusätzlich
selektiert das Fondsmanagement unter Qualitätsaspekten die
aussichtsreichsten Zielfonds, um die angestrebte Struktur der
Anlageklassen umzusetzen. Dieser Investmentfonds kann jeweils
vollständig in Aktien- und/oder Renten- und/oder Geldmarktfonds
investieren, die ihrerseits keine Anlagebeschränkungen auf einen
bestimmten Sektor und/oder eine bestimmte Region haben.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschätzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquidität, Gewinne, Sentiment) fließen in die
Chance-Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie
bspw. Bonität, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokon-
struktion maßgebend. Danach werden die erfolgversprechenden
Zielfonds ausgewählt. Bei der Investition in die Zielfonds orientiert
sich das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl und Ge-
wichtung an einem Musterportfolio. Dabei wird der Anlagebetrag
auf die zulässigen Anlageklassen verteilt. Je nach Einschätzung
der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen weicht das
Management bei der Verteilung des Anlagebetrages auf die
Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios ab.
Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines
Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation nicht
mit einem Index vergleichbar ist.

Der Fonds ist unter Umständen nicht für Anleger geeignet, die ihr
Geld innerhalb der ersten 4 Jahre abziehen möchten.

Weiterhin können Geschäfte in von einem Basiswert abgeleiteten
Finanzinstrumenten (Derivate) getätigt werden.

Die Erträge eines Geschäftsjahres werden wiederangelegt
(thesauriert).

Die Anleger können börsentäglich die Rücknahme der Anteile
verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Rücknahme
aussetzen oder einschränken, wenn außergewöhnliche Umstän-
de dies zur Wahrnehmung der Anlegerinteressen erforderlich
erscheinen lassen. Setzt die Verwaltungsgesellschaft die Rück-
nahme von Anteilen ganz oder teilweise aus und lehnt daher
die Rücknahme der Anteile ganz (Rücknahmeaussetzung) oder
teilweise (Rücknahmebeschränkung) ab, kann dies dazu führen,
dass der Auftrag ganz zu einem späteren Zeitpunkt ausgeführt
wird oder dass ein Auftrag in Höhe seines nicht ausgeführten
Anteils erlischt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-PB Werterhalt 4y

Performance* 6 Monate
-1,3%

ISIN DE000DK0EC42

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Deka-PB Werterhalt 4y
Vermögensübersicht zum 30. November 2022.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile 9.305.105,97 67,24
Deutschland 3.480.753,90 25,15
Luxemburg 5.824.352,07 42,09
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 4.535.831,69 32,76
3. Sonstige Vermögensgegenstände 13.845,61 0,10
II. Verbindlichkeiten -13.372,74 -0,10
III. Fondsvermögen 13.841.410,53 100,00

Gliederung nach Anlageart - Währung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile 9.305.105,97 67,24
EUR 9.170.917,32 66,27
USD 134.188,65 0,97
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 4.535.831,69 32,76
3. Sonstige Vermögensgegenstände 13.845,61 0,10
II. Verbindlichkeiten -13.372,74 -0,10
III. Fondsvermögen 13.841.410,53 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.
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Deka-PB Werterhalt 4y
Vermögensaufstellung zum 30. November 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2022 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Wertpapier-Investmentanteile 9.305.105,97 67,24
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 8.751.920,00 63,25
EUR 8.751.920,00 63,25
DE000DK1CJZ4 Deka Bund + S Finanz: 7-15 I ANT 3.121 706 0 EUR 91,580 285.821,18 2,06
DE000ETFL193 Deka Deutsche Börse EUROGOV

Germany 3-5 UCITS ETF
ANT 3.158 688 0 EUR 88,272 278.762,98 2,01

DE0007019440 Deka-Flex defensiv ANT 55.647 0 3.751 EUR 47,280 2.630.990,16 19,02
LU0475811682 Deka-FlexZins PB ANT 2.777 0 183 EUR 947,620 2.631.540,74 19,02
LU0230155797 Deka-Renten konservativ ANT 56.258 0 3.353 EUR 46,920 2.639.625,36 19,08
DE0008474537 RenditDeka CF ANT 13.258 2.597 0 EUR 21,510 285.179,58 2,06
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 553.185,97 3,99
EUR 418.997,32 3,02
LU0093503810 BGF-Euro Short Duration Bond Act. Nom.

Cl.A 2
ANT 18.869 2.769 0 EUR 14,840 280.015,96 2,02

LU0201075453 Jan.Hend.-J.H.Pan European Fd Actions
Nomi. A2

ANT 8.833 8.833 0 EUR 8,502 75.097,28 0,54

LU2040191186 JPMorgan-Eur. Equity Pl. Fd Act. Nom. I2
PERF Cap.

ANT 488 589 101 EUR 130,910 63.884,08 0,46

USD 134.188,65 0,97
LU0106261539 Schroder ISF US Large Cap

Namensanteile C Acc
ANT 500 31 78 USD 278,267 134.188,65 0,97

Summe Wertpapiervermögen EUR 9.305.105,97 67,24

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 2.115.532,14 % 100,000 2.115.532,14 15,28
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen
DekaBank Deutsche Girozentrale JPY 1,00 % 100,000 0,01 0,00
DekaBank Deutsche Girozentrale USD 43.385,19 % 100,000 41.843,27 0,30
Summe Bankguthaben EUR 2.157.375,42 15,58
Geldmarktfonds
Gruppeneigene Geldmarktfonds 2.378.456,27 17,18
DE000ETFL227 Deka Deutsche Börse EUROGOV

Germany Money Market UCITS ETF
ANT 34.757,00 0 1.899 EUR 68,431 2.378.456,27 17,18

Summe Geldmarktfonds EUR 2.378.456,27 17,18
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 4.535.831,69 32,76

Sonstige Vermögensgegenstände
Forderungen aus Wertpapiergeschäften EUR 13.043,89 13.043,89 0,09
Sonstige Forderungen EUR 801,72 801,72 0,01
Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 13.845,61 0,10

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschäften EUR -3.708,14 -3.708,14 -0,03
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -9.664,60 -9.664,60 -0,07
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -13.372,74 -0,10

Fondsvermögen EUR 13.841.410,53 100,00
Umlaufende Anteile STK 138.047,000
Anteilwert EUR 100,27

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.11.2022
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,03685 = 1 Euro (EUR)
Japan, Yen (JPY) 143,74500 = 1 Euro (EUR)

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
EUR
DE000DK091G0 Deka-EuropaBond CF ANT 135 2.471
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR
LU0138821268 Jan.Hend.Hor.-JHH Pan Eur.Equ. Actions Nom. A2 Acc ANT 0 4.631
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Deka-PB Werterhalt 4y
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 138.047
Anteilwert EUR 100,27

Angaben zu Bewertungsverfahren
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktienähnliche Genussscheine / Beteiligungen
Aktien und aktienähnliche Genussscheine werden grundsätzlich mit dem zuletzt verfügbaren Kurs ihrer Heimatbörse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Börse mit gleicher
Kursnotierungswährung nicht höher sind. Für Aktien, aktienähnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Renten / rentenähnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen
Für die Bewertung von Renten, rentenähnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsätzlich
der letzte verfügbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenähnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.
Investmentanteile
Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rücknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlässlich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfügbaren Börsenkurs bewertet.
Derivate
Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschäfte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.
Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.
Sonstiges
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermögen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte getätigt. Zusätzliche Angaben gemäß Verordnung (EU)
2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Dezember 2022
Deka Vermögensmanagement GmbH

Die Geschäftsführung
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermögensmanagement GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Gründungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 21,5 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Dr. Matthias Danne
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt amMain;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain
und der
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt amMain
und der
WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, Düsseldorf

Stellvertretende Vorsitzende
Birgit Dietl-Benzin
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt amMain;
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der
Deka Investment GmbH, Frankfurt amMain
und der
S Broker AG & Co. KG,Wiesbaden;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demolière, Berlin

Wolfgang Dürr, Trier

Carmen Lehr, Heilenbach

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschäftsführung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt amMain

Dirk Heuser

Thomas Ketter
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt amMain;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;
Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Abschlussprüfer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermögen

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
The Squaire
Am Flughafen
60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Rechtsform
Anstalt des öffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttätigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschäft sowie Wertpapiergeschäft

Stand: 30. November 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Deka Vermögens-
management GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 85 00
Telefax: (0 69) 71 47 - 86 50
www.deka.de


