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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds TS Fund mit seinem Teilfonds TS Fund -
Global Trend Select.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der
Form eines fonds commun de placement a compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermodgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils gultigen Fassung ("Gesetz von 2010") aufgelegt und erflllt die Anforderungen der geédnderten Richtlinie des Rates der
Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen

Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermogens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Mai 2021 bis zum 31. Oktober 2021.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

TS Fund - Global Trend Select P / LU0106485211 (vom 1. Mai 2021 bis 31. Oktober 2021) 0,51 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.




Erlauterungen zu der Vermoégensuibersicht

zum 31. Oktober 2021
Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung™). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemalR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwéhrung”), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwéahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

0) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermégenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséachlichen Wert
der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berilicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kdnnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fiir
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Halbjahresberichts keine Liquiditatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschaft
des Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Gberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Halbjahresberichts ordnungsgeman ausgefiihrt.
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Vermogensaufstellung zum 31.10.2021
TS Fund - Global Trend Select

Da der Fonds TS Fund zum 31. Oktober 2021 aus nur einem Teilfonds, dem TS Fund - Global Trend Select, besteht, ist die Vermdgensaufstellung des TS Fund - Global Trend Select gleichzeitig die
konsolidierte obengenannte Aufstellung des Fonds TS Fund.

Gattungsbezeichnung Stuick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whag. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgéange Fonds-
Whg. 31.10.2021 im Berichtszeitraum EUR vermogens

Investmentanteile*

7.760.896,87

85,25

Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

Siemens Global Growth Inhaber-Anteile B DEOOOA2N66N3 Anteile 20.000,00 20.000,00 0,00 EUR 11,55 231.000,00 2,54
Irland
Baillie Gif.W.Fds-Pos.Change F Reg. Shares B EUR Acc. o.N. IEOOBDCY2C68 Anteile 16.000,00 16.000,00 0,00 EUR 27,83 445.305,60 4,89
ICS-Blackrock ICS Eur.U.Sh.Bd Reg.Shares Prem.Acc.EUR o.N. IEOOBFZD2244 Anteile 9.000,00 9.000,00 0,00 EUR 98,22 884.010,60 9,71
Liechtenstein
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N. 110399611685 Anteile 6.000,00 0,00 -1.000,00 EUR 226,24 1.357.440,00 14,91
Luxemburg
CIF CG New Perspective Fd (L) Reg. Shares Z EUR o.N. LU1295554833 Anteile 25.000,00 12.500,00 0,00 EUR 20,95 523.750,00 5,75
DNB Fd-DNB Technology Act. Nominat. A Acc. o.N. LU0302296495 Anteile 1.200,00 0,00 0,00 EUR 822,21 986.648,04 10,84
DNB Fd-Disruptive Opportuniti. Namens-Ant. Ret.A Acc.EUR o.N. LU2061961145 Anteile 2.700,00 0,00 0,00 EUR 189,73 512.262,63 5,63
MS Invt Fds-Global Brands Actions Nom. A o.N. LU0119620416 Anteile 5.600,00 0,00 0,00 EUR 178,90 1.001.840,00 11,00
MUL-LYX.S&P500 V.F.E.R.UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. LU0832435464 Anteile 130.000,00 0,00 -120.000,00 EUR 3,25 421.850,00 4,63
Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nominatives A USD o.N. LU0552385295 Anteile 4.000,00 0,00 0,00 EUR 119,06 476.240,00 5,23
Xtrackers Il USD Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0321465469 Anteile 6.000,00 6.000,00 0,00 EUR 153,43 920.550,00 10,11
Bankguthaben 1.367.119,00 15,02
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufh&user Privatbankiers AG, 1.367.119,00 EUR 1.367.119,00 15,02
Niederlassung Luxemburg
Gesamtaktiva 9.128.015,87 100,27
Verbindlichkeiten -24.430,60 -0,27
aus
Anlageberatungsvergitung -9.996,11 EUR -9.996,11 -0,11
Prifungskosten -4.423,56 EUR -4.423,56 -0,05
Risikomanagementvergutung -500,00 EUR -500,00 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -4.032,88 EUR -4.032,88 -0,04

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebihr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.
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Gattungsbezeichnung

% des
Fonds-

Taxe d'abonnement

Transfer- und Registerstellenvergiitung

Verwahrstellenvergiitung

Verwaltungsvergltung

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben
Gesamtpassiva

Fondsvermégen
Inventarwert je Anteil P
Umlaufende Anteile P

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stuick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswert in
Anteile/ zum Zugange Abgénge
Whg. 31.10.2021 im Berichtszeitraum EUR
-177,53 EUR -177,53
-291,67 EUR -291,67
-822,45 EUR -822,45
-3.460,22 EUR -3.460,22
726,18 EUR -726,18
-24.430,60
9.103.585,27
EUR 70,89
STK 128.416,631

vermogens
0,00

0,00

-0,01

-0,04

-0,01

-0,27

100,00**



Fondsvermdgen in EUR, Inventarwert je Anteil in EUR und umlaufende Anteile

TS Fund - Global Trend Select

Anteilklasse

Pin EUR
zum 31.10.2021
Fondsvermogen 9.103.585,27
Inventarwert je Anteil 70,89
Umlaufende Anteile 128.416,631




