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Organisation

Rechtsform

Typ

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschaftsleitung
Verwahrstelle

Wirtschaftspriifer
Vermogensverwalter

Auskunft und Verkauf

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Vertreter fiir die Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz
Informationsstelle in Deutschland

Kontaktstelle in Osterreich

Kollektivtreuhanderschaft

OGAW gemass Gesetz Uiber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG)

LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00, Fax +423 236 94 06, E-mail fundservices@IIb.li

Natalie Flatz, Prasidentin

Dr. Stefan Rein, Vizeprasident

Dr. Thomas Vock, Mitglied (ab 19. Mai 2021)
Dr. Peter Meier, Mitglied (bis 18. Mai 2021)

Bruno Schranz, Vorsitzender
Silvio Keller, Mitglied
Patric Gysin, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz, Flrstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.lIb.li, E-mail [Ib@IIb.li

PricewaterhouseCoopers AG, St. Gallen

LLB Asset Management AG, Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG (Tel. +423 236 88 11) und deren Geschaftsstellen
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

LLB Swiss Investment AG, Zurich

Bank Linth LLB AG, Uznach

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im
Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch (ber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,Fonds im
Uberblick” werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.lIb.li veroffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Verglitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die Identitat der fur die Zuteilung der Verglitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. der Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW
sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt
gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss, werden den
Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Schweiz
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com
Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Die massgebenden Dokumente (wie Prospekt, wesentliche Informationen fur den Anleger, Statuten oder Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht) konnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

Deutschland

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com
Osterreich

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Bewertungsgrundsatze

Das jeweilige Nettofondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fiur dieses
Wertpapierist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden
Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfugbare Kurs jenes Marktes berticksichtigt werden, der die hochste Liquiditat
aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berlcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Rucknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermogensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswahrung lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Fondsvermogen
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder
unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Rlcknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Fondsvermogens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Bericht Uiber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Die Corona-Krise fuhrte im Jahr 2020 zu einer globalen Rezession. Im abgelaufenen Geschaftsjahr erzielten die risikobehafteten
Anlagekategorien deutlich Gberdurchschnittliche Renditen. Die Notfallzulassung erster Impfstoffe gegen COVID-19 und der
Ausgang der Prasidentschaftswahlen fur Joe Biden im November 2020 waren sicherlich wesentlich fiur die weitere
Aktienmarktentwicklung. Auch Rohstoffe erzielten im Ubergang zur Expansion eine Rendite von Uber 40 Prozent. Die
Langfristzinsen haben im abgelaufenen Geschaftsjahr, ausgehend von den USA, angezogen. In diesem Renditeanstieg spiegeln
sich die verbesserten Konjunkturaussichten wider. Die Beurteilung der Wachstumsperspektiven wurde dabei wesentlich vom
Verlauf der Pandemie bestimmt. So ist es beispielsweise, als Folge der Ausbreitung der hochansteckenden Deltavariante des
Coronavirus, in den Sommermonaten zu einer splrbaren Zinsentspannung gekommen.

Der Fonds investiert hauptsachlich in festverzinsliche Anlagen und liquide Mittel und betont insbesondere die Anlagekategorien
inflationsgeschitzte Anleihen, Rohstoffe inklusive Gold und Aktien aus den Schwellenlandern. In diesem Umfeld profitierte der
Fonds von der erfreulichen und positiven Rendite von inflationsgeschiitzten Anleihen im Vergleich zu klassischen Staatsanleihen,
die im Umfeld des Zinsanstiegs Kursverluste hinnehmen mussten. Auch die Rohstoff-Quote konnte wesentlich zur Performance
im abgelaufenen Geschaftsjahr beitragen.

Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung

Angaben zur Organisation der Verwaltungsgesellschaft

Dr. Peter Meier ist aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden, Dr. Thomas Vock wurde per 19. Mai 2021 neu als Mitglied des
Verwaltungsrates bestellt.
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Wahrungstabelle

CHF
EWU EUR 1 1.083000
Grossbritannien GBP 1 1.258527
Japan JPY 100 0.835197
Vereinigte Staaten von Amerika usD 1 0.935314

6! LLB Inflation Protect (CHF) Jahresbericht 30. September 2021



Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, einen aus Sicht der Referenzwahrung maglichst hohen langfristigen Realertrag zu
erwirtschaften. Dabei werden die Moglichkeiten der internationalen Diversifikation genutzt. Dieser Fonds ist grundsatzlich als
"Fund-of-LLB Fonds" konzipiert, d.h. das Teilfondsvermogen wird in der Regel in Anteile von anderen OGAWSs oder anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie fondsahnliche Anlageinstrumente (Zertifikate,
Wertpapiere von Beteiligungsgesellschaften etc.) der LLB Gruppe investiert. Nurin Ausnahmefallen, d.h. wenn keine geeigneten
LLB Produkte zur Verfugung stehen, kann in Anlageinstrumente anderer Emittenten investiert werden. Mindestens die Halfte
der Anlagen mussen in jedem Fall in LLB Fonds erfolgen. Investitionen durfen in samtliche derzeitig und kiinftig angebotenen
OGAW bzw. deren Teilfonds der LLB getatigt werden.

Der Fonds weist demnach eine Dachfondsstruktur auf. Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der
indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergutungen und Honorare verrechnet werden,
die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden. Angaben zu den geschatzten indirekten Kosten auf Stufe
der indirekten Anlagen sind im Punkt 1 Eckdaten des Fonds aufgefuhrt. Die jeweils tatsachlich entstandenen Kosten werden in
Form der TER jeweils im Geschafts- und Halbjahresbericht ausgewiesen.

Die Anlagestrategie des Fonds besteht aus einer Kombination von Geldmarkt-, Obligationen-, Immobilien-, Aktien- und
Rohstofffonds. Als Beimischung und aus Diversifikationsliberlegungen sind zusatzlich auch erganzende Anlagen maglich. Der
Gesamtanteil von Immobilien (indirekt), Aktien (direkt bzw. indirekt) und Rohstoffen (indirekt) im Fonds liegt zwischen 10 und
60 % des Fondsvermogens. Der (direkte bzw. indirekte) Anteil fest oder variabel verzinslicher Anlagen sowie liquider Mittel liegt
zwischen 40 und 90 % des Fondsvermogens. Mit einem Anteil von maximal insgesamt 10 % des Fondsvermdgens sind auch
Anlagen in Fonds der Kategorien "High Yield Bonds" und "Bonds Emerging Markets" erlaubt.

Zur Diversifikation des Gesamtportfolios kdnnen zusatzlich nichttraditionelle Anlagen eingesetzt werden, wenn sie nach dem
Fund-of-Funds-Prinzip strukturiert sind oder sonst fir eine gleichwertige Diversifikation Gewahr bieten. Als nichttraditionell
gelten Anlagen beispielsweise in Hedge Funds und Private Equity. Der Anteil der nichttraditionellen Anlagen betragt maximal 10
% des Fondsvermogens.

Die im Namen des Fonds enthaltene Wahrungsbezeichnung (Referenzwahrung) weist lediglich auf die Wahrung hin, in welcher
der Nettoinventarwert des Fonds berechnet wird, und nicht auf die Anlagewahrung des Fonds.

Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des Fonds optimal eignen. Wahrungsmassig liegt
das Schwergewicht der Anlagen mit mindestens 80 % des Gesamtvermogens in der Referenzwahrung.
Fremdwahrungsabsicherungen sind ohne Beschrankung maglich.

Entwicklung von Schliisselgrossen

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. CHF pro Anteil in CHF

30.09.2017 194’995 19.9 101.95 0.74%

30.09.2018 164’311 16.4 99.95 -1.96 %

30.09.2019 109'891 111 101.05 1.10%

30.09.2020 88419 8.9 100.90 -0.15%

30.09.2021 83638 8.9 106.50 5.55%

Die hier gezejgte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberticksichtigt.

Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wahrung 01.10.2020 bis 2020 2018 bis 2020 2018 bis 2020
30.09.2021 Kumuliert Annualisiert
LLB Inflation Protect (CHF) CHF 5.55% 147 % 0.24% 0.08 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die zuklinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rilicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberticksichtigt.

7 | LLB Inflation Protect (CHF) Jahresbericht 30. September 2021



Fondsdaten

Erstemission
14. Oktober 2011

Erstausgabepreis
CHF 100.00

Nettovermogen
CHF 8'906'808.05 (30.09.2021)

Valorennummer/ ISIN
13759253 /L10137592536

Bewertung
taglich

Rechnungswahrung
CHF

Ausschiittung
thesaurierend

Ausgabeaufschlag
max. 1.50 %

Riicknahmeabschlag
max. 1.50 %

Abschluss Rechnungsjahr
30. September

Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Flrstentum Liechtenstein
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Vermogensrechnung per 30.09.2021

CHF
Bankguthaben auf Sicht 706'648.02
Wertpapiere 7'424'032.28
Andere Wertpapiere und Wertrechte 817'682.88
Derivative Finanzinstrumente -24'370.94
Gesamtvermogen 8'923'992.24
Verbindlichkeiten -17'184.19
Nettovermogen 8'906'808.05
Anzahl der Anteile im Umlauf 83'638.43
Nettoinventarwert pro Anteil 106.50
Ausserbilanzgeschifte per 30.09.2021
Derivative Finanzinstrumente
Devisentermingeschifte
Kauf CHF 755'528 Verkauf EUR 700'000 Termin 16.12.2021
Kauf CHF 382'227 Verkauf GBP 300'000 Termin 16.12.2021
Kauf CHF 58266 Verkauf JPY 7'000'000 Termin 16.12.2021
Kauf CHF 1'718'984 Verkauf USD 1'870°000 Termin 16.12.2021
Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG
Wert der vorhandenen gebundenen Basiswerte
EUR 700000
GBP 300000
JPY 7'000'000
usD 1'870'000

Das Derivatrisiko wird gemass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden per 30.09.2021 eingehalten.
Per Stichtag betragt das Derivatrisiko 4.24 %.

Wertpapierleihe

Art der Wertpapierleihe Principal-Geschaft
Kommissionen aus der Wertpapierleihe CHF 0
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. CHF) 0.00
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Erfolgsrechnung vom 01.10.2020 bis 30.09.2021

CHF CHF
Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungspapiere 6'911.25
einschliesslich Ertrage aus Gratisaktien
Sonstige Ertrage 369.44
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen -1'149.05
Total Ertrage 6'131.64
Reglementarische Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft -49'474.32
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anteilen 2'332.87
Total Aufwand -47'141.45
Nettoertrag -41'009.81
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -47'539.27
Realisierter Erfolg -88'549.08
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 575071.71
Gesamterfolg 486'522.63
Die reglementarische Vergiitung an die Verwaltungsgesellschaft in der Hohe von CHF 49'474.32 teilt sich wie folgt auf:
Gebiihrenart CHF
Verwaltungsgebuhr 49'474.32
Verwendung des Erfolgs

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -41'009.81
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg -41'009.81
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtckbehaltener Erfolg -41'009.81
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Verdanderung des Nettovermoégens vom 01.10.2020 bis 30.09.2021

CHF
Nettovermodgen zu Beginn der Berichtsperiode 8'922'046.69
Saldo aus dem Anteilverkehr -501'761.27
Gesamterfolg 486'522.63
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 8'906'808.05
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Entwicklung der Anteile vom 01.10.2020 bis 30.09.2021

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 88'419

Ausgegebene Anteile 4’012

Zuruckgenommene Anteile 8793

Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 83’638
Entschadigungen

Verwaltungsgebuhr

Effektive Entschadigung an die Verwaltung: 0.55 % p. a.

Geschatzte indirekte Kosten auf Stufe der indirekten Anlagen
0.7%p.a.

Total Expense Ratio (TER)
1.04%p.a.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges"” unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zfelfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
ist. Sofern eine performanceabhangige Vergiitung ("Performance Fee")im Berichtszeitraum zurAnwendung gelangte, wird auch
diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermogens ausgewiesen. In diesem Fall wird zusatzlich zur
TERI auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TERI sowie des prozentualen Anteils der Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsende Nebenkosten fur den An-und Verkauf der Anlagen.
Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebuhren, Stempelgebuhren, Steuern und fremde Gebuhren die im
Berichtszeitraum entstanden sind.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von CHF 18'162.35 entstanden.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Titel Wahrung Bestand Kauf? VerkaufV? Bestand Kurs Wert Anteil
per per inCHF in%
01.10.2020 30.09.2021
Wertpapiere
Anlagefonds
Anlagefonds, die an einer Borse gehandelt werden
Irland
uUsD
Ant Neuberger Berman Invest Funds PLC 16'000 16'000 13.98 209211 2.35%
Emerging Markets Equity Fund
Total 209'211 2.35%
Total Irland 209211 2.35%
Luxemburg
uUsD
Ant Allianz Global Investors Fund SICAV - Allianz 250 50 200 1260.49 235791 2.65%
GEM Equity High Dividends Shs IT (USD)
Capitalisation
Ant Vontobel Fund Harcourt Commodity 8'000 2'900 5100 99.24 473385 5.31%
Total 709'176 7.96 %
Total Luxemburg 709'176 7.96 %
Total Anlagefonds, die an einer Borse gehandelt werden 918'387 10.31%
Anlagefonds, nicht kotiert
Fiirstentum Liechtenstein
CHF
Ant LLB Defensive (CHF) 16'000 16'000 100.40 1'606'400 18.04 %
Ant LLB Obligationen CHF Klasse T 10’500 10’500 152.80 1'604'400 18.01%
Total 3'210'800 36.05%
EUR
Ant LLB Aktien Europa (EUR) 1'200 1200 146.19 189'989 2.13%
Ant LLB Defensive (EUR) 1'000 1'000 114.02 123'484 1.39%
Ant LLB Obligationen EUR 2'500 2'500 115.80 313’528 3.52%
Ant LLB Obligationen Global Klasse P 1250 1250 89.13 120'656 135%
Total 747'657 8.39%
JPY
Ant LLB Aktien Pazifik (JPY) 1'100 1'100 14'098.00 129521 1.45%
Total 129’521 1.45%
usD
Ant LLB Aktien Nordamerika (USD) 450 450 466.47 196'333 2.20%
Ant LLB Obligationen Inflation Linked Klasse P 12'000 1'500 10’500 148.98 1'463'083 16.43%
Total 1'659'417 18.63%
Total Fiirstentum Liechtenstein 5'747'394 64.53%
Luxemburg
uUsD
Ant SISF Global Emerging Markets 12'000 1'000 11'000 2541 261432 2.94%
Opportunities -C-
SAS Commaodity Fund 8'500 2'500 6'000 88.53 496'820 5.58%
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Titel Wihrung Bestand Kauf? VerkaufV? Bestand Kurs Wert Anteil

per per inCHF in%
01.10.2020 30.09.2021

Total 758'252 8.51%

Total Luxemburg 758'252 8.51%

Total Anlagefonds, nicht kotiert 6'505'646  73.04%

Total Anlagefonds 7'424'032 83.35%

Total Wertpapiere 7'424'032 83.35%

Andere Wertpapiere und Wertrechte

Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Borse gehandelt werden

Irland

uUsD

Anr.iShares Physical Metals PLC Redg.Secured 16'000 3'000 13’000 34.34 417'543 4.69%

Precious Metal Linked Notes 2011-Without

Fixed Maturity on Commaodity Gold Secured

Total 417'543 4.69%

Total Irland 417'543 4.69 %

Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Borse gehandelt 417'543 4.69%

werden

Andere Wertpapiere und Wertrechte, nicht kotiert

Schweiz

CHF

Cert BKVontobel 2004-open end auf Raiffeisen- 1'900 1'900 210.60 400140 449%

Zert. Swiss Immo Ac

Total 400'140 4.49%

Total Schweiz 400'140 4.49%

Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, nicht kotiert 400'140 449%

Total Andere Wertpapiere und Wertrechte 817’683 9.18%

Derivate Finanzinstrumente

Devisentermingeschifte

Kauf CHF Verkauf USD Termin 16.12.2021 1'718984 1'870'000 -27'242 -0.31%

Kauf CHF Verkauf GBP Termin 16.12.2021 382227 300000 5313 0.06%

Kauf CHF Verkauf JPY Termin 16.12.2021 58266 7'000'000 -113 -0.00%

Kauf CHF Verkauf EUR Termin 16.12.2021 755'528 700'000 -2'330 -0.03%

Kauf CHF Verkauf USD Termin 12.08.2021 1748424 1'900'000

Kauf CHF Verkauf USD Termin 15.04.2021 2'116'402 2'400'000

Kauf CHF Verkauf USD Termin 16.12.2020 2'410774 2'650°000

Kauf CHF Verkauf GBP Termin 12.08.2021 379'383 300000

Kauf CHF Verkauf GBP Termin 15.04.2021 414’549 350000

Kauf CHF Verkauf GBP Termin 16.12.2020 414619 350'000

Kauf CHF Verkauf JPY Termin 12.08.2021 58909 7'000'000

Kauf CHF Verkauf JPY Termin 16.12.2020 59’573 7'000'000

Kauf CHF Verkauf JPY Termin 15.04.2021 59'608 7'000'000

Kauf CHF Verkauf EUR Termin 12.08.2021 769'139 700000

Kauf CHF Verkauf EUR Termin 16.12.2020 806'083 750000

Kauf CHF Verkauf EUR Termin 15.04.2021 806'758 750000

Kauf CHF Verkauf USD Termin 12.08.2021 89193 100000

Kauf EUR Verkauf CHF Termin 15.04.2021 80'000 88725

Kauf GBP Verkauf CHF Termin 15.04.2021 50'000 64'065

Total Devisentermingeschifte -24'371 -0.27%
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Titel Wihrung Bestand Kauf? VerkaufV? Bestand Kurs Wert Anteil
per per inCHF in%

01.10.2020 30.09.2021

Total Derivate Finanzinstrumente -24'371 -0.27%

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 706648 7.93%

Total Bankguthaben 706’648 7.93%

Sonstige Vermogenswerte 0 0.00 %

Gesamtvermogen per 30.09.2021 8'923'992 100.19%

Verbindlichkeiten -17'184 -0.19%

Nettovermogen per 30.09.2021 8'906'808  100.00 %

Anzahl der Anteile im Umlauf 83'638.426310

Nettoinventarwert pro Anteil CHF 106.50

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. CHF) 0.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austibung von Bezugsrechten, Gleichstellung

Allfallige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.

Hinterlegungsstellen per 30.09.2021

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.

Liechtensteinische Landesbank AG

SIXSISAG
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An den Verwaltungsrat
der LLB Fund Services AG, Vaduz

Bericht des Wirtschaftspriifers

Wir haben den Jahresbericht des LLB Inflation Protect (CHF) geprift, der aus der Vermégensrechnung, dem Vermé-
gensinventar per 30. September 2021, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr und den
Veranderungen des Nettovermdgens sowie aus einem Bericht tber die Tatigkeiten und erganzenden Angaben zum Jah-
resbericht besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit den in
Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung
des Jahresberichts, der frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ist. Darliber
hinaus ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft fiir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die Zahlenangaben im Jahresbericht
abzugeben. Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und nach den Grundsét-
zen des liechtensteinischen Berufsstands, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wir hinrei-
chende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fir die in
dem Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im
Jahresbericht als Folge von Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlicksichtigt der Prifer
das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den Umstanden
entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil Giber die Existenz und Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grundlage fur unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung mit den in Liech-
tenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresberichts erstellt
wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des

LLB Inflation Protect (CHF).

PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5, Postfach, 9oo1 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, Telefax: +41 58 792 72 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen sonstigen Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen, wurden von uns im
Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den
oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Informationen. Im Rahmen der
Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese Informationen keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfiillen und keine Sach-
verhalte vorliegen, die mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbar sind.

PricewaterhouseCoopers AG

.{//W?-»x/&uc

Qualified electronic signature - EU law

Beat Rutsche Andreas Scheibli

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 17. Dezember 2021



Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Flrstentum Liechtenstein
Telefon +4232368811

Fax +423 23688 22
Internet www.IIb.li
E-mail lIb@IIb.li
Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25 a/ Neumarkt 5
9001 St. Gallen, Schweiz

Vermogensverwalter

LLB Asset Management AG

Stadtle 7

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +4232368811

Fax +42323688 22
Internet www.IDb.li
E-mail IIb@IIb.li

Vertreter fiir die Schweiz
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20, Postfach
8002 Zurich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
Bank Linth LLB AG
ZUrcherstrasse 3

8730 Uznach, Schweiz

Informationsstelle in Deutschland
DONNER & REUSCHEL AG
Ballindamm 27

20095 Hamburg, Deutschland

Kontaktstelle in Osterreich

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

17 ! LLB Inflation Protect (CHF) Jahresbericht 30. September 2021



	LLB Inflation Protect (CHF) Jahresbericht 2021-09-30_Draft001.pdf
	LLB Inflation Protect (CHF) 2021-09-30.pdf

		andreas.scheibli@pwc.ch
	2021-12-17T15:55:21+0000
	Andreas Scheibli


		beat.ruetsche@pwc.ch
	2021-12-17T15:55:58+0000
	Beat Rütsche




