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Die Organisationsstruktur des AIFM

AIFM

Verwaltungsrat

Geschéftsleitung

Wirtschaftsprufer

Accuro Fund Solutions AG, Hintergass 19, LI-9490 Vaduz

Roger Zulliger
Gérard Olivary
Matthias Voigt

Marc Luchsinger
Thomas Maag
Roger Gruber

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen

Die Organisationsstruktur des AIF

Name des AIF

Rechtliche Struktur

Umbrella-Fonds
Grindungsland

Griundungsdatum des AIF

Geschéftsjahr
Rechnungswahrung des AIF
Zustandige Aufsichtsbehorde
Portfolioverwaltung
Anlageberater

Verwahrstelle
Wirtschaftsprufer

Vertreter in der Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Accuro Global Opportunities Fund

AIF in der Rechtsform der Kollektivtreuhanderschaft gemass Gesetz vom 19. Dezember
2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG)

Nein, Singlefonds
Liechtenstein

3. Mai 2005 als ein rechtlich unselbstandiger offener Fonds in der Rechtsform der Kol-
lektivtreuhanderschaft gegrindet und mit Datum 1. Januar 2018 in einen AIF umgewan-
delt.

Das Geschaftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember
CHF

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)

Accuro Fund Solutions AG, Hintergass 19, LI-9490 Vaduz

n.a.

LLB Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, LI-9490 Vaduz
PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen

LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich

LLB (Schweiz) AG, Zurcherstrasse 3, CH-8730 Uznach
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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Accuro Global Opportunities Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum. Zur Erreichung des Anlageziels ist der
Asset Manager frei, unter Einhaltung der Anlagebeschréankungen gemass Treuhandvertrag in alle gemass den gesetzlichen Grund-
lagen und den konstituierenden Dokumenten zulassigen Anlagen weltweit zu investieren. Die Anlagestrategie kann demnach stark
fokussiert auf eine einzelne oder wenige Anlage ausgerichtet werden. Gleichzeitig besteht aber auch die Mdglichkeit mehrheitlich in
Zielfonds zu investierten, sodass der AIF eine Dachfondsstruktur aufweisen kann.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.
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Bericht des Portfoliomanagers (gemass Art. 104 AIFMG)

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger
Wir freuen uns, Thnen den Jahresbericht des Accuro Global Opportunities Fund vorlegen zu durfen.

Das Nettofondsvermogen per 31. Dezember 2023 belauft sich auf CHF 1.5 Mio. Dies entspricht einer Abnahme von CHF 4.2 Mio.
gegenlber dem Nettofondsvermdégen per 31. Dezember 2022 von CHF 5.7 Mio.

Die Nettoinventarwerte pro Anteil veranderten sich wie folgt:

e  Klasse P - Der Nettoinventarwert pro Anteil ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 145.58 auf CHF 29.86 gesunken. Die
Performance der Anteilsklasse im Berichtszeitraum betragt somit -79.49%.

e Klasse | CHF - Der Nettoinventarwert pro Anteil ist seit dem 31. Dezember 2022 von CHF 84.59 auf CHF 17.57 gesunken.
Die Performance der Anteilsklasse im Berichtszeitraum betragt somit -79.23%.

e Klasse | USD - Der Nettoinventarwert pro Anteil ist seit dem 31. Dezember 2022 von USD 299.48 auf USD 68.56 gesunken.
Die Performance der Anteilsklasse im Berichtszeitraum betragt somit -77.11%.

Die Anzahl Anteile im Umlauf per Stichtag belaufen sich auf:
e Klasse P - 8'757 Anteile
e  Klasse | CHF - 1'250 Anteile
e Klasse | USD - 21'652 Anteile

Die drei Klassen des Accuro Global Opportunities Fund erlitten 2023 starke Kursverluste. Die Klasse -P- CHF verlor 79,49%, die Klasse
-I- CHF 79,23%, die Klasse -I- USD 77,11%. Grund flr die schlechte Performance war der Kurseinbruch von 59,22% (in Turkische Lira)
von lhlas Haber Ajansi A.S. Die Aktie des turkischen Medienunternehmens bildete Ende 2022 praktisch die einzige Position im Port-
folio. Das schwache Abschneiden der Valoren ist jedoch zu relativieren mit Blick auf die Kursexplosion von 884% im Vorjahr was den
NAV des Accuro Global Opportunities Fund in die Hohe katapultierte. Der stark gestiegene Aktienkurs bewog den Portfolio Manager,
im Verlauf des Berichtsjahres Verkaufe in den Titeln zu tatigen. Die Position machte Ende 2023 noch rund 72% des Portfolios aus.
Dabei meldete lhlas Haber Ajansi A.S. solide Daten. In den ersten neun Monaten 2023 lag der Umsatz bei 210,05 Millionen TRY
gegenuber 170,29 Millionen TRY Ende 2022. Der Nettogewinn ging leicht zurtick.

Mit der lhlas Yayin Holding wurde eine neue Position ins Portfolio aufgenommen. Ende 2023 machte sie rund 26% des Portfolios
aus. Die lhlas Yayin Holding wurde am 10. Juli 2003 gegrundet, um die Tochtergesellschaften der lhlas-Gruppe im Mediensektor
unter einem Dach zu vereinen und die Effizienz des Managements zu gewahrleisten. Sie unterstitzt neue Investitionen durch die
Koordination ihrer Tochtergesellschaften im Einklang mit gemeinsamen Zielen. Die lhlas Yayin Holding bot ihre Aktien am 25. und
26. Oktober 2010 der Offentlichkeit an und begann am 5. November 2010 mit dem Handel an der Bérse Istanbul. Im Jahr 2023 legten
die Titel 149,55% zu. Ihlas Yayin steigerte den Umsatz per 30.9.2023 gegenlber dem Vorjahreszeitraum kraftig um 118% auf 969,3
Millionen TRY. Der Nettogewinn reduzierte sich derweil um 29% auf 9,142 Millionen TRY. Die Ihlas Yayin Holding A.S. hat ihre Vermo-
genswerte und Tatigkeiten grosstenteils mit Eigenkapital finanziert und besitzt diese Mglichkeit nach wie vor. In dieser Zeit, in der
der Zugang zu Krediten sehr schwierig wird und die Zinsen sehr hoch sind, hat ein Unternehmen mit starkem Eigenkapital einen
grossen Vorteil.

Marktruckblick und -ausblick

Krieg im Nahen Osten, Krieg in der Ukraine - die geopolitischen Unsicherheiten haben in den letzten Monaten zugenommen. Auch
auf die Turkei mit ihrer Lage an der Schnittstelle vom Nahen Osten, Kaukasus und Sudosteuropa hat dies Auswirkungen - trotzdem
zeigte sich die Wirtschaft 2023 erstaunlich robust. Und das nach vielen Jahren der Entbehrungen und nach den schweren Erdbeben
im Februar, das 56.000 Menschen das Leben kostete und im Stdosten des Landes gewaltige Schaden verursachte. Nicht alles, was
das das Land uns seine Wirtschaft belastete, ist auf externe Faktoren zurlickzufuihren. Die innenpolitischen Unsicherheiten im Vor-
feld der Wahlen war gross. Die Politik der Zentralbank war héchst umstritten und wenig vertrauensvoll. Durch abrupte und fragwur-
dige Personalentscheidungen bei der Notenbankspitze wurde das Vertrauen der Finanzinvestoren erschittert. Hoher Inflations-
druck, eine dramatische Abwertung der Landeswertung und politische Auseinandersetzungen u.a. mit der Europdischen Union wa-
ren die Folgen. Lange Zeit herrschte Unklarheit, wie es weiter geht. Doch seit dem klaren Wahlausgang der Prasidentschaftswahlen
im Fruhjahr gibt es Hoffnungsschimmer: Der siegreiche Langzeitprasident Recep Tayyip Erdogan erkannte, dass es so nicht weiter-
gehen kann. Dementsprechend wurde die Regierung neu besetzt, und auch die Gouverneure der Zentralbank wurden neu er-
nannt. Trotz der Wahrungskrise mit der dramatischen Abwertung der Lira, einer hohen Inflation und sechs Leitzinserhdhungen auf
mittlerweile 40%, ist die tlrkische Wirtschaft 2023 um etwa 4% gewachsen. Das klare Wachstum, sichtbar auch in den starken Tou-
rismus-Zahlen, 13sst sich auf Wirtschaftsprogramme der Regierung zurtckfihren. Immerhin gelang es der Regierung, fur steigende
Beschaftigung zu sorgen: Als Folge der diversen Konjunktur- und Sozialprogramme. Die Teuerungszahlen im Dezember zeigen aber
auf besorgniserregende Inflationsaussichten hin. Die monatliche Steigerungsrate der saisonbereinigten Preise beschleunigte sich
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von 3,3 Prozent im Monatsvergleich auf 4,0 Prozent fur den Konsumentenpreisindex. Die Kerninflation lag im Monatsvergleich bei
4,3 Prozent und somit auf Jahresbasis bei 60 Prozent bis 65 Prozent. Zweitrundeneffekte wie Lohnerhéhungen und die halbjahrliche
Erhohung der Kraftstoffsteuer halten diese Dynamik aufrecht. Dies wird den Druck auf der turkischen Lira entsprechend weiter hoch
halten trotz den Zinserhéhungen.

Turkische Aktien sind heute deutlich glinstiger bewertet als zuvor und das obwohl, die tlrkische Wirtschaft in den letzten Jahren
teilweise Uberdurchschnittlich stark gewachsen ist. Bloomberg Schatzungen gehen von einem KGV von rund 6 per Ende 2023 aus
fur die im BIST 100 Index vertretenen Unternehmen. Der Index stieg 2023 um 39,67% in Lokalwahrung. Analysten gehen trotz der
zahlreichen negativen Schlagzeilen auch flr die néchsten Jahre von einem weiteren grossen Wachstumspotenzial aus. Positiv zu
werten ist die Einstufung der Ratingagentur S&P, welche den Ausblick fur die Tlrkei anfangs Dezember auf ,positiv* angehoben hat.
Mit dem verbesserten Ausblick kann die Turkei nun auf eine Hoherstufung in der naheren Zukunft hoffen. Derzeit ist das Land mit
.B" bewertet.

Details zu den Anlageklassen

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse P

ISIN: LI0021410597 | | Stichtag: 31.12.2023
Valor: 2141059 | | NAV per Stichtag: CHF 29.86
Emission: 28.07.2005 | | Performance Periode: -79.49%
Erstausgabepreis: CHF 100 | | Performance seit Lancierung: -70.14%

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | CHF

ISIN: L10021410639 | | Stichtag: 31.12.2023
Valor: 2141063 NAV per Stichtag: CHF 17.57
Emission: 24.10.2016 | | Performance Periode: -79.23%
Erstausgabepreis: CHF 27.49 | | Performance seit Lancierung: -36.09%

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | USD

ISIN: L11182061112 Stichtag: 31.12.2023
Valor: 118206111 NAV per Stichtag: USD 68.56
Emission: 13.05.2022 | | Performance Periode: -77.11%
Erstausgabepreis: USD 100 | | Performance seit Lancierung: -31.44%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fur die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen unbericksichtigt.
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Vermoégensrechnung

Vermoégensrechnung per 31.12.2023 CHF
Bankguthaben, davon 27'341.25
Bankguthaben auf Sicht 27'341.25
Wertpapiere, davon 1'528'095.64
Beteiligungspapiere 1'528'095.64
Gesamtvermégen 1'555'436.89
Verbindlichkeiten, davon -27'917.77
Sonstige Verbindlichkeiten -27'917.77
Nettovermogen 1'527'519.12
Accuro Global Opportunities Fund - Klasse P CHF
Nettoinventarwert pro Anteil 29.86
Nettovermdgen 261'505.48
Anzahl Anteile im Umlauf 8'757.000
Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | CHF CHF
Nettoinventarwert pro Anteil 17.57
Nettovermdégen 21'962.04
Anzahl Anteile im Umlauf 1'250.000
Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | USD usb
Nettoinventarwert pro Anteil 68.56
Nettovermdgen 1'484'532.51
Anzahl Anteile im Umlauf 21'652.000
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Ausserbilanzgeschafte

Ausserbilanzgeschifte per 31.12.2023 CHF
Optionen Kontraktwert
Long Put Optionen 0.00
Short Put Optionen 0.00
Long Call Optionen 0.00
Short Call Optionen 0.00
Futures Kontraktwert
Long Futures 0.00
Short Futures 0.00

Devisentermingeschafte

Termin Wiederbeschaffungswert

n.a. n.a. n.a.
Total Wiederbeschaffungswert 0.00

Kauf in Mio. Verkauf in Mio.
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Portfolioebene n.a. n.a.
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Klasse | USD n.a. n.a.

Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Der Fonds tatigt keine Wertpapierleihe (Securities Lending).

Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing)

Der AIF darf zur Abwicklung der zulassigen Leerverkaufe Wertpapiere borgen und wickelt die Wertpapierentlehnung (Securities
Borrowing) zwingend Uber die Verwahrstelle ab. Diese borgt Wertpapiere von Dritten auf eigene Rechnung (Principal Geschaft).
Zur Absicherung solcher Leerverkaufe darf bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens an die Verwahrstelle verpfandet werden.
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Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 CHF
Ertrage der Bankguthaben 3'349.95
Einkauf laufende Ertrége bei der Ausgabe von Anteilen -55'419.51
Total Ertrage -52'069.56
Zinsaufwand -394.91
Aufwendungen fur den Wirtschaftsprufer -9'171.50
Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung -57'709.75
Aufwendungen flr die Administration -49'516.05
Aufwendungen flr die Verwahrstelle -18'145.66
Sonstige Aufwendungen und Gebuhren -25'850.61
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Ricknahme von Anteilen 8'824.13
Total Aufwand -151'964.35
Nettoertrag -204'033.91
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 619'875.23
Realisierter Erfolg 415'841.32
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -4'292'213.88
Gesamterfolg -3'876'372.56
Verwendung des Erfolges CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -204'033.91
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0
Vortrag des Vorjahres 0
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg -204'033.91
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -204'033.91
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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Veranderung des Nettovermogens

Veranderung des Nettovermégens vom 01.01.2023 bis 31.12.2023 CHF
Accuro Global Opportunities Fund - Klasse P

Nettovermoégen zu Beginn der Berichtsperiode 1'712'178.77
Saldo aus dem Anteilverkehr -609'734.21
Gesamterfolg -840'939.08
Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode 261'505.48
Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | CHF

Nettovermdégen zu Beginn der Berichtsperiode 105'734.01
Saldo aus dem Anteilverkehr 0.00
Gesamterfolg -83'771.97
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 21'962.04
Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | USD

Nettovermoégen zu Beginn der Berichtsperiode 3'861'165.30
Saldo aus dem Anteilverkehr 334'547.81
Gesamterfolg -2'951'661.51
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 1'244'051.60
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Entwicklung der Anteile

Entwicklung der Anteile vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse P

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 11'761.000
Ausgegebene Anteile 79.000
Zuruckgenommene Anteile 3'083.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 8'757.000

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | CHF

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1'250.000
Ausgegebene Anteile 0.000
Zuruckgenommene Anteile 0.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 1'250.000

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | USD

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 13'965.000
Ausgegebene Anteile 8'604.000
Zuruckgenommene Anteile 917.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 21'652.000
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Entwicklung von Schlusselgréssen

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse P

Datum Anzahl Anteile Ne.ttov-ermﬁgen NAV pro Anteil in Perfon:nance Pe- Performtance seit Lan-
in Mio. CHF CHF riode cierung

31.12.2005 100'700.000 10.70 106.63

31.12.2006 367'452.000 41.30 112.39 5.40% 12.39%
31.12.2007 450'158.000 53.70 119.34 6.18% 19.34%
31.12.2008 438'529.000 14.40 32.85 -72.47% -67.15%
31.12.2009 402'644.000 20.10 49.86 51.78% -50.14%
31.12.2010 391'065.000 16.10 41.10 -17.57% -58.90%
31.12.2011 336'299.000 9.10 27.06 -34.16% -72.94%
31.12.2012 310'442.000 9.60 30.88 14.12% -69.12%
31.12.2013 242'426.000 9.40 38.89 25.94% -61.11%
31.12.2014 204'507.000 9.60 46.79 20.31% -53.21%
31.12.2015 192'649.000 8.90 46.44 -0.75% -53.56%
31.12.2016 166'613.000 8.10 48.62 4.69% -51.38%
31.12.2017 125'151.000 7.90 63.32 30.23% -36.68%
31.12.2018 90'866.000 5.00 54.16 -14.47% -45.84%
31.12.2019 69'365.000 3.87 55.77 2.97% -44.23%
31.12.2020 68'355.000 3.89 56.98 2.17% -43.02%
31.12.2021 19'069.000 1.05 55.22 -3.09% -44.78%
31.12.2022 11'761.000 1.71 145.58 163.64% 45.58%
31.12.2023 8'757.000 0.26 29.86 -79.49% -70.14%

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | CHF

Datum Anzahl Anteile Ne.ttov.ermﬁgen NAV pro Anteil in Perforr.nance Pe- Perform.ance seit Lan-
in Mio. CHF CHF riode cierung

24.10.2016 12'759.000 0.35 27.49

31.12.2016 1'250.000 0.03 26.24 -4.55% -4.55%
31.12.2017 1'250.000 0.04 34.61 31.90% 25.90%
31.12.2018 1'250.000 0.04 29.98 -13.38% 9.06%
31.12.2019 1'250.000 0.04 31.26 4.27% 13.71%
31.12.2020 1'250.000 0.04 32.33 3.42% 17.61%
31.12.2021 1'250.000 0.04 31.65 -2.10% 15.13%
31.12.2022 1'250.000 0.11 84.59 167.27% 207.71%
31.12.2023 1'250.000 0.02 17.57 -79.23% -36.09%

Accuro Global Opportunities Fund - Klasse | USD

. Nettovermdégen | NAV pro Anteil in | Performance Pe- | Performance seit Lan-
Datum Anzahl Anteile . . . .
in Mio. USD usb riode cierung
13.05.2022 5'000.000 0.50 100.00
31.12.2022 13'965.000 4.18 299.48 199.48% 199.48%
31.12.2023 21'652.000 1.48 68.56 -77.11% -31.44%
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Vermoégensinventar

Vermogensinventar / Kaufe und Verkéaufe
Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2023 31.12.2023 CHF

Wertpapiere

Beteiligungspapiere, kotiert

Schweiz

CS Group_Namen-Akt 1213853 6'000 CHF 6'000

UBS Group_Namen-Akt 24476758 CHF 266 266 26.1000 6'942.60 0.45
Total Schweiz 6'942.60 0.45
Turkei

IHLAS HAB AJ_Bearer Shs 114546726 1'227'452 TRY 1'661'415 249'406 2'639'461 14.9700 1'120'529.69 73.36
Ihlas Yayin HId_Bearer Shs 11921172 TRY 5'100'000 5'100'000 2.7700 400'623.35 26.23
Total Tiirkei 1'521'153.04 99.58
Total Beteiligungspapiere, kotiert 1'528'095.64 100.04
Total Wertpapiere 1'528'095.64 100.04
Total Depotwert 1'528'095.64 100.04
Bankguthaben auf Sicht 27'341.25 1.79
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 0.00 0.00
Gesamtfondsvermégen 1'555'436.89 101.83
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf 2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %

01.01.2023 31.12.2023 CHF
Bankverbindlichkeiten 0.00 0.00
Verbindlichkeiten -27'917.77 -1.83

Nettofondsvermégen 1'527'519.12

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten

2) inkl. Ausubung von Bezugsrechten, Gleichstellung

3) In Handelswahrung

4) Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtckzufiihren
Devisentermingeschafte mit gleicher Absicherungsstrategie und Laufzeit werden zusammengefasst
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Details zu den vom AIF getragenen Gebulihren

Details zu den vom AIF getragenen Gebiihren vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Vermoégensverwaltungsvergiutung

Klasse Vergitung p.a. Effektiv
Klasse P 2.25% CHF 26'249.09
Klasse | CHF 1.00% CHF 841.76
Klasse | USD 1.00% CHF 30'618.90

Administrationsvergiitung (Verwaltungsvergiutung gem. Prospekt Anhang B)

Verglitung p.a.

Minimum p.a.

Zuzuglich p.a. (1)

Effektiv

0.16%

CHF 46'000.00

CHF 4'000.00

CHF 49'516.05

(1) Ab der dritten Anteilsklasse zzgl. CHF 4'000 p.a. je Anteilsklasse

Verwahrstellengebiihr

Vergiitung p.a.

Minimum p.a.

Zuziiglich p.a. (2)

Zuziiglich p.a. (3)

Effektiv

0.30%

CHF 10'000.00

CHF 1'680.00

CHF 2'000.00

CHF 18'145.66

(2) Zzgl. CHF 1'680 p.a. (Service Fee)
(3) Ab der dritten Anteilsklasse zzgl. CHF 2'000 p.a. je Anteilsklasse

Erfolgshonorar

Keine erfolgsabhangige Vergltung

Total Expense Ratio (TER)

Klasse TER p.a.
Klasse P 4.48%
Klasse | CHF 3.32%
Klasse | USD 3.44%

Transaktionskosten in Fondswéahrung (CHF)

7'595.00

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der
Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des AIF sowie dessen
Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der AIF tragt ferner allfallige ex-
terne Kosten, d.h. GebUhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem
Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wah-

rungsabsicherungskosten belastet.
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Wahrungstabelle

Wahrungstabelle per 31.12.2023

CHF/AUD 1.7563
CHF/CAD 1.5812
CHF/CZK 26.5436
CHF/DKK 8.0485
CHF/EUR 1.0799
CHF/GBP 0.9385
CHF/HKD 9.3212
CHF/JPY 168.8220
CHF/NOK 12.1388
CHF/PLN 4.6863
CHF/SEK 11.9827
CHF/SGD 1.5757
CHF/TRY 35.2625
CHF/USD 1.1933
CHF/ZAR 21.9737
Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

e SIXSISAG, Zurich 1
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Risikoprofil

AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AIF
abhédngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der An-
leger sein investiertes Kapital zuriick erhélt. Ein Totalverlust solcher Anlagen ist nicht auszuschliessen.

Die nachfolgende Auflistung bildet keine abschliessende Aufzahlung aller potentiellen Risikofaktoren. Der Asset Manager bemuht
sich, alle Risiken durch Uberwachung der Asset Allocation und einzelner Investments zu begrenzen. Es wird darauf hingewiesen,
dass eine Investition in den AlF als ein langfristiges Engagement zu betrachten ist, welches grosseren Wertschwankungen unterliegen
kann.

e  Risiko bei Investitionen in Emerging / Frontier Markets

. Risiken bei ausserbdrslichen Transaktionen (OTC)

. Konzentrationsrisiko

. Kreditaufnahme (Hebel /Leverage)

. Risiken bei Investitionen in Alternative Investment Funds
. Leerverkaufe (short Positionen)

. Blind Pooling (unbekannte Zielinvestitionen)

Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch
nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Art. 37 des Treuhandvertrags.

Risikomanagement

Der AIFM wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Maximaler Hebel mittels Einsatz Derivativer Finanzinstrumente 300.00%
Maximaler Hebel mittels Einsatz von Fremdkapital 100.00%
Maximales Gesamtrisiko gemass Prospekt 400.00%
Stichtag 31.12.2023
Aktuelles Gesamtrisiko | Commitment Methode 100.00%
Aktuelles Gesamtrisiko | Bruttomethode 99.96%
Bestellte Sicherheiten 0.00%
Gewahrte Garantien 0.00%
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Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM geméss den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV”, Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm
Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter Beruck-
sichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse ist in der Rechnungswahrung des AIF oder, falls abweichend, in der Re-
ferenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AIF, die der betroffenen Anteilsklasse zuge-
teilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe
und bei der Rlicknahme von Anteilen auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Das Nettofondsvermdégen wird nachfolgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpa-
pier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verflighare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt
fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verflugbaren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert
ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berucksichtigt;

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer1, Ziffer 2 und Ziffer
3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrschein-
lich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprufbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Net-
toinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Rlcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Ricknah-
meanspruch besteht oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein an-
erkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden diese Vermdgensgegen-
stande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewer-
tungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des AIF lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des AIF anzuwenden, falls die oben
erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei mas-
siven Rucknahmeantrdgen kann der AIFM die Anteile des AIF auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe
von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und Ricknahmean-
trage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher und rechtlicher Bedeutung

Anlegermitteilung vom 20. Januar 2023 (Im Originalwortlaut)

Die konstituierenden Dokumente des Accuro Global Opportunities Fund wurden Uberarbeitet. Neben formalen und redaktionellen
Anpassungen wurde insbesondere nachstehende, wesentliche Anderung durchgefiihrt:

Anhang B zum Treuhandvertrag

B1.6.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Bisher: Das Anlageziel des Accuro Global Opportunities Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum. Das Vermdgen des AlF wird
global in verschiedene Anlageinstrumente investiert, wobei dieses mehrheitlich in Zielfonds angelegt werden kann. Der
AIF kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen. Letztlich ist der Asset Manager aber frei, unter Einhaltung der
nachfolgenden Anlagebeschrankungen in alle gemass den gesetzlichen Grundlagen und den konstituierenden Doku-
menten zuldssigen Anlagen zu investieren.

Neu: Das Anlageziel des Accuro Global Opportunities Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum. Zur Erreichung des Anlage-
ziels ist der Asset Manager frei, unter Einhaltung der nachfolgenden Anlagebeschrénkungen in alle geméss den gesetzli-
chen Grundlagen und den konstituierenden Dokumenten zulassigen Anlagen weltweit zu investieren. Die Anlagestrate-
gie kann demnach stark fokussiert auf eine einzelne oder wenige Anlage ausgerichtet werden. Gleichzeitig besteht aber
auch die Moglichkeit mehrheitlich in Zielfonds zu investierten, sodass der AIF eine Dachfondsstruktur aufweisen kann.

Die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat mit Schreiben vom 19. Januar 2023 die Anderung der konstituierenden Dokumente zur
Kenntnis genommen. Die Anderung tritt am 25. Januar 2023 in Kraft.

Anlegermitteilung vom 09. Februar 2023 (Im Originalwortlaut)

Die Accuro Fund Solutions AG in ihrer Eigenschaft als AIFM des Accuro Global Opportunties Fund hat heute beschlossen, zum Schutze
der Anleger die NAV-Berechnung sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Accuro Global Opportunities Fund aufgrund
der Handelsaussetzung an der Borse Istanbul bis auf weiteres einzustellen. Zeichnungs- und Riicknahmeantrage werden nach Wie-
deraufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes zum im Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Nettoinventarberechnung er-
mittelten Nettoinventarwertes abgerechnet. Die Anleger kdnnen ihre Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage bis zur Wiederaufnahme
des Anteilshandels widerrufen.

Anlegermitteilung vom 16. Februar 2023 (Im Originalwortlaut)

Im Zuge der jingsten Erdbebenereignisse in der Turkei und der damit verbundenen Handelsaussetzung an der Bérse Istanbul,
wurde die NAV-Berechnung sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Accuro Global Opportunities Fund per 08.02.2023
sistiert.

Die Accuro Fund Solutions AG in ihrer Eigenschaft als AIFM des Accuro Global Opportunties Fund hat heute beschlossen, die NAV-

Berechnung sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Accuro Global Opportunities Fund per 15.02.2023 wieder aufzu-
nehmen. Grund hierfir ist die Handelswiederaufnahme an der Bérse in Istanbul.
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Informationen an die Anleger (ungepriuft)

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im
Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch (iber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,AIF im Uberblick”
werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie
sonstigen im Treuhandvertag genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des AIF bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewer-
tungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AIF sowie
sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) be-
kannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftspriifer gepriifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kostenlos zur Verfu-
gung gestellt.
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Vergutungsinformationen (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die Accuro Fund Solutions AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergu-
tung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sdmtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschadigung des fir diesen Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergutung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiltungsgrundsétze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Im Kalenderjahr 2023 wurden keine variablen Vergutungen vorgenommen. Es erfolgten keine wesentlichen Veran-
derungen an den Vergltungsgrundsatzen mit Gultigkeit fiir das Kalenderjahr 2023.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds mit Domizil in Liechtenstein und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.accuro-funds.li abrufbar. Des Weiteren gewahrt die Gesell-
schaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergltungen sind nicht reflektiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft'

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 1.735 Mio.
davon feste Vergtitung CHF 1.735 Mio.
davon variable Vergitung CHF 0.00 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergitungen? keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 15

Gesamtes verwaltetes Vermdgen der Gesellschaft per 31.12.2023 Anzahl Teilfonds ~ Verwaltetes Vermogen
in UCITS 12 CHF 129.95 Mio.
in AIF 17 CHF 159.53 Mio.
Total 29 CHF 289.48 Mio.

Vergutung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

Gesamtvergutung fir "ldentifizierte Mitarbeitende"® der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 1.267 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.267 Mio.
davon variable Vergltung CHF 0.00 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 9

Gesamtvergltung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2023 CHF 0.468 Mio.
davon feste Vergutung CHF 0.468 Mio.
davon variable Vergutung CHF 0.00 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2023 6

' Die Gesamtvergutung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang
mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden.

2 Es werden keine Vergiitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergtitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

3 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der
verwalteten Fonds ausiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Verglitungsniveau, Risikotrager und die
Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Spezifische Informationen flr einzelne Vertriebslander (ungepriift)

Schweiz

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA genehmigt. Diese Ge-
nehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund bilden
die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden, Anhang C zum Treuhandvertrag "Spezifische Informationen flr einzelne
Vertriebslander" nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

Diese kollektive Kapitalanlage darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger(innen) nach Art. 10 Abs. 3 Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich.
2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die LLB (Schweiz) AG, Zurcherstrasse 3, 8730 Uznach.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die
Jahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Erfallungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfullungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Zahlstelle in der Schweiz: Vertreterin in der Schweiz: Verwaltungsgesellschaft:
LLB (Schweiz) AG LLB Swiss Investment AG Accuro Fund Solutions AG
Zlrcherstrasse 3 Claridenstrasse 20 Hintergass 19

CH-8730 Uznach CH-8002 Zirich FL-9490 Vaduz
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Bericht des Wirtschaftsprifers

tiber den Jahresbericht 2023

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des Accuro Global Opportunities Fund geprift, der aus der Vermdgens-
rechnung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2023, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie erganzenden Angaben zum Jahresbericht (Seiten 6
bis 19) besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Accuro Global Opportunities Fund zum 31. Dezember 2023 sowie
dessen Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fur die Priifung des Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professio-
nal Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accoun-
tants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informatio-
nen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Priifungsur-
teil» genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, 9ooo St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich firr die Aufstellung eines Jahresberich-
tes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daftir verantwortlich die Fahigkeit des alternativen Invest-
mentfonds zur Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den alternativen Investment-
fonds zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrti-
mern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwar-
tet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamekeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfilhrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die
Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem tber den ge-
planten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Simon Bandi Jurgen Wohlwend

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 6. Juni 2024
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