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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN,
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Portikus International Opportunities Fonds

in der Zeit vom 0O1. Januar 2023 bis 30. Juni 2023.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke

Hamburg, im August 2023
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 30. JUNI 2023

Nettofondsvermdgen: EUR 12.123.874,29
Umlaufende Anteile: I-Klasse 80.753
R-Klasse 2.880

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des NFV *)
Fondswahrung per 30.06.2023
l. Vermogensgegenstande 12.145 100,17
1. Aktien 5.185 42,77
2. Sonstige Wertpapiere 6.403 52,81
3. Derivate 0 0,00
4. Bankguthaben 552 4,55
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 5 0,04
Il. Verbindlichkeiten -21 -0,17
lll. Nettofondsvermogen 12.124 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2023 Seite 4



Portikus International Opportunities Fonds HANSA‘ N\/EST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS *%)

Irland 5.528.472,21 45,60
Deutschland 3.667.977,89 30,25
Vereinigte Staaten von Amerika 1.598.326,81 13,18
Schweiz 451.326,85 3,72
Niederlande 196.612,00 1,62
Luxemburg 145.512,00 1,20
Wertpapiervermogen 11.588.227,76 95,58

*) NFV = Nettofondsvermdgen
*¥) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen geringfligig vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2023

Stiicke

bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugdnge Abginge Kurswert % des
bzw. 30.06.2023 gang in EUR NFV ¥
Whg. in

1.0 im Berichtszeitraum

ISIN/

Verpflichtung Markt

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz DE0008404005 STK 1.352 0 0 EUR  21,050000 28533960 2,35
Aumann AG DEOOOA2DAMO3 STK 1.000 0 0 EUR  13,840000 1384000 O/
BEFESAS.A. LUT704650164 STK 4300 0 0 EUR  33,840000 14551200 1,20
CNH Industrial NLOO10545661 STK 15200  15.200 0 ELR  12,935000 196.612,00 1,62
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK 7.200 0 0 EUR 20900000  150.480,00 1,24
Dirr DE0005565204 STK 6.660 0 0 EUR 29100000  193.806,00 160
ENCAVIS AG DE0006095003 STK 14.217 0 0 EUR  14,800000 204160 174
GRENKE AG DEOOOAIGIN30 STK 3.000 0 0 EUR 25800000 7740000 0,64
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 7.500 0 0 EUR 36,635000 274.762,50 2,27
MBB Industries DEOOOAOETBQ4 STK 2,666 0 0 EUR 77400000 20634840 170
Porsche Automobil Holding SE Vz. DEOOOPAH0038 STK 1300 0 0 EUR  54,900000 7137000 0,59
SAP DE0007164600 STK 3.350 0 0 EUR 123380000 41332300 341
Siemens DE0007236101 STK 1600 0 0 EUR  150,580000  240.92800 199
Siemens Energy AG DEOOOENER6GYO STK 6.125 0 0 EUR 15,700000 96.162,50 0,79
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK 1.230 0 0 EUR 68350000 8407050 0,69
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 1,560 0 0 EUR 122420000  190.97520 158
BB Biotech CH0038389992 STK 4.250 0 0 CHF 38950000 169.477,86 1,40
SIG Group AG Namens-Aktien SF-01 CH0435377954 STK 11.200 0 0 CHF 24580000 28184899 2,32
Advanced Micro Devices US0079031078 STK 835 835 0 USD  111,240000 8529421 0,70
Alphabet Inc. Cl. A US02079K3059 STK 3.400 0 0 USD 119100000 37184573 3,07
Apple Inc. US0378331005 STK 2.800 0 0 USD  189,500000  487.46740 4,02
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YS762 STK 817 817 0 USD 379,190000 284.479,55 2,35
Microsoft Corp. US5949181045 STK 1,500 0 0 USD 335050000 46150138 381
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 275 275 0 USD 408220000  103.08586 0,85
Southwest Airlines US8447411088 STK 2700 0 0 USD 35950000 8913223 073
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 5.185.474,51 42,77
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile  DEO005933956 ANT 13500  7.290 0 EUR 44220000 59697000 492
iShares STOXX Europe 600 U.ETF DE DE0002635307 ANT 7.320 0 0 EUR 45355000 33199860 2,74
iShares VII-Core S&P 500 U.ETF IEOOBSBMRO87 ANT 5.353 0 0 EUR 420260000  2.24965178 18,56
}irc‘i)‘g.',;fo'”'sc' Pac.xJPUETFReg. Shares USD 665500 jy50 ANT 1.944 0 0 EUR  150,000000 201600,00 2,41
iShs-Co.MSCI Em.Mar.MI UC.ETF Registered IEOOBKMAGZ66 ANT 18.498 0 0 EUR 27603000 5060029 421
Egg{gi%'g\“’”h America U.ETF Registered Shares 26414y 4m10 ANT 6.156 0 0 EUR 74585000 45914526 3,79
iSsil-S&P Gl Clean Ergy UCITS Reglstered Shares 90g1xNHC34 ANT 23.300 0 0 EWR 9,461000 22044130 182
}iﬁ;‘”&fﬁre MSCI Jp.IMI U.ETF Registered Shs USD |£q0py4) 5yx21 ANT 15.501 0 0 EUR 44083000 68333058 564
SNSlI-EO C.B.ex-F.1-5yr UCE Registered Shares e00p4t 57v03 ANT 5.570 0 0 EUR  102,085000 56861345 468

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2023

Stiicke
bzw.

Anteile Bestand
bzw. 30.06.2023

ISIN/

Verpflichtung Markt

Gattungsbezeichnung

HANSAINVEST

Ver-
kaufe/
Abgédnge

Kaufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

Kurswert
inEUR

% des
NFV *)

iShsiV Bdge MSCIUSA V.RUETF Registered IEOOBDIF4M44 ANT 34.000 0 0 EUR 7665000 26061000 24
The Digital Leaders Fund Inhaber-Anteile | DEOOOA2PB6M5 ANT 1.821 0 0 EUR 126,190000 229.791,99 1,90
Summe der Investmentanteile EUR 6.402.753,25 52,81
Summe Wertpapiervermogen EUR 11.588.227,76 95,58
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 15.09.2023 802.950,00 XEUR  EUR Anzahl -2 -100,00 0,00
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -100,00 0,00
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Privatbanlc AG, Niederstsung Luxemburg EUR 20402963 20402063 168
Bank: Hamburger Volksbank EUR 329.713,84 329.713,84 2,73
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Privatbanl AG, Niederseung Luxemburg JPY 18.29800 116,20 0,00
Privatbank AG, Niederiacang LLxemourg CHF 1469286 1504260 02
Summe der Bankguthaben EUR 551.560,19 4,55
Sonstige Vermogensgegenstiande

Dividendenanspriiche EUR 4.881,15 4.881,15 0,04
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 4.881,15 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -20.694,81 EUR -20.694,81 -0,17
Nettofondsvermogen EUR 12.123.874,29 1002
Portikus International Opportunities Fonds |

Anteilwert EUR 145,27
Umlaufende Anteile STK 80.753
Portikus International Opportunities Fonds R

Anteilwert EUR 136,39
Umlaufende Anteile STK 2.880

FuBnoten:
*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Portfoliomanagementvergitung, Prifungskosten, Register/Transferstellengebihr, Sonstige Verbindlichkeiten, Taxe dAbonnement, Verwahrstellenver-

gltung, Verwaltungsvergitung, Verdffentlichungskosten

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2023

Schweizer Franken CHF 0,976750 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 157,470000 = 1Euro (EUR)
US-Dollar uUsb 1,089000 =1Euro (EUR)

b) Terminbdrsen
XEUR EUREX DEUTSCHLAND

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Bayer AG DEOOOBAYO0017 STK - 3.400
Linde plc Registered Shares EO -,001 IE000S9YST762 STK 817 817

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Linde PLC IEOOBZ12WP82 STK - 817

Andere Wertpapiere
Deutsche EuroShop AG Inhaber-Bezugsrechte DEOOOA32VPR6 STK 7.200 7.200

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Registered Shares o.N. IE00B2QWCY14 ANT B 2.000
PDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N. IEO0BJ38QD84 ANT - 2.300

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: DAX Index EUR 392,30
Basiswert: S&P 500 Index UsD 563,26

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: Euro/US-Dollar uUsD 2.521,87

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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HANSAINVEST

PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2023

1. ALLGEMEINES

Der Fonds Portikus International Opportunities Fonds (der
+Fonds*) ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flur gemeinsame
Anlagen (das ,Gesetz von 2010“) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondervermdgen ,fonds commun de place-
ment“auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,O0GAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehdrde ,Bundesanstalt flUr Finanzdienst-
leistungsaufsicht* (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszulben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Der Fonds Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie (der
+Fonds*) ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame
Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) und wurde als rechtlich un-
selbstandiges Sondervermdgen ,fonds commun de place-
ment* auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europadischen

Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner

1.

jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richtlinie®).

Das Netto-Fondsverm&gen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung®).

. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im

Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Fondswahrung®), sofern nicht flr etwaige weitere An-
teilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt eine von
der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben
ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft

oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Tag, Bankarbeitstage in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezembers eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,

den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Aus-
gabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu

dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto-Fondsvermégen®) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonsti-

gen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsregle-
ments Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2023
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des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die

Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung um-

gerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgen-

den Grundsatzen berechnet:

(a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Bérsentages bewertet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann festlegen, dass
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
zum letzten verfUgbaren Schlusskurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden.
Dies findet im Anhang des Fonds Erwahnung. Soweit
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind,
ist die Bdrse mit der héchsten Liquiditat maBgeblich.

(b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund mangelinder Li-
quiditat als nicht reprasentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann festlegen, dass Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an
einer Wertpapierboérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als
nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verflgbaren Kurs, den die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben fUr den bestmdg-
lichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen, be-

wertet werden. Dies findet im Anhang des Fonds Er-
wahnunag.

(c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-

gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

(d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum

letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Rick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt.

(e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls

=

die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter BerUcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUg-
lich Zinsen bewertet.

(9) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und

Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

(h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-

ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzuge-
rechnet oder abgesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann fUr den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem unter

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2023
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Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten
Devisenkurs in die entsprechende Fondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus De-
visentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet
oder abgesetzt. Dies findet im Anhang des Fonds
Erwahnung. Das Netto-Fondsvermégen wird um die
Ausschuttungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des Fonds gezahlt wurden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgeflhrten Kriterien Soweit jedoch innerhalb des
Fonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung nach den vorste-
hend aufgefUhrten Kriterien fur jede Anteilklasse ge-
trennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in H6he von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermégen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in Héhe
von derzeit 0,05% p.a. Die ,taxe d “abonnement* ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Net-
tofondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe d'abonnement
ist fir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ih-
rerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer fur den Teil des Fondsvermdgens, welcher in
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die EinkUnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kdnnen diese EinkUnfte in Ldndern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg daruber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. Fur sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4, VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschut-
tet.

Nahere Informationen zur Vertragsverwendung sind fur den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebuhren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
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gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

7. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

8. ERFOLGSVERGUTUNG

Der Anlageberater erhalt eine erfolgsbezogene Zusatzver-
gltung (,Performance Fee“) in Hohe von bis zu 10 % der
Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Quartals-
ende hdher ist als der héchste Anteilwert der vorangegan-
genen Quartalsenden bzw. am Ende des ersten Quartal
hoher als der Erstanteilwert ist (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High
Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteil-
wert am letzten Bewertungstag eines folgenden Quartals
oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High
Watermark auf den errechneten Anteilwert am letzten Be-
wertungstag jenes Quartals gesetzt. In allen anderen Fallen
wird die High Water Mark am Ende des Quartals auf den
Hoéchststand des Anteilwerts gesetzt, der am Ende der fUnf
vorhergegangenen Geschaftsjahre erzielt wurde.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts®)
wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen An-
teilwerts zum héchsten Anteilwert der vorangegangenen
Quartalsenden (High Watermark) 50 errechnet. Bestehen
im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird der Anteil-
wert pro Anteilklasse fur die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwi-
schenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entspre-
chend berlcksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschuttung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes
Quartals, bewertungstaglich auf Basis der oben erwdhnten

Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden
Anteile des Quartals, sowie dem héchsten Anteilwert der
vorangegangenen Quartalsenden (High Watermark) errech-
net.

An den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert
die High Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenz-
te Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An
den Bewertungstagen, an denen der aktuelle Anteilwert
die High Watermark unterschreitet, wird der abgegrenzte
Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden
die Daten des vorherigen Bewertungstages (am Geschafts-
jahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode
berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige
Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betref-
fenden Anteilklasse am Ende des Quartals entnommen
werden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

9. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Seit dem 24.2.2022 flhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg").

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deut-
lich héheren Volatilitat gepragt. Die weitere Entwicklung
an den Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom
Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen
infolge der gegen Russland und Belarus verhangten Sank-
tionen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den Bérsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukUnftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groBeren Marktpreisrisiken.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2023

Seite 12



Portikus International Opportunities Fonds

HANSAINVEST

10. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Wesentliche Anderungen sowie sonstige wesentliche Er-
eignisse haben sich nach dem Abschlussstichtag nicht er-
geben..

11. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fUr Organismen fUr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des

Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfuhrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Greiff capital
management AG (seit 01.03.2023))

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der GeschéaftsfUhrung HANSAINVEST
Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schller

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach
REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A,,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

BN & Partners Capital AG
Untermainkai | D-60329 Frankfurt am Main

GEBUNDENER VERMITTLER DES ANLAGEBERATERS
IM SINNE VON § 2 ABSATZ 10 KWG

Portikus Investment GmbH
Klaus-Groth-StraBe 41| D-60320 Frankfurt

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS
KPMG Audit S.ar.l.
(Cabinet de révision agréé)

39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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