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Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Januar 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-PB Multimanager ausgewogen fur den
Zeitraum vom 1. August 2022 bis zum 31. Januar 2023.

Der russische Angriffskrieg auf die Ukraine und die Auswirkungen auf die verschiedenen Volkswirtschaften zahlten weiterhin zu den
pragenden Faktoren an den internationalen Kapitalmarkten. SanktionsmaBnamen des Westens veranlassten umgekehrt Russland zu
einem Lieferstopp bzw. zu reduzierten Liefermengen von Gas an verschiedene europaische Lander. Exorbitante Preissteigerungen sowie
Beflirchtungen vor Versorgungsengpassen im Winter sorgten zeitweise fir groBe Verunsicherung, insbesondere in Europa. Gut gefillte
Gasspeicher und leicht gesunkene Inflationszahlen trugen zuletzt jedoch zu einer moderaten Entspannung bei. Daneben fihrte die
Null-Covid-Politik in China mit damit einhergehenden Lockdown-MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im internationalen
Handel, ehe im Dezember die Staatsfihrung einen abrupten Wechsel in der Coronapolitik vollzog.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europdische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem
Leitzinsintervall von 4,25 bis 4,50 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende Januar erst auf 2,50 Prozent an. Zugleich
wurden weitere Zinserhohungen in den kommenden Monaten in Aussicht gestellt, wobei die Anhebungen zuletzt angesichts etwas
nachlassender Teuerungsraten gemaBigter ausfielen. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen weiter an. Zum Ende der Berichtsperiode
rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei plus 2,3 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,5 Prozent.

Die Aktienbdrsen wiesen im Berichtszeitraum einige Schwankungen auf. Unsicherheiten hinsichtlich der zukunftigen Energiesicherheit und
der hohen Inflation in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine wechselten sich mit unterstltzenden Signalen, wie etwa die Hoffnung

auf eine weniger aggressive Fortfiihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, ab. Unter Druck geriet im Herbst der Euro, der zeitweise
unter die Paritat zum US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, ehe in den letzten Monaten eine deutliche Gegenbewegung festzustellen war. Im
Januar dominierten an den Markten die positiven Faktoren.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfihrung

N Vopho b Df) e Gy

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Deka-PB Multimanager ausgewogen

Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung eines mittel-
bis langfristigen Kapitalwachstums durch ein breit gestreutes
Anlageportfolio.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds sein Vermdgen zu mindestens
51% in Investmentanteile (Zielfonds) an. Das Fondsmanagement
wahlt ein Sortiment von Zielfonds und vervielfacht damit die
Anzahl der verschiedenen Wertpapiere, in die mittelbar investiert
wird. Auf diese Weise soll die Risikostreuung erhdht und das
Spezialistenwissen der Zielfondsmanager genutzt werden. Bei der
Investition in die Zielfonds orientiert sich das Fondsmanagement
hinsichtlich der Auswahl und der Gewichtung der Zielfonds an der
Einschatzung der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen.
Dabei wird bevorzugt in sog. Multi-Asset-Fonds investiert, d.h.
andere Investmentvermogen, die in mehr als eine Anlageklasse
(beispielsweise Aktien, Anleihen, Rohstoffe, Wahrungen, Geld-
marktinstrumente) investieren. Bis zu 49% des Fondsvermdgens
kann in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
angelegt werden. Sonstige Anlageinstrumente sind zuldssig.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschatzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieBen in die
Chance-Risiko-Analyse ein. Die daraus abgeleitete strategische
Einschatzung zu den Aktienmarkten gibt die Gewichtung der
eingesetzten Mischfondskategorien vor. Bei der Auswahl der
Mischfonds werden sowohl quantitative als auch qualitative Krite-
rien bericksichtigt. Demnach sind neben der Kennzahlenanalyse
vor allem die Bewertung des Managements und des Investment-
prozesses wesentliche Elemente des Fondsauswahlprozesses.

Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines
Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation nicht
mit einem Index vergleichbar ist.

Wichtige Kennzahlen
Deka-PB Multimanager ausgewogen

Performance* 6 Monate
-0,5%
ISIN DEOOODK2D9U1

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.




Deka-PB Multimanager ausgewogen

Vermogensubersicht zum 31. Januar 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

l. Vermdgensgegenstinde

1. Investmentanteile

Deutschland

Frankreich

Irland

Luxemburg

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstiande

Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

l. Vermbgensgegenstinde

1. Investmentanteile

EUR

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

1.362.399.434,28
724.677.093,51
71.711.983,87
99.786.795,67
466.223.561,23
3.566.414,27
192.052,04
-2.092.331,62
1.364.065.568,97

Kurswert
in EUR

1.362.399.434,28
1.362.399.434,28
3.566.414,27
192.052,04
-2.092.331,62
1.364.065.568,97

% des Fonds-
vermdgens *)

99,88
53,13
5,26
7,32
34,17
0,26
0,01
-0,15
100,00

% des Fonds-
vermogens *)

99,88
99,88
0,26
0,01
-0,15
100,00



Deka-PB Multimanager ausgewogen

Vermdgensaufstellung zum 31. Januar 2023.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEOOODK2EAR4

Deka-BasisStrategie Flexibel CF

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
DEO00A2QK514
DEOO0A2DR2MO
LU2514905202

LU2139461458

LU0048293285
LU0553171439
DEOOODWS2NDO
LU0323578228
DEOOOA2P1ASS
IEOOBKF2GH98

DEOOOA2JJZY3
LU0808562705

IEO0BZ6SF303

DEOOOATWIASBS
DEOOOA2H7PB6

FR0013367315

DEOOOAOKEXM6
DEOOOA3DMDA41
DEOOOATJRQC3
LU0451958309

Absolute Return Multi Prem.Fo. AK' S
ACATIS Value Event Fonds D
AGIF-All.Capital Plus Glbl Act.au
Port.WT2 Acc.

ansa-global Q opportunities Act. Nom. S
Acc.

BL - Global 75 A

DJE - Zins + Dividende XP

DWS ESG Dynamic Opportunities SC
Flossbach v.Storch-Mul.As.Gro. |
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen XL

J O Ham.Cap.M.U.Fd-Gl.Inc.Bui.
Reg.Seed Shs

Lloyd Fds-WHC Global Discovery |
MFS Mer.-Prudent Wealth Fund
Reg.Shares [H1

PIMCO Fds: GIS-Dyn.Multi-Asset
Reg.Inc.Shs In. I

Prisma Aktiv Ul |

ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inh.-Ant.
Ant.kl.SI

R-co Valor Balanced Act.au Port.PB (4
Déc.)

Siemens Balanced

Squad Aguja Opportunities SI

TBF SPECIAL INCOME |

Tungsten TRYCON Al Gl Markets
Inh.-Ant. C (inst.)

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Sonstige Forderungen

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

EUR

usb

EUR
EUR

EUR
EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Bestand
31.01.2023

592.680

295
46.958
83.088

455

786.438
385.622
1.485.971
519.869
75.039
36.329.683

76.267
513.053

5.726.727

463.848
62.053

68.652
3.442.260
43.666

481.557
149.103

3.566.414,26

0,01

167.274,45
24.777,59

-676.891,95
-1.415.439,67

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.01.2023

Vereinigte Staaten, Dollar

(USD)

1,08065

=1 Euro (EUR)

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgange

0 0
0 0
0 0
83.088 0
0 0
0 292.680
0 0
0 537.404
0 0
0 12.503
0 0
0 3.000
0 122.930
0 0
0 0
0 8.000
0 0
1.272.949 0
0 0
0 0
0 0

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1582982952
DE0002605037

M&G(L)IF1-M&G(L)Cons.Alloc. Act.Nom. C Dis.

Selection Rendite Plus |

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Nominal in Whg.

ANT
ANT

Kurs Kurswert % des

in EUR Fondsver-
maogens *)
1.362.399.434,28 99,88
65.787.480,00 4,82
65.787.480,00 4,82
111,000 65.787.480,00 4,82
1.296.611.954,28 95,06
1.296.611.954,28 95,06
94.594,660 27.905.424,70 2,05
1.427,110 67.014.231,38 4,91
946,130 78.612.049,44 5,76
91.377,240 41.576.644,20 3,05
102,480 80.594.166,24 5,91
179,660 69.280.848,52 5,08
57,700 85.740.526,70 6,29
193,360 100.521.869,84 7,36
1.335,870 100.242.348,93 7,34
0,956 34.731.176,95 2,55
1.034,270 78.880.670,09 5,78
150,800 77.368.392,40 5,67
11,360 65.055.618,72 4,77
113,680 52.730.240,64 3,87
1.241,980 77.068.584,94 5,65
1.044,580 71.711.983,87 5,26
19,970 68.741.932,20 5,04
951,340 41.541.212,44 3,05
122,570 59.024.441,49 4,33
122,530 18.269.590,59 1,34
1.362.399.434,28 99,88
100,000 3.566.414,26 0,26
100,000 0,01 0,00
3.566.414,27 0,26
3.566.414,27 0,26

167.274,45 0,01
24.777,59 0,00
192.052,04 0,01
-676.891,95 -0,05
-1.415.439,67 -0,10
-2.092.331,62 -0,15
1.364.065.568,97 100,00

11.368.266,000
119,99
Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
0 1.575.281
0 656.625



Deka-PB Multimanager ausgewogen
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 11.368.266
Anteilwert EUR 119,99

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsétzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefthrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Februar 2023
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Wolfgang Durr, Trier

Carmen Lehr, Heilenbach

EUR 10,2 Mio.
EUR 21,5 Mio.

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 31. Januar 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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