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Vorwort

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

die folgenden Seiten informieren Sie ausflhrlich Gber die
Entwicklungen an den Kapitalmarkten wahrend des
Berichtszeitraums (1. April 2023 bis 30. September 2023).
Daruber hinaus erhalten Sie ein umfassendes Zahlenwerk,
darunter die Vermdégensaufstellung zum Ende der
Berichtsperiode am 30. September 2023.

Geldpolitik treibt die Rentenmarkte

Nach den turbulenten Vormonaten kam es anfanglich zu einer
Beruhigung an den internationalen Rentenmaérkten. Dabei
handelten Staatsanleihen aus Europa und den USA wieder in
etwas engeren Bahnen und GbermaBig groBe Kursbewegungen
blieben aus. Als hilfreich erwies sich dabei, dass die Turbulenzen
im Bankensektor zwar nicht ganzlich vergessen wurden, aber
deutlich in den Hintergrund traten und keine Zweifel an der
Finanzmarktstabilitadt aufkamen. Im Mai setzte sich der positive
Grundton zunéchst noch fort. Die Notenbanken hoben zwar
weiter die Leitzinsen an, die US-WahrungshUter deuteten aber
ein moégliche Zinspause an. Ende Mai verunsicherte dann die
Hangepartie um eine Anhebung der US-Schuldenobergrenze.
Kurzzeitig wurde sogar ein Zahlungsausfall fir moglich erachtet,
sodass die Renditen stiegen. Gute Konjunkturdaten aus den USA
und anhaltend hohe Inflationsdaten aus dem Euroraum
erhdhten dann im Juni wieder den Handlungsdruck auf die
Notenbanker. In Deutschland etwa zog die Inflationsrate im
Jahresvergleich sogar wieder von 6,1 Prozent im Mai auf 6,4
Prozentim Juni an. Wahrend die EZB weiter an der Zinsschraube
drehte, pausierte die US-Notenbank.

In den Sommermonaten lief3 der Inflationsdruck dann weltweit
nach, die Dynamik blieb vor allem bei der Kerninflation aber
Uberwiegend gering. Fir die Geldpolitik der groBen
Notenbanken hatte dies in den vergangenen drei Monaten
entsprechende Folgen. Nach den US-Wé&hrungshitern scheinen
nun auch die EZB und die Bank of England — nach weiteren
Zinsschritten — den Zinsgipfel erreicht zu haben. Alle
Zentralbanken haben aber gemein, dass sie das aktuelle
Zinsniveau vorerst wirken lassen wollen, bis der Inflationsdruck
nachhaltig abgenommen hat. Somit ist nicht so schnell mit einem
Ubergang in einen Zinssenkungsmodus zu rechnen. Dies
erwischte einige Investoren auf dem falschen Fuf3.
Dementsprechend wurden mogliche Zinserwartungen
ausgepreist, was sich in steigenden Renditen, vor allem am
langen Ende der Zinsstrukturkurve, bemerkbar machte.
Ausgehend von den USA - weil dort viele Konjunkturdaten
besser als erwartet ausfielen — kletterten die Renditen auf
mehrjahrige Hochststande. Da das vordere Ende derzeit gut
verankert ist, wurden die Zinsstrukturkurven so wieder weniger
invers.

Gemessen am JP Morgan Global Bond US-Index mussten
USStaatsanleihen im Berichtshalbjahr einen Verlust von 4,3
Prozent hinnehmen. Europaische Papiere gaben etwas weniger
nach und verloren, gemessen am iBoxx Euro Sovereigns-Index,
2,4 Prozent. Anleihen aus den Peripherielandern entwickelten
sich im dritten Quartal 2023 freundlicher. Die Zugewinne gingen
aber im September durch die steigenden Renditen und die damit
verbundenen Sorgen um die Schuldentragfahigkeit einiger
Lander wieder verloren.

Europaische Unternehmensanleihen profitierten von leicht
rickldufigen Risikoaufschldgen. Dartiber hinaus fielen auch die
Unternehmensergebnisse fir das zweite Quartal etwas besser als
erwartet aus. Gemessen am |ICE BofA Euro Corporate-Index
(EROO) legten Firmenbonds im Berichtszeitraum um rund einen
Prozent zu. Anleihen aus den Schwellenlandern entwickelten sich
unterm Strich, gemessen am J.P. Morgan EMBI Global Div. Index,
in den vergangenen sechs Monaten seitwarts.

Aktienborsen mit uneinheitlicher Entwicklung

Zu Beginn des Berichtszeitraums tendierten die globalen
Aktienborsen aufwarts, getrieben von gréBtenteils Gber den
Erwartungen liegenden Quartalsergebnissen auf
Unternehmensseite sowie von robusten Euro-Wirtschaftsdaten.
Verhaltene US-Konjunkturzahlen schiirten hingegen Hoffnungen
auf ein baldiges Auslaufen der Zinserhéhungen durch die
USNotenbank Fed.

Im Mai sorgte zunachst das politische Ringen um eine Anhebung
der US-Schuldenobergrenze fir Verunsicherung. Gegen
Monatsende kam es zu einer Einigung, durch die die
Zahlungsunféhigkeit der USA in letzter Minute abgewendet
wurde. Der Gesamtmarkt tendierte per saldo schwach, doch
konnten einige Tech-Konzerne stark zulegen. Ausléser war der
Boom in der Anwendung Kinstlicher Intelligenz (KI). Im Juni und
Juli setzte sich der positive Trend dann im breiten Markt fort. Im
August ging dem Aufschwung aufgrund wieder aufkeimender
Zinsangste die Puste aus, es kam zu Kursverlusten. Im September
setzte sich der Abwartstrend fort, als sich die Renditen der
langlaufenden US-Anleihen infolge stark steigender
Olnotierungen tberraschend stark nach oben gingen. Daraufhin
kamen sowohl die Renten- als auch die Aktienmarkte unter
deutlichen Druck.

Die Berichtssaison zum zweiten Quartal fiel in den USA
unerwartet gut aus. Dabei fihrten groBe Technologiekonzerne
wie NVIDIA, Meta Platforms und Amazon die Gewinnerlisten an.
Aber auch zahlreiche Firmen aus der ,Old Economy” konnten
Uberzeugen. In Europa waren die Zahlen und die Ausblicke eher
gemischt. Passend hierzu prasentierten sich auch die
Konjunkturdaten.



In den USA zeigte sich die Wirtschaft erstaunlich robust bei
spurbar abnehmender Inflation. Europa kampft hingegen mit
einer Wachstumsabschwéchung, wéhrend die Teuerung nur
schrittweise nachlasst.

Die Zentralbanken hielten insgesamt an ihrem geldpolitischen
Kurs fest. So nahmen sowohl die US-Notenbank Federal Reserve
als auch die Europaische Zentralbank (EZB) im Verlauf des
Berichtszeitraums weitere Leitzinserhéhungen vor. Nach zehn
Anhebungen in Folge machte die US-Notenbank Fed im Juni eine
Zinspause, bevor sie im Juli die Leitzinsen um weitere 25
Basispunkte erhohte. Im September lieB sie die Zinsen hingegen
wieder unverdndert. In den USA sollte der Zinsgipfel erreicht sein.
Die EZB entschied sich im Juni, Juli und September angesichts der
recht hartnackigen (Kern-)Inflation fir weitere Anhebungen um
jeweils 25 Basispunkte. EZB-Chefin Lagarde will weitere
Zinsschritte von der aktuellen Datenlage abhangig machen. Doch
auch hier diirfte wohl der Zinsgipfel erreicht sein.

Angesichts der jingsten Marktschwache entwickelten sich die
globalen Aktienmarkte im Berichtshalbjahr uneinheitlich. Der
MSCI Welt-Index gewann in Lokalwéahrung 3,4 Prozent. In den
USA kletterte der S&P 500-Index um 4,4 Prozent, der
industrielastige Dow Jones Industrial Average stieg lediglich um
0,7 Prozent. Der Nasdaq Composite-Index konnte hingegen um
8,2 Prozent zulegen. In Europa verloren der EURO STOXX 50-
Index 3,3 und der deutsche Leitindex DAX 40 hingegen 1,6
Prozent. In Japan stieg der Nikkei 225-Index in Lokalwdhrung um
13,6 Prozent. Die Borsen der Schwellenlander mussten ein Minus
von 1,5 Prozent hinnehmen (gemessen am MSCI Emerging
Markets-Index in Lokalwahrung).

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle flr alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukunftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermdégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes



BBBank Nachhaltigkeit Union

WKN A119BK
ISIN LU1093788872

Anlagepolitik

Anlageziel und Anlagepolitik sowie wesentliche
Ereignisse

Der BBBank Nachhaltigkeit Union (ehemals: BBBank Konzept
Dividendenwerte Union) ist ein aktiv gemanagter Mischfonds.
Das Fondsvermogen kann unter anderem in Aktien,
Aktienoptionen, aktiendhnliche Wertpapiere, Zertifikate,
borsengehandelte Indexfonds, fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere wie etwa Staatsanleihen, Anleihen von
supranationalen Organisationen, Unternehmensanleihen
einschlieBlich Nachranganleihen, Pfandbriefe bzw. Covered
Bonds, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere
lauten, Umtausch- und Wandelanleihen, Genussscheine, Linked
Bonds und Zero-Bonds investieren. Hierbei wird eine
Investitionsquote in Hohe von mindestens 51 Prozent des Netto-
Fondsvermdgens fir Anlagen in Anleihen angestrebt. Die
vorgenannten Anleihen kénnen dabei bis zu 10 Prozent des
Netto-Fondsvermdgens aus dem High Yield Segment stammen.
Dartiber hinaus kann das Fondsvermogen in Bankguthaben und/
oder Geldmarktinstrumente angelegt werden. Vorbehaltlich
festgelegter Anlagegrenzen muss der Fonds mindestens 25
Prozent des Wertes des Fonds in Kapitalbeteiligungen angelegt
werden. Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab, und die
Anlagestrategie beruht auch nicht auf der Nachbildung der
Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Die Anlagestrategie
orientiert sich an einem VergleichsmaBstab, welcher in seiner
Wertentwicklung Gbertroffen werden soll. Dabei wird nicht
versucht, die im VergleichsmaBstab enthaltenen
Vermogensgegenstande zu replizieren. Das Fondsmanagement
kann erheblich von diesem VergleichsmafBstab abweichen und in
Titel investieren, die nicht Bestandteil des VergleichsmaBstabs
sind. Die fir den Fonds erworbenen Vermdégenswerte lauten auf
Wahrungen weltweit. Der Fonds investiert Gberwiegend in
Vermogensgegenstande die unter nachhaltigen Gesichtspunkten
ausgewahlt wurden. Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder
soziale Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne des
Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung). Ziel der Anlagepolitik ist, anhand
eines aktiven Managementansatzes, die Anleger auf mittlere und
ldngere Sicht an den Wertsteigerungen von Wertpapieren
teilhaben zu lassen, deren Emittenten auf Grund ethischer,
sozialer und 6kologischer Kriterien als nachhaltig einzustufen
sind.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Jahresbericht
01.04.2023 - 30.09.2023

Struktur des Portfolios und wesentliche
Veranderungen

Der BBBank Nachhaltigkeit Union investierte sein
Fondsvermdgen im abgelaufenen Berichtszeitraum berwiegend
in Rentenanlagen mit zuletzt 47 Prozent des Fondsvermdégens.
Der Anteil an Aktien betrug zuletzt 34 Prozent des
Fondsvermdgens. Der Anteil an Investmentfonds betrug 16
Prozent des Fondsvermdgens. Dieser teilte sich in 15 Prozent
Rentenfonds, 1 Prozent Aktienfonds und geringe Anteile an
Mischfonds auf. Kleinere Engagements in Liquiditat und in
Zertifikaten auf Edelmetalle erganzten das Portfolio. Der Fonds
war in Derivate investiert.

Unter regionalen Gesichtspunkten wurde das Rentenvermdgen
schwerpunktmaBig in den Eurolandern mit einem Anteil von
zuletzt 60 Prozent investiert. Kleinere Engagements in den
Landern Europas auBerhalb der Eurozone, in den Emerging
Markets Osteuropa, im globalen Raum, im asiatisch-pazifischen
Raum und in Nordamerika erganzten die regionale Aufteilung.
Der Anteil in den Euroléndern hat sich unterjahrig zeitweise auf
mehr als 90 Prozent des Fondsvolumens erhdht. Das restliche
Rentenvermogen wurde in Anteilen an Rentenfonds investiert.

Unter Betrachtung des Aktienportfolios lag der regionale
Schwerpunkt in Nordamerika zuletzt bei 53 Prozent des
Aktienvermogens. GroBere Positionen wurden zum Ende der
Berichtsperiode in den Eurolandern mit 28 Prozent gehalten.
Kleinere Engagements im asiatisch-pazifischen Raum, in den
Landern Europas auBerhalb der Eurozone und in den Emerging
Markets Asien/Pazifik ergénzten die regionale Struktur. Das
restliche Aktienvermdgen wurde in Anteilen an Aktienfonds
investiert.

Bei den Anleiheklassen lag der Schwerpunkt auf
Unternehmensanleihen (Corporates) mit zuletzt 35 Prozent des
Rentenvermogens. Dieser Wert stieg im Berichtszeitraum um
mehr als 30 Prozentpunkte an. Hier waren Finanzanleihen mit
zuletzt 17 Prozent die gréBte Position, gefolgt von
Industrieanleihen mit 12 Prozent und geringen Anteilen an
Versorgeranleihen.



BBBank Nachhaltigkeit Union

Weitere Anlagen in Rentenfonds mit 24 Prozent, in gedeckte
Schuldverschreibungen (Covered Bonds) mit 22 Prozent und in
Staats- und staatsnahe Anleihen mit 19 Prozent ergénzten zum
Ende der Berichtsperiode das Rentenportfolio. Der Anteil in
gedeckten Schuldverschreibungen (Covered Bonds) hat sich
unterjahrig zeitweise auf etwa 30 Prozent des Fondsvolumens
erhéht.

Die im Fonds gehaltenen Rentenfonds investierten ihr Vermogen
Uberwiegend im globalen Raum mit zuletzt 14 Prozent des
Rentenvermdgens. Weiterhin investierten die Rentenfonds zum
Ende der Berichtsperiode in den aufstrebenden
Volkswirtschaften (Emerging Markets) mit 10 Prozent. Kleinere
Engagements in Aktienfonds und Mischfonds erganzten die
Investmentfondsaufteilung.

Der Fonds hielt zum Ende des Berichtszeitraums 27 Prozent des
Fondsvermdgens in Fremdwahrungen. Die gréBte Position
bildete hier der US-Dollar mit zuletzt 21 Prozent. Kleinere
Engagements in diversen Fremdwahrungen erganzten das
Portfolio.

Das Durchschnittsrating der Rentenanlagen lag zum Ende der
Berichtsperiode auf der Bonitadtsstufe A+. Die durchschnittliche
Rendite lag zum Ende des Berichtzeitraums bei 4,13 Prozent. Die
durchschnittliche Kapitalbindungsdauer (Duration) lag zuletzt
bei finf Jahren und sieben Monaten.

Der BBBank Nachhaltigkeit Union nimmt fir die Berichtsperiode
vom 1. April 2023 bis zum 30. September 2023 eine
Ausschittung in Héhe von 0,91 Euro pro Anteil vor.

Hinweis: Aufgrund einer risikoorientierten Betrachtungsweise kdnnen die dargestellten Werte

von der Vermdgensaufstellung abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Wertentwicklung in Prozent "

6 Monate 1Jahr 3 Jahre

10 Jahre
0,60 0,41 9,30 -

1) Auf Basis veroffentlichter Anteilwerte (BVI-Methode). Die in diesem Bericht enthaltenen
Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die
zuklnftige Entwicklung.
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Geografische Landeraufteilung "

Vereinigte Staaten von Amerika
Deutschland

Frankreich

Luxemburg

Spanien

Irland

Italien

Osterreich

Japan

Niederlande

Européische Gemeinschaft
Norwegen
GroBbritannien

Polen

Supranationale Institutionen
Slowenien

Hongkong

Lettland

Finnland

Rumanien

Schweiz

Dénemark

Taiwan

Kanada

Mazedonien

China

Wertpapiervermégen

Optionen

Terminkontrakte

Bankguthaben

Sonstige Vermégensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

20,00 %
17,72 %
15,28 %
9,56 %
471%
3,57 %
3,18%
2,77 %
2,74 %
2,67 %
2,30 %
1,70 %
1,65 %
1,56 %
1,55 %
1,21%
0,93 %
0,80 %
0,79 %
0,77 %
0,67 %
0,50 %
0,48 %
0,47 %
0,41 %
0,38 %

98,37 %

0,00 %

-0,09 %

0,79 %

0,93 %

100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom

tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Wirtschaftliche Aufteilung "

Banken

Investmentfondsanteile

Geschéfts- und &ffentliche Dienstleistungen 2)
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

Sonstiges

Investitionsglter

Versorgungsbetriebe

Halbleiter & Geréate zur Halbleiterproduktion
Software & Dienste

Automobile & Komponenten
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften
Versicherungen

Diversifizierte Finanzdienste

Hardware & Ausristung

Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte
Lebensmittel, Getranke & Tabak

Energie

Transportwesen

Media & Entertainment

Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel
Gebrauchsgtiter & Bekleidung

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
Immobilien

Telekommunikationsdienste

Wertpapiervermégen

Optionen

Terminkontrakte

Bankguthaben

Sonstige Vermégensgegenstinde/Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

21,71 %
15,89 %
9,42 %
6,39 %
4,28 %
4,18 %
4,09 %
3,92 %
3,85 %
3,07 %
2,97 %
2,78 %
2,36 %
217 %
1,74 %
1,72%
1,37 %
1,34 %
1.23%
1,10 %
0,81 %
0,75 %
0,46 %
0,40 %
0,37 %

98,37 %

0,00 %

-0,09 %

0,79 %

0,93 %

100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom

tatsachlichen Wert abweichen.
2)  Inkl. Staatsanleihen.
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Entwicklung der letzten 3 Geschaftsjahre

Datum Fondsvermogen Antellumlauf

Mio. EUR Tsd.
31.03.2022 48,38 797
31.03.2023 23,86 461
30.09.2023 24,68 474

Zusammensetzung des Fondsvermdgens
zum 30. September 2023

Wertpapiervermégen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 22.803.543,06)
Optionen

Bankguthaben

Sonstige Bankguthaben

Zinsforderungen

Zinsforderungen aus Wertpapieren
Dividendenforderungen

Forderungen aus Anteilverkdufen

Verbindlichkeiten aus Anteilriicknahmen
Nicht realisierte Verluste aus Terminkontrakten
Sonstige Passiva

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Veranderung des Fondsvermogens

Mittelauf-
kommen
Mio. EUR

-1,00
-17,49
0,67

Anteilwert
EUR

60,73
51,78
52,09

EUR
24.272.348,25

141,70
194.456,04
15.252,05
1.547,00
256.042,09
8.873,70
1.326,98
24.749.987,81

-21.052,02
-20.553,86
-30.739,42
-72.345,30

24.677.642,51

473.743,476
52,09 EUR

im Berichtszeitraum vom 1. April 2023 bis zum 30. September

2023

Fondsvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentliches Nettoergebnis

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkaufen

Mittelabflisse aus Anteilricknahmen

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste

Fondsvermdgen zum Ende des Berichtszeitraumes

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

EUR
23.860.064,69
148.227,42
-939,37
1.250.510,78
-575.738,21
416.147,10
-195.928,90
113.283,00
-337.984,00
24.677.642,51

Ertrags- und Aufwandsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. April 2023 bis zum 30. September

2023

Dividenden

Ertrage aus Investmentanteilen
Zinsen auf Anleihen
Bankzinsen

Ertrage aus Wertpapierleihe
Sonstige Ertrage
Ertragsausgleich

Ertrége insgesamt

Zinsaufwendungen
Verwaltungsvergltung
Pauschalgebihr
Veréffentlichungskosten
Taxe d'abonnement
Sonstige Aufwendungen
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentliches Nettoergebnis

Transaktionskosten in der Geschiftsperiode gesamt 1)

Laufende Kosten in Prozent 12

1 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

2) Fir den Zeitraum vom 01. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023.

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes

EUR
85.752,63
37.754,79
203.940,50
2.530,22
225,57
1.927,23
2.302,04

334.432,98

-20,65
-146.676,91
-24.330,75
-435,70
-5.598,26
-7.780,62
-1.362,67
-186.205,56

148.227,42

3.189,63

173

460.789,839

23.908,763
-10.955,126
473.743,476
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Vermoégensaufstellung zum 30. September 2023

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgéange Bestand Kurs Kurswert  Anteil am
Fonds-

vermoégen

EUR %"

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Bérsengehandelte Wertpapiere

China
CNE100000296 BYD Co. Ltd. HKD 3.252 0 3.252 242,0000 94.928,29 0,38
94.928,29 0,38
Déanemark
DK0062498333 Novo-Nordisk AS DKK 1.420 0 1.420 643,9000 122.618,01 0,50
122.618,01 0,50
Deutschland
DE0008404005 Allianz SE EUR 0 0 446 225,7000 100.662,20 0,41
DE0005552004 Dte. Post AG EUR 0 0 2.546 38,5350 98.110,11 0,40
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG EUR 0 0 1.056 65,8900 69.579,84 0,28
DE0006599905 Merck KGaA EUR 0 0 743 158,1500 117.505,45 0,48
DE0008430026 Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG in Minchen  EUR 0 0 523 369,1000 193.039,30 0,78
DE0007164600 SAP SE EUR 0 0 1.860 122,8200 228.445,20 0,93
DE0007236101 Siemens AG EUR 0 0 1.036 135,6600 140.543,76 0,57
947.885,86 3,85
Frankreich
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. EUR 0 0 397 165,1600 65.568,52 0,27
FR0000120321 L'Oréal S.A. EUR 0 0 470 393,2000 184.804,00 0,75
FR0000121972 Schneider Electric SE EUR 0 0 1.050 156,9800 164.829,00 0,67
FR0000120271 TotalEnergies SE EUR 0 0 2.342 62,3100 145.930,02 0,59
561.131,54 2,28
GroBbritannien
GB0009895292 AstraZeneca Plc. GBP 400 0 400 111,0200 51.214,39 0,21
GBOOB10RZP78 Unilever Plc. EUR 0 1.090 1.300 46,8850 60.950,50 0,25
112.164,89 0,46
Hongkong
HK0000069689 AlA Group Ltd. HKD 4.000 0 4.000 63,8500 30.807,09 0,12
30.807,09 0,12
Irland
IEOOB8KQN827 Eaton Corporation Plc. usb 0 0 1.162 213,2800 234.112,37 0,95
IE000S9YS762 Linde Plc. usD 0 0 1.123 372,3500 395.001,94 1,60
629.114,31 2,55
Japan
JP3837800006 Hoya Corporation JPY 0 0 1.625  15.325,0000 157.660,92 0,64
JP3304200003 Komatsu Ltd. JpY 3.163 0 5.284 4.043,0000 135.249,84 0,55
JP3914400001 Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 2.850 0 4,275 2.734,0000 73.995,42 0,30
JP3371200001 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 1.746 0 3.936 4.343,0000 108.221,89 0,44
JP3571400005 Tokyo Electron Ltd. JPY 0 0 723 20.440,0000 93.559,82 0,38
JP3659000008 West Japan Railway Co. JPY 0 0 2.731 6.185,0000 106.937,89 0,43
675.625,78 2,74
Kanada
CA67077M1086 Nutrien Ltd. CAD 0 0 983 83,8800 57.619,87 0,23
CA7063271034 Pembina Pipeline Corporation CAD 0 0 2.089 40,8400 59.618,98 0,24
117.238,85 0,47

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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ISIN

Niederlande
NL0O000334118
NL0010273215

Norwegen

NO0010096985

Schweiz
CH0210483332
CH0013841017

Taiwan

US8740391003

Wertpapiere

ASM International NV EUR
ASML Holding NV EUR
Equinor ASA NOK
Compagnie Financiére Richemont AG CHF
Lonza Group AG CHF
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR usb

Vereinigte Staaten von Amerika

US02079K3059
US0304201033
US0378331005
US0382221051
US0495601058
Us1011371077
US1729081059
US1941621039
US2441991054
US28176E1082
US5324571083
US45687V1061
US46625H1005
US5717481023
US57636Q1040
US5951121038
US5949181045
US6541061031
US67066G 1040
US6974351057
US7134481081
US7433151039
US74762E1029
US81762P1021
US1912161007
US7427181091
US8835561023
US8725901040
US91324P1021

Alphabet Inc. usb
American Water Works Co. Inc. usb
Apple Inc. usb
Applied Materials Inc. usb
Atmos Energy Corporation usD
Boston Scientific Corporation usD
Cintas Corporation usb
Colgate-Palmolive Co. usb
Deere & Co. usb
Edwards Lifesciences Corporation usb
Eli Lilly and Company usb
Ingersoll-Rand Inc. usb
JPMorgan Chase & Co. usb
Marsh & McLennan Cos. Inc. usb
Mastercard Inc. usb
Micron Technology Inc. usb
Microsoft Corporation uUsD
NIKE Inc. usb
NVIDIA Corporation usb
Palo Alto Networks Inc. usb
PepsiCo Inc. usD
Progressive Corporation usD
Quanta Services Inc. usb
ServiceNow Inc. usb
The Coca-Cola Co. usb
The Procter & Gamble Co. usb
Thermo Fisher Scientific Inc. usD
T-Mobile US Inc. usb
UnitedHealth Group Inc. usb

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Anleihen

Borsengehandelte Wertpapiere

EUR
X52610209129

FRO01400FAZ5
X52636745882
ES0413679525

3,750 % Acciona Energia Financiacion Filiales S.A. EMTN Reg.S.
Green Bond v.23(2030)

3,500 % Arkema S.A. EMTN Reg.S.v.23(2031)
5,125 % Autostrade per L'ltalia S.p.A. EMTN Reg.S. v.23(2033)
3,050 % Bankinter S.A. Reg.S. Pfe. v.22(2028)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Zugédnge

572

© o o o o

250

1.497

1.706
1.450
156
170
1.984

350

©o o o o o

850

200.000

0
100.000
0

Abginge

550

©O o o o o o o o o o

250

© o o ©o o ©o o ©o © o ©o o o o o

266
0

Bestand

444
152

4.005

691
196

1.444

2.200
639
2.204
737
637
3.621
250
927
170
1.497
404
1.706
1.450
884
652
1.984
1.597
1.162
655
350
1.500
773
500
317
1.881
850
212
684
277

200.000

200.000
100.000
400.000

397,5000
559,1000

351,1500

112,0000
425,6000

86,9000

130,8600
123,8300
171,2100
138,4500
105,9300

52,8000
481,0100

71,1100
377,3800

69,2800
537,1300

63,7200
145,0200
190,3000
395,9100

68,0300
315,7500

95,6200
434,9900
234,4400
169,4400
139,3000
187,0700
558,9600

55,9800
145,8600
506,1700
140,0500
504,1900

95,5750

94,4850
97,7080
96,5060

Kurswert

EUR

176.490,00
84.983,20
261.473,20

124.878,42
124.878,42

79.933,90
86.157,41
166.091,31

118.537,31
118.537,31

271.955,41
74.747,19
356.458,38
96.389,24
63.742,12
180.605,33
113.595,79
62.269,95
60.603,25
97.971,06
204.988,21
102.688,76
198.638,77
158.912,90
243.844,06
127.500,02
476.339,27
104.959,80
269.146,47
77.511,81
240.090,69
101.718,21
88.357,26
167.381,75
99.469,47
117.117,89
101.367,88
90.491,40
131.929,56
4.480.791,90
8.443.286,76
8.443.286,76

191.150,00

188.970,00
97.708,00
386.024,00

Anteil am
Fonds-
vermoégen
o 1

0,72
0,34
1.06

0,51
0,51

0,32
0,35
0,67

0,48
0,48

1,10
0,30
1,44
0,39
0,26
073
0,46
0,25
0,25
0,40
0,83
0,42
0,80
0,64
0,99
0,52
1,93
0,43
1,09
0,31
0,97
0,41
0,36
0,68
0,40
0,47
0,41
037
0,53

18,14

34,21

34,21

0,77

0,77
0,40
1,56
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ISIN Wertpapiere

FRO01400DZN3 4,000 % Banque Fédérative du Crédit Mutuel S.A. [BFCM] EMTN
Social Bond v.22(2029)

DEOOOBLB6JZ6 4,250 % Bayer. Landesbank EMTN Reg.S. Green Bond v.23(2027)

DEOOOBHYOSPO 3,000 % Berlin Hyp AG Pfe. Social Bond v.23(2026)

FROO1400FIG8 3,000 % BNP Paribas Home Loan SFH EMTN Reg.S. Pfe. v.23(2030)

FRO01400FB06 3,500 % BPCE S.A. EMTN Reg.S. v.23(2028)

FRO01400DXR9 3,125 % Caisse Francaise de Financement Local EMTN Reg.S. Pfe.
Green Bond v.22(2027)

FROO1400FFW1 2,875 % Caisse Francaise de Financement Local EMTN Reg.S. Pfe. v.
23(2030)

XS2555187801 5,375 % Caixabank S.A. EMTN Reg.S. Fix-to-Float Green Bond v.
22(2030)

FRO01400D0OF9 4,125 % Carrefour S.A. EMTN Reg.S. v.22(2028)

FRO01400E7J5 3,375 % Crédit Agricole S.A. EMTN Reg.S. v.22(2027)

XS2654098222 4,500 % DS Smith Plc. EMTN Reg.S. Green Bond v.23(2030)

DE0O00SCB0047 3,000 % Dte. Kreditbank AG Reg.S. Pfe. Social Bond v.23(2035)

ATO000A324F5 3,250 % Erste Group Bank AG EMTN Reg.S. Pfe. v.23(2029)

AT0000A32562 4,000 % Erste Group Bank AG Reg.S. Fix-to-Float Green Bond v.
23(2031)

EUOO0A3K4DW8 2,750 % Europaische Union Reg.S. Green Bond v.22(2033)

XS2577874782 3,750 % Heidelberg Materials AG Reg.S. v.23(2032)

HKO0000895893 3,875 % Hong Kong Reg.S. Green Bond v.23(2025)

XS$2625196352 4,875 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EMTN Reg.S. Green Bond v.23(2030)

FRO01400F5F6 4,375 % La Banque Postale EMTN Reg.S. v.23(2030)

XS$2576364371 3,500 % Lettland Reg.S. v.23(2028)

ES00001010K8 3,596 % Madrid Sustainability Bond v.23(2033)

DEOOOMHB32J7 3,000 % Miinchener Hypothekenbank eG EMTN Reg.S. Pfe. v.
22(2027)

XS2575973776 3,875 % National Grid Plc. EMTN Reg.S. Green Bond v.23(2029)

XS$2561746855 2,625 % Nordea Mortgage Bank Plc. EMTN Reg.S. Pfe. Green Bond
v.22(2025)

XS$2580868482 2,500 % Nordic Investment Bank Reg.S. v.23(2030)

XS$2582522681 6,960 % Nordmazedonien Reg.S. v.23(2027)

XS2586944659 3,875 % Polen EMTN Reg.S. v.23(2033)

XS2178857285 2,750 % Rumanien Reg.S. v.20(2026)

XS2562879192 3,375 % Snam S.p.A. Sustainablility Bond v.22(2026)

X52555209381 3,125 % Sparebanken Soer Boligkreditt EMTN Reg.S. Pfe. Green
Bond v.22(2025)

XS52631822868 3,500 % Statkraft AS EMTN Reg.S. Green Bond v.23(2033)

XS$2557526006 3,200 % Thermo Fisher Scientific Inc. v.22(2026)

XS2572989650 3,375 % Toyota Motor Finance [Netherlands] BV EMTN Reg.S. v.
23(2026)

XS2617442525 4,250 % Volkswagen Bank GmbH EMTN Reg.S. v.23(2026)

X52554487905 4,125 % Volkswagen International Finance NV- EMTN Reg.S. Green
Bond v.22(2025)

DE000A30VQA4 4,750 % Vonovia SE Social Bond v.22(2027)

DEOOOA3SJZT2 2,625 % Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen v.23(2033)

Borsengehandelte Wertpapiere

Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind

EUR
FRO01400DXHO 3,125 % Compagnie de Financement Foncier Reg.S. Pfe. v.22(2027)
$10002104303 3,625 % Slowenien Reg.S. Sustainability Bond v.23(2033)

Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

EUR

XS52010025836 7,250 % Stena International S.A. Reg.S. v.23(2028)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Anleihen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Zugénge Abginge
0 0
300.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
100.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0
200.000 0
0 0
300.000 0
0 0

0 0

0 0

0 300.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
100.000 0
0 0

0 0
200.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Bestand

300.000

300.000
100.000
300.000
400.000
200.000

500.000

200.000

200.000
200.000
100.000
500.000
300.000
400.000

600.000
400.000
200.000
300.000
600.000
200.000
400.000
300.000

200.000
200.000

400.000
100.000
400.000
200.000
400.000
200.000

100.000
100.000
200.000

200.000
200.000

100.000
200.000

400.000
300.000

100.000

98,2790

99,8800
98,5070
96,7030
96,9710
98,0620

95,7330

101,3670

99,6620
97,2760
97,8020
94,2740
97,9920
97,3860

94,4040
91,8580
99,7490
98,6010
96,9790
98,4130
96,1040
98,0850

97,4860
97,6810

95,3190
102,0210
96,5000
95,0000
97,7630
98,5360

96,1110
98,5180
98,2640

99,2030
99,5040

99,1660
93,5240

98,0350
99,2580

102,0000

Kurswert

EUR

294.837,00

299.640,00

98.507,00
290.109,00
387.884,00
196.124,00

478.665,00

202.734,00

199.324,00
194.552,00

97.802,00
471.370,00
293.976,00
389.544,00

566.424,00
367.432,00
199.498,00
295.803,00
581.874,00
196.826,00
384.416,00
294.255,00

194.972,00
195.362,00

381.276,00
102.021,00
386.000,00
190.000,00
391.052,00
197.072,00

96.111,00
98.518,00
196.528,00

198.406,00
199.008,00

99.166,00
187.048,00
10.757.988,00
10.757.988,00

392.140,00
297.774,00
689.914,00
689.914,00

102.000,00
102.000,00
102.000,00
11.549.902,00

Anteil am
Fonds-
vermoégen
o 1

1,19

1,21
0,40
1,18
1,57
0,79

1,94
0,82

0,81
0,79
0,40
1,91
1,19
1,58

2,30
1,49
0,81
1,20
2,36
0,80
1,56
1,19

0,79
0,79

1,55
0,41
1,56
0,77
1,58
0,80

0,39
0,40
0,80

0,80
0,81

0,40
0,76
43,60
43,60

1,59
1,21
2,80
2,80

0,41
0,41
0,41
46,81
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ISIN Wertpapiere

Investmentfondsanteile 2

Deutschland

DEOOOA2DTL86 Aramea Rendite Plus Nachhaltig EUR

DEOOOA2AR3WO Unilnstitutional Green Bonds EUR

Frankreich

FR0013415999 Syquant Capital - Helium Opportunites EUR

Irland

IEOOBYVIJRP78 iShares MSCI EM SRI UCITS ETF EUR

IEOOBLKGX613 MAN Funds VI PLC - Man Glg Innovation Equity Alternative ~ EUR

IEOOBKDV3Y45 Trium UCITS Platform PLC-Trium ESG Emissions Improvers EUR
Fund

Luxemburg

LU1434519846 Candriam Sustainable - Bond Emerging Markets EUR

LU2331752936 DMS-Velox Fund EUR

LU2178865460 DNB Fund - TMT Long Short Equities EUR

LU2367663494 Lumyna - MW TOPS Environmental Focus Market Neutral EUR
UCITS Fund

LU2002381171 Protea UCITS I - ECO Advisors ESG Absolute Return EUR

LU1342556849 Unilnstitutional EM Corporate Bonds Low Duration EUR
Sustainable

LU2141195102 Uninachhaltig Unternehmensanleihen EUR

Investmentfondsanteile

Zertifikate

Bérsengehandelte Wertpapiere

Vereinigte Staaten von Amerika

XS2183935274 Invesco Physical Markets Plc./Gold Unze Zert. v.20(2100) EUR

Borsengehandelte Wertpapiere
Zertifikate
Wertpapiervermogen

Optionen
Long-Positionen

usD
Call on S&P 500 Index Oktober 2023/4.600,00
Call on S&P 500 Index Oktober 2023/4.675,00

Long-Positionen
Optionen

Terminkontrakte

Long-Positionen

EUR

Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate SRI Total Return Index Value Unhedged EUR
Future Dezember 2023

EUX 10YR Euro-Bund Future Dezember 2023

JPY

Tokyo Stock Price (TOPIX) Index Future Dezember 2023

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

Zugédnge

36

8.000

Abginge

29.271
326
250

709
536
1.105

548

Bestand Kurs Kurswert
EUR

8.514 84,8100 722.072,34
8.381 81,8300 685.817,23

1.407.889,57

2 1.127,1700 2.254,34
2.254,34

39.011 6,1950 241.673,15
4 95,6100 3.920,01

31 125,9800 3.905,38
249.498,54

1.321 801,3100 1.058.530,51
88 109,2170 9.611,10
67 116,8266 7.827,38
138 111,1473 15.338,33
68 106,4400 7.237,92
5.250 91,1000 478.275,00
7.681 88,8000 682.072,80
2.258.893,04

3.918.535,49

8.000 45,0780 360.624,00
360.624,00

360.624,00

360.624,00

24.272.348,25

3 113,36

2 2834
141,70

141,70

141,70

3 -3.750,00

6 -16.230,02
-19.980,02

1 -2.364,62
-2.364,62

Anteil am
Fonds-
vermoégen
o 1

2,93
2,78
571

0,01
0,01

0,98
0,02
0,02

1,02

4,29
0,04
0,03
0,06

0,03
1,94

2,76
9,15
15,89

1,46
1,46
1,46
1,46
98,37

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-0,02

-0,07
-0,09

-0,01
-0,01
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ISIN Wertpapiere

usD

E-Mini S&P 500 ESG Index (USD) Future Dezember 2023

Long-Positionen

Short-Positionen

EUR

DAX Index Future Dezember 2023

Short-Positionen

Terminkontrakte

Bankguthaben - Kontokorrent

Sonstige Vermdgensgegenstande/Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsvermégen in EUR

Zugédnge

Abginge

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Bestand

Kurs

Kurswert

EUR

-9.484,22
-9.484,22
-31.828,86

11.275,00
11.275,00
11.275,00
-20.553,86
194.456,04
231.250,38
24.677.642,51

Anteil am
Fonds-
vermoégen
o 1

-0,04
0,04
0,14

0,05
0,05
0,05
-0,09
0,79
0,93
100,00

2)  Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschldgen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebuihr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei
der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich. Von gehaltenen Anteilen eines Zielfonds, die unmittelbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine oder eine reduzierte Verwaltungsverglitung berechnet.

Devisenkurse

Fir die Bewertung von Vermégenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. September 2023 in

Euro umgerechnet.

Australischer Dollar
Britisches Pfund
Danische Krone
Hongkong-Dollar
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Norwegische Krone
Schwedische Krone
Schweizer Franken

US-Amerikanischer Dollar

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichtes.

AUD
GBP
DKK
HKD
JPY
CAD
NOK
SEK
CHF
usb

1,6397
0,8671
7,4568
8,2903

157,9537
1,4310

11,2618
11,4999
0,9682
1,0586
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Erlauterungen zum Bericht per 30. September 2023 (Anhang)

Wesentliche Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze
Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in Euro.

Der Jahresabschluss des Fonds wurde auf der Grundlage der im
Domizilland glltigen Gliederungs- und Bewertungsgrundsatze
erstellt.

Der Kurswert der Wertpapiere und, sofern vorhanden,
borsennotierten Derivate entspricht dem jeweiligen Boérsen- oder
Marktwert zum Ende des Geschéaftsjahres. Sofern Investitionen in
Zielfonds getdtigt werden, werden diese zu deren zuletzt
festgestellten Ricknahmepreisen bewertet.

Soweit der Fonds zum Stichtag OTC-Derivate im Bestand hat,
erfolgt die Bewertung auf Tagesbasis auf der Grundlage
indikativer Broker-Quotierungen oder von finanz-
mathematischen Bewertungsmodellen.

Soweit der Fonds zum Stichtag schwebende Devisentermin-
geschafte verzeichnet, werden diese auf der Grundlage der fir
die Restlaufzeit glltigen Terminkurse bewertet.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle
Vermdgenswerte fur die keine reprasentativen Marktwerte
erhaltlich sind, werden zu einem Verkehrswert bewertet, den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
anerkannten Bewertungsregeln hergeleitet hat.

Das Bankguthaben und eventuell vorhandene Festgelder werden
mit dem Nennwert angesetzt.

Die auf andere als auf die Fondswéahrung lautenden
Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten werden unter
Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bérsentages in

Euro umgerechnet. Geschaftsvorfélle in Fremdwahrungen
werden zum Zeitpunkt der buchhalterischen Erfassung in die
Fondswahrung umgerechnet. Realisierte und unrealisierte
Wahrungsgewinne und -verluste werden erfolgswirksam erfasst.

Die Zinsabgrenzung enthalt die Stlickzinsen zum Ende des
Geschéftsjahres.

Dividenden werden an dem Datum, an dem die betreffenden
Wertpapiere erstmals als , Ex-Dividende” notiert werden, als
Forderung verbucht.

Der Ausgabe- bzw. Rlicknahmepreis der Fondsanteile wird vom
Nettoinventarwert pro Anteil zu den jeweiligen gultigen
Handelstagen und, soweit zutreffend, zuzlglich eines im
Verkaufsprospekt definierten Ausgabeaufschlags und/oder
Dispositionsausgleichs bestimmt. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle
erhoben und kann nach der GréBenordnung des Kaufauftrages
gestaffelt werden. Der Dispositionsausgleich wird dem Fonds
gutgeschrieben.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg
einer Steuer, der ,Taxe d'abonnement” von gegenwartig 0,05 %
per annum, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Fondsvermdgen. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, entfallt
diese Steuer fur den Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einnahmen aus der Anlage des Fondsvermdégens werden in
Luxemburg nicht besteuert, sie kénnen jedoch etwaigen Quellen-
oder Abzugsteuern in Landern unterliegen, in welchen das
Fondsvermdgen angelegt ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft
noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Steuern
fur einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Verwendung der Ertrége

Nahere Details zur Ertragsverwendung sind im
Verkaufsprospekt enthalten.

Informationen zu den GebUihren bzw. Aufwendungen

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pauschal-
geblhr werden auf Basis des kalendertéglichen Fondsvermégens
erfasst und monatlich ausbezahlt. Die Pauschalgebihr deckt die
Vergltung der Verwabhrstelle, bankibliche Depot- und
Lagerstellengebuhren fir die Verwahrung von
Vermogensgegenstanden, Honorare der Abschlussprifer, Kosten
fir die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen und Kosten
flr Hauptverwaltungstatigkeiten, wie zum Beispiel die
Fondsbuchhaltung sowie das Berichts- und Meldewesen, ab. Die
Berechnung erfolgt auf der Grundlage vertraglicher
Vereinbarungen.

Sofern die Ertrags- und Aufwandsrechnung sonstige Aufwen-
dungen enthalt, bestehen diese aus den im Verkaufsprospekt
genannten Kosten wie beispielsweise staatliche Gebuhren,
Kosten fir die Verwaltung von Sicherheiten oder Kosten fur
Prospektdanderungen.

Laufende Kosten
Fur die Berechnung der Kennzahl ,Laufende Kosten” wurde die
Berechnungsmethode, die dem Committee of European

Securities Regulators (Rundschreiben CESR/10-674 vom 1. Juli
2010) entspricht, angewandt.
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Die laufenden Kosten geben an, wie stark das Fondsvermégen
mit Kosten belastet wurde und kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken. Berlicksichtigt werden neben der Verwaltungs-
vergltung und Pauschalgebhr sowie der Taxe d’abonnement
alle Ubrigen Kosten, die im Fonds angefallen sind. Bei Fonds mit
wesentlichem Anteil an anderen Fonds werden die gewichteten
Kosten dieser Fonds mitberlicksichtigt. Diese Kennzahl weist den
Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschaftsjahres aus. Eine etwaige erfolgsabhéngige
Verwaltungsvergltung sowie die anfallenden
Transaktionskosten - mit Ausnahme der Transaktionskosten der
Verwahrstelle - sind in der Kennzahl ,Laufende Kosten" nicht
berticksichtigt.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bezeichnen samtliche Kosten, die im
Geschéaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstanden stehen.

Soft Commissions

Es konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds im Zusammenhang mit
Handelsgeschaften geldwerte Vorteile (,soft commissions”, z. B.
Broker-Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden, wobei derartige
Handelsgeschafte nicht mit naturlichen Personen geschlossen
werden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die
Interessen des Fonds handeln durfen und ihre Dienstleistungen
im direkten Zusammenhang mit den Aktivitdten des Fonds
erbringen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

In den ordentlichen Nettoertrdgen sind ein Ertragsausgleich und
ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten wahrend
der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die der
Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der
Anteilverkaufer im Riicknahmepreis vergutet erhalt.

Sicherheiten

Im Zusammenhang mit dem Abschluss von bérsennotierten und/
oder OTC-Derivaten hat der Fonds Sicherheiten in Form von
Bankguthaben oder Wertpapieren zu liefern oder zu erhalten.

Sofern vorhanden, enthalten die Positionen ,Sonstige
Bankguthaben/Bankverbindlichkeiten” die vom Fonds gestellten/
erhaltenen Sicherheiten in Form von Bankguthaben fur
bérsennotierte Derivate und/oder gestellte Sicherheiten fiir OTC-
Derivate. Gestellte Sicherheiten in Form von Wertpapieren
werden in der Vermodgensaufstellung gekennzeichnet. Erhaltene
Sicherheiten in Form von Wertpapieren sowie Sicherheiten fiir
OTC-Derivate in Form von Bankguthaben werden in der
Zusammensetzung des Fondsvermdgens und der
Vermdgensaufstellung nicht erfasst.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Der Vorstand der Union Investment Luxembourg S.A. hat die
Anderung der Ertragsverwendung von thesaurierend auf
ausschittend sowie die Anderung des Geschaftsjahresendes vom
31. Méarz auf den 30. September eines jeden Jahres, beginnend
ab dem 30. September 2023, mit Wirkung zum 1. April 2023
beschlossen.

Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen
Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

Unterjihrige Anderungen in der Zusammensetzung des
Portfolios wahrend dem Berichtszeitraum

Alle unterjahrigen Anderungen in der Zusammensetzung des
Portfolios des Fonds wahrend dem Berichtszeitraum sind auf
Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

Allgemeine Erlduterungen im Zusammenhang mit der COVID-19-
Pandemie

Dank der Entwicklung wirksamer Impfstoffe und der Ausbreitung
weniger gefahrlicher Virusvarianten haben viele Lander die
EinddmmungsmaBnahmen deutlich zuriickgefahren oder
aufgehoben. China hielt jedoch Uber weite Strecken von 2022 an
seiner Null-Covid-Politik fest und hat auf die Ausbreitung der
Omikron-Variante mit erneuten Komplettabriegelungen von
Millionenstadten reagiert. Erst zum Jahresende reagierte die
Regierung in Peking auf den zunehmenden Unmut in der
Bevdlkerung und hob Uberraschend die Restriktionen auf. Die
von Corona-ausgehenden Risiken flr die chinesische Konjunktur
im Jahr 2023 sind damit in dhnlicher Weise gesunken, wie sie es
bereits im Jahr 2022 aus globaler Sicht getan haben. Der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verfolgt weiterhin die
Entwicklung der Kapitalmarkte um eventuelle wirtschaftliche
Auswirkungen auf das Anlagevermégen zu begrenzen.

Erlduterung im Zusammenhang mit dem Russland-Ukraine
Konflikt

Der Einmarsch russischer Streitkrafte in die Ukraine hat die
geopolitische Lage deutlich verscharft und zu Sanktionen des
Westens gegen Russland gefiihrt. Russland hat daraufhin
Gegensanktionen verhdngt und die Exporte von
Energierohstoffen nach Europa stark reduziert bzw. vollstandig
eingestellt. Dies hat in Europa zu einem starken Anstieg der
Inflation und einem Einbruch der Konjunktur gefuhrt. Der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verfolgt die
Entwicklungen sehr intensiv. Das Anlagevermdgen hat zum
Stichtag kein finanzielles Exposure in Russland und der Ukraine.
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Erlduterung im Zusammenhang mit dem Bankenrisiko

Die schnellsten Leitzinsanhebungen der wichtigsten
Notenbanken seit 60 Jahren hatten Auswirkungen auf die
Finanzmarktstabilitat und zu Turbulenzen im Bankensektor
gefiihrt. Nachdem zunachst die Insolvenz der Silicon Valley Bank,
einem US-Spezialinstituts, nach einem starken Abfluss von
Einlagen vor allem auf den US-Regionalbankensektor abstrahlte,
kam in Europa die Credit Suisse unter Druck und wurde auf
Initiative der Schweizerischen Behérden von ihrem Konkurrenten
UBS zu einem Bruchteil des Buchwerts GUbernommen. In diesem
Zuge wurde von der Finanzaufsicht in der Schweiz eine
vollstdndige Abschreibung des Nennwerts von AT1-
Nachranganleihen verfligt. In der Folge dirfte es an den Aktien-
und Anleihemarkten zu einer Neubepreisung von Bankrisiken
kommen. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beobachtet
die Entwicklungen um auch hier mégliche Konsequenzen fir das
Anlagevermdgen zu begrenzen.

Hinweis auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom

17. Dezember 2010 Gber Organismen flir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz vom 17. Dezember 2010") aufgelegt und erfullt die
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(.Richtlinie 2009/65/EG").
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Prifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
BBBank Nachhaltigkeit Union

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
und Finanzlage des BBBank Nachhaltigkeit Union (der ,Fonds*) zum 30. September 2023 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fur den Zeitraum vom 1. April 2023 bis zum
30. September 2023.

Was wir gepruft haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30. September 2023;

e der Verdnderung des Fondsvermdgens fur den Zeitraum vom 1. April 2023 bis zum
30. September 2023;

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir den Zeitraum vom 1. April 2023 bis zum
30. September 2023;

e der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2023; und

¢ dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fur Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fr
die Abschlussprufung” weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabh&ngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
sInternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fur Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfillt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Prufungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfilhrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,, Réviseur d’entreprises agréé" fir die Abschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prufungsurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstdéf3en resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser pflichtgemafles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Versto3en, planen und fihren Prufungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdl3en hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoR3e betriigerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

¢ beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

e schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfihrung der Téatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehérigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren
kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlie3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prufungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlielich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 9. Januar 2024
Vertreten durch

Lena Serafin
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Sonstige Informationen der Verwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im
Sinne des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
(,Offenlegungsverordnung”). Nahere Informationen zu den
okologischen und/oder sozialen Merkmalen des Fonds sind im
Anhang ,RegelméBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze
1,2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz
1 der Verordnung(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten”
enthalten.

Sonstige Angaben

Wertpapiergeschafte werden grundsatzlich nur mit
Kontrahenten getatigt, die durch das Fondsmanagement in eine
Liste genehmigter Parteien aufgenommen wurden, deren
Zusammensetzung fortlaufend Gberpruft wird. Dabei stehen
Kriterien wie die Ausfihrungsqualitat, die Hohe der
Transaktionskosten, die Researchqualitat und die Zuverlassigkeit
bei der Abwicklung von Wertpapierhandelsgeschaften im
Vordergrund. Dartber hinaus werden die jahrlichen
Geschaftsberichte der Kontrahenten eingesehen.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Zeitraum vom 1.
Oktober 2022 bis 30. September 2023 fir Rechnung der von der
Union Investment Luxembourg S.A. verwalteten Publikumsfonds
mit im Konzernverbund stehenden oder liber wesentliche
Beteiligungen verbundene Unternehmen ausgefiihrt wurden,
betrug 11,00 Prozent. hr Umfang belief sich hierbei auf
insgesamt 7.996.895.266,94 Euro.

Informationen zum Risikomanagementverfahren

Die zur Uberwachung des mit Derivaten verbundenen
Gesamtrisikos herangezogene Methode ist der relative VaR-
Ansatz.

Hierbei wird der VaR des Fonds in Verhaltnis zum VaR eines
Referenzportfolios gesetzt. Die Auslastung dieses Verhaltnisses
darf den maximalen Wert von 200 % nicht Gberschreiten. Dabei
ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der
Anlagepolitik des Fonds. Das Referenzportfolio setzt sich wie
folgt zusammen:

55% ICE BofA Euro Large Cap (EMUL)
35% MSCI WORLD

5% JPCash - EUR (3 month)

5% MSRXALP USD

Das zur Ermittlung des relativen VaR-Ansatzes verwendete
Modell ist ein VaR-(Value-at-Risk)-Modell. Die Kennzahl Value-at-
Risk (VaR) ist ein mathematisch statistisches Konzept und gibt
den moglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines
bestimmten Zeitraums, der mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit nicht Gberschritten wird, an.

Zur Ermittlung der VaR-Kennzahl wird eine Monte-Carlo-
Simulation herangezogen. Die verwendeten Parameter dazu
sind:

- Haltedauer: 20 Tage

- Konfidenzniveau: 99%

- Historischer Beobachtungszeitraum: 1 Jahr (gleichgewichtet)
Die anhand des oben erlduterten Modells ermittelte Auslastung
des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und
entsprechender Limitauslastung bei einem aufsichtsrechtlichen
Limit von 200 % betrug fur die minimale, maximale und

durchschnittliche Auslastung:

Minimum VaR Fonds / VaR Referenzportfolio 3,44%;
Limitauslastung 96%

Maximum VaR Fonds / VaR Referenzportfolio 5,62%;
Limitauslastung 111%

Durchschnittlicher VaR Fonds / VaR Referenzportfolio 4,59%;
Limitauslastung 102%

Hebelwirkung

Die ermittelte durchschnittliche Hebelwirkung nach der
Bruttomethode betrug 106%.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BBBank Nachhaltigkeit Union Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900V37C4RL63EWX09

Eine nachhaltige Investition .
ist eine Investition in eine 1 d d 1

steine nestiion neine Okologische und/oder soziale Merkmale
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich

beeintrachtigt und die . Ja . m Nein

Unternehmen, in die

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

estiort wi ) . o .
NSRRI, Es wurden damit nachhaltige X  Eswurden damit ékologische/
Verfahrensweisen einer L . ) . .

guten Investitionen mit einem Umweltziel soziale Merkmale beworben und
Unternehmensflihrung getatigt: __ % obwohl keine nachhaltigen

anwenden. .
Investitionen angestrebt wurden,

enthielt es 14,45 % an nachhaltigen

Die EU-Taxonomie ist ein .
Investitionen

Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)

2020/852 festgelegt ist und in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in

ein Verzeichnis von EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch
Wirtschaftstatigkeiten

A nachhaltig einzustufen sind
enthélt. Diese Verordnung

umfasst kein Verzeichnis der

sozial nachhaltigen in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der X  miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten. EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
Nachhaltige Investitionen nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
mit einem Umweltziel nachhaltig einzustufen sind
kénnten taxonomiekonform
sein oder nicht. o . .
x mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/
Investitionen mit einem sozialen Ziel soziale Merkmale beworben, aber
getatigt: __ % keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/

oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds investierte Gberwiegend in Vermdgensgegenstande, die unter nachhaltigen Gesichtspunkten
ausgewahlt wurden. Unter Nachhaltigkeit versteht man 6kologische (Environment — E) und soziale
(Social - S) Kriterien sowie gute Unternehmens- und Staatsfiihrung (Governance — G). Entsprechende
Kriterien waren im Berichtszeitraum unter anderem CO2-Emissionen, Schutz der nattrlichen Ressourcen,
der Biodiversitdt und der Gewdsser (Umwelt), MaBnahmen zur Korruptionsbekdampfung,
Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) sowie Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz (Soziales).
Bei der Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer Merkmale investierte der Fonds in
Vermoégensgegenstande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
anwendeten.

Durch Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten wurde auch ein positiver Beitrag gemaf Artikel 2 Ziffer
17 der Offenlegungsverordnung zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,UN
Sustainable Development Goals” oder ,SDGs") geleistet.

Bei den getatigten Investitionen kdnnte es sich auch um Investitionen in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung zur Erreichung der Umweltziele
gemalB Artikel 9 Taxonomie-Verordnung gehandelt haben.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wurde anhand von
sogenannten Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Dabei wurden immer auch Aspekte der
guten Unternehmens- und Staatsfiihrung beriicksichtigt. Alle Nachhaltigkeitsindikatoren
bezogen sich nur auf den Anteil im Fonds, der zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale investiert wurde. Die Nachhaltigkeitsindikatoren fur diesen Fonds waren im
Berichtszeitraum:

Nachhaltigkeitskennziffer:

Die Nachhaltigkeitskennziffer umfasste je nach Art des Emittenten die Dimensionen Umwelt,
Soziales, Governance, Nachhaltiges Geschaftsfeld und Kontroversen. Die Gesellschaft bewertete
anhand der Nachhaltigkeitskennziffer das Nachhaltigkeitsniveau des Emittenten. Im
Umweltbereich wurde das Nachhaltigkeitsniveau anhand von Themen wie beispielsweise der
Reduktion von Treibhausgasemissionen, Erhaltung von Biodiversitat, der Wasserintensitat oder
der Reduzierung von Abféllen gemessen. Im sozialen Bereich wurde das Nachhaltigkeitsniveau
anhand von Themen, die zum Beispiel den Umgang mit Mitarbeitern, die Gewahrleistung von
Gesundheits- und Sicherheitsstandards, Arbeitsstandards in der Lieferkette oder die Sicherheit
und Qualitat von Produkten und Dienstleistungen betreffen, gemessen. Im Bereich der guten
Unternehmens- und Staatsfihrung analysierte die Gesellschaft die Einhaltung guter Governance
Standards auf Basis von Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern.
Dabei wurde das Nachhaltigkeitsniveau an Themen wie Korruption, Compliance, Transparenz
sowie am Risiko- und Reputationsmanagement gemessen.

Um einen Vergleich von Emittenten zu erméglichen, wurde diesen eine Nachhaltigkeitskennziffer
zwischen 0 und 100 zugeordnet. Die Nachhaltigkeitskennziffern der Emittenten flieBen mit ihrem
Anteil am Fonds, der zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale investiert
wurde, in die Nachhaltigkeitskennziffer des Fonds ein.
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Anteil der nachhaltigen Investitionen an den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen

Ein weiterer Nachhaltigkeitsindikator des Fonds im Berichtszeitraum war dessen Anteil an
nachhaltigen Investitionen. Nachhaltige Investitionen sind gemaB Artikel 2 Ziffer 17 der
Offenlegungsverordnung Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines
Umwelt- oder Sozialziels beitragen. Durch Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten geman
Artikel 2 Ziffer 17 der Offenlegungsverordnung wurde ein positiver Beitrag zu den SDGs geleistet.
Néhere Informationen zu den Zielen der nachhaltigen Investitionen werden im nachfolgenden
Abschnitt erlautert.

Ob eine wirtschaftliche Tatigkeit eines Unternehmens zur Erreichung eines Umwelt- oder
Sozialziels beigetragen hat, wurde auf Basis des Umsatzanteils von Produkten und
Dienstleistungen in nachhaltigen Geschaftsfeldern ermittelt. Fur die Berechnung des Anteils der
nachhaltigen Investitionen wurden die Umsatzanteile in nachhaltigen Geschaftsfeldern mit ihrem
entsprechenden Gewicht in Bezug auf den Anteil im Fonds, der zur Erreichung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale investiert wurde, bertcksichtigt.

Erfillungsquote

Die Erflllungsquote gibt an, inwiefern die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds
durch die nachhaltige Anlagestrategie im Berichtszeitraum erfullt wurden. Hierbei wurden die
Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale
herangezogen wurden, bericksichtigt.

Hierbei handelt es sich um

e densogenannten Best-in-Class und/oder den Transformations-Ansatz,

e die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteili