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Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel des OGAW ist es, mittel- und langfristige Kapitalgewinne zu erzielen. Zu diesem Zweck wird im Gesundheitssektor investiert,
wobei hauptsachlich in bérsenkotierte Firmen aus dem Biotechnologiebereich investiert wird. Die sollten ein grosses Renditepoten-
tial innerhalb eines Dreijahres Zeitrahmens aufweisen.

Der OGAW verwendet eine systematische Methode fur die Titelselektion nach Markttrends und nach eigenen definierten Valueme-
thoden. Eine Mischung aus fundamentaler, quantitativer und qualitativer Analyse wird zum Einsatz kommen, die die Titelauswahl
definiert.

Der OGAW wird Positionen aus dem Portfolio nach einem definierten Kursziel reduzieren oder verkaufen, und auch wenn sich die
Fundamentaldaten der jeweiligen Titel materiell verschlechtern.

Zudem kann das Asset Management zu Absicherungs- und Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Zinsen,
Indices, Wahrungen und Rohstoffe sowie Devisentermingeschafte einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht vom Anlageziel
des Funds abgewichen wird und dabei die allgemeinen Anlagevorschriften eingehalten werden. Put-Optionen mussen bei einem
Verkauf zu 100 % mit Liquiditat hinterlegt werden. Calls durfen nur verkauft werden, wenn die zu Grunde liegende Aktie im Portfolio
vorhanden ist.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Uberschrei-
ten. Dabei darf das Gesamtrisiko 210 % des Netto-Fondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Der OGAW darf hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren
Organismen fUr gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen durfen nach ihrem Prospekt
hochstens bis zu 10 % ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fur ge-
meinsame Anlagen investieren.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Wahrungsabsicherung Klasse CHF h und Klasse EUR h

Das Rechnungswahrungsrisiko USD wird gegenUlber der Referenzwahrung der Anteilsklasse des OGAW grundsatzlich abgesichert,
um das Fremdwahrungsrisiko zu reduzieren. Das Fremdwahrungsrisiko kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden, da
nicht alle Vermdgenswerte in der Rechnungswahrung USD denominiert sind. Die Ertrédge aus diesen Vermdgenswerten kdnnen
durch Wechselkursschwankungen positiv oder negativ beeinflusst werden.
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger
Wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht des MEDICAL Biolnnovation Fund vorlegen zu dirfen.

Das Nettofondsvermdégen per 31. Dezember 2024 belauft sich auf USD 3.2 Mio. Dies entspricht einer Zunahme von USD 0.8 Mio.
gegenlber dem Nettofondsvermégen per 31. Dezember 2023 von USD 2.4 Mio.

Die Nettoinventarwerte pro Anteil veranderten sich wie folgt:

e  Class USD - Der Nettoinventarwert pro Anteil ist seit dem 31. Dezember 2023 von USD 160.06 auf USD 165.23 gestiegen.
Die Performance der Anteilsklasse im Berichtszeitraum betragt somit +3.23%.

e  Class CHF h - Der Nettoinventarwert pro Anteil ist seit dem 31. Dezember 2023 von CHF 122.64 auf CHF 122.90 gestiegen.
Die Performance der Anteilsklasse im Berichtszeitraum betragt somit +0.21%.

Die Anzahl Anteile im Umlauf per Stichtag belaufen sich auf:
e Class USD - 14'305 Anteile
e  Class CHF h - 5'860 Anteile

Management-Bericht 2024
(Zeitraum 1.1.-31.12.2024, alle Performance-Angaben in USD, Quelle: Infront, Zeitrdume beziehen sich auf den Berichtszeitraum, sofern nicht anders
angegeben, Bruttowertpreisberechnung)

Das Jahr 2024 war von einer beeindruckenden Performance der Technologie-Aktien gepragt. Der S&P 500 erreichte mit einer Rendite
von +24,8 % ein Rekordhoch und entkoppelte sich damit deutlich vom restlichen Markt. Der Dow Jones, als Index mit Fokus auf
etablierte Unternehmen ("Blue Chips") verzeichnete ebenfalls ein beachtliches Plus von +14,0 %. Die Entwicklung der Inflation in den
Industrielandern, insbesondere in den USA, wurde aufmerksam verfolgt. Die Beflirchtung vor einem sogenannten ,Hard Landing”,
also davor, dass die Bekampfung der Inflation die Wirtschaftsdynamik eintriben kdnnte, bewahrheitete sich nicht.

Der US-Wahlkampf sorgte fur Volatilitat an den Markten. Letztlich wurde die Wahl des neuen US-Prasidenten von den Kapitalmarkten
positiv aufgenommen, da sein Politikstil als wirtschaftsfreundlich eingestuft wird. Dies fuhrte allerdings zu einem Anstieg der Rendi-
ten 10-jahriger US-Staatsanleihen in den letzten Wochen des Jahres und beendete damit die Hoffnungen auf eine breite Jahres-
endrally. Eine starke Konjunktur erh6ht erwartungsgemald den Inflationsdruck; weitere Faktoren fir potenzielle Preissteigerungen
sind aber auch mégliche neue Zolltarife sowie eine Abschottung des US-Arbeitsmarkts gegeniber auslandischen Arbeitskraften, was
Arbeitskrafte in den USA verknappt und sie dadurch teurer macht.

Die neue US-Regierung zeigte bisher, anders als beflrchtet, eine moderatere Haltung in Gesundheitsfragen. Radikale Kirzungen im
Gesundheitswesen wurden nicht angekindigt und es gab Signale fur eine Deregulierung. Der Verzicht auf den Biosecure Act, der
eine Entkopplung der US-amerikanischen und chinesischen Life-Sciences-Industrien vorsah, sowie die Beibehaltung bestehender
Strukturen innerhalb der FDA wurden von der Branche positiv bewertet. Die FDA wird ihren Schwerpunkt kinftig auf weniger kont-
roverse Themen wie die Lebensmittelsicherheit legen, was auf einen pragmatischen Kurswechsel hindeutet. Die Ernennung von
Robert Kennedy Jr. zum Gesundheitsminister stiel3 bei Investoren im Healthcare-Sektor auf Kritik, da seine Ausrichtung als nicht
wissenschaftsbasiert gilt. Mit der Wahl von Dr. Marty Makary zum FDA-Commissioner wurde jedoch ein erfahrener Chirurg mit wis-
senschaftlichem Renommee berufen.

Der Fokus liegt offenbar darauf, die Effizienz des Systems zu steigern und die Preisgestaltung in der Pharmaindustrie durch eine
Reduzierung der Margen von Zwischenhandlern zu verbessern.’

Trotzdem kamen die Aktienkurse im Healthcare-Sektor von einer zwischenzeitlich zweistelligen Performance im Nasdaq Biotechno-
logy Index bis zum Halbjahr zurlck. Hier spielte die Entwicklung der Treasury Yields rein, wie auch die Erwartung, dass weitere
Zinssenkungen nurmehr moderat ausfallen durften, aber auch sektorspezifische Aspekte. Die Veréffentlichung von klinischen Daten
von Amgen zu einem Wirkstoffkandidaten gegen Fettleibigkeit, wie von Novo Nordisk zu CagriSema, einem Nachfolgemedikament
zu Semaglutide, enttduschten und nahmen diesem Investment-Thema ihre Strahlkraft. Die M&A-Tatigkeit war insgesamt gering. Ein
wesentlicher Grund mag gewesen sein, dass potenzielle Akquisiteure den Wahlausgang abwarten wollten, um zu sehen, ob die
Federal Trade Commission (FTC) durch eine demokratische Regierung weiter eher restriktiv bleiben wiirde oder durch eine republi-
kanische Regierung eher lockerer agieren wird. Die Wahl Trumps lasst hoffen, dass die Kartellbehdrde weniger restriktiv in das
Marktgeschehen eingreifen wird.

1 RBC Capital, Biotech: Flurry of Policy Details Suggests Trump Admin May Be Looking To Strike Less Extreme Tone On Healthcare, 9.12.24
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Schlussendlich gab der Nasdaq Biotechnology Index in 2024 um -1,2% nach, der S&P Biotech gewann lediglich 0,6% hinzu, der MSCI
World Healthcare machte +2,0% (in USD).? Die fundamentalen Aspekte im Sektor wie auch bei vielen Unternehmen zeigen aber in
die richtige Richtung. Allen voran zu nennen ist die hohe Zahl an neuen Medikamentenzulassungen.

Die FDA genehmigte insgesamt 50 neuartige Medikamente, die bedeutende Fortschritte in der Behandlung einer Vielzahl von Er-
krankungen darstellen. Von diesen erhielten 26 (52 %) den Status eines Orphan Drugs, also Wirkstoffe fir seltene Krankheiten,
wodurch ihre wichtige innovative Rolle hervorgehoben wird.?

Ein bemerkenswertes Beispiel fur eine erfolgreiche MarkteinfUhrung ist der Wirkstoff Ohtuvayre von Verona Pharma, das zur Be-
handlung von chronisch obstruktiver Lungenerkrankung (COPD) zugelassen wurde. COPD ist eine weit verbreitete und stark ein-
schrankende Atemwegserkrankung, die oft mit einer erheblichen Belastung fiir Patienten und Gesundheitssysteme verbunden ist.
Ohtuvayre wirkt durch die gezielte Verbesserung der Lungenfunktion und bietet Patienten, die mit begrenzten Behandlungsmdog-
lichkeiten konfrontiert sind, eine neue Hoffnung.* Die Aktie zahlt zu den Top 10 Positionen des MEDICAL Biolnnovation Fund.

Ein weiteres Highlight ist das Produkt Alyftrek™ von Vertex Pharmaceuticals, das zur Behandlung von Mukoviszidose (zystische Fib-
rose) zugelassen wurde. Mukoviszidose ist eine genetisch bedingte Erkrankung, die schwere Schaden an Lunge und Verdauungssys-
tem verursacht. Alyftrek™ kombiniert mehrere Wirkstoffe, um zugrunde liegende genetische Mutationen der Krankheit direkt zu
korrigieren. Dieses Medikament hat die Lebensqualitat vieler Patienten erheblich verbessert und ist ein bedeutender Durchbruch in
der personalisierten Medizin.

Einen weiteren Meilenstein markierte das Therapeutikum Kisunla™ von Eli Lilly, ein Medikament zur Behandlung von Alzheimer.
Diese neurodegenerative Erkrankung betrifft weltweit Millionen von Menschen und stellt eine der gréRten Herausforderungen der
modernen Medizin dar. Kisunla™ zielt auf die Reduktion von Beta-Amyloid-Ablagerungen im Gehirn ab, einem SchltUsselmechanis-
mus der Krankheitsprogression. Es reprasentiert einen Hoffnungsschimmer fiir Patienten und deren Familien, die auf wirksame
Therapien warten.®

Auch in der Onkologie gab es wichtige Fortschritte. Merus Pharmaceuticals erhielt mit Bizengri® eine Zulassung fur die Behandlung
von nicht-kleinzelligem Lungen- und Bauchspeicheldrisenkrebs. Bizengri® ist ein bispezifischer Antikorper, der gleichzeitig zwei
molekulare Ziele angreift, die fir das Tumorwachstum entscheidend sind. Dieses innovative Design bietet eine prazise und effektive
Behandlungsmaéglichkeit fur schwer therapierbare Krebserkrankungen.”’

Als weitere, bedeutsame Entwicklungen, die jedoch nicht im Portfolio enthalten waren, seien diese Werte genannt. Gilead Sciences
hat mit seinen antiviralen Therapien die Behandlung von Infektionen revolutioniert. Ein bemerkenswertes Beispiel ist das HIV-Medi-
kament Biktarvy®, das eine einmal tagliche Einnahme bietet und hohe Wirksamkeit sowie geringe Nebenwirkungen kombiniert. Dies
hat nicht nur die Therapietreue verbessert, sondern auch die Lebensqualitat von Millionen von Patienten weltweit erhéht. 8 Ein wei-
terer, zentraler Fortschritt in der Medizin stellt Rezdiffra™ von Madrigal Pharmaceuticals dar, das zur Behandlung der nicht-alkoho-
lischen Steatohepatitis (NASH) mit Leberfibrose zugelassen wurde. Diese fortschreitende Lebererkrankung stellt eine wachsende
gesundheitliche Herausforderung dar.®

Produktname Unternehmen Wirkweise Indikation
Ensifentrine Verona Pharma Dualer PDE3- und PDE4-Inhibitor, erwei- | Chronisch obstruktive Lungenerkrankung
(Ohtuvayre™) tert die Bronchien und wirkt entziindungs- | (COPD)
hemmend.
Palopegteriparatide Ascendis Pharma Parathormon-Analogon, stimuliert den | Hypoparathyreoidismus
(Yorvipath®) Knochenaufbau und erhoht die Knochen-
dichte.
Acoramidis (Attruby™) BridgeBio Stabilisiert Transthyretin (TTR), verhindert | Kardiomyopathie bei Transthyrethin-beding-
die Bildung von Amyloidfibrillen und ver- ter Amyloidose

langsamt das Fortschreiten der Transthy-
retin-Amyloidose.

Zenocutuzumab-zbco Merus Bispezifischer Antikérper, bindet an HER2 | Pankreaskarzinom, nicht-kleinzelliges Lun-
(Bizengri®) und an CD3, leitet zytotoxische T-Zellen genkarzinom (NSCLC)

zu HER2-exprimierenden Tumorzellen
und induziert deren Abtétung.

2 Quelle: Infront, eigene Berechnungen

3 FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
4 FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
5 FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
6 FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
7 FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
8 FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
K FDA, CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024
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Vanzacaftor, tezacaftor, | Vertex CFTR-Modulatoren, verbessern die Funk- | Zystische Fibrose (Mukoviszidose)
deutivacaftor (Alyftrek™) tion des CFTR-Proteins und lindern die
Symptome der Mukoviszidose.

Tabelle 1: Produkt-Zulassungen von Portfoliotiteln (in zeitlicher Reihenfolge)

Das Finanzierungsumfeld gestaltete sich 2024 schwierig, mit einem volatilen Aktienmarkt und Zuriickhaltung bei Investoren. PIPE-
Deals (Private Investment in Public Equity), bei denen Investoren in nicht 6ffentlichen Transaktionen Kapital in borsennotierte Un-
ternehmen investieren, haben sich im Jahr 2024 als dominierende Finanzierungsform im Biotech-Sektor herauskristallisiert. Laut
BioCentury's BCIQ-Datenbank wurden im Jahr 2024 107 PIPE-Deals im Wert von jeweils mindestens 50 Millionen US-Dollar abge-
schlossen, mit einem Gesamtvolumen von 15,5 Milliarden US-Dollar. Im Vergleich dazu gab es im Jahr davor nur 57 solcher Deals im
Gesamtwert von 8,3 Milliarden US-Dollar. Neben PIPE-Deals verzeichneten auch Follow-on-Offerings, bei denen Unternehmen zu-
satzliche Aktien ausgeben, um Kapital zu beschaffen, im Jahr 2024 ein Wachstum. Das Gesamtvolumen der Follow-ons im Wert von
mindestens 50 Millionen US-Dollar belief sich auf 25,5 Milliarden US-Dollar, verteilt auf 99 Deals. Im Jahr 2023 lag das Volumen bei
19 Milliarden US-Dollar, ebenfalls aus 99 Deals."

Die Biotechnologiebranche verzeichnete 2024 eine zahlenmaRig hohe M&A-Aktivitat mit 22 Deals Gber einer Milliarde US-Dollar, was
die zweithdchste Anzahl des Jahrzehnts darstellt. Auffallig war jedoch ein deutlicher Riickgang des aggregierten Transaktionswerts
auf 45,6 Milliarden US-Dollar im Vergleich zu 145 Milliarden US-Dollar im Jahr 2023, was einen temporaren Wechsel der Pharmafir-
men weg von Megadeals hin zu kleinen Akquisitionen von Unternehmen, die in einem friheren Stadium des Lebenszykluses sind,
widerspiegelt. Einer der gréRten Deals des Jahres war die Ubernahme von Alpine Immune Sciences durch Vertex Pharmaceuticals
fir 4,9 Milliarden US-Dollar, mit dem Ziel, die Immunologie-Pipeline zu starken.'

Der MEDICAL Biolnnovation Fund investiert schwerpunktmaRig in mittelgrolRe Biopharma-Werte, deren Produkte bereits positive
Ergebnisse in Zulassungsstudien generiert haben bzw. sich bereits auf dem Markt befinden.

Die Aktie mit dem hochten Renditebeitrag 2024 war UCB. Das belgische Biotechunternehmen konnte tber das gesamte Jahr hinweg
an Wert gewinnen. Im November 2024 erhielt UCB die Zulassung der US-amerikanischen Food and Drug Administration (FDA) fur
Bimzelx® (Bimekizumab-bkzx) zur Behandlung von Erwachsenen mit mittelschwerer bis schwerer Hidradenitis Suppurativa. Dies
war die funfte zugelassene Indikation fir Bimzelx® in den USA und starkte die Position von UCB im Bereich der Immunologie.

Ein weiterer bedeutsamer Wertbeitrager war Insmed. Das amerikanische Biotechunternehmen ist spezialisiert auf
Infektionskrankheiten der Atemwege und konnte in 2024 verschiedene Erfolge verbuchen. Das Unternehmen gab positive Topline-
Ergebnisse der ASPEN-Studie bekannt, einer globalen, randomisierten, doppelblinden, placebokontrollierten Phase-3-Studie zur
Bewertung der Wirksamkeit, Sicherheit und Vertraglichkeit von Brensocatib bei Patienten mit nicht-zystischer Fibrose-Bronchiektase.

Titel Renditebeitrag Kommentar

UCBS.A. 2,61% Zulassung der US-amerikanischen Food and Drug
Administration (FDA) fur Bimzelx® zur Behandlung von
mittelschwerer bis schwerer Psoriasis bei Erwachsenen
Tarsus Pharmaceuticals Inc. 2,60% Positver Produktlaunch XDEMVYs bei Blepharitis

Insmed Inc. 2,31% positive Topline-Ergebnisse der ASPEN-Studie bekannt, die die
Wirksamkeit von  Brensocatib  bei  Patienten  mit
Bronchiektasen belegen, Steigerung der Arykace-Umsatze
Ablehnung der Zulassung von Kresladi, einer Gentherapie zur
Behandlung von schwerem Leukocyte Adhesion Deficiency-I

Rocket Pharmaceuticals Inc. -1,46% (LAD-I), durch die FDA

Positive Ergebnisse der HELIOS-B-Studie des Wettbewerbers
BridgeBio Pharma Inc. -1,65% Alnylam Pharmaceuticals
Cytokinetics Inc. -2,10% Abbruch der Ubernahmegespréche mit Novartis

Tabelle 2: Renditebeitrdge von Portfoliounternehmen?

Unter den Werten mit negativer Performance ist Cytokinetics zu nennen. Cytokinetics ist ein biopharmazeutisches Unternehmen,
das sich auf die Erforschung, Entwicklung und Vermarktung von Medikamenten zur Behandlung von Krankheiten konzentriert, die
durch eine beeintrachtigte Muskelfunktion gekennzeichnet sind. Ihr Hauptprodukt ist Omecamtiv Mecarbil, ein Herzmuskelaktivator
zur Behandlung von Herzinsuffizienz mit reduzierter Ejektionsfraktion (HFrEF). Das Unternehmen wurde nach einer Serie klinischer
Erfolge und einer starken Aktienkursperformance im Dezember 2023 zu Jahresbeginn als Ubernahmekandidat gehandelt, das

0 EndpointsNews, “Every FDA drug approval from 2024: Fewer nods, but long-awaited treatments cross the finish line” und FDA,
CDER, Advancing Health Through Innovation: New Drug Therapy Approvals 2024

1 BioCentury, weekly, ,Biotech Raises Make 2024 The Year Of The PIPE*, 1.1.24

12 BioCentury, “The rising tide of billion dollar buyouts”
'3 Eigene Berechnungen, Infront, Unternehmensseiten

7 | MEDICAL Biolnnovation Fund | Geprifter Jahresbericht | 31.12.2024



Scheitern der Ubernahmeverhandlungen léste jedoch ein negatives Momentum bei der Aktie aus, wovon sich die Aktie im
Jahresverlauf nicht erholen konnte.

Hinsichtlich des Einflusses der US-Politik auf die Gesundheitsindustrie sind keine drastischen Veranderungen in 2025 zu erwarten.
Die von der neuen US-Regierung unter Donald Trump geplanten MaBnahmen durften primar unter dem Aspekt betrachtet werden,
welchen Nutzen sie fur die US-Wirtschaft bringen. Zudem wird erwartet, dass sich das M&A-Umfeld etwas aufhellt, da die Regierung
voraussichtlich eine moderatere Umsetzung des Kartellrechts anstreben wird. Fir das Jahr 2025 steht die Branche vor erheblichen
Herausforderungen durch Patentabldufe, die Umsatze in Milliardenhdhe gefahrden und im Jahresvergleich einen relativen
Hochststand erreichen. Dies verstarkt den Druck auf betroffene Unternehmen, neue Umsatzpotenziale durch Ubernahmen oder
andere strategische Transaktionen zu erschlieBen, was die M&A-Aktivitaten wiederbeleben kénnte.

Gleichwohl ist von einer zurlickhaltenderen Zinssenkungsstrategie seitens der Geldpolitik auszugehen. Positive Wirtschaftsdaten,
insbesondere vom US-Arbeitsmarkt, sowie eine wirtschaftsfreundliche Politik wirken unterstiitzend auf die Inflation und begrenzen
den Spielraum fur Zinssenkungen. Im Gesundheitssektor durften im Jahr 2025 vermehrt Themen aulRerhalb des Obesity-Segments
an Bedeutung gewinnen. Dennoch werden auch Vertreter der zweiten Reihe im Bereich der Stoffwechselerkrankungen mit wichtigen
Datenreadouts auf sich aufmerksam machen. Besonders im Fokus kdnnten neue Therapien fur ZNS-Erkrankungen, fortschrittliche
Immuntherapien sowie Entwicklungen rund um den Einsatz kunstlicher Intelligenz stehen, die das Potenzial haben, den Sektor
nachhaltig zu pragen.

Die weltweiten Arzneimittel-Ausgaben beliefen sich 2021 auf 1,4 Bio. USD. Bis 2028 sollen diese auf 2,3 Bio. USD anwachsen. In den
kommenden funf Jahren wird - angetrieben vor allem durch innovative Therapien in den Industrieldandern - ein jahrliches
Umsatzwachstum von 5-8% erwartet. Einen grof3en Anteil an dieser Entwicklung wird die Biotechnologie haben. Das Iqvia Institute
prognostiziert ein Wachstum von 9,5-12,5% auf 890 Mrd. USD, was etwa 39% der Gesamtmarktes entspricht. Wachstumsmotoren
sind eine gesteigerte Nachfrage infolge des weltweiten Ausbaus der Gesundheits- und Erstattungssysteme, das globale
Bevolkerungswachstum, die hohere Lebenserwartung sowie neue Behandlungsmoglichkeiten.™

Aktuell befinden sich weltweit mehr als 6.000 neue Substanzen in der Entwicklung. Der Forschungs- und Entwicklungsfokus von
Biotech und Pharma liegt auf schweren Erkrankungen mit hohem Leidensdruck und ungedecktem medizinischen Bedarf. 62% der
Medikamente, die in 2022 zugelassen wurden, sind First-in-Class-Medikamente, was Uber dem 5-Jahresschnitt von 46% liegt.'® Bei
den etablierten Produkten werden bis 2028 durch Patentablaufe verursachte Umsatzausfalle von Gber 145 Mrd. USD bis zum Jahr
2028 erwartet.'® Goldman Sachs sieht die groBen US- und EU-Pharmafirmen bestens geriistet, um den prognositzierten
Umsatzschwund durch Einlizensierungen und Ubernahmen zu kompensieren. Das verfiigbare Kapital liegt bei nahezu 900 Mrd.
usD."

Innovative Behandlungsansatze beispielsweise bei seltenen Erkrankungen, Krebs, oder ZNS-Erkrankungen, Prazisionsmedizin und
Gentherapie durften auch in Zukunft im Fokus der medizinischen Forschung und Entwicklung stehen. Produkte aus diesen Bereichen
- zusammen mit attraktiven Marktpotenzialen, einem erfolgreichen Management und einer ginstigen Unternehmensbewertung -
stellen die Investmentopportunitaten fir den MEDICAL Biolnnovation Fund dar.

Erfolgreiche Produktentwicklungen in diesen Bereichen in Verbindung mit attraktiven Marktpotentialen stellen die
Investmentopportunitaten fur den Fonds dar. Mit derzeit 38 Aktienpositionen ist der Fonds gut aufgestellt, um die
Wachstumschancen des Gesundheitssektors bei gleichzeitiger konsequenter Risikosteuerung zu nutzen.

4 IQVIA Institute, , The Global Use of Medicine in 2023 and Outlook to 2028, S.2

S 1QVIA Institute, “Global Trends in R&D: Activity, Productivity, and Enablers”, S. 36

6 IQVIA Institute, , The Global Use of Medicine in 2023 and Outlook to 2028“, Januar 2024, S. 32
7 Goldman Sachs, “2024 Outlook: In Search Of A Floor In 2024%, S. 8, 51
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Details zu den Anlageklassen

MEDICAL Biolnnovation Fund - Class USD

ISIN: 110237235184 | | Stichtag: 31.12.2024
Valor: 23723518 | | NAV per Stichtag: USD 165.23
Emission: 01.04.2014 | | Performance Periode: 3.23%
Erstausgabepreis: USD 100 | | Performance seit Lancierung: 65.23%
MEDICAL Biolnnovation Fund - Class CHF h

ISIN: 10469488675 | | Stichtag: 31.12.2024
Valor: 46948867 | | NAV per Stichtag: CHF 122.9
Emission: 01.04.2019 | | Performance Periode: 0.21%
Erstausgabepreis: CHF 100 | | Performance seit Lancierung: 22.90%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fur die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die

Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen unberucksichtigt.

Vermoégensrechnung

Vermégensrechnung per 31.12.2024 uUsbD
Bankguthaben, davon 298'209.88
Bankguthaben auf Sicht 298'209.88
Wertpapiere, davon 2'940'286.95
Beteiligungspapiere 2'940'286.95
Finanzderivate -45'530.51
Gesamtvermoégen 3'192'966.32
Verbindlichkeiten, davon -34'486.23
Sonstige Verbindlichkeiten -34'486.23
Nettovermogen 3'158'480.09
MEDICAL Biolnnovation Fund - Class USD usD
Nettoinventarwert pro Anteil 165.23
Nettovermdgen 2'363'558.51
Anzahl Anteile im Umlauf 14'305.000
MEDICAL Biolnnovation Fund - Class CHF h CHF
Nettoinventarwert pro Anteil 122.90
Nettovermdgen 720'165.56
Anzahl Anteile im Umlauf 5'860.000
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Ausserbilanzgeschafte

Ausserbilanzgeschifte per 31.12.2024 usbD
Optionen Kontraktwert
Long Put Optionen 0.00
Short Put Optionen 0.00
Long Call Optionen 22'032.00
Short Call Optionen 0.00
Futures Kontraktwert
Long Futures 0.00
Short Futures 0.00

Devisentermingeschafte

Termin Wiederbeschaffungswert

CHF/USD/0.85686/22.01.2025 22.01.2025 -46'065.35
CHF/USD/0.876674/22.01.2025 22.01.2025 -1'197.84
USD/CHF/1.116654/22.01.2025 22.01.2025 247.11
USD/CHF/1.134525/22.01.2025 22.01.2025 1'485.57
Total Wiederbeschaffungswert -45'530.51
Kauf in Mio. Verkauf in Mio.

Netto Fremdwahrungsabsicherung - Portfolioebene n.a. n.a.
Netto Fremdwahrungsabsicherung - Class CHF h CHF 0.72 UsSD 0.84

Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Art der Wertpapierleihe (Securities Lending)

Principal-Geschaft

Kommissionen aus der Wertpapierleihe (Securities Lending)

0.00

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio.)

0.00

Ein Anteil von 50% der Kommissionen aus der Wertpapierleihe wird von der Liechtensteinischen Landesbank AG einbehalten.
Wertpapierleihgeschafte werden nur mit der Liechtensteinischen Landesbank AG getatigt.
Der OGAW hat Sicherheiten erhalten, die mindestens dem Wert der ausgeliehenen Wertpapiere entsprechen.

Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing)

Der Fonds tatigt keine Wertpapierentlehnung (Securities Borrowing).
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Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung vom 01.01.2024 bis 31.12.2024 usbD
Ertrage der Bankguthaben 4'241.20
Ertrage der Wertpapiere, davon 4'888.48
Ertriige der Beteiligungspapiere 4'888.48
Sonstige Ertrage 634.81
Einkauf laufende Ertrége bei der Ausgabe von Anteilen -42'114.52
Total Ertrage -32'350.03
Zinsaufwand -4.01
Aufwendungen fir den Wirtschaftsprufer -10'276.16
Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung -71'521.08
Aufwendungen flr die Administration -51'965.87
Aufwendungen flr die Verwahrstelle -13'869.67
Sonstige Aufwendungen und Gebuhren -41'551.20
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Ricknahme von Anteilen 8'521.98
Total Aufwand -180'666.01
Nettoertrag -213'016.04
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 209'490.23
Realisierter Erfolg -3'525.81
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -55'552.32
Gesamterfolg -59'078.13
Verwendung des Erfolges usD
Nettoertrag des Rechnungsjahres -213'016.04
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0
Vortrag des Vorjahres 0
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg -213'016.04
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -213'016.04
Vortrag auf neue Rechnung 0.00
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Veranderung des Nettovermogens

Veranderung des Nettovermégens vom 01.01.2024 bis 31.12.2024 usbD
MEDICAL Biolnnovation Fund - Class USD

Nettovermoégen zu Beginn der Berichtsperiode 1'804'025.52
Saldo aus dem Anteilverkehr 562'072.28
Gesamterfolg -2'539.29
Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode 2'363'558.51
MEDICAL Biolnnovation Fund - Class CHF h

Nettovermdégen zu Beginn der Berichtsperiode 643'168.36
Saldo aus dem Anteilverkehr 208'292.06
Gesamterfolg -56'538.84
Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode 794'921.58
Entwicklung der Anteile

Entwicklung der Anteile vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

MEDICAL Biolnnovation Fund - Class USD

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 11'271.000
Ausgegebene Anteile 4'093.000
Zuruckgenommene Anteile 1'059.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 14'305.000
MEDICAL Biolnnovation Fund - Class CHF h

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 4'395.000
Ausgegebene Anteile 2'055.000
Zuruckgenommene Anteile 590.000
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 5'860.000
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Entwicklung von Schlusselgréssen

MEDICAL Biolnnovation Fund - Class USD

Datum Anzahl Anteile Nettovermégen | NAV pro Anteil in | Performance Pe- | Performance seit Lan-
in Mio. USD usbD riode cierung

01.04.2014 14'870.000 1.50 100.00

31.12.2014 17'720.000 1.90 104.55 4.55% 4.55%
31.12.2015 21'949.000 2.60 117.55 12.43% 17.55%
31.12.2016 24'944.000 2.50 102.17 -13.08% 2.17%
31.12.2017 12'969.000 1.60 126.53 23.84% 26.53%
31.12.2018 11'586.000 1.20 99.30 -21.52% -0.70%
31.12.2019 36'326.000 4.48 123.21 24.08% 23.21%
31.12.2020 34'896.000 5.36 153.47 24.56% 53.47%
31.12.2021 27'490.000 3.24 117.83 -23.22% 17.83%
31.12.2022 16'731.000 2.03 121.35 2.99% 21.35%
31.12.2023 11'271.000 1.80 160.06 31.90% 60.06%
31.12.2024 14'305.000 2.36 165.23 3.23% 65.23%

MEDICAL Biolnnovation Fund - Class CHF h

Datum Anzahl Anteile Ne.ttov'ermﬁgen NAV pro Anteil in Perforr.nance Pe- Perform'ance seit Lan-
in Mio. CHF CHF riode cierung

01.04.2019 1'697.435 0.17 100.00

31.12.2019 8'965.925 0.92 102.50 2.50% 2.50%
31.12.2020 13'563.490 1.67 123.02 20.02% 23.02%
31.12.2021 4'830.000 0.46 95.72 -22.19% -4.28%
31.12.2022 1'075.000 0.10 93.82 -1.98% -6.18%
31.12.2023 4'395.000 0.54 122.64 30.72% 22.64%
31.12.2024 5'860.000 0.72 122.90 0.21% 22.90%
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Vermoégensinventar

Vermogensinventar / Kaufe und Verkéaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2024 31.12.2024 usb

Wertpapiere

Beteiligungspapiere, kotiert

Belgien
UCB_Act 986410 300 EUR 1168 541 927 192.2000 185'100.24 5.86
Total Belgien 185'100.24 5.86

Cayman Islands

BeiGene_Shs_Sponsored American Receipt Share Repr 13 Shs 30165310 122 usD 603 353 372 184.7100 68'712.12 2.18
Legend Biotech_Shs_Sponsored American Depositary Share Repr 54834759 380 usb 380

MnLk Imntherap_Registered Shs -A- 118139749 1'360 usb 345 1'065 640 54.1500 34'656.00 1.10
Zai Lab_Shs_Sponsored American Depositary Receipt Repr 10 Sh 38178853 820 usb 820

Total Cayman Islands 103'368.12 3.27
Danemark

Ascendis Pharma_Shs_Sponsored American Depositary Receipt Re 26912602 880 usb 640 240 137.6700 33'040.80 1.05
Novo Nordisk_Bearer and/or registered Shs -B- 129508879 DKK 394 394

Novo Nordisk_Shs_Sponsored American DepositaryReceipt Repr 1 461641 210 usb 560 770

Zealand Pharma_Shs 11983050 420 DKK 1'040 1'460 715.5000 145'520.94 4.61
Total Ddnemark 178'561.74 5.65

Deutschland
BioNTech_Shs_Sponsored American Depositary Share Repr 1 Sh 50030055 usb 504 504 113.9500 57'430.80 1.82
Total Deutschland 57'430.80 1.82
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2024 31.12.2024 usb

Frankreich
Guerbet_Act 501752 EUR 1'787 1787
Sanofi_Act 699381 685 EUR 685
Valneva_Act 1184169 3'100 EUR 3'100
Total Frankreich 0.00 0.00
Grossbritannien
AstraZeneca_Registered Shs 982352 170 GBP 394 564
Verona Pharma_Shs_Sponsored American Depositary Receipt Repr 36485349 1'450 usb 4'265 1'450 4'265 46.4400 198'066.60 6.27
Total Grossbritannien 198'066.60 6.27
Irland
Avadel Pharma_Registered Shs 35154515 usD 1'700 1'700 10.5100 17'867.00 0.57
Avadel Pharma_Shs_Sponsored American Depositary Receipt Repr 35157370 usb 1'700 1'700
Total Irland 17'867.00 0.57
Israel
UroGen Pharma_Registered Shs 36427552 3'510 usD 1'080 4'590
Total Israel 0.00 0.00
Japan
Daiichi Sankyo_Registered Shs 2082619 JPY 2'900 2'900 4'352.0000 80'410.48 2.55
Total Japan 80'410.48 2.55
Jungferninseln (GB)
Establ Labs_Registered Shs 42430325 170 usD 170 46.0700 7'831.90 0.25
Total Jungferninseln (GB) 7'831.90 0.25
Niederlande
argenx_Shs_Sponsored American Depositary Receipt Repr 1 Sh 36542319 176 usb 158 92 242 615.0000 148'830.00 4.71
Merus_Registered Shs 32548496 usbD 630 630 42.0500 26'491.50 0.84

15 | MEDICAL Biolnnovation Fund | Geprtfter Jahresbericht | 31.12.2024



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2024 31.12.2024 usb

Pharming Group_Bearer Shs 20775219 9'000 EUR 9'000
Pharvaris_Registered Shs 59519099 usD 1'160 1'160
Total Niederlande 175'321.50 5.55
USA
Acadia Pharma_Registered Shs 1184425 usD 480 480
Alnylam Pharma_Registered Shs 1806798 100 usb 100
Amgen_Registered Shs 907582 173 usb 179 352
Amicus Thera_Registered Shs 2644388 usD 1'400 1'400
ANI Pharma_Registered Shs 21927638 820 usD 820
Apellis Pharma_Registered Shs 30132056 1'030 usb 1'030
Aquestive Therp_Registered Shs 42533731 usb 3'300 3'300
ARS Pharma_Registered Shs 58297880 usD 7'300 3'000 4'300 10.5500 45'365.00 1.44
Arcutis Biother_Registered Shs 51819767 usD 8'950 8'950 13.9300 124'673.50 3.95
Ardelyx_Registered Shs 24511822 7'700 usbD 6'530 14'230
Axogen_Registered Shs 14092902 usbD 1'060 1'060 16.4800 17'468.80 0.55
Biocryst Pharm_Registered Shs 88248 usbD 1'900 1'900 7.5200 14'288.00 0.45
BridgeBio Pharm_Registered Shs 48204826 3'120 usD 730 1'440 2'410 27.4400 66'130.40 2.09
Crinetic Pharma_Registered Shs 42455144 650 usbD 2'587 3'237 51.1300 165'507.81 5.24
CymaBay Ther_Registered Shs 3107258 2'300 usb 2'300
Cytokinetics_Registered Shs 21533074 1'955 usb 1'955
Day One Biophrm_Registered Shs 111465919 1'930 usb 1'930
Deciphera Phrms_Registered Shs 38182463 2'000 usD 2'000
Disc Medicine_Registered Shs 124120693 470 usbD 646 1116 63.4000 70'754.40 2.24
Eli Lilly & Co_Registered Shs 947556 180 usD 150 124 206 772.0000 159'032.00 5.04
IDEAYA Bioscien_Registered Shs 47686107 830 usbD 1'160 1'030 960 25.7000 24'672.00 0.78
Insmed_Registered Shs 12614415 1'500 usD 1'298 2'798 69.0400 193'173.92 6.12
Intuitive Surgical_Registered Shs 1631646 usb 234 234 521.9600 122'138.64 3.87
lonis Pharmceut_Registered Shs 30877188 usD 1'640 1'640
KalVista Pharmc_Registered Shs 34741402 usD 960 960
Krystal Biotech_Registered Shs 38026052 840 usb 840
Lantheus Hldgs_Registered Shs 24784644 1'505 usbD 142 1'505 142 89.4600 12'703.32 0.40
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2024 31.12.2024 usD

LENZ Therap_Registered Shs 133904024 usb 1'760 1'760 28.8700 50'811.20 1.61
Madrigal Pharmc_Registered Shs 33395434 usb 179 179
Mirum Pharma_Registered Shs_Reg S Accred Inv 48639108 3'043 usD 1'700 1'343 41.3500 55'533.05 1.76
Nuvalent_Registered Shs -A- 112589757 210 usb 200 410 78.2800 32'094.80 1.02
Outset Medical_Registered Shs 56717137 usD 3'500 3'500
Phathom Pharma_Registered Shs 50364423 1'000 usD 1'000
PROCEPT BioRob_Registered Shs 113304787 usb 980 980 80.5200 78'909.60 2.50
Protgnst Thrpcs_Registered Shs 33278818 usb 1'730 1'730 38.6000 66'778.00 2.1
Regeneron Pharma_Registered Shs 965755 58 usb 58
Rhythm Pharm_Registered Shs 25337263 usb 898 898 55.9800 50'270.04 1.59
Rocket Pharmctc_Registered Shs 39764376 2'440 usD 2'440 12.5700 30'670.80 0.97
Sarepta Therap_Registered Shs 19028527 518 usb 308 289 537 121.5900 65'293.83 2.07
Schlar Rck Hidg_Registered shs 41623961 usbD 380 380 43.2200 16'423.60 0.52
Soleno Therap_Registered Shs 121339545 610 usb 1'690 2'300 44.9500 103'385.00 3.27
SprngWks Therap_Registered Shs 49628191 2'290 usb 290 1'308 1272 36.1300 45'957.36 1.46
Tarsus Pharma_Registered Shs 57410241 900 usbD 3'700 1'230 3'370 55.3700 186'596.90 5.91
TransMedics Grp_Registered Shs 47361695 1'270 usb 812 2'082
Ultragenyx Ph_Registered Shs 22860122 2'360 usbD 1'480 880 42.0700 37'021.60 1.17
Vertex Pharmaceutic_Registered Shs 983327 224 usbD 216 190 250 402.7000 100'675.00 3.19
Total USA 1'936'328.57 61.31
Total Beteiligungspapiere, kotiert 2'940'286.95 93.09
Beteiligungspapiere, nicht kotiert
USA
Ipsen_Contingent Value Right_2023- 124720810 4'282 usb 4'282 0.0000 0.00 0.00
OmniAb_Earnout Shares (Ligand)_$12.50_-02.11.27 123313083 95 usD 95 0.0000 0.00 0.00
OmniAb_Earnout Shares (Ligand)_$15.00_-02.11.27 LLB003116 95 usD 95 0.0000 0.00 0.00
Total USA 0.00 0.00
Total Beteiligungspapiere, nicht kotiert 0.00 0.00
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung

Total Wertpapiere

Finanzderivate

01.01.2024

Kauf 1)

Verkauf 2)

Bestand per
31.12.2024

Preis 3)

Marktwert 4) Anteil in %

usb

2'940'286.95

93.09

Devisentermingeschéfte, bei der Verwahrstelle

CHF/USD/0.847499/22.02.2024 ZZFXF0000916 CHF 42'374.93 50'000
CHF/USD/0.848817/22.02.2024 ZZFXF0000907 CHF 50'929.01 60'000
CHF/USD/0.855395/22.02.2024 ZZFXF0000905 CHF 427'697.5 500'000
CHF/USD/0.883988/22.04.2024 ZZFXF0000940 CHF 106'962.49 121'000
CHF/USD/0.894302/22.04.2024 ZZFXF0000942 CHF 37'560.69 42'000
CHF/USD/0.872927/22.04.2024 ZZFXF0000937 CHF 75'071.75 86'000
CHF/USD/0.876585/22.04.2024 ZZFXF0000933 CHF 557'508.06 636'000
CHF/USD/0.876296/22.04.2024 ZZFXF0000936 CHF 24'536.3 28'000
USD/CHF/1.094608/22.04.2024 ZZFXF0000945 usb 30'000 27'407.07
CHF/USD/0.897748/22.07.2024 ZZFXF0000960 CHF 33'216.68 37'000
CHF/USD/0.897739/22.07.2024 ZZFXF0000953 CHF 39'500.52 44'000
CHF/USD/0.899627/22.07.2024 ZZFXF0000946 CHF 746'690.41 830'000
CHF/USD/0.854423/22.10.2024 ZZFXF0000967 CHF 45'284.44 53'000
CHF/USD/0.874435/22.10.2024 ZZFXF0000961 CHF 782'619.33 895'000
USD/CHF/1.178436/22.10.2024 ZZFXF0000966 usb 57'000 48'369.19
CHF/USD/0.876674/22.01.2025 ZZFXF0000987 CHF 35'066.97 40'000 -1'197.84 -0.04
CHF/USD/0.85686/22.01.2025 ZZFXF0000978 CHF 761'748.54 889'000 -46'065.35 -1.46
USD/CHF/1.116654/22.01.2025 ZZFXF0000992 usb 27'000 24'179.37 247.11 0.01
USD/CHF/1.134525/22.01.2025 ZZFXF0000984 usb 60'000 52'885.58 1'485.57 0.05
Total Devisentermingeschéfte, bei der Verwahrstelle -45'530.51 -1.44
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Valor Bestand per Wahrung Kauf 1) Verkauf2) Bestand per Preis 3) Marktwert 4) Anteil in %
01.01.2024 31.12.2024 usb

Optionen, nicht kotiert
USA
Frsh Trcks Thrp_Warrant_-27.10.25 on Brickell Biotch 120552827 680 usD 680 0.0000 0.00 0.00
Total USA 0.00 0.00
Total Optionen, nicht kotiert 0.00 0.00
Total Finanzderivate -45'530.51 -1.44
Total Depotwert 2'894'756.44 91.65
Bankguthaben auf Sicht 298'209.88 9.44
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Sonstige Vermogenswerte 0.00 0.00
Gesamtfondsvermégen 3'192'966.32 101.09
Bankverbindlichkeiten 0.00 0.00
Verbindlichkeiten -34'486.23 -1.09

Nettofondsvermégen 3'158'480.09 100.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten

2) inkl. Ausubung von Bezugsrechten, Gleichstellung

3) In Handelswahrung

4) Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren
Devisentermingeschafte mit gleicher Absicherungsstrategie und Laufzeit werden zusammengefasst
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Details zu den vom OGAW getragenen Gebuhren

Details zu den vom OGAW getragenen Gebiihren vom 01.01.2024 bis 31.12.2024

Vermoégensverwaltungsvergiutung

Klasse Vergitung p.a. Effektiv

Class USD 1.50% uUSD 29'377.08

Class CHF h 1.50% USD 12'493.66
Administrationsvergiitung (Verwaltungsvergiitung gem. Prospekt Anhang A)
Verglitung p.a. Minimum p.a. Zuziglich p.a. (1) | Effektiv

0.20%

CHF 45'000.00

uUSD 1'000.00

USD 51'965.87

(1) Zzgl. CHF 1'000 p.a. ab der zweiten Anteilsklasse

Verwahrstellenvergiitung

Verglitung p.a. Minimum p.a. Zuzuglich p.a. Effektiv
0.10% CHF 10'000.00 CHF 1'680.00 USD 13'869.67
Erfolgshonorar
Klasse Erfolgshonorar Hurdle Rate Referenzindikator | Effektiv
Class USD 15.00% Nein High Watermark USD 25'815.40
Class CHF h 15.00% Nein High Watermark USD 3'834.94
Total Expense Ratio (TER)
Klasse TER p.a. TER p.a.
Exkl. Erfolgshono- | Inkl. Erfolgshono-
rar rar
Class USD 5.69% 7.01%
Class CHE h 5.72% 6.19%

Transaktionskosten in Fondswahrung (USD)

14'254.62

Zusatzlich tragt der OGAW samtliche aus der Verwaltung des Vermodgens erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf
der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), wobei die Transaktionskosten der Verwahrstelle (exkl. Wah-
rungsabsicherungskosten) in den Verwaltungskosten (Operations Fee) enthalten sind sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen
des OGAW sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Der
OGAW tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebuhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese
Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jewei-

ligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.
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Wahrungstabelle

Wahrungstabelle per 31.12.2024

USD/AUD 1.6144
USD/CAD 1.4388
USD/CHF 0.9060
USD/CZK 24.2911
USD/DKK 7.1786
USD/EUR 0.9626
USD/GBP 0.7981
USD/HKD 7.7665
USD/JPY 156.9547
USD/NOK 11.3534
USD/PLN 4.1149
USD/SEK 11.0299
USD/SGD 1.3634
USD/ZAR 18.8844
Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

e SIXSISAG, Zirich 1
e Standard Chartered Bank Hong Kong Office, Hong Kong
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Risikoprofil

Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des Fonds
abhédngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der An-
leger sein investiertes Kapital zuriick erhélt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens in Beteiligungspapiere und -wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp ein
Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermdgen auswirken kann. Daneben kénnen andere Risiken wie
etwa das Wahrungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung
dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.

Aufgrund der Fokussierung auf gewisse Sektoren besteht ein Branchenrisiko. Mogliche Brancheneinbriche kénnen erhebliche Kurs-
schwankungen verursachen.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 210%
Erwarteter Hebel: 100%

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten. Dabei
darf das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko 200% des Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten.
Bei einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettovermdgens des Fonds nicht
Ubersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen des Fonds allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und
nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekts.

Risikomanagement

Das Derivatrisiko wird gemass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden eingehalten

Stichtag 31.12.2024

Derivatrisiko 0.01%
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Bewertungsgrundsatze

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil des OGAW/der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwaltungsge-
sellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksich-
tigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse des OGAW ist in der Rechnungswahrung des OGAW oder, falls abweichend, in der
Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermogens des OGAW, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des OGAW, die der betroffenen Anteilsklasse
zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Aus-
gabe und bei der Ricknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

e auf0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
e auf0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt; und
e auf0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt.
Das Vermoégen des OGAW wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Borse massgebend, die der
Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll grundsatzlich der zuletzt verflgbare Kurs jenes Marktes bertck-
sichtigt werden, der die hdchste Liquiditat aufweist.

3.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Diffe-
renz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zuge-
schrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis be-
kannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berlcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und
Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesell-
schaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung
auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich er-
reichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise
festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprufern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensge-
genstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschafts-
prufern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung
des OGAW lauten, wird zum Devisenmittelkurs in die entsprechende Rechnungswahrung des OGAW umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermdgen des OGAW anzuwen-
den, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig
erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft das Vermdgen des OGAW auf der Basis der Kurse
bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleich-
zeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher und rechtlicher Bedeutung

Anlegermitteilung vom 25. Marz 2024 (Im Originalwortlaut)

Die Accuro Fund Solutions AG als Verwaltungsgesellschaft informiert hiermit Gber nachfolgende wesentliche Anderung des Pros-
pekts und Treuhandvertrags inklusive OGAW-spezifischer Anhdnge. Die FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein hat diese Anderun-
gen am 22. Marz 2024 genehmigt bzw. zur Kenntnis genommen.

Namensédnderung des OGAW

Bisher:

Neu:

Biotech Core Mid-Cap Fund
MEDICAL Biolnnovation Fund

Bildung zusatzlicher Anteilsklassen
Es werden zusatzlich folgende Anteilsklassen gebildet:

ISIN:

LI1331838964
L11331838972

Valor: Bezeichnung:
133183896 Class EUR
133183897 Class EURh

Prospekt Ziffer 12.2 bzw. Treuhandvertrag Art. 31
B. Vom Vermagen unabhdngige Gebiihren, ordentlicher Aufwand

Bisher:

Kosten fur die Prafung des OGAW durch den Wirtschaftsprifer sowie Honorare von Steuerberatern, soweit diese
Aufwendungen im Interesse der Anleger getatigt werden;

Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Gber den OGAW in Liechtenstein und im Ausland;
DomizilgebUhren und -kosten fur den OGAW in Liechtenstein;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des OGAW sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fondsver-
mogens erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfaktoren
far die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzie-
rungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich
vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fur die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des OGAW ein-
schliesslich Kurspublikationen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile
im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funk-
tion, Gebihren bei Fondsplattformen (z. B. Listing-Gebtiihren, Setup-Gebiihren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Uberset-
zungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vor-
sorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. GroMiKV, Solvency I, Mi-
FID II, VAG, ESG-/SRI-Reports bzw. Ratings, etc.);

Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand vom Prospekt und den kon-
stituierenden Dokumenten, KIID, PRIIP, Berechnung SRRI/SRI, etc. in den Landern, in denen die Anteile vertrieben
werden;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeiflhrung, Aufrechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen
der Anteile anfallen;

Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausubung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den OGAW,
einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

Verwaltungsgebihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fir Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fiir die Steuerberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder
der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des OGAW handeln;

Interne und externe Kosten fur die Rickforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese flr Rechnung
des OGAW vorgenommen werden konnen. Bezuglich der Rickforderung von auslandischen Quellensteuern sei fest-
gehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenom-
men wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit
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der Kosten im Verhaltnis zum méglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand
von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerrickforderung vornehmen;

- Kosten flr die Bonitatsbeurteilung des OGAW bzw. dessen Zielanlagen durch national oder international aner-
kannte Ratingagenturen;

- Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den OGAW;

- ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

- Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die von der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung
648/2012) entstehen);

- Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings des Vermdgens des OGAW bzw. dessen Zielanlagen;

- LizenzgebUhren fir die Verwendung von allfalligen Referenzwerten (,Benchmarks");

- weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fiir Interessenverbande;

- Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger ist.

Neu:

- Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie weiterer gesetzlich
vorgeschriebener Publikationen;

- Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der Ver-
waltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des OGAW ein-
schliesslich Kurspublikationen;

- Gebuhren und Kosten fir Bewilligungen und die Aufsicht Gber den OGAW in Liechtenstein und im Ausland;

- DomizilgebUhren und -kosten fur den OGAW in Liechtenstein;

- alle Steuern, die auf das Vermdgen des OGAW sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fondsver-
mogens erhoben werden;

- im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

- Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifihrung, Aufrechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen
der Anteile anfallen;

- Kosten und Aufwendungen fur Berichte an Dritte (z.B. ESG/SRI Reporting, MIFID Il etc.);

- Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdéffentlichung von Steuerfaktoren
far die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, in denen Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privat-
platzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

- Kosten, dieim Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile
im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funk-
tion, Gebiihren bei Fondsplattformen (z. B. Listing-Gebtiihren, Setup-Gebiihren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Uberset-
zungskosten) anfallen;

- Kosten fur potentielle Sub-Verwahrstellen des OGAW fur den Fall, dass Teile davon nicht bei der Verwahrstelle direkt
verwahrt werden;

- Kosten fir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand des Prospekts und den kon-
stituierenden Dokumenten, Basisinformationsblatt, Berechnung SR, etc. in den Landern, in denen die Anteile ver-
trieben werden;

- Verwaltungsgebihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

- ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

- Honorare des Wirtschaftsprifers und von Rechts- und Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse
der Anleger getatigt werden;

- Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

- Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese flir Rechnung
des OGAW vorgenommen werden kdnnen. Bezlglich der Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei fest-
gehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenom-
men wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit
der Kosten im Verhaltnis zum moglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand
von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerriickforderung vornehmen;

- Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den OGAW,
einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

- Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des OGAW bzw. dessen Zielanlagen durch national oder international aner-
kannte Ratingagenturen;

- Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fir den OGAW (z.B. Reportings an Behdrden, Basisin-
formationsblatt, etc.);

- Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die von der
Verwaltungsgesellschaftim Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung
648/2012) entstehen);
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- Kosten flr Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung sowie flr die Steuerberatung, die der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des OGAW handeln;

- Kosten im Rahmen der Bewertung von Investments (z.B. Gutachten) und damit verknUpfter Aufwand der Verwal-
tungsgesellschaft;

- Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vor-
sorgewerke, Stiftungen und andere Finanzdienstleistungs-unternehmen (z.B. GroMiKYV, Solvency II, VAG, MiFID II,
ESG-/SRI-Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.);

- Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings des Vermdgens des OGAW bzw. dessen Zielanlagen;

- LizenzgebuUhren fur die Verwendung von allfalligen Referenzwerten (,Benchmarks");

- weitere Kosten der Verwaltung einschliesslich Kosten fiir Interessenverbande;

- Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger ist.

Anhang A zum Treuhandvertrag
A Der Fonds im Uberblick, max. Riicknahmeabschlag

Bisher: max. 0.50 %

Neu: Keiner

Anhang A zum Treuhandvertrag
A Der Fonds im Uberblick, max. Verwaltungsvergiitung

Bisher: 0.20 % p. a., oder min. CHF 45'000 p. a.
Neu: 0.20 % p. a., oder min. CHF 45'000 p. a., zzgl. CHF 1'000 p. a. ab der zweiten Anteilsklasse

Anhang A zum Treuhandvertrag
A Der Fonds im Uberblick, max. Verwahrstellenvergiitung
Bisher: 0.15 % p. a., oder min. CHF 15'000 p. a., zzgl. CHF 1'680 p. a.

Neu: 0.10 % p. a., oder min. CHF 10'000 p. a., zzgl. CHF 1'680 p. a.

Sowohl im Prospekt wie auch im Treuhandvertrag wurden redaktionelle Anpassungen vorgenommen. Diese redaktionellen Anpas-
sungen werden in dieser Mitteilung nicht separat aufgefihrt, sondern sind bereits in den aktualisierten Fondsdokumenten enthal-
ten.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteile vor in Kraft treten vorstehender Anderungen zu den bisherigen Bedingungen
zuriickgeben kénnen. Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive OGAW-spezifischem Anhang treten am 1. April 2024 in Kraft.

Informationen an die Anleger (ungepruft)

Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im
Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,,Fonds im Uberblick”
werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie
sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern verdéffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. einer jeden Anteilsklasse werden an
jedem Bewertungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dau-
erhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss, werden den Anle-
gern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.
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Vergutungsinformationen (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergutungsinformationen beziehen sich auf die Accuro Fund Solutions AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergu-
tung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sdmtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entschadigung des fir diesen Teilfonds erbrachten Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttovergutung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiltungsgrundsétze der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "Identifizierten Mitarbeitenden"?° sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Im Kalenderjahr 2024 wurden keine variablen Vergutungen vorgenommen. Es erfolgten keine wesentlichen Veran-
derungen an den Vergltungsgrundsatzen mit Gultigkeit fir das Kalenderjahr 2024.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds mit Domizil in Liechtenstein und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der Vergutungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf www.accuro-funds.li abrufbar. Des Weiteren gewahrt die Gesell-
schaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene ldentifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergltungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft'®

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 1.763 Mio.
davon feste Vergtitung CHF 1.763 Mio.
davon variable Vergitung CHF 0.00 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergitungen'? keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 15

Gesamtes verwaltetes Vermdgen der Gesellschaft per 31.12.2024 Anzahl Teilfonds ~ Verwaltetes Vermogen
in UCITS 11 CHF 111.40 Mio.
in AIF 19 CHF 188.82 Mio.
Total 30 CHF 300.22 Mio.

Vergutung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

Gesamtvergltung fur "ldentifizierte Mitarbeitende"?® der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 1.125 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.125 Mio.
davon variable Vergltung CHF 0.00 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 8

Gesamtvergltung fur andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 CHF 0.638 Mio.
davon feste Vergutung CHF 0.638 Mio.
davon variable Vergutung CHF 0.00 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2024 7

'8 Die Gesamtvergiitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeitervergiitung erfolgt im Einklang
mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsachlichen Arbeits- und Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden.
' Es werden keine Verglitungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergiitungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

20 Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der
verwalteten Fonds ausiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Verglitungsniveau, Risikotrager und die
Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Verguitungsinformationen der Vermoégensverwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Vergitungsinformationen betreffend die Vermdgensverwaltungsgesellschaft Medical Strategy GmbH, Bahnhofstrasse 7, D-82166
Gréfelfing

Die Verwaltungsgesellschaft/AIFM hat die Portfolioverwaltung in Bezug auf folgende (Teil-)Fonds
. MEDICAL Biolnnovation Fund (OGAW)

an die oben genannte Vermdgensverwaltungsgesellschaft (kurz: «VV-Gesellschaft») delegiert. Nur ein Anteil der im folgenden aus-
gewiesenen Vergltung wurde zur Entschadigung von Vermégensverwaltungsleistungen fir die gelisteten (Teil-)Fonds aufgewendet.

Gesamtvergltung der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 EUR 2.30 Mio.
davon feste Vergltung EUR 1.34 Mio.
davon variable Vergitung? EUR 0.96 Mio.

Durchschnittliche Gesamtzahl der Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2024 13

2! Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der VV-Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Als Vergiitungsbetrag wird die Bruttovergiitung, vor Abzug
von Steuern und Arbeitnehmerbeitragen an Sozialversicherungseinrichtungen, resp. die Bruttoentschadigung an den Verwaltungsrat ausgewiesen.

22 Die variable Verglitung umfasst den Cash Bonus sowie den Wert von ggf. ins Eigentum der Mitarbeitenden Gibertragenen Vergiitungsinstrumenten. Den zugewiesenen Ver-
gltungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen. Sofern die variable Verglitung zum Zeitpunkt der Berichterstattung noch nicht feststeht, ist ein Erwartungswert
ausgewiesen.
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Spezifische Informationen flr einzelne Vertriebslander (ungepriift)

Schweiz

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden der Prospekt, der Treuhandvertrag sowie die Basisinformationsblatter
(PRIIP-KID) durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen
des UCITSG betreffen. Aus diesem Grund bilden die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden Abschnitte nicht Gegen-
stand der Prifung durch die FMA und sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

Informationen fiir Anleger/innen in der Schweiz

Die Klassen USD und CHF h dieser kollektive Kapitalanlage diirfen in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger(in-
nen) nach Art. 10 Abs. 3 Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden. Der Vertrieb der Klassen EUR und EUR h ist in der
Schweiz nicht gestattet.

1. Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zurich.

2. Zahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die LLB (Schweiz) AG, Zircherstrasse 3, CH-8730 Uznach.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Erfallungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des
Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Zahlstelle in der Schweiz: Vertreterin in der Schweiz: Verwaltungsgesellschaft:
LLB (Schweiz) AG LLB Swiss Investment AG Accuro Fund Solutions
Zircherstrasse 3 Claridenstrasse 20 Hintergass 19

CH-8730 Uznach CH-8002 Ziirich LI-9490 Vaduz
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Deutschland

Nach geltendem Recht im Fiirstentum Liechtenstein werden der Prospekt, der Treuhandvertrag sowie das Basisinformationsblatt
durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG
betreffen. Aus diesem Grund bilden die nachstehenden, auf ausldndischem Recht basierenden Abschnitte nicht Gegenstand der
Prifung durch die FMA und sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

Informationen fiir Anleger/innen in Deutschland:

Ausschliesslich die Klassen EUR und EUR h dieses OGAW diirfen in Deutschland angeboten werden. Der Vertrieb der Klassen
CHF-h und USD ist in Deutschland nicht gestattet.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Absicht, die Klassen EUR und EUR h dieses OGAW in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich zu vertreiben, der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeige-
verfahrens zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt.

Da die Anteile des OGAW nicht als gedruckten Einzelurkunden ausgegeben werden, besteht keine Zahlstelle in Deutschland.
Anleger kdnnen Anteile bei ihrer Hausbank erwerben, zurtickgeben bzw. umtauschen und kommen Uber ihre Hausbank in
den Genuss von Zahlungen.

Informationsstelle

In Deutschland ansassige Anleger kdnnen direkt bei der Verwaltungsgesellschaft, Accuro Fund Solutions AG, Vaduz, den Pros-
pekt, das Basisinformationsblatt, den Treuhandvertrag, sowie den jeweils neuesten Jahresbericht und, sofern nachfolgend
veroffentlicht, auch den neuesten Halbjahresbericht - die vorgenannten Dokumente jeweils in Papierform - und die aktuellen
Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise der Anteile kostenlos erhalten.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise und sonstige Informationen fir Anleger werden auf der elektronischen Plattform

www lafv.li veréffentlicht. Die Anleger in Deutschland werden ausserdem entsprechend § 167 KAGB mittels eines dauerhaf-

ten Datentragers unterrichtet Gber:

a) die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines Investmentvermdégens,

b) die Kindigung der Verwaltung eines Investmentvermdégens oder dessen Abwicklung

¢) Anderungen des Treuhandvertrages, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte berihren oder die Vergttungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentver-
mogen entnommen werden kénnen,

d) die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemass Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form
von Informationen, die gemass Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Steuerliche Angaben

Zum Zwecke der Anlegerbesteuerung erfolgt ein regelmassiges Reporting an WM Datenservice. Zudem wird beabsichtigt,
die steuerlich relevanten Informationen Uber die Website der Verwaltungsgesellschaft (www.accuro-funds.li) zur Verfagung
gestellt. Die Zusammenstellung und Verifizierung der fir den deutschen Anleger relevanten steuerlichen Informationen er-
folgt durch den deutschen Steuerberater der Verwaltungsgesellschaft.

Anlegern und Interessenten wird dringend empfohlen, sich in Bezug auf die deutschen und ausserdeutschen steuerlichen
Konsequenzen des Erwerbs und Haltens von Anteilen des OGAW sowie der Verfigung uber die Anteile bzw. der Rechte
hieraus durch ihren Steuerberater beraten zu lassen. Die Verwaltungsgesellschaft iGbernimmt keine Haftung fur den Eintritt
bestimmter steuerlicher Ergebnisse. Die Art der Besteuerung und die Hohe der steuerpflichtigen Ertrage unterliegen der
Uberpriifung durch das Bundesamt fir Finanzen.

Beschwerdemanagement

Anlegerbeschwerden kénnen per Mail complaint@accuro.org,per Fax +423 233 47 08 oder per Post direkt and die Verwal-
tungsgesellschaft gerichtet werden.
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Osterreich

Nach geltendem Recht im Flrstentum Liechtenstein werden der Prospekt, der Treuhandvertrag sowie das Basisinformationsblatt
durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG
betreffen. Aus diesem Grund bilden die nachstehenden, auf auslandischem Recht basierenden Abschnitte nicht Gegenstand der
Prifung durch die FMA und sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

Informationen fiir Anleger/innen in Osterreich;

Ausschliesslich die Klassen EUR und EUR h dieses OGAW diirfen in Osterreich angeboten werden. Der Vertrieb der Klassen
CHF-h und USD ist in Osterreich nicht gestattet.

Die Klassen EUR und EUR h dieses OGAW sind zum Vertrieb in Osterreich bei der Finanzmarktaufsicht (FMA), Wien, notifiziert.

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des Fonds und alle Gbrigen Bekanntmachungen werden auf des Liechtensteinischen Anlage-
fondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li_publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Ver6ffentlichungen ist massgebend.

Kontakt- und Informationsstelle gemaf den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:
Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien
E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

31 | MEDICAL Biolnnovation Fund | Geprufter Jahresbericht | 31.12.2024


http://www.lafv.li/

.

pwec

Bericht des Wirtschaftsprifers

tiber den Jahresbericht 2024

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des MEDICAL Biolnnovation Fund geprift, der aus der Vermdgensrech-
nung und dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2024, der Erfolgsrechnung fir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie erganzenden Angaben zum Jahresbericht (Seiten 6
bis 26) besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des MEDICAL Biolnnovation Fund zum 31. Dezember 2024 sowie dessen
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
«Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers flr die Priifung des Jahresberichts» unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen Vor-
schriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants
(including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Ko-
dex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Priifungsurteil» genannten
Bestandteile des gepruften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefuihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, liber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, 9ooo St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fest-
stellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-

grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafuir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrund-
satz der FortfUhrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat
keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwar-
tet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Prufung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Priifung sowie tUber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwai-
ger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

g gé f/’D"&FT\h b

S,
Simon Bandi Patricia Bosch
Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer Liechtensteinische Wirtschaftspriferin

Leitender Revisor

St. Gallen, 28. Marz 2025

L 34 MEDICAL Biolnnovation Fund | Bericht des Wirtschaftspriifers liber den Jahresbericht 2024
pwc



	2024.12.31_FS_603_MEDICAL BioInnovation Fund_Final
	SR24 - MEDICAL BioInnovation Fund - Testat

		patricia.boesch@pwc.ch
	2025-03-28T20:11:19+0000
	Patricia Boesch


		simon.bandi@pwc.ch
	2025-03-28T20:18:39+0000
	Simon Bandi




