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Allgemeine Informationen

Der in diesem Halbjahresbericht aufgefihrte Fonds ist ein
Fonds in der Rechtsform eines ,Fonds Commun de Place-
ment”, dessen Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement
unter den Anwendungsbereich des Teil | des Luxemburger Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemein-
same Anlagen in seiner angepassten Form (OGAW im Sinne
der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014) fallt. Der Fonds
wurde am 22. August 2014 gegrindet.

Die in diesem Halbjahresbericht enthaltenen Angaben bezie-
hen sich auf den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31.
Dezember 2023. Eine Aussage Uber die zukUlnftige Entwick-
lung des Fonds kann daraus nicht abgeleitet werden.

Dieser Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforde-
rung zum Kauf von Anteilen des Fonds. Der Kauf von Fondsan-
teilen erfolgt auf Basis des zurzeit gultigen Verkaufsprospekts,
der wesentlichen Anlegerinformationen und des Verwaltungs-
reglements, ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften
Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichts ldnger als
acht Monate zurlckliegt, ist dem Erwerber auch ein Halbjah-
resbericht auszuhdndigen.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die wesent-
lichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle und jeder Zahl- und Informationsstelle kostenlos
erhaltlich.

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der Zent-
ralverwaltungsstelle durch inre Zweigniederlassung in Luxem-
burg dar:

6A, route de Treves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com
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Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Der Konflikt zwischen Russland und Ukraine hat nicht nur poli-
tische Auswirkungen, sondern auch wirtschaftliche. Sowohl die
verhdngten Sanktionen gegen Russland als auch die weiteren
geopolitischen Entwicklungen fuhrten im Berichtszeitraum zu
teurerer und knapperer Energie, hdherer Inflation und Zinsen,
sowie Problemen in den Lieferketten. Diese Effekte spiegeln
sich auch in den Kapitalmdrkten wider, wo die Preise von
Markt- und Borsenwerten beeinflusst werden. Die globale
Wirtschaft und die Kapitalmarkte sind weiterhin mit hoher Un-
sicherheit konfrontiert.

Die Wirtschaftssanktionen gegen die Russische Foderation, die
separatistischen Regionen Donezker Volksrepublik und
Luhansker Volksrepublik sowie WeiRrussland unterliegen ei-
ner standigen Entwicklung. AllianzGl halt sich an alle relevan-
ten gegenwartigen und beabsichtigt die Einhaltung aller rele-
vanten zukulnftigen Sanktionen, insbesondere einschlieBlich,
der von der EU, Japan, Singapur, Stdkorea, der Schweiz, dem
Vereinigten Kénigreich und den USA verhdngten Sanktionen.
Alle Transaktionen von AllianzGI mit seinen Kontrahenten, ent-
sprechen den Verpflichtungen von AllianzGl im Rahmen der
jeweiligen Sanktionen. AllianzGl verflgt Uber ein global koor-
diniertes Wirtschaftssanktionsteam aus den Bereichen Recht,
Compliance und Risiko, das Wirtschaftssanktionen Gberwacht
und deren Umsetzung koordiniert. Dieses Team beobachtet
die aktuelle Situation aktiv und arbeitet mit den betroffenen
Abteilungen, einschlieBlich Portfoliomanagement, Handel und
Operations, zusammen, um entsprechende MafBnahmen zu
ergreifen und eine zeitnahe Umsetzung sicherzustellen. Insbe-
sondere koordiniert das Team die Umsetzung der multijurisdik-
tionalen Sanktionen gegen die Russische Foderation, die sepa-
ratistischen Regionen der Volksrepublik Donezk und der Volks-
republik Luhansk sowie gegen Belarus.

Zum 31. Dezember 2023 hat der Fonds keine direkten Investiti-
onen in Russland, der Ukraine oder WeiBrussland. Die hierin
enthaltenen Aussagen entsprechen dem Stand zum angege-
benen Datum und kénnen sich dndern.

AllianzGl verfugt Uber Richtlinien, Verfahren und Systeme, um
neue und bestehende Anleger anhand der geltenden Sankti-
onslisten zu Uberprifen. Im Hinblick auf Artikel 5f der Verord-
nung (EU) Nr. 833/2014 und Artikel 1y der Verordnung (EG) Nr.
765/2006 hat AllianzGl beschlossen, nach dem 12. April 2022
keine Fondsanteile oder Wertpapiere mehr an russische und
belarussische Staatsangehdrige zu verkaufen. In diesem Zu-
sammenhang hat AllianzGl ihre Vertriebspartner, Fondsplatt-

formen und Dienstleister wie Transferstellen angewiesen, den
Vertrieb von Fondsanteilen an russische und belarussische
Staatsangehdrige einzustellen. Soweit russische oder belarus-
sische Staatsangehdrige vor dem 12. April 2022 Anteile an
Fonds halten, hat AllianzGl ihre Dienstleister angewiesen, das
Konto des Anlegers flr Zeichnungen und andere Transaktio-
nen, bei denen es sich um einen Verkauf von Fondsanteilen
handeln wirde, zu sperren.



Diese Seite ist absichtlich unbeschrieben.
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Anlagepolitik und Fondsvermogen

Das Wachstum der Weltwirtschaft verlief im Jahr 2023 deutlich
besser als erwartet. Getragen wurde das Wachstum vom Kon-
sum und Dienstleistungssektor sowie fiskalpolitischer Unterstit-
zung in den G7 Landern. Dabei wuchs Europa eher unter-
durchschnittlich wahrend die USA und Asien positiv Uberrasch-
ten. Innerhalb Asiens kann China sein Wachstumspotenzial
weiterhin nicht ausschopfen. Es leidet unter einer anhaltenden
Immobilienkrise und k&mpft mit einer hohen Jugendarbeitslo-
sigkeit. Positiv entwickelte sich vor allem im 2. Halbjahr 2023
die Inflation. Die restriktive Geldpolitik und positive Basiseffek-
te konnten den Anstieg der Konsumentenpreise in den Industri-
eldndern deutlich senken, so daB die Mdrkte inzwischen von
einem Ende des Zinserhdhungszyklus ausgehen.

Die Kriege in der Ukraine und im Gaza Streifen, sowie die
Spannungen im Vorfeld der Wahlen in Taiwan bestimmten die
geopolitischen Risiken in der Berichtsperiode. Trotzdem, konn-
ten im 4. Quartal 2023 sinkende Zinsen bei Staatsanleihen, die
Erwartung auf eine baldige Lockerung der restriktiven Geldpo-
litik und insgesamt stabile Unternehmensgewinne die Aktien-
mdrkte befligeln. Dies fUhrte in einigen Mdrkten zu neuen
Hochstkursen zum Jahresende. Auch die Rentenmdrkte konn-
ten nach zwei negativen Jahren wieder mit einer positiven
Rendite das Jahr abschlieBen.

Die robusten Unternehmensgewinne profitierten von der an-
haltenden Konsumnachfrage, fiskalpolitischer Untersttitzung
und einer Normalisierung der Lieferketten, die den enormen
Kostendruck fUr Unternehmen wdhrend der Pandemie um-
kehrte. Die Zinsanhebungen in vielen Landern fihrten eben-
falls zu einer deutlichen Margen- und Gewinnverbesserung bei
Finanzinstituten. Hinzu kam mit dem Aufkommen kommunika-
tiver KI-Modelle wie z.B. Chat GPT ein neuer Wachstumstreiber
fur den Technologiesektor, der viele verschiedene Technolo-
giebereiche beeinflusst. Der Fonds konnte daher im Berichts-

zeitraum an Wert zulegen und profitierte von seiner Positionie-
rung in den Sektoren Industriewerte, Finanzen und Technolo-

gie.

Eine sanfte Landung der Konjunktur sowie erste Zinssenkun-
gen der Zentralbanken in den G7 Landern werden fir 2024 er-
wartet. Sollten diese Erwartungen enttduscht werden macht es
die Markte anfdllig fir Rickschlage. Geopolitische Risiken kdn-
nen aufgrund zahlreicher wegweisender Wahlen wie z.B. in
Taiwan und den USA an Bedeutung gewinnen. Daher erwar-
ten wir eine erhohte Volatilitat und Unsicherheit an den Kapi-
talmarkten. Vor diesem Hintergrund favorisieren wir Unterneh-
men mit einer stabilen Geschaftsentwicklung und attraktiven
Bewertung.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
Wertentwicklung des Fonds” am Ende der Finanzaufstellun-
gen ausgewiesen.

Weitergehende Informationen Uber den Fonds befinden sich
in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im Verkaufs-
prospekt.
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Der Fonds in Zahlen
31.12.2023 30.06.2023 30.06.2022
Fondsvermogen in Mio. EUR 153,8 146,3 187,0
Anteilumlauf in Stlick
- Klasse A (EUR) (ausschittend)  WKN: A12 AKW/ISIN: LU1103691405 5.544 5254 5418
- Klasse P (EUR) (ausschittend) WKN: A12 AKX/ISIN: LU1103691587 67511 69.043 97.011
Anteilwertin EUR
- Klasse A (EUR) (ausschittend)  WKN: A12 AKW/ISIN: LU1103691405 2.093,75 1.961,05 1.817,49
- Klasse P (EUR) (ausschiittend) WKN: A12 AKX/ISIN: LU1103691587 2.105,90 1.969,92 1.826,58
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Finanzaufstellungen

Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert %-Anteil am
Wahrung (in 1.000) 31.12.2023 in EUR Fonds-

bzw. Kontrakte vermogen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind 152.641.097,58 99,26
Aktien 135.843.198,03 88,34
Brasilien 9.038.460,69 5,88
BRCYREACNOR7 Cyrela Brazil Realty Empreendimentos e Participagdes STK 600.000 BRL 24,080 2.691.924,50 1,75
BRRENTACNOR4  Localiza Rent a Car STK 200.000 BRL 63,600 2.369.966,75 1,54
BRPSSAACNOR? Porto Seguro STK 310.000 BRL 28,740 1.659.982,84 1,08
BRPRIOACNOR1 PRIO STK 270.000 BRL 46,050 2.316.586,60 151
China 6.877.986,08 4,47
HK0992009065  Lenovo Group STK 1.800.000 HKD 10,920 2.277.493,03 1,48
CNE1000003X6  Ping An Insurance Group of China -H- STK 245000 HKD 35,350 1.003.500,09 0,65
KYG875721634  Tencent Holdings STK 40.000 HKD 293,600 1.360.748,79 0,89
KYG9066F1019  Trip.com Group STK 45,000 HKD 277,600 144741773 0,94
KYG970081173  Wuxi Biologics Cayman STK 230.000 HKD 29,600 788.826,44 0,51
Déanemark 9.709.141,58 6,31
DK0010274414  Danske Bank STK 105.000 DKK 179,500 2.528.530,59 1,64
DK0010272202  Genmab STK 6.000 DKK 2.155,000 1.734.654,49 113
DK0062498333  Novo Nordisk -B- STK 26.000 DKK 699,700 2.440.617,28 1,59
DK0060252690  Pandora STK 24.000 DKK 933,400 3.005.339,22 1,95
Deutschland 9.689.900,00 6,30
DE0005664809  Evotec STK 160.000 EUR 21,380 3.420.800,00 222
DE0005785604  Fresenius STK 90.000 EUR 28,370 2.553.300,00 1,66
DE0006969603  Puma STK 40.000 EUR 50,580 2.023.200,00 132
DEOOOA2YN9OO  TeamViewer STK 120.000 EUR 14,105 1.692.600,00 1,10
Finnland 4.140.120,00 2,69
FI0009013296 Neste STK 60.000 EUR 32,420 1.945.200,00 1,26
FI4000297767 Nordea Bank STK 195.000 EUR 11,256 2.194.920,00 1,43
Frankreich 1.899.500,00 1,24
FRO000125338  Capgemini STK 10.000 EUR 189950 1.899.500,00 1,24
Griechenland 2.239.500,00 1,46
GRS015003007  Alpha Services and Holdings STK 1.500.000 EUR 1,493 2.239.500,00 1,46
Hongkong 1.300.990,09 0,85
HK0000069689  AIA Group STK 165.000 HKD 68,050 1.300.990,09 0,85
Irland 2.326.384,46 1,51
IE0002424939 DCC STK 35.000 GBP 57,800 232638446 151
Italien 4.888.376,41 3,18
ITO003874101 PRADA STK 280.000 HKD 44,650 1.448.576,41 0,94
IT0005239360 UniCredit STK 140.000 EUR 24,570 3.439.800,00 224
Japan 20.290.108,89 13,19
JP3946750001 Japan Post Bank STK 280.000 JPY 1.436,000 2.564.525,18 1,67
JP3252200005 Kyoto Financial Group STK 216.000 JPY 2.196,500 3.026.073,38 1,97
JP3979200007 Lasertec STK 14.000 JPY37.170,000 3.319.059,92 2,16
JP3762600009  Nomura Holdings STK 540000 JPY 637,700 2.196.365,80 1,43
JP3435000009 Sony Group STK 33.000 JPY 13.410,000 282252121 1,83
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financial Group STK 60.000 JPY 6.880,000 2.632.89891 1,71
JP3910660004  Tokio Marine Holdings STK 80.000 JPY 3.529,000 1.800.678,34 1,17
JP3942800008 Yamaha Motor STK 240.000 JPY 1.259,500 1.927.986,15 1,25
Jersey 2.309.042,94 1,50
JEOOBSTT1872 Centamin STK 2.000.000 GBP 1,004 2.309.042,94 1,50
Jordanien 1.835.003,30 1,19
GBOOBOLCWO083  Hikma Pharmaceuticals STK 90.000 GBP 17,730 1.835.003,30 1,19
Mexico 2.487.596,12 1,62
MXP320321310 Fomento Econémico Mexicano STK 210.000 MXN 221,860 2.487.596,12 1,62
Niederlande 5.579.725,74 3,63
NL0010273215  ASML Holding STK 3400 EUR 687,700 2.338.180,00 1,52
NLO009538784  NXP Semiconductors STK 15500 USD 231,070 324154574 2,11
Peru 2.321.901,71 1,51
BMG2519Y1084  Credicorp STK 17.000 USD 150910 232190171 151

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

SK Welt

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert %-Anteil am
Wdhrung (in 1.000) 31.12.2023 in EUR Fonds-
bzw. Kontrakte vermogen
Schweden 6.975.271,08 4,54
SE0009806607  Munters Group STK 200.000 SEK 161,600 2.913.424,16 1,89
SE0016101844  Sinch STK 550.000 SEK 37,680 1.868.125,07 1,22
SE0000242455  Swedbank -A- STK 120.000 SEK 202,800 2.193.721,85 1,43
Spanien 2.273.400,00 1,48
ES0113900J37 Banco Santander STK 600.000 EUR 3,789 2.273.400,00 1,48
Stidkorea 2.758.254,97 1,79
KR7005930003  Samsung Electronics STK 50.000 KRW 78.500,000 2.758.254,97 1,79
USA 32.356.542,54 21,04
US00724F1012  Adobe STK 5500 USD 595,520 2.964.394,04 1,93
US0010551028  Aflac STK 32.000 USD 82,110 2.378.060,62 155
US0382221051  Applied Materials STK 12000 USD 163,120 1.771.598,69 115
US1417881091  Cargurus STK 80.000 USD 24,490 1.773.191,59 1,15
US2441991054  Deere STK 7.000 USD 399260 2.529.476,99 1,64
US2855121099  Electronic Arts STK 15000 USD 136,760 1.856.638,03 121
US37940X1028  Global Payments STK 20000 USD 127,940 2315.864,97 151
US57667L1070  Match Group STK 65000 USD 36,730 2.160.783,11 141
US60770K1079  Moderna STK 14000 USD 98,790 1.251.750,90 081
US67066G1040  NVIDIA STK 8000 USD 495220 3.585.626,54 233
US75886F1075  Regeneron Pharmaceuticals STK 3.000 USD 881,700 2.393.971,56 1,56
US9113631090  United Rentals STK 5500 USD 578,690 2.880.617,26 1,87
US91324P1021  UnitedHealth Group STK 4500 USD 524,900 2.137.794,61 1,39
US92826C8394  Visa -A- STK 10.000 USD 260,400 2.356.773,63 1,53
Vereinigtes Kénigreich 4.545.991,43 2,96
GB0000536739  Ashtead Group STK 40000 GBP 54,978 2528.919,51 1,65
GBOOBM8Q5MO7 JD Sports Fashion STK 1.050.000 GBP 1,671 2.017.071,92 131
Partizipationsscheine 16.795.227,75 10,92
Chile 2.241.288,11 1,46
US8336351056  Sociedad Quimica y Minera de Chile (ADR's) STK 40.000 USD 61,910 2.241.288,11 1,46
China 3.350.980,95 2,18
US01609W1027  Alibaba Group Holding (ADR’s) STK 22,500 USD 77,240 1.572.902,04 1,02
US64110W1027  NetEase (ADR's) STK 22.000 USD 89,300 1.778.078,91 1,16
Deutschland 1.435.242,56 0,93
US09075vV1026  BioNTech (ADR's) STK 15000 USD 105,720 1.435.242,56 093
Irland 3.288.758,14 2,14
US7223041028  PDD Holdings (ADR's) STK 25000 USD 145350 3.288.758,14 2,14
Israel 1.989.953,22 1,29
US8816242098  Teva Pharmaceutical Industries (ADR’s) STK 210.000 USD 10,470 1.989.953,22 1,29
Luxemburg 1.930.490,85 1,26
US8808901081  Ternium (ADR’s) STK 50.000 USD 42,660 1.930.490,85 126
Russland 2,63 0,00
US55315J1025 MMC Norilsk Nickel (ADR's)* STK 140.000 USD 0,000 127 0,00
US80585Y3080  Sberbank of Russia (ADR's)* STK 150.000 USD 0,000 1,36 0,00
Taiwan 2.558.511,29 1,66
US8740391003  Taiwan Semiconductor Manufacturing (ADR's) STK 27.000 USD 104,700 2.558.511,29 1,66
Anrechte 2.671,80 0,00
Brasilien 2.671,80 0,00
BRRENTDO50ORO0 Localiza Rent a Car -Rights- STK 717 BRL 20,000 2.671,80 0,00
Summe Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 152.641.097,58 99,26
Einlagen bei Kreditinstituten 1.077.242,69 0,70
Taglich fallige Gelder 1.077.242,69 0,70
State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg EUR 1.077.242,69 0,70
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 1.077.242,69 0,70
Sonstige Vermbégenswerte/Verbindlichkeiten EUR 60.347,56 0,04
Fondsvermdgen EUR 153.778.687,83 100,00

* Zu einem fairen Marktwert bewertete Sicherheit, wie in gutem Glauben gemdR den von den Geschdftsfihrern implementierten Verfahren festgelegt.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Anteilwert

- Klasse A (EUR) (ausschittend) EUR 2.093,75
- Klasse P (EUR) (ausschittend) EUR 2.105,90
Umlaufende Anteile

- Klasse A (EUR) (ausschittend) STK 5.544
- Klasse P (EUR) (ausschittend) STK 67511

Die Angaben der Verdnderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums konnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens
zum 31.12.2023

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 134.234.967,52) 152.641.097,58
Bankguthaben 1.077.242,69
Dividendenanspriche 188.441,92
Summe Aktiva 153.906.782,19
Sonstige Verbindlichkeiten -128.094,36
Summe Passiva -128.094,36
Fondsvermégen 153.778.687,83

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Entwicklung des Fondsvermdgens
flr den Zeitraum vom 01.07.2023 bis zum 31.12.2023

EUR

Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 14631229732
Mittelzuflisse 2.985.426,46
Mittelrickflisse -5.440.286,13
143.857.437,65

Ausschittung -2410.930,21
Betriebsergebnis 12.332.180,39
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 153.778.687,83

Entwicklung der Anteile im Umlauf

01.07.2023 01.07.2022

31.12.2023 30.06.2023

Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 74297 102.429
- ausgegebene Anteile 1479 1112
- zurlickgenommene Anteile -2.721 -29.244
Anteile im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 73.055 74297

Wertentwicklung des Fonds

Klasse A (EUR) Klasse P (EUR)

(ausschittend) (ausschittend)

%D %D

lfd. Geschdéftsjahr (30.06.2023-31.12.2023) 855 8,68
1Jahr (30.06.2022-30.06.2023) 8,67 8,95
2 Jahre (30.06.2021-30.06.2023) -9,08 -8,62
3 Jahre (30.06.2020-30.06.2023) 18,11 19,00
5 Jahre (30.06.2018-30.06.2023) 19,24 20,74
seit Auflage? (22.10.2014-30.06.2023) 92,81 97,04

D Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht beriicksichtigt), etwaige
Ausschittungen reinvestiert. Berechnung nach BVI-Methode.

2 Klasse A (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 22. Oktober 2014.
Erstinventarwert pro Anteil: EUR 1.076,41.

Klasse P (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 22. Oktober 2014.
Erstinventarwert pro Anteil: EUR 1.077,43.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberlck-
sichtigt.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.



Anhang

Rechnungslegungsgrundsatze
Bilanzierungsgrundlage

Die Finanzaufstellungen wurden im Einklang mit den Luxem-
burger Vorschriften Gber Organismen fir gemeinsame Anla-
gen erstellt.

Die Basiswdhrung des SK Welt ist der Euro (EUR).
Bewertung der Vermodgensgegenstande

Vermogensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewer-
tet.

Vermdgensgegenstdnde, die nicht an einer Bdrse amtlich no-
tiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Mdrkten gehandelt werden, werden ebenfalls
zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die
Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs
fur den bestmaoglichen Kurs halt, zu dem die Vermdgensge-
genstdnde verkauft werden kdnnen.

Vermogensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht sind,
sowie alle anderen Vermdgensgegenstdnde werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Be-
wertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist, dass die-
se den angemessenen Wert der Vermogensgegenstdnde bes-
ser darstellen.

Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Finanzindi-
zes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente sowie
Optionen darauf und entsprechende Optionsscheine werden,
soweit sie an einer Borse notiert sind, mit den zuletzt festge-
stellten Kursen der betreffenden Borse bewertet. Soweit keine
Borsennotiz besteht, insbesondere bei samtlichen OTC-Ge-
schaften, erfolgt die Bewertung zum wahrscheinlichen Reali-
sierungswert.

Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet. An Indizes und an Finanzinstru-
mente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert bewer-
tet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden Index oder
das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird.

SK Welt

Anteile an OGAW oder OGA werden zum letzten festgestellten
und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.

Flussige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zu-
zUglich Zinsen bewertet.

Nicht auf die fUr den Fonds festgelegte Wdahrung (nachste-
hend ,Basiswdhrung des Fonds”) lautende Vermdgensgegen-
stdnde werden zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wahrung des Fonds umgerechnet.

Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang
mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der am
Bewertungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Jahresberichts wurden auf der
Grundlage der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten und
veroffentlichten Nettoinventarwerts des Berichtszeitraums er-
stellt.

Fremdwdhrungen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in fremder Wdhrung
wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

Brasilianischer Real (BRL) 1EUR=BRL 5367164
Britisches Pfund (GBP) 1EUR=GBP 0,869590
Ddnische Krone (DKK) 1 EUR = DKK 7,453934
Hongkong-Dollar (HKD) 1 EUR =HKD 8,630542
Japanischer Yen JPY) 1EUR =JPY 156,785359
Koreanischer Won (KRW) 1 EUR =KRW 1.423,001152
Mexikanischer Peso (MXN) 1 EUR =MXN 18,729166
Norwegische Krone (NOK) 1 EUR =NOK 11,246504
Schwedische Krone (SEK) 1 EUR =SEK 11,093476
US-Dollar (USD) 1 EUR=USD 1,104900

Besteuerung

Die Fonds werden im GroBherzogtum Luxemburg mit einer
JJTaxe d’Abonnement” auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Nettofondsvermodgen besteuert, soweit es nicht in Lu-
xemburger Fonds angelegt ist, die ihrerseits der , Taxe
d’Abonnement” unterliegen. Einkiinfte der Fonds werden in Lu-
xemburg nicht besteuert.

Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unterliegen
in Luxemburg derzeit keinem Quellensteuerabzug.
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Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergutung

Die dem Fonds unter Bericksichtigung der verschiedenen An-
teilklassen zu entnehmende Verwaltungs- und Zentralverwal-
tungsvergltung betragt fir Anteile der Anteilklassentypen A
und AT 1,00 % p. a., fir Anteile der Anteilklassen C und CT 1,00
% p. a. sowie fur Anteile der Anteilklassentypen P, PT, I, IT, W
und WT 0,75 % p. a. und wird auf den taglich ermittelten Netto-
inventarwert errechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft
frei, eine niedrigere VergUtung zu erheben. Diese Vergltung
wird monatlich ausgezahilt.

Die Verwaltungsgesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Ver-
waltungs- und ZentralverwaltungsvergUtung als Provision an
vermittelnde Stellen weiter; solche Leistungen kdnnen auch in
nicht in Geldform angebotenen Zuwendungen bestehen. Dies
erfolgt zur Abgeltung und Qualitdtserhdhung von Vertriebs-
und Beratungsleistungen auf der Grundlage vermittelter Be-
stadnde. Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile der Ver-
waltungs- und Zentralverwaltungsvergitung handeln. Zu-
gleich kann die Verwaltungsgesellschaft auch Vergltungen
oder nicht in Geldform angebotene Zuwendungen von Dritten
erhalten. Dem Anleger werden auf Nachfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft Einzelheiten Uber die gewdhrten oder erhal-
tenen VergUtungen und Zuwendungen offengelegt. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann aus der Verwaltungsund Zentral-
verwaltungsvergutung auch Rickvergitungen an Anleger
gewdhren.

FUr Anteile der Anteilklassentypen X und XT wird dem Fonds
keine entsprechende Verwaltungs- und Zentralverwaltungs-
vergUtung auf Anteilklassenebene belastet; bei diesen Anteil-
klassentypen wird diese Vergltung dem jeweiligen Anteilinha-
ber von der Verwaltungsgesellschaft direkt in Rechnung ge-
stellt (§ 30 Nr. 2 des Verwaltungsreglements). Sofern bei den
Anteilklassentypen X und XT zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und dem jeweiligen Anteilinhaber keine — ggf. auch eine
erfolgsbezogene Komponente beinhaltende — andere VergU-
tung vereinbart wurde, betrdgt die Verwaltungs- und Zentral-
verwaltungsvergltung unter BerUcksichtigung der verschiede-
nen Anteilklassen 0,75 % p. a. und wird auf den taglich ermittel-
ten Nettoinventarwert errechnet. Es steht der
Verwaltungsgesellschaft frei, eine niedrigere Vergltung zu er-
heben.

Hinsichtlich der Anteile der Anteilklassentypen C und CT wird
dem Fonds unter BerUcksichtigung der verschiedenen Anteil-
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klassen eine Vertriebsgebuihr in Hohe von 0,75 % p. a., errech-
net auf den taglich ermittelten Nettoinventarwert der jeweili-
gen Anteilklasse, entnommen; es steht der Verwaltungsgesell-
schaft frei, eine niedrigere Vertriebsgeblhr zu erheben. Diese
Gebuhr wird monatlich an die Verwaltungsgesellschaft zur
Weiterleitung an die Vertriebsgesellschaften fir deren er-
brachte Dienstleistungen und flir die in Verbindung mit dem
Vertrieb dieser Anteilklassen angefallenen Auslagen und/oder
in Zusammenhang mit Dienstleistungen, die an Anteilinhaber
dieser Anteilklassen und fur eine KontoflUhrung der Anteilinha-
berkonten erbracht werden, ausgezahlt.

Gebuhrenstruktur
Vergltung der Taxe
Verwaltungsgesellschaft  d’Abonnement
in%p.a. in% p.a.
SK Welt
- Klasse A (EUR) (ausschittend) 0,85 0,05
- Klasse P (EUR) (ausschittend) 0,60 0,05

Zusdtzliche Anhangangaben gemdl3 der Verordnung (EU)
2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wahrend des Berichtszeitraums in
keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung
(EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis
zu dieser Art von Geschdaften gemacht wird.
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Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland

Sdmtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Ricknahmeerlose,
etwaige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) konnen
Uber die unter ,lhre Partner” aufgeflhrte deutsche Zahlstelle
geleistet werden.RUcknahmeauftrdge kénnen Uber die deut-
sche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutsch-
land werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise im Internet
auf der Website https://de.allianzgi.com veroffentlicht. Etwai-
ge Mitteilungen an die Anleger werden im Internet auf der
Website https://de.allianzgi.com verdffentlicht. FUr ausgewdhl-
te Anteilklassen (z. B. Anteilklassen fur ausschlieBlich institutio-
nelle Anleger oder Anteilklassen, fUr die keine Besteuerungs-
grundlagen in der Bundesrepublik Deutschland bekannt ge-
macht werden) kann die Veroffentlichung im Internet auf einer
der Websites https://regulatory.allianzgi.com oder
https://lu.allianzgi.com erfolgen.

Dardber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuchs in folgenden Fallen mittels dauerhaften Daten-
tragers im Sinne des § 167 deutsches Kapitalanlagegesetz-
buch informiert:

— Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

— Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwick-
lung,

— Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den bisheri-
gen Anlagegrundsdatzen nicht vereinbar sind, die wesentliche
Anlegerrechte berihren oder die Vergitung und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds entnommen
werden kénnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderun-
gen sowie die Rechte der Anleger,

—im Falle eines Zusammenschlusses des Fonds mit einem an-
deren Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art. 43
der Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung des Fonds in einen Feederfonds
oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informa-
tionen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen
sind.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die aktuel-
len Jahres- und Halbjahresberichte, die wesentlichen Anleger-
informationen sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind
bei der unter ,lhre Partner” aufgeflhrten Informationsstelle
kostenlos in Papierform und im Internet auf der Website
https://de.allianzgi.com kostenlos erhdltlich. Fir ausgewdhlte
Anteilklassen (z. B. Anteilklassen fur ausschlieBlich institutionel-
le Anleger oder Anteilklassen, fir die keine Besteuerungs-
grundlagen in der Bundesrepublik Deutschland bekannt ge-
macht werden) konnen die Veroffentlichungen im Internet auf
einer der Websites https://regulatory.allianzgi.com oder
https://lu.allianzgi.com erfolgen.

Der Verwahrstellenvertrag ist bei der Informationsstelle kos-
tenlos einsehbar.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle,
die Register- und Transferstelle, die Vertriebsgesellschaft oder
die Zahl- bzw. Informationsstellen sind fur Fehler oder Auslas-
sungen bei den veroffentlichten Preisen haftbar.
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Hinweis fiir Anleger in der Republik Osterreich

Der offentliche Vertrieb der Anteile dieses Fonds in der Repub-
lik Osterreich wurde bei der Finanzmarktaufsicht (Wien) ge-
man § 140 InvFG angezeigt.

Dem Investor wird empfohlen, sich vor dem Kauf von Anteilen
dieses Fonds zu vergewissern, ob fur die jeweilige Anteilklasse
die steuerlich notwendigen Ertragsdaten tber die Osterreichi-
sche Kontrollbank AG veroffentlicht werden.
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lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und
Zentralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Fax: 09281-72 24 61 15

09281-7224 6116

E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt
die Funktion der Zentralverwaltungsstelle
durch ihre Zweigniederlassung in Luxem-
burg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross
Chief Executive Officer

Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Klaus-Dieter Herberg

Allianz Networks Germany
Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank
Financial Advisers S.p.A.
Mailand

Prof. Dr. Michael Huther
Direktor und Mitglied des Prasidiums

Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Head of Enterprise

Project Portfolio Management Office
Allianz Global Investors GmbH,
French Branch

Paris

Dr. Kay Mller
Chair Board of Management & COO

Allianz Asset Management
Munchen

Geschaftsfiihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Ludovic Lombard

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt (ernannt am
01.10.2023)

Dr. Thomas Schindler (zurlckgetreten am
30.09.2023)

Petra Trautschold
Birte Trenkner

Anlageberater

SK Vermogensverwaltung GmbH
Kaiserallee 12a
D-76133 Karlsruhe

Verwabhrstelle, Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung, Register-
und Transferstelle

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy
-1855 Luxemburg

Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44

D-60323 Frankfurt am Main
E-Mail: info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

State Street Bank International GmbH

Brienner Strasse 59
D-80333 Minchen

Zahl- und Informationsstelle im
GroBherzogtum Luxemburg
State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

SK Welt

Bestellung des inldndischen Vertreters
gegenlber den Abgabenbehdrden in
der Republik Osterreich

GegenUber den Abgabenbehdrden ist als
inldndischer Vertreter zum Nachweis der
ausschittungsgleichen Ertrdge im Sinne von § 186
Abs. 2 Z. 2 InvFG das folgende Kreditinstitut
bestellt:

Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH

Renngasse 1/Freyung,
A-1010 Wien

Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers
Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443
-1014 Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt in
ihrem Sitzland im Hinblick auf das Invest-
mentgeschdft einer staatlichen Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) ihre Absicht angezeigt, An-
teile des Fonds SK Welt in Deutschland
offentlich zu vertreiben. Die Rechte aus
dieser Vertriebsanzeige sind nicht erlo-
schen.

Stand: 31. Dezember 2023
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