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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

BRIEF AN DIE ANTEILSINHABER

Sehr geehrte Anteilsinhaberin, sehr geehrter Anteilsinhaber,

wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht fiir Templeton Growth
Fund, Inc. fir den Zwdlfmonatszeitraum zum 31. August 2023
vorlegen zu kénnen. Im Folgenden blicken wir auf die wirt-
schaftlichen und Marktbedingungen, die im Berichtszeitraum
des Fonds vorherrschten, und deren Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Fonds.

Wie gewohnt legen wir groRten Wert auf herausragenden
Service und eine breite Palette an Investmentmdglichkei-
ten. Auch mochten wir Sie zusatzlich unterstitzen, wohl-
wissend, dass Sie bei lnrem Finanzberater in den besten
Handen sind. Ihnen steht zum Beispiel unsere Website
www.franklintempleton.de zur Verfligung. Hier haben Sie
direkten Zugang zu Markt- und Investmentinformationen, wie
zum Beispiel:

» Fondspreise und Performance

» Markteinblicke und -kommentare von unseren Portfolio-
managern

* Umfassendes Informationsmaterial

Wir stehen |hnen zur Seite, damit Sie lhre finanziellen Ziele
erreichen.

Mit freundlichen Grii3en

Manraj S. Sekhon, CFA
Chief Investment Officer
Templeton Global Equity Group

CFA® ist eine eingetragene Marke des CFA Institute.
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Templeton Growth Fund, Inc

Uberblick (iber den Fonds

F. Welche Anlagestrategie verfolgt der Fonds?

A. Bei der Auswahl der Aktienanlagen fir den Fonds wen-
den wir einen substanzorientierten, langfristigen Bottom-up-
Ansatz an. Wir achten vor allem darauf, wie sich der Markt-
kurs der Wertpapiere eines Unternehmens im Verhaltnis zu
unserer Bewertung seiner langfristigen Ertrage, Vermogens-
werte und potenziellen Cashflows darstellt. Wir betrachten
zudem das Kurs-Gewinn-Verhaltnis, das Kurs-Cashflow-Ver-
haltnis, die Gewinnspannen und den Liquidationswert des
betreffenden Unternehmens.

Der Fonds kann auch verschiedene aktiengebundene Deri-
vate, darunter Aktien-Futures und Aktienindex-Futures, fur
unterschiedliche Zwecke einsetzen, z. B fur die Steigerung der
Fondsrendite, die Erhéhung der Liquiditat und das effizientere
und kostengtinstigere Engagement an ausgewahlten Markten.

F. Welche Marktbedingungen herrschten im Berichtszeit-
raum des Fonds vor?

A. Globale Aktien legten in dem zwdlfmonatigen Berichtszeit-
raum zum 31. August 2023 zu. Nachdem Aktien Mitte Okto-
ber den niedrigsten Stand des Jahres 2022 erreicht hatten,
setzten sie zu einer Rally an, da viele Anleger hofften, die
US-Notenbank (Fed) werde ihren straffen geldpolitischen
Kurs lockern. Dieser Optimismus verfliichtigte sich jedoch
und Uberall auf der Welt verzeichneten Aktien Ende 2022
einen deutlichen Verlust. Der starken Rally im Januar 2023
folgte eine hohere Volatilitdét im Marz, ausgelost durch die
Turbulenzen im Bankensektor in den USA und der Schweiz.
Das schnelle Handeln der Behdrden in beiden Landern zur
Einddmmung potenzieller Ansteckungsrisiken beruhigte die
Anleger jedoch. In der zweiten Halfte des Berichtszeitraums
profitierten globale Aktien von den nachlassenden Sorgen
Uber den Bankensektor, die Verabschiedung eines Gesetzes
zur Aufhebung der US-Schuldenobergrenze, den erfreulichen
Gewinnmeldungen der Unternehmen fur das erste Quartal,
die im Allgemeinen iber den Konsenserwartungen lagen, und
die Verlangsamung oder Aussetzung von Zinsanhebungen.

F. Wie reagierten wir auf diese Verdnderungen der Markt-
bedingungen?

A. Gegen Ende des Berichtszeitraums stockte der Fonds
sein Engagement in zyklischen Werten aufgrund des einge-

1. Quelle: Morningstar.

preisten Pessimismus auf. Die allgemeine Positionierung ist
weiterhin eine Kombination aus defensiven und zyklischen
Werten sowie Unternehmen mit langfristigem Wachstums-
potenzial und einigen Turnarounds, die strategisch weit fort-
geschritten sind. Der Fonds erhohte im Berichtszeitraum
auch sein Engagement in Informationstechnologie (IT) und
verwandten Werten (zu giinstigeren Bewertungen). Dadurch
wurde die Untergewichtung in IT reduziert und die Wertent-
wicklung gegen Ende des Zeitraums leicht verbessert.

Wertentwicklung im Uberblick

Die Anteile der Klasse A des Fonds erzielten im zwoélfmonati-
gen Berichtszeitraum eine kumulierte Wertentwicklung von
+19,23 %. Im Vergleich dazu verbuchte die Benchmark des
Fonds, der MSCI All Country World Index (ACWI)-NR, der
die Entwicklung von Aktien aus den globalen Industrie- und
Schwellenlandern misst, im gleichen Zeitraum eine kumu-
lierte Gesamtrendite von +13,95 %." Bitte beachten Sie,
dass die Angaben zur Wertentwicklung des Index nur zu
Vergleichszwecken dient und dass wir nicht versuchen, den
Index nachzubilden, sondern vielmehr auf der Grundlage
von Fundamentalrecherchen investieren. Weitere Angaben
zur Wertentwicklung finden Sie im Abschnitt ,Darstellung der
Ertragslage” ab Seite 6.

Die genannten Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich
auf die Vergangenheit und sind keine Garantie fiir zukdinf-
tige Ergebnisse. Da die Mérkte steigen oder fallen kénnen,
verédndern sich die Investmentertrdge und der Wert des
investierten Kapitals entsprechend den Marktbedingungen.
Beim Verkauf der Anteile kann sich ein Gewinn oder Verlust
ergeben. Aktuellere Ergebnisse kénnen von den hier darge-
stellten abweichen. Die aktuellste monatliche Wertentwick-
lung finden Sie auf franklintempleton.de.

Geografische Aufteilung
31. August 2023

in Prozent des

Fondsvermogens
Nordamerika 47,9 %
Europa 321 %
Asien 14,4 %
Kurzfristige Anlagen u. sonstiges Nettovermdgen 5,6 %

Der Index wird nicht gemanagt und beinhaltet die Wiederanlage aller Ertrage bzw. Ausschiittungen. Er spiegelt keine Gebtihren, Aufwendungen oder Vertriebsgebiihren
wider. Es kann nicht direkt in einen Index investiert werden, und kein Index ist fiir das Portfolio des Fonds reprasentativ. Net Returns (NR) bedeutet, dass bei der Auszahlung

von Dividenden die Ertréage abziiglich der Quellensteuern ausgewiesen werden.

Weitere Informationen zum Datenanbieter finden Sie auf www.franklintempletondatasources.com.

Der Wert in US-Dollar, die Anzahl der Aktien bzw. der Nominalbetrag sowie die vollstandigen Unternehmensbezeichnungen aller Portfolio-Beteiligungen sind in

der Anlageniibersicht aufgefiihrt.
Die Aufstellung des Wertpapier-Portfolios beginnt auf Seite 15.

franklintempleton.de
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Q. Welche Positionen haben am meisten zur Wertent-
wicklung beigetragen?

A. Zwei der Positionen mit der besten relativen Performance
waren die Flugzeug- und Verteidigungswerte Rolls Royce und
BAE Systems. Wenngleich diese wahrend der IT/-KI-Rally im
2. Quartal 2023 leicht belastet wurde, wahrend der sich die
bis dahin starke Dynamik umkehrte, konnten sich diese Aktien
im Jahresvergleich gut behaupten. Am Ende des Berichtszeit-
raums betrug die Gewichtung in Luftfahrt und Verteidigung
6 %. Die Entwicklungen in Osteuropa machten den erhdhten
Bedarf an Verteidigungsausgaben und das Wachstumspoten-
zial deutlich. Die Titel (Rolls Royce, BAE Systems, Thales) sind
nach unserer Ansicht weiterhin angemessen bewertet.

Die Titelauswahl im Sektor der zyklischen Konsumgiiter leis-
tete einen positiven Beitrag und kam vor allem TJX Compa-
nies zugute, einem multinationalen US-Einzelhandelskon-
zern. Der Aktienkurs stieg vor kurzem aufgrund der starken
Ergebnisse des Unternehmens im zweiten Quartal 2024 — die
Ergebnisse lagen tber den Konsenserwartungen.

Die Aktie gehorte 2023 zu den Top-Performern in der Ein-
zelhandelsbranche, da das Unternehmen trotz des volatilen
Geschaftsumfelds auf Kurs blieb.

Auch der Gesundheitssektor kam der Fondsperformance im
Berichtszeitraum zugute. HCA und Fresenius gehdrten beide
zu den funf Einzeltiteln, die im Berichtsjahr den gréfRten rela-
tiven Beitrag leisteten.

Die 10 groften Sektoren/Branchen
31. August 2023

in Prozent des

Nettovermdgens
Raumfahrt u. Verteidigung 71 %
Halbleiter u. Halbleiterausriistung 6,0 %
Ol, Gas u. nicht erneuerbare Brennstoffe 5,8 %
Gesundheitsdienstleister u. -dienstleistungen 53 %
Hotels, Restaurants u. Freizeitzentren 4,6 %
Pharmaindustrie 4,6 %
Facheinzelhandel 4.0 %
Fahrzeugkomponenten 3,8 %
Basiskonsumglter — Distribution u. Einzelhandel 3,6 %
Interaktive Medien u. Dienstleistungen 3,6 %
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Die 10 grofRten Werte
31. August 2023

in Prozent

Unternehmen des Fonds-
Branche, Land vermogens
Alphabet, Inc. 3,6 %
Interaktive Medien u. Dienstleistungen, USA
Rolls-Royce Holdings plc 34 %
Luft-und Raumfahrt u. Verteidigung, Vereinigtes Kénigreich
BP plc 28 %
Ol, Gas u. fossile Brennstoffe, Vereinigtes Kénigreich
Comcast Corp. 2,6 %
Medien, USA
Samsung Electronics Co. Ltd. 2,6 %
Technologiehardware, Speicher u. Peripheriegerite,

Siidkorea
TJX Cos., Inc. (The) 2,5%

Facheinzelhandel, USA

Union Pacific Corp. 25%
Bodentransport, USA

Anheuser-Busch InBev SA/NV 2,4 %
Getrénke, Belgien

Unilever plc 24 %
Korperpflegeprodukte, Vereinigtes Kénigreich

UnitedHealth Group, Inc. 23%

Gesundheitsdienstleister u. -dienstleistungen, USA

Die 10 groBten Landerpositionen*
31. August 2023
in Prozent des

Nettovermdgens
Vereinigte Staaten von Amerika 47,9 %
Vereinigtes Kénigreich 13,0 %
Deutschland 8,7 %
Japan 7,0 %
Frankreich 5,6 %
Sudkorea 2,6 %
Belgien 2,4 %
Indien 1,8 %
Taiwan 1,5 %
Hongkong 1,5 %

* Schlieft keine Barmittel und Barmittelaquivalente ein.

Q. Welche Positionen haben die Wertentwicklung am
meisten belastet?

A. IT war aufgrund der Titelauswahl und der Untergewichtung
der grofte relative Verlustbringer. IT-Aktien erlebten im Mai
2023 nach der Ankindigung des Chipherstellers NVIDIA (nicht
im Bestand), dass die Gewinne uber den Konsenserwar-
tungen liegen werden, eine Rally. Aufgrund der steigenden
Nachfrage nach Chips fur KI-Anwendungen wurden auch die

franklintempleton.de



Prognosen deutlich angehoben. Die Entwicklungen bei
US-IT-Aktien waren im Quartal besonders bemerkenswert.
Nach einem enttauschenden Jahr 2022 fur den NASDAQ
Composite Index erholte sich der technologielastige Index
2023 deutlich und verzeichnete sein bestes Halbjahr seit 40
Jahren. Die Gesamt-Marktkapitalisierung der Unternehmen
im NASDAQ 100 Index ist seit Anfang 2023 um knapp 5 Bio.
US-Dollar gestiegen. Es verwundert daher kaum, dass unser
Fernbleiben von den beiden Werten mit der besten Perfor-
mance im Quartal — NVIDIA und Apple — den relativen Fonds-
renditen schadete.

Die Titelauswahl im Sektor der Kommunikationsdienste
schmaélerte ebenfalls das relative Ergebnis, hauptsachlich
aufgrund der Underperformance der globalen Medien- und
Unterhaltungsunternehmen Paramount Global (vormals Via-
comCBS) und Walt Disney sowie des Mobilfunkanbieters
T-Mobile U.S. Der Kurs der Paramount-Aktie brach Anfang
Mai 2023 ein, nachdem das Unternehmen gemeldet hatte,
dass sein Gewinn und Umsatz die Konsenserwartungen der
Analysten verfehlt hatten. Der Liquiditatsverbrauch im ers-
ten Quartal 2023 erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahres-
quartal und das bereinigte OIBDA (operatives Ergebnis vor
Abschreibungen und Wertberichtigungen) sank um 40 %,
was auf die hohen Streaming-Investitionen trotz eines posi-
tiven Abonnentenwachstums zurtickzufihren war. Der Kon-
zern hat zudem eine Senkung seiner Quartalsdividende von
0,05 USD auf 0,24 USD angekundigt — die erste seit 2009.
Das Unternehmen ist familiengefuhrt (Austibung der Kont-
rolle Gber stimmberechtigte Aktien), sodass Veranderungen
von der Bereitschaft der Familie abhangen, die Transforma-
tion zu beschleunigen. Angesichts der jlingsten Probleme
des Unternehmens, und um andere Positionen im Portfolio
aufzustocken, stieRen wir das Engagement des Fonds in
Paramount ab.

CFA® ist eine eingetragene Marke des CFA Institute.

franklintempleton.de

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Wir danken Ihnen fir lhr Vertrauen in Templeton Growth
Fund, Inc.

Peter M. Moeschter, CFA
Lead Portfoliomanager

Herbert J. Arnett, Jr.
Christopher James Peel, CFA
Warren Pustam, CFA

Portfolio Management Team

Die vorstehenden Informationen geben unsere Analysen,
Meinungen und Portfoliopositionen zum 31. August 2023
wieder, dem Ende des Berichtszeitraums. Wie wir unsere
hauptséchlichen Anlagestrategien und die resultierenden
Portfoliopositionen realisieren, kann sich in Abhdngigkeit von
Faktoren wie Markt- und Wirtschaftsbedingungen veréndern.
Diese Ansichten sind nicht als Anlageberatung oder als Ange-
bot eines bestimmten Wertpapiers zu verstehen. Die Informa-
tionen stellen keine vollstdndige Analyse aller Aspekte eines
Marktes, Landes, Industriezweigs, Wertpapiers oder des
Fonds dar. Die angegebenen Fakten stammen aus Quellen,
die als verldsslich gelten. Der Anlageverwalter gibt jedoch
keinerlei Zusicherung oder Gewébhrleistung fiir ihre Vollstén-
digkeit oder Richtigkeit. Auch wenn die Wertentwicklung der
Vergangenheit keine Garantie fiir die Zukunft ist, kénnen
diese Angaben zum Verstdndnis unserer Investment- und
Managementstrategie beitragen.

Jahresbericht 5



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Darstellung der Ertragslage zum 31. August 2023

Die Tabellen und Grafiken zur Wertentwicklung berilicksichtigen keine Steuern, die auf Fondsdividenden, Ausschiittungen
von Veraufierungsgewinnen, soweit vorhanden, oder realisierten Gewinnen aus dem Verkauf von Fondsanteilen anfallen. Die
Wertentwicklung besteht aus den reinvestierten Dividendenertragen des Fonds und Ausschittungen von VerauRerungsgewinnen,
soweit vorhanden, und eventuell nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten. Die Hohe lhrer Dividendenertrage variiert in
Abhangigkeit von den Dividenden oder Zinsen der Wertpapiere im Fondsportfolio, bereinigt um die Betriebsaufwendungen
jeder Anteilsklasse. Ausgeschuttete VerauRerungsgewinne sind Nettogewinne, die aus dem Verkauf von Wertpapieren aus dem
Portfolio realisiert wurden.

Wertentwicklung zum 31.08.23"

Die kumulierte Wertentwicklung enthélt keine Ausgabeaufschldge. Die durchschnittliche jéhrliche Wertentwicklung umfasst die
maximalen Ausgabeaufschldge. Die Ausgabeaufschldge variieren abhdngig vom Umfang der Anlage und von der gekauften
Anteilsklasse. Sie betragen zwischen 0 und 5,50 %. Klasse A: maximaler Ausgabeaufschlag von 5,50 %; Advisor-Klasse: keine
Ausgabeaufschldge. Angaben zu anderen Anteilsklassen finden Sie auf franklintempleton.de.

Durchschnittliche
Kumulierte Wertentwicklung

Anteilsklasse Wertentwicklung? p-a.t
A4

1 Jahr +19,23 % +12,68 %
5 Jahre +9,75 % +0,73 %
10 Jahre +46,86 % +3,33 %
Advisor

1 Jahr +19,51 % +19,51 %
5 Jahre +11,11 % +2,13 %
10 Jahre +50,62 % +4,18 %

Die genannten Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit und sind keine Garantie fiir zukiinftige
Ergebnisse. Da die Mérkte steigen oder fallen kénnen, verdndern sich die Investmentertrdge und der Wert des investierten
Kapitals entsprechend den Marktbedingungen. Beim Verkauf der Anteile kann sich ein Gewinn oder Verlust ergeben. Aktuellere
Ergebnisse kénnen von den hier dargestellten abweichen. Informationen (iber die aktuelle monatliche Wertentwicklung finden
Sie auf franklintempleton.de.

Die FuBnoten zur Darstellung der Ertragslage finden Sie auf Seite 8.
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
DARSTELLUNG DER ERTRAGSLAGE

Vergleich der Wertentwicklung einer hypothetischen Anlage von 10.000 USD

Die Wertentwicklung gibt die Wertveranderung einer Investition im angegebenen Zeitraum wieder. Sie beinhaltet die gultigen
maximalen Ausgabeaufschlage, Aufwendungen des Fonds, Kontogeblhren und reinvestierten Ausschittungen. Der Index wird
nicht gemanagt und beinhaltet reinvestierte Einkommen oder Ausschittungen. Er weicht in seiner Zusammensetzung von dem
Fonds ab und zahlt keine Verwaltungsgebihren oder Kosten. In einen Index kann nicht direkt investiert werden.

Klasse A (31.08.2013-31.08.2023) (in US-Dollar)

25.000

’/‘”\\\ M/\ 22732
20.000 /J W

MMW o
10.000 7 /™

A4 VV v
5.000
8/13 8/15 8/17 8/19 8/21 8/23
= TeenmidioonGhootthFcumad e = MSCI ACWI-NRS
Advisor-Klasse (31.08.2013-31.08.2023) (in US-Dollar)
25.000
/V’\\\ Ar//\ 22732
20.000 ,‘\v.
15.000 15.061
10.000 \/
5.000
8/13 8/15 8/17 8/19 8/21 8/23
= Templeton Growth Fund, Inc. = MSCI ACWI-NR®

Die FuBnoten zur Darstellung der Ertragslage finden Sie auf Seite 8.
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
DARSTELLUNG DER ERTRAGSLAGE

Ausschiittungen (01.09.2022-31.08.2023)

Anteilsklasse

(in US-Dollar) Netto-Kapitalertrage
A 0,1942
C 0,1428
R 0,1774
R6 0,2152
Advisor 0,2116

Jahrliche Betriebsaufwendungen®

Anteilsklasse
A 1,05 %
Advisor 0,79 %

Die einzelnen Anteilsklassen stehen jeweils bestimmten zuldssigen Anlegern zur Verfiigung und sie haben unterschiedliche Jahresgebiihren und
Aufwendungen, wie im Verkaufsprospekt dargelegt.

Ereignisse wie die Ausbreitung tddlicher Krankheiten, Katastrophen sowie finanzielle, politische oder soziale Storungen kénnen Risiken erhdhen und die Wertentwicklung
beeintrachtigen.

Alle Investitionen beinhalten Risiken, einschlieBlich des vollstéandigen Verlustes der Investition. Internationale Anlagen sind mit besonderen Risiken verbunden.
Hierzu gehdren Wahrungsschwankungen sowie gesellschaftliche, wirtschaftliche und politische Unsicherheiten, die zu erh6hter Volatilitat flihren kénnen. Diese Risiken sind in
Schwellenlandern noch groRer. Wenn der Fonds in Unternehmen in bestimmten Landern oder Regionen investiert, unterliegt er unter Umstanden einer hoheren Volatilitat
als ein geografisch breit diversifizierter Fonds. Derivate kdnnen illiquide sein, unverhaltnisméRige Verluste erleiden und potenziell starke Auswirkungen auf die Wertentwicklung
haben. Mit Small- und Mid-Caps sind gréRere Risiken und mehr Volatilitét verbunden sein als mit Large-Caps. Der Fondsmanager kann ESG-Kriterien in den Research- oder
Anlageprozess einbezogen. ESG-Uberlegungen sind jedoch nicht notwendigerweise ein ausschlaggebender Faktor bei der Titelauswahl. Dariiber hinaus kann der Fondsma-
nager unter Umstanden nicht jede Anlage unter ESG-Aspekten priifen und mdglicherweise wird nicht jeder ESG-Faktor identifiziert oder bewertet. Diese und andere Risiken
werden im Prospekt des Fonds erlautert.

1. Der jahrliche Gesamt-Betriebsaufwand entspricht der Angabe in dem zum Zeitpunkt der Veréffentlichung verfiigbaren Fondsprospekt. Der tatsachliche Aufwand kann héher
ausfallen und die Portfoliorenditen schmélern.

2. Die kumulierte Wertentwicklung gibt die Wertverédnderung einer Investition im angegebenen Zeitraum an.

3. Die durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung gibt die durchschnittliche jahrliche Wertverdnderung einer Investition im angegebenen Zeitraum an. Etwaige Renditen fiir
Zeitraume von weniger als einem Jahr wurden nicht annualisiert.

4. \or dem 10.09.2018 wurden diese Anteile mit einem héheren Ausgabeaufschlag von 5,75 % angeboten und daher hétte die tatsachliche Wertentwicklung einschlieBlich der
Ausgabeaufschlage anders ausgesehen. Die durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung einschlieRlich der Ausgabeaufschldge wurde neu ausgewiesen, um dem derzeitigen
maximalen Ausgabeaufschlag von 5,50 % Rechnung zu tragen.

5. Quelle: FactSet. Der MSCI ACWI-NR ist — streubesitzbereinigt — nach Marktkapitalisierung gewichtet und bildet die Aktienmarktentwicklung der globalen Industrie- und
Schwellenlander ab. Net Returns (NR) bedeutet, dass bei der Auszahlung von Dividenden die Ertrage abzglich der Quellensteuern ausgewiesen werden.

6. Die Zahlen entsprechen den Angaben im aktuellen Verkaufsprospekt des Fonds und kénnen von den in den Abschnitten ,Die Aufwendungen lhres Fonds* und ,Ausgewéhite
Kennzahlen* in diesem Bericht angegebenen Kostenquoten abweichen. In Zeitrdumen von Marktvolatilitdt kénnen Anlagen signifikant fallen und eine im Vergleich zu den
genannten Zahlen héhere Gesamtkostenquote verursachen.

Weitere Informationen zum Datenanbieter finden Sie auf www.franklintempletondatasources.com.
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Die Aufwendungen lhres Fonds

Als Anteilsinhaber eines Fonds kénnen fir Sie zwei Kostenarten anfallen: (1) Transaktionskosten, einschlieflich von Ausgabe-
aufschlagen bei Anteilskdufen und Ricknahmen; und (2) laufende Kosten des Fonds, u. a. Verwaltungsgebtihren, Vertriebs- und
Service-(12b-1)-Gebtihren und andere Fondsaufwendungen. Bei allen Investmentfonds fallen laufende Kosten an, die manch-
mal als betriebliche Aufwendungen bezeichnet werden. Die nachstehende Tabelle zeigt die laufenden Kosten eines Investments
in dem Fonds auf und soll lhnen helfen, diese Kosten nachzuvollziehen und mit denen anderer Investmentfonds zu vergleichen.
Die Tabelle geht von einer Investition von 1.000 USD fiir die Dauer von sechs Monaten aus.

Tatsachliche Aufwendungen des Fonds

Die nachstehende Tabelle enthalt Angaben zu den tatsachlichen Kontowerten und den tatsachlichen Aufwendungen in den
Spalten mit der Uberschrift ,tatséchlich“. In diesen Spalten wird die tatsdchliche Rendite des Fonds, die die Auswirkungen der
Aufwendungen des Fonds widerspiegelt, zur Berechnung des ,abschlieRenden Kontowerts® fir jede Anteilsklasse verwendet.
Sie kénnen die Aufwendungen, die Sie im Berichtszeitraum gezahlt haben, schatzen, indem Sie wie folgt beschrieben vorgehen
(Ihr Kontowert und Ihre Aufwendungen werden natirlich von diesem Beispiel abweichen): Dividieren Sie Ihren Kontowert durch
1.000 USD (wenn Ihr Kontowert z. B. 8.600 USD betréagt, ergibt sich 8.600 USD + 1.000 USD = 8,6). Multiplizieren Sie das
Ergebnis anschlieRend mit der Zahl in der Zeile fir lhre Anteilsklasse unter den Uberschriften , Tatsachlich® und ,Im Berechnungs-
zeitraum bezahlte Aufwendungen®. (Bei einem Wert von 7,50 USD fiir im Berechnungszeitraum tatséchlich bezahlte Aufwendungen
ergibt sich 8,6 x 7,50 USD = 64,50 USD). In diesem Beispiel wurden im Berichtszeitraum tatsachliche Aufwendungen von 64,50 USD
bezahlt.

Hypothetisches Beispiel fur einen Vergleich mit anderen Fonds

Die Angaben unter der Uberschrift ,hypothetisch® in der Tabelle beziehen sich auf hypothetische Kontowerte und hypothetische
Aufwendungen auf der Grundlage der tatsachlichen Kostenquote des Fonds und einer mutmaflichen Rendite von 5 % pro Jahr
vor Aufwendungen, wobei es sich hier nicht um die tatsachliche Rendite des Fonds handelt. Diese Informationen sind nicht dazu
gedacht, die tatsachlichen abschlielenden Kontosalden oder Aufwendungen abzuschatzen, die Sie fir den Berichtszeitraum
bezahlt haben, sie kdnnen Ihnen jedoch dabei helfen, die laufenden Kosten einer Anlage in den Fonds mit denen anderer Fonds
zu vergleichen. Dazu mussen Sie das hypothetische 5 %-Beispiel fur die von Ihnen gehaltene Anteilsklasse mit den hypotheti-
schen 5 %-Beispielen in den Rechenschaftsberichten anderer Fonds vergleichen.

Bitte beachten Sie, dass die in der Tabelle genannten Aufwendungen die laufenden Kosten darstellen sollen und keine Transak-
tionskosten beinhalten. Daher sind die Angaben unter der Uberschrift ,hypothetisch* nur fiir den Vergleich der laufenden Kosten
sinnvoll und dienen nicht dazu, die Gesamtkosten fur den Besitz verschiedener Fonds zu vergleichen. Bei Einbeziehung der
Transaktionskosten wirden lhre Gesamtkosten zudem hoher ausfallen.

Tatsachlich Hypothetisch
(tatsachlicher Ertrag nach (5 % jahrlicher Ertrag vor
Aufwendungen) Aufwendungen)
Im Berichtszeitraum Im Berichtszeitraum
Anfanglicher AbschlieRender bezahlte AbschlieBender bezahlte Annualisierte
Anteilsklasse Kontowert Kontowert Aufwendungen Kontowert Aufwendungen Nettoauf-

(in US-Dollar)  01.03.2023 31.08.2023 01.03.23-31.08.23"2 31.08.2023 01.03.23-31.08.23"2  wandsquote?

A 1.000 1.064,20 5,30 1.020,07 5,19 1,02 %

C 1.000 1.060,20 9,20 1.016,28 9,00 1,77 %

R 1.000 1.062,80 6,61 1.018,80 6,47 1,27 %

R6 1.000 1.065,90 3,73 1.021,59 3,65 0,72 %

Advisor 1.000 1.065,80 4,02 1.021,32 3,93 0,77 %

1. Die Aufwendungen entsprechen der vorstehend — in der rechten Spalte — angegebenen jahrlichen Aufwandsquote fiir den Sechsmonatszeitraum multipliziert mit dem
einfachen durchschnittlichen Kontowert iber den angegebenen Zeitraum und anschlieBend multipliziert mit 184/365, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass es sich
um einen Halbjahreszeitraum handelt.

2. Spiegelt die Aufwendungen nach Gebuhrenverzichten und Erstattungen von Auslagen wider. Enthélt keine vereinnahmten Fondsgebuhren und Aufwendungen.

franklintempleton.de Jahresbericht 9



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Ausgewahlte Kennzahlen

(in US-Dollar)

Klasse A
Ergebnis der Geschiftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschaftsjahres ausstehenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ...

Einnahmen aus der Anlagetatigkeit®:

Netto-Kapitalertrage® .......... ... ... .. i
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . . . . . ..
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . . .......... ... ... ... L.

Abziglich Ausschittungen von:

Netto-Kapitalertrage . . . .. ... .
Realisierte Netto-Kursgewinne. . ............ ... .. ... .....

Ausschittungengesamt. .. ....... .. ... .. i

Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. .. .........

Gesamtrendited. . . ......... .. ...

Verhéltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermégen

Aufwendungen® .. ...
Netto-Kapitalertrage. ........... .. ... .. . . . i

Erganzende Informationen

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres (in Tsd.) .........
Portfolio-Umschlagsrate. . ............ .. ..o

2023

20,47

0,22
3,69
3,91

-0,19

-0,19
24,19

19,23 %

1,03 %
0,96 %

7.654.074
33,07 %

Geschiftsjahr zum 31. August

2022

25,34

0,14
-4,59
-4.45

-0,42

-0,42
20,47

-17,76 %

1,05 %
0,61 %

6.913.896
42,82 %

2021

21,17

0,37°
4,03
4,40

-0,23

-0,23
25,34

20,80 %

1,04 %
1,53 %°

9.010.906
44,14 %'

2020

20,96

0,27
1,16
1,43

-0,47
-0,75
-1,22

21,17
6,53 %

1,06 %
1,29 %

8.191.333
52,90 %

2019

27,08

0,51
-3,96
-3,45

-0,45
-2,22
-2,67

20,96
-13,02 %

1,06 %
2,20 %

8.604.624
25,30 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum ausstehenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkdufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden

beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zuriickzufiihren.
® Basiert auf den durchschnittlichen taglich ausstehenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Riickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhéngen. Ohne diesen Betrag ware das Verhaltnis der Netto-Kapitalertrage zum durchschnittlichen Nettovermdgen

0,42 % gewesen.

9 Die Gesamtrendite beriicksichtigt keine Ausgabeaufschlage oder gegebenenfalls nachtragliche Ausgabeaufschlage.
¢ Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.
f Nicht berticksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

10 Jahresbericht | Die Erléuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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(in US-Dollar)

Klasse C
Ergebnis der Geschaftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschéaftsjahres ausstehenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ...

Einnahmen aus der Anlagetatigkeit®:

Nettokapitalertrag/-verlust®. . .. ......... ... ... ... .......
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . . . . . ..
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit .. .......... .. .. ...

Abzliglich Ausschittungen von:

Netto-Kapitalertrage . .. .. ...
Realisierte Netto-Kursgewinne. .. ......... ... ... ... ... ...

Ausschlttungengesamt. .. ... ...

Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. .. .........

Gesamtrendite®. . . ... ...

Verhaltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermogen

Aufwendungen® . .. ...
Nettokapitalertrag/-verlust . ...... ... ... .. ... .. ... .. ... .. ...

Erganzende Informationen

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres (inTsd.) .........
Portfolio-Umschlagsrate. . ............ ... ... .

2023

20,09

0,05
3,61
3,66

0,14

-0,14
23,61

18,31 %

1,78 %
0,21 %

92.670
33,07 %

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

Geschaftsjahr zum 31. August

2022

24,82

-0,03
-4,52
-4,55

-0,18

-0,18
20,09

-18,38 %

1,80 %
-0,13 %

84.172
42,82 %

2021

20,71

0,19°
3,95
414

-0,03

-0,03
24,82

19,93 %

1,79 %
0,80 %°

111.870
44,14 %'

2020

20,56

0,1
1,12
1,23

-0,33
-0,75
-1,08

20,71
5,70 %

1,82 %
0,54 %

125.500
52,90 %

2019

26,31

0,25
-3,78
-3,53

-2,22
-2,22

20,56
-13,68 %

1,81 %
1,45 %

152.392
25,30 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum ausstehenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden

beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zurtickzufiihren.
® Basiert auf den durchschnittlichen taglich ausstehenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um

EU-Riickerstattungen in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhéngen. Ohne diesen Betrag ware das Verhaltnis der Netto-Kapitalertrage zum

durchschnittlichen Nettovermégen -0,31 % gewesen.

4 Die Gesamtrendite beriicksichtigt keine Ausgabeaufschlage oder gegebenenfalls nachtragliche Ausgabeaufschlage.
¢ Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.
" Nicht berlicksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

(in US-Dollar)

Klasse R
Ergebnis der Geschiftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschaftsjahres ausstehenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ...

Einnahmen aus der Anlagetatigkeit®:

Netto-Kapitalertrage® .......... ... ... .. i
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . . . . . ..
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . . .......... ... ... ... L.

Abziglich Ausschittungen von:

Netto-Kapitalertrage . . . .. ... .
Realisierte Netto-Kursgewinne. . ............ ... .. ... .....

Ausschittungengesamt. .. ....... .. ... .. i

Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. .. .........

Gesamtrendite .. ........... . ...

Verhéltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermégen

Aufwendungen? ... ..
Netto-Kapitalertrage. ........... .. ... .. . . . i

Erganzende Informationen

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres (in Tsd.) .........
Portfolio-Umschlagsrate. . ............ .. ..o

2023

20,24

0,16
3,64
3,80

-0,18

-0,18
23,86

18,86 %

1,28 %
0,71 %

50.808
33,07 %

Geschiftsjahr zum 31. August

2022

25,05

0,08
-4,54
-4.46

-0,35

-0,35
20,24

-17,95 %

1,30 %
0,36 %

45.502
42,82 %

2021

20,93

0,30°
3,99
4,29

-0,17

-0,17
25,05

20,49 %

1,29 %
1,29 %°

60.867
44,14 %e

2020

20,75

0,21
1,14
1,35

-0,42
-0,75
1,17

20,93
6,24 %

1,31 %
1,04 %

56.912
52,90 %

2019

26,81

0,44
-3,91
3,47

-0,37
-2,22
-2,59

20,75
-13,21 %

1,31 %
1,95 %

62.515
25,30 %

@ Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum ausstehenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkdufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden

beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zuriickzufiihren.
® Basiert auf den durchschnittlichen taglich ausstehenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Riickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhéngen. Ohne diesen Betrag ware das Verhaltnis der Netto-Kapitalertrage zum durchschnittlichen Nettovermdgen

0,18 % gewesen.

9 Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.
¢ Nicht berlcksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

12 Jahresbericht | Die Erléuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

Geschaftsjahr zum 31. August
(in US-Dollar) 2023 2022 2021 2020 2019

Klasse R6
Ergebnis der Geschaftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschéaftsjahres ausstehenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ... 20,50 25,39 21,20 20,97 27,10
Einnahmen aus der Anlagetatigkeit®:
Netto-Kapitalertrage® ............. ... ... . i 0,29 0,21 0,59° 0,34 0,59
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . . . . . .. 3,70 -4,61 3,90 1,16 -3,97
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . .. ......... ... .. ... . .. 3,99 -4,40 4,49 1,50 -3,38
Abzliglich Ausschittungen von:
Netto-Kapitalertrage . .. .. ... -0,22 -0,49 -0,30 -0,52 -0,53
Realisierte Netto-Kursgewinne. .. .. ...................... — — — -0,75 -2,22
Ausschlttungengesamt. .. ... . . -0,22 -0,49 -0,30 -1,27 -2,75
Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. .. ......... 24,27 20,50 25,39 21,20 20,97
Gesamtrendite . . ... ... 19,56 % -17,50 % 21,15 % 6,87 % 12,73 %
Verhaltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermogen
Aufwendungen® ... ... 0,73 % 0,75 % 0,74 % 0,74 % 0,73 %
Netto-Kapitalertrage. .. ....... ... .. .. . i 1,27 % 0,92 % 2,56 %° 1,63 % 2,53 %
Erganzende Informationen
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres (inTsd.) ......... 294.490 277.985 349.281 1.342.940 1.504.941
Portfolio-Umschlagsrate. . ............ ... ... . 33,07 % 42,82 % 44,14 %° 52,90 % 25,30 %

2 Der angegebene Betrag fir einen im Berichtszeitraum ausstehenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden
beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zurtickzufiihren.

® Basiert auf den durchschnittlichen taglich ausstehenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-R(ickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhangen. Ohne diesen Betrag ware das Verhaltnis der Netto-Kapitalertrage zum durchschnittlichen Nettovermégen
1,45 % gewesen.

¢ Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.

¢ Nicht bertcksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 13



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

(in US-Dollar)

Advisor-Klasse
Ergebnis der Geschiftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschaftsjahres ausstehenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ...

Einnahmen aus der Anlagetatigkeit®:

Netto-Kapitalertrage® .......... ... ... .. i
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . . . . . ..
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . . .......... ... ... ... L.

Abziglich Ausschittungen von:

Netto-Kapitalertrage . . . .. ... .
Realisierte Netto-Kursgewinne. . ............ ... .. ... .....

Ausschittungengesamt. .. ....... .. ... .. i

Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. .. .........

Gesamtrendite .. ........... . ...

Verhéltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermégen

Aufwendungen? ... ..
Netto-Kapitalertrage. ........... .. ... .. . . . i

Erganzende Informationen

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres (in Tsd.) .........
Portfolio-Umschlagsrate. . ............ .. ..o

2023

20,54

0,27
3,71
3,98

-0,21

-0,21
24,31

19,51 %

0,78 %
1,21 %

169.293
33,07 %

Geschiftsjahr zum 31. August

2022

25,42

0,20
-4,60
-4,40

-0,48

-0,48
20,54

-17,53 %

0,79 %
0,85 %

159.910
42,82 %

2021

21,24

0,42¢
4,05
4,47

-0,29

-0,29
25,42

21,06 %

0,80 %
1,76 %°

429.251
44,14 %e

2020

21,01

0,32
1,17
1,49

-0,51
-0,75
-1,26

21,24
6,79 %

0,81 %
1,54 %

377.028
52,90 %

2019

27,15

0,57
-3,98
-3,41

-0,51
-2,22
-2,73

21,01
-12,79 %

0,81 %
2,45 %

427.371
25,30 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum ausstehenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkdufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden

beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zuriickzufiihren.
® Basiert auf den durchschnittlichen téglich ausstehenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Riickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhéngen. Ohne diesen Betrag ware das Verhaltnis der Netto-Kapitalertrage zum durchschnittlichen Nettovermdgen

0,66 % gewesen.

9 Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.
¢ Nicht berlcksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

14 Jahresbericht | Die Erléuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Anlagenubersicht zum 31. August 2023

(in US-Dollar) Branche Anteile Wert

Stammaktien 94,4 %
Belgien 2,4 %

Anheuser-Busch InBev SA/NV. . ................ Getranke 3.491.423 198.189.290
Frankreich 5,6 %
Danone SA .. ... Lebensmittel 3.038.223 177.114.684
aForvia SE. .. ... Fahrzeugkomponenten 2.333.873 49.468.837
PernodRicard SA . ....... ... ... .. ... Getranke 481.673 94.534.428
Thales SA. ... ... . Luft- und Raumfahrt u. Verteidigung 973.322 141.945.469
463.063.418
Deutschland 8,7 %
BayerAG ... ... Pharmaindustrie 3.462.579 189.455.170
Continental AG ......... .. ... .. i Fahrzeugkomponenten 1.883.049 139.687.702
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA Gesundheitsdienstleister u. -dienstleistungen 3.270.051 157.451.806
Infineon Technologies AG. . .................... Halbleiter u. Halbleiterausriistung 3.981.492 142.287.837
SAPSE ... Software 620.319 86.541.228
715.423.743
Hongkong 1,5 %
AIAGroup Ltd. .. ... .. Versicherungen 13.342.557 120.726.924
Indien 1,8 %
aJio Financial Services Ltd. . .................... Verbraucherkredite 4.766.524 13.456.520
Reliance Industries Ltd. .. ..................... Ol, Gas u. nicht erneuerbare Brennstoffe 4.766.524 138.600.867
152.057.387
Japan 7,0 %

HitachiLtd.. ... ... ... .. ... . Industriekonzerne 994.974 66.141.842
Honda Motor Co. Ltd. . ....................... Automobile 4.046.234 130.786.656
KomatsuLtd. ........... ... ... . L. Maschinen 3.956.560 112.619.813
Nitori Holdings Co. Ltd. .. ..................... Facheinzelhandel 1.091.242 124.239.347
Masan Group Corp.. .. .. ..o Langlebige Haushaltsguter 1.710.721 142.348.527
576.136.185

Niederlande 1,3 %
Shellplc ... Ol, Gas u. nicht erneuerbare Brennstoffe 3.603.035 110.163.788

Siidkorea 2,6 %
Technologiehardware, Speicher u.

Samsung Electronics Co. Ltd.. . ................ Peripheriegerate 4.206.638 212.230.109
Schweiz 1,1 %
Adecco GroupAG ... ... Fachdienstleistungen 2.198.253 94.552.775

Taiwan 1,5 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing

Co.Ltd,ADR . ... .. Halbleiter u. Halbleiterausriistung 1.326.478 124.118.546
Vereinigtes Konigreich 13,0 %
BAE Systemsplc ......... .. .. i Raumfahrt u. Verteidigung 13.109.061 166.849.127
BPplc. ... Ol, Gas u. nicht erneuerbare Brennstoffe 37.399.371 231.101.458
Compass Group plC . ... Hotels, Restaurants u. Freizeitzentren 3.548.143 89.472.613
Lloyds Banking Group plc. ... .................. Banken 198.575.924 106.091.846
aRolls-Royce Holdings plc . . .................... Raumfahrt u. Verteidigung  100.193.177 281.074.344
Unileverplc. .......... Korperpflegeprodukte 3.866.424 197.815.983

1.072.405.371

USA 47,9 %
Albemarle Corp. . .. ... Chemikalien 497.806 98.919.030

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 15



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
ANLAGENUBERSICHT

(in US-Dollar)

Branche Anteile

Stammaktien (Fortsetzung)

USA (Fortsetzung)

#Alphabet, Inc., A. .

........................... Interaktive Medien u. Dienstleistungen 2.168.788

a8Amazon.com,Inc. .......... ... ... ... ... . . ... Allgemeiner Einzelhandel 1.183.363
Applied Materials, Inc......................... Halbleiter u. Halbleiterausriistung 455.788
Bank of AmericaCorp. .............. .. ... ... Banken 4.969.208

aBooking Holdings, Inc. .. .......... ... ... ... Hotels, Restaurants u. Freizeitzentren 30.528
ComcastCorp., A. .. ... Medien 4.569.090

*Dollar Tree, InC. . ... Basiskonsumgtiter — Distribution u. Einzelhandel 999.129
DuPontde Nemours, Inc. ..................... Chemikalien 1.735.542

*DXC Technology Co.......... ..., IT-Dienste 5.645.591
HCA Healthcare, Inc. ..................... ... Gesundheitsdienstleister u. -dienstleistungen 315.919
Honeywell International, Inc.. . ................. Industriekonzerne 421.289
Hyatt Hotels Corp., A. . ...t Hotels, Restaurants u. Freizeitzentren 692.528

ACONDIC. oo Biowissenschaften — Hilfsmittel u. 577.844

Dienstleistungen
Johnson & Johnson.......................... Pharma 1.172.040
Lear Corp. ..o Fahrzeugkomponenten 853.453
Medtronicplc. ......... ... . . Medizintechnik und -ausstattung 2.345.991
Micron Technology, Inc.. . ..................... Halbleiter u. Halbleiterausristung 2.269.255
Microsoft Corp .. ......... ... .. .. . Software 274.032
Schneider ElectricSE ........................ Elektrogeréate 613.435
Starbucks Corp .. ... Hotels, Restaurants u. Freizeitzentren 1.221.594
TargetCorp............... ... ... . Basiskonsumg(iter — Distribution u. Einzelhandel 1.392.314
TJX Cos.,Inc.(The) ........ ... ... ... .. .... Facheinzelhandel 2.232.457
Union PacificCorp . ... ......... ... .. Bodentransport 933.373
UnitedHealth Group, Inc.. . .................... Gesundheitsdienstleister u. -dienstleistungen 401.322

Visa, InC., A ... Finanzdienstleisungen 396.952

@Walt Disney Co. (The).......... ... ... ... ... Unterhaltung 1.963.775

YETI Holdings, InC. .. ....... ... ... .o .. Freizeitprodukte 1.623.757
Zimmer Biomet Holdings, Inc.. . ................ Medizintechnik u. -ausstattung 132.825
Summe Stammaktien (Anschaffungskosten 6.767.700.316) ..................c.ouuuunnn

Treuhandkonten und Litigation Trusts 0,0 %
&b Hemisphere Properties India Ltd.,

Treuhandkonto

............................ 104.748

Treuhandkonten und Litigation Trusts gesamt (Anschaffungskosten-) ............

Langfristige Anlagen gesamt (Anschaffungskosten 6.767.700.316) . . . . . ............

Kurzfristige Anlagen 5,9 %

(in US-Dollar)

Nominalbetrag*

Termineinlagen 5,9 %

Kanada 3,2 %
National Bank of Canada, 5,31 %,

01.09.23 .....

............................ 170.000.000

Royal Bank of Canada, 5,3 %, 01.09.23 ............ 96.400.000
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Wert

295.323.862
163.315.928
69.626.175
142.467.193
94.790.356
213.650.648
122.253.424
133.445.824
117.089.557
87.604.339
79.177.055
77.847.073

150.204.769

189.495.427
122.974.043
191.198.267
158.711.695

89.816.728
105.152.728
119.032.119
176.197.337
206.457.623
205.874.083
191.262.039

97.523.167
164.328.692

81.106.662

15.822.114

3.960.667.957
7.799.735.493

(in US-Dollar)

7.799.735.493

Wert

170.000.000
96.400.000
266.400.000

franklintempleton.de



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
ANLAGENUBERSICHT

Kurzfristige Anlagen (Fortsetzung)

(in US-Dollar) Nominalbetrag* Wert

Termineinlagen (Fortsetzung)
Frankreich 2,7 %
Credit Agricole Corporate and

Investment Bank SA, 5,3 %, 01.09.23 ........... 220.000.000 220.000.000
Termineinlagen gesamt (Anschaffungskosten 486.400.000) . ...................... 486.400.000
Kurzfristige Anlagen gesamt (Anschaffungskosten 486.400.000). .................. 486.400.000
Wertpapieranlagen gesamt (Anschaffungskosten 7.254.100.316) 100,3% ........... 8.286.135.493
Andere Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten -0,3 % ...................... -24.800.512
Nettovermogen 100,0 o. . ... .ottt ittt i i et e ettt e e 8.261.334.981

Siehe Abklrzungen auf Seite 31.
" Der Nominalbetrag lautet auf US-Dollar, sofern nicht anders angegeben.

2 Ohne Ertrage.
® Mit dem Fair-Value auf Grundlage erheblicher nicht beobachtbarer Inputs bewertet. Siehe Erlauterung 8 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 17



TEMPLETON GROWTH
ABSCHLUSS

Bilanz zum
31. August 2023

(in US-Dollar)

Aktiva
Anlage in Wertpapieren
Anschaffungskosten —

Forderungen aus

verkauften Wertpapieren
verkauften Fondsanteilen
Dividenden und Zinsen
EU-Steuerrlckforderungen (Erlauterung 1d)

Gesamtwert der Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus

zuruckgekauften Fondsanteilen
VerwaltUNgShONOrar . . . . .o e
VertriebsgebUnren . . . o
Transferstellengeblihren
Beziige und Ausgaben des Verwaltungsrats
Zahlungen fur den Abschluss von Closing Agreements mit dem IRS fiir EU-Steuerrtickforderungen (Erlduterung 1d) . . . .
Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtwert der

Nettovermdgen zu Marktpreisen

FUND, INC.

Nicht verbundene Emittenten. ... ... .. ... ... ... . ... . . . ...
Wert — Nicht verbundene Emittenten

Kassenbestand. . . . ... ...
Fremdwahrungen, zu Marktpreisen (Anschaffungskosten 23.939)

PassiVa . ..

Mittelherkunft des Nettovermdgens

Eingezahltes Kapital. . . . .. ...
Ausschuttbare Ertrage/Verluste gesamt

Nettovermégen zu Marktpreisen

18 Jahresbericht

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

Templeton
Growth Fund,
Inc.

7.254.100.316
8.286.135.493
67.677
23.938

20.582.906
1.035.822
18.243.275
942.114

8.327.031.225

5.963.955
4.871.364
1.733.558
1.082.620
38.983
51.601.807
403.957

65.696.244
8.261.334.981

7.379.729.039
881.605.942

8.261.334.981
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

ABSCHLUSS
Bilanz (Fortsetzung)
31. August 2023
Templeton
Growth Fund,
(in US-Dollar) Inc.
Klasse A:
Nettovermdgen zu MarktpreiSen . . . .. .. . 7.654.073.714
Anteile Im Umlauf . . . ..o 316.463.076
NettovermOgenswert pro Anteil? . . . . ... 24,19
Max. Ausgabepreis pro Anteil (Nettovermdgenswert pro Anteil + 94,50 %) ... ... . i 25,60
Klasse C:
Nettovermogen zu MarktpreiSEN . . . . ... oo 92.669.894
Anteile Im Umlauf . . ... 3.925.653
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis pro Anteil®. . . .. ... 23,61
Klasse R:
Nettovermdgen zu MarkipreiSen . .. .. .. . 50.808.201
Anteile Im Umlauf . . ... e 2.129.211
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis proAnteil . . ... ... 23,86
Klasse R6:
Nettovermogen zu MarktpreiSen . . . .. .. .o 294.490.360
Anteile im Umlauf . . . ..o 12.133.441
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis proAnteil . . ... . . 24,27
Advisor-Klasse:
Nettovermagen zu MarktpreiSen . . .. ... o 169.292.812
Anteile iIm Umlauf . . . ..o 6.965.063
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis proAnteil . . ... .. .. 24,31

2 Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert abzlglich mdglicher nachtraglicher Ausgabeaufschlage.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 19



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
ABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschéftsjahr zum 31. August 2023

(in US-Dollar)

Kapitalertrage
Dividenden: (nach Abzug auslandischer Steuern in Héhe von 6.118.472)

Nicht verbundene Emittenten . . . .. ...

Zinsen:

Nicht verbundene Emittenten . . . .. ...

Ertrage aus Wertpapierleihen:

Nicht verbundene Unternehmen (ohne Gebihren und Abschlage) . ......... ... .. . . . ..
Nicht kontrollierte verbundene Unternehmen (Erlauterung 3f). . .. .. ... .
Sonstige Ertrage (Erlauterung 1d) . . .. ..o

Abzlglich: Zahlungen fir den Abschluss von Closing Agreements mit dem IRS fiir EU-Steuerrtickforderungen

(ErAUterung 1d) . . ..o
Gesamter Kapitalertrag . . . .. ... ..

Aufwendungen

Beratungshonorar (Erl@uterung 3a) . . . .. ...

Vertriebsgebihren (Erlauterung 3c)

K aS S A . o
KIaSSE C . oo
KIaSSE R . .

Transferstellengeblhren (Erlauterung 3e)

KIaSSE A L
KIaSSE C .
KIaSSe R . .
KIasse RO . . . . .
AQVISOr-KIaSSE . . . ot
Depotbankgeblhren . . .. ..
Aufwendungen fiur die Berichterstattung an die Anteilsinhaber ... ... ... . ... . .
AnmeldegebUnren . . ...
Rechtsberatungs- und Prifungsgeblhren . . . .. ... .. e
Beziige und Ausgaben des Verwaltungsrats . . .. ... .. ..
SoNnstige AUSGabEN . . . . .o

Gesamte AUTWENAUNGEN . . . . ..o e

Aufwendungen, auf die von verbundenen Unternehmen verzichtet wurde/die von diesen bezahlt wurden

(Erlauterungen 3(f) Und 3(g)) - - -« o oottt e e
Nettoaufwendungen . . . . ...

Netto-Kapitalertrage . . . . . ...

Realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus:
Wertpapieren: (nach Abzug auslandischer Steuern in Héhe von 15.469)

Nicht verbundene Emittenten . . . .. ...
Fremdwahrungsgeschafte . . . . ... ... .
Realisierter Nettogewinn/-verlust . . . . ... ..
Nicht realisierte Wertsteigerungen/-minderungen aus:
Wertpapieren:

Nicht verbundene Emittenten. . . . ... ..
Umrechnung sonstiger Aktiva und Passiva aus Fremdwahrungen . ....... .. .. .. ... . . .. . . ...
Nettoveranderung der unrealisierten Wertsteigerungen/-minderungen . ... ......... ... ... .. ...
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . . . ... ... . . .
Nettozunahme/-abnahme des Nettovermdgens durch die Geschéftstatigkeit. . ... ... ... .. .. .. .. ... ...,

20 Jahresbericht | Die Erléuterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

Templeton
Growth Fund,
Inc.

141.079.356
21.080.129

-59.434
1.216.552
1.006.674

-5,067,076

159.256.201

55.378.327

18.417.561
891.695
242.616

5.804.675
69.968
38.096
61.094

129.093
186.224
-623.531
137.377
90.281
966.940
179.558

81.969.974

-102.068
81.867.906

77.388.295

138.535.691
-299.784

138.235.907

1.176.670.749
1.148.625

1.177.819.374
1.316.055.281
1.393.443.576
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Darstellung der Veranderungen des Nettovermogens

(in US-Dollar)

Zunahme (Abnahme) des Nettovermdgens
Veranderung des Nettovermdgens durch die Geschaftstatigkeit

Netto-Kapitalertrage

Realisierter Nettogewinn/-verlust . . . .. ... ... .. . .
Nettoveranderung der unrealisierten Wertsteigerungen/-minderungen.. .. .............
Nettozunahme/-abnahme des Nettovermdgens durch die Geschéaftstatigkeit. . . . . ..

Ausschittungen an Anteilsinhaber:

KlasseA.....
Klasse C.....
Klasse R. .. ..

Klasse R6. . . .
Advisor-Klasse

Ausschuttungen an Anteilsinhaber gesamt .. ... ... .. .. .

Anteilsveranderungen des Fonds (Erlauterung 2)

KlasseA......
Klasse C......
KlasseR......
Klasse R6. . . ..
Advisor-Klasse

Anteilsveranderungen des Fonds gesamt

Nettozunahme/-abnahme des Nettovermégens .. .......... .. ... ... .. ......

Nettovermdgen

Beginn des Geschaftsjahres. . .. ... ...

Ende des Geschaftsjahres . . . ... ...

franklintempleton.de
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ABSCHLUSS

Templeton Growth Fund, Inc.

Geschéftsjahr
zum 31. August
2023

77.388.295
138.235.907
1.177.819.374

1.393.443.576

-64.548.857
-578.484
-395.576

-2.730.340
-1.571.073
-69.824.330

-485.852.353
-5.779.179
-2.613.035

-31.508.472
-17.996.416

-543.749.455
779.869.791

7.481.465.190
8.261.334.981

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

Geschéftsjahr
zum 31. August
2022

55.323.121
659.908.715
-2.411.525.881

-1.696.294.045

-144.707.194
-780.823
-835.559

-6.642.236
-7.975.892
-160.941.704

-417.885.156
-6.948.306
-4.122.944
-4.163.187

-190.354.970

-623.474.563
-2.480.710.312

9.962.175.502
7.481.465.190
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Erlauterungen zum Abschluss

1. Organisation und bedeutende Rechnungsle-
gungsmethoden

Templeton Growth Fund, Inc. (Fund) ist nach dem Investment
Company Act von 1940 als offene Managementinvestment-
gesellschaft registriert. Der Fonds befolgt die Bilanzierungs-
und Berichterstattungsleitlinien gemal Financial Accounting
Standards Board (FASB) Accounting Standards Codification
Topic 946, Financial Services — Investment Companies (ASC
946) und wendet die besonderen Bilanzierungs- und Bericht-
erstattungsleitlinien gemaR den U.S. Generally Accepted
Accounting Principles (US-GAAP), einschliellich ASC 946, an.
Der Fonds bietet flinf Anteilsklassen an: Klasse A, Klasse C,
Klasse R, Klasse R6 und Advisor-Klasse. Anteile der Klasse C
werden nach einer Haltedauer von acht Jahren automatisch in
Anteile der Klasse A umgewandelt (auf monatlicher Basis). Die
Anteilsklassen konnen sich in Bezug auf ihre Gebihrenstruk-
turen, nachtragliche Ausgabeaufschlage, Wahlrechte in Fragen
einzelner Anteilsklassen, die jeweiligen Tauschprivilegien und
Gebuhren, die auf verschiedenen Vertriebs- und Transferstel-
lenvereinbarungen beruhen, unterscheiden.

Nachfolgend sind alle wichtigen Rechnungslegungsmethoden
des Fonds zusammengefasst.

a. Bewertung von Finanzinstrumenten

Der Fonds bewertet seine Anlagen in Finanzinstrumenten tag-
lich zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert ist
der Preis, der im ordnungsgemafien Geschaftsgang zwischen
Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag mit dem Verkauf
eines Vermdgenswerts erzielt bzw. fiir die Ubertragung einer
Verbindlichkeit entrichtet werden wirde. Der Fonds berechnet
den Nettoinventarwert (NIW) je Anteil an jedem Geschaftstag
um 16 Uhr Eastern Time oder zum regelmaRigen planmafi-
gen Borsenschluss der New York Stock Exchange (NYSE),
sofern dieser friher ist. Der Verwaltungsrat hat gemaf den
von ihm genehmigten Compliance-Richtlinien und -Verfahren
den Anlageverwalter des Fonds zum Bewertungsbeauftrag-
ten bestimmt und hat die Verantwortung fiir die Kontrolle der
Bewertung. Der Anlageverwalter wird von der Verwaltungs-
stelle des Fonds bei der Ausiibung dieser Verantwortung
unterstltzt, auch bei der Leitung des funktionsiibergreifenden
Valuation Committee (VC). Der Fonds kann zur Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts unabhangige Preisdienste, Notie-
rungen von Handlern fir Wertpapiere und Finanzinstrumente
sowie andere Marktquellen heranziehen.

22 Jahresbericht

Aktienwerte, die an einer Wertpapierbdrse gelistet sind oder
Uber das NASDAQ-National-Market-System gehandelt wer-
den, sind zum letzten dort notierten Kurs bzw. dem offiziellen
Schlusskurs des jeweiligen Tages bewertet. Auslandische
Dividendenpapiere werden zum Handelsschluss der auslan-
dischen Bdrse, an der das Wertpapier vorwiegend gehandelt
wird, oder um 16 Uhr Eastern Time bewertet. Der Wert wird
dann zu dem Wechselkurs in US-Dollar umgerechnet, der um
16 Uhr Eastern Time an dem Tag galt, an dem die Wertfest-
stellung des Wertpapiers erfolgte. Freiverkehrswerte werden
innerhalb der Spanne aus den letzten Angebots- und Nach-
fragekursen bewertet. Wertpapiere, die an mehreren Mark-
ten oder Borsen gehandelt werden, werden entsprechend
dem umfassendsten und reprasentativsten Markt bewertet.
Bestimmte Aktienwerte werden auf der Grundlage fundamen-
taler Merkmale oder Beziehungen zu ahnlichen Wertpapieren
bewertet.

Anlagen in offenen Fonds werden zum Schlusskurs des Netto-
vermogenswerts ausgewiesen. Anlagen in Termineinlagen wer-
den zu Anschaffungskosten ausgewiesen, die anndhernd dem
beizulegenden Zeitwert entsprechen.

Der Fonds verfugt tber Verfahren zur Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, fur die Markt-
kurse nicht zuverlassig oder ohne Weiteres verfligbar sind.
Im Rahmen dieser Verfahren setzt der Fonds in erster Linie
einen marktbasierten Ansatz ein, bei dem verwandte oder ver-
gleichbare Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, aktuelle
Transaktionen, Marktkennzahlen und sonstige einschlagige
Informationen flr die Anlage zur Bestimmung ihres beizule-
genden Zeitwerts herangezogen werden. Es kann auch ein
ertragsbasierter Bewertungsansatz verfolgt werden, bei dem
erwartete kinftige Kapitalflisse der Anlage zur Berechnung
des beizulegenden Zeitwerts abgezinst werden. Es kdnnen
auch Abschlage aufgrund der Art und Dauer der Verfligungs-
beschrankungen der Wertpapiere vorgenommen werden. Auf-
grund der systembedingt unsicheren Bewertung derartiger
Wertpapiere kann der beizulegende Zeitwert deutlich von dem
Wert abweichen, der verwendet worden ware, wenn es einen
aktiven Markt gébe.

Der Handel mit Wertpapieren kann an auslandischen Borsen
oder im Freiverkehr vor 16 Uhr Eastern Time geschlossen wer-
den. Darlber hinaus wird an manchen auslandischen Markten
nicht an jedem Geschaftstag des Fonds gehandelt. Es kdnnen
Ereignisse zwischen dem Zeitpunkt des Handelsschlusses

franklintempleton.de



1. Organisation und bedeutende
Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)

a. Bewertung von Finanzinstrumentwen (Fortsetzung)
eines auslandischen Wertpapiers und 16 Uhr Eastern Time
eintreten, die die Zuverlassigkeit des Werts eines vom Fonds
gehaltenen Portfolio-Wertpapiers des Fonds infrage stellen
kénnen. Infolgedessen kdnnen sich Differenzen zwischen dem
bei Handelsschluss der auslandischen Borse bestimmten Wert
der Portfolio-Wertpapiere und den letzten Wertangaben um 16
Uhr Eastern Time ergeben. Um die Wahrscheinlichkeit solcher
Differenzen zu minimieren, kann ein unabhangiger Preisfest-
setzungsdienst genutzt werden, um den Wert der Portfolio-
Wertpapiere des Fonds an die neuesten Fair-Value-Angaben
um 16 Uhr Eastern Time anzupassen. Am 31. August 2023
wurden bestimmte Wertpapiere moglicherweise nach diesen
Verfahren mit dem Fair-Value bewertet. In diesem Fall wur-
den die Wertpapiere als Stufe 2 innerhalb der Fair-Value-Hier-
archie eingestuft (,Markt-Fair-Value®). Weitere Informationen
finden Sie in der Anmerkung ,Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts".

An Tagen, an denen der NIW des Fonds nicht berechnet wird,
kénnen gewisse auslandische Borsen gedffnet sein, wenn der
letzte Tag des Berichtszeitraums kein Geschaftstag ist, was zu
Unterschieden zwischen dem Wert der im Portfolio des Fonds
gehaltenen Wertpapiere am letzten Geschéaftstag und dem letz-
ten Kalendertag des Berichtszeitraums flihren kann. Aufgrund
einer gedffneten auslandischen Bérse erfolgte Bewertungsan-
derungen eines Wertpapiers werden zum Zweck der Finanzbe-
richterstattung vom Fonds angepasst und ausgewiesen.

b. Umrechnung auslandischer Wahrungen

Wertpapiere im Portfolio und andere Aktiva und Passiva in aus-
landischer Wahrung werden zu dem am Bewertungsstichtag
geltenden Wechselkurs dieser Wahrungen in US-Dollar umge-
rechnet. Der Fonds kann Devisenterminkontrakte abschliel3en,
um auf Fremdwéahrungen lautende Transaktionen zu erleichtern.
Kéufe und Verkdufe von Wertpapieren und Ertrége/Aufwen-
dungen in auslandischer Wahrung werden zu dem am Trans-
aktionstag geltenden Wechselkurs in US-Dollar umgerechnet.
Mit Portfoliowerten und Vermogenswerten und Verbindlichkei-
ten, die auf Fremdwahrungen lauten, ist das Risiko verbunden,
dass diese Wahrungen im Verhaltnis zum US-Dollar an Wert
verlieren. Gelegentlich kénnen Ereignisse die Verfligbarkeit
oder Zuverlassigkeit von Wechselkursen fur die Umrechnung
in USD-Werte beeintrachtigen. Bei derartigen Ereignissen wird
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der Wechselkurs zum beizulegenden Zeitwert bewertet, unter
Anwendung der Verfahren, die vom Verwaltungsrat eingerichtet
und genehmigt wurden.

Der Fonds weist die Auswirkung von Wechselkursverande-
rungen nicht getrennt von den Kursveranderungen der Wert-
papiere im Bestand aus. Derartige Veranderungen sind in den
Positionen realisierte und nicht realisierte Nettogewinne oder
-verluste aus Wertpapieren in der Gewinn- und Verlustrechnung
enthalten.

Realisierte Wahrungsgewinne oder -verluste entstehen aus
dem Verkauf von Devisen, aus Wahrungsgewinnen oder -ver-
lusten, die zwischen den Abschluss- und Erflllungsterminen
von Wertpapiertransaktionen realisiert werden, und aus der Dif-
ferenz zwischen den eingebuchten Betragen von Dividenden,
Zinsen und auslandischen Quellensteuern und dem effektiv
erhaltenen oder gezahlten Gegenwert in US-Dollar. Nicht rea-
lisierte Nettogewinne oder -verluste aus Fremdwahrungen ent-
stehen durch Auswirkungen von Wechselkursdnderungen am
Ende des Berichtszeitraums auf Fremdwahrungspositionen der
Aktiva und Passiva, die nicht Wertpapieranlagen betreffen.

c. Wertpapierleihe

Der Fonds beteiligt sich an einem Wertpapierleiheprogramm
staatlicher Stellen, um zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften.
Der Fonds erhalt fir die verliehenen Wertpapiere Sicherhei-
ten in Form von Barmitteln und/oder US-Staatsanleihen und
Agency-Papieren, die im Wert mindestens 102 % des beizu-
legenden Zeitwerts der verliehenen Wertpapiere entsprechen.
Die Sicherheiten werden Uber die Laufzeit des Leihgeschafts
in einer Hohe aufrechterhalten, die mindestens 100 % des bei-
zulegenden Zeitwerts der verliehenen Wertpapiere entspricht,
wie er am Ende jedes Geschéftstags des Fonds festgestellt
wird. Zusatzliche Sicherheiten, die aufgrund von Wertanderun-
gen der Wertpapiere erforderlich werden, werden dem Fonds
am nachsten Geschaftstag gestellt. Erhaltene Barsicherhei-
ten werden in einem Gemeinschaftskonto mit anderen Fonds
hinterlegt und zur Anlage in einen von Franklin Advisers, Inc.,
einem verbundenen Unternehmen des Fonds, verwalteten
Geldmarktfonds verwendet. Der Fonds kann Ertrage aus der
Anlage von Barsicherheiten beziehen, die zuséatzlich zu den
vom Entleiher entrichteten Leihgeblhren und Nachlassen
anfallen. Ertrage aus verliehenen Wertpapieren sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug der Geblhren, die
an den Vermittler (Lending Agent) und/oder einen Drittanbie-
ter gezahlt wurden, separat ausgewiesen. Der Fonds tragt das
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1. Organisation und bedeutende
Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)

c. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Marktrisiko in Bezug auf die Anlage von Barsicherheiten sowie
der verliehenen Wertpapiere und das Risiko, dass der Vermitt-
ler seinen Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds nicht nach-
kommt. Wenn der Entleiher seine Verpflichtung zur Rickgabe
der geliehenen Wertpapiere nicht erfiillt, ist der Fonds berech-
tigt, die Wertpapiere auf dem offenen Markt mit der erhaltenen
Sicherheit zurtickzukaufen. Der Vermittler (Lending Agent) hat
sich bereit erklart, den Fonds im Fall eines Verzugs des entlei-
henden Dritten schadlos zu halten. Zum 31. August 2023 hatte
der Fonds keine Wertpapiere verliehen.

d. Ertragsteuern und latente Steuern

Der Fonds verfolgt die Politik, sich als regulierte Investmentge-
sellschaft gemaf dem Internal Revenue Code zu qualifizieren.
Der Fonds beabsichtigt, im Wesentlichen alle steuerpflichtigen
Ertrage und realisierten Nettogewinne an die Anteilsinhaber
auszuschutten, damit ihm keine US-Ertrag- oder Verbrauch-
steuern anfallen. Infolgedessen sind keine Riickstellungen fiir
US-Ertragsteuern erforderlich.

Der Fonds kann im Zusammenhang mit vereinnahmten Ertra-
gen, VerauBerungsgewinnen beim Verkauf von Wertpapieren
und bestimmten Fremdwahrungsgeschéaften in den auslandi-
schen Rechtsrdumen, in denen er investiert, auslandischen
Steuern unterliegen. Eventuelle auslandische Steuern werden
gemal den Steuergrundsatzen und Steuersatzen der Aus-
landsmarkte verbucht, in denen der Fonds investiert. Wenn
festgestellt wird, dass eine Kapitalertragsteuer gilt, weist der
Fonds eine geschatzte latente Steuerschuld fiir nicht reali-
sierte Nettogewinne aus diesen Wertpapieren in einer Hohe
aus, wie sie zahlbar ware, wenn die Wertpapiere am Bewer-
tungsstichtag verauf3ert wiirden.

Im Anschluss an mehrere Gerichtsverfahren in bestimmten
Landern der Europaischen Union hat der Fonds zusatzliche
Ruickerstattungsantrage flr zuvor einbehaltene Steuern auf in
diesen Landern erwirtschaftete Dividenden eingereicht (EU-
Ruckerstattungsantrage). Etwaige ausgewiesene Ertrdge aus
EU-Ruckerstattungsantragen werden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung als sonstige Ertrage verbucht, und etwaige damit
verbundene Forderungen werden in der Bilanz als EU-Steuer-
rickerstattungsantrage ausgewiesen. Etwaige Gebuhren in
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Verbindung mit diesen Antragen sind in den sonstigen Aufwen-
dungen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.
Wenn nicht klar ist, wie diese Verfahren ausgehen werden,
wie wahrscheinlich der Erhalt dieser EU-RUckerstattungen ist
und wann die Zahlung mdglicherweise erfolgen wird, werden
im Abschluss keine Betrage ausgewiesen. Fur die Zwecke der
US-Einkommensteuer reduzieren etwaige vom Fonds erhal-
tene EU-Riickerstattungen die Hohe der auslandischen Steu-
ern, die die Anteilsinhaber des Fonds in ihren Einkommen-
steuererklarungen als Steuerabziige oder -guthaben geltend
machen kénnen. Sollte der Fonds in einem Geschaftsjahr EU-
Rickerstattungen erhalten haben, die Uber den vom Fonds
gezahlten auslandischen Quellensteuern liegen, und der
Fonds zuvor ausléndische Steuern, die dem Fonds entstan-
den sind, an seine Anteilsinhaber weitergereicht haben, damit
diese in der Einkommensteuererklarung des Anteilsinhabers
als Gutschrift oder Abzug geltend gemacht werden kénnen,
schliet der Fonds ein sogenanntes ,Closing Agreement” mit
dem Internal Revenue Service (IRS), um die entsprechende
Steuerverbindlichkeit im Namen der Anteilsinhaber des Fonds
zu begleichen. In dem Geschéaftsjahr zum 31. August 2023 hat
der Fonds EU-Rckerstattungen erhalten, die GUber den in dem
Jahr gezahlten auslandischen Steuern liegen. Der Fonds hat
beschlossen, ein Closing Agreement mit dem IRS zu schlie-
Ren, und die geschatzten Zahlungen als Ertragsminderung in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Der Fonds kann in Zusammenhang mit seinen ungewis-
sen Steuerpositionen eine Ertragsteuerverbindlichkeit gemaf
US-GAAP ausweisen, wenn die ungewisse Steuerposition
basierend auf ihren technischen Merkmalen mit einer Wahr-
scheinlichkeit von weniger als 50 % einer Untersuchung durch
die Steuerbehdrde wird standhalten kénnen. Der Fonds hat
festgestellt, dass zum 31. August 2023 keine Steuerverbind-
lichkeit in Bezug auf ungewisse Steuerpositionen fir offene
Steuerjahre (oder in kiinftigen Steuerjahren) im Abschluss erfor-
derlich ist. Bei offenen Steuerjahren handelt es sich um solche,
die noch einer Prifung unterliegen und auf der Grundlage der
Verjahrungsfrist des jeweiligen Steuergebiets, in dem der Fonds
investiert, beruhen.
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1. Organisation und bedeutende
Rechnungslegungsmethoden (Fortsetzung)

e. Wertpapiergeschafte, Zinsen, Dividenden und Kosten

Wertpapiergeschafte werden am Abwicklungstag gebucht.
Realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapiergeschaften
werden gesondert festgestellt. Zinsertrdge und geschatzte
Kosten werden taglich abgegrenzt. Abschreibungen auf Auf-
schlage und Zuschreibungen auf Abschlage auf Schuldtitel
werden in den Zinsertragen erfasst. Dividendenertrage wer-
den zum Datum des Dividendenabschlags verbucht, mit Aus-
nahme bestimmter Dividenden von Wertpapieren, bei denen
die Hohe der Dividende nicht verfiigbar ist. In diesen Fallen
wird die Dividende verbucht, sobald der Fonds die Informa-
tion erhalt. Ausschittungen an die Anteilsinhaber werden zum
Datum des Dividendenabschlags verbucht. Die ausschittba-
ren Gewinne werden gemaf den Ertragsteuervorschriften (auf
steuerlicher Grundlage) ermittelt und konnen von den gemaf
US-GAAP erfassten Gewinnen abweichen. Diese Differenzen
kénnen dauerhaft oder temporar sein. Dauerhafte Differenzen
werden auf die Kapitalkonten umgebucht, um ihrem Steuer-
charakter zu entsprechen. Diese Umklassifizierungen wirken
sich nicht auf das Nettovermdgen oder das Betriebsergebnis
aus. Temporare Differenzen werden nicht umgebucht, da sie
sich in nachfolgenden Perioden umkehren kdnnen.

Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste sowie
Nettobeteiligungsertrage werden mit Ausnahme von klassen-
spezifischen Aufwendungen taglich nach dem relativen Anteil
der Nettoinventarwerte jeder Klasse auf die Anteilsklassen
aufgeteilt. Unterschiedlich hohe Aufwendungen nach Klassen
kénnen zur Auszahlung unterschiedlich hoher Ausschittungen
nach Klasse fuhren.

f. Rechnungslegungsbezogene Schatzungen

Zur Erstellung der Jahresabschlisse nach den US-GAAP
hat die Geschéftsleitung Schatzungen und Annahmen Utber
die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Aktiva und Passiva
und die Hohe der Einnahmen und Ausgaben wahrend des
Berichtszeitraums aufzustellen. Die tatsachlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen.
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g. Garantien und Haftungsfreistellungen

Gemalf den Grindungsdokumenten des Fonds stellt dieser
seine Handlungsbevollmachtigten und Verwaltungsratsmit-
glieder von bestimmten Haftungsanspriichen frei, die sich aus
der Erfillung ihrer Aufgaben gegentber dem Fonds ergeben.
Ferner schliet der Fonds im normalen Geschaftsgang Ver-
trage mit Dienstleistungsanbietern, die pauschale Haftungs-
freistellungsklauseln enthalten. Die maximalen Risiken des
Fonds im Rahmen dieser Vereinbarungen sind unbekannt, da
diese kunftige Anspriiche beinhalten wirden, die gegen den
Fonds gestellt werden kdnnten, aber noch nicht eingetreten
sind. Derzeit rechnet der Fonds mit geringen Verlustrisiken.
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2. Eigentumsanteile

Zum 31. August 2023 waren 2,7 Mrd. Anteile (Nennwert 0,01 USD) genehmigt. Die Anteile des Fonds veranderten sich wie in
der nachfolgenden Tabelle beschrieben:

Geschéftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. August 2023 31. August 2022

(in US-Dollar) Anteile Betrag Anteile Betrag
Klasse A
Verkaufte Anteile . . . ... ..ot 14.057.965 317.803.676 12.961.576 301.976.998
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschittungen . . . 2.405.692 52.179.509 4.879.775 117.700.180
Zurickgekaufte Anteile. .. ........ .. . oo -37.689.662 -855.835.538 -35.768.006 -837.562.334
Nettozunahme/-abnahme. . .......... ... .. ... .. .. ..... -21.226.005 -485.852.353 -17.926.655 -417.885.156
Klasse C
Verkaufte Anteile. . . ... . . 868.500 19.198.683 1.044.312 24.399.782
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschuttungen . . . 27.130 577.316 32.713 778.574
Zurlickgekaufte Anteile® . ... ... ... .. .. -1.160.012 -25.555.178 -1.395.107 -32.126.662
Nettozunahme/-abnahme. . .......... ... ... ... ... ... -264.382 -5.779.179 -318.082 -6.948.306
Klasse R
Verkaufte Anteile. . . ... ... . 216.492 4.871.971 194.775 4.518.288
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschuttungen . . . 18.459 395.576 34.975 835.559
Zurickgekaufte Anteile. . . ....... ... . . i -354.173 -7.880.582 -411.472 -9.476.791
Nettozunahme/-abnahme. . .......... ... ... ... .. ..... -119.222 -2.613.035 -181.722 -4.122.944
Klasse R6
Verkaufte Anteile. . .. ... . . 525.898 12.032.432 496.965 11.748.815
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschuttungen . . . 108.785 2.361.726 240.095 5.786.278
Zurlickgekaufte Anteile. . ... ... ... . L -2.059.895 -45.902.630 -933.822 -21.698.280
Nettozunahme/-abnahme. . ........... ... ... .. ... .... -1.425.212 -31.508.472 -196.762 -4.163.187
Advisor-Klasse
Verkaufte Anteile. . . ... .. ... . 1.110.827 25.086.506 5.350.129 113.603.833
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschiittungen . . . 68.096 1.481.094 316.124 7.637.562
Zuriickgekaufte Anteile. . . ........ ... ... L -1.999.162 -44.564.016 -14.767.271 -311.596.365
Nettozunahme/-abnahme. . ......... ... .. ... ......... -820.239 -17.996.416 -9.101.018 -190.354.970

@ Kann einen Teil der Anteile der Klasse C enthalten, die automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt wurden.

3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen

Franklin Resources, Inc. ist die Dachgesellschaft verschiedener Tochtergesellschaften, die zusammengefasst als Franklin
Templeton bezeichnet werden. Bestimmte Flhrungskrafte und Verwaltungsratsmitglieder des Fonds fungieren auch als
Fuhrungskrafte und/oder Verwaltungsratsmitglieder folgender juristischer Personen:

Juristische Person Verbindung

Templeton Global Advisors Limited (Global Advisors) Anlageverwaltungsgesellschaft
Franklin Templeton Services, LLC (FT Services) Geschaftsflihrungsgesellschaft
Franklin Distributors, LLC (Distributors) Principal Underwriter/Hauptversicherer
Franklin Templeton Investor Services, LLC (Investor Services) Transferagent
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3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)

a. Anlageverwaltungshonorar

Der Fonds zahlt an Global Advisors ein Anlageverwaltungshonorar, das auf der Basis des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens des Fonds taglich wie folgt errechnet und monatlich gezahlt wird:

Jahrliche Gebiihren Nettovermogen

0,780 % bis einschlieBlich 200 Mio. USD

0,765 % Uber 200 Mio. USD bis einschlieRlich 700 Mio. USD
0,730 % Uber 700 Mio. USD bis einschlieRlich 1 Mrd. USD
0,715 % Uber 1 Mrd. USD bis einschlieflich 1,2 Mrd. USD
0,690 % Uber 1,2 Mrd. USD bis einschlief3lich 5 Mrd. USD
0,675 % Uber 5 Mrd. USD bis einschlieflich 10 Mrd. USD
0,655 % Uber 10 Mrd. USD bis einschlieBlich 15 Mrd. USD
0,635 % tiber 15 Mrd. USD bis einschlieBlich 20 Mrd. USD
0,615 % Uber 20 Mrd. USD bis einschlieBlich 25 Mrd. USD
0,605 % Uber 25 Mrd. USD bis einschlieBlich 30 Mrd. USD
0,595 % Uber 30 Mrd. USD bis einschlieBlich 35 Mrd. USD
0,585 % Uber 35 Mrd. USD bis einschlieBlich 40 Mrd. USD
0,575 % Uber 40 Mrd. USD bis einschlieBlich 45 Mrd. USD
0,565 % Uber 45 Mrd. USD

Fir das Geschaftsjahr zum 31. August 2023 belief sich der effektive Brutto-Anlageverwaltungsgebiihrensatz auf 0,693 % des
durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens des Fonds.

b. Verwaltungshonorar

FT Services erbringtim Rahmen einer Vereinbarung mit TGAL Verwaltungsleistungen fur den Fonds. Das Honorar wird von TGAL
auf der Grundlage des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens des Fonds gezahlt und ist keine zusatzliche Aufwendung
des Fonds.

c. Vertriebsgebiihren

Der Verwaltungsrat verabschiedete fiir jede Anteilsklasse mit Ausnahme der Klasse R6 und der Advisor-Klasse Vertriebsplane
gemal Rule 12b-1 des Gesetzes von 1940. Im Rahmen des Vergiitungs-Ausschittungsplans fir Klasse-A-Anteile des Fonds
erstattet der Fonds Distributors Kosten, die in Verbindung mit dem Service, Verkauf und Vertrieb der Fondsanteile entstanden
sind, bis in Héhe des maximal vorgesehenen Prozentsatzes. Unter dem Vergutungs-Vertriebsplan der Klasse A kdnnen Kosten,
die den Maximalbetrag des Planjahres Gberschreiten, nicht in folgenden Perioden erstattet werden. Zusatzlich, unter dem Ver-
gltungs-Vertriebsplan der Anteile der Klassen C und R, erstattet der Fonds Distributors Kosten, die in Verbindung mit Service,
Verkauf und Vertrieb der Fondsanteile angefallen sind, bis zum maximalen jahrlichen Prozentsatz fir jede Klasse. Zur Einhal-
tung der maximalen jahrlichen Prozentsatze des Plans erstreckt sich das Planjahr vom 1. Februar bis 31. Januar.

Der maximale jahrliche Prozentsatz, basierend auf dem durchschnittlichen taglichen Nettovermdégen jeder Klasse, ist wie folgt:

KIaSSE A . . . 0,25 %
KIaSSE C . .. 1,00 %
KIaSSE R . . . 0,50 %
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3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)
d. Ausgabeaufschlage/Konsortialvertrage

Ausgabeaufschlage und nachtragliche Ausgabeaufschlage stellen keine Fondsaufwendungen dar. Diese Kosten werden jeweils
vor der Anlage von den Erlésen aus dem Verkauf von Fondsanteilen oder vor der Rickzahlung von den Riicknahmeerldsen
abgezogen. Distributors hat dem Fonds die folgenden Provisionen fur Transaktionen in Bezug auf den Verkauf und die Riick-
nahme von Fondsanteilen im Geschéaftsjahr gemeldet:

(in US-Dollar)
Einbehaltene Ausgabeaufschlage ohne Berlicksichtigung von Provisionen, die an externe Broker/Handler gezahlt wurden. . . 166.344
Einbehaltene nachtragliche Ausgabeaufschlage . . .. ... ... .. 3.296

e. Transferstellengebiihren

Jede Anteilsklasse zahlt fir die Erfullung der Anlegerserviceverpflichtungen eine Transferstellengebihr an Investor Services.
Mit Wirkung vom 1. Oktober 2022 beruhen die Gebuhren auf einer annualisierten vermégensbasierten Geblhr in Héhe von
0,016 % zuzlglich einer ermafigten transaktionsbasierten Gebuhr. Bis zum 1. Oktober 2022 beruhten die Gebuhren auf einer
annualisierten vermogensbasierten Gebuhr in Héhe von 0,02 % zuzlglich einer transaktionsbasierten Gebuhr. Dartiber hinaus
erstattet jede Anteilsklasse Investor Services die ihr entstandenen Auslagen und, mit Ausnahme der Klasse R6, die an Dritte
gezahlten Anlegerservicegebiihren. Diese Gebiihren werden taglich nach dem relativen Anteil der gesamten Nettoinventarwerte
jeder Klasse aufgeteilt. Klasse R6 zahlt speziell fir diese Klasse geltende Transferstellengebiihren an Investor Services.

Fir das Geschaftsjahr zum 31. August 2023 zahlte der Fonds Gebuhren fiir Transferstellen von 6.102.926 USD, davon wurden
2.714.335 USD von Investor Services einbehalten.

f. Anlagen in verbundenen Anlageverwaltungsgesellschaften

Der Fonds investiert in eine oder mehrere verbundene Anlageverwaltungsgesellschaften. GemafR Definition im Gesetz von
1940 wird eine Beteiligung als ,kontrolliertes verbundenes Unternehmen® eines Fonds betrachtet, wenn ein Fonds entweder
direkt oder indirekt mindestens 25 % der in Umlauf befindlichen Anteile des Fonds besitzt oder in der Position ist, die Kontrolle
Uber das Management oder die Politik dieses Fonds auszulben. Der Fonds investiert nicht fur die Zwecke der Austbung eines
kontrollierenden Einflusses auf das Management oder die Politik. Bei dem in die verbundenen Anlageverwaltungsgesellschaften
investierten Vermogen wird auf die vom Fonds gezahlten Verwaltungsgebihren in Hohe eines Betrags verzichtet, der die von
jedem verbundenen Unternehmen direkt oder indirekt gezahlten Management- und Verwaltungsgebuihren nicht Gberschreitet,
wie in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben. Im Geschéftsjahr zum 31. August 2023 hielt der Fonds die folgenden
Anlagen in verbundenen Anlageverwaltungsgesellschaften:

Nettoverénde- Anzahl
Wert am An- rung der nicht Wert am gehaltener
fang des Realisierte realisierten Ende des Anteile am Ende
Geschafts- Gewinne/ Wertsteigerung/  Geschéfts- des Geschifts- Kapital-
(in US-Dollar) jahres Kaufe Verkdufe  Verluste -minderung jahres jahres ertrage
Templeton Growth Fund, Inc.
Nicht kontrollierte verbundene Unter-
nehmen Ertrége aus
Wertpapier-
leihen
Institutional Fiduciary Trust —
Money Market Portfolio, 5,066 % 54.376.208 480.527.598  -534.903.806 — — — —  1.216.552
Verbundene Wertpapiere gesamt . . .. 54.376.208 480.527.598 -534.903.806 - — - 1.216.552
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3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)
g. Verzicht auf und Erstattungen von Auslagen

Investor Services hat im Voraus vertraglich zugestimmt, auf ihnre Geblhren zu verzichten bzw. diese zu begrenzen, sodass die
Transferstellengebuhren fir die Klasse R6 bis zum 31. Dezember 2023 0,03 % des durchschnittlichen Nettovermégens der
Klasse nicht Uberschreiten.

4. Ertragsteuern

Zu Steuerzwecken kénnen Kapitalverluste vorgetragen und mit kiinftigen Kapitalgewinnen verrechnet werden.

Zum 31. August 2023 beliefen sich die Verlustvortrage aus Verauerungsverlusten auf die folgenden Betrage:

Verlustvortrage aus VerauRerungsverlusten, die nicht verfallen: (in US-Dollar)
KURZITIStig . . e 123.858.473
Langfristig . . . oo 57.089.462

Verlustvortrage aus VerauRRerungsverlusten gesamt. . . ... ... 180.947.935

In dem Geschéftsjahr zum 31. August 2023 nutzte der Fonds Kapitalverlustvortrage von 176.355.206 USD.

Die steuerlichen Merkmale der wahrend der am 31. August 2023 und 31. August 2022 abgelaufenen Geschéftsjahre durch-
gefuhrten Ausschittungen waren folgende:

(in US-Dollar) 2023 2022
Gezahlte Ausschittungen aus
ordentlichen Ertragen. . ... ... 69.824.330 160.941.704

Am 31. August 2023 beliefen sich die Anschaffungskosten, die nicht realisierte Netto-Wertsteigerung (Wertminderung) und die
nicht ausgeschitteten ordentlichen Ertrage zu Steuerzwecken auf die folgenden Betrage:

(in US-Dollar)
Anschaffungskosten . . . .. . 7.315.655.277
Nicht realisierte Wertsteigerung . . . . . ... .o e 1.459.000.379
Nicht realisierte Wertminderung . . . . ... .. -488.520.163
Nicht realisierte Netto-Wertsteigerungen (-minderungen) . ... ... e 970.480.216
Ausschittbare Ertrage:
Nicht ausgeschittete ordentliche Ertrage. . . . .. ... . 91.848.975

Die Ertrage und/oder Kapitalgewinne differieren im Abschluss und in der Steuerbilanz hauptsachlich aufgrund der unter-
schiedlichen Behandlung von Scheingeschaften und KapitalmalRnahmen.

5. Wertpapiertransaktionen

Kaufe und Verkaufe von Anlagen (ohne kurzfristige Wertpapiere) wurden im Geschaftsjahr zum 31. August 2023 in H6he von
2.488.501.253 USD bzw. 2.956.250.178 USD getatigt.
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6. Risikokonzentration

Investments in auslandischen Wertpapieren kdnnen mit bestimmten Risiken und Erwagungen verbunden sein, die man normaler-
weise nicht mit Investments in US-amerikanischen Wertpapieren verbindet, u. a. schwankenden Wahrungsbetragen und Ver-
anderungen der lokalen, regionalen und globalen wirtschaftlichen, politischen und sozialen Bedingungen, die zu einer stérke-
ren Volatilitat der Markte fuhren kdnnen. Die politische und finanzielle Unsicherheit in vielen auslandischen Regionen kénnte
die Marktvolatilitat und das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in auslandischen Wertpapieren erhéhen. Dartber hinaus sind
bestimmte auslandische Wertpapiere au3erhalb des US-Marktes eventuell weniger liquide als US-amerikanische Wertpapiere.

7. Kreditfazilitat

Der Fonds ist gemeinsam mit anderen in den USA eingetragenen und auslandischen, von Franklin Templeton verwalteten
Investmentfonds (kollektiv die ,Kreditnehmer®) Kreditnehmer einer gemeinsamen, syndizierten, vorrangigen, unbesicherten
Kreditfazilitat Gber einen Gesamtbetrag von 2,675 Mrd. US-Dollar (Global Credit Facility), deren Laufzeit am 2. Februar 2024
ablauft. Diese Global Credit Facility bietet den Kreditnehmern voriibergehend und fur Notfalle Finanzierungsmdglichkeiten und
soll sie unter anderem in die Lage versetzen, kiinftige unerwartete oder ungewdéhnlich hohe Ricknahmeantrage zu erfillen.

Gemal den Bedingungen der Global Credit Facility hat der Fonds neben den flr alle vom Fonds getatigten Ausleihungen
anfallenden Zinsen und anderen dem Fonds entstehenden Kosten seinen Anteil an den Gebiihren und Kosten zu tibernehmen,
die in Verbindung mit der Einfiihrung und Aufrechterhaltung der Global Credit Facility entstanden sind, basierend auf seinem
relativen Anteil am Gesamtnettovermdégen aller Kredithehmer, einschlief3lich einer jahrlichen Bereitstellungsgebuhr von 0,15 %,
basierend auf dem nicht in Anspruch genommenen Teil der Global Credit Facility. Diese Gebuhren sind in den sonstigen Auf-
wendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Im Geschéaftsjahr zum 31. August 2023 hat der Fonds die Global
Credit Facility nicht in Anspruch genommen.

8. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der Fonds hélt sich an eine Hierarchie flr den beizulegenden Zeitwert, die zwischen aus unabhangigen Quellen bezogenen
Marktdaten (beobachtbaren Eingangswerten) und eigenen Marktannahmen des Fonds (nicht beobachtbaren Eingangswerten)
unterscheidet. Diese Eingangswerte werden herangezogen, um den Wert der Finanzinstrumente des Fonds zu bestimmen, und
sind in der folgenden Zeitwerthierarchie zusammengefasst:

« Stufe 1 — auf aktiven Markten notierte Kurse flir identische Finanzinstrumente

« Stufe 2 — sonstige signifikante beobachtbare Eingangswerte (einschlieRlich notierter Kurse fur dhnliche Finanzinstru-
mente, Zinsen, Geschwindigkeit vorzeitiger Tilgungen, Kreditrisiken, etc.)

» Stufe 3 — signifikante nicht beobachtbare Eingangswerte (einschlief3lich eigener Annahmen des Fonds zur Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten)

Die Stufen der Eingangswerte lassen nicht unbedingt auf das mit den Finanzinstrumenten in dieser Stufe verbundene Risiko
oder ihre Liquiditat schlieRen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESBERICHT

8. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Es folgt eine Zusammenfassung der per 31. August 2023 zur Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert erfassten Vermdgens-
werte des Fonds herangezogenen Eingangswerte:

(in US-Dollar) Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Templeton Growth Fund, Inc.
Aktiva
Anlagen in Wertpapieren
Stammaktien:
Belgien . ........... ... — 198.189.290 — 198.189.290
Frankreich. . ....... ... .. ... .. .. ... .. ... — 463.063.418 — 463.063.418
Deutschland . .......... .. ... .. .. ... ..... — 715.423.743 — 715.423.743
Hongkong........... .. .. ... .. ... ....... — 120.726.924 — 120.726.924
Indien . ... ... 13.456.520 138.600.867 — 152.057.387
Japan . ... — 576.136.185 — 576.136.185
Niederlande .......... ... ... ... ... .... — 110.163.788 — 110.163.788
Stdkorea . ........ . — 212.230.109 — 212.230.109
Schweiz ...... ... .. — 94.552.775 — 94.552.775
Taiwan .. ... 124.118.546 — — 124.118.546
Vereinigtes Koénigreich . .. ................. — 1.072.405.371 — 1.072.405.371
USA L 3.855.515.229 105.152.728 — 3.960.667.957
Treuhandkonten und Litigation Trusts .......... — — —= —
Kurzfristige Anlagen . . .. .................... — 486.400.000 — 486.400.000
Wertpapieranlagen insgesamt .. .. ......... 3.993.090.295 4.293.045.198° — 8.286.135.493

2 Darin sind Finanzinstrumente berlicksichtigt, die keinen Wert haben.

®Darin sind auslandische Wertpapiere beriicksichtigt, die mit 3.806.645.198 USD bewertet und infolge der Anwendung der Verfahren fiir die Bestimmung des Markt-Fair-Value
als Stufe 2 kategorisiert sind. Weitere Informationen finden Sie in der Erlauterung ,Bewertung von Finanzinstrumenten®.

Eine Abstimmung, bei der Inputs der Stufe 3 fir die Bestimmung des Fair-Value herangezogen werden, wird ausgewiesen,
wenn zu Beginn und/oder am Ende des Geschéftsjahres in erheblichem Umfang Vermdgenswerte und/oder Verbindlichkeiten
der Stufe 3 vorliegen.

9. Ereignisse nach dem Stichtag

Der Fonds hat die Ereignisse nach dem Stichtag, dem Ausgabedatum des Abschlusses, bewertet und festgestellt, dass keine
Ereignisse eingetreten sind, die eine Offenlegung erfordern.

Abkiirzungen

Ausgewabhltes Portfolio
ADR American Depository Receipt
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Aus dem Englischen Ubersetzter Bericht des unabhangigen Abschlussprufers

An den Verwaltungsrat und die Anteilsinhaber von Templeton Growth Fund, Inc.
Bestétigungsvermerk zum Jahresabschluss

Wir haben die beiliegende Bilanz einschlieflich der Anlagenibersicht von Templeton Growth Fund, Inc. (der ,Fonds®) zum
31. August 2023, die diesbezugliche Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr zum 31. August 2023, die Aufstellung
der Veranderung des Nettovermdgens fur jedes der beiden Jahre im Berichtszeitraum zum 31. August 2023 einschlieRlich der
diesbezuglichen Erlduterungen sowie die ausgewahlten Kennzahlen fir jedes der flinf Jahre im Berichtszeitraum (zusammen
der ,Abschluss®) gepruft. Nach unserer Auffassung vermittelt der Abschluss in jeder wesentlichen Hinsicht ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds zum 31. August 2023, der Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit fir das abgelaufene Jahr, der Veranderungen seines Nettovermdgens in den beiden Jahren im Berichtszeit-
raum zum 31. August 2023 und der ausgewahlten Kennzahlen fiir die fiinf Jahre im Berichtszeitraum zum 31. August 2023 und
stimmt mit den in den Vereinigten Staaten von Amerika allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen uberein.

Grundlage des Bestétigungsvermerks

Dieser Abschluss unterliegt der Verantwortung der Fondsverwaltung. Unsere Pflicht besteht darin, anhand unserer Prifung
ein Urteil Gber den Abschluss des Fonds abzugeben. Wir sind eine vom Public Company Accounting Oversight Board (United
States) (,PCAOB*) zugelassene Wirtschaftsprifungsgesellschaft und dazu verpflichtet, in Bezug auf den Fonds im Einklang mit
dem Bundeswertpapierrecht der USA und den mafigeblichen Vorschriften der Securities and Exchange Commission und des
PCAOB unabhangig zu sein.

Wir haben die Uberpriifung dieses Abschlusses in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen des PCAOB durchgefiihrt. Diese
Grundsatze verlangen, die Priifungen so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt werden
kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben aufgrund von Irrtum oder Tauschung ist.

Unsere Prufung umfasste Verfahren zur Beurteilung der Risiken einer erheblichen Falschdarstellung des Abschlusses aufgrund
von Irrtum oder Tauschung sowie Verfahren, die auf diese Risiken eingehen. Diese Verfahren umfassten die Priifung von Nach-
weisen fir die Betrage und Angaben im Abschluss anhand von Stichproben. Unsere Prifung umfasste dartber hinaus eine
Beurteilung der Eignung der angewandten Rechnungslegungsmethoden und der Angemessenheit der von der Geschaftsleitung
vorgenommenen erheblichen Schatzungen sowie die Bewertung der Gesamtdarstellung des Abschlusses. Unsere Prifungs-
handlungen umfassten die Bestatigung der zum 31. August 2023 gehaltenen Wertpapiere per Korrespondenz mit der Verwahr-
stelle. Wir sind der Ansicht, dass unsere Priifung eine angemessene Grundlage fur unseren Bestatigungsvermerk bietet.

PricewaterhouseCoopers LLP

San Francisco, Kalifornien
23. Oktober 2023

Wir sind seit 1948 als Abschlussprifer fur eine oder mehrere Investmentgesellschaften der Franklin Templeton Fondsgruppe tatig.
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Steuerliche Deklarierungen (ungepruft)

Bis Mitte Februar werden steuerliche Informationen zum prozentualen Anteil der an einen Anteilsinhaber wahrend des vor-
angegangenen Kalenderjahres gezahlten Ausschuttungen vorliegen, sofern relevant. Auf www.franklintempleton.com finden
Sie anteilsbezogene steuerliche Informationen im Zusammenhang mit Ausschittungen, die wahrend des vorangegangenen
Kalenderjahres gezahlt wurden. Anteilsinhaber sollten sich bei ihren Steuerberatern Uber die Behandlung dieser Betrage in ihrer
Steuererklarung informieren.

Die folgenden steuerlichen Informationen missen den Anteilsinhabern in Bezug auf die im Geschéftsjahr erzielten Ertrage und
gezahlten Ausschiittungen mitgeteilt werden.

Der Fonds meldet hiermit die folgenden Betrage, bzw. die maximal zuldssigen Betrage, sollte spater ein anderer Betrag ermittelt
werden, fur das Geschéftsjahr zum 31. August 2023:

(in US-Dollar) GemaiR: Gemeldete Betrige
Anrechenbare Ertrage fiir den Dividendenabzug (Dividends Received §854(b)(1)(A) 47.950.981
Deduction, DRD)

Qualifizierte Dividendenertrage (Qualified Dividend Income Earned, QDI) §854(b)(1)(B) 158.790.881

Section 163(j) Zinsertrage §163(j) 11.860.278

Gemal Paragraph 853 des Internal Revenue Code beabsichtigt der Fonds, an seine Anteilsinhaber die folgenden Betrage bzw.
die abschlieBend festzulegenden Betrage vom Fonds gezahlter auslandischer Steuern und vereinnahmter im Ausland erzielter
Ertrage im Geschaftsjahr zum 31. August 2023 weiterzureichen:

(in US-Dollar) Gemeldete Betrdage
Gezahlte auslandische Steuern 6.118.472
Im Ausland erzielte Ertrage 75.716.578
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Mitglieder des Verwaltungsrats und leitende Angestellte

Nachstehend finden Sie Name, Geburtsjahr und Anschrift der leitenden Angestellten und Verwaltungsratsmitglieder sowie ihre
Verbindung zu anderen Unternehmen, Position im Trust, wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten finf Jahren sowie
Anzahl der von ihnen Uberwachten in den USA registrierten Portfolios von Franklin Templeton/Legg Mason. Jedes Verwaltungs-
ratsmitglied bleibt grundsatzlich so lange im Amt, bis der betreffende Nachfolger ernannt und eingearbeitet ist.

Unabhangige Verwaltungsratsmitglieder

Anzahl der vom
Verwaltungsratsmitglied

Name, Geburtsjahr Tatigkeit tiberwachten Sonstige Verwaltungsratsmandate
und Anschrift Position ausgelibt seit  Portfolios der Fondsreihe' in mindestens den letzten 5 Jahren
Harris J. Ashton (1932) Verwaltungsratsmitglied Seit 1992 119 Bar-S Foods (Fleisch-

300 S.E. 2nd Street Verpackungsunternehmen)

Fort Lauderdale, FL 33301- (1981-2010).

1923

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Verwaltungsratsmitglied verschiedener Unternehmen; vormals Verwaltungsratsmitglied bei RBC Holdings, Inc. (Bank-Holding) (bis 2002);
President, Chief Executive Officer und Verwaltungsratsvorsitzender der General Host Corporation (Baumschule und Handwerkscenter) (bis 1998).

Ann Torre Bates (1958) Verwaltungsratsmitglied Seit 2008 29 Ares Strategic Income

300 S.E. 2nd Street Fund (geschlossene

Fort Lauderdale, FL 33301- Anlageverwaltungsgesellschaft)
1923 (September 2022 bis heute), Ares

Capital Corporation (spezialisiertes
Finanzunternehmen) (2010 bis
heute), United Natural Foods,

Inc. (Lebensmittelvertrieb)

(2013 bis heute), davor Navient
Corporation (Kreditmanagement,
Finanzdienstleistungen) (2014-2016).

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Verwaltungsratsmitglied verschiedener Unternehmen; vormals Executive Vice President und Chief Financial Officer, NHP Incorporated
(Verwalter von Mehrfamilienhausern) (1995-1997); Vice President und Treasurer, US Airways, Inc. (bis 1995).

Terrence J. Checki (1945) Verwaltungsratsmitglied Seit Januar 119 Hess Corporation (Exploration von Ol
One Franklin Parkway 2023 und Gas) (2014 bis heute).
San Mateo, CA 94403-1906

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Mitglied im Council on Foreign Relations (1996 bis heute), Mitglied im National Committee on U.S.-China Relations (1999 bis heute), Mitglied im
Board of Trustees des Economic Club of New York (2013 bis heute), Mitglied im Board of Trustees der Foreign Policy Association (2005 bis heute),
Mitglied im Verwaltungsrat des Council of the Americas (2007 bis heute) und der Tallberg Foundation (2018 bis heute) und davor Executive
Vice President der Federal Reserve Bank of New York und Leiter deren Emerging Markets and Internal Affairs Group und Mitglied im Manage-
ment Committee (1995-2014) und Visiting Fellow im Council on Foreign Relations (2014).
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Unabhangige Verwaltungsratsmitglieder (Fortsetzung)

Anzahl der vom
Verwaltungsratsmitglied

Name, Geburtsjahr Tatigkeit liberwachten Sonstige Verwaltungsratsmandate
und Anschrift Position ausgelibt seit  Portfolios der Fondsreihe' in mindestens den letzten 5 Jahren
Mary C. Choksi (1950) Verwaltungsratsmitglied Seit 2016 119 Omnicom Group Inc. (Werbe- und
300 S.E. 2nd Street Marketingkommunikationsdienste)
Fort Lauderdale, FL 33301- (2011-heute) und White

1923 Mountains Insurance Group, Ltd.

(Holdinggesellschaft) (2017-heute)
und vormals Avis Budget Group Inc.
(Autovermietung) (2007-2020).

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Verwaltungsratsmitglied verschiedener Unternehmen; vormals Grinderin und leitende Beraterin bei der Strategic Investment Group
(Anlageverwaltungsgruppe) (2015-2017); Grundungspartnerin und Senior Managing Director, Strategic Investment Group (1987-2015);
Griindungspartnerin und Managing Director, Emerging Markets Management LLC (Anlageverwaltungsgesellschaft) (1987-2011); Loan Officer/
Senior Loan Officer/Senior Pension Investment Officer, World Bank Group (internationales Finanzinstitut) (1977-1987).

Edith E. Holiday (1952) Lead Independent Verwaltungs- 119 Hess Corporation (Exploration von Ol
300 S.E. 2nd Street Director ratsmitglied seit und Gas) (1993 bis heute), Santander
Fort Lauderdale, FL 33301- 2000 und Lead Consumer USA Holdings, Inc.
1923 Independent (Verbraucherkredite) (2016-heute),
Director seit Santander Holdings USA
2007 (Holdinggesellschaft) (2019-heute)

und davor Canadian National
Railway (Eisenbahn) (2001-April
2021), White Mountains Insurance
Group, Ltd. (Holdinggesellschaft)
(2004-2021), RTI International
Metals, Inc. (Herstellung und Vertrieb
von Titan) (1999-2015) sowie H.J.
Heinz Company (Lebensmittel und
damit zusammenhangende Produkte)
(1994-2013).

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Verwaltungsratsmitglied oder Trustee verschiedener Unternehmen und Trusts, vormals Assistentin des Prasidenten der Vereinigten Staaten
und Verwaltungschefin des Kabinetts (1990-1993), General Counsel des US-Finanzministeriums (1989-1990), Beraterin des Ministers und
stellv. Ministers fiir Offentliche Angelegenheiten und Offentlichkeitsarbeit US-Finanzministerium (1988-1989).

J. Michael Luttig (1954) Verwaltungsratsmitglied Seit 2009 119 Boeing Capital Corporation (Luftfahrt-
300 S.E. 2nd Street Finanzunternehmen) (2006-2010).
Fort Lauderdale, FL 33301-

1923

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Rechtsberater und Sonderberater fir den CEO und Verwaltungsrat der Coca-Cola Company (Getrankeunternehmen (2021-heute); vormals
Rechtsberater und Senior Advisor fur den Verwaltungsratsvorsitzenden, CEO und Verwaltungsrat von The Boeing Company (Luftfahrt) (Mai 2019)
und Mitglied des Executive Council (Mai 2019-1. Januar 2020), Executive Vice President, General Counsel und Mitglied des Executive Council,
The Boeing Company (2006-2019) und Federal Appeals Court Judge, United States Court of Appeals for the Fourth Circuit (1991-2006).

David W. Niemiec (1949)  Verwaltungsratsmitglied Seit 2005 29 Hess Midstream LP (Ol- und
300 S.E. 2nd Street Gas-Midstream-Infrastruktur)
Fort Lauderdale, FL 33301- (2017-heute).

1923

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Berater, Saratoga Partners (Private-Equity-Fonds); vormals Managing Director, Saratoga Partners (1998-2001) und SBC Warburg Dillon Read
(Investment-Banking) (1997-1998); Vice Chairman, Dillon, Read & Co. Inc. (Investment-Banking) (1991-1997) und Chief Financial Officer,
Dillon, Read & Co. Inc. (1982-1997).
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Unabhangige Verwaltungsratsmitglieder (Fortsetzung)

Anzahl der vom
Verwaltungsratsmitglied

Name, Geburtsjahr Tatigkeit liberwachten Sonstige Verwaltungsratsmandate
und Anschrift Position ausgeiibt seit  Portfolios der Fondsreihe' in mindestens den letzten 5 Jahren
Larry D. Thompson (1945) Verwaltungsratsmitglied Seit 2005 119 Graham Holdings Company

300 S.E. 2nd Street (Bildungs- und Medienunternehmen)
Fort Lauderdale, FL 33301- (2011-2021), The Southern Company
1923 (Energieunternehmen) (2014-2020,

zuvor 2010-2012) und Cbeyond, Inc.
(Anbieter von Geschaftskommunikation)
(2010-2012).

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Verwaltungsratsmitglied verschiedener Unternehmen; Anwalt, Finch McCranie, LLP (Anwaltskanzlei) (2015-heute), John A. Sibley Professor
of Corporate and Business Law, University of Georgia School of Law (2015-heute), zuvor 2011-2012) und vormals Independent Compliance
Monitor and Auditor, Volkswagen AG (Hersteller von Personenkraftwagen und Nutzfahrzeugen) (2017-2020), Executive Vice President —
Government Affairs, General Counsel und Corporate Secretary, PepsiCo, Inc. (Konsumguter) (2012-2014), Senior Vice President — Government
Affairs, General Counsel und Secretary, PepsiCo, Inc. (2004-2011), Senior Fellow der The Brookings Institution (2003-2004), Gastprofessor,
University of Georgia School of Law (2004) und stellvertretender Generalstaatsanwalt, US-Justizministerium (2001-2003).

Constantine D. Verwaltungsratsmitglied Seit 2000 19 keine
Tseretopoulos (1954)

300 S.E. 2nd Street

Fort Lauderdale, FL 33301-

1923

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Arzt, Personalleiter, Eigentimer und Betreiber des Lyford Cay Hospital (1987-heute); Verwaltungsratsmitglied verschiedener gemeinnutziger
Organisationen; vormals Kardiologe, University of Maryland (1985-1987); Klinikarzt fir Innere Medizin, Greater Baltimore Medical Center
(1982-1985).

Beteiligte Mitglieder des Verwaltungsrats und leitende Angestellte

Anzahl der vom
Verwaltungsratsmitglied

Name, Geburtsjahr Tatigkeit tiberwachten Sonstige Verwaltungsratsmandate
und Anschrift Position ausgelibt seit  Portfolios der Fondsreihe' in mindestens den letzten 5 Jahren
Gregory E. Johnson? (1961) Chairman of the Board, Chairman of the 129 keine
One Franklin Parkway Director und Vice Board und Vice
San Mateo, CA 94403-1906 President President seit

Januar 2013

und Verwal-

tungsratsmit-
glied seit 2007

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Executive Chairman, Chairman of the Board und Director, Franklin Resources, Inc., Officer und/oder Director oder Trustee einiger anderer
Tochtergesellschaften von Franklin Resources, Inc. und von einigen Fonds des Franklin Templeton/Legg Mason Portfolios; Vice Chairman,
Investment Company Institute, vormals Chief Executive Officer (2013-2020) und President (1994-2015), Franklin Resources, Inc.

Rupert H. Johnson, Jr.? Verwaltungsratsmitglied Seit 2013 119 keine
(1940)

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:
Director (Vice Chairman), Franklin Resources, Inc., Director, Franklin Advisers, Inc., Officer und/oder Director oder Trustee einiger anderer
Tochtergesellschaften von Franklin Resources, Inc. und von einigen Fonds des Franklin Templeton/Legg Mason Portfolios.
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Beteiligte Mitglieder des Verwaltungsrats und leitende Angestellte (Fortsetzung)

Anzahl der vom
Verwaltungsratsmitglied

Name, Geburtsjahr Tatigkeit liberwachten Sonstige Verwaltungsratsmandate
und Anschrift Position ausgelibt seit  Portfolios der Fondsreihe' in mindestens den letzten 5 Jahren
Ted P. Becker (1951) Chief Seit Juni 2023  Nicht zutreffend Nicht zutreffend

280 Park Avenue Compliance Officer

New York, NY 10017

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Vice President, Global Compliance bei Franklin Templeton (seit 2020), Chief Compliance Officer bei Legg Mason Partners Fund Advisor, LLC (seit
2006), Chief Compliance Officer bestimmter Fonds, die mit Legg Mason & Co. oder ihren verbundenen Unternehmen verbunden sind (seit 2006),
vormals Director of Global Compliance bei Legg Mason (2006 bis 2020), Managing Director of Compliance bei Legg Mason & Co. (2005 bis 2020).

Matthew T. Hinkle (1971)  Chief Executive Seit 2017 Nicht zutreffend Nicht zutreffend
One Franklin Parkway Officer — Finance and
San Mateo, CA 94403-1906 Administration

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Senior Vice President, Franklin Templeton Services, LLC, Officer von einigen Fonds des Franklin Templeton/Legg Mason Portfolios, vormals
Vice President, Global Tax (2012-April 2017) sowie Treasurer/Assistant Treasurer, Franklin Templeton (2009-2017).

Susan Kerr (1949) Vice President —AML  Seit 2021 Nicht zutreffend Nicht zutreffend
620 Eighth Avenue Compliance
New York, NY 10018

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:

Senior Compliance Analyst, Franklin Templeton; Chief Anti-Money Laundering Compliance Officer, Legg Mason & Co. bzw. dessen verbundene
Unternehmen; Anti Money Laundering Compliance Officer; Senior Compliance Officer, LMIS, und Officer von einigen Fonds des Franklin
Templeton/Legg Mason Portfolios.

Christopher Kings (1974) Chief Financial Officer, Seit Januar Nicht zutreffend Nicht zutreffend
One Franklin Parkway Chief Accounting 2022
San Mateo, Officer und Treasurer

CA 94403-1906

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:
Treasurer, U.S. Fund Administration & Reporting, und Officer von einigen Fonds des Franklin Templeton/Legg Mason Portfolios.

Manraj S. Shekhon (1969) President and Chief Seit April 2023 Nicht zutreffend Nicht zutreffend
7 Temasek Blvd. Executive Officer —

Suntec Tower 1, #38-03 Investment

Singapore 038987 Management

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:
Chief Investment Officer bei Templeton Emerging Markets Equity und Officer bestimmter Fonds des Franklin Templeton/Legg Mason Portfolios.
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Beteiligte Mitglieder des Verwaltungsrats und leitende Angestellte (Fortsetzung)

Anzahl der vom
Verwaltungsratsmitglied

Name, Geburtsjahr Tatigkeit liberwachten Sonstige Verwaltungsratsmandate
und Anschrift Position ausgelibt seit  Portfolios der Fondsreihe' in mindestens den letzten 5 Jahren
Navid J. Tofigh (1972) Vice President Vice President  Nicht zutreffend Nicht zutreffend
One Franklin Parkway und Secretary seit 2015 und
San Mateo, CA 94403-1906 Secretary seit

September

2023

Wesentliche Tatigkeiten in mindestens den letzten 5 Jahren:
Senior Associate General Counsel, Franklin Templeton, und Officer von einigen Fonds des Franklin Templeton/Legg Mason Portfolios.

Anmerkung 1: Rupert H. Johnson, Jr. ist der Onkel von Gregory E. Johnson.

Anmerkung 2: Die Informationen tiber die Fiihrungskrafte sind aktuell per Stand dieses Jahresberichts. Es ist moglich, dass sich Informationen Uber die Fiihrungskrafte nach
diesem Datum verandern.

Anmerkung 3: Mit Wirkung vom 31. Dezember 2022 ist Robert E. Wade kein Verwaltungsrat des Trust mehr.

1. Wir beziehen die Anzahl der Portfolios auf jede einzelne Reihe der in den USA registrierten Investmentgesellschaften innerhalb der Franklin Templeton/Legg Mason-
Fondspalette. Diese Portfolios verfiigen iiber einen gemeinsamen Anlageverwalter oder mehrere verbundene Anlageverwalter.

2. Gregory E. Johnson gilt wegen seiner Position als leitender Angestellter und Verwaltungsrat von Franklin Resources, Inc. (Resources) als eine am Fonds beteiligte Person
laut den US-Bundesgesetzen iiber Wertpapiere. Das Unternehmen ist die Muttergesellschaft der Beratungs- und Vertriebsgesellschaft des Fonds.

3. Rupert H. Johnson, Jr. gilt wegen seiner Position als leitender Angestellter, Verwaltungsratsmitglied und Mehrheitsaktionar von Resources, der Muttergesellschaft der
Beratungs- und Vertriebsgesellschaft des Fonds, laut den US-Bundesgesetzen (iber Wertpapiere als eine am Fonds beteiligte Person.

Das Sarbanes-Oxley-Gesetz von 2002 und die von der US-Bdrsenaufsicht Securities and Exchange Commission festgelegten Bestimmungen fordern, dass der
Fonds bekannt gibt, ob zumindest ein Mitglied des Audit Committee (Priifungsausschuss fiir den Jahresabschluss) des Fonds als Experte fiir die Priifung von
Jahresabschliissen im Sinne des betreffenden Gesetzes/der betreffenden Bestimmungen angesehen werden kann. Der Verwaltungsrat des Fonds hat festgestellt,
dass es im Audit Committee zumindest einen derartigen Finanzexperten gibt. Ann Torre Bates und David W. Niemiec werden als Finanzexperten des Audit Com-
mittee (Priifausschuss) benannt. Der Verwaltungsrat ist iiberzeugt, dass Frau Bates und Herr Niemiec infolge ihrer umfassenden unternehmerischen Tatigkeiten
und Erfahrung als Experten qualifiziert sind. Frau Bates ist seit 2008 Mitglied des Fund Audit Committee. Sie ist derzeit Verwaltungsratsmitglied der Ares Capital
Corporation (2010-heute) und von United Natural Foods, Inc. (2013-heute) und war vormals Verwaltungsratsmitglied von Navient Corporation von 2014 bis 2016,
SLM Corporation von 1997 bis 2014 und Allied Capital Corporation von 2003 bis 2010, Executive Vice President und Chief Financial Officer von NHP Incorporated
von 1995 bis 1997 sowie Vice President und Treasurer von US Airways, Inc. bis 1995. Herr Niemiec ist seit 2005 Mitglied des Fund Audit Committee. Er ist derzeit fiir
Saratoga Partners als Berater tatig und war von 1998 bis 2001 Managing Director dieses Unternehmens. AuBerdem sitzt er im Verwaltungsrat von Hess Midstream
LP (2017 bis heute). Herr Niemiec war vormals Verwaltungsratsmitglied der Emeritus Corporation von 1999 bis 2010 und von OSI Pharmaceuticals, Inc. von 2006 bis
2010, geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied bei SBC Warburg Dillon Read von 1997 bis 2014, Vice Chairman von 1991 bis 1997 und Chief Financial Officer
1982 bis 1997 bei Dillon, Read & Co. Inc. Angesichts dieses Hintergrunds und dieser Erfahrung ist der Verwaltungsrat davon iiberzeugt, dass Frau Bates und Herr
Niemiec in Bezug auf US-GAAP und Geschiftsberichte ausreichend kompetent sind, diese Prinzipien in Verbindung mit Bilanzprognosen, Riickstellungen und
Riicklagen allgemein anwenden sowie die Jahresabschliisse analysieren und priifen zu kénnen, die hinsichtlich Bandbreite und Komplexitét der Bilanzierungspro-
blematik allgemein den Verhéltnissen des Fonds entsprechen, sowie die internen Steuerungsmechanismen und Verfahren fiir die Finanzberichterstattung und die
Aufgaben des Audit Committee verstehen. Frau Bates und Herr Niemiec sind unabhéngige Verwaltungsratsmitglieder im Sinne der einschlégigen Bestimmungen
und Veréffentlichungen der Securities and Exchange Commission.

Die Zusatzerklarung (Statement of Additional Information, SAI) enthalt zuséatzliche Informationen zu den Verwaltungsratsmitgliedern und ist auf Anfrage kostenlos
erhéltlich. Anteilsinhaber kdnnen die SAl telefonisch unter (800) DIAL BEN/342-5236 anfordern.
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Informationen fur Anteilsinhaber

Bestatigung der Anlageverwaltungsvertrage
durch den Verwaltungsrat

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

(Fonds)

27. Mérz 2023 15(c) Sitzung

Bei einer Sitzung am 27. Méarz 2023 (,Marz-Sitzung"“) prufte
und genehmigte der Verwaltungsrat des Fonds, einschlief3lich
einer Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder, die keine ,betei-
ligten Personen® im Sinne des Investment Company Act von
1940 sind (,unabhangige Verwaltungsratsmitglieder*), die Ver-
langerung des Anlageverwaltungsvertrags zwischen Temple-
ton Global Advisors Limited (,Manager®) und dem Fonds (,Ver-
waltungsvertrag“) fir den Zeitraum vom 1. Mai 2023 bis 30. Juni
2023 (der ,unterjahrige Zeitraum®). Die unabhangigen Verwal-
tungsratsmitglieder stellten fest, dass die jahrliche Vertrags-
Uberprifung in der Vergangenheit auf der Februar-Sitzung des
Verwaltungsrats erfolgte, und schlugen vor, die Vertragsiber-
prifung auf die Mai-Sitzung des Verwaltungsrats zu ver-
schieben. Die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder nah-
men die Erklarung des Managements zur Kenntnis, dass der
Verwaltungsrat fir diese Umstellung die Verlangerung des
Fondsverwaltungsvertrags vor dem aktuellen Ablaufdatum,
dem 30. April 2023, prifen muss. Die unabhangigen Verwal-
tungsratsmitglieder nahmen ebenfalls zur Kenntnis, dass das
Management sie bat, die Verlangerung des Verwaltungsver-
trags erneut auf der Mai-Sitzung des Verwaltungsrats fiir den
Zwolfmonatszeitraum beginnend am 1. Juli 2023 zu prifen.
Die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder konsultierten
den Berater der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder se-
parat zu der Frage, ob sie eine Verlangerung des Verwaltungs-
vertrags fUr den unterjahrigen Zeitraum genehmigen sollen.

Bei der Erwagung der Verlangerung des Verwaltungsver-
trags prufte und beriicksichtigte der Verwaltungsrat Informa-
tionen, die der Manager bei der Marz-Sitzung und im Laufe
des Jahres bei Sitzungen des Verwaltungsrats und seiner
Ausschlsse uUbermittelt hatte. Der Verwaltungsrat prifte und
berlcksichtigte auRerdem Informationen, die zur Beantwor-
tung detaillierter Anfragen Gbermittelt wurden, die der Berater
der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder dem Manager
im Auftrag der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder in
Verbindung mit dem jahrlichen Verldngerungsprozess vorge-
legt hatte. Darliber hinaus hielten die unabhangigen Verwal-
tungsratsmitglieder im Vorfeld der Marz-Sitzung eine virtuelle
Konferenz bezuglich der Vertragsverlangerung ab, bei der die
unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder untereinander sowie
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mit ihren Beratern Uber Angelegenheiten zur Vertragsverlan-
gerung berieten. Daraufhin trafen sie sich mit dem Manage-
ment, um zusatzliche Informationen anzufordern, die die Ver-
waltungsratsmitglieder vor und auf der Marz-Sitzung priften.
Der Verwaltungsrat prifte und beriicksichtigte alle Faktoren,
die ihm fir die Verlangerung des Verwaltungsvertrags relevant
erschienen, darunter unter anderem: (i) die Art, das Ausmaf}
und die Qualitdt der vom Manager erbrachten Leistungen,
(ii) die Anlageperformance des Fonds, (iii) die Kosten der
erbrachten Dienstleistungen und die vom Manager und seinen
verbundenen Unternehmen aus der Geschaftsbeziehung zum
Fonds erzielten Gewinne, (iv) das Ausmal, in dem im Zuge
des Wachstums des Fonds Skaleneffekte erzielt werden, und
(v) ob die Hohe der Geblhren diese Skaleneffekte zugunsten
der Anleger des Fonds widerspiegelt (Faktoren).

Mit der Genehmigung der Verlangerung des Verwaltungsver-
trags bestatigte der Verwaltungsrat einschlielich einer Mehr-
heit der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder, dass die
Konditionen des Verwaltungsvertrags angemessen sind und
dass die Verlangerung des Verwaltungsvertrags im besten
Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber liegt. Wahrend
samtliche bereitgestellten Informationen bertcksichtigt wur-
den, werden im Folgenden einige besonders wichtige Fakto-
ren mit Bezug zum Beschluss des Verwaltungsrats erlautert.

Art, Umfang und Qualitat der Dienstleistungen

Der Verwaltungsrat prifte und berlcksichtigte Informationen zu
Art, Umfang und Qualitat der vom Manager und seinen verbun-
denen Unternehmen fiir den Fonds und seine Anteilsinhaber
erbrachten Anlageverwaltungsleistungen. Diese Informationen
umfassten unter anderem die Qualifikationen, den Hintergrund
und die Erfahrung des oberen Fiihrungsteams und des Anlage-
personals des Managers sowie gegebenenfalls Informationen
zur Nachfolgeplanung, die Struktur der Vergttung des Anlage-
personals, die Beaufsichtigung externer Dienstleister, Berichte
Uber die Wertentwicklung der Anlagen und diesbezugliche
Finanzinformationen fir den Fonds, Berichte zu Aufwendun-
gen und Anlegerbetreuungsleistungen, Rechts- und Compli-
ance-Angelegenheiten, Risikokontrollmalnahmen, die vom
Manager und seinen verbundenen Unternehmen erbrachten
Preisbildungs- und sonstigen Leistungen und die Verwaltungs-
gebuhren, die der Manager und seine verbundenen Unter-
nehmen US-Fonds und anderen Mandaten berechnen, gege-
benenfalls einschliellich einer Erlauterung des Managements
beziiglich der Unterschiede zwischen Mandaten. Der Verwal-
tungsrat prufte und wirdigte aulerdem einen jahrlichen Bericht
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zu den von Franklin Templeton (FT) oder vom Fonds an Finanz-
intermediare geleisteten Zahlungen sowie ein Memorandum in
Bezug auf externe Servicevereinbarungen. Der Verwaltungs-
rat wiirdigte die anhaltenden Bemiihungen des Managements
fiir die Entwicklung von Strategien zur Bewaltigung von Risiko-
bereichen in der Fondsindustrie, wie verschiedene regulatori-
sche Initiativen und die anhaltenden geopolitischen Probleme.

Der Verwaltungsrat prifte und beriicksichtigte auRerdem die
Vorteile, die die Anteilsinhaber des Fonds durch eine Anlage
in einen Fonds erhalten, der der FT-Fondsreihe angehort. Der
Verwaltungsrat nahm die Finanzlage von Franklin Resources,
Inc. (FRI), der Muttergesellschaft des Managers, sowie ihr
Engagement fir das Investmentfondsgeschaft zur Kenntnis,
das durch die Neubewertung der Fondsangebote als Reaktion
auf das Marktumfeld sowie Projektinitiativen und Investitionen
im Zusammenhang mit den von der Franklin Templeton Invest-
ments (FTI)-Organisation fir den Fonds erbrachten Dienstleis-
tungen belegt wird. Der Verwaltungsrat nahm insbesondere
das Engagement von FT fiir technologische Innovation und
Fortschritt und dessen Investitionen zur Férderung alternativer
Investments zur Kenntnis.

Nach Abwagung dieser Informationen ist der Verwaltungsrat
mit der Art, dem Umfang und der Qualitat der vom Manager
und seinen verbundenen Unternehmen fur den Fonds und
seine Anteilsinhaber erbrachten Leistungen zufrieden.

Wertentwicklung des Fonds

Der Verwaltungsrat prifte und erérterte die Performanceer-
gebnisse des Fonds Uber verschiedene Zeitrdume bis zum
31. Dezember 2022. Der Verwaltungsrat erorterte die Perfor-
mancerenditen des Fonds im Vergleich zu den Performance-
renditen von als mit dem Fonds vergleichbar angesehenen
Investmentfonds aus einem Universum (Performance-Uni-
versum), das von Broadridge Financial Solutions, Inc. (Broa-
dridge), einem unabhangigen Anbieter von Investmentgesell-
schaftsdaten, ausgewahlt wurde. Der Verwaltungsrat erhielt
eine Beschreibung der von Broadridge zur Auswahl der in
einem Performance-Universum enthaltenen Investment-
fonds verwendeten Methode. Der Verwaltungsrat prufte und
beriicksichtigte auflerdem vorgelegte Fondsperformancebe-
richte sowie Gesprache mit Portfoliomanagern bei Verwal-
tungsratssitzungen im Laufe des Jahres. Ein Uberblick (iber
die Wertentwicklung des Fonds ist nachstehend dargelegt.

Das Performance-Universum fliir den Fonds umfasste den

Fonds und alle globalen substanzorientierten Multi-Cap-Fonds
fur private und institutionelle Anleger. Der Verwaltungsrat
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stellte fest, dass die annualisierte Gesamtrendite des Fonds
fur die ein-, drei-, fiinf- und zehnjahrigen Zeitraume unter dem
Mittelwert seines Performance-Universums lag. Der Verwal-
tungsrat besprach diese Performance mit dem Management
und das Management erklarte, dass — auch wenn die Ver-
gleichsgruppe des Fonds aus Multi-Cap-Value-Fonds bestehe
— einige Fonds im Performance-Universum starker auf den
Wachstumsstil ausgerichtet seien, was die relative Rendite
des Fonds in den Phasen, in denen sich Growth-Strategien
besser entwickelten als Value-Strategien, belastete. Das
Management erklarte weiter, dass der Fonds in den 1-, 3- und
5-Jahres-Zeitrdumen gegenuber seiner Vergleichsgruppe im
Performance-Universum in inlandischen Wertpapieren unter-
gewichtet war, was fur die relative Wertentwicklung des Fonds
abtraglich war. Das Management erklarte auch, dass der
Fonds in dem einjahrigen Berichtszeitraum um ca. 700 Basis-
punkte besser abgeschnitten hat als seine Benchmark. Der
Verwaltungsrat nahm zur Kenntnis, dass das Management
auf die aktuelle Portfoliopositionierung des Fonds vertraut und
der Fonds einer am Fundamentalwert ausgerichteten Disziplin
folgt. Der Verwaltungsrat gelangte zu dem Schluss, dass der
Anlageverwaltungsvertrag um ein weiteres Jahr verlangert
und die Bemiihungen des Managements weiter genau beob-
achtet werden sollten.

Gebiihren und Aufwendungen im Vergleich

Der Verwaltungsrat prifte und bericksichtigte Informationen
zur tatsachlichen Gesamtkostenquote des Fonds und ihren
verschiedenen Komponenten, zu denen unter anderem gege-
benenfalls Verwaltungsgebuihren, Transferstellengebiihren, zu-
grunde liegende Fondsaufwendungen, sowohl nach Rule 12b-1
als auch nicht nach Rule 12b-1 erhobene Dienstleistungs-
gebuhren und sonstige nicht mit der Verwaltung zusammen-
hangende Gebihren zéhlen. Der Verwaltungsrat berticksichtigte
auflerdem die vierteljahrlichen und jahrlichen Berichte, die er
zu allen von FT an Finanzintermediare geleisteten Marketing-
unterstitzungszahlungen erhalt. Der Verwaltungsrat berlck-
sichtigte die tatsachliche Gesamtkostenquote und separat
den vertraglichen Verwaltungsgebuhrensatz ohne eventuelle
Gebiihrenverzichte (Verwaltungssatz) des Fonds im Vergleich
zur mittleren Kostenquote und zum mittleren Verwaltungs-
satz anderer von Broadridge ausgewahlter mit dem Fonds
vergleichbarer Investmentfonds mit einer ahnlichen Geblh-
renstruktur wie der Fonds (Aufwandsgruppe). Die Gebihren-
und Aufwandsdaten von Broadridge beruhen auf Informatio-
nen, die den neuesten Jahres- oder Halbjahresberichten jedes
Fonds entnommen wurden, die ein historisches Vermdgens-
niveau wiedergeben, das sich vom aktuellen erheblich unter-
scheiden kann — vor allem in einer volatilen Marktphase. Der
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Verwaltungsrat war sich der damit verbundenen Einschran-
kungen bewusst und rdumte ein, dass sich die Kostenquoten
und Verwaltungssatze generell erhdhen, wenn sich das Ver-
maogen verringert, und fallen, wenn das Vermdgen zunimmt,
er war jedoch der Ansicht, dass die unabhangige Analyse von
Broadridge einen angemessenen Malstab fiir die vergleich-
baren Gebuhren und Aufwendungen bietet. Der Verwaltungs-
satz von Broadridge umfasst administrative Kosten, und die
tatsachliche Gesamtkostenquote wurde im Interesse der Ver-
gleichbarkeit bei Fonds mit mehreren Anteilsklassen fiir die
Anteilsklasse A fir den Fonds und fir jeden anderen Fonds
der Aufwandsgruppe ausgewiesen. Der Verwaltungsrat erhielt
eine Beschreibung der von Broadridge zur Auswahl der in
einer Aufwandsgruppe enthaltenen Investmentfonds verwen-
deten Methode.

Die Aufwandsgruppe fiir den Fonds umfasste den Fonds, flinf
weitere globale Multi-Cap Value-Fonds, flinf globale Multi-Cap
Core-Fonds und drei globale Multi-Cap Growth-Fonds. Der
Verwaltungsrat stellte fest, dass der Verwaltungssatz fir den
Fonds rund drei Basispunkte tiber dem Mittelwert seiner Auf-
wandsgruppe lag. Der Verwaltungsrat stellte auch fest, dass
die tatsachliche Gesamtkostenquote fir den Fonds unter den
Mittelwerten und im zweiten Quintil fir seine Aufwandsgruppe
lag. Der Verwaltungsrat kam zu dem Schluss, dass der dem
Fonds berechnete Verwaltungsgebihrensatz angemessen ist.

Rentabilitat

Der Verwaltungsrat prifte und berlcksichtigte Informationen
zu den Gewinnen, die der Manager und seine verbundenen
Unternehmen in Verbindung mit dem Geschaftsbetrieb des
Fonds realisiert hatten. Diesbezuglich nahm der Verwaltungs-
rat die vom Manager vorgelegte Rentabilitatsanalyse des
Fonds im Hinblick auf die Gesamtrentabilitdt des US-Fonds-
geschéafts von FT sowie die mit Anlageverwaltungs- und sons-
tigen Leistungen fir die einzelnen Fonds erzielten Gewinne
im 12-Monatszeitraum bis 30. September 2022, dem letzten
abgeschlossenen Geschéaftsjahr von FRI, zur Kenntnis. Der
Verwaltungsrat stellte fest, dass das Management seine Metho-
den zur Berechnung der Rentabilitat zwar laufend in Reaktion
auf organisatorische und produktbezogene Anderungen ver-
feinert, dass die allgemeine Methode jedoch mit der tUberein-
stimmt, die in den Darstellungen des Rentabilitatsberichts fiir
den Fonds in den Vorjahren zum Einsatz kam. Dariiber hinaus
stellte der Verwaltungsrat fest, dass PricewaterhouseCoopers
LLP, der Abschlussprifer der Franklin Resources, Inc. und
bestimmter FT-Fonds, vom Manager damit beauftragt wurde,
die Verteilungsmethodik ausschlieRlich zur Verwendung durch
den Verwaltungsrat des Fonds in Bezug auf die Rentabilitats-
analyse regelmaflig zu prifen und zu beurteilen.
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Der Verwaltungsrat beriicksichtigte die Uberzeugung der
Geschaftsleitung, dass die Kosten, die durch die Einrich-
tung der nétigen Infrastruktur fir die Art von Investmentfonds,
wie er vom Manager und seinen verbundenen Unternehmen
gefuhrt wiirde, entstanden sind, sich mdglicherweise nicht voll-
stdndig in den dem Fonds bei der Rentabilitdtsbestimmung
zugewiesenen Kosten niederschlagen, aber auch den Um-
stand, dass die Hohe des Gewinns bis zu einem gewissen Grad
operative Kosteneinsparungen und Effizienzsteigerungen
widerspiegelte, die das Management initiiert hatte. Im Rah-
men dieser Bewertung priifte der Verwaltungsrat die Auslage-
rung bestimmter Tatigkeiten durch das Management, die zwar
erhebliche Vorleistungen durch den Manager nétig gemacht
haben, langfristig aber zu héheren Effizienzen flhrten dirften.
Der Verwaltungsrat nahm ebenfalls die Aufwendungen des
Managements fiir die Verbesserung des Kundenservice des
Fonds sowie die Notwendigkeit, Systeme einzurichten und
zusatzliche Vorgaben der Aufsichtsbehérden und der Com-
pliance zu erfiillen, die aus den jlingsten Vorgaben der US
Securities and Exchange Commission und anderen Aufsichts-
behdrden resultieren, zur Kenntnis.

Der Verwaltungsrat beriicksichtigte auch das Ausmal, in dem
der Manager und seine verbundenen Unternehmen Neben-
leistungen aus den Geschéften des Fonds erzielen kdnnten, u. a.
durch Einnahmen aus Transferstellen-Dienstleistungen, und
potenzielle Vorteile aus aufgrund des Fondswachstums erforder-
lichen Personal- und Systemverbesserungen sowie zunehmen-
dem Einfluss auf Dienstleister und Kontrahenten. Nach Abwa-
gung all dieser Faktoren kam der Verwaltungsrat zu der Schluss-
folgerung, dass der Umfang der Gewinne, die vom Manager und
seinen verbundenen Unternehmen durch die Erbringung von
Dienstleistungen fur den Fonds realisiert wurden, angesichts
der Art, des Ausmalfies und der Qualitat der flir den Fonds
erbrachten Dienstleistungen nicht als bermafRig angesehen
wird.

Skaleneffekte

Der Verwaltungsrat prifte und berticksichtigte das Ausmal, in
dem der Manager im Zuge des Wachstums des Fonds eventuell
Skaleneffekte erzielt, und ob die Verwaltungsgebiihrenstruktur
des Fonds Skaleneffekte zugunsten der Anteilsinhaber wider-
spiegelt. In Bezug auf mdgliche Skaleneffekte stellte der Ver-
waltungsrat fest, dass bei der Verwaltungsgebuhr Abstufun-
gen bestehen, die allgemein bewirken, dass Skaleneffekte an
die Anteilsinhaber eines Fonds weitergegeben werden, indem
die effektiven Verwaltungsgebihren des Fonds im Zuge sei-
nes Wachstums zuriickgehen. Der Verwaltungsrat nahm die
Einschatzung des Managers zur Kenntnis, dass samtliche
Analysen mdglicher Skaleneffekte bei der Verwaltung eines
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bestimmten Fonds angesichts der Gemeinkosten und Anlagen
des Managers Uber die gesamte FT-Fondspalette hinweg von
Natur aus eingeschrankt sind. Der Verwaltungsrat kam zu dem
Schluss, dass die Verwaltungsgebuhrenstruktur des Fonds —
sofern der Manager und seine verbundenen Unternehmen
Skaleneffekte erzielen — gleichmaRig verteilte Vorteile fir den
Fonds und seine Anteilsinhaber bringt, wenn der Fonds ein
Wachstum verzeichnet.

Fazit

Auf der Grundlage seiner Priifung, Abwagung und Beurteilung
aller Faktoren, die er flir relevant erachtet, einschlieRlich der
vorgenannten Faktoren und Schlussfolgerungen, genehmigte
der Verwaltungsrat einstimmig die Verlangerung des Verwal-
tungsvertrags fir den unterjahrigen Zeitraum.

24. Mai 2023 15(c) Sitzung

Auf einer Sitzung am 24. Mai 2023 (Mai-Sitzung) prufte
und genehmigte der Verwaltungsrat den Verwaltungsver-
trag fur einen weiteren Zwdlfmonatszeitraum beginnend am
1. Juli 2023. Der Verwaltungsrat nahm die Informationen zur
Kenntnis, die er in Verbindung mit der Marz-Sitzung der Mai-
Sitzung erhalten hatte. Insbesondere prifte der Verwaltungsrat
Informationen, die bereitgestellt wurden, nachdem der Berater
der unabhéangigen Verwaltungsratsmitglieder im Namen der
unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder beim Manager wei-
tere Informationen zur Wertentwicklung des Fonds fiir die 1-,
3- und 5-Jahres-Zeitraume zum 31. Marz 2023 und zu den
anderen Faktoren angefordert hatte. Der Verwaltungsrat nahm
zur Kenntnis, dass sich die absolute und relative Wertentwick-
lung des Fonds zuletzt verbessert hat. Der Verwaltungsrat
stellte fest, dass sich nichts an seinen Schlussfolgerungen
von der Marz-Sitzung geéndert hat. Auf der Grundlage seiner
Prifung, Abwagung und Beurteilung aller Faktoren, die er fur
relevant erachtet, einschlieRlich der vorgenannten Faktoren
und Schlussfolgerungen, genehmigte der Verwaltungsrat ein-
stimmig die Verlangerung des Verwaltungsvertrags um einen
weiteren Zwdlfmonatszeitraum beginnend am 1. Juli 2023.

Liquidity Risk Management Program

Jeder der Franklin Templeton und Legg Mason Fonds hat ein
schriftlich dokumentiertes Liquidity Risk Management Program
(das ,LRMP*) gemaR Rule 22e-4 des Investment Company
Act von 1940 (die ,Liquiditatsvorschrift“) eingefihrt. Das LRMP
dient der Bewertung und Steuerung des Liquiditatsrisikos jedes
Fonds, das definiert ist als das Risiko, dass der Fonds Auftrage
zur Ricknahme von durch den Fonds ausgegebenen Aktien
nicht ausfiihren kann, ohne dass es zu einer erheblichen Ver-
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wasserung der Interessen der im Fonds verbleibenden Anleger
kommt. Gemaf der Liquiditatsvorschrift enthalt das LRMP Richt-
linien und Verfahren, die Folgendes vorsehen: (1) Bewertung,
Steuerung und Uberpriifung (mindestens jéhrlich) des Liquidi-
tatsrisikos jedes Fonds, (2) Einstufung der Portfoliobestéande
jedes Fonds in eine von vier Liquiditatskategorien (hochliquide,
mafig liquide, wenig liquide und illiquide), (3) fur Fonds, die nicht
hauptsachlich hochliquide Vermdgenswerte halten, Festlegung
und Gewahrleistung eines Mindestprozentsatzes des Nettover-
mogens des Fonds in hochliquiden Anlagen (als ,Highly Liquid
Investment Minimum*“ bzw. ,HLIM* bezeichnet) und (4) Verbot
des Erwerbs illiquider Anlagen durch den Fonds, die dazu fiihren
wirden, dass der Fonds mehr als 15 % seines Nettovermogens
in illiquiden Anlagen halt. Das LRMP schreibt auch die Bericht-
erstattung an die Securities and Exchange Commission (,SEC")
(nicht-6ffentlich) und an den Verwaltungsrat vor, wenn die
Bestande des Fonds an illiquiden Vermoégenswerten 15 % des
Nettovermdgens des Fonds Ubersteigen. Fonds mit HLIMs mus-
sen Uber Verfahren zur Behebung von HLIM-Unterschreitungen
verfugen, einschlieBlich der Berichterstattung an den Verwal-
tungsrat und bei HLIM-Unterschreitungen, die langer als sie-
ben aufeinanderfolgende Kalendertage andauern, der Bericht-
erstattung an die SEC (nicht-6ffentlich).

Der Director of Liquidity Risk der Investment Risk Management
Group (,IRMG*) wird zum Leiter des LRMP ernannt. Die IRMG
unterhalt das Investment Liquidity Committee (das ,ILC"), das
fiir die Uberwachung und Verwaltung der Richtlinien und Ver-
fahren fir das Liquiditatsrisikomanagement fir Franklin Temp-
leton und Legg Mason Produkte und Portfolios zustandig ist.
Dem ILC gehdéren Vertreter der Franklin Templeton-Bereiche
Risk, Trading, Global Compliance, Legal, Investment Compli-
ance, Investment Operations, Valuation Committee, Product
Management und Global Product Strategy an.

Bei der Bewertung und Steuerung des Liquiditatsrisikos der ein-
zelnen Fonds berticksichtigt das ILC eine Reihe von Faktoren,
darunter die Anlagestrategie des Fonds und die Liquiditat seiner
Portfolioanlagen unter normalen und angemessen vorherseh-
baren Stressbedingungen, seine kurz- und langfristigen Cash-
flow-Prognosen sowie seine Barbestande und den Zugang zu
anderen Finanzierungsquellen, einschlieRlich der Darlehensfa-
zilitdten und Kreditlinien der Fonds untereinander. Die Einstu-
fung der Portfoliobestande des Fonds in die vier Liquiditatskate-
gorien basiert auf der Anzahl der Tage, die unter den gegen-
wartigen Marktbedingungen voraussichtlich nétig sind, um die
Anlage in Bargeld umzuwandeln (bei hochliquiden und mafig
liquiden Bestanden) oder die Anlage zu verkaufen oder zu ver-
auflern (bei weniger liquiden und illiquiden Anlagen), ohne den
Marktwert der Anlage wesentlich zu beeinflussen.
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Jeder Fonds halt in erster Linie liquide Anlagen, die gemaf der
Liquiditatsvorschrift als ,hochliquide Anlagen® definiert sind,
und ist daher nicht verpflichtet, ein HLIM festzulegen. Hoch-
liquide Anlagen sind definiert als Barmittel und jede Anlage,
von der angemessenerweise erwartet werden kann, dass sie
unter den gegenwartigen Marktbedingungen innerhalb von
drei Geschéftstagen oder weniger in Barmittel umgewandelt
werden kann, ohne dass die Umwandlung in Barmittel den
Marktwert der Anlage wesentlich beeinflusst.

Auf den Sitzungen des Treuhandgremiums der Fonds, die
im Mai 2023 stattfanden, legte der Programmleiter dem Gre-
mium einen schriftlichen Bericht Uber die Angemessenheit
und Wirksamkeit des Programms flr das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2022 vor. Der Bericht des Programmleiters kam
zu dem Schluss, dass (i.) das LRMP in seiner angenomme-
nen und umgesetzten Form nach wie vor angemessen darauf
ausgelegt ist, das Liquiditatsrisiko jedes Fonds zu bewerten
und zu steuern, (ii.) das LRMP, einschlieRlich des Highly Liquid
Investment Minimum (,HLIM®), wo anwendbar, effizient umge-
setzt und angewendet wurde, um das Ziel der Bewertung und
Steuerung des Liquiditatsrisikos der einzelnen Fonds zu errei-
chen, und (iii.) jeder Fonds in der Lage war, Ricknahmean-
trage ohne wesentliche Verwasserung der Interessen der im
Fonds verbleibenden Anleger auszufihren.

Regelungen und Verfahren tber Voll-
machtsstimmrechte

Das Fondsmanagement hat Regelungen und Verfahren Gber
Vollmachtsstimmrechte (Proxy Voting Policies and Proce-
dures) (,Verfahren) festgelegt, in denen es bestimmt, wie
bei Vollimachten fir Portfolio-Wertpapiere abzustimmen ist.
Unter www.franklintempleton.com kénnen die Anteilsinhaber
alle Verfahren des Fonds online einsehen. Alternativ knnen
Anteilsinhaber kostenlose Exemplare der Verfahren telefo-
nisch bei der Proxy Group unter +1-954/527-7678 anfordern
oder schriftlich bei: Franklin Templeton Companies, LLC, 300
S.E. 2nd Street, Fort Lauderdale, FL 33301, Attention: Proxy
Group. Aufzeichnungen Uber die Vollmachtsstimmrechte des
Fonds sind auch online unter www.franklintempleton.com
sowie auf der Website der U.S. Securities and Exchange Com-
mission unter sec.gov. verfliigbar. Sie umfassen den Zeitraum
der letzten 12 Monate bis 30. Juni.

* Nicht einschlagig in Deutschland/Qsterreich
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Quartalsibersicht der Anlagen

Fir jeweils das erste und dritte Quartal eines Geschéaftsjahres
reicht der Fonds bei der U.S. Securities and Exchange Com-
mission eine vollstandige Anlagenubersicht als Anhang zu
seinem Bericht auf Formular N-PORT ein. Anteilsinhaber kon-
nen das eingereichte Formular N-PORT auf der Website der
Commission unter sec. gov einsehen. Das eingereichte For-
mular kann auch im Public Reference Room der Commission
in Washington, DC eingesehen und kopiert werden. Informa-
tionen Uber die Geschaftszeiten des Public Reference Room
erhalten Sie telefonisch unter +1-800/SEC-0330.

Versand von Berichten und Verkaufspro-
spekten an Empfanger in gemeinsamem
Haushalt*

Sie erhalten die Geschaftsberichte des Fonds alle sechs
Monate bzw. werden in diesem Intervall (ber deren Verfiig-
barkeit informiert. Ebenso erhalten Sie einen jahrlichen aktu-
alisierten verkirzten Verkaufsprospekt (detaillierte Verkaufs-
prospekte kdnnen angefordert werden). Um die Fondskosten
zu senken, sind wir bestrebt, in einem gemeinsamen Haus-
halt lebende Anteilsinhaber zu identifizieren, und versenden
dann nur ein Exemplar des Geschaftsberichts (bei postali-
schem Versand) und verkilrzten Verkaufsprospekts. Diese
Vorgehensweise praktizieren wir zeitlich unbegrenzt, aulier
Sie erteilen uns anders lautende Anweisungen. Sollten Sie bei
diesen Dokumenten mit dieser Vorgehensweise nicht einver-
standen sein, teilen Sie uns dies bitte unter (800) 632-2301
mit. Sie kénnen die aktuellen Verkaufsprospekte/verkirzten
Verkaufsprospekte und Geschéaftsberichte jederzeit auf unse-
rer Website einsehen. Auf Wunsch kdnnen wir Ihnen diese
Dokumente auch auf elektronischem Weg zustellen.
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