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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Ausgewahlte Kennzahlen

Geschiftsjahr zum 31. August
(in US-Dollar) 2024 2023 2022 2021 2020
Klasse A

Ergebnis der Geschaftstatigkeit pro Anteil
(fur einen wahrend des Geschaftsjahres umlaufenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres . . . . . 24,19 20,47 25,34 21,17 20,96
Einnahmen aus der Anlagetéatigkeit®:
Netto-Kapitalertrage® ............................ 0,24 0,22 0,14 0,37¢ 0,27
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . 3,95 3,69 -4,59 4,03 1,16
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit ... .................. 4,19 3,91 -4,45 4,40 1,43
Abzlglich Ausschuttungen von:
Netto-Kapitalertragen . . .. .. ... .. ... ... ... ... -0,29 -0,19 -0,42 -0,23 -0,47
Realisierte Netto-Kursgewinnen. . .................. - - - - -0,75
Ausschittungengesamt. ......... ... ... ... ... -0,29 -0,19 -0,42 -0,23 -1,22
Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. . . . .. 28,09 24,19 20,47 25,34 21,17
Gesamtrendite. . ....... ... 17,50 % 19,23 % 17,76 % 20,80 % 6,53 %
Verhéltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermoégen
Aufwendungen .. ... ... 1,03 % 1,03 %* 1,05 %° 1,04 %° 1,06 %*°
Netto-Kapitalertrdge . .. .. ....... ... . i 0,94 % 0,96 % 0,61 % 1,53 %° 1,29 %
Erganzende Informationen
Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres (in Tsd.) . . . 8.279.320 7.654.074 6.913.896 9.010.906 8.191.333
Portfolio-Umschlagsrate. .. ......................... 43,43 % 33,07 % 42,82 % 44,14 %' 52,90 %

2 Der angegebene Betrag fir einen im Berichtszeitraum umlaufenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhéngen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden
beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zuriickzufiihren.

® Basiert auf den durchschnittlichen taglich umlaufenden Anteilen.

° Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Riickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhangen. Ohne diesen Betrag ware das Verhaltnis der Netto-Kapitalertrage zum durchschnittlichen Nettovermdgen
0,42 % gewesen.

4 Die Gesamtrendite beriicksichtigt keine Ausgabeaufschlage oder gegebenenfalls nachtragliche Ausgabeaufschlage.

¢ Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.

f Nicht berticksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

2 Jahresbericht | Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. franklintempleton.de



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

Geschéftsjahr zum 31. August
(in US-Dollar) 2024 2023 2022 2021 2020
Klasse C

Ergebnis der Geschéftstatigkeit pro Anteil
(fur einen wahrend des Geschéftsjahres umlaufenden Anteil)

Nettovermogenswert zu Beginn des Geschéftsjahres . . . .. 23,61 20,09 24,82 20,71 20,56
Einnahmen aus der Anlagetatigkeit?:
Nettokapitalertrag/-verlust®. . . ..................... 0,02 0,05 -0,03 0,19¢ 0,1
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . 3,86 3,61 -4,52 3,95 1,12
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . .. .................. 3,88 3,66 -4,55 4,14 1,23
Abziglich Ausschuttungen von:
Netto-Kapitalertragen . ... ......... ... ... o -0,20 -0,14 -0,18 -0,03 -0,33
Realisierte Netto-Kursgewinnen. .. ................. - - - - -0,75
Ausschittungengesamt. . ............. ... .. ... .. -0,20 -0,14 -0,18 -0,03 -1,08
Nettovermdgenswert am Ende des Geschéaftsjahres. . . . .. 27,29 23,61 20,09 24,82 20,71
Gesamtrendited. . .. ... .. .. 16,56 % 18,31 % -18,38 % 19,93 % 5,70 %
Verhaltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermégen
Aufwendungen . ...... ... ... 1,77 % 1,78 %° 1,80 %° 1,79 %° 1,82 %°
Nettokapitalertrag/-verlust ... ......... ... .. ... ... ... 0,07 % 0,21 % -0,13 % 0,80 %° 0,54 %
Erganzende Informationen
Nettovermégen am Ende des Geschéaftsjahres (in Tsd.) . . . 28.293 92.670 84.172 111.870 125.500
Portfolio-Umschlagsrate. . .. ........... ... ... ...... 43,43 % 33,07 % 42,82 % 4414 %' 52,90 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum umlaufenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Rickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden
beizulegenden Zeitwert des Fondsvermégens zurtickzufiihren.

® Basiert auf den durchschnittlichen taglich umlaufenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Rickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhéngen. Ohne diesen Betrag wére das Verhéltnis der Netto-Kapitalertrdge zum durchschnittlichen Nettovermdgen
-0,31 % gewesen.

9 Die Gesamtrendite beriicksichtigt keine Ausgabeaufschlage oder gegebenenfalls nachtragliche Ausgabeaufschlage.

¢ Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.

" Nicht berlicksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 3



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

Geschaftsjahr zum 31. August
(in US-Dollar) 2024 2023 2022 2021 2020

Klasse R
Ergebnis der Geschiftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschaftsjahres umlaufenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres . . . . . 23,86 20,24 25,05 20,93 20,75
Einnahmen aus der Anlagetatigkeit?:
Netto-Kapitalertrage® .. .......................... 0,18 0,16 0,08 0,30¢ 0,21
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . 3,89 3,64 -4,54 3,99 1,14
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . . ................... 4,07 3,80 -4,46 4,29 1,35
Abziiglich Ausschittungen von:
Netto-Kapitalertragen . . .. ....... ... ... ... .. ... -0,27 -0,18 -0,35 -0,17 -0,42
Realisierte Netto-Kursgewinnen. . .................. - - - - -0,75
Ausschittungengesamt. ........... .. ... .. . -0,27 -0,18 -0,35 -0,17 -1,17
Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. . . . .. 27,66 23,86 20,24 25,05 20,93
Gesamtrendite . ............ 17,23 % 18,86 % -17,95 % 20,49 % 6,24 %
Verhaltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermégen
Aufwendungen .. ... .. 1,28 % 1,28 % 1,30 %¢ 1,29 %¢ 1,31 %°
Netto-Kapitalertrage . . .. ......... ... i 0,69 % 0,71 % 0,36 % 1,29 %° 1,04 %
Ergéanzende Informationen
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres (in Tsd.) . . . 53.873 50.808 45,502 60.867 56.912
Portfolio-Umschlagsrate. . .............. ... .. ... .... 43,43 % 33,07 % 42,82 % 44,14 %° 52,90 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum umlaufenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Rickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden
beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zurlickzufiihren.

® Basiert auf den durchschnittlichen taglich umlaufenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Riickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhangen. Ohne diesen Betrag ware das Verhéltnis der Netto-Kapitalertrdge zum durchschnittlichen Nettovermdgen
0,18 % gewesen.

d Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.

¢ Nicht berlcksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

4 Jahresbericht | Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. franklintempleton.de



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

Geschéftsjahr zum 31. August
(in US-Dollar) 2024 2023 2022 2021 2020

Klasse R6
Ergebnis der Geschaftstatigkeit pro Anteil
(fur einen wahrend des Geschaftsjahres umlaufenden Anteil)

Nettovermogenswert zu Beginn des Geschéftsjahres . . . . . 24,27 20,50 25,39 21,20 20,97
Einnahmen aus der Anlagetatigkeit?:
Netto-Kapitalertrage® . ........................... 0,32 0,29 0,21 0,59¢ 0,34
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . 3,96 3,70 -4,61 3,90 1,16
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . .. .................. 4,28 3,99 -4,40 4,49 1,50
Abzliglich Ausschittungen von:
Netto-Kapitalertragen . . .. .......... ... ... ... ... -0,31 -0,22 -0,49 -0,30 -0,52
Realisierte Netto-Kursgewinnen. .. ................. - - - - -0,75
Ausschittungengesamt. ............ .. ... .. ... ... -0,31 -0,22 -0,49 -0,30 -1,27
Nettovermoégenswert am Ende des Geschéftsjahres. . . . .. 28,24 24,27 20,50 25,39 21,20
Gesamtrendite .. .......... . 17,84 % 19,56 % -17,50 % 21,15 % 6,87 %
Verhaltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermdgen
Aufwendungen . .......... . 0,74 % 0,73 %¢ 0,75 %° 0,74 %° 0,74 %°
Netto-Kapitalertrdge . ... ....... ... i 1,25 % 1,27 % 0,92 % 2,56 %° 1,63 %
Erganzende Informationen
Nettovermdgen am Ende des Geschéaftsjahres (in Tsd.) . . . 297.769 294.490 277.985 349.281 1.342.940
Portfolio-Umschlagsrate. . . ........... ... .. ... ... ... 43,43 % 33,07 % 42,82 % 44,14 %° 52,90 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum umlaufenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhéngen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Riickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden
beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zurlickzufiihren.

® Basiert auf den durchschnittlichen taglich umlaufenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Rickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhéngen. Ohne diesen Betrag ware das Verhéltnis der Netto-Kapitalertrdge zum durchschnittlichen Nettovermégen
1,45 % gewesen.

4 Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.

¢ Nicht berlcksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 5



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
AUSGEWAHLTE KENNZAHLEN

Geschaftsjahr zum 31. August
(in US-Dollar) 2024 2023 2022 2021 2020

Advisor-Klasse
Ergebnis der Geschiftstatigkeit pro Anteil
(fir einen wahrend des Geschaftsjahres umlaufenden Anteil)

Nettovermdgenswert zu Beginn des Geschaftsjahres . . . . . 24,31 20,54 25,42 21,24 21,01
Einnahmen aus der Anlagetatigkeit?:
Netto-Kapitalertrage® .. .......................... 0,31 0,27 0,20 0,42¢ 0,32
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . 3,97 3,71 -4,60 4,05 1,17
Ergebnis aus der Anlagetatigkeit . . ................... 4,28 3,98 -4,40 4,47 1,49
Abziiglich Ausschittungen von:
Netto-Kapitalertragen . . .. ....... ... ... ... .. ... -0,31 -0,21 -0,48 -0,29 -0,51
Realisierte Netto-Kursgewinnen. . .................. - - - - -0,75
Ausschittungengesamt. ........... .. ... .. . -0,31 -0,21 -0,48 -0,29 -1,26
Nettovermdgenswert am Ende des Geschéftsjahres. . . . .. 28,28 24,31 20,54 25,42 21,24
Gesamtrendite . ............ 17,80 % 19,51 % -17,53 % 21,06 % 6,79 %
Verhaltniszahlen zum durchschnittlichen Nettovermégen
Aufwendungen .. ... .. 0,78 % 0,78 %° 0,79 %¢ 0,80 %° 0,81 %°
Netto-Kapitalertrage . . .. ......... ... i 1,20 % 1,21 % 0,85 % 1,76 %° 1,54 %
Ergéanzende Informationen
Nettovermdgen am Ende des Geschaftsjahres (in Tsd.) . . . 195.896 169.293 159.910 429.251 377.028
Portfolio-Umschlagsrate. . .............. ... .. ... .... 43,43 % 33,07 % 42,82 % 44,14 %° 52,90 %

2 Der angegebene Betrag fiir einen im Berichtszeitraum umlaufenden Anteil muss nicht mit der Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtszeitraums zusammenhangen; dies
ist auf den Zeitpunkt der Verkaufe und Rickkaufe von Anteilen des Fonds im Zusammenhang mit den Ertragen aus der Investmenttatigkeit und/oder dem schwankenden
beizulegenden Zeitwert des Fondsvermdgens zurlickzufiihren.

® Basiert auf den durchschnittlichen taglich umlaufenden Anteilen.

¢ Die Netto-Kapitalertrage je Anteil enthalten ca. 0,26 USD je Anteil, die mit erhaltenen Ertragen in Form von Sonderdividenden und mit einer Berichtigung um EU-Riickerstattungen
in Verbindung mit bestimmten Fondsbeteiligungen zusammenhangen. Ohne diesen Betrag ware das Verhéltnis der Netto-Kapitalertrdge zum durchschnittlichen Nettovermdgen
0,66 % gewesen.

d Der Gewinn aus Verzicht und Zahlungen verbundener Unternehmen ist geringer als 0,01 %.

¢ Nicht berlcksichtigt ist der Wert von Portfolioaktivitaten infolge von Transaktionen in Sachwerten.

6 Jahresbericht | Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. franklintempleton.de



Wertpapieraufstellung zum 31.

(in US-Dollar)

Stammaktien 98,3 %
Kanada 1,2 %

Royal Bankof Canada . .. ...................

Danemark 1,0 %

a®Orsted A/S, 144A,Reg S ....................

Frankreich 6,4 %

Airbus SE . ... .. .
Danone SA. ... ...
ForviaSE. .. ... ... .. i
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE ... .....
Thales SA ... .

Deutschland 3,3 %

Infineon Technologies AG. .. .................
SAPSE ... ..

Indien 2,0 %

Reliance Industries Ltd. .. ...................

Japan 4,3 %

Honda Motor Co. Ltd........................
KomatsuLtd. ............ ... ... .. ........
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.. . ........
Tokyo Electron Ltd.. .. ......... ... ... .....

Siidkorea 2,6 %

Samsung Electronics Co. Ltd. ................

Schweiz 0,8 %

Adecco GroupAG. . ...

Taiwan 3,1 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing

Co.Ltd,,ADR . ... ... ... ...

Vereinigtes Konigreich 15,2 %

AstraZenecaplC........ ... ...
BAE Systemsplc ......... ...
Barratt Developmentsplc. .. .................
Lloyds Banking Group plc. ... ................
Persimmonplc......... ... ... ... ... ... ...
aRolls-Royce Holdings plc.. .. .................
Unileverplc. ........ .

USA 58,4 %

aAdobe, InC.... ... ..
Alphabet, Inc., A. .. ...

aAmazon.com,InC.. ......... ... ..
Apple,Inc.. . ...

franklintempleton.de

August 2024

Branche

.. Banken

.. Unabhéangige Energie- und

erneuerbare Elektrizitatsproduzenten

.. Luft-, Raumfahrt u. Verteidigung
.. Lebensmittel
.. Fahrzeugkomponenten
.. Textilien, Bekleidung u. Luxusguter
.. Luft-, Raumfahrt u. Verteidigung

.. Halbleiter u. Halbleiterausristung
.. Software

. Ol, Gas u. nicht erneuerbare

Brennstoffe

.. Automobile
.. Maschinen
.. Banken
.. Halbleiter u. Halbleiterausristung

- Technologiehardware, Speicher u.

Peripheriegerate

.. Fachdienstleistungen

.. Halbleiter u. Halbleiterausristung

.. Pharmaindustrie
.. Luft-, Raumfahrt u. Verteidigung
.. Langlebige Haushaltsguter
.. Banken
.. Langlebige Haushaltsguter
.. Luft-, Raumfahrt u. Verteidigung
.. Korperpflegeprodukte

.. Software
.. Interaktive Medien u. Dienstleistungen

.. Allgemeiner Einzelhandel
. .Technologie — Hardware, Speicherung u.

Peripheriegerate

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Anteile

853.611

1.562.827

1.111.155
1.346.010
2.935.541

116.428

1.104.179

4.174.829
620.319

4.927.806

9.669.102
3.956.560
1.303.070

449.739

4.206.638

2.010.900

1.573.161

2.043.596
12.251.942
8.814.121
174.960.293
2.996.282
39.634.090
3.866.424

303.334
1.632.457
1.183.363

784.261

N

Jahresbericht

Wert

103.232.680

90.311.151

170.681.801
93.525.935
29.909.217
86.655.390

185.505.868

566.278.211

153.205.936
136.118.720
289.324.656

177.375.289

106.704.658
110.717.982
85.996.757
80.946.944
384.366.341

233.333.552

68.552.767

270.111.744

358.185.792
220.295.734

58.980.873
135.167.692

64.921.111
259.866.724
249.809.335

.347.227.261

174.238.083
250.372.825
211.230.295

179.595.769



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
WERTPAPIERAUFSTELLUNG

(in US-Dollar) Branche Anteile Wert

Stammaktien (Fortsetzung)
USA (Fortsetzung)

Aramark . ... .. Hotels, Restaurants u. Freizeitzentren 2.760.320 101.110.522
Bank of AmericaCorp. . .. ....... ... . Banken 6.052.329 246.632.407
Booking Holdings, Inc.. .. ......... ... ... ..... Hotels, Restaurants u.
Freizeitzentren 43.202 168.886.554
BPpIC. ..o @I, Gas u. nicht erneuerbare
Brennstoffe 32.604.325 184.589.253
CNH Industrial NV.. . ... ... ot Maschinen 15.624.592 161.558.281
CRHDpIC.. ..o Baumaterialien 1.120.195 101.680.100
Freeport-McMoRan, Inc.. . .................... Metalle u. Bergbau 2.026.038 89.712.963
aGE Vernova, Inc. ... ... Elektrogerate 576.396 115.855.596
HCA Healthcare, Inc.. ........................ Gesundheitsdienstleister u.
-dienstleistungen 402.314 159.151.395
Hyatt Hotels Corp., A. . ... ... ... it Hotels, Restaurants u.
Freizeitzentren 869.201 132.049.016
AICONDPIC. . oo Biowissenschaften — Hilfsmittel u.
Dienstleistungen 364.849 117.503.269
Intercontinental Exchange, Inc.. . ............... Kapitalmarkte 954.489 154.197.698
Medtronicplc. ... ... ... . Medizintechnik und -ausstattung 2.345.991 207.807.883
Micron Technology, Inc.. . ..................... Halbleiter u. Halbleiterausristung 2.269.255 218.393.101
Microsoft Corp. . ... Software 613.606 255.959.607
PNC Financial Services Group, Inc. (The)........ Banken 1.417.640 262.390.988
Ol, Gas u. nicht erneuerbare
Shellplc. ... Brennstoffe 3.603.035 127.673.225
SwissReAG . ... Versicherungen 699.583 95.569.165
Target Corp. . . ..o Basiskonsumgtter — Distribution u.
Einzelhandel 1.054.827 162.042.524
Thermo Fisher Scientific, Inc. . ................. Biowissenschaften — Hilfsmittel u.
Dienstleistungen 308.181 189.552.888
TIXCos.,Inc. (The) ..... ..., Facheinzelhandel 2.153.502 252.541.179
T-Mobile US, Inc.. ........... ... .. ......... Mobilfunkdienstleistungen 492.483 97.866.222
Union PacificCorp. ............ ... ... ...... Bodentransport 933.373 239.027.491
UnitedHealth Group, Inc.. .. ................... Gesundheitsdienstleister u.
-dienstleistungen 488.166 288.115.573
Visa, InC., A .o Finanzdienstleisungen 498.693 137.823.784
Wells Fargo & Co. ... ... Banken 1.548.714 90.553.308
5.173.680.964
Stammaktien gesamt (Anschaffungskosten 6.484.323.348). . ...................... 8.703.794.616
Treuhandkonten und Litigation Trusts
0,0 %
acHemisphere Properties India Ltd.,
Treuhandkonto. .......................... 104.748 -
Treuhandkonten und Litigation Trusts gesamt (Anschaffungskosten) ............ -
Langfristige Anlagen gesamt (Anschaffungskosten 6.484.323.348) . .............. 8.703.794.616

8 Jahresbericht | Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. franklintempleton.de



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
WERTPAPIERAUFSTELLUNG

Kurzfristige Anlagen 2,2 %
(in US-Dollar) Nominalbetrag* Wert
Termineinlagen 2,2 %

Kanada 1,6 %
National Bank of Canada, 5,31 %,

03.09.24 ... 120.000.000 120.000.000
Royal Bank of Canada, 5,3 %, 03.09.24 .............. 25.300.000 25.300.000
145.300.000

Frankreich 0,6 %
Credit Agricole Corporate and

Investment Bank SA, 5,31 %, 03.09.24 ............ 48.000.000 48.000.000
Termineinlagen gesamt (Anschaffungskosten 193.300.000) .. ...................... 193.300.000
Kurzfristige Anlagen gesamt (Anschaffungskosten 193.300.000). ................... 193.300.000
Wertpapieranlagen gesamt (Anschaffungskosten 6.677.623.34) 100,5% ............. 8.897.094.616
Andere Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten-0,5% ....................... -41.943.884
Nettovermogen 100,0 Yo. . . . ... .ottt e e 8.855.150.732

Siehe Abklrzungen auf Seite 22.

* Der Nominalbetrag lautet auf US-Dollar, sofern nicht anders angegeben.

2 Ohne Ertréage.

®Das Wertpapier wurde gemaR Rule 144A oder Regulation S des Securities Act von 1933 erworben. 144A-Wertpapiere kénnen bei Transaktionen, die von einer Registrierung
befreit sind, nur an qualifizierte institutionelle Kaufer oder bei einem 6ffentlichen Angebot, das gemaR dem Securities Act von 1933 registriert ist, verkauft werden. Regulation
S-Wertpapiere kdnnen ohne effektive Registrierung gemaR dem Securities Act von 1933 oder im Rahmen einer Befreiung von der Registrierung nicht in den USA verkauft
werden. Am 31. August 2024 hatte dieses Wertpapier einen Wert von 90.311.151 $, das entspricht 1,0 % des Nettovermégens.

¢ Der beizulegende Zeitwert wurde auf Grundlage wesentlicher nicht beobachtbarer Eingangswerte bewertet. Siehe Erlduterung 8 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 9



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

ABSCHLUSS

Bilanz zum
31. August 2024

(in US-Dollar)

Aktiva
Anlage in Wertpapieren

Anschaffungskosten — Nicht verbundene Emittenten
Wert — Nicht verbundene Emittenten

Kassenbestand. . . ... .. .
Fremdwahrungen, zu Marktpreisen (Anschaffungskosten 9.754.505)

Forderungen aus
verkauften Wertpapieren

verkauften Fondsanteilen
Dividenden Und ZinSen. . . .. ...
EU-Steuerriickforderungen (Erlduterung 1d)

Gesamtwert der Aktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus

Wertpapier kAU EN . . . L
zuriickgekauften Fondsanteilen
VerwaltungsShonOraren . . . . . ..o
VertriebsgebUnren . . .o

Transferstellengebuhren

Bezligen und Ausgaben des Verwaltungsrats
Zahlungen fiir den Abschluss von Closing Agreements mit dem IRS fiir EU-Steuerriickforderungen (Erlauterung 1d) . . .
Latente SteUBIN . . ..
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtwert der Passiva

Nettovermdgen zu Marktpreisen

Mittelherkunft des Nettovermdgens

eingezahltes Kapital . . . .. ... .
Ausschuttbare Ertrage/Verluste gesamt

Nettovermdgen zu Marktpreisen

10 Jahresbericht

Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

Templeton
Growth Fund,
Inc.

6.677.623.348
8.897.094.616
38.836
9.754.505

3.102.026
1.301.814
22.319.330
1.006.220

8.934.617.347

9.288.469
6.302.994
5.049.525
1.751.081
1.037.631
4.251
53.811.738
1.742.792
478.134

79.466.615
8.855.150.732

6.699.078.648
2.156.072.084

8.855.150.732
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

ABSCHLUSS
Bilanz (Fortsetzung)
31. August 2024
Templeton
Growth Fund,
(In US-Dollar) Inc.
Klasse A:
NettovermOgen zu Markipreisen . . .. ... 8.279.320.279
Anteile im Umlauf . . ..o 294.764.317
Nettovermogenswert pro Anteila . . . . 28,09
Max. Ausgabepreis pro Anteil (Nettovermdgenswert pro Anteil + 94,50 %)° . .. .. ... .. i 29,72
Klasse C:
NettovermOgen zu Markipreisen . . .. ... 28.292.917
Anteile Im Umlauf . ... 1.036.589
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis pro Anteil?®. . .. ... ... e 27,29
Klasse R:
Nettovermdgen zu Marktpreisen .. ... ... ... . 53.872.862
Anteile Im Umlauf . ... 1.947.707
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis pro Anteil®. . . .. ... ... 27,66
Klasse R6:
NettovermOgen zu Markipreisen . . .. ... . 297.768.582
Anteile Im Umlauf . ... 10.543.438
Nettovermogenswert und max. Ausgabepreis pro AnteilP. . . .. ... ... 28,24
Advisor-Klasse:
NettovermoOgen zu Markipreisen . . .. ... . 195.896.092
Anteile Im Umlauf . . ... 6.927.859
Nettovermdgenswert und max. Ausgabepreis pro Anteil®. . . ... .. ... 28,28

2 Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert abzlglich mdglicher nachtraglicher Ausgabeaufschlage.
® Der Nettovermdgenswert pro Anteil kann aufgrund von Rundungen mdglicherweise nicht neu berechnet werden.

franklintempleton.de Die Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. | Jahresbericht 1



TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
ABSCHLUSS

Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschéftsjahr zum 31. August 2024

(in US-Dollar)

Kapitalertrage
Dividenden: (nach Abzug auslandischer Steuern in Héhe von 5.908.984)

Nicht verbundene Emittenten. . . ... ..

Zinsen:

Nicht verbundene Emittenten. . . . .. ...

Ertrage aus Wertpapierleihen:

Nicht verbundene Unternehmen (ohne Gebihren und Abschlage) . ............. ... ... ... ... ....
Sonstige Ertrage (Erlauterung 1d) . . .. ..o
Abzlglich: Zahlungen fir den Abschluss von Closing Agreements mit dem IRS fiir EU-Steuerriickforderungen
(Erlauterung 1d) . . ..o

Gesamter Kapitalertrag . . .. ...

Aufwendungen

Anlageverwaltungshonorar (Erl@uterung 3a) . . ... ... .

Vertriebsgebuhren (Erlauterung 3c)

K aS S A . .
KIaSSE C . oo
KIaSSE R . .

Transferstellengeblhren (Erlauterung 3e)

KlasSSe A .
KIasse C . . .
KIaSSE R. ..o
Klasse RO . . .. ..
AdVISOr-KIasSe . . . ...
Depotbankgeblhren. . . ... .
Aufwendungen fir die Berichterstattung an die Anteilsinhaber ... .......... ... ... ... .. .. ...
AnmeldegebUnren . . ... .
Rechtsberatungs- und Prifungsgeblhren . . ... ... .. . e
Bezlige und Ausgaben des Verwaltungsrats . . . ...... ... ... e
Sonstige AUSGabEN. . . . . .o
Gesamte AUfWENAUNGEN . . . . ..o
Netto-Kapitalertrage . . . . ... ...

Realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus:
Wertpapieren: (nach Abzug auslandischer Steuern in Hohe von 991.033)

Nicht verbundene Emittenten. . ... ... ..
Fremdwahrungsgeschafte . . ... ... .
Realisierter Nettogewinn/-verlust . . . . ... ... .
Nicht realisierte Wertsteigerungen/-minderungen aus:
Wertpapieren:

Nicht verbundene Emittenten. . . . ... ... .
Umrechnung sonstiger Aktiva und Passiva aus Fremdwahrungen . ........... ... .. ... ........
Anderung der latenten Steuern auf nicht realisierte Wertsteigerungen ... ........................

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerungen/-minderungen. . ...................
Realisierte und nicht realisierte Nettogewinne/-verluste. . .. ... ... ... ... .. . . . . ..
Nettozunahme/-abnahme des Nettovermdgens durch die Geschéaftstatigkeit. . ............ ... ... ....

12 Jahresbericht | Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

Templeton
Growth Fund,
Inc.

146.664.868
22.445.473

161
45.146

-2.209.931
166.945.717

58.594.312

19.797.803
320.158
262.102

4.683.960
18.891
30.963
50.861

106.450
305.655
349.612
152.760
119.863
979.374
316.835
86.089.599

80.856.118

105.849.457
-324.285
105.525.172

1.187.436.091
444195
-1.742.792

1.186.137.494
1.291.662.666
1.372.518.784
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Darstellung der Veranderungen des Nettovermogens

(in US-Dollar)

Zunahme/Abnahme des Nettovermdgens
Veranderung des Nettovermdgens durch die Geschaftstatigkeit

Netto-Kapitalertrage . . . . .. ...
Realisierter Nettogewinn/-verlust . . ... ... ... . .. . .
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerungen/-minderungen. .. ...........

Nettozunahme/-abnahme des Nettovermdgens durch die Geschaftstatigkeit. . . . . . .

Ausschittungen an Anteilsinhaber:

KIaSSE A . . .
KIasse C . ..
KIasSSe R. ..
KIassSe RB . . . ..o
AdVisOr-KIasse . . . .. ..o

Ausschuttungen an Anteilsinhabergesamt .. ......... . ... .

Anteilsveranderungen des Fonds (Erlauterung 2)

KIaSSE A . .
KIasse C . ..
KlIasSse R . ..
KIasse RB . . . ..o e
AdVISOr-KIasse . . . . ..o

Anteilsveranderungen des Fondsgesamt .. ... ... ... .. ... ... .

Nettozunahme/-abnahme des Nettovermégens. .. .......... .. ... ... ... .....

Nettovermdgen

Beginn des Geschaftsjahres. . . ... ... ...

Ende des Geschaftsjahres . . . ... ... .

franklintempleton.de

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

ABSCHLUSS

Templeton Growth Fund, Inc.

Geschiftsjahr
zum 31. August
2024

80.856.118 $
105.525.172
1.186.137.494

1.372.518.784

-90.690.115
-241.681
-570.050

-3.250.827
-2.127.888
-96.880.561

-571.018.396
-68.037.260
-4.776.824
-36.941.496
-1.048.496

-681.822.472
593.815.751

8.261.334.981
8.855.150.732

Geschiftsjahr
zum 31. August
2023

77.388.295
138.235.907
1.177.819.374

1.393.443.576

-64.548.857
-578.484
-395.576

-2.730.340
-1.571.073
-69.824.330

-485.852.353
-6.779.179
-2.613.035

-31.508.472
-17.996.416

-5643.749.455
779.869.791

7.481.465.190
8.261.334.981
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.

Erlauterungen zum Abschluss

1. Organisation und bedeutende Rechnungs-
legungsmethoden

Templeton Growth Fund, Inc. (Fund) ist nach dem Investment
Company Act von 1940 als offene Managementinvestment-
gesellschaft registriert. Der Fonds befolgt die Bilanzierungs-
und Berichterstattungsleitlinien gemaR Financial Accounting
Standards Board (FASB) Accounting Standards Codification
Topic 946, Financial Services — Investment Companies (ASC
946) und wendet die besonderen Bilanzierungs- und Berichter-
stattungsleitlinien gemal den U.S. Generally Accepted
Accounting Principles (US-GAAP), einschlieRlich ASC 946,
an. Der Fonds bietet fiinf Anteilsklassen an: Klasse A, Klasse
C, Klasse R, Klasse R6 und Advisor-Klasse. Anteile der Klasse
C werden nach einer Haltedauer von acht Jahren automatisch
in Anteile der Klasse A umgewandelt (auf monatlicher Basis).
Die Anteilsklassen kénnen sich in Bezug auf ihre Geblhren-
strukturen, nachtragliche Ausgabeaufschlage, Wahlrechte
in Fragen einzelner Anteilsklassen, die jeweiligen Tauschpri-
vilegien und Gebuhren, die auf verschiedenen Vertriebs- und
Transferstellenvereinbarungen beruhen, unterscheiden.

Nachfolgend sind alle wichtigen Rechnungslegungsmethoden
des Fonds zusammengefasst.

a. Bewertung von Finanzinstrumenten

Der Fonds bewertet seine Anlagen in Finanzinstrumenten
taglich zum beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert
ist der Preis, der im ordnungsgemafen Geschaftsgang zwi-
schen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag mit dem Ver-
kauf eines Vermdgenswerts erzielt bzw. fiir die Ubertragung
einer Verbindlichkeit entrichtet werden wirde. Der Fonds be-
rechnet den Nettoinventarwert (NIW) je Anteil an jedem
Geschéaftstag um 16 Uhr dstliche Standardzeit oder zum regel-
mafigen planmafligen Bodrsenschluss der New York Stock
Exchange (NYSE), sofern dieser friher ist. Der Verwaltungsrat
hat gemaf den von ihm genehmigten Compliance-Richtlinien
und -Verfahren den Anlageverwalter des Fonds zum Bewer-
tungsbeauftragten bestimmt und hat die Verantwortung fir
die Kontrolle der Bewertung. Der Anlageverwalter wird von
der Verwaltungsstelle des Fonds bei der Ausibung dieser
Verantwortung unterstltzt, auch bei der Leitung des funktions-
Ubergreifenden Valuation Committee (VC). Der Fonds kann
zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts unabhangige
Preisdienste, Notierungen von Handlern fir Wertpapiere und
Finanzinstrumente sowie andere Marktquellen heranziehen.

14 Jahresbericht

Aktienwerte, die an einer Wertpapierborse gelistet sind oder
Uber das NASDAQ-National-Market-System gehandelt werden,
sind zum letzten dort notierten Kurs bzw. dem offiziellen
Schlusskurs des jeweiligen Tages bewertet. Auslandische
Dividendenpapiere werden zum Handelsschluss der aus-
landischen Boérse, an der das Wertpapier vorwiegend gehandelt
wird, oder um 16 Uhr Eastern Time bewertet. Der Wert wird dann
zu dem Wechselkurs in US-Dollar umgerechnet, der um 16 Uhr
Eastern Time an dem Tag galt, an dem die Wertfeststellung
des Wertpapiers erfolgte. Freiverkehrswerte werden innerhalb
der Spanne aus den letzten Angebots- und Nachfragekursen
bewertet. Wertpapiere, die an mehreren Markten oder Borsen
gehandelt werden, werden entsprechend dem umfassendsten
und reprasentativsten Markt bewertet. Bestimmte Aktienwerte
werden auf der Grundlage fundamentaler Merkmale oder
Beziehungen zu ahnlichen Wertpapieren bewertet.

Anlagen in Termineinlagen werden zu Anschaffungskosten
ausgewiesen, die anndhernd dem beizulegenden Zeitwert
entsprechen.

Der Fonds verfugt Uber Verfahren zur Ermittlung des bei-
zulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten, fur die Markt-
kurse nicht zuverlassig oder ohne Weiteres verfugbar sind.
Im Rahmen dieser Verfahren setzt der Fonds in erster Linie
einen marktbasierten Ansatz ein, bei dem verwandte oder
vergleichbare Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, aktu-
elle Transaktionen, Marktkennzahlen und sonstige einschla-
gige Informationen fur die Anlage zur Bestimmung ihres
beizulegenden Zeitwerts herangezogen werden. Es kann
auch ein ertragsbasierter Bewertungsansatz verfolgt werden,
bei dem erwartete kinftige Kapitalflisse der Anlage zur
Berechnung des beizulegenden Zeitwerts abgezinst werden.
Es kénnen auch Abschlage aufgrund der Art und Dauer der
Verfugungsbeschrankungen der Wertpapiere vorgenommen
werden. Aufgrund der systembedingt unsicheren Bewertung
derartiger Wertpapiere kann der beizulegende Zeitwert deutlich
von dem Wert abweichen, der verwendet worden wére, wenn
es einen aktiven Markt gabe.

Der Handel mit Wertpapieren kann an auslandischen Borsen
oder im Freiverkehr vor 16 Uhr Eastern Time geschlossen
werden. Darlber hinaus wird an manchen auslandischen
Markten nicht an jedem Geschaftstag des Fonds gehandelt.
Es kdénnen Ereignisse zwischen dem Zeitpunkt des Handels-
schlusses eines auslandischen Wertpapiers und 16 Uhr
Eastern Time eintreten, die die Zuverlassigkeit des Werts
eines vom Fonds gehaltenen Portfolio-Wertpapiers des Fonds

franklintempleton.de



1. Organisation und bedeutende Rechnungs-
legungsmethoden (Fortsetzung)

a. Bewertung von Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

infrage stellen kénnen. Infolgedessen kdnnen sich Differenzen
zwischen dem bei Handelsschluss der auslandischen Borse
bestimmten Wert der Portfolio-Wertpapiere und den letzten
Wertangaben um 16 Uhr Eastern Time ergeben. Um die
Wahrscheinlichkeit solcher Differenzen zu minimieren, kann
ein unabhéangiger Preisfestsetzungsdienst genutzt werden, um
den Wert der Portfolio-Wertpapiere des Fonds an die neuesten
Fair-Value-Angaben um 16 Uhr Eastern Time anzupassen. Am
31. August 2024 wurden bestimmte Wertpapiere moglicher-
weise nach diesen Verfahren mit dem Fair-Value bewertet. In
diesem Fall wurden die Wertpapiere als Stufe 2 innerhalb der
Fair-Value-Hierarchie eingestuft (,Markt-Fair-Value*). Weitere
Informationen finden Sie in der Erlauterung ,Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts".

An Tagen, an denen der NIW des Fonds nicht berechnet wird,
kénnen gewisse auslandische Borsen gedffnet sein, wenn der
letzte Tag des Berichtszeitraums kein Geschaftstag ist, was
zu Unterschieden zwischen dem Wert der im Portfolio des
Fonds gehaltenen Wertpapiere am letzten Geschaftstag und
dem letzten Kalendertag des Berichtszeitraums flihren kann.
Alle Bewertungsanderungen eines Wertpapiers aufgrund
einer gedffneten auslandischen Borse werden zum Zweck der
Finanzberichterstattung vom Fonds angepasst.

b. Umrechnung auslandischer Wahrungen

Wertpapiere im Portfolio und andere Aktiva und Passiva in
auslandischer Wahrung werden zu dem am Bewertungs-
stichtag geltenden Wechselkurs dieser Wahrungen in US-Dollar
umgerechnet. Der Fonds kann Devisenterminkontrakte ab-
schlieffen, um auf Fremdwahrungen lautende Transaktionen
zu erleichtern. Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren und
Ertrage/Aufwendungen in auslandischer Wahrung werden zu
dem am Transaktionstag geltenden Wechselkurs in US-Dollar
umgerechnet. Mit Portfoliowerten, Vermégenswerten und Ver-
bindlichkeiten, die auf Fremdwahrungen lauten, ist das Risiko
verbunden, dass diese Wahrungen im Verhaltnis zum
US-Dollar an Wert verlieren. Gelegentlich kénnen Ereignisse
die Verflgbarkeit oder Zuverlassigkeit von Wechselkursen fir
die Umrechnung in USD-Werte beeintrachtigen. Bei derartigen
Ereignissen wird der Wechselkurs zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, unter Anwendung der Verfahren, die vom
Verwaltungsrat eingerichtet und genehmigt wurden.

franklintempleton.de

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

Der Fonds weist die Auswirkung von Wechselkursveran-
derungen nicht getrennt von den Kursveranderungen der Wert-
papiere im Bestand aus. Derartige Veranderungen sind in den
Positionen realisierte und nicht realisierte Nettogewinne oder
-verluste aus Wertpapieren in der Gewinn- und Verlustrechnung
enthalten.

Realisierte Wahrungsgewinne oder -verluste entstehen aus
dem Verkauf von Devisen, aus Wahrungsgewinnen oder -ver-
lusten, die zwischen den Abschluss- und Erfillungsterminen
von Wertpapiertransaktionen realisiert werden, und aus der
Differenz zwischen den eingebuchten Betragen von Dividenden,
Zinsen und auslandischen Quellensteuern und dem effektiv
erhaltenen oder gezahlten Gegenwert in US-Dollar. Nicht
realisierte Nettogewinne oder -verluste aus Fremdwahrungen
entstehen durch Auswirkungen von Wechselkursanderungen
am Ende des Berichtszeitraums fur Fremdwahrungspositionen
der Aktiva und Passiva, die keine Wertpapieranlagen betreffen.

c. Wertpapierleihe

Der Fonds beteiligt sich an einem Wertpapierleihprogramm
staatlicher Stellen, um zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften.
Der Fonds erhalt fir die verliehenen Wertpapiere Sicherheiten
in Form von Barmitteln und/oder US-Staatsanleihen und
Agency-Papieren, die im Wert mindestens 102 % des bei-
zulegenden Zeitwerts der verliehenen Wertpapiere ent-
sprechen. Die Sicherheiten werden Uber die Laufzeit des
Leihgeschafts in einer Hohe aufrechterhalten, die mindestens
100 % des beizulegenden Zeitwerts der verliechenen Wert-
papiere entspricht, wie er am Ende jedes Geschaftstags des
Fonds festgestellt wird. Zusatzliche Sicherheiten, die aufgrund
von Wertanderungen der Wertpapiere erforderlich werden,
werden dem Fonds am nachsten Geschéaftstag gestellt. Der
Fonds kann Ertradge aus der Anlage von Barsicherheiten
beziehen, die zusatzlich zu den vom Entleiher entrichteten
Leihgeblhren anfallen. Ertrége aus verliehenen Wertpapieren
sind in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug der
Gebuhren, die an den Vermittler (Lending Agent) und/oder
einen Drittanbieter gezahlt wurden, separat ausgewiesen.
Der Fonds tragt das Marktrisiko in Bezug auf die Anlage von
Barsicherheiten sowie der verliehenen Wertpapiere und das
Risiko, dass der Vermittler seinen Verpflichtungen gegeniiber
dem Fonds nicht nachkommt. Wenn der Entleiher seine Ver-
pflichtung zur Ruckgabe der geliehenen Wertpapiere nicht
erflllt, ist der Fonds berechtigt, die Wertpapiere auf dem
offenen Markt mit der erhaltenen Sicherheit zurlickzukaufen.
Der Vermittler (Lending Agent) hat sich bereit erklart, den
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TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1. Organisation und bedeutende Rechnungs-
legungsmethoden (Fortsetzung)

c. Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Fonds im Fall eines Verzugs des entleihenden Dritten schad-
los zu halten. Zum 31. August 2024 hatte der Fonds keine
Wertpapiere verliehen.

d. Ertragsteuern und latente Steuern

Der Fonds verfolgt die Politik, sich als regulierte Investmentge-
sellschaft gemafl dem Internal Revenue Code zu qualifizieren.
Der Fonds beabsichtigt, im Wesentlichen alle steuerpflichtigen
Ertrage und realisierten Nettogewinne an die Anteilsinhaber
auszuschutten, damitkeine US-Ertrag-oder etwaige Verbrauch-
steuern fur ihn anfallen. Infolgedessen sind keine Rickstel-
lungen fur US-Ertragsteuern erforderlich.

Der Fonds kann im Zusammenhang mit vereinnahmten
Ertragen, VerauRerungsgewinnen beim Verkauf von Wertpa-
pieren und bestimmten Fremdwahrungsgeschaften in den
auslandischen Rechtsraumen, in denen er investiert, auslan-
dischen Steuern unterliegen. Eventuelle auslandische Steuern
werden gemaR den Steuergrundsatzen und Steuersatzen der
Auslandsmarkte verbucht, in denen der Fonds investiert. Wenn
festgestellt wird, dass eine Kapitalertragsteuer gilt, weist der
Fonds eine geschatzte latente Steuerschuld fiir nicht realisierte
Nettogewinne aus diesen Wertpapieren in einer Héhe aus,
wie sie zahlbar ware, wenn die Wertpapiere am Bewertungs-
stichtag verauRert wiirden.

Im Anschluss an mehrere Gerichtsverfahren in bestimmten
Landern der Europaischen Union hat der Fonds zusatzliche
Ruckerstattungsantrage fur zuvor einbehaltene Steuern auf
in diesen Landern erwirtschaftete Dividenden eingereicht
(EU-Rickerstattungsantrage). Etwaige ausgewiesene Ertrage
aus EU-Rickerstattungsantragen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung als sonstige Ertrége verbucht, und etwaige
damit verbundene Forderungen werden in der Bilanz als
EU-Steuerrlckerstattungsantradge ausgewiesen. Etwaige Ge-
bihren in Verbindung mit diesen Antrdgen sind in den
sonstigen Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. Wenn nicht klar ist, wie diese Verfahren aus-
gehen werden, wie wahrscheinlich der Erhalt dieser EU-RUck-
erstattungen ist und wann die Zahlung méglicherweise erfolgen
wird, werden im Abschluss keine Betrdge ausgewiesen. Flr
die Zwecke der US-Einkommensteuer reduzieren etwaige
vom Fonds erhaltene EU-Rickerstattungen die Hoéhe der
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auslandischen Steuern, die die Anteilsinhaber des Fonds in
ihren Einkommensteuererklarungen als Steuerabziige oder
-guthaben geltend machen kdénnen. Sollte der Fonds in einem
Geschéftsjahr EU-Ruckerstattungen erhalten haben, die Uber
den vom Fonds gezahlten auslandischen Quellensteuern
liegen, und der Fonds zuvor auslandische Steuern, die dem
Fonds entstanden sind, an seine Anteilsinhaber weitergereicht
haben, damit diese in der Einkommensteuererklarung des
Anteilsinhabers als Gutschrift oder Abzug geltend gemacht
werden kénnen, schlielt der Fonds ein sogenanntes ,Closing
Agreement” mit dem Internal Revenue Service (IRS), um die
entsprechende Steuerverbindlichkeit im Namen der Anteils-
inhaber des Fonds zu begleichen. In dem Geschaftsjahr zum
31. August 2024 hat der Fonds EU-Rickerstattungen erhalten,
die Uber den in dem Jahr gezahlten auslandischen Steuern
liegen. Der Fonds hat beschlossen, ein Closing Agreement
mit dem IRS zu schliefen, und die geschatzten Zahlungen
als Ertragsminderung in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.

Der Fonds kann in Zusammenhang mit seinen ungewissen
Steuerpositionen eine Ertragsteuerverbindlichkeit gemaf
US-GAAP ausweisen, wenn die ungewisse Steuerposition ba-
sierend auf ihren technischen Merkmalen mit einer Wahr-
scheinlichkeit von weniger als 50 % einer Untersuchung durch
die Steuerbehoérde wird standhalten kénnen. Der Fonds hat
festgestellt, dass zum 31. August 2024 keine Steuerverbind-
lichkeit in Bezug auf ungewisse Steuerpositionen fir offene
Steuerjahre (oder in kiinftigen Steuerjahren) im Abschluss
erforderlich ist. Bei offenen Steuerjahren handelt es sich
um solche, die noch einer Prifung unterliegen und auf der
Grundlage der Verjahrungsfrist des jeweiligen Steuergebiets,
in dem der Fonds investiert, beruhen.

e. Wertpapiergeschifte, Zinsen, Dividenden und
Kosten

Wertpapiergeschafte werden am Abwicklungstag gebucht.
Realisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapiergeschaften
werden gesondert festgestellt. Zinsertrage (einschliefllich etwa-
iger Zinsertrage aus PIK-Wertpapieren) und geschatzte Auf-
wendungen werden taglich zugerechnet. Abschreibungen
auf Aufschlage und Zuschreibungen auf Abschlage auf
Schuldtitel werden in den Zinsertragen erfasst. Dividenden-
ertrdge werden zum Datum des Dividendenabschlags verbucht,
mit Ausnahme bestimmter Dividenden von Wertpapieren,
bei denen die Hohe der Dividende nicht verfugbar ist. In
diesen Fallen wird die Dividende verbucht, sobald der Fonds
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1. Organisation und bedeutende Rechnungs-
legungsmethoden (Fortsetzung)

e. Wertpapiergeschafte, Zinsen, Dividenden und
Kosten (Fortsetzung)

die Information erhalt. Ausschittungen an die Anteilsinhaber
werden zum Datum des Dividendenabschlags verbucht. Die
ausschuttbaren Gewinne werden gemafR den Ertragsteuervor-
schriften (auf steuerlicher Grundlage) ermittelt und kdnnen von
den gemal US-GAAP erfassten Gewinnen abweichen. Diese
Differenzen kdnnen dauerhaft oder temporar sein. Dauerhafte
Differenzen werden auf die Kapitalkonten umgebucht, um
ihrem Steuercharakter zu entsprechen. Diese Umklassifi-
zierungen wirken sich nicht auf das Nettovermdgen oder das
Betriebsergebnis aus. Temporare Differenzen werden nicht
umgebucht, da sie sich in nachfolgenden Perioden umkehren
kénnen.

Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste so-
wie Nettobeteiligungsertrdge werden mit Ausnahme von
klassenspezifischen Aufwendungen taglich nach dem rela-
tiven Anteil der Nettoinventarwerte jeder Klasse auf die Anteils-
klassen aufgeteilt. Unterschiedlich hohe Aufwendungen nach
Klassen kénnen zur Auszahlung unterschiedlich hoher Aus-
schuttungen nach Klasse fiihren.

f. Rechnungslegungsbezogene Schatzungen

Zur Erstellung der Jahresabschlisse nach den US-GAAP
hat die Geschaftsleitung Schatzungen und Annahmen Uber
die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Aktiva und Passiva
und die HO6he der Einnahmen und Ausgaben wahrend des
Berichtszeitraums aufzustellen. Die tatsachlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

d. Garantien und Haftungsfreistellungen

Gemal den Grindungsdokumenten des Fonds stellt dieser
seine Handlungsbevollmachtigten und Verwaltungsratsmit-
glieder von bestimmten Haftungsanspriichen frei, die sich aus
der Erflllung ihrer Aufgaben gegentiber dem Fonds ergeben.
Fernerschlief3tder Fonds im normalen Geschéaftsgang Vertrage
mit Dienstleistungsanbietern, die pauschale Haftungsfreistel-
lungsklauseln enthalten. Die maximalen Risiken des Fonds
im Rahmen dieser Vereinbarungen sind unbekannt, da diese
kiinftige Anspriiche beinhalten wirden, die gegen den Fonds
gestellt werden kdnnten, aber noch nicht eingetreten sind.
Derzeit rechnet der Fonds mit geringen Verlustrisiken.

franklintempleton.de
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ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

2. Eigentumsanteile

Zum 31. August 2024 waren 2,7 Mio. Anteile (Nennwert 0,01 USD) genehmigt. Die Anteile des Fonds veranderten sich wie in
der nachfolgenden Tabelle beschrieben:

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. August 2024 31. August 2023

(in US-Dollar) Anteile Betrag Anteile Betrag
Klasse A
Verkaufte Anteile® . . . ... ... . 12.502.110 315.652.680 14.057.965 317.803.676
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschittungen . . . 2.986.998 72.882.789 2.405.692 52.179.509
Zurlickgekaufte Anteile. .. ......... ... ... L. -37.187.867 -959.553.865 -37.689.662 -855.835.538
Nettozunahme/-abnahme. .. ........ .. ... ... ... .. .... -21.698.759 -571.018.396 -21.226.005 -485.852.353
Klasse C
Verkaufte Anteile. . ........... .. ... 117.048 2.904.127 868.500 19.198.683
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschuttungen . . 10.070 240.065 27.130 577.316
Zurickgekaufte Anteile® . . .. ... ... ..o -3.016.182 -71.181.452 -1.160.012 -25.555.178
Nettozunahme/-abnahme. ... ......... ... ... .. .. ..... -2.889.064 -68.037.260 -264.382 -5.779.179
Klasse R
Verkaufte Anteile. . . .......... ... ... 133.009 3.336.207 216.492 4.871.971
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschittungen . . . 23.683 570.050 18.459 395.576
Zurlckgekaufte Anteile. .. ......... ... ... L. -338.196 -8.683.081 -354.173 -7.880.582
Nettozunahme/-abnahme. . ......... ... .. .. ... .. ..... -181.504 -4.776.824 -119.222 -2.613.035
Klasse R6
Verkaufte Anteile. . ... 823.791 20.984.514 525.898 12.032.432
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschuttungen . . 132.565 3.245.182 108.785 2.361.726
Zuriickgekaufte Anteile. . ... ... ... .. .. L -2.546.359 -61.171.192 -2.059.895 -45.902.630
Nettozunahme/-abnahme. . .......... ... ... ... .. ..... -1.590.003 -36.941.496 -1.425.212 -31.508.472
Advisor-Klasse
Verkaufte Anteile. . ... ... ... 1.288.522 33.351.015 1.110.827 25.086.506
Ausgegebene Anteile durch Wiederanlage von Ausschittungen . . 84.160 2.063.612 68.096 1.481.094
Zuriickgekaufte Anteile. . . ........ .. ... L -1.409.886 -36.463.123 -1.999.162 -44.564.016
Nettozunahme/-abnahme. . .......... ... ... ... ...... -37.204 -1.048.496 -820.239 -17.996.416

2 Kann einen Teil der Anteile der Klasse C enthalten, die automatisch in Anteile der Klasse A umgewandelt wurden.

3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen

Franklin Resources, Inc. ist die Dachgesellschaft verschiedener Tochtergesellschaften, die zusammengefasst als Franklin
Templeton bezeichnet werden. Bestimmte Fihrungskrafte und Trustees des Trust fungieren auch als Fihrungskréafte und/oder
Verwaltungsratsmitglieder folgender juristischer Personen:

Juristische Person Verbindung

Templeton Global Advisors Limited (Global Advisors) Anlageverwaltungsgesellschaft
Templeton Asset Management Ltd (Asset Management) Anlageverwaltungsgesellschaft
Franklin Templeton Services, LLC (FT Services) Geschaftsflihrungsgesellschaft
Franklin Distributors, LLC (Distributors) Principal Underwriter/Hauptversicherer
Franklin Templeton Investor Services, LLC (Investor Services) Transferagent
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3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)

a. Anlageverwaltungshonorar

Der Fonds zahlt an Global Advisors ein Anlageverwaltungshonorar, das auf der Basis des durchschnittlichen taglichen
Nettovermdgens des Fonds taglich wie folgt errechnet und monatlich gezahlt wird:

Jahrliche Gebiihren Nettovermogen

0,780 % bis einschlieflich 200 Mio. USD

0,765 % Uber 200 Mio. USD bis einschlieflich 700 Mio. USD
0,730 % Uber 700 Mio. USD bis einschlieflich 1 Mrd. USD
0,715 % Uber 1 Mrd. USD bis einschlieBlich 1,2 Mrd. USD
0,690 % Uber 1,2 Mrd. USD bis einschlieflich 5 Mrd. USD
0,675 % Uber 5 Mrd. USD bis einschlie3lich 10 Mrd. USD
0,655 % Uber 10 Mrd. USD bis einschlieflich 15 Mrd. USD
0,635 % Uber 15 Mrd. USD bis einschlieBlich 20 Mrd. USD
0,615 % Uber 20 Mrd. USD bis einschlieflich 25 Mrd. USD
0,605 % Uber 25 Mrd. USD bis einschlieBlich 30 Mrd. USD
0,595 % Uber 30 Mrd. USD bis einschlieBlich 35 Mrd. USD
0,585 % tiber 35 Mrd. USD bis einschlieBlich 40 Mrd. USD
0,575 % Uber 40 Mrd. USD bis einschlieBlich 45 Mrd. USD
0,565 % tber 45 Mrd. USD

Fur das Geschaftsjahr zum 31. August 2024 belief sich der effektive Brutto-Anlageverwaltungsgebiihrensatz auf 0,692 % des
durchschnittlichen téglichen Nettovermdgens des Fonds.

Mit Wirkung vom 31. Marz 2024 erbringt Asset Management, ein verbundenes Unternehmen von Global Advisors, im Rahmen
eines Subadvisory-Vertrags Subadvisory-Dienstleistungen fir den Fonds. Das Subadvisory-Honorar wird von Global Advisors
auf der Grundlage des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens des Fonds gezahlt und ist keine zusatzliche Aufwendung
des Fonds.

b. Verwaltungshonorar

FT Services erbringtim Rahmen einer Vereinbarung mit TGAL Verwaltungsleistungen fir den Fonds. Das Honorar wird von TGAL
auf der Grundlage des durchschnittlichen taglichen Nettovermdgens des Fonds gezahlt und ist keine zuséatzliche Aufwendung
des Fonds.

c. Vertriebsgebiihren

Der Verwaltungsrat verabschiedete fiir jede Anteilsklasse mit Ausnahme der Klasse R6 und der Advisor-Klasse Vertriebsplane
gemafl Rule 12b-1 des Gesetzes von 1940. Im Rahmen des Vergitungs-Ausschuttungsplans fir Klasse-A-Anteile des Fonds
erstattet der Fonds Distributors Kosten, die in Verbindung mit dem Service, Verkauf und Vertrieb der Fondsanteile entstanden
sind, bis in Héhe des maximal vorgesehenen Prozentsatzes. Unter dem Vergutungs-Vertriebsplan der Klasse A kénnen
Kosten, die den Maximalbetrag des Planjahres berschreiten, nicht in folgenden Perioden erstattet werden. Zusatzlich, unter
dem Vergutungs-Vertriebsplan der Anteile der Klassen C und R, erstattet der Fonds Distributors Kosten, die in Verbindung mit
Service, Verkauf und Vertrieb der Fondsanteile angefallen sind, bis zum maximalen jahrlichen Prozentsatz fir jede Klasse. Zur
Einhaltung der maximalen jahrlichen Prozentsatze des Plans erstreckt sich das Planjahr vom 1. Februar bis 31. Januar.
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3. Transaktionen mit verbundenen Unternehmen (Fortsetzung)

c. Vertriebsgebiihren (Fortsetzung)

Der maximale jahrliche Prozentsatz, basierend auf dem durchschnittlichen taglichen Nettovermdégen jeder Klasse, ist wie folgt:

KIaS S A . . o 0,25 %
KIaSSE €. . o o 1,00 %
KlaSSE R . .o 0,50 %

d. Ausgabeaufschlage/Konsortialvertrage

Ausgabeaufschlage und nachtragliche Ausgabeaufschlage stellen keine Fondsaufwendungen dar. Diese Kosten werden jeweils
vor der Anlage von den Erldsen aus dem Verkauf von Fondsanteilen oder vor der Rickzahlung von den Riicknahmeerlésen
abgezogen. Distributors hat dem Fonds die folgenden Provisionen fir Transaktionen in Bezug auf den Verkauf und die
Rucknahme von Fondsanteilen im Geschéftsjahr gemeldet:

(in US-Dollar)
Einbehaltene Ausgabeaufschlage ohne Bertiicksichtigung von Provisionen, die an externe Broker/Handler gezahlt wurden. . . . 158.472
Einbehaltene nachtragliche Ausgabeaufschlage . . .. ... ... . . 2.454

e. Transferstellengebiihren

Jede Anteilsklasse zahlt fiir die Erfullung der Anlegerserviceverpflichtungen eine Transferstellengebiihr, die monatlich berechnet
und monatlich gezahlt wird, an Investor Services. Mit Wirkung vom 1. Oktober 2023 basieren die Gebuhren auf einer von Investor
Services erwirtschafteten festen Marge und werden dem Fonds auf der Grundlage des relativen Vermdgens und der relativen
Transaktionen zugewiesen. Bis zum 1. Oktober 2023 beruhten die Gebuhren auf einer annualisierten vermdgensbasierten
Gebuhr in Hohe von 0,016 % zuzulglich einer transaktionsbasierten Gebuhr. Daruber hinaus erstattet jede Anteilsklasse Investor
Services die ihr entstandenen Auslagen und, mit Ausnahme der Klasse R6, die an Dritte gezahlten Anlegerservicegebiihren.
Diese an Dritte gezahlten Gebuhren fallen taglich an und werden taglich nach dem relativen Anteil am Gesamtnettovermdgen
jeder Klasse aufgeteilt. Die Anteilsklasse R6 zahlt Investor Services Transferstellengebiihren, die speziell dieser Klasse auf der
Grundlage ihres relativen Vermégens und der relativen Transaktionen zugewiesen werden.

Fir das Berichtsjahr zum 31. August 2024 zahlte der Fonds Transferstellengebihren, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen, davon wurden 2.249.522 USD von Investor Services einbehalten.

f. Verzicht auf und Erstattungen von Auslagen

Die Transferstellengebihren fiir Anteile der Klasse R6 des Fonds wurden begrenzt, sodass die Transferstellengebihren fiir
diese Klasse 0,03 % des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klasse bis zum 31. Dezember 2024 nicht Uiberschreiten.

g. Transaktionen mit anderen Fonds

Der Fonds tatigte Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren mit Fonds oder anderen Depots, die gemeinsame Anlageverwalter
(oder verbundene Anlageverwalter), Verwaltungsratsmitglieder, Treuhéander oder Flihrungskrafte haben. In dem Geschéftsjahr
zum 31. August 2024 beliefen sich diese Kaufe und Verkaufe auf — USD bzw. 5.146.500 USD und der realisierte Nettogewinn
betrug 1.553.222 USD.
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4. Ertragsteuern

Zu Steuerzwecken kénnen Kapitalverluste vorgetragen und mit kiinftigen Kapitalgewinnen verrechnet werden. Zum 31. August
2024 beliefen sich die Verlustvortrage aus VerauRerungsverlusten auf die folgenden Betrage:

Verlustvortrage aus VerauRerungsverlusten, die nicht verfallen: (in US-Dollar)
KURZITIStig . .« . oo 98.065.189

In dem Geschéftsjahr zum 31. August 2024 nutzte der Fonds Kapitalverlustvortrage von 82.882.746 USD.

Die steuerlichen Merkmale der wahrend der am 31. August 2024 und 31. August 2023 abgelaufenen Geschaftsjahre
durchgeflihrten Ausschittungen waren folgende:

(in US-Dollar) 2024 2023
Gezahlte Ausschittungen aus
ordentlichen Ertragen. . ... ... 96.880.561 69.824.330

Am 31. August 2024 beliefen sich die Anschaffungskosten, die nicht realisierte Netto-Wertsteigerung (Wertminderung) und die
nicht ausgeschitteten ordentlichen Ertrage zu Steuerzwecken auf die folgenden Betrage:

Anschaffungskosten . . . .. 6.715.099.202
Nicht realisierte Wertsteigerung . . . . .. ..ot 2.322.393.039
Nicht realisierte Wertminderung . . . . .. ... e -140.397.625
Nicht realisierte Netto-Wertsteigerungen/-minderungen . . ... ... ... e 2.181.995.414

Ausschittbare Ertrage:
Nicht ausgeschittete ordentliche Ertrage. . . . .. .. ... 75.365.318

Die Ertrage und/oder Kapitalgewinne differierenim Abschluss und in der Steuerbilanz hauptsachlich aufgrund der unterschiedlichen
Behandlung von Scheingeschéaften und Kapitalmanahmen.

Der Fonds nutzte eine Steuerbilanzierungstechnik zur Behandlung eines Teils der Erl6se aus zuriickgenommenen Kapitalanteilen
als Ausschittungen aus Nettoanlageertragen.

5. Wertpapiertransaktionen

Kaufe und Verkaufe von Anlagen (ohne kurzfristige Wertpapiere) wurden im Geschéftsjahr zum 31. August 2024 in Hohe von
3.512.218.871 USD bzw. 3.896.601.902 USD getatigt.

6. Risikokonzentration

Investitionen in auslandische Wertpapiere kdnnen mit bestimmten Risiken und Erwagungen verbunden sein, die man normaler-
weise nicht mit Investitionen in US-amerikanischen Wertpapieren verbindet, u. a. schwankenden Wahrungsbetragen und
Veranderungen der lokalen, regionalen und globalen wirtschaftlichen, politischen und sozialen Bedingungen, die zu einer
starkeren Volatilitdt der Markte fiihren kdnnen. Die politische und finanzielle Unsicherheit in vielen auslandischen Regionen
konnte die Marktvolatilitdt und das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in ausléandischen Wertpapieren erhéhen. Darlber
hinaus sind bestimmte auslandische Wertpapiere auflerhalb des US-Marktes eventuell weniger liquide als US-amerikanische
Wertpapiere.
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7. Kreditfazilitat

Der Fonds ist gemeinsam mit anderen in den USA eingetragenen und auslandischen, von Franklin Templeton verwalteten
Investmentfonds (kollektiv die ,Kreditnehmer®) Kredithehmer einer gemeinsamen, syndizierten, vorrangigen, unbesicherten
Kreditfazilitat Gber einen Gesamtbetrag von 2,675 Mrd. US-Dollar (Global Credit Facility), deren Laufzeit am 31. Januar 2025
ablauft. Diese Global Credit Facility bietet den Kreditnehmern voriibergehend und fir Notfalle Finanzierungsmaglichkeiten und
soll sie unter anderem in die Lage versetzen, kiinftige unerwartete oder ungewdhnlich hohe Ricknahmeantrage zu erfillen.

Gemal den Bedingungen der Global Credit Facility hat der Fonds neben den flr alle vom Fonds getatigten Ausleihungen
anfallenden Zinsen und anderen dem Fonds entstehenden Kosten seinen Anteil an den Geblhren und Kosten zu tibernehmen,
die in Verbindung mit der Einfiihrung und Aufrechterhaltung der Global Credit Facility entstanden sind, basierend auf seinem
relativen Anteil am Gesamtnettovermdgen aller Kreditnehmer, einschlieRlich einer jahrlichen Bereitstellungsgebihr von 0,15 %,
basierend auf dem nicht in Anspruch genommenen Teil der Global Credit Facility. Diese Gebuhren sind in den sonstigen
Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Im Geschéftsjahr zum 31. August 2024 hat der Fonds die
Global Credit Facility nicht in Anspruch genommen.

8. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Der Fonds halt sich an eine Hierarchie fir den beizulegenden Zeitwert, die zwischen unabhangigen Quellen bezogenen
Marktdaten (beobachtbaren Eingangswerten) und eigenen Marktannahmen des Fonds (nicht beobachtbaren Eingangswerten)
unterscheidet. Diese Eingangswerte werden herangezogen, um den Wert der Finanzinstrumente des Fonds zu bestimmen, und
sind in der folgenden Zeitwerthierarchie zusammengefasst:

» Stufe 1 — auf aktiven Markten notierte Kurse fir identische Finanzinstrumente

 Stufe 2—sonstige signifikante beobachtbare Eingangswerte (einschliel3lich notierter Kurse fur 8hnliche Finanzinstrumente,
Zinsen, Geschwindigkeit vorzeitiger Tilgungen, Kreditrisiken, etc.)

 Stufe 3 — signifikante nicht beobachtbare Eingangswerte (einschliellich eigener Annahmen des Fonds zur Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten)

Die Stufen der Eingangswerte lassen nicht unbedingt auf das mit den Finanzinstrumenten in dieser Stufe verbundene Risiko
oder ihre Liquiditat schliel3en.

Es folgt eine Zusammenfassung der per 31. August 2024 zur Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert erfassten
Vermdgenswerte des Fonds herangezogenen Eingangswerte:

(in US-Dollar) Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Templeton Growth Fund, Inc.
Aktiva
Anlagen in Wertpapieren
Stammaktien:
Kanada............ ... .o, 103.232.680 - - 103.232.680
Danemark. . ......... .. .. .. . i - 90.311.151 - 90.311.151
Frankreich. . ....... ... .. .. .. ... .. ... ... - 566.278.211 - 566.278.211
Deutschland .. ......... ... ... .. .. ... ... - 289.324.656 - 289.324.656
Indien . ... .. . - 177.375.289 - 177.375.289
Japan .. ... - 384.366.341 - 384.366.341
Sudkorea .. ... - 233.333.552 - 233.333.552
Schweiz ........ ... .. .. - 68.552.767 - 68.552.767
Taiwan . ... 270.111.744 - - 270.111.744
Vereinigtes Konigreich . . .................. - 1.347.227.261 - 1.347.227.261
USA L 4.765.849.321 407.831.643 - 5.173.680.964
Treuhandkonten und Litigation Trusts .......... - - —A -
Kurzfristige Anlagen . . .. .......... ... .. .. ... - 193.300.000 - 193.300.000
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8. Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

(in US-Dollar) Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Templeton Growth Fund, Inc.
Aktiva (Fortsetzung)
Wertpapieranlagen insgesamt .. ........... 5.139.193.745 3.757.900.871° — 8.897.094.616

2 Darin sind Finanzinstrumente bertcksichtigt, die keinen Wert haben.
® Darin sind auslandische Wertpapiere berlicksichtigt, die mit 3.564.600.871 USD bewertet und infolge der Anwendung der Verfahren fiir die Bestimmung des Markt-Fair-Value
als Stufe 2 kategorisiert sind. Weitere Informationen finden Sie in der Erlauterung ,Bewertung von Finanzinstrumenten*.

Eine Abstimmung, bei der Eingangswerte der Stufe 3 fir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts herangezogen werden,
wird ausgewiesen, wenn zu Beginn und/oder am Ende des Geschaftsjahres in erheblichem Umfang Vermdgenswerte und/oder
Verbindlichkeiten der Stufe 3 vorliegen.

9. Ereignisse nach dem Stichtag

Der Fonds hat die Ereignisse nach dem Stichtag, dem Ausgabedatum des Abschlusses, bewertet und festgestellt, dass keine
Ereignisse eingetreten sind, die eine Offenlegung erfordern.

Abkiirzungen

Ausgewdhltes Portfolio
ADR American Depository Receipt
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Aus dem Englischen Ubersetzter Bericht des unabhangigen Abschlussprufers

An den Verwaltungsrat und die Anteilsinhaber von Templeton Growth Fund, Inc.
Bestétigungsvermerk zum Jahresabschluss

Wir haben die beiliegende Bilanz einschlieRlich der Anlagentbersicht von Templeton Growth Fund, Inc. (der ,Fonds®) zum
31. August 2024, die diesbeziigliche Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr zum 31. August 2024, die Aufstellung
der Veranderung des Nettovermégens fur jedes der beiden Jahre im Berichtszeitraum zum 31. August 2024 einschlie3lich der
diesbezuglichen Erlduterungen sowie die ausgewahlten Kennzahlen fur jedes der finf Jahre im Berichtszeitraum (zusammen
der ,Abschluss”) geprift. Nach unserer Auffassung vermittelt der Abschluss in jeder wesentlichen Hinsicht ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds zum 31. August 2024, der Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit fir das abgelaufene Jahr, der Veranderungen seines Nettovermdgens in den beiden Jahren im Berichts-
zeitraum zum 31. August 2024 und der ausgewahlten Kennzahlen fiir die finf Jahre im Berichtszeitraum zum 31. August 2024
und stimmt mit den in den Vereinigten Staaten von Amerika allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen lberein.

Grundlage des Bestétigungsvermerks

Dieser Abschluss unterliegt der Verantwortung der Fondsverwaltung. Unsere Pflicht besteht darin, anhand unserer Priifung
ein Urteil Uber den Abschluss des Fonds abzugeben. Wir sind eine vom Public Company Accounting Oversight Board (United
States) (,PCAOB*) zugelassene Wirtschaftspriifungsgesellschaft und dazu verpflichtet, in Bezug auf den Fonds im Einklang mit
dem Bundeswertpapierrecht der USA und den mafigeblichen Vorschriften der Securities and Exchange Commission und des
PCAOB unabhangig zu sein.

Wir haben die Uberpriifung dieses Abschlusses in Ubereinstimmung mit den Grundsitzen des PCAOB durchgefiihrt. Diese
Grundsatze verlangen, die Priifungen so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt werden
kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben aufgrund von Irrtum oder Tauschung ist.

Unsere Priifung umfasste Verfahren zur Beurteilung der Risiken einer erheblichen Falschdarstellung des Abschlusses aufgrund
von Irrtum oder Tauschung sowie Verfahren, die auf diese Risiken eingehen. Diese Verfahren umfassten die Prufung von
Nachweisen fiir die Betradge und Angaben im Abschluss anhand von Stichproben. Unsere Prifung umfasste dariber hinaus eine
Beurteilung der Eignung der angewandten Rechnungslegungsmethoden und der Angemessenheit der von der Geschéftsleitung
vorgenommenen erheblichen Schatzungen sowie die Bewertung der Gesamtdarstellung des Abschlusses. Unsere Verfahren
umfassten die Bestatigung der zum 31. August 2024 gehaltenen Wertpapiere per Korrespondenz mit den Verwahrstellen und
Brokern; wenn von den Verwahrstellen und Brokern keine Antworten eingingen, fihrten wir andere Prifungsverfahren durch. Wir
sind der Ansicht, dass unsere Priifung eine angemessene Grundlage fiir unseren Bestatigungsvermerk bietet.

PricewaterhouseCoopers LLP

San Francisco, Kalifornien
22. Oktober 2024

Wir sind seit 1948 als Abschlusspriifer fur eine oder mehrere Investmentgesellschaften der Franklin Templeton Fondsgruppe
tatig.
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Steuerliche Deklarierungen (ungeprift)

Bis Mitte Februar werden steuerliche Informationen zum prozentualen Anteil der an einen Anteilsinhaber wahrend des
vorangegangenen Kalenderjahres gezahlten Ausschittungen vorliegen, sofern relevant. Auf www.franklintempleton.com finden
Sie anteilsbezogene steuerliche Informationen im Zusammenhang mit Ausschittungen, die wahrend des vorangegangenen
Kalenderjahres gezahlt wurden. Anteilsinhaber sollten sich bei ihren Steuerberatern tber die Behandlung dieser Betrage in ihrer
Steuererklarung informieren.

Die folgenden steuerlichen Informationen miissen den Anteilsinhabern in Bezug auf die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage und
gezahlten Ausschittungen mitgeteilt werden.

Der Fonds meldet hiermit die folgenden Betrage, bzw. die maximal zuldssigen Betrage, sollte spater ein anderer Betrag ermittelt
werden, fur das Geschéftsjahr zum 31. August 2024:

(in US-Dollar) Gemal: Gemeldete Betrage
Anrechenbare Ertrage fiir den Dividendenabzug (Dividends Received Deduction, DRD)  §854(b)(1)(A) 48.178.073
Qualifizierte Dividendenertrage (Qualified Dividend Income Earned, QDI) §854(b)(1)(B) 144.218.443
Section 163(j) Zinsertrage §163()) 10.656.847

Gemal Paragraph 853 des Internal Revenue Code beabsichtigt der Fonds, an seine Anteilsinhaber die folgenden Betrage bzw.
die abschlieRend festzulegenden Betrdge vom Fonds gezahlter auslandischer Steuern und vereinnahmter im Ausland erzielter
Ertrage im Geschaftsjahr zum 31. August 2024 weiterzureichen:

Gemeldete Betrage

Gezahlte auslandische Steuern 5.113.779
Im Ausland erzielte Ertrage 48.639.162
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Anderungen bei und Meinungsverschiedenheiten mit Fir den von diesem Bericht abgedeckten

Wirtschaftsprifern Zeitraum

Nicht zutreffend.

Ergebnisse der Versammlung(en) der Aktionére Fir den von diesem Bericht abgedeckten
Zeitraum

Nicht zutreffend.

An Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte und andere  Fir den von diesem Bericht abgedeckten
Personen gezahlte Vergitungen Zeitraum

Siehe den in diesem Bericht enthaltenen Abschluss.

Genehmigung von Verwaltungs- und Subadvisory-Vertragen Fir den von diesem Bericht abgedeckten
durch den Verwaltungsrat Zeitraum

TEMPLETON GROWTH FUND, INC.
(Fonds)

Bei einer Sitzung am 22. Mai 2024 (,Sitzung“) prifte und genehmigte der Verwaltungsrat des Fonds einschlieRlich einer
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder, die keine ,beteiligten Personen® im Sinne des Investment Company Act von 1940
sind (,unabhangige Verwaltungsratsmitglieder®), die Verlangerung des Anlageverwaltungsvertrags zwischen Templeton Global
Advisors Limited (,Manager®) und dem Fonds (,Verwaltungsvertrag“) um ein weiteres Jahr. Die unabhéangigen Verwaltungsrats-
mitglieder konsultierten den Berater der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder separat zu der Frage, ob sie eine Verlangerung
des Verwaltungsvertrags genehmigen sollen.

Bei der Erwagung der Verlangerung des Verwaltungsvertrags prifte und berlicksichtigte der Verwaltungsrat Informationen, die
der Manager bei der Sitzung und im Laufe des Jahres bei Sitzungen des Verwaltungsrats und seiner Ausschisse tbermittelt
hatte. Der Verwaltungsrat priifte und beriicksichtigte aulerdem Informationen, die zur Beantwortung detaillierter Anfragen
Ubermittelt wurden, die der Berater der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder dem Manager im Auftrag der unabhangigen
Verwaltungsratsmitglieder in Verbindung mit dem jahrlichen Verlangerungsprozess vorgelegt hatte. Darlber hinaus hielten die
unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder im Vorfeld der Sitzung eine virtuelle Konferenz bezuglich der Vertragsverlangerung
ab, bei der die unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder untereinander sowie mit ihren Beratern Uber Angelegenheiten zur
Vertragsverlangerung berieten. Daraufhin trafen sie sich mit dem Management, um zusatzliche Informationen anzufordern, die
die Verwaltungsratsmitglieder vor und auf der Sitzung priften. Der Verwaltungsrat priifte und berlcksichtigte alle Faktoren, die
ihm fir die Verlangerung des Verwaltungsvertrags relevant erschienen, darunter unter anderem: (i) die Art, das Ausmaf und
die Qualitat der vom Manager erbrachten Leistungen, (ii) die Anlageperformance des Fonds, (iii) die Kosten der erbrachten
Dienstleistungen und die vom Manager und seinen verbundenen Unternehmen aus der Geschaftsbeziehung zum Fonds
erzielten Gewinne, (iv) das Ausmal, in dem im Zuge des Wachstums des Fonds Skaleneffekte erzielt werden, und (v) ob die
Hoéhe der Gebuhren diese Skaleneffekte zugunsten der Anleger des Fonds widerspiegelt.

Mit der Genehmigung der Verlangerung des Verwaltungsvertrags bestatigte der Verwaltungsrat einschlieRlich einer Mehrheit
der unabhangigen Verwaltungsratsmitglieder auf der Grundlage von geschéaftlichem Urteilsvermdgen, dass die Konditionen des
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Verwaltungsvertrags angemessen sind und dass die Verlangerung des Verwaltungsvertrags im besten Interesse des Fonds
und seiner Anteilsinhaber liegt. Wahrend samtliche bereitgestellten Informationen berlcksichtigt wurden, werden im Folgenden
einige besonders wichtige Faktoren mit Bezug zum Beschluss des Verwaltungsrats erlautert.

Art, Umfang und Qualitat der Dienstleistungen

Der Verwaltungsrat priifte und bertcksichtigte Informationen zu Art, Umfang und Qualitdtder vom Manager und seinen verbundenen
Unternehmen flir den Fonds und seine Anteilsinhaber erbrachten Anlageverwaltungsleistungen. Diese Informationen umfassten
unter anderem die Qualifikationen, den Hintergrund und die Erfahrung des oberen Flihrungsteams und des Anlagepersonals
des Managers sowie gegebenenfalls Informationen zur Nachfolgeplanung, die Struktur der Vergiitung des Anlagepersonals, die
Beaufsichtigung externer Dienstleister, Berichte Giber die Wertentwicklung der Anlagen und diesbezligliche Finanzinformationen
fur den Fonds, Berichte zu Aufwendungen und Anlegerbetreuungsleistungen, Rechts- und Compliance-Angelegenheiten,
RisikokontrollmaRnahmen, die vom Manager und seinen verbundenen Unternehmen erbrachten Preisbildungs- und sonstigen
Leistungen und die Verwaltungsgebuihren, die der Manager und seine verbundenen Unternehmen US-Fonds und anderen
Mandaten berechnen, gegebenenfalls einschlieRlich einer Erlauterung des Managements beziglich der Unterschiede zwischen
Mandaten. Der Verwaltungsrat prifte und wirdigte auRerdem einen jahrlichen Bericht zu den von Franklin Templeton (FT)
oder vom Fonds an Finanzintermediare geleisteten Zahlungen sowie ein Memorandum in Bezug auf externe Serviceverein-
barungen. Der Verwaltungsrat wirdigte die fortgesetzte Integration der Putnam-Fondsfamilie in die FT-Fondsfamilie und die
weitere Entwicklung von Strategien zur Bewaltigung von Problemen in der Fondsindustrie, wie z. B. regulatorische Initiativen und
die anhaltenden geopolitischen Spannungen.

Der Verwaltungsrat prifte und beriicksichtigte aullerdem die Vorteile, die die Anteilsinhaber des Fonds durch eine Anlage in
einen Fonds erhalten, der der FT-Fondsreihe angehort. Der Verwaltungsrat nahm die Finanzlage von Franklin Resources, Inc.
(FRI), der Muttergesellschaft des Managers, sowie ihr Engagement fur das Investmentfondsgeschaft zur Kenntnis, das durch die
fortgesetzte Neubewertung der Fondsangebote als Reaktion auf Ubernahmen durch FT und das Marktumfeld sowie Projektin-
itiativen und Investitionen im Zusammenhang mit den von der Franklin Templeton (FT)-Organisation fiir den Fonds erbrachten
Dienstleistungen belegt wird. Der Verwaltungsrat nahm insbesondere das Engagement von FT flr technologische Innovation
und Fortschritt zur Kenntnis, einschlieBlich der Initiative zur Schaffung einer neuen unternehmensweiten Kl-Plattform.

Nach Abwagung dieser Informationen ist der Verwaltungsrat mit der Art, dem Umfang und der Qualitat der vom Manager und
seinen verbundenen Unternehmen fiir den Fonds und seine Anteilsinhaber erbrachten Leistungen zufrieden.

Wertentwicklung des Fonds

Der Verwaltungsrat prifte und erdrterte die Performanceergebnisse des Fonds Uber verschiedene Zeitrdume bis zum
31. Dezember 2023. Der Verwaltungsrat erérterte die Performancerenditen des Fonds im Vergleich zu den Performancerenditen
von als mit dem Fonds vergleichbar angesehenen Investmentfonds aus einem Universum (Performance-Universum), das von
Broadridge Financial Solutions, Inc. (Broadridge), einem unabhangigen Anbieter von Investmentgesellschaftsdaten, ausgewahlt
wurde. Der Verwaltungsrat erhielt eine Beschreibung der von Broadridge zur Auswahl der in einem Performance-Universum
enthaltenen Investmentfonds verwendeten Methode. Der Verwaltungsrat prifte und berlicksichtigte auRerdem vorgelegte
Fondsperformanceberichte sowie Gesprache mit Portfoliomanagern bei Verwaltungsratssitzungen im Laufe des Jahres. Ein
Uberblick Uber die Wertentwicklung des Fonds ist nachstehend dargelegt.

Das Performance-Universum fiir den Fonds umfasste den Fonds und alle globalen substanzorientierten Multi-Cap-Fonds fiir
private und institutionelle Anleger. Der Verwaltungsrat stellte fest, dass die annualisierte Gesamtrendite des Fonds fiir den
Einjahreszeitraum Uber dem Mittelwert seines Performance-Universums lag, die drei-, flinf- und zehnjahrigen Zeitrdume aber
unter diesem Mittelwert. Der Verwaltungsrat besprach diese Performance mit dem Management und das Management erklarte,
dass — auch wenn die Vergleichsgruppe des Fonds aus Multi-Cap-Value-Fonds bestehe — einige Fonds im Performance-
Universum starker auf den Wachstumsstil ausgerichtet seien, was die relative Rendite des Fonds in den Phasen, in denen
sich Growth-Strategien besser entwickelten als Value-Strategien, belastete. Das Management erklarte weiter, dass der
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Wertentwicklung des Fonds (Fortsetzung)

Fonds in den 1-, 3- und 5-Jahres-Zeitraumen gegenuber seiner Vergleichsgruppe im Performance-Universum in inldndischen
Wertpapieren untergewichtet war, was fur die relative Wertentwicklung des Fonds abtraglich war, da inlandische Wertpapiere in
den letzten Jahren besser abgeschnitten haben als Nicht-US-Wertpapiere. Das Management erérterte mit dem Verwaltungsrat
die MaBnahmen, die ergriffen werden bzw. wurden, um die Gesamtperformance des Fonds zu verbessern, einschliellich der
Umsetzung von Verbesserungen, die sich aus einer Uberpriifung des Geschéfts- und Investmentprozesses ergeben haben.
Der Verwaltungsrat nahm zur Kenntnis, dass die annualisierte Gesamtrendite des Fonds fiir den Einjahreszeitraum im ersten
Quintil (das beste) seines Performance-Universums lag und 20,98 % betrug. Der Verwaltungsrat kam zu dem Schluss, dass die
Performance des Fonds akzeptabel war.

Gebiihren und Aufwendungen im Vergleich

Der Verwaltungsrat prifte und bericksichtigte Informationen zur tatsachlichen Gesamtkostenquote des Fonds und ihren
verschiedenen Komponenten, zu denen unter anderem gegebenenfalls Verwaltungsgebihren, Transferstellengebiihren,
zugrunde liegende Fondsaufwendungen, sowohl nach Rule 12b-1 als auch nicht nach Rule 12b-1 erhobene Dienstleistungs-
gebihren und sonstige nicht mit der Verwaltung zusammenhangende Gebihren zahlen. Der Verwaltungsrat beriicksichtigte
auflerdem die vierteljahrlichen und jahrlichen Berichte, die er zu allen von FT an Finanzintermediare geleisteten Marketing-
unterstitzungszahlungen erhalt. Der Verwaltungsrat berlicksichtigte die tatsachliche Gesamtkostenquote und separat den
vertraglichen Verwaltungsgebiihrensatz ohne eventuelle Geblihrenverzichte (Verwaltungssatz) des Fonds im Vergleich zur
mittleren Kostenquote und zum mittleren Verwaltungssatz anderer von Broadridge ausgewahlter mit dem Fonds vergleichbarer
Investmentfonds mit einer ahnlichen Gebulhrenstruktur wie der Fonds (Aufwandsgruppe). Die Geblihren- und Aufwandsdaten
von Broadridge beruhen auf Informationen, die den neuesten Jahres- oder Halbjahresberichten jedes Fonds entnommen
wurden, die ein historisches Vermdgensniveau wiedergeben, das sich vom aktuellen erheblich unterscheiden kann — vor allem
in einer volatilen Marktphase. Der Verwaltungsrat war sich der damit verbundenen Einschrankungen bewusst und raumte ein,
dass sich die Kostenquoten und Verwaltungssatze generell erhdhen, wenn sich das Vermdgen verringert, und fallen, wenn das
Vermdgen zunimmt, er war jedoch der Ansicht, dass die unabhangige Analyse von Broadridge einen angemessenen Malistab
fiir die vergleichbaren Gebihren und Aufwendungen bietet. Der Verwaltungssatz von Broadridge umfasst administrative Kosten,
und die tatsachliche Gesamtkostenquote wurde im Interesse der Vergleichbarkeit bei Fonds mit mehreren Anteilsklassen flr
die Anteilsklasse A fur den Fonds und fir jeden anderen Fonds der Aufwandsgruppe ausgewiesen. Der Verwaltungsrat erhielt
eine Beschreibung der von Broadridge zur Auswahl der in einer Aufwandsgruppe enthaltenen Investmentfonds verwendeten
Methode.

Die Aufwandsgruppe fir den Fonds umfasste den Fonds, fiinf weitere globale Multi-Cap Value-Fonds, vier globale Multi-Cap
Core-Fonds und zwei globale Multi-Cap Growth-Fonds. Der Verwaltungsrat stellte fest, dass der Verwaltungssatz fir den
Fonds rund funf Basispunkte tber dem Mittelwert seiner Aufwandsgruppe lag. Der Verwaltungsrat stellte auch fest, dass die
tatsachliche Gesamtkostenquote fur den Fonds unter den Mittelwerten und im zweiten Quintil fiir seine Aufwandsgruppe lag. Der
Verwaltungsrat kam zu dem Schluss, dass der dem Fonds berechnete Verwaltungsgebiihrensatz angemessen ist.

Rentabilitat

Der Verwaltungsrat prifte und bericksichtigte Informationen zu den Gewinnen, die der Manager und seine verbundenen
Unternehmen in Verbindung mit dem Geschéftsbetrieb des Fonds realisiert hatten. Diesbezliglich nahm der Verwaltungsrat die
Rentabilitdtsanalyse des Fonds im Hinblick auf die Gesamtrentabilitdt des US-Fondsgeschéafts von FT sowie die mit Anlagever-
waltungs- und sonstigen Leistungen flr die einzelnen Fonds erzielten Gewinne im 12-Monatszeitraum bis 30. September 2023,
dem letzten abgeschlossenen Geschéftsjahr von FRI, zur Kenntnis. Der Verwaltungsrat stellte fest, dass das Management seine
Methoden zur Berechnung der Rentabilitdt zwar laufend in Reaktion auf organisatorische und produktbezogene Anderungen
verfeinert, dass die allgemeine Methode jedoch mit der Gibereinstimmt, die in den Darstellungen des Rentabilitdtsberichts fiir den
Fonds in den Vorjahren zum Einsatz kam. Darlber hinaus stellte der Verwaltungsrat fest, dass ein unabhangiger Abschlussprifer
damit beauftragt wurde, die Verteilungsmethodik ausschlieBlich zur Verwendung durch den Verwaltungsrat des Fonds in Bezug
auf die Rentabilitdtsanalyse regelmafig zu prifen und zu beurteilen.
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Rentabilitat (Fortsetzung)

Der Verwaltungsrat beriicksichtigte die Uberzeugung der Geschéftsleitung, dass die Kosten, die durch die Einrichtung der
nétigen Infrastruktur fur die Art von Investmentfonds, wie er vom Manager und seinen verbundenen Unternehmen geflhrt
wirde, entstanden sind, sich moglicherweise nicht vollstandig in den dem Fonds bei der Rentabilitdtsbestimmung zugewiesenen
Kosten niederschlagen, aber auch den Umstand, dass die Hohe des Gewinns bis zu einem gewissen Grad operative Kostenein-
sparungen und Effizienzsteigerungen widerspiegelte, die das Management initiiert hatte. Im Rahmen dieser Bewertung prifte
der Verwaltungsrat die Auslagerung bestimmter Tatigkeiten durch das Management, die zwar erhebliche Vorleistungen durch
den Manager nétig gemacht haben, langfristig aber zu héheren Effizienzen flhrten durften. Der Verwaltungsrat nahm ebenfalls
die Aufwendungen des Managements flr die Verbesserung des Kundenservice des Fonds sowie die Notwendigkeit, Systeme
einzurichten und zusatzliche Vorgaben der Aufsichtsbehérden und der Compliance zu erfillen, die aus den jlingsten Vorgaben
der US Securities and Exchange Commission und anderen Aufsichtsbehdrden resultieren, zur Kenntnis.

DerVerwaltungsrat bericksichtigte auch das Ausmal, indem der Manager und seine verbundenen Unternehmen Nebenleistungen
aus den Geschéaften des Fonds erzielen kdnnten, u. a. durch Einnahmen aus Transferstellen-Dienstleistungen, und potenzielle
Vorteile aus aufgrund des Fondswachstums erforderlichen Personal- und Systemverbesserungen sowie zunehmendem Einfluss
auf Dienstleister und Kontrahenten. Nach Abwagung all dieser Faktoren kam der Verwaltungsrat zu der Schlussfolgerung, dass
der Umfang der Gewinne, die vom Manager und seinen verbundenen Unternehmen durch die Erbringung von Dienstleistungen fiir
den Fonds realisiert wurden, angesichts der Art, des Ausmalfes und der Qualitat der fir den Fonds erbrachten Dienstleistungen
nicht als tbermafig angesehen wird.

Skaleneffekte

Der Verwaltungsrat prifte und berucksichtigte das Ausmal, in dem der Manager im Zuge des Wachstums des Fonds eventuell
Skaleneffekte erzielt, und ob die Verwaltungsgebuhrenstruktur des Fonds Skaleneffekte zugunsten der Anteilsinhaber wider-
spiegelt. In Bezug auf mdgliche Skaleneffekte stellte der Verwaltungsrat fest, dass bei der Verwaltungsgebiihr Abstufungen
bestehen, die allgemein bewirken, dass Skaleneffekte an die Anteilsinhaber eines Fonds weitergegeben werden, indem die
effektiven Verwaltungsgebiihren des Fonds im Zuge seines Wachstums zurlickgehen. Der Verwaltungsrat nahm die Einschatzung
des Managers zur Kenntnis, dass samtliche Analysen mdglicher Skaleneffekte bei der Verwaltung eines bestimmten Fonds
angesichts der Gemeinkosten und Anlagen des Managers Uiber die gesamte FT-Fondspalette hinweg von Natur aus eingeschrankt
sind. Der Verwaltungsrat kam zu dem Schluss, dass die Verwaltungsgebihrenstruktur des Fonds — sofern der Manager und
seine verbundenen Unternehmen Skaleneffekte erzielen — gleichmagig verteilte Vorteile fiir den Fonds und seine Anteilsinhaber
bringt, wenn der Fonds ein Wachstum verzeichnet.

Fazit

Auf der Grundlage seiner Priifung, Abwagung und Beurteilung aller Faktoren, die er fur relevant erachtet, einschlieRlich der
vorgenannten Faktoren und Schlussfolgerungen, genehmigte der Verwaltungsrat einstimmig die Verlangerung des Verwaltungs-
vertrags um ein weiteres Jahr.
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