Goldman Sachs North America Energy & Energy
Infrastructure Equity Portfolio (das ,,Portfolio*)

Ziele und Anlagepolitik

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche
Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es
handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen
sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart
dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu
erlautern. Wir raten lhnen zur Lektire dieses Dokuments,
so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen
konnen.

= Das Portfolio strebt die Generierung von Ertrdgen in Kombination mit
Kapitalzuwachs an.

= Das Portfolio wird hauptsachlich Aktien oder ahnliche Instrumente sowie
MLP  (Master Limited Partnership)-bezogene Wertpapiere von
nordamerikanischen Energieunternehmen im Energieimport und -
groBhandel (Midstream) halten (MLP-bezogene Wertpapiere sind
Wertpapiere von Unternehmen, die zu US-Steuerzwecken wie
Kapitalgesellschaften und nicht wie Personengesellschaften behandelt
werden). Diese Unternehmen haben entweder ihren Sitz in den USA oder
erwirtschaften dort einen Grolteil ihres Gewinns bzw. ihrer Einkiinfte. Das
Portfolio kann auch in Unternehmen investieren, die anderswo auf der
Welt ansassig sind. Das Portfolio wird sich vornehmlich in Midstream-
Unternehmen engagieren, kann aber auch in Erzeugungsunternehmen
(Upstream) und Nutzungs- und Versorgungsunternehmen (Downstream)
investieren. Midstream-Energieunternehmen sind im Bereich der
Energieinfrastruktur tatig. Dazu gehdren insbesondere Transport
(Pipelines), Lagerung bzw. Speicherung und Verarbeitung. Midstream-
Unternehmen sind zwischen Energieerzeugungsunternehmen (beispielsweise
Explorations- bzw. Bohrunternehmen) und Energienutzungsunternehmen
(beispielsweise Raffinerien oder Energieversorger) positioniert.

= Das Portfolio wird hochstens ein Drittel seines Vermdégens in Anleihen,
die von Unternehmen oder staatlichen Stellen begeben werden,
Wandelanleihen (Wertpapiere, die in andere Arten von Wertpapieren

Risiko- und Ertragsprofil

wandelbar sind), Geldmarktinstrumente und nicht mit Aktien verbundene
Instrumente investieren.

Das Portfolio kann zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements,
zum Risikomanagement sowie zu Anlagezwecken Derivate einsetzen, um
eine Erhdhung der Rendite anzustreben. Ein derivatives Instrument ist
ein Vertrag zwischen zwei oder mehr Parteien, dessen Wert vom
Kursanstieg und -riickgang anderer zugrunde liegender Vermdgenswerte
abhangt.

Anteile des Portfolios kdnnen auf Anfrage taglich (an jedem Geschéaftstag)
zurlickgegeben werden.

Das Portfolio wird aktiv auf Grundlage des 50% Alerian Midstream Energy
Select Index (Total Return Gross) / 50% Energy Select Sector Index (Total
Return Net) (der ,Referenzwert®) verwaltet, um diskretiondre interne
Risikogrenzwerte festzulegen, die sich auf Abweichungen vom
Referenzwert beziehen kénnen.

Der Anlageberater kann in freiem Ermessen Uber die Zusammensetzung
der Vermdgenswerte im Portfolio entscheiden. Das Portfolio halt im
Allgemeinen Vermogenswerte, die Bestandteile des Referenzindex sind,
und kann in diese Bestandteile in unterschiedlichen Anteilen investieren
und Vermdgenswerte halten, die nicht Bestandteile des Referenzindex
sind. Die Renditen kénnen sich daher wesentlich von der Performance
des angegebenen Referenzindex unterscheiden.

Der Ertrag wird dem Wert lhrer Anlage hinzugeschrieben.

Die Wahrung des Portfolios ist der USD. Die Wahrung der Anteilklasse ist
der USD.

Vollstandige Angaben zum Anlageziel und zur Anlagepolitik sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Hohe Risiken

Potenziell hdhere Ertrage

Niedrige Risiken

Potenziell niedrigere Ertrage
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Dieses Risikoprofil basiert auf historischen Daten und ist eventuell kein
zuverlassiger Indikator fir das zukiinftige Risikoprofil des Portfolios. Die
angegebene Risikokategorie wird nicht garantiert und kann sich im Laufe
der Zeit andern. Die niedrigste Kategorie ist nicht gleichbedeutend mit
risikolos. Es ist mdglich, dass ein Portfolio mit einem niedrigeren Risikoprofil
mehr an Wert verliert als ein Portfolio mit einem hoheren Risikoprofil.

Das Portfolio wird in die Kategorie 7 eingestuft, da es hauptsachlich in Aktien
und ahnliche Instrumente investiert, die normalerweise hoheren
Kursschwankungen ausgesetzt sind als festverzinsliche Wertpapiere.

Das Kapital wird nicht garantiert.

Sonstige erhebliche Risiken:

= Marktrisiko - Der Wert der Vermdgenswerte innerhalb des Portfolios wird
typischerweise durch eine Reihe von Faktoren bestimmt, einschlieflich
der Hohe des Vertrauens in den Markt, auf dem diese gehandelt werden.

= Operatives Risiko - Das Portfolio kann infolge von menschlichem
Versagen, System- und/oder Prozessfehlern, unzureichenden Verfahren
oder Kontrollen erhebliche Verluste erleiden.

Liquiditatsrisiko - Das Portfolio findet u. U. nicht immer eine andere
Partei, die gewillt ist, einen Vermogenswert zu kaufen, den das Portfolio
verkaufen moéchte. Dies kodnnte die Fahigkeit des Portfolios
beeintrachtigen, Ricknahmeantragen nachzukommen.

Wechselkursrisiko - Anderungen der Wechselkurse kdnnen die Rendite,
die ein Anleger unabhangig von der Wertentwicklung solcher Anlagen
erwarten konnte, verringern oder erhéhen. Eine Absicherung dieses
Risikos ist moglicherweise nicht umfassend wirksam und kann andere
Risiken (z. B. Derivatrisiko) erhéhen.

Depotbankrisiko - Die Insolvenz, Verletzungen der Sorgfaltspflicht oder
Fehlverhalten einer Depotbank oder einer Unterdepotbank, die fir die
Verwahrung der Vermégenswerte des Portfolios verantwortlich ist, kbnnen
dem Portfolio Verluste verursachen.
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Korrelationsrisiko - Die Korrelation zwischen dem Wert des Portfolios
und den Ol-, Gas- und Energiepreisen kann insbesondere Uber kurze
Zeitspannen hinweg wesentlich schwanken. Anlagen in das Portfolio
sollten nicht zum Aufbau eines Engagements in Olpreisbewegungen
verwendet werden.

Derivatrisiko - Derivative Instrumente reagieren sehr sensibel auf
Anderungen des Werts des zugrunde liegenden Vermdgenswerts, auf
dem sie basieren. Einige Derivate kdnnen Verluste verursachen, die den
urspriinglich investierten Betrag ibersteigen.

Kontrahentenrisiko - Eine Partei, mit der das Portfolio Transaktionen
abschliel3t, kénnte u.U. ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, was zu
Verlusten flhren kann.

Nachhaltigkeitsrisiko — ein Ereignis oder eine Bedingung aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, das bzw. die
dazu flhren konnte, dass das Portfolio an Wert verliert. Beispiele fir
Nachhaltigkeitsrisiken umfassen physische Umweltrisiken, mit dem
Klimawandel verbundene Risiken, Unterbrechungen der Lieferkette,
missbrauchliche Arbeitspraktiken, eine mangelnde Vielfalt im Vorstand
und Korruption.

Konzentrationsrisiko - Hierbei handelt es sich um eine konzentrierte
Vermogensstrategie, die wahrscheinlich wesentlich groReren Wertschwankungen
ausgesetzt ist als eine diversifizierte Anlage in ein breites Spektrum von
Unternehmensaktien.

Mit geringen Marktkapitalisierungen verbundenes Risiko - Die Anlage
in  Wertpapieren kleinerer, weniger bekannter Unternehmen kann
aufgrund der ungewisseren Wachstumsaussichten, des geringeren
Liquiditatsgrades (siehe Liquiditatsrisiko) dieser Aktien und der groReren
Empfindlichkeit kleiner Unternehmen gegenuber unbestandigen
Wirtschaftsbedingungen mit gréf3eren Risiken verbunden sein.

Aufsichtsrechtliches Risiko - Das Portfolio investiert in Instrumente, die
einem erhohten aufsichts- und steuerrechtlichen Risiko ausgesetzt sein
kénnen. Dieses Risiko kann mit verschiedenen Faktoren zusammenhéngen,
darunter insbesondere potenzielle Anderungen bei Steueranreizen sowie
gestiegene Kosten und starkere Regulierung aufgrund von
Umweltbelangen.

Nahere Informationen zu den Risiken, die mit einer Anlage in das
Portfolio verbunden sind, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
»Risikohinweise“ des Verkaufsprospekts. Sprechen Sie auRerdem
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mit lhren Beratern.

Kosten

Die von lhnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des
Portfolios verwendet, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs.
Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage.

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:

Ausgabeaufschlage 5.50%

nicht zutreffend

Rucknahmeabschlage

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor Ihrer Anlage/vor der Auszahlung
Ihrer Rendite abgezogen wird.

Kosten, die im Laufe eines Jahres erhoben werden

Laufende Kosten 1.65%

Kosten, die unter bestimmten Umstédnden erhoben werden

An die Wertentwicklung des Fonds

gebundene Geblhren nicht zutreffend

Wertentwicklung in der Vergangenheit

Bei den angegebenen Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlagen handelt es
sich gegebenenfalls um Hochstbetrage und Sie zahlen eventuell weniger -
weitere Informationen dazu erhalten Sie von |hren professionellen Beratern.

Die an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten beruhen auf den
Kosten des im November 2021 abgelaufenen Jahres. Dieser Betrag kann
sich von Jahr zu Jahr andern. Er beeinhaltet keine Transaktionskosten
(einschlieBlich Steuern und Maklerprovisionen) und Fremdkapitalkosten,
die aus dem Vermdgen des Portfolios zahlbar sind und Auswirkungen auf
die Renditen Ihrer Anlage haben konnen, sowie keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebihren (soweit zutreffend).

Weitere Informationen zu den Kosten entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,,Gebiihren und Auslagen“ des Verkaufsprospekts des
Fonds sowie dem jeweiligen Nachtrag fiir das Portfolio.

[ Class P Shares (Acc.) (LU1070668618)

50% Alerian Midstream Energy Select Index (Total Return Gross) /
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Das Portfolio wurde im April 2014 aufgelegt. Die Anteilklasse wurde
im Mai 2014 aufgelegt.

Wo zutreffend, wurde die frihere Wertentwicklung in USD berechnet
und wird als prozentuale Veranderung des Nettoinventarwerts des
Portfolios am Ende jedes Jahres ausgedriickt (abzlglich aller
Gebthren). Wenn keine frihere Wertentwicklung angegeben ist,
liegen keine ausreichenden Daten vor, um nitzliche Angaben zur
friheren Wertentwicklung zu machen.

Beachten Sie bitte, dass die vergangene Wertentwicklung keinen
Hinweis auf die zukilinftige Wertentwicklung liefert, die davon
abweichen kann.
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2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
415 | 327 25 | -175 127 | -238 | 424
274 | 229 39 | -154 168 | -286 | 465

Praktische Informationen

Verwahrstelle: State Street Bank International GmbH Luxembourg Branch

Weitere Informationen: Der Prospekt, die Jahres- und Halbjahresberichte
sowie der aktuelle Anteilspreis sind kostenlos bei der eingetragenen
Geschaftsstelle des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle
oder den Vertriebsstellen des Portfolios erhaltlich. Der Prospekt ist auf
Englisch, Franzdsisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch verfligbar.

Dieses Dokument gilt fir ein einzelnes Portfolio des Fonds. Der Prospekt
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte gelten fir den gesamten Fonds.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung zwischen
den Portfolios gemafR luxemburgischem Recht. Daher sollten die
Vermogenswerte des Portfolios, in das Sie investiert haben, nicht zur
Begleichung der Verbindlichkeiten anderer Portfolios verwendet werden.
Eine Uberpriifung dieses Verfahrens in anderen Gerichtsbarkeiten steht
jedoch noch aus.

Umschichtungen zwischen Portfolios: Anteile sind auch in anderen
Anteilsklassen und Wahrungen erhaltlich, wie im Verkaufsprospekt
angegeben. Anteilsinhaber kdnnen den Umtausch ihrer Anteile einer
Anteilsklasse eines Portfolios vorbehaltlich der im Verkaufsprospekt
dargelegten Bedingungen in Anteile einer Anteilsklasse eines anderen
Portfolios beantragen (dabei kdnnen Kosten anfallen).

Haftungserklarung: Der Fonds kann lediglich auf Grundlage einer in
diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die
irrefihrend bzw. unrichtig ist oder nicht mit den einschlagigen Teilen des
Fondsprospekts vereinbar ist.

Steuergesetzgebung: Die Anlagen dieses Portfolios kénnen in den
Landern, in denen es anlegt, steuerpflichtig sein. Dartber hinaus unterliegt
dieses Portfolio dem Steuerrecht und den Steuervorschriften Luxemburgs,
die sich auf Ihre persdnliche Steuerlage und lhre Anlage auswirken kann.
Weitere Einzelheiten erhalten Sie von lhren professionellen Beratern.

Vergiitungspolitik: Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik des
Managers, darunter insbesondere eine Beschreibung dessen, wie die
Verglitung und Zusatzleistungen vom Manager festgelegt und verwaltet
werden, sind unter https://www.gsam.com/sm/remunerationpolicy verfligbar.
Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier

(GroRherzogtum Luxemburg) tberwacht. Die Verwaltungsgesellschaft ist in Irland zugelassen und wird durch die
Central Bank of Ireland beaufsichtigt. Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und

entsprechen dem Stand vom 09/02/2022.
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