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Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Dezember 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Digitale Kommunikation fiir den Zeitraum
vom 1. Juli 2025 bis zum 31. Dezember 2025.

Die Kapitalmarkte prdsentierten sich im Berichtszeitraum Uberwiegend freundlich. Die sprunghafte Zoll- und Handelspolitik der USA trat
im zweiten Halbjahr 2025 sukzessive in den Hintergrund, da Ankiindigungen vielfach aufgeschoben wurden und partiell abgeschlossene
Handelsabkommen die negativsten Auswirkungen abmilderten. Geopolitische Faktoren, wie der Ukraine-Krieg und der Nahost-Konflikt,
blieben ohne nachhaltigen Einfluss auf das Bdrsengeschehen. Insgesamt zeigte sich die weltwirtschaftliche Entwicklung auf einem robusten
Pfad. In den USA verlief die Konjunkturdynamik u.a. angetrieben durch das Megathema Kunstliche Intelligenz (KI) ausgepragter als in Europa,
wo insbesondere der Industriesektor enttduschte.

Trotz nachlassender Inflationsgefahren in Europa und den USA verfolgten die Europdische Zentralbank (EZB) und die US-Notenbank (Fed) im
zweiten Halbjahr 2025 eine differenzierte Zinspolitik, gepragt von stabilen Leitzinsen in der EU und Absenkungen durch die Fed. Wahrend
die EZB den Hauptrefinanzierungssatz im Juni auf ein Niveau von 2,15 Prozent senkte und seitdem unverandert belieB, fihrte die Fed bis
zum Jahresende das Leitzinsintervall in drei Schritten auf 3,50 Prozent bis 3,75 Prozent zurlick. US-Treasuries mit einer Laufzeit von 10 Jahren
rentierten zuletzt mit 4,1 Prozent, wahrend vergleichbare Staatsanleihen aus dem Euroraum zum Stichtag mit knapp 2,9 Prozent verzinst
wurden.

Zahlreiche Aktienindizes beendeten das Bdorsenjahr auf oder nahe ihrer Allzeithochs. Unterstltzt wurde diese positive Entwicklung neben
der expansiven Geldpolitik der Zentralbanken auch von der anhaltenden Euphorie um das Thema Kinstliche Intelligenz. Neben dem
technologielastigen NASDAQ Composite zeigte vor allem der japanische Nikkei 225-Index eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung. Der
Goldpreis befindet sich weiterhin in einem steilen Aufwartstrend und Uberschritt zeitweise die Marke von 4.500 US-Dollar pro Feinunze. Am
Devisenmarkt zeigte der Euro eine Seitwartsbewegung und kostete Ende Dezember 1,177 US-Dollar. Der Rohdlpreis fiel infolge wachsender
Konjunktursorgen merklich und notierte zuletzt bei 62 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH

Die Geschaftsfiihrung
M /%( = %@7@%
Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jorg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider



Inhalt.

Anlagepolitik 5
Anteilklassen im Uberblick 6
Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2025 7
Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2025 8
Anhang 1
lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 13
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Anlagepolitik.

Anlageziel dieses Fonds ist es, auf den in- und auslandischen
Kapitalmdrkten unter Geringhaltung des Wahrungsrisikos eine
angemessene Rendite in Euro zu erwirtschaften. Dabei wird
die Erzielung einer groRtmdglichen Rendite bei gleichzeitig
angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsdchlich weltweit in
Aktien von Unternehmen an, die ihre Umsatzerlse oder Gewinne
Uberwiegend in den Bereichen der Telekommunikation und/oder
Medien erzielen oder deren Geschaftstatigkeit einen wachsen-
den Anteil der Umsatzerldse oder Gewinne in den genannten
Bereichen erwarten lassen. Das Fondsmanagement verfolgt die
Strategie, mindestens 61 Prozent in Aktien zu investieren.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Die
Aktienauswahl erfolgt auf Basis einer Unternehmensanalyse. In
diesem Beurteilungsverfahren werden die wirtschaftlichen Daten
auf Unternehmensebene analysiert und zu einer Gesamteinschat-
zung zusammengeflhrt. Die wirtschaftlichen Daten bestehen aus
Bilanzkennzahlen zB. Eigenkapitalquote und Nettoverschuldung
und Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung - z.B. Gewinn
vor Steuern und Jahresiberschuss. Des Weiteren werden Kenn-
zahlen der Kapitalfluss-Rechnung - z.B. Kapitalfluss aus laufender
Geschaftstatigkeit - und Rentabilitdtskennzahlen - zB. Eigenkapi-
talrentabilitdt und Umsatzrendite - analysiert. Erganzend flieRen
Bewertungskennzahlen - z.B. Kurs-Gewinn-Verhaltnis, Dividen-
denrendite - sowie die qualitative Beurteilung der Unternehmen
- z.B. der Qualitat der Produkte und des Geschéaftsmodells des
Unternehmens - in die Bewertung ein. Darlber hinaus werden
bewertungstaglich volkswirtschaftliche Daten - zB. Zinsen und
Industrieproduktion - analysiert und Schlussfolgerungen zur
Attraktivitdt von Aktienmarkten und Industriegruppen gezogen.
Die aus den aufgefiihrten Kennzahlen und volkswirtschaftlichen
Daten gewonnenen Erkenntnisse bilden die Grundlage fur das Ma-
nagement dieses Aktienfonds. Im Rahmen des Investmentansatzes
wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da
die Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar
ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Digitale Kommunikation

Performance* 6 Monate
Anteilklasse CF -0,2%
Anteilklasse TF -0,6%
ISIN

Anteilklasse CF DEOOODKOLNL9
Anteilklasse TF DE0009771923

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.




Anteilklassen im Uberblick.

Fir den Fonds Deka-Digitale Kommunikation kénnen Anteilklassen
gebildet werden, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung*,
der Wahrung des Anteilwertes, der Vertriebsverglitungen**, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Es sind Anteile von zwei Anteilklassen erhéltlich,
die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags und der Verwal-
tungsvergiitung sowie der Vertriebsvergiitung unterscheiden. Die
Anteilklassen tragen die Bezeichnung CF und TF.

Weitere Details zu den Merkmalen der jeweiligen Anteilklasse
entnehmen Sie bitte der untenstehenden Tabelle. Ndheres ist im
Verkaufsprospekt geregelt.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstdnden ist nur einheitlich fir
den gesamten Fonds und nicht fir eine einzelne Anteilklasse oder
eine Gruppe von Anteilklassen zuldssig. Die Bildung neuer Anteil-
klassen ist zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es ist
weder notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind,
noch dass Anteile einer neu gebildeten Anteilklasse umgehend
auszugeben sind. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer
Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des fiir das gesamte
Sondervermdgen nach § 168 Absatz 1 Satz 1 KAGB ermittelten
Wertes zu berechnen.

Anteilklassen im Uberblick

Verwaltungsvergiitung* Ausgabeaufschlag Ertragsverwendung
Anteilklasse CF 1,33% p.a. 3,75% Ausschittung
Anteilklasse TF** 2,05% p.a. keiner Ausschittung

*  Der Verwaltungsvergutungssatz wird auf das durchschnittliche Fondsvermégen berechnet, das sich aus den Tageswerten zusammensetzt.
** Die Vertriebsvergiitung wird durch die Verwaltungsvergltung abgedeckt und wird dem Sondervermdgen nicht gesondert belastet.
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Vermdgensubersicht zum 31. Dezember 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde
1. Aktien

Brasilien

Deutschland

Finnland

Frankreich

Griechenland
Grofbritannien

Indien

Irland

Japan

Kaiman-Inseln

Kanada

Korea, Republik

Luxemburg

Mexiko

Niederlande

Norwegen

Schweden

Schweiz

Singapur

Taiwan

Thailand

USA

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstinde
1. Aktien

BRL

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

INR

JPY

KRW

MXN

NOK

SEK

SGD

THB

TWD

usb

2. Derivate

3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

633.257.925,12
2670.387,57
47.338100,00
4.507.200,00
19193.680,00
2.031.600,00
27.024.792,54
12.917.366,26
1666.213,46
59.149180,13
48.027.430,15
328103313
3.057.265,94
18.520.245,58
1.860.434,37
15.736.055,00
8676.914,48
1.821.941,96
N.774.391,42
11.820.136,98
4.116.318,49
6.438.905,23
321628332,43
39.865,00
17.495.815,63
525.525,27
-1.275.568,97
650.043.562,05

Kurswert
in EUR

633.257.925,12
2670387,57
328103313
N.774.391,42
101.000.635,00
14.830.792,54
44127.022,26
12.917.366,26
59.149180,13
1761548,74
1.860.434,37
8676.914,48
1.821.941,96
11.820.136,98
6.438.905,23
416.318,49
347.010.916,56
39.865,00
17.495.815,63
525.525,27
-1.275.568,97
650.043.562,05

% des Fonds-
vermdgens *)

97,40
0,41
7,27
0,69
2,94
0,31
416
1,99
0,26
oM
7,38
0,50
0,47
2,85
0,29
2,42
133
0,28
1,81
1,82
0,63
0,99
49,49
0,01
2,70
0,09
-0,20
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

97,40
0,41
0,50
1,81
15,51
2,28
6,78
1,99
91
0,27
0,29
133
0,28
1,82
0,99
0,63
53,40
0,01
2,70
0,09
-0,20
100,00



Deka-Digitale Kommunikation
Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Diversifizierte Finanzdienste

US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg.Shares
Equity Real Estate Investment

US03027X1000 American Tower Corp. Reg.Shares
US2538681030 Digital Realty Trust Inc. Reg.Shares
US29444U7000 Equinix Inc. Reg.Shares
Gebrauchsgiiter & Bekleidung

JP3435000009 Sony Group Corp. Reg.Shares
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
GBOOB19NLV48 Experian PLC Reg.Shares
GB0O0B2BODG97 Relx PLC Reg.Shares

UsS89400J1079 TransUnion Reg.Shares
US92345Y1064 Verisk Analytics Inc. Reg.Shs
JP3800270005 Visional Inc. Reg.Shares

NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam
GroB- und Einzelhandel

KYGO017191142 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shares
US0231351067 Amazon.com Inc. Reg.Shares
KYG8208B1014 JD.com Inc. Reg.Shares A
US58733R1023 Mercadolibre Inc. Reg.Shares
Halbleiter & Gerite zur Halbleiterproduktion
UST1135F1012 Broadcom Inc. Reg.Shares
US6821891057 ON Semiconductor Corp. Reg.Shares
TW0002330008 Taiwan Semiconduct.Manufact.Co
Reg.Shares
Lek ittel- und Basisartikeleinzelhandel
US9311421039 Walmart Inc. Reg.Shares

Medien & Unterhaltung

US02079K1079 Alphabet Inc. Reg.Shares Cap.Stk CL.C

US02079K3059 Alphabet Inc. Reg.Shs Cap.Stk CI.A

US20030N1019 Comcast Corp. Reg.Shares Cl.A

DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

GBOOBMJ6DW5S4  Informa PLC Reg.Shares

FRO000077919 JCDecaux SE Actions au Porteur
JP3933800009 LY Corp. Reg.Shares

US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares CL.A
US64110L1061 Netflix Inc. Reg.Shares

JP3756600007 Nintendo Co. Ltd. Reg.Shares
US72352L1061 Pinterest Inc. Reg.Shares

FRO000130577 Publicis Groupe S.A. Actions Port.
US7710491033 Roblox Corp. Reg.Shares CLA
LU1778762911 SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. Actions Nom.

DEOOOSPG1003 Springer Nature AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien
US8740541094 Take-Two Interactive Softw.Inc

Reg.Shares
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. Reg.Shares
US88339J1051 The Trade Desk Inc. Reg.Shares A
US2546871060 The Walt Disney Co. Reg.Shares
JP3560200002 Toei Animation Co. Ltd. Reg.Shares
NLOO0150001Y2 Universal Music Group N.V. Aandelen op
naam

US9345502036 Warner Music Group Corp. Reg.Shares CLA

Nicht klassifiziert

IEOO0JMT8VI3 NIQ Global Intelligence PLC Reg.Shares

CH1484953687 SMG Swiss Marketpl.Grp Hidg AG
Namens-Aktien SF

Software & Dienste

US03831W1080 Applovin Corp. Reg.Shares CLA

US5949181045 Microsoft Corp. Reg.Shares
T lel i :nu di te
TH0268010Z1 Advanced Info Service (ADVANC) PCL

Reg.Shares (Fo)
GBOOBKDRYJ47 Airtel Africa PLC Reg.Shares (WI)
MXO01AMO050019 Ameérica Movil S.AB. de CV.Reg.Shares
US00206R1023 AT &T Inc. Reg.Shares
CA05534B7604 BCE Inc. Reg.Shares new

INE397D01024 Bharti Airtel Ltd. Reg.Shares

GB0030913577 BT Group PLC Reg.Shares

DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien

F10009007884 Elisa Oyj Reg.Shares CL.A

US35909D1090 Frontier Communications Parent
Reg.Shares

GRS260333000 Hellenic Telecomm. Organ. S.A.
Namens-Aktien

JP3496400007 KDDI Corp. Reg.Shares

NLO000009082 Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder

KR7030200000 KT Corp. Reg.Shares

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

Bestand
31.12.2025

20.000

46,000
17.500
3.400

430.000

80.000
350.000
50.000
21.000
22500
24.250

470.000
154.000
160.000

4.900

5.000
35.000
100.000

16.000

47.000
192.000
480.000
33.000

770.000
15.000
900.000
67.000
260.000
200.000
170.000
76.000
120.000
37500
165.000

32.000

530.000
55.000
322.000
90.000
112.000

165.000

120.000
26.000

7.500
8.000

350.000

600.000
2100.000
730.000
165.000
650.000
700.000
1320.000
120.000
75.000

120.000
480.000

2.800.000
57.000

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

7.500
5.000
2400

60.000

42,000
95.000

23.000

24.250

30.000
14.000
30.000

800

6.000
35.000

20.000

4.000
0

0
33.000

440.000
0
900.000
11400
254.050
30.000
30.000
5.000

0

6.500

0

0

90.000

148.400
26.000

1500
8.000

0

800.000
0
45.000
140.000
0

0
370.000
30.000
0

120.000
0

450.000
0

6.500
5.600

20.000

15.000
2.000
0

0

130.000
3.000
25.000
0

1.000

15.000

4.000

46.500
83.000
305.000

o O O

18.450
33.000

20.000
36.000
1.000

9.500

17.000
27.000

23500
28,000

15.000

28.400

5.000
0

250.000

200.000
2.000.000
143.000
35.000
250.000
550.000
0

0

0

0
360.000

200.000
0

usb

usb
usb
usb

JPY

GBP
EUR
usb
usb
JPY
EUR

HKD
usb
HKD
usb

usb
usb
TWD

usb

usb
usb
usb
EUR

usb

HKD
usb
usb
JPY
EUR

usb
CHF

usb

usb

THB

EUR

JPY
EUR
KRW

Kurs

59,490

175,830
155,650
765,000

4.024,000

33,990
34,840
87,520
224,740
10.010,000
88,540

144,500
232,070
113,600
2,014,970

349,390
54,020
1.520,000

12,535

314,390
313,560
29,870
78,500

8,860
15,420
417,200
658,690
94,150
10.595,000
25,880
89,380
81,520
581,190
19,180

255,700

600,000
38,390
14,190

2.725,000
22,030

30,220

16,340
36,000

698,820
487,100

312,000

3,502
18,760
24,770

2,099,700
1824
27,740
37,560
38,110

16,930
2708,500

3,972
52.600,000

Kurswert
in EUR

633.257.925,12
633.257.925,12
1.011.046,91
1.01.046,91
11.397.905,34
6.873.028,55
2314.645,65
221023114
9.425.941,06
9.425941,06
26.418.554,78
3121498,76
12194.000,00
3.718.558,80
4.010.486,06
1226.916,16
2147.095,00
48.160.658,33
7.416.365,91
30.369.459,55
1.984.832,02
8.390.000,85
7.207.455,47
1.484.491,84
1606.645,14
4116.318,49

1.530.047,59
1530.047,59
283.273.725,85
12.556.364,72
51158.667,57
12183.548,61
2.590.500,00

7.831527,23
1.773.300,00
2.045.432,26
37.501.894,97
20.801.325,63
11.543.280,49
373861319
6.792.880,00
8312.712,44
18.520.245,58
3.164.700,00

6.953.093,13

34.725.824,33
1794.230,12
31.245.054,38
1336.002,61
2.467.360,00

4.237168,59
2.673.509,90
1666.213,46
1.007.296,44

7.765.083,28
4.453730,46
3.31.352,82
220.584.783,62
2944.424,00

2.412.067,22
1.860.434,37
15.365.482,66
328103313
12.917.366,26
1465.699,33
36.616.800,00
4.507.200,00
2428.832,43

2.031.600,00
7.082.202,97

11121.600,00
1761548,74

% des
Fondsver-
maogens *)

97,40
97,40

0,16

0,16

1,76

1,06

0,36

0,34

1,45

1,45

4,07

0,48

188

0,57

0,62

0,19

0,33

7.41

114

4,67
0,31
129
1,1
0,23
0,25
0,63

0,24
0,24
43,55
193
7,86
187
0,40

1,20
0,27
0,31
576
3,20

533
0,28
4,81
0,21
0,38

0,65
0,4
0,26
0,15

1,20
0,69
0,51
33,91
0,45
0,37
0,29
2,36
0,50
1,99
0,23
5,62
0,69
0,37

0,31
1,09

171
0,27
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

US48268K1016 KT Corp. Reg.Shares (Spons.ADRs) STK

JP3735400008 NTT Inc. Reg.Shares STK

FRO000133308 Orange S.A. Actions Port. STK

JP3732000009 SoftBank Corp. Reg.Shares STK

JP3436100006 SoftBank Group Corp. Reg.Shares STK

SG1T75931496 S'pore Telecommunications Ltd. STK
Reg.Shares

CH0008742519 Swisscom AG Namens-Aktien STK

BRVIVTACNORO Telefonica Brasil S.A. Reg.Shares STK

NO0010063308 Telenor ASA Navne-Aksjer STK

SE0000667925 Telia Company AB Namn-Aktier STK

US8725901040 T-Mobile US Inc. Reg.Shares STK

THB231010R11 True Corporation PCL Reg.Shs (NVDRs) STK

DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien”) STK

US92343V1044 Verizon Communications Inc. Reg.Shares STK

Transportwesen

KYG4124C1096 Grab Holdings Limited Reg.Shares CLA STK

US90353T1007 Uber Technologies Inc. Reg.Shares STK

Verbraucherdienste

US09857L1089 Booking Holdings Inc. Reg.Shares STK

DEOOOA2E4K43 Delivery Hero SE Namens-Aktien STK

US25809K1051 DoorDash Inc. Reg.Shares CL.A STK

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Deutsche Telekom AG Future (DTE) Feb. 26 XEUR EUR

Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale JPY

DekaBank Deutsche Girozentrale usb

Summe Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

LU0052863874 DekalLux-Geldmarkt: Euro ANT

Summe Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Dividendenanspriiche EUR

Einschisse (Initial Margins) EUR

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR

Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung EUR

Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF

DekaBank Deutsche Girozentrale GBP

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse CF
Umlaufende Anteile Klasse TF
Anteilwert Klasse CF
Anteilwert Klasse TF

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tbertragen.

Bestand
31.12.2025

80.000
3.000.000
750.000
14.700.000
280.000
3.900.000

17.400
530.000
700.000
500.000

122.000
12.000.000
90.000
395.000

900.000
55.000

420
110.000
8.500

Anzahl 500

3.893.089,14

60.362.208,00
1186.688,13

250.000,00

362.872,63
99.896,10
39,36
27981,03
34736,15

-85,87
-1832,42

-12,99
-109.010,86
-1164.349,19

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
80.000 0
0 4.300.000
370.000 0
800.000 500.000
210.000 70.000
250.000 150.000
800 0
0 140.000
0 0
500.000 0
14.000 0
0 0
30.000 0
0 347.500
250.000 190.000
27500 17500
200 130
125.000 15.000
11.000 2.500
500.000 250.000

usb
JPY
EUR
JPY
JPY
SGD

CHF
BRL
NOK
SEK

THB
EUR
usb

usb
usb

usb

usb
EUR

EUR

%

%
%
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

%
%
EUR

EUR

EUR
STK
STK
EUR
EUR

Kurs

19,060
157,700
14,170
214,800
4.400,000
4,580

575,000
33,040
146,400
39,380
203,150
10,800
27,520
40,480

5,100
81,500

5.441,330

22,630
230,990

100,000

100,000
100,000

49,062

100,000
100,000

Kurswert
in EUR

1295.717,20
2.577.218,50
10.627.500,00
17.200.849,81
6.711336,27
11.820.136,98

10.767.094,98
2.670.387,57
8.676.914,48
1.821.941,96
21.060.757,99
3.494.481,23
2.476.800,00
13.587.355,54
7.709.466,35
3.900.407,89
3.809.058,46
6.099.746,64
1942.01,05
2.489.300,00
1.668.435,59
633.257.925,12

39.865,00
39.865,00

39.865,00
39.865,00

3.893.089,14

328.823,93
1.008.402,56
5.230.315,63

12.265.500,00

12.265.500,00
12.265.500,00
17.495.815,63

362.872,63
99.896,10
39,36
27981,03
34736,15
525.525,27

-92,41
-2103,52
-2.195,93

-12,99
-109.010,86
-1164.349,19
-1.273.373,04

650.043.562,05
618.920,000
4.671.112,000
160,22

117,93

% des
Fondsver-
maogens *)

0,20
0,40
1,63
2,65
1,03
182

1,66
0,41
133
0,28
3,24
0,54
0,38
2,09
1,19
0,60
0,59
0,94
0,30
0,38
0,26
97,40

0,01
0,01
0,01
0,01

0,60

0,05
0,16
0,81

1,89
1,89
1,89
2,70

0,06

0,09

0,00
0,00

0,00

0,00
-0,02
-0,18
-0,20

100,00
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in Wahrung

Gattungsbezeichnung

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

United Internet AG Namens-Aktien STK
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2025

Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,8712 =1Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 11,81065 =1 Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 10,80715 =1 Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,92922 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 117680 =1Euro (EUR)
Kanada, Dollar (CAD) 161026 =1Euro (EUR)
Mexiko, Peso (MXN) 2117570 =1Euro (EUR)
Brasilien, Real (BRL) 6,55755 =1Euro (EUR)
Indien, Rupie (INR) 105,65660 =1 Euro (EUR)
Thailand, Baht (THB) 37,08705 =1Euro (EUR)
Singapur, Dollar (SGD) 1,515 =1Euro (EUR)
Stdkorea, Won (KRW) 1702,02500 =1Euro (EUR)
Japan, Yen JPY) 183,57000 =1 Euro (EUR)
Taiwan, Neue Dollar (TWD) 36,92620 =1Euro (EUR)
Hongkong, Dollar (HKD) 9,15745 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Stiick bzw.

Wertpapier-Darlehen

befristet

12.000

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Medien & Unterhaltung

KYG6427A1022 NetEase Inc. Reg.Shares
US65249B1098 News Corp. Reg.Shares A
US81141R1005 Sea Ltd. Reg.Shs CI.A (ADRs)
DE0007493991 Stroer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien
Nicht klassifiziert

GBOOBMHVL512 Klarna Group PLC Reg.Shares

Telek ikationsdi e

ES0105066007 Cellnex Telecom S.A. Acciones Port.
KR7017670001 SK Telecom Co. Ltd. Reg.Shares
CA87971M1032 TELUS Corp. Reg.Shares
Versicherungen

JP3435350008 Sony Financial Group Inc. Reg.Shares

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): Deutsche Telekom AG Namens-Aktien)

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): Nasdag-100 Index)

Devisentermingeschifte
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
HKD/USD

JPY/EUR

JPY/USD

Wertpapierdarlehen (Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes
vereinbarten Wertes):

unbefristet

(Basiswert(e): CTS Eventim AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien, United Internet AG Namens-Aktien)

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

unbefristet gesamt
330.240,00
330.240,00 330.240,00
K&ufe/ Verkdufe/
Zugdnge Abgange
0 185.000
21.000 105.000
0 25.000
0 35.000
8900 8900
0 250.000
0 65.000
0 172.500
370.000 370.000
Volumen
in 1.000
810
14.086
67
374
715
2.097
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Anhana.

Umlaufende Anteile Klasse CF STK 618.920
Umlaufende Anteile Klasse TF STK 4671112
Anteilwert Klasse CF EUR 160,22
Anteilwert Klasse TF EUR 17,93

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktienahnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (zB. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflhrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstinde
Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Aktien 330.240,00 0,05

10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschifte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 330.240,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tUber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschéft (Principal-Geschéfte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéaft abgeschlossen.

Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrdge in EUR
unbefristet 330.240,00

Art(en) und Qualitdt(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschifte

Die Sicherheit, die der Fonds erhilt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das Emittentenrating
zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wiahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrdage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
unbefristet 1152.370,19

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrige des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 125,55 100,00
Kostenanteil des Fonds 41,39 32,97
Ertragsanteil der KVG 41,39 32,97

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten Dritter.
Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fir die Anbahnung, Durchfiihrung und Abwicklung

n
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inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.

Ertrdge fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliechene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensgegenstande des Fonds
0,05% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermogen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
Rheinmetall AG 980.308,00
Continental AG 172.062,19

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofihrer 2
JP. Morgan AG Frankfurt 172.062,19 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking Frankfurt 980.308,00 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht moglich. Der ausgewiesene

Wert enthdlt daher ausdriicklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéaftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht mdglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die

Verwahrarten ohne deren Berlicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte

abweichen.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2026
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsflihrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Ubernahm das Investmentgeschaft
der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanla-
gegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2024
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

EUR 10,2 Mio.
EUR 12,8 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsdchsische Sparkasse Dresden, Dresden

Peter Scherkamp, Minchen
Dr. Bernd Turk, Frankfurt am Main

Mitglied

Prof. Dr. Thorsten Neumann

Lehrstuhl fur Volkswirtschaftslehre, Statistik und Asset
Management der Hochschule Neu-Ulm, Kronberg

Geschiftsfiihrung
Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

J6rg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe Gallusstralte 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttdtigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 31. Dezember 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 12.25

aDeka

Investments

Deka Investment GmbH
Lyoner StraRe 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 1105 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 7147 -0
www.deka.de
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