Geprufter Jahresbericht
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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend lber die Entwicklung des Investmentfonds CONCORDIA SELECT mit seinem Teilfonds
CONCORDIA SELECT Chance.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Mdglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der
Form eines fonds commun de placement & compartiments multiples errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermoégenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
seiner jeweils giltigen Fassung ("Gesetz von 2010") aufgelegt und erfullt die Anforderungen der gednderten Richtlinie des Rates der
Européaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt ge&ndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermogens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls
aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021.
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag:

Aus dem Zusammenschluss von Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG und Bankhaus Lampe KG geht zum 1. Januar 2022 das neue
Bankhaus Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG hervor.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2021: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder
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Independent Director
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1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Kontaktstelle Deutschland:
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Vertriebstelle Deutschland:
CONCORDIA Service GmbH
Karl-Wiechert-Allee 55, D-30625 Hannover

Fondsmanager

H&A Global Investment Management GmbH
Taunusanlage 19, D-60325 Frankfurt am Main

IAbschlussprfer

BDO Audit, S.A.
Cabinet de révision agréé
1, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach




Bericht des Fondsmanagers

Das vergangene Jahr war gepragt von einer weiteren Wirtschaftserholung, einer guten Berichtssaison der Unternehmen fir die ersten drei
Quartale des Jahres 2021, Lieferengpdssen und einer im historischen Kontext hohen Inflationsrate. Daneben blieb die Geldpolitik der
Notenbanken im Grundton expansiv ausgerichtet. Die Corona Pandemie, welche im ersten Quartal 2020 die Aktienmérkte stark unter Druck
setzte, fuhrten im vergangenen Jahr nur zu sehr kurzfristigen und im Ausmal begrenzten Riicksetzern an den weltweiten Aktienbdrsen.

Wéhrend die meisten Aktienbdrsen in Europa und in den USA von den skizzierten Rahmenbedingungen profitierten, litten die Rentenmérkte
unter der sich als hartnackig herausgestellten Entwicklung der Verbraucherpreise und der durch die amerikanische Notenbank eigeleiteten
Phase einer Ruckfihrung der Anleihenkédufe und der perspektivischen Anhebung der Leitzinsen im Laufe des Jahres 2022. Neben der
Anlageklasse der Aktien profitierten einzelne Rohstoffe (insb. Industriemetalle und Energie) von der anziehenden Wirtschaftsdynamik.

Im Ergebnis stellten sich die Ergebnisse der Kapitalméarkte im Jahr 2021 wie folgt dar: MSCI Welt Aktien +20,14%; MSCI Europa +22,77%;
S&P 500 +26,89%; Emerging Markets —4,59%. Der Rentenindex fur europdische Unternehmens- und Staatsanleihen -2,85%. Der
Bloomberg Rohstoffindex +27,11%.

Entwicklung

Aufgrund des positiven Kapitalmarktumfelds fir die Aktienmarkte und der konstruktiven Rahmendaten betreffend der Konjunktur- und
Unternehmensentwicklung unterlag die Aktienquote keinen signifikanten Schwankungen, sondern wurde neutral bis hin zu einer leichten
Ubergewichtung allokiert. Dabei stand der Fokus auf eine weiterhin starke Ausrichtung auf internationale Qualititsaktien.

Die Wertentwicklung des CONCORDIA Select Chance Fonds lag im Jahresvergleich bei +19,53%. Die Attributionsanalyse weist
insbesondere auf der Allokationsebene der Aktien einen positiven Beitrag von 18,88% auf.

Das Fondsvermdgen war im abgelaufenen Jahr mehrheitlich in Europa, den USA und den asiatischen Markten inklusive in Japan investiert.
Die auRerhalb des Euros gehaltenen Fremdwahrungen (insb. USD und CHF), wurden nicht abgesichert. Neben der Anlageklasse Aktien war
das Portfolio aus Diversifikationsgriinden in vier Investmentfonds in verschiedenen alternativen Investmentklassen und einem Investment auf
physisches Gold angelegt.

Ausblick

Blickt man auf das makrodkonomische Umfeld, so lassen sich folgende Punkte ableiten: der Konsens ist, dass die Konjunktur im Laufe des
Jahres 2022 weiter an Dynamik gewinnt, sofern die Lieferprobleme geringer werden. Die Unternehmensgewinne sollten einen weiteren
Zuwachs erfahren. Trotz der sich abzeichnenden etwas weniger stark expansiven Ausrichtung der Geldpolitik, speziell in den USA, sollte die
Anlageklasse unter Renditegesichtspunkten weiterhin eine gefragte Anlageklasse bleiben.

Anders als im Jahr 2021 sollten die Markte aber immer wieder mit einer héheren Volatilitat konfrontiert werden. Griinde hierfir sind die
Entwicklungen an den Rentenmaérkten aufgrund der Signale durch die Notenbanken, stagflationare Tendenzen mit negativem Gewinneffekt,
kein nachlassender Inflationsdruck und politische Konfliktherde.




Erlauterungen zu der Vermoégensuibersicht

zum 31. Dezember 2021

Der vorliegende Bericht wurde gem&R den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds festgelegte Wahrung der Anteilklasse
("Anteilklassenwahrung™). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Teilfonds und seiner Anteilklassen erfolgt
durch Teilung des Netto-Teilfondsvermogens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemalR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwéhrung”), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwéahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermoégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermoégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséachlichen Wert
der Anteile des Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berilicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Erganzende Informationen zu den Auswirkungen von COVID-19: Die mittel- bis langfristigen wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
der COVID-19 Pandemie kénnen nur unzureichend prognostiziert werden. Nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich fur
den Fonds zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts keine Liquiditéatsprobleme. Die Auswirkungen auf das Anteilscheingeschéft des
Fonds werden von der Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht. Das Anteilscheingeschaft wird zum Zeitpunkt der Erstellung des
Jahresberichts ordnungsgemaf ausgefuhrt.
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Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fur den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

CONCORDIA SELECT Chance / LU0105298755 (vom 1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 19,53 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermdgens (nach BVI-Methode inkl.

Performance Fee)

CONCORDIA SELECT Chance (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 1,01 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

CONCORDIA SELECT Chance (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 85 %

Die ermittelte absolute Anzahl der H&aufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abfliissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir CONCORDIA
SELECT Chance grundsétzlich thesauriert.

\Vertffentlichungen

Der jeweils giltige Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergitungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschéftsjahr keine Vereinbarungen tber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder ahnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fur das am 31. Dezember 2021 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermdgensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten z&hlen insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte,
lokale Steuern und Gebuhren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

CONCORDIA SELECT Chance (1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021) 29.264,42 EUR




Vermdgensaufstellung zum 31.12.2021
CONCORDIA SELECT Chance

Da der Fonds CONCORDIA SELECT zum 31. Dezember 2021 aus nur einem Teilfonds, dem CONCORDIA SELECT Chance, besteht, sind die Vermdgensaufstellung, die Entwicklung des Fondsvermdgens
sowie die Ertrags- und Aufwandsrechnung des CONCORDIA SELECT Chance gleichzeitig die konsolidierten obengenannten Aufstellungen des Fonds CONCORDIA SELECT.

Stick/ Bestand  Kaufe/ Verkéaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgéange Fonds-

Whg. 31.12.2021  im Berichtszeitraum EUR vermogens
16.076.499,66 78,22

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermogen
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Bundesrep. Deutschland
Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N.
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N.
E.ON SE Namens-Aktien 0.N.
SAP SE Inhaber-Aktien o.N.
Danemark
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20
Frankreich
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50
Grof3britannien
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25
Tesco PLC Registered Shs LS-,0633333
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238
Irland
Linde PLC Registered Shares EO 0,001
Japan
Sony Group Corp. Registered Shares o.N.
Toyota Motor Corp. Registered Shares o.N.
Kanada
First Quantum Minerals Ltd. Registered Shares o.N.
Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares 0.N.

DE0008404005
DE0005552004
DEOOOENAG999
DE0007164600

DK0060534915

FR0000121014
FR0000120578
FR0000121972
FR0000120271
FR0000125486

GB0009895292
GBO0OBLGZ9862
GBOOBH4HKS39
IEOOBZ12WP82

JP3435000009
JP3633400001

CA3359341052
CA9628791027

Stuck
Stuck
Stuck
Stuck

Stuck

Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck

Stuck
Stuck
Stuck
Stuck

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

H

2.000,00
7.000,00
50.000,00
4.500,00

4.800,00

500,00
4.600,00
2.500,00

15.000,00
3.500,00

3.000,00
125.000,00
350.000,00

1.500,00

4.000,00
25.000,00

20.000,00
8.500,00

500,00
0,00
0,00
0,00

0,00

500,00
0,00
2.500,00
0,00
0,00

0,00
125.000,00
0,00
1.500,00

4.000,00
25.000,00

20.000,00
0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresberichtes.

0,00
-3.600,00
0,00
0,00

-1.200,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

EUR
EUR
EUR
EUR

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
EUR

JPY
JPY

CAD
CAD

208,10
56,26
12,21

123,56

723,60

727,90
88,80
173,04
44,76
91,70

86,56
2,91
1,13

303,15

14.525,00
2.114,00

30,40
54,29

416.200,00
393.820,00
610.500,00
556.020,00

466.986,21

363.950,00
408.480,00
432.600,00
671.325,00
320.950,00

308.555,13
432.286,72
468.441,06
454.725,00

445.261,91
405.027,40

418.459,00
317.605,56

2,02
1,92
2,97
2,71

2,27

1,77
1,99
2,10
3,27
1,56

1,50
2,10
2,28

2,21

2,17
1,97

2,04
1,55



Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2021 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Niederlande
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 Stick 800,00 0,00 0,00 EUR 703,50 562.800,00 2,74
Schweiz
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 Stiick 3.300,00 0,00 0,00 CHF 128,34 408.509,28 1,99
Partners Group Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CH0024608827 Stick 200,00 0,00 0,00 CHF 1.513,50 291.970,10 1,42
Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 CH0418792922 Stick 1.300,00 0,00 -1.900,00 CHF 381,60 478.495,30 2,33
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 Stick 28.000,00 28.000,00 0,00 CHF 16,51 445.893,42 2,17
Sudkorea
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW 100 US7960508882 Stick 200,00 0,00 -400,00 USD 1.664,50 293.329,81 1,43
USA
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 Stiick 200,00 0,00 -200,00 usD 2.933,10 516.891,36 2,51
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 Stiick 175,00 0,00 0,00 usD 3.384,02 521.811,17 2,54
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 Stiick 2.000,00 2.000,00 0,00 usD 171,55 302.317,38 1,47
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 Stiick 2.000,00 0,00 0,00 usD 268,49 473.151,82 2,30
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 Stiick 2.000,00 0,00 0,00 usD 341,95 602.608,16 2,93
Norfolk Southern Corp. Registered Shares DL 1 US6558441084 Stick 1.250,00 0,00 0,00 usD 295,75 325.744,56 1,58
S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 US78409V1044 Stiick 800,00 800,00 0,00 usD 474,55 334.514,05 1,63
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 Stiick 1.000,00 600,00 -1.000,00 usD 505,58 445.484,18 2,17
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 Stiick 1.700,00 0,00 0,00 usD 218,17 326.803,24 1,59
andere Wertpapiere (Genussscheine)
Schweiz
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. CHO0012032048 Stiick 1.150,00 0,00 0,00 CHF 380,90 422.507,84 2,06
Organisierter Markt
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland
Boerse Stuttgart Securities Gold IHS 2017(17/Und) DEOOOEWG2LD7 Stiick 27.500,00 27.500,00 0,00 EUR 52,09 1.432.475,00 6,97
Investmentanteile* 3.948.917,80 19,21
Gruppenfremde Investmentanteile
Irland
SPDR Bl.Ba.Em.Mkts Loc.Bd UETF Registered Shares (Dist)o.N. IEO0B4613386 Anteile 7.500,00 0,00 0,00 EUR 56,92 426.930,00 2,08
SPDR Bloomb.Bar.EO Ag.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB41RYL63 Anteile 10.000,00 0,00 -10.000,00 EUR 63,30 633.000,00 3,08
Luxemburg
Nordea 1-Europ.High Yld Bd Fd Actions Nom. Al EUR o.N. LUO778444652 Anteile 40.000,00 0,00 0,00 EUR 11,49 459.600,00 2,24
OptoFlex Nam.-An.| 0. N. LU0834815101 Anteile 410,00 0,00 0,00 EUR 1.502,08 615.852,80 3,00

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschliagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der
Verwabhrstelle und bei den Zahistellen kostenlos erhiltlich.

H
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.12.2021 im Berichtszeitraum EUR vermogens

UBS(L)FS-MSCI EM UCITS ETF Inhaber-Anteile (USD) A-dis oN LU0480132876 Anteile 10.000,00 5.250,00 0,00 106,31 1.063.100,00 5,17
Xtrackers Il Japan Gov.Bond Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0952581584 Anteile 70.000,00 70.000,00 0,00 EUR 10,72 750.435,00 3,65
Bankguthaben 531.977,31 2,59
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufh@user Lampe Privatbank AG, 531.977,31 EUR 531.977,31 2,59
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 15.750,00 0,08
Dividendenanspriiche 15.750,00 EUR 15.750,00 0,08
Gesamtaktiva 20.573.144,77 100,10
Verbindlichkeiten -19.776,02 -0,10
aus
Fondsmanagementvergiitung -5.155,74 EUR -5.155,74 -0,03
Prifungskosten -6.929,33 EUR -6.929,33 -0,03
Risikomanagementvergutung -500,00 EUR -500,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -250,00 EUR -250,00 0,00
Taxe d'abonnement -2.208,32 EUR -2.208,32 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergitung -350,00 EUR -350,00 0,00
Verwahrstellenvergitung -1.413,37 EUR -1.413,37 -0,01
Verwaltungsvergitung -2.577,86 EUR -2.577,86 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben (EUR) -358,80 EUR -358,80 0,00
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben (USD) -37,00 uUsD -32,60 0,00
Gesamtpassiva -19.776,02 -0,10
Fondsvermdgen 20.553.368,75 100,00**
Inventarwert je Anteil EUR 45,65
Umlaufende Anteile STK 450.275,228

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswéhrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2021

Britische Pfund GBP 0,8416 =1 Euro (EUR)

Danische Kronen DKK 7,4377 =1 Euro (EUR)

Japanische Yen JPY 130,4850 =1 Euro (EUR)

Kanadische Dollar CAD 1,4530 =1 Euro (EUR)

Schweizer Franken CHF 1,0368 =1 Euro (EUR)

US-Dollar uUsD 1,1349 =1 Euro (EUR)
H
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\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte des CONCORDIA SELECT Chance, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbhezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Adobe Inc. Registered Shares o.N. USO00724F1012 uUsD 750,00 -750,00
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025 Us01609wW1027 uUsD 0,00 -1.850,00
Altria Group Inc. Registered Shares DL -,333 US02209S1033 uUsD 0,00 -9.500,00
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 EUR 0,00 -4.600,00
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 EUR 0,00 -2.550,00
Diageo PLC Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 GBP 0,00 -9.000,00
Euronext N.V. Aandelen an toonder WI EO 1,60 NLO0006294274 EUR 0,00 -3.500,00
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 US70450Y1038 uUsD 1.700,00 -1.700,00
Ping An Insurance(Grp)Co.China Registered Shares H YC 1 CNE21000003X6 HKD 30.000,00 -30.000,00
Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. DEOOOENER6YO EUR 15.000,00 -15.000,00
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 HKD 0,00 -7.100,00
Umicore S.A. Actions Nom. o.N. BE0974320526 EUR 0,00 -7.000,00
Zertifikate

Deut. Bérse Commodities GmbH - Zertifikat - 0,000 29.05.2008 DEOOOAOS9GBO0 EUR 0,00 -28.400,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) CONCORDIA SELECT Chance

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 gliedert sich wie folgt:

I. Ertrage

Dividendenertrage (nach Quellensteuer) 264.214,76
Ertrage aus Investmentanteilen 50.295,94
Ordentlicher Ertragsausgleich 175,85
Summe der Ertrage 314.686,55
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergitung -41.864,38
Verwabhrstellenvergitung -17.402,51
Depotgebuhren -11.951,53
Taxe d'abonnement -8.552,30
Prifungskosten -9.896,65
Druck- und Veroffentlichungskosten -8.712,76
Risikomanagementvergitung -9.558,00
Sonstige Aufwendungen -21.764,10
Transfer- und Registerstellenvergiitung -5.100,00
Zinsaufwendungen -6.198,28
Fondsmanagementvergiitung -56.732,85
Ordentlicher Aufwandsausgleich -89,70
Summe der Aufwendungen -197.823,06
Ill. Ordentliches Nettoergebnis 116.863,49

IV. VerauRBerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 1.625.476,32
Realisierte Verluste -450.429,03
AuRerordentlicher Ertragsausgleich 724,34
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 1.175.771,63
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.292.635,12
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.063.493,73
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.356.128,85
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Entwicklung des Fondsvermdgens CONCORDIA SELECT Chance

fur die Zeit vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021:

in EUR

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 17.182.299,01

Mittelzufluss/ -abfluss (netto) 15.751,38
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéaufen 22.509,61
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.758,23

Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich -810,49

Ergebnis des Geschéftsjahres 3.356.128,85

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres 20.553.368,75

H
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre*

CONCORDIA SELECT C

zum 31.12.2021

Fondsvermogen 20.553.368,75
Umlaufende Anteile 450.275,228
Anteilwert 45,65

zum 31.12.2020

Fondsvermogen 17.182.299,01
Umlaufende Anteile 449,902,477
Anteilwert 38,19

zum 31.12.2019

Fondsvermogen 16.402.461,51
Umlaufende Anteile 445.873,361
Anteilwert 36,79

zum 31.12.2018

Fondsvermodgen 13.548.309,47
Umlaufende Anteile 450.128,646
Anteilwert 30,10

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

H
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Tel. 352 45 123-1 1, rue Jean Piret
www.bdo.lu Boite Postale 351

L-2013 Luxembourg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

An die Anteilinhaber des Concordia Select
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Concordia Select (der ,,Fonds“) und seines Teilfonds -
bestehend aus der Vermogensaufstellung einschlieBlich der Aufstellung des Wertpapierbestands
und der sonstigen Vermogenswerte zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung
und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr sowie
aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen - gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Concordia Select und seines Teilfonds zum 31. Dezember 2021
sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermaogens fiir das an diesem Datum endende
Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die
Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,,Commission de
Surveillance du Secteur Financier® (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA)
durch. Unsere Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards wird im
Abschnitt ,,Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agrée* fir die

Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in
Ubereinstimmung mit dem ,,International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards*, herausgegeben vom ,,International Ethics Standards
Board for Accountants’* (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft des Fonds (der ,,Vorstand®) ist verantwortlich fir die
sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnen
Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern,
dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.
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Verantwortung des Vorstands fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir
die internen Kontrollen, die der Yorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand verantwortlich, fiir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds und seines Teilfonds zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit und - sofern
einschlagig - Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand beabsichtigt den Fonds oder
seinen Teilfonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische
Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,,réviseur d’entreprises agréé*, welcher
unser Priifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an
Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und
nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen 1SAs iben wir unser pflichtgemahes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

. Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen
im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fiihren
Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir das
Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefiihrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

. Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

. Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den
entsprechenden anderen erlduternden Informationen.
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. Schlussfolgern wir liber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit durch den
Vorstand sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder seines Teilfonds zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern,
daB eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im Bericht des
»réviseur d’entreprises agréé* auf die dazugehdrigen anderen erlauternden
Informationen zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,,réviseur d’entreprises agréé*
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fiihren, dass der Fonds oder sein Teilfonds seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

. Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses, einschlieBlich der anderen erlauternden Informationen, und
beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse
sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich

wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung
identifizieren.

Luxemburg, 27. April 2022

BDO Audit
Cabinet de révision agréé

vertreten durch

Bettina Blinn

BDO Audit, Société Anonyme

R.C.S. Luxembourg B 147.570

TVA LU 23425810

BDO Audit, a société anonyme incorporated in Luxembourg, is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of
the international BDO network of independent member firms. BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms,



Sonstige Hinweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds CONCORDIA SELECT Chance

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘'CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamtrisikos des CONCORDIA SELECT Chance einen relativen Value-at-
Risk Ansatz.

Als Vergleichsvermdgen dient der folgende Index: 100% S&P Global 1200

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200%. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschaftsjahr:

Minimum 58,9 %
Maximum 85,4 %
Durchschnitt 69,3 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:

Im Berichtszeitraum wurden keine Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Angaben gemafl Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen durch 6kologische und soziale Einfliisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Vergutungsrichtlinie

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fir ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck Aufhdauser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch MafRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter:innen der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundséatze, Marktiiblichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewéhrleistet, dass keine signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Vergitung
besteht sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergiitung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergiitungssystem wird mindestens einmal jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2021 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 101 Mitarbeiter:innen, von denen 73 Mitarbeiter:innen als sog. Risk Taker gem.
der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert wurden. Diesen Mitarbeiter:innen wurden in 2021 Vergiitungen i.H.v. EUR 6,6
Mio. gezahlt, davon EUR 0,7 Mio. als variable Vergitung.

19



