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Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, den jeweils gultigen
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”), dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls
dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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Management und Verwaltung
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1 siehe Erlauterung 9
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Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds ,SALUTARIS MULTIWERT" (nachfolgend als ,Fonds" bezeichnet) ist ein nach
Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der
Form eines ,Fonds commun de placement a compartiments multiples" errichtetes Sondervermdégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaf Teil |
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten:

SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND in EUR
(im Folgenden ,SUPERFUND*" genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.
Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegrindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere
Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art
der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebiihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und
Rechten unterscheiden.

Die Rechnungslegung fir den Fonds und seinen Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des
24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Verkaufsprospekt des
jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundsatzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember
des gleichen Jahres. Das erste Geschaftsjahr endete am 31. Dezember 2005. Der erste gepriifte
Jahresbericht wurde zum 31. Dezember 2005 und der erste ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum
30. Juni 2005 erstellt.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Anteilinhaber bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhangen in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) kénnen auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf
Anfrage eine Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der
Informationsstellen zur Verfiigung gestellt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) veroffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier
kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung
gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt* sowie, falls
erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils giltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den
jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.
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Geschéaftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

das Jahr 2022 wurde vom Uberfall Russlands auf die Ukraine bestimmt. Dass es in Europa im Februar
zum Krieg kam, schockte die Kapitalmarkte nachhaltig. Deutsche und europdische Aktienindizes
verloren innerhalb weniger Tage rapide an Wert. Zwar kam es zu einer kurzen Erholung in den
darauffolgenden Wochen, dennoch blieben die Aktienmarkte im Laufe des Jahres angespannt, denn es
gab immer neue Verwerfungen.

Los ging es mit der Energiekrise, die durch Putins Krieg ausgeltst wurde. Daraus ergab sich eine
importierte Inflation durch sprunghaft steigende Ol- und Gaspreise. Als Konsequenz erhéhten die
Notenbanken die Zinsen, was wiederum zu steigenden Kreditzinsen fuihrte und eigenkapitalschwache
Unternehmen belastete. Die Zinswende brachte auch die Rentenmarkte unter Druck, die in 2022 fast
genauso stark fielen wie die Aktienméarkte. Parallel dazu existierten immer noch die
Lieferkettenproblematik und Corona war auch noch nicht iberwunden. Im dritten Quartal verfielen die
Bdrsen in eine Art Depression. Erst im vierten Quartal 2022 kam es zu einer Trendwende, denn viele
Probleme hatten sich inzwischen geldst bzw. es war ein Ende abzusehen.

Der SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND konnte sich diesen Entwicklungen nicht entziehen. Die
Anteilklasse B erzielte im Berichtszeitraum ein Ergebnis von -27,47%, die Anteilklasse C ein Ergebnis
von -27,48%. Da die Aktienbdrsen im Bereich mittelstdandische Unternehmen geradezu ausgetrocknet
waren, fuhrten bereits geringe Umséatze zu groRen Kursausschldgen. Hier konnte man bereits von
einem Kauferstreik reden. Unsere direkten Gesprache mit den Unternehmen zeigten hingegen ein
anderes Bild. Wir erlebten in 2022 professionelle Unternehmenslenker, die auf die Probleme mit klaren
Strategien und Mafinahmen antworteten. Tatsachlich waren bei den meisten Gespréchspartnern die
Ergebnisse und Geschéftsentwicklungen 2022 sehr erfreulich und haufig besser als erwartet. Meist sind
die Unternehmen in der Position, gestiegene Aufwendungen weiter zu geben. Auch soll esin 2023 keine
Stellenstreichungen geben, da der Bedarf an Fachkraften unveréndert hoch ist.

Die SALUTARIS Capital Management AG betreibt einen aktiven Managementansatz und ausschlief3lich
Stockpicking in Aktien des bdrsennotierten deutschsprachigen Mittelstands. Die SALUTARIS Capital
Management AG identifiziert besonders interessante Gelegenheiten, d. h. unterbewertete Unternehmen
und Turnaround-Situationen. Die ausgewahlten Unternehmen sind haufig Weltmarktfuhrer in ihrer
Nische und verfligen Uber erstklassige Qualitditsmerkmale, eine interessante Story, nachhaltiges
Wachstum und solide Bilanzrelationen. Im Fokus stehen dabei familiengefiihrte Unternehmen, die in
der breiten Offentlichkeit kaum bekannt sind und eine attraktive Bewertung aufweisen. Deren Inhaber
haften oftmals persénlich mit dem eigenen Vermdgen und legen daher allergrof3ten Wert auf eine gute
Unternehmensfiihrung. Dabei stehen vor allem Nachhaltigkeitskriterien, die Umwelt sowie soziale
Belange im Vordergrund. Es wird groRen Wert daraufgelegt, das Management persénlich
kennenzulernen. Das Management muss auch menschlich Uberzeugen. Zudem stehen kleinere
Unternehmen im Fokus, deren Kurse nicht so stark von der Bérsentendenz abhangen, sondern von
dem, was tatsachlich in den Unternehmen passiert. Dies bietet einen guten Risikopuffer, da zukiinftige
Entwicklungen viel besser prognostizierbar sind. Im Zentrum des Auswahlprozesses steht ein Value-
Kriterien-Filter, der fundamentale Kennzahlen mit qualitativen Kriterien kombiniert. Die
Investmentphilosophie verlangt somit weitaus mehr als das Prifen von Zahlen und harten Fakten. Alle
potentiellen Kandidaten werden einer personlichen Priifung vor Ort unterzogen.

Die derzeit niedrigen Bewertungen der Unternehmen erinnern an den Jahreswechsel 2002/2003.
Allerdings sind deutsche Unternehmen heute ginstiger bewertet als damals. Sie verfligen Uber eine
starkere Substanz und viel Liquiditat. In Borsensituationen, in denen Angste abklangen und neue
Zuversicht entstand wie nach 2002, nach der Finanzkrise 2008 und nach dem Tiefpunkt der Pandemie
2020 waren Investments in Aktien immer sehr erfolgreich. Die SALUTARIS Capital Management AG
erwartet deshalb in 2023 wieder stark steigende Kurse in diesem Segment, wenn diese Unternehmen
wieder vom Kapitalmarkt ,entdeckt" werden.
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Die neue EU-Richtlinie zur Nachhaltigkeit halt die Assetmanager an, vermehrt in Nachhaltigkeitsthemen
zu investieren. Seit dem 1. November 2022 ist der SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND als
Nachhaltigkeitsfonds nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung eingestuft. Da dies schon immer
Schwerpunkt der Anlagepolitik der SALUTARIS Capital Management AG war, musste an den Inhalten
des Fonds nichts geé&ndert werden.

Grevenmacher, im Januar 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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An die Anteilinhaber des
SALUTARIS MULTIWERT
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des SALUTARIS MULTIWERT und seiner jeweiligen Teilfonds (,der
Fonds®), bestehend aus der Vermdgensaufstellung, dem Wertpapierbestand und den sonstigen
Nettovermdgenswerten zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr sowie den
Erlauterungen mit einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens- und Finanzlage des SALUTARIS MULTIWERT und seiner jeweiligen Teilfonds zum
31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fur das an diesem
Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz iiber die Priifungstatigkeit
(,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance du
Secteur Financier” (,CSSF*) angenommenen internationalen Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere
Verantwortung gemafl dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg
von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises
agréeé” fur die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ,International Code
of Ethics for Professional Accountants, including International Independence Standards®,
herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for Accountants® (,IESBA Code®),
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der
Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ zu
diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

© 2023 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses
und flir die internen Kontrollen, die der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich
fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einzelne seiner Teilfonds zu
schlieRen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als
so zu handeln.

Die fiur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé*“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen
Darstellungen ist und dariber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®, welcher unser
Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit,
ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten
oder aus VerstdRRen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in  Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs lben wir unser
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstdRen, planen und fihren Prufungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fiir das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden
Erlauterungen.

— Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé® auf die dazugehdrigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts
des ,réviseur d’entreprises agréé“ erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich den Erlauterungen und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliellich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 28. April 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Jan Jansen
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Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2022

SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 5.204.864,97 100,37
1. Aktien 4.998.100,20 96,38
Bundesrep. Deutschland 4.627.860,00 89,24

Osterreich 370.240,20 7,14

2. Bankguthaben 206.764,77 3,99

Il. Verbindlichkeiten -19.381,58 -0,37
1ll. Teilfondsvermogen 5.185.483,39 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 4.998.100,20 96,38
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 2.220.693,85 42,82
Aktien
7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A11QW68 STK 29.933 49.933 40.666 EUR 4,2700 127.813,91 2,46
Alzchem Group AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YNT30 STK 10.000 6.000 EUR 16,9000 169.000,00 3,26
Aumann AG Inhaber-Aktien o0.N. DEOO0A2DAMO3 STK 12.500 3.000 EUR 11,4800 143.500,00 2,77
Delticom AG Namens-Aktien o.N. DE0005146807 STK 48.190 12.000 EUR 2,3600 113.728,40 2,19
Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. 0.N. DE0005654933 STK 842 842 EUR 141,0000 118.722,00 2,29
Friedrich Vorwerk Group SE Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A255F11 STK 4.800 4.800 EUR 22,0500 105.840,00 2,04
GK Software SE Inhaber-Aktien O.N. DEO0007571424 STK 1.072 1.072 EUR 132,0000 141.504,00 2,73
HanseYachts AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOKF6M8 STK 49.039 EUR 2,8700 140.741,93 2,71
Masterflex SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005492938 STK 24.307 2.000 12.000 EUR 8,2400 200.289,68 3,86
MS Industrie AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005855183 STK 170.156 25.954 EUR 1,4700 250.129,32 4,82
Ringmetall SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA3ESESS STK 36.453 15.163 39.000 EUR 4,1500 151.279,95 2,92
SCHWEIZER ELECTRONIC AG Namens-Aktien o.N. DE0005156236 STK 18.332 7.000 EUR 3,8800 71.128,16 1,37
STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A2GIMZ9 STK 2.900 1.100 EUR 32,0000 92.800,00 1,79
SURTECO GROUP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005176903 STK 4.015 1.015 EUR 19,1000 76.686,50 1,48
technotrans SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOXYGA7 STK 7.000 1.500 EUR 25,4500 178.150,00 3,44
VERBIO Vereinigt.BioEnergie AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOJLOW6 STK 2.300 4.150 1.850 EUR 60,6000 139.380,00 2,69
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.777.406,35 53,56
Aktien
2G Energy AG Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOAOHL8N9 STK 9.040 7.105 EUR 23,4500 211.988,00 4,09
Delignit AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOMZ4B0 STK 54.781 2.000 1.000 EUR 6,9000 377.988,90 7,29
Dt. Grundstticksauktionen AG Inhaber-Aktien o0.N. DEO0005533400 STK 5.229 229 EUR 18,1000 94.644,90 1,83
Edel SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o0.N. DE0005649503 STK 75.105 4.000 5.552 EUR 4,7600 357.499,80 6,89
Erlebnis Akademie AG Inhaber-Aktien o.N. DE0001644565 STK 3.600 EUR 10,6000 38.160,00 0,74
HELMA Eigenheimbau AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOEQ578 STK 5.969 2.969 EUR 14,3000 85.356,70 1,65
IBU-tec advanced materials AG Inhaber-Aktien o0.N. DEOOOAOXYHTS STK 14.693 4.431 1.400 EUR 34,3000 503.969,90 9,72
Mensch u. Maschine Software SE Inhaber-Aktien o0.N. DE0006580806 STK 5.111 2.920 EUR 45,6000 233.061,60 4,49
NanoRepro AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0006577109 STK 24.400 24.400 EUR 2,2050 53.802,00 1,04
Nynomic AG Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOAOMSN11 STK 5.503 903 EUR 33,9500 186.826,85 3,60
OKOWORLD AG Namens-Vorzugsaktien 0.St.0.N. DEO0005408686 STK 6.286 2.155 EUR 36,2500 227.867,50 4,39
TubeSolar AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A2PXQD4 STK 9.000 EUR 4,0000 36.000,00 0,69
Wolftank-Adisa Holding AG Inhaber-Aktien o.N. ATO000A25NJI6 STK 27.324 1.294 3.000 EUR 13,5500 370.240,20 7,14
Summe Wertpapiervermoégen EUR 4.998.100,20 96,38
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 206.764,77 3,99
Kassenbestande EUR 206.764,77 3,99
Verwahrstelle
EUR 206.764,77 206.764,77 3,99
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 11



SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND

Vermodgensaufstellung zum 31. Dezember 2022

SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 31.12.2022 Zugénge Abgénge in EUR Teilfonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -19.381,58 -0,37
Verwaltungsvergiitung EUR -2.184,22 -2.184,22 -0,04
Betreuungsgebdihr EUR -1.441,59 -1.441,59 -0,03
Zentralverwaltungsvergitung EUR -1.674,74 -1.674,74 -0,03
Verwahrstellenverguitung EUR -416,75 -416,75 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung EUR -583,37 -583,37 -0,01
Taxe d'Abonnement EUR -648,26 -648,26 -0,01
Prufungskosten EUR -11.056,50 -11.056,50 -0,21
Sonstige Kosten EUR -1.376,15 -1.376,15 -0,03
Teilfondsvermdégen EUR 5.185.483,39 100,00 ¥
SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND B
Anzahl Anteile STK 675.699,972
Anteilwert EUR 4,62
SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND C
Anzahl Anteile STK 422.871,305
Anteilwert EUR 4,89
FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, knnen weitere Kosten, Gebihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts. 12



SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

I. Ertrage
1. Dividenden
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen

3. Abzug Quellensteuer

Summe der Ertrage

1. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwahrstellenvergitung
3. Register- und Transferstellenvergitung
4. Betreuungsgebuhr

5. Zentralverwaltungsgebiihr
6. Vertriebs-, Informations- und Zahlstellengebiihr
7. Prufungskosten

8. Taxe d’Abonnement

9. Zinsaufwand aus Geldanlagen

10. Sonstige Aufwendungen (siehe Erlauterung 2)

Summe der Aufwendungen
Ill. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Eraebnis aus VerauRerunasaeschéften
V. Realisiertes Eraebnis des Geschéftsiahres

VI. Nettoveranderuna des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsiahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

EUR 98.769,49
EUR 497,04
EUR -12.276,51
EUR 86.990,02
EUR -29.403,10
EUR -3.693,24
EUR -13.854,34
EUR -19.407,57
EUR -26.956,40
EUR -4.083,47
EUR -11.754,05
EUR -2.766,55
EUR -703,46
EUR -44.278,79
EUR -156.900,97
EUR -69.910,95
EUR 278.125,07
EUR -14.194,68
EUR 263.930,39
EUR 194.019.44
EUR -1.962.095,26
EUR -1.768.075,82

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND

Entwicklung des Teilfondsvermdgens

I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

1. Ausschuttung fir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzuflisse aus Anteilscheingeschéften EUR
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheingeschéften EUR

SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

w

. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

IS

. Ergebnis des Geschaftsjahres

. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres

2022

EUR 5.846.075,66

EUR -20.940,41

EUR 1.134.338,84
1.927.730,50
-793.391,66

EUR -5.914,88

EUR -1.768.075,82

EUR 5.185.483,39

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND B

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
31.12.2020 Stiick 739.793,204 EUR 4,72
31.12.2021 Stiick 694.507,589 EUR 6,37
31.12.2022 Stiick 675.699,972 EUR 4,62

SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND C

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschaftsjahres
31.12.2020 Stiick 68.504,545 EUR 5,12
31.12.2021 Stiick 209.120,403 EUR 6,81
31.12.2022 Stiick 422.871,305 EUR 4,89

SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND

Geschaftsjahr Teilfondsvermégen am
Ende des Geschaftsjahres

31.12.2020 EUR 3.838.884,02
31.12.2021 EUR 5.846.075,66
31.12.2022 EUR 5.185.483,39

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. Dezember 2022

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Darstellung der Jahresberichte

Die Jahresberichte des Fonds sind gemal3 den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemaR} dem Prinzip der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes

Wertpapiere, die an einer Bérse notiert sind, werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen notiert sind, ist der letzte verfigbare bezahlte
Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Borse mafgeblich, die Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, werden grundsatzlich zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der
Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden
kdnnen.

Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdnnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden,
vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzinstitut, welches die
Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit
kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verodffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Bdrsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
veroffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls fur die vorgenannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden oder
die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere bzw.
Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkaufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.
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d)

e)

f)

9)

h)

k)

SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Transaktionskosten

Fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 belaufen sich diese Kosten
auf:

SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND EUR 7.967,01
Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto
~Sonstige Aufwendungen® enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die
in den realisierten und nicht realisierten Werterh6hungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage aller Teilfonds zum
Berichtsdatum dar.

Da der Investmentfonds SALUTARIS MULTIWERT zum Berichtszeitpunkt aus lediglich einem
Teilfonds, dem SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND, besteht, ergeben die
Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die konsolidierten Aufstellungen des Investmentfonds
SALUTARIS MULTIWERT.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird
der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen/Wertminderungen werden in der Vermoégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschéaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Ruckzahlungsbetrag
angesetzt.

Zuséatzliche Informationen zum Jahresbericht
Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30. Dezember 2022 mit den letzten

verfugbaren Kursen zum 30. Dezember 2022 und unter Berticksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 31. Dezember 2022 beziehen, erstellt.
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SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlauterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefuhrten sonstigen Aufwendungen beinhalten
insbesondere Veroffentlichungsgebihren, Gebihren fir Aufsichtsbehdrden, Transaktionskosten,
Marketing- und Druckkosten sowie Lizenzgebtihren.

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement")

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement™) von
0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen
zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse fir die Zeichnung durch institutionelle Anleger
beschrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse mit einer reduzierten
staxe d'abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrdge sowie sonstige ordentliche Ertrdge werden nach
Maf3gabe der Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilscheinklasse B grundsatzlich thesauriert und fur die
Anteilscheinklasse C ausgeschdttet.

Sofern im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine Thesaurierung der Ertrédge vorgesehen ist,
kénnen auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft neben den ordentlichen Nettoertragen

die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen
Ertrage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschuttet werden.

Erlduterung 5 — Rickerstattung von Gebihren

Ruckerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer
Bearbeitungsgebihr gutgeschrieben.

Erlauterung 6 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds
Die Verwaltungsgebuhren der vom Teilfonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 3,50% p.a.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermdgen des Teilfonds SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND
in keine von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert.
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SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Erlduterung 7 — Performance Fee

Im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sind folgende Performance Fees
angefallen:

Performance Fee in %
SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND B 0,00 EUR 0,00%
SALUTARIS MULTIWERT — SUPERFUND C 0,00 EUR 0,00%

Bei der Angabe der Performance Fee wurde ein ggfs. anfallender Ertragsausgleich nicht beriicksichtigt.
Die Ermittlung des prozentualen Wertes erfolgt auf Basis des durchschnittlichen Fondsvolumens der
jeweiligen Anteilklasse im Berichtszeitraum.

Weitergehende Informationen zur Performance Fee und ihrer Berechnung kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®)
entnommen werden.

Erlduterung 8 — Zuséatzliche Informationen zum Wertpapierbestand
Betreffend den Teilfonds SALUTARIS MULTIWERT - SUPERFUND:

Am 18. Dezember 2008 hat die Fondsgesellschaft des ,Herald (Lux) US Absolute Return Fonds"
(,Herald"), einer unserer Zielfonds, mitgeteilt, dass der Fonds von dem Betrug im Zusammenhang mit
der Madoff-Gruppe betroffen ist und dass grofRe Teile des Zielfondsvermogens bei Unternehmungen
der Madoff-Gruppe investiert sind. Nach Information der Depotbank (HSBC Securities Services
(Luxembourg) S.A.) wurde fast das gesamte Vermogen des Herald bei einem Unternehmen der Madoff-
Gruppe als Unterverwahrstelle gehalten. Aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft steht fest, dass dieses
vollstandig veruntreut wurde.

Am 11. Dezember 2008 wurde Bernard Madoff unter Betrugsverdacht festgenommen. Thm wurde
vorgeworfen, ein Schneeballsystem betrieben zu haben. Alle Vermodgenswerte der Madoff-Gruppe
wurden beschlagnahmt und ein Liquidator bestellt. Nach derzeit vorliegenden Informationen soll das
Schneeballsystem seit mehreren Jahren betrieben worden sein. In einem Urteil vom 29. Juni 2009 stellte
ein amerikanisches Gericht den Betrug fest und verurteilte Bernard Madoff zu einer Freiheitsstrafe von
150 Jahren.

Diese Informationen haben den Verwaltungsrat der Axxion S.A. veranlasst, auf3ergewd6hnliche
Maflinahmen fir alle von Axxion S.A. verwalteten Fonds mit Herald-Bestanden einzuleiten.

Der Verwaltungsrat fasste somit am 19. Dezember 2008 nachfolgende Beschliisse beziiglich des
Zielfonds ,Herald (Lux) US Absolute Return Fonds":

1. den Wertansatz der Zielfonds-Anteile ab der Nettoinventarwertberechnung vom
19. Dezember 2008 auf EUR 0,01 zu setzen, was einer Abschreibung in Hohe von
EUR 1.558.512,05 (entspricht 16,85% des Fondsvermégens) fur den Teilfonds SALUTARIS
MULTIWERT - SUPERFUND entspricht;

2. die Anteile des Zielfonds aus dem (Haupt-)Fondsvermégen herauszuldsen und in ein vertraglich
gesichertes Depot (sog. ,side pocket") einzubringen. Die ,side pocket" wurde mit Wirkung vom
18. Februar 2009 gebildet;

3. jedem betroffenen Anteilinhaber fir dessen Bestand - Stichtag 18. Dezember 2008 (abends) -
einen Coupon zuzuordnen, der den Anspruch des Anteilinhabers auf Zahlungen, die
Aushéandigung anteiliger Zielfondsanteile oder anderer Wertpapiere reprasentiert.
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SALUTARIS MULTIWERT
Investmentfonds (F.C.P.)

Der Gesamtwert der Coupons entspricht jeweils dem Wert der zurlickerhaltenen
Vermobgensgegenstande aus dem Zielfonds-Investment abzlglich der fir dessen Verwahrung
und Verwaltung aus diesem Vertrag zu zahlenden Kosten und Gebihren sowie aller Kosten,
die gemall dem Reglement des Fonds fir die rechtliche Beratung und Vertretung und die
juristische Wahrnehmung der Interessen der Anteilinhaber aufgewendet wurden;

4. nur die Anteilinhaber, die zum Zeitpunkt der Separierung Anteile gehalten haben, sind
anspruchsberechtigt; spater neu hinzukommende Anteilinhaber erwerben keine Anspriiche;

5. Anteilinhaber erhalten ihre Erstattungsanspriiche aufrecht, auch wenn sie Anteile nach der
Separierung, jedoch vor einer Entschadigungszahlung verkaufen.

Betroffene Anteilinhaber kénnen den Vertrag Uber die Emission der Coupons sowie aktuelle
Informationen zur ,side pocket”, zu etwaigen Coupon-Auszahlungen und sonstigen mit dem Verfahren
verbundenen Maflinahmen und Rechten — zusétzlich zu den oben beschriebenen Veroéffentlichungen —
auch bei der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. sowie bei der Verwahrstelle Banque de Luxembourg
anfordern.

Aufgrund der oben beschriebenen Vorgange hat die Luxemburger Aufsichtsbehdrde (CSSF) verfigt,
den Herald aus der Liste der zugelassenen Investmentfonds zu streichen und das gesetzliche Verfahren
zur Liquidation des Fonds zu beantragen.

Am 2. April 2009 bestellte die zustdndige 6. Kammer des Bezirksgerichtes zwei Liquidatoren, deren
Aufgabe die ordnungsgeméafle Abwicklung des Fonds ist. Dies schliel3t insbesondere die Prifung ein,
ob z.B. der Depotbank bzw. dem Verwaltungsrat des Herald eine Nicht- oder Schlechterfillung ihrer
Pflichten nach den einschlagigen Luxemburger Gesetzen vorzuwerfen ist.

Eine Klage wurde am 17. Mérz 2010 beim zustandigen Gericht eingereicht und richtet sich gegen alle
Institutionen oder Personen, bei denen die Liquidatoren ein Fehlverhalten glauben nachweisen zu
kénnen. Dazu z&hlen unter anderen die Depotbank HSBC Securities Services (Luxembourg) S.A., die
Verwaltungsréte der SICAV, der Abschlussprifer Ernst & Young sowie der Investmentmanager Bank
Medici.

Im Juni 2017 haben die Liquidatoren des Herald mitgeteilt, dass sie eine Vergleichsvereinbarung mit
allen beklagten Parteien geschlossen haben, die dem zustéandigen Gericht zur Annahme vorgelegt wird.
Am 30. November 2017 hat das Gericht diesen Vergleich gebilligt.

Ein US-Gericht hat die vom Insolvenzverwalter angewandte ,net-equity-Methode" zur Bestimmung des
Schadens bestétigt, d.h., dass Investoren maximal ihre geleisteten Einzahlungen als Entschadigung
erhalten kdnnen und nicht zusatzlich Scheingewinne.

Mit dem amerikanischen Insolvenzverwalter des Bernard-Madoff-Investment-Services (BMIS) konnten
die Insolvenzverwalter des Herald Ende 2014 einen Vertrag schlieen, durch den Herald als
anerkannter Glaubiger eingestuft und eine Teilentschadigung aus dem US-Konkurstopf erhalten wird.
Damit wurden ca. 90% oder USD 230 Mio. als Forderung anerkannt.

Am 28. Juni 2018 und 5. Juli 2018 hat das zustandige Luxemburger Gericht die Liquidatoren autorisiert,
aus den bisher erhaltenen Betragen eine erste Ausschuttung in Hohe von USD 173.296.800,- an die
berechtigten Anteilinhaber des Herald (Lux) durchzuftihren. Die von Axxion S.A. verwalteten Fonds, die
in Herald investiert hatten, haben die ihnen zustehenden Teilbetrdge im Juli 2018 durch Gutschrift auf
einem Treuhandkonto bei der zustandigen Verwahrstelle erhalten.

Zum 4. Oktober 2018 ist dartiber hinaus eine ,Aul3erordentliche Generalversammlung“ des Herald
einberufen worden, auf der u. a. Uber eine Verdul3erung der restlichen Liquidationsanspriche
gesprochen wurde, um einen ziigigen Abschluss des Liquidationsverfahrens zu gewahrleisten.

Die Anteilinhaber, die Anteile an den betroffenen Teilfonds gehalten haben, wurden Uber das weitere
Verfahren und Uber etwaige Zwischenausschittungen gesondert informiert.
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Nach Veroffentlichung des BMF-Schreibens vom 20. Dezember 2018 wurden im Januar 2019 die
Anteilinhaber, die Anteile an den betroffenen Teilfonds gehalten haben, tiber das weitere Verfahren und
Uber etwaige Zwischenausschittungen gesondert informiert, um diese Betrage anteilig gemafR den
vorstehenden Regelungen zu den ,side pockets* an die Berechtigten auszuzahlen.

Im Falle von Riickfragen in Bezug auf die Gutschrift der Zwischenausschittung wird den betroffenen
Anlegern empfohlen, sich direkt an die depotfiihrende Stelle zu wenden, bei denen die Fondsanteile
seinerzeit gehalten wurden. Um zu klaren, ob die Zwischenausschuttung fur Sie in Ihrem Herkunftsland
steuerliche Konsequenzen hat, konsultieren Sie bitte einen Steuerberater. In diesem Zusammenhang
verweisen wir auf die Information des Bundesministeriums fir Finanzen beziiglich der Besteuerung von
Auszahlungen (GZ: IV C 1 — S 1980-1/18/10009, Datum: 20. Dezember 2018).

Es wurde im Jahre 2019 und Anfang 2020 seitens der Liquidatoren des Herald dartber verhandelt, die
bestehenden restlichen Forderungen zu verkaufen. Im Marz 2020 teilten die Liquidatoren mit, dass die
Verhandlungen mit einem Kaufinteressenten aufgrund der durch die Corona-Pandemie ausgeldsten
Finanzkrise von diesem abgebrochen wurden.

RegelmalRig stehen wir in Kontakt mit den Liquidatoren der Herald Lux (SICAV). Am 26. Mai 2021 haben
die Liguidatoren mitgeteilt, dass sie einen Vertrag Uber den Verkauf der Restforderung mit einem US-
Unternehmen geschlossen haben und das zustandige Luxemburger Gericht um seine Zustimmung
gebeten haben.

Am 3. Méarz 2022 haben die Liquidatoren in der Sitzung der VI. Kammer des Bezirksgerichts Luxemburg
einen Antrag gestellt, den Gesamtbetrag von USD 32.610.552,19 als zweite und letzte Ausschiittung
an die Aktionare von Herald (Lux) ausschutten zu dirfen. Diese zweite Ausschittung fuhrt zur Zahlung
eines Betrags von 164,65 USD/Aktie, der zusatzlich zu dem im Jahr 2018 an die Aktionare gezahlten
Betrag von 874,96 USD/Aktie erfolgt. Mit dieser zweiten Ausschittung wird die
Gesamtausschittungsquote pro Aktie auf 83,22 % steigen.

Nach der zweiten und letzten Ausschittung werden die Liquidatoren beim Bezirksgericht Luxemburg
den Abschluss der Liquidation von Herald (Lux) beantragen. Verbleibende Liquidationsmittel, die von
den Liquidatoren nicht verteilt werden konnten, werden bei der ,Caisse de Consignation™ hinterlegt.

Mit Urteil vom 17. Mé&rz 2022 hat das Bezirksgericht Luxemburg dem Antrag der Liquidatoren
stattgegeben, die zweite und letzte Ausschittung an die Aktiondre von Herald (Lux) in HOohe des
beantragten Betrags von 32.610.552,19 USD vorzunehmen. Die Liquidatoren werden nun dieses Urteil
vollstrecken und die Ausschittungen an die Aktiondre vornehmen, die den an sie gerichteten Antragen
auf diese Ausschiittung entsprochen haben.

Erlauterung 9 — Weitere Informationen
Anderung in den Gesellschaftsgremien der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr Thomas Amend aus dem
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. ausgeschieden und in den Aufsichtsrat der Axxion
S.A. gewechselt. Der Vorstand der Axxion S.A. setzt sich seither zusammen aus Herrn Stefan Schneider
(Vorsitzender des Vorstands), Herrn Pierre Girardet und Herrn Armin Clemens, der zum 1. Januar 2022
in den Vorstand aufgerickt ist. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehéren neben Herrn Thomas Amend
auch weiterhin die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Burkhard Wittek, Herr Martin Sttrner und
Frau Constanze Hintze an.
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Mdgliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon Giberzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs
die laufenden operationellen Risiken bertcksichtigen. Der Vorstand hat dafiir gesorgt, dass alle
erforderlichen Mal3hahmen getroffen werden, um sicherzustellen, dass die Aktivitaten der Gesellschaft
nicht gestort werden. Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die
Gesellschaft davon aus, dass die Unternehmensfortfihrung sowohl finanziell als auch personell
sichergestellt ist.

Eine fortlaufende Uberwachung der Risiken — insbesondere in Bezug auf Markt- sowie
Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschatft.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Fortfiihrung des Investmentfonds SALUTARIS MULTIWERT und seines Teilfonds sichergestellt ist.

Mdgliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen Finanzmarkten
teilweise zu signifikanten Abschlagen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die
Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.

Erlduterung 10 — Wertpapierbestandsverédnderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist
kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen in den verschiedenen Landern mit einer Vertriebszulassung erhaltlich.

Erlduterung 11 — Risikomanagement (ungepruft)

In Bezug auf das Risikomanagement hat der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft den Commitment
Approach als Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos gewahlt.

Erlauterung 12 — Angaben zur Mitarbeitervergitung der Verwaltungsgesellschaft (ungepruft)

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch einen Vergitungsausschuss auf seine
Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberpriift. Ziel der Gesellschaft ist es,
mit einer markt- und leistungsgerechten Vergitung die Interessen des Unternehmens, der
Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermal3en zu beriicksichtigen und die nachhaltige und positive
Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen.
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Die Vergutung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer
mdglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergiitung zusammen. Fir die Vorstande und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft
und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben gelten besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 3.796
davon variable Vergitung: TEUR 450
Gesamtsumme: TEUR 4.246
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 50 (inkl. Vorstande)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 (Zeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 2.073
davon Fuhrungskrafte: TEUR 2.073

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2021 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Die Axxion S.A. hat das Portfoliomanagement an die SALUTARIS Capital Management AG ausgelagert.

Angaben zur Vergutung der delegierten Portfoliomanager

Gesamtbetrag der kumulierten Verguitungen, unterteilt in fixe und variable Vergtitung und die Anzahl
der Begunstigten der variablen Vergitung:

Gesamtbetrag der Verguitung: 754 TEUR
Gesamtbetrag der fixen Vergitung: 754 TEUR
Gesamtbetrag der variablen Vergiitung: 0 TEUR
Anzahl der Mitarbeiter: 2

Quellen zu den Angaben zur Vergitung der delegierten Portfoliomanager

SALUTARIS Capital Management AG: gemaR3 Auskunft der SALUTARIS Capital Management AG fir
das Geschéaftsjahr 2021.

Erlduterung 13 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemal der Verordnung
(EVU) 2015/2365 (ungepruft)

Zum Berichtszeitpunkt und wéahrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 U(ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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Erlauterung 14 — Pflichtangaben gemall EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung

Angaben gemal3 Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden,
und qualifiziert gemaf3 Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemal} Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung®)

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir ©kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG IV (ungepriift)

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: SALUTARIS
MULTIWERT - SUPERFUND

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikations-

system, das in der
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
O0kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

PZINS

I-b]
N9

nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt: %

O in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in
Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit
nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel
getatigt: __ %

Unternehmenskennung (LEI-Code): Axxion S.A.:
529900J207V7SDGUSX93

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
®e OJa
O Es wurden damit

®0O X Nein
O Es wurden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthieltes % an
nachhaltigen Investitionen
O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel

X Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Mit diesem Finanzprodukt, wurden oOkologische oder soziale Merkmale beworben,
jedoch keine nachhaltigen Investitionen getatigt. Dieses Finanzprodukt tragt zu keinem
Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung bei. Unter 6kologischen oder
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

sozialen Merkmalen werden Investitionen verstanden, die bestimmte Mindeststandards
aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung einhalten. Dazu z&hlen
unter anderem der Ausschluss von Geschéftsaktivitdten, die nach eigener Definition
nicht nachhaltig sind sowie Investitionen mit einem positiven Einfluss auf ein
Nachhaltigkeitsziel oder einer hohen Nachhaltigkeitsleistung innerhalb einer Branche.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Mit dem Fonds wurden 6kologische und soziale Merkmale beworben. Dies erfolgte
durch Ausschlusskriterien und unter Einbezug von ESG-Merkmalen.

Im Rahmen der Ausschlusskriterien wurden die Mindestausschliisse nach dem
Zielmarktkonzept sowie weitere soziale Ausschliisse angewendet.

Damit wurden Direktinvestments in Unternehmen ausgeschlossen, die in den
folgenden Branchen aktiv sind bzw. Versté3e gegen die folgenden Kriterien
aufweisen:

a) Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion
und/oder dem Vertrieb von Alkohol erwirtschaften.

b) Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Erzeugung von
klassischer Kernenergie erwirtschaften.

c) Unternehmen, die Umsatz mit der Durchfiilhrung und/oder der
Auftragserteilung fiir Embryonenforschung erwirtschaften.

d) Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion, der
Forderung und/oder dem Vertrieb von Kohle, Erddl oder Olsand
erwirtschaften.

e) Unternehmen, die Umsatz mit der Anwendung, dem Verkauf oder der
Forderung von genetisch verandertem Saatgut erwirtschaften.

f)  Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion,
Herstellung oder dem Vertrieb von Gliicksspiel erwirtschaften.

g) Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Produktion,
Herstellung oder dem Vertrieb von Bioziden erwirtschaften.

h) Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung
und/oder dem Vertrieb von pornographischen Materialen erwirtschaften.

i) Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion
und/oder dem Vertrieb von Waffen und Ristungsgiitern erwirtschaften.
Vollstandiger Ausschluss von Herstellern von kontroversen Waffen.

j) Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion
und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren erwirtschaften.

k) Unternehmen, die Umsatz mit der Durchfiihrung und/oder der
Auftragserteilung fir Tierversuche und der nicht artgerechten (Massen-)
Tierhaltung erwirtschaften und somit gegen die Prinzipien des
Tierschutzes verstof3en. Eine Ausnahme bilden notwendige Tierversuche
fir medizinische Innovationen, sofern keine Alternativmethoden zur
Verfligung stehen. Eine weitere Ausnahme kénnen ebenfalls Tierversuche
bilden, die als notwendig eingestuft werden um z.B. regulatorische oder im
Rahmen von z.B. Zulassungsverfahren vorgeschriebene Anforderungen
oder Auflagen zu erfiillen. Der Portfolioverwalter ist angehalten, vor
Investition eine eigene Plausibilisierung und Beurteilung hierzu
vorzunehmen.

Des Weiteren wurden Wertpapiere von Unternehmen ausgeschlossen, welche
schwerwiegend gegen die UN Global Compact Kriterien verstoRRen.

Dazu gehoren Positionen, die gegen mindestens einen der zehn Grundsatze des
Global Compact der Vereinten Nationen verstof3en. Diese bestehen aus Menschen-
und Arbeits-rechtsverletzungen sowie signifikanter Umweltverschmutzung.

Das OGAW-Sondervermégen hat zum Stichtag, 30.12.2022, nicht in Wertpapiere
von Staatsemittenten investiert. Sofern wéahrend der Berichtsperiode in
Staatsemittenten investiert wurde, wurde sichergestellt, dass diese nicht nach dem
Free-dom House Index als ,not free" eingestuft waren.

Der Teilfonds hat zum Stichtag, 30.12.2022, nicht in Zielfonds investiert.
Die nachstehende Tabelle zeigt die Ergebnisse der fir diesen Fonds geltenden
Nachhaltigkeitsindikatoren zum 31.12.2022. Die Daten stellen keinen Durchschnitt
fur den Berichtszeitraum dar und sind nicht reprasentativ fir die Werte der
Nachhaltigkeitsindikatoren an einem anderen Tag des Geschéftsjahres.

Nachhaltigkeitsindikatoren Indikator Leistung
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der
Produktion und/oder dem Vertrieb von Alkohol Ausschluss eingehalten
erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Ausschluss eingehalten
Erzeugung von klassischer Kernenergie erwirtschaften.

Unternehmen, die Umsatz mit der Durchfiihrung
und/oder der Auftragserteilung fur

- Ausschluss eingehalten
Embryonenforschung erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der
Produktion, der Férderung und/oder dem Vertrieb von

B . ) Ausschlus eingehalten
Kohle, Erddl oder Olsand erwirtschaften.

Unternehmen, die Umsatz mit der Anwendung, dem
Verkauf oder der Férderung von genetisch verandertem  Ausschluss eingehalten
Saatgut erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der
Produktion, Herstellung oder dem Vertrieb von

. . . Ausschluss eingehalten
Gliicksspiel erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 10% ihres Umsatzes mit der
Produktion, Herstellung oder dem Vertrieb von Bioziden

: Ausschluss eingehalten
erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der
Herstellung und/oder dem Vertrieb von

. . - Ausschluss eingehalten
pornographischen Materialen erwirtschaften.

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der

Produktion und/oder dem Vertrieb von Waffen und

Rustungsgiitern erwirtschaften. Vollstandiger Ausschluss eingehalten
Ausschluss von Herstellern von kontroversen Waffen.

Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der
Produktion und/oder dem Vertrieb von Tabakwaren

- Ausschluss eingehalten
erwirtschaften.

Unternehmen, die Umsatz mit der Durchfiihrung
und/oder der Auftragserteilung fur Tierversuche und der
nicht artgerechten (Massen-) Tierhaltung erwirtschaften
und somit gegen die Prinzipien des Tierschutzes
verstolen.

Ausschluss eingehalten

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich der Nachhaltigkeitsindikatoren des Portfolios mit friiheren
Zeitrdumen wird ab dem nachsten Berichtszeitraum verfligbar sein.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit
dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds hat keine Verpflichtung zur Tatigung von nachhaltigen Investitionen.
Daher verfolgt der Fonds keine expliziten Nachhaltigkeitsziele laut Artikel 6 Abs. 1
der Verordnung (EU) 2020/852 bzw. Artikel 2 Nr. 17 der Verordnung (EU)
2019/2088.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder

sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Wie oben beschrieben wurden keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend
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Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht zutreffend

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen dkologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

“ bertcksichtigt?

Der Fonds berlicksichtigt nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
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Die Liste umfasst die

folgenden Investitionen, auf
die der groRte Anteil der im
Bezugszeitraum getatigten

Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01/01/2022 — 31/12/2022

Die Vermogensallokation

gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Grofdte Investitionen Sektor * In % der Land
Vermaoge
nswerte
*kk

IBU-tec advanced materials C 20.59 Herstellung von sonstigen 9,720 DE

AG Inhaber-Aktien o.N. chemischen Erzeugnissen a.n.g. e

Delignit AG Inhaber-Aktien C 16_.10 §agg-, Hobel- und 7.29% DE

o.N. Holzimpragnierwerke

WoIftank-A(ﬁsa Holding AG M 71._10 Arf:hﬂektur- und 7.14% AT

Inhaber-Aktien o.N. Ingenieurbiros

J 59.20 Tonstudios; Herstellung von
Ed(_el SE & Co. KGaA Inhaber- Horfunkbeitragen; Verlegen von 6,89% DE
Aktien o.N. . u oo
bespielten Tontréagern und Musikalien
. C 29.32 Herstellung von sonstigen
MS. Industrie AG Inhaber- Teilen und sonstigem Zubehor fur 4,82% DE
Aktien o.N.
Kraftwagen

Mensch u. Maschine Software J 58.29 Verlegen von sonstiger 4.49% DE

SE Inhaber-Aktien o.N. Software At

- K 66 Mit Finanz- und

OKOWORI‘.D AG Namens- Versicherungsdienstleistungen 4,39% DE

Vorzugsaktien 0.St.0.N. i 1

verbundene Tatigkeiten
. C 27.11 Herstellung von
(2)(,3\' Energy AG Inhaber-Aktien Elektromotoren, Generatoren und 4,09% DE
o Transformatoren
. Nicht
Barvermogen Andere ** 3,99%
anwendbar
. C 22.21 Herstellung von Platten,
Masterflex SE Inhaber-Aktien Folien, Schlauchen und Profilen aus 3,86% DE

o.N.

Kunststoffen

* Zielfonds gelten als dem NACE-Sektor K zugehorig.
** Dabei handelt es sich um Investitionen, die nicht einem Wirtschaftszweig geméaR der NACE-Klassifikation der EU
zugeordnet werden kdnnen. Dazu gehdren unter anderem Barmittel, Derivate und andere fir Liquiditatszwecke

gehaltene Vermdgenswerte.

*** portfolio Exposure zum 31.12.2022. Es handelt sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den Berichtszeitraum
und ist nicht repréasentativ fiir das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des Geschéftsjahrs.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen

'y \, Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Das nachstehende Diagramm zeigt die Vermégensaufteilung des Fonds zum

31.12.2022.
#1B Andere
—|_ Okologische oder
soziale Merkmale
(96,03 %)
Investitionen

#2 Andere
Investitionen
(3,97%)
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#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen
des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und
sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber
nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen
getéatigt?

NACE-Teilsektor-Code Portfolio

NACE-Sektor-Code Exposure **
C - VERARBEITENDES C16 Herstellung von Holz-,
GEWERBE/HERSTELLUNG Flecht-, Korb- und Korkwaren

VON WAREN (ohne Mgbel) 7,29%
C20 Herstellung von

chemischen Erzeugnissen 12,98%
C21 Herstellung von

pharmazeutischen Erzeugnissen 1,04%
C22 Herstellung von Gummi-

und Kunststoffwaren 3,86%

C23 Herstellung von Glas und
Glaswaren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und

Erden 1,48%
C25 Herstellung von
Metallerzeugnissen 2,92%

C26 Herstellung von
Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen

Erzeugnissen 5,67%
C27 Herstellung von
elektrischen Ausriistungen 4,09%
C28 Maschinenbau 8,49%
C29 Herstellung von Kraftwagen
und Kraftwagenteilen 4,82%
C30 Sonstiger Fahrzeugbau 2,71%
D - ENERGIEVERSORGUNG D35 Energieversorgung 5,15%
F - BAUGEWERBE/BAU F41 Hochbau 1,65%
G - HANDEL; G45 Handel mit
INSTANDHALTUNG UND Kraftfahrzeugen; Instandhaltung
REPARATUR VON und Reparatur von
KRAFTFAHRZEUGEN Kraftfahrzeugen 2,19%
J - INFORMATION UND
KOMMUNIKATION J58 Verlagswesen 7,22%

J59 Herstellung, Verleih und

Vertrieb von Filmen und

Fernsehprogrammen; Kinos;

Tonstudios und Verlegen von
Musik 6,89%

J62 Erbringung von

Dienstleistungen der

Informationstechnologie 1,79%
K - ERBRINGUNG VON
FINANZ- UND K66 Mit den Finanz- und
VERSICHERUNGSDIENSTLEIS Versicherungsdienstleistungen
TUNGEN * verbundene Tatigkeiten 4,39%
L — GRUNDSTUCKS- UND L68 Grundstiicks- und
WOHNUNGSWESEN Wohnungswesen 1,83%
M - ERBRINGUNG VON
FREIBERUFLICHEN, M71 Architektur- und
WISSENSCHAFTLICHEN UND Ingenieurbiros; technische, 7,14%
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TECHNISCHEN physikalische und chemische

DIENSTLEISTUNGEN Untersuchung
N - ERBRINGUNG VON N82 Erbringung von
SONSTIGEN wirtschaftlichen Dienstleistungen
WIRTSCHAFTLICHEN fur Unternehmen und
DIENSTLEISTUNGEN Privatpersonen a.n.g. 2,04%
R - KUNST, UNTERHALTUNG Dienstleistunggg 522@3333 \(/1(2;
UND ERHOLUNG Unterhaltung und der Erholung 0,74%
Kein NACE-Sektor zugeordnet 3,61%

* Zielfonds gelten als dem NACE-Sektor K zugehdrig.

** Portfolio Exposure zum 31.12.2022. Es handelt sich nicht um einen
Durchschnittswert fir den Berichtszeitraum und ist nicht représentativ
fuir das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des Geschéftsjahrs.

Fondsengagement in den Teilsektoren der fossilen Brennstoffe

NACE-Sektor-Code * NACE Name Portfolio Exposure **
B5.1.0 Steinkohlenbergbau 0,00%
B5.2.0 Braunkohlenbergbau 0.00%
B6.1.0 Gewinnung von Erdol 0,00%
B6.2.0 Gewinnung von Erdgas 0.00%
Erbringung von 0.00%
B9.10 Dlen_stlelstungen fur“dle
Gewinnung von Erdél und
Erdgas
0.00%
C19.2.0 Mineral6lverarbeitung
D35.2.1 Gaserzeugung 0.00%
Gasverteilung durch 0.00%
D35.2.2 .
Rohrleitungen
0,
D35.2.3 Gasha_ndel durch 0.00%
Rohrleitungen
GroRRhandel mit festen 0.00%
Mit Blick auf die EU- G46.7.1 Brennstoffen und
T e iz Mineralblerzeugnissen
ol _On O_I‘ml_ a * Quelle der NACE-Klassifizierung: WM Daten .
u"mfasse_n die K”te_”en * portfolio Exposure zum 31.12.2022. Es handelt sich nicht um einen Durchschnittswert fiir den
fur fossiles Gas die Berichtszeitraum und ist nicht repréasentativ fur das Portfoliorisiko an einem anderen Tag des
Begrenzung der Geschaftsjahrs.
Emissionen und die
Umstellung auf voll Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem
erneuerbare Energie Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

oder C02-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie

umfassende Sicherheits- investiert'?

und Ja:

Abfallentsorgungsvorschri

ften. In fossiles Gas In Kernenergie
Ermdoglichende x| Nein

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddammung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlauterungen am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission

festgelegt.
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Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Téatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den
Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben,
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben,
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grun der
Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine
geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen® ohne Staatsanleihen®
Umsatz S il 100%
erldse erlose
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

aT
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kemenergie
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff
~Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in
Ubergangstatigkeiten und ermoglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Von den 0,00 % der nachhaltigen Investitionen rpit einem an der EU-Taxonomie
ausgerichteten Umweltziel entfielen 0,00 % auf Ubergangsaktivitaten und 0,00 %
auf unterstitzende Aktivitaten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu
friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Ein Vergleich der Investitionen des Portfolios, die an die EU-Taxonomie angepasst
wurden, mit friiheren Zeitraumen wird ab dem néchsten Berichtszeitraum
verfiigbar sein.
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o fa
sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige a

Wirtschaftstatigkeiten
gemal? der Verordnung

(EU) 2020/852 nicht &,

bertcksichtigen.

SHIA

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Nicht anwendbar, da keine nachhaltigen Investitionen getatigt wurden.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da keine nachhaltigen Investitionen getatigt wurden.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?

3,97 % der Anlagen des Fonds wurden in "#2 Andere Investitionen" getatigt.

Hierzu zahlen Bankguthaben sowie fliissige Mittel und Derivate, denen kein Einzeltitel
zugrunde liegt.

Diese Investitionen dienen zur Absicherung, zu Diversifikationszwecken und zur
Liquiditatssteuerung, aber nicht zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale.

Fir diese Investitionen gilt kein 6kologischer und sozialer Mindestschutz.

Welche MalRBhahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfullung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der nachhaltigkeitsbezogenen Anlagegrenzen werden zusammen mit
allen weiteren Anlagegrenzen auf taglicher Basis in unserem Compliance-Tool
Uberwacht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar, da kein Referenzwert festgelegt wurde.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die
Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten
Marktindex abgeschnitten?

Nicht zutreffend
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