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Vermögensübersicht zum 31.12.2025

Anlageschwerpunkte
Tageswert

in EUR
% Anteil am

 Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände 19.222.766,88 100,25

1. Aktien und aktienähnlich 14.624.113,38 76,27

2. Verzinsliche Wertpapiere 3.009.193,73 15,69

3. Forderungen 17.936,31 0,09

4. Bankguthaben 1.571.523,46 8,20

II. Verbindlichkeiten -48.578,82 -0,25

III. Fondsvermögen 19.174.188,06 100,00



Halbjahresbericht 
für G&W - Aktien Deutschland - Trendfonds 

Vermögensaufstellung zum 31.12.2025
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2025 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

Bestandspositionen

Börsengehandelte Wertpapiere EUR 17.633.307,11 91,96

Aktien

1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005545503 STK 19.053 0 5.270 EUR 24,6500 469.656,45 2,45
Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 NL0000235190 STK 2.047 2.420 373 EUR 196,0000 401.212,00 2,09
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DE000A0WMPJ6 STK 24.102 44.441 20.339 EUR 17,1700 413.831,34 2,16
Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006766504 STK 3.881 4.539 658 EUR 122,0000 473.482,00 2,47
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 STK 13.844 29.126 15.282 EUR 36,4150 504.129,26 2,63
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 4.948 9.349 4.401 EUR 93,5400 462.835,92 2,41
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005158703 STK 9.313 9.313 0 EUR 43,4000 404.184,20 2,11
Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 STK 4.416 0 1.719 EUR 106,4000 469.862,40 2,45
CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005419105 STK 14.435 14.435 0 EUR 26,7500 386.136,25 2,01
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE000CBK1001 STK 13.625 0 4.869 EUR 35,5600 484.505,00 2,53
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 6.853 6.853 5.885 EUR 67,3600 461.618,08 2,41
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 15.048 0 5.215 EUR 32,7500 492.822,00 2,57
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 49.035 49.035 54.723 EUR 8,3700 410.422,95 2,14
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 10.131 10.131 0 EUR 46,6600 472.712,46 2,47
Elmos Semiconductor SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005677108 STK 4.394 10.005 5.611 EUR 95,7000 420.505,80 2,19
flatexDEGIRO SE Namens-Aktien o.N. DE000FTG1111 STK 14.248 16.356 2.108 EUR 35,8800 511.218,24 2,67
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 9.429 0 1.711 EUR 48,6900 459.098,01 2,39
Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 2.070 0 416 EUR 221,8000 459.126,00 2,39
HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006070006 STK 1.647 0 1.044 EUR 332,8000 548.121,60 2,86
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 9.220 19.814 10.594 EUR 36,7400 338.742,80 1,77
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DE000KGX8881 STK 7.082 0 1.773 EUR 67,9000 480.867,80 2,51
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 7.631 7.631 0 EUR 59,7800 456.181,18 2,38
Nagarro SE Namens-Aktien o.N. DE000A3H2200 STK 4.535 4.535 0 EUR 76,9000 348.741,50 1,82
Nordex SE Inhaber-Aktien o.N. DE000A0D6554 STK 17.789 0 7.171 EUR 28,9800 515.525,22 2,69
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N DE000PAH0038 STK 11.393 11.393 0 EUR 39,6400 451.618,52 2,36
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007037129 STK 10.578 23.815 13.237 EUR 45,0500 476.538,90 2,49
Sartorius AG Vorzugsaktien o.St. o.N. DE0007165631 STK 1.590 1.590 0 EUR 245,2000 389.868,00 2,03
Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. DE000ENER6Y0 STK 3.937 0 1.756 EUR 120,6000 474.802,20 2,48
Siltronic AG Namens-Aktien o.N. DE000WAF3001 STK 7.020 8.178 1.158 EUR 47,1800 331.203,60 1,73
SMA Solar Technology AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A0DJ6J9 STK 13.242 16.638 3.396 EUR 33,4200 442.547,64 2,31
TUI AG Namens-Aktien o.N. DE000TUAG505 STK 41.645 41.645 0 EUR 8,8680 369.307,86 1,93
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 16.501 0 4.530 EUR 27,5000 453.777,50 2,37
Volkswagen AG Vorzugsaktien o.St. o.N. DE0007664039 STK 3.774 7.669 3.895 EUR 103,0500 388.910,70 2,03

Verzinsliche Wertpapiere

2,7000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.24(26) DE000BU22064 EUR 2.000 0 0 % 100,4736 2.009.471,73 10,48
2,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.24(26) DE000BU22072 EUR 1.000 0 0 % 99,9722 999.722,00 5,21

Summe Wertpapiervermögen EUR 17.633.307,11 91,96
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Vermögensaufstellung zum 31.12.2025
Stück bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2025 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds EUR 1.571.523,46 8,20

Bankguthaben EUR 1.571.523,46 8,20

EUR - Guthaben bei:

M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA EUR 1.571.523,46 % 100,0000 1.571.523,46 8,20

Sonstige Vermögensgegenstände EUR 17.936,31 0,09

Zinsansprüche EUR 16.684,93 16.684,93 0,09
Ansprüche auf Quellensteuer EUR 1.251,38 1.251,38 0,01

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -48.578,82 -0,25

Verwaltungsvergütung EUR -17.874,85 -17.874,85 -0,09
Verwahrstellenvergütung EUR -1.336,42 -1.336,42 -0,01
Externe Management-/Beratungsvergütung EUR -10.524,42 -10.524,42 -0,05
Prüfungskosten EUR -14.280,00 -14.280,00 -0,07
Veröffentlichungskosten EUR -4.563,13 -4.563,13 -0,02

Fondsvermögen EUR 19.174.188,06 100,00

G&W - Aktien Deutschland - Trendfonds

Anteilwert EUR 51,23
Anzahl Anteile STK 374.284,000
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aroundtown SA Bearer Shares EO -,01 LU1673108939 STK 109.750 243.861
AUTO1 Group SE Inhaber-Aktien o.N. DE000A2LQ884 STK 0 17.830
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 0 13.229
Drägerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005550636 STK 11.762 11.762
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE000DWS1007 STK 7.514 7.514
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DE000ENAG999 STK 0 32.800
Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005659700 STK 19.440 26.298
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 STK 6.951 6.951
GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006602006 STK 8.244 16.377
HENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N. DE000HAG0005 STK 359 5.439
IONOS Group SE Namens-Aktien o.N. DE000A3E00M1 STK 898 12.986
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006219934 STK 720 12.344
K+S Aktiengesellschaft Namens-Aktien o.N. DE000KSAG888 STK 0 31.156
Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000A0E9W5 STK 788 17.473
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DE000A0D9PT0 STK 1.154 1.154
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006452907 STK 3.515 6.918
PNE AG Namens-Aktien o.N. DE000A0JBPG2 STK 1.641 30.552
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 STK 28 295
RTL Group S.A. Actions au Porteur o.N. LU0061462528 STK 0 13.439
Scout24 SE Namens-Aktien o.N. DE000A12DM80 STK 0 4.252
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 1.643 1.643
Talanx AG Namens-Aktien o.N. DE000TLX1005 STK 0 4.385
thyssenkrupp AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007500001 STK 0 52.627
TKMS AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE000TKMS001 STK 1.814 1.814
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugänge Abgänge

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien o.N. DE000A288904 STK 0 14.381
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 91,96
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

G&W - Aktien Deutschland - Trendfonds

Anteilwert EUR 51,23
Anzahl Anteile STK 374.284,000

Angewandte Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände (§§ 26 bis 29 und 34 KARBV)

Der Anteilwert wird gem. § 169 KAGB von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelt.
 
Die der Anteilwertermittlung im Falle von handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsätze werden von der Gesellschaft täglich selbst über verschiedene Datenanbieter bezogen. Dabei
erfolgt die Bewertung für Rentenpapiere mit Kursen per 17:15 Uhr des Börsenvortages und die Bewertung von Aktien und börsengehandelten Aktienderivaten mit Schlusskursen des Börsenvortages. Die
Einspielung von Zinskurven sowie Kassa- und Terminkursen für die Bewertung von Devisentermingeschäften und Rentenderivaten erfolgt parallel zu den Rentenpapieren mit Kursen per 17:15 Uhr.
 
Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden gem. § 168 Abs. 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfältiger Einschätzung auf Basis geeigneter Bewertungsmodelle unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben (§ 28 Abs. 1 KARBV). Die
Verkehrswerte werden in einem mehrstufigen Bewertungsverfahren ermittelt. Die der Anteilwertermittlung im Falle von nicht handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsätze werden
soweit möglich aus Kursen vergleichbarer Wertpapiere bzw. Renditekursen abgeleitet.
 
Die bezogenen Kurse werden täglich auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft. Hierzu prüft die Gesellschaft in Abhängigkeit von der Assetklasse die Kursbewegungen zum Vortag, die Kursaktualität, die
Abweichungen gegen weitere Kursquellen sowie die Inputparameter für Modellbewertungen.
 
Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten und erhältlichen Net Asset Value bewertet.
 
Die Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit dem Nominalbetrag, die übrigen Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungsbetrag angesetzt. Festgelder werden - sofern sie kündbar sind und die
Rückzahlung bei der Kündigung nicht zum Nennwert zuzüglich Zinsen erfolgt - mit dem Verkehrswert bewertet.

Angaben zur Transparenz

Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben.
Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten für die Vermittlung der  Fondsanteile
eine bestandsabhängige Vergütung zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht.
Die bestandsabhängige Vergütung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergütungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermögen.

Im Berichtszeitraum erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST für das Sondervermögen keine Rückvergütung
der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergütungen und Aufwendungserstattungen.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschäfte im Sinne dieser Verordnung getätigt wurden.

Hinweis an die Anleger

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten.

Weitere zum Verständnis des Berichts erforderliche Angaben

Hinweis zu den Finanzaufstellungen:
Auf Grund von Rundungen bei der Berechnung, kann es innerhalb der Finanzaufstellungen zu geringfügigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Hamburg, den 11. Februar 2026 

Warburg Invest 
Kapitalanlagegesellschaft mbH 

Die Geschäftsführung 
 
 

 
Torsten Engel Matthias Mansel 

 


