Abwicklungsbericht
zum 30. April 2023

AXA Immoselec

Die AXA Investment Managers Deutschland GmbH hat die Verwaltung des Sondervermo-
gens AXA Immoselect mit Wirkung zum 20. Oktober 2014 gekiindigt. Demzufolge ist das
Sondervermogen kraft Gesetzes zum 21. Oktober 2014 auf die Depotbank, CACEIS Bank S.A.,
Germany Branch iibergegangen. Die Depotbank wickelt seitdem das Sondervermogen ab

und verteilt die Netto-Erlése an die Anleger. Uber die einzelnen Stadien der Abwicklung des
Fonds werden die Anleger durch die Abwicklungsberichte zu den Stichtagen der bisherigen
Jahresberichte unterrichtet. Die Berichte sind auf der Webseite www.axa-immoselect.de
abrufbar.

caceis
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AXA Immoselect

Abwicklungsbericht zum 30. April 2023

Die Geschaftsfuhrung der AXA Invest-
ment Managers Deutschland GmbH
hat im Oktober 2011 die Verwaltung
des Sondervermégens AXA Immoselect
(ISIN DE0009846451) (im Nachfolgenden
»,Sondervermogen“ oder ,Fonds“) gem.
§ 38 Abs. 1 Investmentgesetz (InvG) in
Verbindung mit § 16 Abs. 1 der Allgemei-
nen Vertragsbedingungen des Sonder-
vermogens mit Wirkung zum 20. Oktober
2014 (im Nachfolgenden ,Kundigungs-
stichtag”) geklndigt. Das Sondervermo-
gen befindet sich seitdem in Abwicklung.

Mit Ablauf der Kiindigungsfrist ist die Ver-
waltung des Sondervermdégens und damit
die darin verbliebenen Vermégensgegen-
stande gemaR § 39 Abs. 1 InvG in Ver-
bindung mit § 16 Abs. 3 der Allgemei-
nen Vertragsbedingungen (AVB) auf die

Rechtlicher Hinweis:

Depotbank, CACEIS Bank S.A., Germany
Branch, vormals: CACEIS Bank Deutsch-
land GmbH (CACEIS), Ubergegangen. Die
Depotbank wickelt seitdem das Sonder-
vermogen ab und verteilt die Liquiditat,
nach Abzug der Kosten und unter BerUck-
sichtigung von Eventualverbindlichkeiten,
an die Anleger.

Uber die weiteren Stadien der Abwicklung
des Sondervermoégens werden die Anle-
ger durch die Abwicklungsberichte zu dem
Stichtag der bisherigen Jahresberichte
unterrichtet. Diese stehen Ihnen auf der
nachfolgenden Homepage zur Verfligung:
www.axa-immoselect.de.

Die Niederlassungsleitung der
CACEIS Bank S.A., Germany Branch,
Miinchen

Das Investmentgesetz wurde zwischenzeitlich zunachst durch das am 28. Dezember 2007 in Kraft getretene Investmentanderungsgesetz sowie das am 8. April 2011 in Kraft getretene Anlegerschutz-
und Funktionsverbesserungsgesetz novelliert. Mit Wirkung zum 22. Juli 2013 ist sodann das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB), welches das Investmentgesetz abldst, in Kraft getreten.

Da das Sondervermogen AXA Immoselect die Anteilscheinrlicknahme seit dem 28. Oktober 2008 (mit zwischenzeitlicher kurzer Unterbrechung) ausgesetzt hat, durften die Vertragsbedingungen an die
zwischenzeitlichen Gesetzesnovellierungen nicht angepasst werden. Dies hat zur Folge, dass flir das Immobilien-Sondervermégen AXA Immoselect bis zur endgultigen Abwicklung des Sondervermégens
die vor dem 28. Dezember 2007 geltende Fassung des Investmentgesetzes angewendet wird, soweit die Regelungen des Investmentgesetzes auf die Abwicklung durch die vormalige Depotbank noch
anwendbar sind und sofern die Vertragsbedingungen keinen dynamischen Verweis auf die Bestimmungen des geltenden Gesetzes in ihrer jeweils giiltigen Fassung enthalten bzw. die aufsichtliche
Verwaltungspraxis die Anwendbarkeit der neuen Regelung verlangt.

Hinweis zur Wertentwicklung:

Die friihere Wertentwicklung ist kein Indikator fir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kénnen steigen oder fallen und werden nicht garantiert. Berechnungsmethode nach BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e.V., d.h. als Basis fir die Berechnung der Wertentwicklung werden die Anteilwerte (= Ricknahmepreise) herangezogen, und zwar unter Hinzurechnung
zwischenzeitlicher Ausschuttungen, die kostenfrei reinvestiert werden. Ausgabeaufschlage finden hier keine Beriicksichtigung.

Die Informationen in diesem Abwicklungsbericht wurden sorgfaltig nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt. Fir die Richtigkeit der Informationen und Inhalte werden jedoch keine Gewahr
und keine Haftung tbernommen. Es wird darauf hingewiesen, dass die in diesem Dokument enthaltenen Meinungsauerungen unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichtes wiedergeben. Diese konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.



AXA IMMOSELECT

AXA Immoselect
Abwicklungsbericht zum 30. April 2023

AXA Immoselect auf einen Blick

International Securities Identification Number (ISIN) DEO009846451
Wertpapier Kennnummer (WKN) 984 645
Auflagedatum 3. Juni 2002
Kennzahlen zum Stichtag 30. April 2023 30. April 2022
Fondsvermaégen 10,4 Mio. EUR 10,2 Mio. EUR
Mittelaufkommen netto 1) 0,0 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR
Immobilienvermégen gesamt — Verkehrswerte und Aktivierungen — 0,0 Mio. EUR 0,0 Mio. EUR
Liquiditatsquote 2 114,8% 119,9%
Zwischenausschlttung je Anteil am - -
Zwischenausschlttung - -

(hiervon Kapitalriickzahlung) _ _
Endausschittung am — _
Endausschuttung je Anteil — _

(hiervon Kapitalrlickzahlung) = -

(hiervon Ertragsausschuttung) — _
Anteilwert 0,22 EUR 0,21 EUR

1) Nettomittelaufkommen im jeweiligen Berichtszeitraum.
2) Summe der Liquiditatsanlagen im Fonds im Verhaltnis zum Fondsvermdgen.



Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr
vom 1. Mai 2022 bis 30. April 2023

Mdunchen, im Mai 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen
und Anleger,

mit diesem Abwicklungsbericht informiert
CACEIS Sie uber den Fortgang der Liqui-
dation des offenen Immobilienfonds AXA
Immoselect fur das Geschaftsjahr vom
1. Mai 2022 bis 30. April 2023.

Die Abwicklungstatigkeiten seitens
CACEIS bestehen nunmehr insbesondere
aus der Verwaltung der in der Vermogens-
masse verbliebenen Vermogensgegen-
stande und Schulden sowie Eventual-
verbindlichkeiten. Immobilien halt das
Sondervermdgen nicht mehr.

Flir ihre Tatigkeit im Rahmen ihres Ab-
wicklungsmandates hat CACEIS die bis-
herige Kapitalanlagegesellschaft, AXA

Investment Managers Deutschland
GmbH (AXA IM), als Berater und Dienst-
leister beauftragt. Dies gewahrleistet
Kontinuitat, da AXA IM mit dem Sonder-
vermégen bestens vertraut ist. AuBerdem
wird ein Teil der Dienstleistungstatigkei-
ten (Fondsbuchhaltung, Controlling sowie
Reporting) durch eine Tochtergesellschaft
der Depotbank, die CACEIS Fonds Service
GmbH, Ubernommen.

Zum Ende des Geschaftsjahres besteht
das Vermogen des AXA Immoselect im
Wesentlichen aus liquiden Mitteln in
Hohe von 11,9 Mio. EUR.

Der AXA Immoselect schttet die frei ver-
flgbare Liquiditat turnusmasig im Marz
und September an die Anleger aus. Auf-
grund der laufenden Klageverfahren und

ABWICKLUNGSBERICHT

der damit nicht zur Ausschittung verflig-
baren Liquiditat konnte im letzten Ge-
schaftsjahr keine Ausschlttung vorge-
nommen werden.

Aus den aktuellen makrodkonomischen
Rahmenbedingungen (u.a. Russland-
Ukraine-Krieg, Inflation, Lieferkettensto-
rungen, Covid-19-Pandemie) sieht CACEIS
derzeit keine nennenswerten negativen
Auswirkungen auf das Sondervermoégen
fur das kommende Geschaftsjahr.

Die folgenden Kapitel bieten lhnen eine
detaillierte Darstellung der Entwicklung
des AXA Immoselect fur den Zeitraum
vom 1. Mai 2022 bis zum 30. April 2023.
Hinzu kommt ein Ausblick auf das neue
Geschaftsjahr.
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Abwicklungsstrategie

as Anlageziel des AXA Immoselect

war, Immobilien in Europa zu erwer-

ben und zu verwalten. Mit der Kun-
digung der Verwaltung des Sondervermo-
gens durch AXA IM hat sich die Strategie
des AXA Immoselect grundlegend gean-
dert. Ziel war es, alle Immobilien bis zum
Kindigungsstichtag zu bestmadglichen
Preisen zu verauBern.

Mit Ablauf des erklarten Kindigungs-
stichtages, dem 20. Oktober 2014, er-
losch das Verwaltungsrecht der Kapital-
anlagegesellschaft mit der Folge, dass
per Gesetz das Sondervermégen und da-
mit die dann noch im Sondervermdgen
befindlichen Objekte auf CACEIS Ubergin-
gen (§ 39 Abs. 1 InvG). Dieses Verfahren
ist in den AVB des Fonds (§ 16 Abs. 3)
beschrieben. Als Depotbank ist es die
Aufgabe von CACEIS, die Vermogens-
gegenstande des Sondervermégens zu
verkaufen und das Sondervermdgen zu
liquidieren. In einer Auslegungsentschei-
dung zu den Vorgaben an die Depotbank
bei der Abwicklung eines Sondervermo-
gens nach § 39 Absatz 2 Investment-
gesetz schrieb die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am
27. November 2012: ,Die Depotbank hat
nach Ablauf der Kundigungsfrist die Uber-
gegangenen Vermogensgegenstande im
Rahmen eines geordneten, den jewei-
ligen Marktusancen entsprechenden
VerauBerungsprozesses zum Verkauf
zu stellen, mit dem Ziel, alle verblie-
benen Vermogensgegenstande grund-
satzlich binnen drei Jahren tatsachlich
verauBert zu haben. Im Rahmen des
Verkaufsprozesses hat die Depotbank die

Vermogensgegenstande zum bestmog-
lichen, am Markt realisierbaren Verkaufs-
preises zu verauiern.”

Nach VerauBerung der letzten Fonds-
immobilien verwaltet CACEIS die in der
Vermdégensmasse verbliebenen Vermo-
gensgegenstande und Schulden sowie
Eventualverbindlichkeiten des Fonds und
sieht es als ihre Hauptaufgabe an, wei-
tere Kapitalrickzahlungen maglich zu
machen, sodass Sie lhr zurzeit noch im
Fonds gebundenes Kapital schnellstmog-
lich zurlickerhalten.

Im Rahmen der Abwicklung des AXA Im-
moselect ist allerdings die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit des Fonds sicherzu-
stellen: So muss unter anderem Liqui-
ditat vorgehalten werden, um neben der
ordnungsgemafien laufenden Verwaltung
des Sondervermégens die Deckung von
Eventualverbindlichkeiten, z.B. fir einge-
gangene Garantie- bzw. Gewahrleistungs-
zusagen und daraus resultierende Haf-
tungsrisiken aus der Verauferung von
Objekten, sowie die Abdeckung maoglicher
steuerlicher Risiken aus vergangenen Ver-
anlagungszeitraumen zu gewahrleisten.
Bei diesen Eventualverbindlichkeiten ist
es unklar, ob und wann Zahlungen erfor-
derlich werden.

Insbesondere die bei Verkaufen einge-
gangenen Garantie- bzw. Gewahrleis-
tungszusagen mussen fortlaufend Uber-
wacht werden. Die Ermittlung des speziell
fUr diesen Aspekt vorgesehenen Teils der
Liquiditatsreserve erfolgt nach der ge-
schatzten Eintrittswahrscheinlichkeit und
der Auswirkung des Eintritts eines Ga-
rantie- bzw. Gewahrleistungsfalls. In der

Regel reduziert sich die Eintrittswahr-
scheinlichkeit im Laufe der Zeit. Sobald
die verschiedenen Garantie- bzw. Gewahr-
leistungszusagen in den nachsten Jahren
sukzessive auslaufen, wird die Liquidi-
tatsreserve entsprechend angepasst.

Bei moglichen Forderungen der Steuer-
behdrden oder sonstigen Verbindlichkei-
ten, die fUr Rechnung des Sonderver-
mogens eingegangen wurden oder noch
eingegangen werden, ist ebenso eine lan-
gerfristige Bindung der liquiden Mittel im
Sondervermdgen erforderlich. Insbeson-
dere steuerliche Prufungsverfahren kon-
nen auch noch einige Jahre nach den
jeweiligen Veranlagungszeitraumen durch-
geflhrt werden. lhren Abschluss finden
sie dann erst durch die rechtskraftigen
Steuerbescheide.

Liquiditat muss auch vorgehalten wer-
den um sicherzustellen, dass der Fonds
in der Lage ist, eventuelle Anspriiche
aus Gerichtsverfahren zu erfillen, wie
z.B. Strafzahlungen, Verfahrenskosten,
Vergleichskosten und so weiter. Die Ein-
trittswahrscheinlichkeit andert sich in der
Regel mit der Entwicklung der Rechtsver-
fahren. Sie werden erst abgeschlossen,
wenn ein rechtskraftiges Urteil vorliegt
oder ein Vergleich geschlossen wurde.

Die Berechnung der Liquiditatsreserve
wird von CACEIS regelmaBig Uberprift
und ggf. angepasst.

In Anlehnung an § 81a Abs. 4 InvG war be-
absichtigt, die durch Verkaufe gewonnene
Liquiditat moglichst halbjahrlich an die An-
leger auszuzahlen. Nach Verkauf der letz-
ten Fondsimmobilie hangen Haufigkeit



und Hoéhe der Kapitalauszahlungen zu-
klnftig insbesondere davon ab, wie viel
zur Auszahlung verfligbare Liquiditat sich
durch die erwartete sukzessive Verringe-
rung der Liquiditatsreserve im Fonds be-
findet.

Es ist zu beachten, dass sich durch die
Kapitalrickzahlungen der Wert des Son-
dervermégens sukzessive verringert und
sich bei geringerem Fondsvermodgen et-
waige Vermodgensanderungen verhaltnis-
maRig starker auswirken.

Aussetzung der Anteilriicknahme/
Anteilausgabe

Die Ricknahme der Anteilscheine des
AXA Immoselect ist seit dem 17. Novem-
ber 2009, die Ausgabe von Anteilschei-
nen seit dem 27. April 2011 ausgesetzt.
Damit bestanden beide Aussetzungen
wahrend des gesamten Berichtszeit-
raums.

Besondere Vorkommnisse

Belgien, avenue des Communautés 110 /
rue de Bretagne 22

er Kaufer der im September 2015

verkauften Brusseler Blroimmo-

bilie ,Woluwe Heights“ hatte
Schadensersatzanspriiche wegen einer
vertraglich gewahrten Mietminderung gel-
tend gemacht, die der Mieter in der Zeit,
in der das Objekt dem Fonds AXA Immo-
select gehorte, nie eingefordert hat; erst
nach der VerauBerung an den neuen
Eigentimer machte er einen entsprechen-
den Anspruch geltend und erhob Klage.
Gegen das erstinstanzliche Gerichts-
urteil hatte die Gegenpartei Berufung ein-

gelegt. Um die Angelegenheit endgultig
abzuschlieen sind die Parteien Uberein-
gekommen, das Verfahren durch einen
Vergleich zu beenden. Die Vergleichsver-
einbarung wurde im Mai 2022 getroffen,
das Gerichtsverfahren ist beendet.

Klageverfahren gegen die Projekt-
entwicklungsgesellschaft TPF

Der unerwartet negative Ausgang des Ge-
richtsprozesses vor dem Handelsgericht
Briissel in zweiter Instanz flhrte dazu,
dass das Sondervermogen AXA Immo-
select zu einer Zahlung an die Projekt-
entwicklungsgesellschaft TPF verurteilt
wurde; ein weitergehender Anspruch der
Klagerin wurde abgewiesen. Zum Be-
richtsstichtag ist die Rechtsmittelfrist ab-
gelaufen, sodass das Urteil rechtskraftig
und die Angelegenheit insoweit abge-
schlossen ist. CACEIS bewertet die ver-
bleibenden Risiken.

Klageverfahren gegen K-Point,
Immoselect Luxemburg 2 Sibelius S.A.
Im Jahr 2010 wurde ein im Bau befind-
liches Burogebaude in Luxemburg vertrag-
lich fir das Sondervermégen AXA Immo-
select gesichert. Nach der Fertigstellung
wurde ein technisches Problem mit den
AuBenjalousien des Gebaudes festge-
stellt, sodass es zu einer rechtlichen Aus-
einandersetzung mit den Parteien der Pro-
jektentwicklung kam. Da die Bauvertrage
fur das Gebaude mit sechs bzw. sieben
Parteien abgeschlossen wurden, sind die
Verantwortlichkeiten fur dieses techni-
sche Problem nicht eindeutig, sodass der
Rechtsstreit mit allen beteiligten Partei-
en gefuhrt werden muss. Das Verfahren
ist noch nicht abgeschlossen und kann
nach derzeitigem Stand weitere funf bis

ABWICKLUNGSBERICHT

zehn Jahre dauern. CACEIS bemiht sich
intensiv um einen Vergleich mit den betei-
ligten Parteien.

Immobilienportfolio

eit Bekanntgabe der Liquidation

am 20. Oktober 2011 wurden ins-

gesamt 66 Objekte verauBert und
es befinden sich keine Immobilien mehr
im Bestand des Sondervermégens. Die
Ausfihrungen zum Immobilienportfolio
sowie zu den Transaktionen entfallen so-
mit.

Erklarung gemaf
Offenlegungs-Verordnung

ie diesem Finanzprodukt zugrunde-

liegenden Investitionen berlck-

sichtigen nicht die EU-Kriterien far
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten.
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Risikoprofil

Operationelle Risiken

perationelle Risiken bezeichnen

die Gefahr von Verlusten, welche

infolge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Ver-
fahren, Systemen und Personen oder in-
folge externer Ereignisse eintreten. Im
Rahmen des Risikomanagements werden
regelmaBig Risiken bei den wesentlichen
fondsbezogenen Geschaftsprozessen
identifiziert und diesen wird durch risiko-
mindernde MafRnahmen wie z.B. Kon-
trolle ausgewahlter Prozesse entgegen-
wirkt.

Liquiditat

er AXA Immoselect halt per

30. April 2023 eine Liquiditat von

ca. 11,9 Mio. EUR. Das entspricht
einem Anteil am Wert des Sondervermé-
gens von 114,8%.

Die Liquiditatsanlagen umfassen aus-
schlie8lich Bankguthaben, welche in
Sichteinlagen und Festgelder investiert
sind. Zur Minimierung des Ausfallrisikos
erfolgt eine Bonitatsprufung der Banken,
die fur die Liquiditatsanlagen genutzt
werden.

Zur Wahrung der konservativen Ausrich-
tung des AXA Immoselect wird auf kom-
plexe, weniger liquide und weniger wert-
stabile Anlageprodukte verzichtet.

Finanzierung

um Zum Berichtsstichtag befindet

sich keine Immobilie im Bestand

des Sondervermogens. Es ergibt
sich ein Gesamtdarlehensvolumen von
0,0 Mio. EUR. Die Fremdfinanzierungs-
quote betragt entsprechend 0,0%.

Es sind keine neuen Finanzierungen vor-
gesehen. Die Fremdfinanzierungen wur-
den in der Vergangenheit im Wesentlichen
zur Erzielung eines Leverage-Effektes und
steuerlichen Optimierung aufgenommen.

Wahrungssicherung

um Berichtsstichtag befindet sich

keine Immobilie im Bestand des

Sondervermoégens. Ein Fremdwah-
rungsrisiko besteht daher nicht. Der Be-
darf an Zinssicherungsgeschaften entfallt
ebenfalls, da keine Fremdfinanzierungen
mehr bestehen. Dementsprechend be-
finden sich derzeit keine Derivate im Be-
stand des AXA Immoselect.



Fazit und Ausblick

achdem die letzte Immobilie be-

reits im Geschaftsjahr 2017,/2018

veraufert wurde, konzentriert sich
CACEIS weiterhin auf die Auszahlung der
Liquiditat unter Bertcksichtigung der flr
die ordnungsgemaRe Bewirtschaftung
des Sondervermoégens und fir Eventual-
verbindlichkeiten nétigen liquiden Mittel.

Im Sondervermégen AXA Immoselect
sind derzeit noch zwei Verfahren anhén-
gig. Im Fall der Klage gegen die Projekt-
entwicklungsgesellschaft TPF in Belgien
reicht der Rechtsstreit bis ins Jahr 2010
zurlck und die Verjahrungsfrist fur die Be-
rufung ist abgelaufen. CACEIS bewertet
jetzt noch gemeinsam mit den Anwalten
mogliche Restrisiken. Bei der luxembur-

gischen Immobilie ,K-Point“ drangen wir
die gegnerischen Parteien zu einem Ver-
gleich. Nach derzeitigem Stand gehen wir
davon aus, dass eine endgultige Klarung
voraussichtlich nicht im Jahr 2023 erfol-
gen wird. Eine endgultige Liquidation wird
angesichts der laufenden Prozesse nicht
vor 2024 zu erreichen sein.

Wir weisen darauf hin, dass die Progno-
sen auf den uns derzeit zur Verfigung
stehenden Informationen und Annahmen
Uber Eintrittswahrscheinlichkeiten und
Auswirkungen der Risiken beruhen und
daher keine vollstandige Sicherheit flr
die zukunftige Entwicklung geben.

Uber den gesamten restlichen Abwick-
lungszeitraum hinweg wird CACEIS weiter-
hin regelméagig an Sie berichten.

ABWICKLUNGSBERICHT

Den néachsten Abwicklungsbericht legt
CACEIS Ihnen zum Ende des Geschafts-
jahres 2023/2024 in etwa einem Jahr
vor. Bis dahin informiert CACEIS Sie auf
www.axa-immoselect.de bzw. mit den In-
vestorenmitteilungen regelmaRig Uber die
Entwicklung des AXA Immoselect.

Mit freundlichen Griflen

CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Niederlassungsleitung

Thies Clemenz
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Vergleichende Dreijahrestibersicht

30.04.2023 30.04.2022 30.04.2021 30.04.2020

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Immobilien 0,0 0,0 0,0 0,0
Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankguthaben 11.936,9 12.236,5 12.977,6 13.766,3
Sonstige Vermdgensgegenstande 28,2 0,0 526,9 1.110,8
Verbindlichkeiten/RUckstellungen -1.569,8 -2.027,9 -3.055,9 -4.470,0
Fondsvermdégen 10.395,3 10.208,6 10.448,6 10.407,0
Anteilumlauf (Stdck) 48.138.860 48.138.860 48.138.860 48.138.860
Anteilwert (EUR) 0,22 0,21 0,22 0,22
Zwischenausschittung (EUR) 0,00 0,00 0,00 0,10
(hiervon Kapitalrickzahlung) 0,00 0,00 0,00 0,10
Endausschittung je Anteil (EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
(hiervon Kapitalrickzahlung) 0,00 0,00 0,00 0,00

Tag der Endausschittung




ABWICKLUNGSBERICHT

Entwicklung des Sondervermogens

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Fondsvermégen zu Beginn des Geschaftsjahres 01.05.2022 10.208,6
Ausschuttung fur das Vorjahr (inkl. Kapitalriickzahlung) 0,0
Zwischenausschittung 0,0
Ordentlicher Nettoertrag 186,7
Realisierte Gewinne 0,0
Realisierte Verluste 0,0
Wertveranderung der nicht realisierten Gewinne 0,0
bei Immobilien 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,0
bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,0
bei Fremdwahrungspositionen 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,0
Wertveranderung der nicht realisierten Verluste 0,0
bei Immobilien 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,0
bei Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,0
Wahrungskursveranderungen 0,0
Fondsvermégen zum Ende des Geschaftsjahres 30.04.2023 10.395,3
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Zusammengefasste Darstellung der Vermoégensaufstellung zum 30. April 2023

EUR EUR EUR EUR Anteil am
Fondsvermoégen
in %
I. Immobilien
1. Geschaftsgrundsticke 0,00
— davon in Fremdwahrung: 0,00
0,00 0,0
— insgesamt in Fremdwahrung 0,00
Il. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften
1. Mehrheitsbeteiligungen 0,00
— insgesamt in Fremdwahrung 0,00
0,00 0,0
IIl. Liquiditatsanlagen
1. Bankguthaben innerhalb eines Jahres fallig 11.936.918,92
— davon in Fremdwahrung: 0,00
11.936.918,92 114,8
IV. Sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus der Immobilienbewirtschaftung 0,00
— davon in Fremdwahrung: 0,00
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 0,00
— davon in Fremdwahrung: 0,00
3. Zinsanspriche 17.094,44
— davon in Fremdwahrung: 0,00
4. andere Vermogensgegenstande 11.128,67
— davon in Fremdwahrung: 0,00
28.223,11 0,3
Summe der Vermogenswerte 11.965.142,03 115,1
V. Verbindlichkeiten aus
1. Immobilienbewirtschaftung 0,00
— davon in Fremdwahrung: 0,00
2. anderen Grunden 5.739,36
— davon in Fremdwahrung: 0,00
5.739,36 0,1
VI. Riickstellungen 1.564.099,18
— davon in Fremdwahrung: 0,00
1.564.099,18 15,0
Summe der Verbindlichkeiten und Riickstellungen 1.569.838,54 15,1
VII. Fondsvermoégen 10.395.303,49 100,0
Summe umlaufende Anteile (Stiick) 48.138.860
Anteilwert (EUR) 0,22




Erlauterung zur zusammengefassten Darstellung
der Vermogensaufstellung AXA Immoselect zum 30. April 2023

Liquiditatsanlagen

Die Liquiditatsanlagen betragen zum Be-
richtsstichtag 11.936,9 Tsd. EUR und be-
stehen sowohl aus Bankguthaben in Hoéhe
von 9.936,9 Tsd. EUR als auch aus Fest-
geldern in Hohe von 2.000,0 Tsd. EUR.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermégensgegenstan-
de in Hohe von 28,2 Tsd. EUR resul-
tieren aus Zinsen auf Festgeldanlagen
(17,1 Tsd. EUR) und aus Steuerforderun-
gen (11,1 Tsd. EUR).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus anderen Grun-
den resultieren aus noch nicht abge-
rechneten Fondsverwaltungsgebuhren
(5,1 Tsd. EUR) und aus Verbindlichkeiten
gegenuber den Finanzverwaltungen im
Inland (0,6 Tsd. EUR).

Riickstellungen

Am Berichtsstichtag bestehen Rickstel-
lungen in Hohe von insgesamt 1.564,1
Tsd. EUR.

Diese resultieren aus Rechtskosten im
Ausland (21,7 Tsd. EUR), Kosten flr die
Erstellung, Prifung und Verdffentlichung
des Jahresberichts sowie Beratungskos-
ten (42,4 Tsd. EUR).

Zum Berichtsstichtag bestehen Ruckstel-
lungen fir Liquidationsaufwendungen
(1.500,0 Tsd. EUR).

Fondsvermogen

Zum Stichtag 30. April 2023 betragt das
Fondsvermoégen 10.395,3 Tsd. EUR. Bei
einem Anteilumlauf von 48.138.860
Anteilen ergibt sich ein Anteilwert von
0,22 EUR.

ABWICKLUNGSBERICHT
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Risikovorsorge fur Steuer auf Verauerungsgewinne

Gemaf der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV) vom
Dezember 2009 ist eine Risikovorsorge fur zukunftige Steuern auf Gewinne aus der
VerduRerung von Auslandsimmobilien und Immobilien deutscher Kapitalgesellschaften
(Capital Gains Tax) in der erwarteten Hohe zu bilden. Die Risikovorsorge fur Uber
Immobilien-Gesellschaften gehaltene Bestandsimmobilien (Abschlag auf den
Beteiligungsansatz) wurde bis September 2011 linear und seit Oktober 2011 in voller
Hohe auf das zu erwartende Zielniveau aufgestockt. Dabei betrug das Zielniveau bei
indirekt gehaltenen Immobilien 50% der ,stillen Steuerlasten“ auf den Verkaufspreis
der Immobilien-Gesellschaftsanteile. Zum jeweiligen Verkaufszeitpunkt wurde die
dazugehorige Risikovorsorge aufgelost oder verbraucht.

Angaben zu den Bewertungs- chen entspricht grundsatzlich dem je-
verfahren nach § 13 Abs. 2 weiligen Nominalbetrag.
Nr. 2 InvRBV
3. Die Bewertung von FX-Swaps erfolgt
1. Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf grundsatzlich auf Basis von Bewer-
Grundlage der gesetzlichen Regelun- tungsmodellen.

gen im Investmentgesetz (§ 36) und
der Investment-Rechnungslegungs- 4. Der Wert der Vermodgenswerte und

und Bewertungsverordnung. Verbindlichkeiten, welche nicht in der

Wahrung des Fonds geflhrt werden,

2. Der Wert von Bankguthaben, ausste- wird in diese Wahrung zu den jeweili-
henden Forderungen und Zinsanspru- gen Devisenkursen umgerechnet.
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Vermogensaufstellung zum 30. April 2023

Immobilienverzeichnis

Der AXA Immoselect halt zum Stichtag keine Immobilien.

Beteiligungsverzeichnis

Zum Stichtag halt der AXA Immoselect keine Beteiligungsgesellschaften.

Vermogensaufstellung — Anlage zum Immobilienverzeichnis:
Verzeichnis An- und Verkaufe von Immobilien und Beteiligungen
an Immobilien-Gesellschaften im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum haben keine Kaufe oder Verkaufe stattgefunden.

Bestand der Geldmarktinstrumente, Investmentanteile und Wertpapiere

Kaufe Verkaufe Bestand Nennwert Anteil am Fonds-
nominal EUR nominal EUR nominal EUR EUR vermogen in %
bzw. Stlck bzw. Stlck bzw. Stlck 30.04.2023
in Tausend in Tausend in Tausend

Bankguthaben: - - - 11.936.918,92 114,8%

15
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Vermogensaufstellung zum 30. April 2023: Sonstige Vermogensgegenstande,
Verbindlichkeiten, Ruickstellungen, zusatzliche Erlauterungen

EUR EUR EUR Anteil am
Fondsvermogen
in %
I. Sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus der Immobilienbewirtschaftung 0,00 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,00
— davon Betriebskostenvorlagen 0,00
— davon Mietforderungen 0,00
2. Forderungen an Immobilien-Gesellschaften 0,00 0,0
3. Zinsanspriche 17.094,44 0,2
— davon in Fremdwahrung:
4. andere Vermogensgegenstande 11.128,67 0,1
— davon in Fremdwahrung: 0,00
— davon Forderungen aus Sicherungsgeschaften mit 0,00
Finanzinstrumenten
Il. Verbindlichkeiten aus
1. Immobilienbewirtschaftung 0,00 0,0
— davon in Fremdwahrung: 0,00
2. anderen Grinden 5.739,36 0,1
— davon in Fremdwahrung: 0,00
1. Riuckstellungen 1.564.099,18 15,0
— davon in Fremdwahrung: 0,00
IV. Fondsvermogen 10.395.303,49 100,0
Anteilwert (EUR) 0,22
48.138.860

Summe umlaufende Anteile (Stiicke)

Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind

Im Berichtszeitraum sind keine entsprechenden Geschafte angefallen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung vom 1. Mai 2022 bis 30. April 2023

EUR

EUR EUR

EUR

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

34.979,54

— davon in Fremdwahrung:

0,00

2. Sonstige Ertrage

304.087,96

— davon in Fremdwahrung:

0,00

3. Ertrage aus Immobilien

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

4. Ertrage aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

Summe der Ertrage

339.067,50

Il. Aufwendungen

1. Bewirtschaftungskosten

a) davon Betriebskosten

0,00 0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

S

Instandhaltungskosten

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

c) Kosten der Immobilienverwaltung

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

e

Sonstige Kosten

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

2. Steuern

0,00

— davon auslandische Steuern

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

3. Sonstige Zinsen

0,00

— davon in Fremdwahrung:

4. Verwaltungsvergitung

60.858,10

o

Prufungs- und Veroéffentlichungskosten

36.500,00

6. Sonstige Aufwendungen

55.029,87

— davon Sachverstandigenkosten

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

Summe der Aufwendungen

152.387,97

Ordentlicher Nettoertrag

186.679,53
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Ertrags- und Aufwandsrechnung vom 1. Mai 2022 bis 30. April 2023

EUR

EUR

EUR

EUR

Veraufderungsgeschafte

Realisierte Gewinne

a) aus Immobilien

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

¢) aus Liquiditatsanlagen

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

— davon aus Finanzinstrumenten

0,00

d) sonstiges

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

0,00

Realisierte Verluste

a) aus Immobilien

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

b) aus Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

0.00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

¢) aus Liquiditatsanlagen

0,00

— davon in Fremdwahrung:

0,00

0,00

Ergebnis aus Veraufderungsgeschaften

0,00

V.

Ergebnis des Geschéftsjahres

186.679,53

Gesamtkostenquote in % des durchschnittlichen NAV: 1,10



Erlauterung zur Ertrags- und Aufwandsrechnung AXA Immoselect

zum 30. April 2023

Ertrage

Unter der Position Ertrage aus Liquidi-
tatsanlagen werden Zinsen aus Bankgut-
haben (19,7 Tsd. EUR) und aus Festgel-
dern (15,3 Tsd. EUR) ausgewiesen.

Die sonstigen Ertrage resultieren aus der
Auflésung von Ruckstellungen flur das
Vorsteuer-Risiko aus Vorjahren (304,1
Tsd. EUR).

Aufwendungen

Die Position Verwaltungsvergltung ent-
halt die Vergltung gemas § 12 Abs. 1
der Besonderen Vertragsbedingungen in
Hohe von 60,9 Tsd. EUR.

Die Position Prifungs- und Veroffent-
lichungskosten (36,5 Tsd. EUR) beinhal-
tet die Kosten der Veroffentlichung sowie
die Prufungskosten des Abwicklungs-
berichtes.

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten
im Wesentlichen Rechts- und Beratungs-
kosten (41,1 Tsd. EUR), BankgebUhren
(10,2 Tsd. EUR) sowie Kosten flir den
Rechenschaftsbericht (3,7 Tsd. EUR).

Ordentlicher Nettoertrag
Der ordentliche Nettoertrag im Berichts-
jahr betragt 186,7 Tsd. EUR.

ABWICKLUNGSBERICHT
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Verwendungsrechnung zum 30. April 2023

Anteile gesamt 48.138.860
Insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Berechnung der Ausschiittung
1. Vortrag aus dem Vorjahr -198.415,51 -0,004122
2. Ergebnis des Berichtszeitraums 186.679,53 0,003878
3. Zufihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,000000
Summe -11.735,98 -0,000244
Il. Zur Ausschiittung verfiigbar 0,00 0,000000
1. Einbehalt gema § 252 KAGB 0,00 0,000000
2. Der Wiederanlage zugefuhrt 0,00 0,000000
3. Vortrag auf neue Rechnung -11.735,98 -0,000244
Maximal zur Ausschiittung verfiigbar 0,00
1Il. Gesamtausschiittung 0,00 0,000000
1. Zwischenausschuttung 0,00 0,000000
a) Barausschuttung 0,00 0,000000
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,000000
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,000000
2. Endausschuttung 0,00 0,000000
a) Barausschuttung 0,00 0,000000
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,000000
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,000000
IV. gesamte Liquiditatsauskehr
im Sinne von § 81 a Abs. 4 InvG 0,00 0,000000
1. Zwischenausschuttung 0,00 0,000000
2. Endausschuttung 0,00 0,000000

V. Gesamtauszahlungen
(Summe aus Ausschuttung und Auszahlung im Rahmen
der eingeleiteten Aufldsung des Sondervermogens) 0,00 0,000000

Vortrag aus dem Vorjahr
Der Vortrag aus dem Vorjahr betragt -198,4 Tsd. EUR.

Ergebnis des Geschéftsjahres
Das Ergebnis des Berichtszeitraums betragt 186,7 Tsd. EUR.

Zufithrung aus dem Sondervermogen
Die Zufiihrung aus dem Sondervermogen betragt 0,0 Tsd. EUR.

Vortrag auf neue Rechnung
Der Vortrag auf neue Rechnung betragt -11,7 Tsd. EUR.

Gesamtauszahlung
Die Summe aus Ausschuttung betragt 0,0 Tsd. EUR.

Miinchen, den 6. Juli 2023

CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Thies Clemenz
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die CACEIS Bank S.A.,
Germany Branch, Miinchen

Prifungsurteil

irhaben den Abwicklungsbericht

nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3

InvRBV des Sondervermoégens
AXA Immoselect — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr
vom 1. Mai 2022 bis zum 30. April 2023,
der Vermogensaufstellung zum 30. April
2023 sowie der zusammengefassten Dar-
stellung, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Mai 2022 bis zum 30. April 2023
sowie der vergleichenden Dreijahrestber-
sicht und der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlosse-
nen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung
sind, — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Abwicklungs-
bericht nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3
InvRBV in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Invest-
mentgesetzes (InvG) und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermoégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Abwick-
lungsberichts nach § 16 i.V.m. § 5 Ab-
satz 3 InvRBV in Ubereinstimmung mit
§ 44 Abs. 6 InvG unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)

festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmagiger Abschlussprufung durch-
geflhrt. Unsere Verantwortung nach die-
sen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prufung des Abwicklungs-
berichts nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3
InvVRBV* unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der CACEIS
Bank S.A., Germany Branch (im Folgen-
den die ,Verwahrstelle“) unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zum
Abwicklungsbericht nach § 16 i.V.m. § 5
Absatz 3 InvRBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die
sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen die
Publikation ,Abwicklungsbericht“— ohne
weitergehende Querverweise auf externe
Informationen —, mit Ausnahme des ge-
pruften Abwicklungsberichts nach § 16
i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV sowie unse-
res Vermerks.

Unser Prafungsurteil zum Abwicklungs-
bericht nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3
InvRBV erstreckt sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dement-
sprechend geben wir weder ein Prufungs-
urteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

ABWICKLUNGSBERICHT

Im Zusammenhang mit unserer Prifung
haben wir die Verantwortung, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei
zu wurdigen, ob die sonstigen Informa-
tionen

m wesentliche Unstimmigkeiten zum Ab-
wicklungsbericht nach § 16 InvRBV
oder unseren bei der Prufung erlang-
ten Kenntnissen aufweisen oder

m anderweitig wesentlich falsch darge-
stellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Abwicklungsbericht
nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV
Die gesetzlichen Vertreter der Verwahrstel-
le sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Abwicklungsberichts nach § 16 i.V.m.
§ 5 Absatz 3 InvRBY, der den Vorschriften
des deutschen InvG in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der
Abwicklungsbericht nach § 16 i.V.m.
§ 5 Absatz 3 InvRBV es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Abwicklungsberichts
nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von do-
losen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermogens-
schadigungen) oder Irrtlimern ist.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Abwicklungsberichts
nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende
Sicherheit darUber zu erlangen, ob der
Abwicklungsbericht nach § 16 i.V.m. § 5
Absatz 3 InvRBV als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu er-
teilen, der unser Prifungsurteil zum Ab-
wicklungsbericht nach § 16 i.V.m. § 5
Absatz 3 InvRBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
Maf an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 44 Abs. 6 InvG unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmagiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kdnnen aus dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Abwicklungsberichts
nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtge-
maRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

m identifizieren und beurteilen wir die
Risiken wesentlicher falscher Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlun-

gen oder Irrtimern im Abwicklungs-
bericht nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3
InvRBY, planen und fUhren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Pru-
fungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irr-
timern resultierende wesentliche fal-
sche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollu-
sives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Abwicklungsbe-
richts nach § 16 i.V.m. § 5 Absatz 3
InvRBV relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieses Systems der
Verwahrstelle abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der
von den gesetzlichen Vertretern der
Verwahrstelle bei der Aufstellung des
Abwicklungsberichts nach § 16 i.V.m.
§ 5 Absatz 3 InvRBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten ge-

schatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

m beurteilen wir Darstellung, Aufbau und
Inhalt des Abwicklungsberichts nach
§ 16 i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV ins-
gesamt einschlieflich der Angaben so-
wie ob der Abwicklungsbericht nach
§ 16 i.V.m. § 5 Absatz 3 InvRBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der
Abwicklungsbericht nach § 16 i.V.m.
§ 5 Absatz 3 InvRBV es unter Beach-
tung der Vorschriften des deutschen
InvG ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnis-
se und Entwicklungen des Sonderver-
mogens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prufungsfest-
stellungen, einschliefllich etwaiger be-
deutsamer Mangel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Dusseldorf, den 7. Juli 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Andre Hutig
Wirtschaftsprifer

ppa. Markus Peters
Wirtschaftsprifer



Besteuerung in Deutschland seit dem 1. Januar 2018

Uberblick

m Auf Fondsebene ist auf inlandische
Mietertrage und inlandische Immo-
bilien-VerduBerungsgewinne Korper-
schaftsteuer in Hohe von 15% (zzg|.
Solidaritatszuschlag) und auf inlan-
dische Dividenden Kapitalertragsteuer
in Hohe von 15% (einschlieRlich Soli-
daritatszuschlag) zu erheben (bei Vor-
lage einer Fonds-Statusbescheinigung)

m Auf Anlegerebene gibt es unter Um-
standen eine Entlastung durch ,Teil-
freistellungen® in unterschiedlicher
Hohe je nach Fondsart

m AufAnlegerebene kann eine Mindestbe-
steuerung durch die ,Vorabpauschale“
erfolgen

m FUr Fonds in Abwicklung bestehen Son-
derregelungen fUr einen Zeitraum von
funf Jahren

m Es besteht grundsatzlich eine Gewer-
besteuerpflicht fir die inlandischen
Einkunfte des Investmentfonds, fur die
eine Gewerbesteuerbefreiung maoglich
ist, wenn die aktive unternehmerische
Bewirtschaftung innerhalb gewisser
Grenzen bleibt

Besteuerung bei Investmentfonds auf
Fondsebene

Seit dem 1. Januar 2018 besteht eine
Korperschaftsteuerpflicht fur folgende in-
landischen Einklnfte:

1. Inlandische Beteiligungseinnahmen
(u.a. Dividenden, § 6 Abs. 3 InvStG)

2. Inlandische laufende Mietertrage und
Immobilien-VerauBerungsgewinne un-
abhangig von einer Haltedauer; falls
der Zeitraum zwischen der Anschaf-
fung und der VerauBerung einer Immo-
bilie mehr als zehn Jahre betragt, blei-
ben die bis zum 31. Dezember 2017
eingetretenen Wertveranderungen
steuerfrei

3. Sonstige inlandische Einklnfte i.S.d.
§ 49 Abs. 1 EStG (auBer Einklnfte
i.S.d. § 49 Abs. 1 Nr. 2e) EStG)

Andere Einklnfte wie etwa inlandische
und auslandische Zinsertrage, auslandi-
sche Dividenden oder auslandische Im-
mobilienertrage unterliegen nicht der Be-
steuerung auf Fondsebene.

Im Falle von inlandischen Beteiligungs-
einnahmen erfolgt i.d.R. ein Kapital-

ABWICKLUNGSBERICHT

ertragsteuer-Einbehalt in Héhe von 15%
inklusive Solidaritatszuschlag durch die
ausschittende Gesellschaft. Dieser Ein-
behalt entfaltet abgeltende Wirkung fur
die Steuerpflicht des Fonds fur diese Er-
trage.

Fir alle o.g. inlandischen Einklinfte be-
steht grundsatzlich eine Steuerpflicht auf
Fondsebene mit einer entsprechenden
Veranlagung des Investmentfonds (d. h.
Abgabe einer Korperschaftsteuererkla-
rung).

Auslandische Mieteinnahmen werden in
der Regel in dem Belegenheitsstaat der
auslandischen Immobilie versteuert.

Besteuerung auf Ebene des Anlegers
eines Investmentfonds

Ausschuttungen des Fonds sind grund-
satzlich auf Ebene des Anlegers steuer-
pflichtig.

Etwaige Vorabpauschalen und Veraufle-
rungsgewinne sind ebenfalls grundsatz-
lich steuerpflichtig. Als VerauBerung von
Investmentanteilen gilt auch die beendete
Abwicklung bzw. Liquidation des Invest-
mentfonds.
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Bedeutung der Teilfreistellung

Zum Ausgleich der Besteuerung auf
Fondsebene kommen auf Anlegerebene
fir Ausschittungen, Vorabpauschalen
und Gewinne aus der Verauferung von
Investmentanteilen folgende Teilfreistel-
lungssatze zur Anwendung, vorausge-
setzt, dass dies in den Anlagebedingun-
gen so vereinbart ist:

Teilfreistellungssatz

Fir Fonds in Abwicklung wie den AXA
Immoselect gilt die Teilfreistellung nicht.
Der Fonds ist zwar als Immobilienfonds
konzipiert, aber in den Anlagebedingungen
ist nicht explizit erwahnt, dass zu mehr
als 51% in Immobilien und Immobilien-
gesellschaften zu investieren ist.

Steuerliche Behandlung von
Ausschiittungen bei Investmentfonds
in Abwicklung

m Rechtslage seit dem 1. Januar 2020
Seit dem Kalenderjahr 2020 gelten die
Ausschuttungen insoweit als steuer-
freie Kapitalrickzahlung, wie der letz-
te in diesem Kalenderjahr festgesetzte
Ridcknahmepreis die fortgefUhrten An-
schaffungskosten unterschreitet.

MaRgeblich sind bei bestandsgeschutz-
ten Alt-Anteilen, d.h. Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2009 erworben und un-
unterbrochen im Privatvermogen gehal-
ten werden, die fiktiven Anschaffungs-
kosten nach § 56 Absatz 2 Satz 2 und 3
InvStG. Danach ist als Anschaffungskos-
ten zum 1. Januar 2018 grundsatzlich
der letzte im Kalenderjahr 2017 festge-
setzte Rucknahmepreis anzusetzen. Wird
kein RUcknahmepreis festgesetzt, tritt der
Borsen- oder Marktpreis an die Stelle des
Ricknahmepreises.

Im Ubrigen ist auf die tatsachlichen An-
schaffungskosten abzustellen.

Steuerbefreiung aufgrund
steuerbegiinstigter Anleger

seit dem 1. Januar 2018

GemaR § 8 Abs. 1 und Abs. 2 InvStG be-
steht theoretisch fur steuerbeglinstigte
Anleger (z.B. gemeinnutzige Stiftungen,
Kirchen oder Versorgungswerke) fur in-
landische Immobilienertrage (bei steuer-
beglinstigten Anlegern nach § 8 Abs. 1
und Abs. 2 InvStG) und inlandische Divi-
denden (bei steuerbeglinstigten Anlegern
nach § 8 Abs. 1 InvStG ) auf Antrag bei
der Kapitalverwaltungsgesellschaft eine

Erstattungsmoglichkeit flr die auf Fonds-
eingangsseite gezahlte Korperschaft-
steuer.

Da beim Fonds AXA Immoselect alle Im-
mobilien verkauft sind und somit seit
2018 voraussichtlich nur sehr geringe
inlandische EinkUnfte vorliegen werden,
steht fur diesen Fonds die Moglichkeit
eines Antragsverfahrens nicht zur Verfu-

gung.

Hinweis
Bitte kontaktieren Sie fur die steuerlichen
Fragestellungen Ihren Steuerberater.

Die obigen Aussagen zu den steuerlichen
Vorschriften auf der Ebene des Anlegers
gelten nur fur Anleger, die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Aus-
landischen Anlegern empfehlen wir, sich
mit lhren Steuerberatern in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konse-
quenzen in |hrem Heimatland individuell
zu klaren. Anlegern mit Anteilen im Be-
triebsvermogen empfehlen wir ebenfalls
die Hinzuziehung ihres Steuerberaters.
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Kapitalanlagegesellschaft des Sonder-
vermogens bis zum 20. Oktober 2014

AXA Investment Managers
Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6,
60313 Frankfurt am Main

Telefon: (069) 90025-2000
Telefax: (069) 90025-3000

Handelsregister Frankfurt am Main
(HRB 116121)

Depotbank und seit dem
21. Oktober 2014 infolge Gesetzes
Abwickler des Fonds:

CACEIS Bank S.A., Germany Branch,
Miinchen (vormals: CACEIS Bank
Deutschland GmbH, Mlnchen),
Zweigniederlassung der

CACEIS Bank S.A., 89-91 Rue Gabriel
Péri, 92120 Montrouge.

Der Sitz der Niederlassung ist in der
Lilienthalallee 36, 80939 Miinchen.
Alleiniger Gesellschafter der

CACEIS Bank S.A ist CACEIS S.A.,
89-91 Rue Gabriel Péri,

92120 Montrouge.

Vorstand:

Jean-Pierre Michalowski

Vorsitzender des Verwaltungsrats:

Xaxier Musca

Niederlassungsleitung:

Thies Clemenz (Sprecher)
Anja Maiberger

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Georg-Glock-Strafle 22

40474 Dusseldorf

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-Strafle 24-28
60439 Frankfurt
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