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Organisation

Rechtsform

Typ

Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsrat

Geschaftsleitung
Verwahrstelle

Wirtschaftspriifer
Vermogensverwalter

Auskunft und Verkauf

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Vertreter fiir die Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz
Informationsstelle in Deutschland

Kontaktstelle in Osterreich

Kollektivtreuhanderschaft

OGAW gemass Gesetz Uiber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG), Umbrella-Konstruktion mit verschiedenen Teilfonds

LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00, Fax +423 236 94 06, E-mail fundservices@IIb.li

Natalie Flatz, Prasidentin

Dr. Stefan Rein, Vizeprasident

Dr. Thomas Vock, Mitglied (ab 19. Mai 2021)
Dr. Peter Meier, Mitglied (bis 18. Mai 2021)

Bruno Schranz, Vorsitzender
Silvio Keller, Mitglied
Patric Gysin, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz, Flrstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.lIb.li, E-mail [Ib@IIb.li

PricewaterhouseCoopers AG, St. Gallen

LLB Asset Management AG, Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG (Tel. +423 236 88 11) und deren Geschaftsstellen
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

LLB Swiss Investment AG, Zurich

Bank Linth LLB AG, Uznach

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im
Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch ber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Teilfonds im
Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern veroffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.lIb.li veroffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die Identitat der fur die Zuteilung der Verglitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfuigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teil-fonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li)
als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax,
Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss, werden den
Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Schweiz
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Die massgebenden Dokumente (wie Prospekt, wesentliche Informationen fur den Anleger, Statuten oder Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht) konnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

Deutschland

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com
Osterreich

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Bewertungsgrundsatze

Das jeweilige Nettofondsvermogen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapierist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offenstehenden
Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfugbare Kurs jenes Marktes berticksichtigt werden, der die hochste Liquiditat
aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Ruckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsveranderungen werden zusatzlich berlcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und uberprufbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Rucknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermogensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswahrung lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Fondsvermogen
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder
unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Rlcknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Fondsvermogens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe
Berechnungsmethode angewandt.

Bericht Uiber die Tatigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Die Corona-Krise fuhrte im Jahr 2020 zu einer globalen Rezession. Typischerweise wird in der Phase der frihen Rezession die
schlechteste Performance erwirtschaftet und in der Phase der spaten Rezession die beste Performance erzielt. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr erzielten die risikobehafteten Anlagekategorien deutlich Uberdurchschnittliche Renditen. Die Notfallzulassung
erster Impfstoffe gegen COVID-19 und der Ausgang der Prasidentschaftswahlen fiur Joe Biden im November 2020 waren
sicherlich wesentlich fir die weitere Aktienmarktentwicklung. Auch Rohstoffe erzielten im Ubergang zur Expansion eine Rendite
von Uber 40 Prozent. Die Langfristzinsen haben im abgelaufenen Geschaftsjahr, ausgehend von den USA, angezogen. In diesem
Renditeanstieg spiegeln sich die verbesserten Konjunkturaussichten wider. Die Beurteilung der Wachstumsperspektiven wurde
dabei wesentlich vom Verlauf der Pandemie bestimmt. Soist es beispielsweise, als Folge der Ausbreitung der hochansteckenden
Deltavariante des Coronavirus, in den Sommermonaten zu einer spurbaren Zinsentspannung gekommen. Per Saldo mussten
aber klassische Anleihen Kursverluste hinnehmen. Die taktische Aktienquote wurde im November 2020 auf eine neutrale Quote
angehoben. Dieser taktische Entscheid hat sich in der Folge als richtig erwiesen. Insgesamt war es einer der besten Borsen-
Berichtszeitraume der jungeren Geschichte.

Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung
Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz, als
Verwabhrstelle des rubrizierten Anlagefonds haben beschlossen, beim Fonds Anderungen vorzunehmen.

Am 18. August 2021 hat die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) die konstituierenden Dokumente des OGAW genehmigt
und den Prospekt zur Kenntnis genommen. Die konstituierenden Dokumente und der Prospekt sind am 1. September 2021 in
Kraft getreten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” des rubrizierten Fonds haben materiell folgende
wesentliche Anderungen erfahren:

1. Dieaktuelle Mustervorlage des LAFV fiir UCITS wurde in den Treuhandvertrag eingepflegt.

2. Die Mindestanlage wird bei allen Teilfonds von 1 Anteil auf "keine" angepasst.
Mindestanlage vormals: 1 Anteil
Mindestanlage neu: Keine

3. DieKosten zulasten des Teilfondsvermoégens werden wie folgt angepasst:

LLB Strategie Rendite (USD)

Max. Verwaltungsgebuhr Alt:0.50 % p.a. Neu:0.60 % p.a.
Performance-Fee Alt: 10 % der positiven, jahrlichen Performance bis maximal 10 % Neu: keine

LLB Strategie Ausgewogen (USD)
Max. Verwaltungsgebuhr Alt:0.50 % p.a. Neu: 0.65 % p.a.
Performance-Fee Alt: 10 % der positiven, jahrlichen Performance bis maximal 10 % Neu: keine

LLB Strategie Konservativ (CHF)
Max. Verwaltungsgebuhr Alt:0.50 % p.a. Neu: 0.55% p.a.
Performance-Fee Alt: 10 % der positiven, jahrlichen Performance bis maximal 10 % Neu: keine

LLB Strategie Konservativ (EUR)
Max. Verwaltungsgebuhr Alt:0.50 % p.a. Neu: 0.55% p.a.
Performance-Fee Alt: 10 % der positiven, jahrlichen Performance bis maximal 10 % Neu: keine

4. Die Verwendung der Benchmark wurde bei allen Teilfonds wie folgt erganzt:

Benchmark Der Teilfonds hat keine Benchmark.
Index-Tracking Nein, aktiv gemanagt.
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5. Anpassung der Formulierung der Transaktionskosten unter Art. 35 sowie 12.2.1 vom Vermoégen unabhangige
Gebiihren

Folgende Zeilen wurden entfernt:

[.]

"wobei die Transaktionskosten der Verwahrstelle (exkl. Wahrungsabsicherungskosten) in den Verwaltungskosten (Operations
Fee) enthalten sind"

[.]

6. Zuwendungen (Art. 35 sowie 12.2.2)
Folgender Absatz wurde erganzt:

"Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verausserung von Sachen und Rechten fir den OGAW bzw. seine Teilfonds stellen
die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder
indirekt dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen."

7. Anlagegrundsatze der Teilfonds
Folgende zwei Absatze wurden aufgrund der Nachhaltigkeitsthematik bei allen Teilfonds des LLB Investment Fonds erganzt:

"Der Fonds berticksichtigt aufgrund der herangezogenen Anlagepolitik bzw. des Anlageziels im Fondsmanagement in erster Linie
traditionelle finanzielle Kriterien. Es werden weder die explizite Berlicksichtigung ©kologischer/sozialer Kriterien noch
nachhaltige Investitionen angestrebt. Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds werden jedoch
im Anlageprozess im Rahmen der allgemeinen Risiko/Rendite-Uberlegungen berlcksichtigt. Mittel- bis langerfristig geht die
VWG davon aus, dass klassische Anlagen eine mit diversifizierten, nachhaltigen Anlagen vergleichbare Rendite erzielen werden.
Eine diesbezulgliche Zusage/Garantie kann allerdings nicht abgegeben werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten."

Die Mitteilung an die Anteilinhaber wurde am 23. August 2021 veroffentlicht.

Angaben zur Organisation der Verwaltungsgesellschaft

Dr. Peter Meier ist aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden, Dr. Thomas Vock wurde per 19. Mai 2021 neu als Mitglied des
Verwaltungsrates bestellt.
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Wahrungstabelle

CHF
EWU EUR 1 = 1.083000
Japan JPY 100 = 0.835197
Vereinigte Staaten von Amerika usD 1 = 0.935314
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Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, einen aus Sicht der Referenzwahrung moglichst hohen langfristigen Gesamtertrag zu
erwirtschaften. Dabei werden die Moglichkeiten der internationalen Diversifikation genutzt. Dieser Teilfonds ist grundsatzlich
als "Fund-of-LLB Fonds" konzipiert, d.h. das Teilfondsvermdgen wird in der Regel in Anteile von anderen OGAWSs oder anderen
mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie fondsahnliche Anlageinstrumente (Zertifikate,
Wertpapiere von Beteiligungsgesellschaften etc.) der LLB Gruppe investiert. Nur in Ausnahmefallen, d.h. wenn keine geeigneten
LLB Produkte zur Verfiigung stehen, kann in Anlageinstrumente anderer Emittenten investiert werden. Mindestens zwei Drittel
der Anlagen mussen in jedem Fall in LLB Fonds erfolgen. Investitionen dirfen in samtliche derzeitig und kinftig angebotene
OGAW bzw. deren Teilfonds der LLB getatigt werden.

Der Teilfonds weist demnach eine Dachfondsstruktur auf. Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der
indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergutungen und Honorare verrechnet werden,
die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden. Angaben zu den geschatzten indirekten Kosten auf Stufe
der indirekten Anlagen sind im Punkt 1 Eckdaten des Teilfonds aufgeflihrt. Die jeweils tatsachlich entstandenen Kosten werden
in Form der TER jeweils im Geschafts- und Halbjahresbericht ausgewiesen.

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht aus einer Kombination von Geldmarkt-, Obligationen-, Wandelanleihen, Immobilien-
und Aktienfonds. Der (direkte bzw. indirekte) Aktienanteil im Teilfonds liegt zwischen 4 und 15 % des Teilfondsvermogens. Der
(direkte bzw. indirekte) Anteil fest oder variabel verzinslicher Anlagen sowie liquider Mittel liegt zwischen 85 und 96 % des
Teilfondsvermogens. Mit einem Anteil von maximal insgesamt 15 % des Teilfondsvermdgens sind auch Anlagen in Fonds der
Kategorien "High Yield und Emerging Market Bonds", erlaubt, sofern die Anlagen in diesen Fonds ausreichend diversifiziert sind.
Die im Namen des Teilfonds enthaltene Wahrungsbezeichnung (Referenzwahrung) weist lediglich auf die Wahrung hin, in
welcher der Nettoinventarwert des Teilfonds berechnet wird, und nicht auf die Anlagewahrung des Teilfonds. Die Anlagen
erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Wahrungsmassig liegt das
Schwergewicht der Anlagen mit mindestens 50 % des Gesamtvermdgens in der Referenzwahrung.
Fremdwahrungsabsicherungen sind ohne Beschrankung maoglich.

Entwicklung von Schliisselgrossen

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. CHF pro Anteil in CHF

30.09.2017 387774 40.2 103.70 1.27%

30.09.2018 468616 48.0 102.50 -1.60 %

30.09.2019 507'908 53.3 104.95 2.39%

30.09.2020 520998 53.9 103.55 -1.33%

30.09.2021 491’533 521 106.05 241%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fiir die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberticksichtigt.

Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wahrung 01.10.2020 bis 2020 2018 bis2020 2018 bis 2020
30.09.2021 Kumuliert Annualisiert
LLB Strategie Konservativ (CHF) CHF 241 % 0.38% 0.57% 0.19%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fur die zukdinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rilicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unberticksichtigt.
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Fondsdaten

Erstemission
29. Mai 2015

Erstausgabepreis
CHF 100.00

Nettovermogen
CHF 52'122'456.43 (30.09.2021)

Valorennummer/ ISIN
27955013/ LI0279550136

Bewertung
taglich

Rechnungswahrung
CHF

Ausschiittung
thesaurierend

Ausgabeaufschlag
max. 1.50 %

Riicknahmeabschlag
max. 1.50 %

Abschluss Rechnungsjahr
30. September

Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Flrstentum Liechtenstein
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Vermogensrechnung per 30.09.2021

CHF
Bankguthaben auf Sicht 658526.91
Wertpapiere 51'874'571.31
Derivative Finanzinstrumente -155'648.44
Gesamtvermogen 52'377'449.78
Verbindlichkeiten -254'993.35
Nettovermogen 52'122'456.43
Anzahl der Anteile im Umlauf 491'533.42
Nettoinventarwert pro Anteil 106.05
Ausserbilanzgeschafte per 30.09.2021
Derivative Finanzinstrumente
Devisentermingeschifte
Kauf CHF 11'773'079 Verkauf EUR 10'900'000 Termin 16.12.2021
Kauf CHF 1'272'959 Verkauf GBP 1'000'000 Termin 16.12.2021
Kauf CHF 1'165'282 Verkauf JPY 140'000'000 Termin 16.12.2021
Kauf CHF 8'915'871 Verkauf USD 9'700'000 Termin 16.12.2021
Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG
Wert der vorhandenen gebundenen Basiswerte
EUR 10900'000
GBP 1'000'000
JPY 140'000'000
usD 9'700'000

Das Derivatrisiko wird gemass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden per 30.09.2021 eingehalten.
Per Stichtag betragt das Derivatrisiko 4.62 %.

Wertpapierleihe

Art der Wertpapierleihe Principal-Geschaft
Kommissionen aus der Wertpapierleihe CHF 0
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. CHF) 0.00
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Erfolgsrechnung vom 01.10.2020 bis 30.09.2021

CHF CHF
Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungspapiere 4'934.46
einschliesslich Ertrage aus Gratisaktien
Ertrage der Anteile anderer Investmentunternehmen 111'144.96
Sonstige Ertrage 520.16
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anteilen -11'496.13
Total Ertrage 105'103.45
Passivzinsen -1'330.24
Reglementarische Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft -329'612.00
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anteilen 19'290.31
Total Aufwand -311'651.93
Nettoertrag -206'548.48
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 14'985.31
Realisierter Erfolg -191'563.17
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'484'332.95
Gesamterfolg 1'292'769.78
Die reglementarische Vergiitung an die Verwaltungsgesellschaft in der Hohe von CHF 329'612.00 teilt sich wie folgt auf:
Gebiihrenart CHF
Verwaltungsgebuhr 143'100.64
Performance Fee 186'511.36
Verwendung des Erfolgs

CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres -206'548.48
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne fritherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg -206'548.48
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg -206'548.48
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermogens vom 01.10.2020 bis 30.09.2021
CHF

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilverkehr
Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode
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Entwicklung der Anteile vom 01.10.2020 bis 30.09.2021

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile
Zuruckgenommene Anteile

Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode

Entschadigungen

520'998
56'899
86'364

491'533

Verwaltungsgebuhr

Maximale Entschadigung an die Verwaltung: 0.45 % p. a.

Geschatzte indirekte Kosten auf Stufe der indirekten Anlagen

0.85%p.a.

Total Expense Ratio (TER 1)
(ohne Performance Fee)

0.78%p.a.

Performance Fee in % des Nettovermogens
0.35%p.a.

Total Expense Ratio (TER 2)
(mit Performance Fee)

1.13%p. a.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges" unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zfelfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
Ist. Soferneine performanceabhangige Vergiitung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird auch
diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermogens ausgewiesen. In diesern Fall wird zusatzlich zur
TERI auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TERI sowie des prozentualen Anteils der Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt samtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsende Nebenkosten fuir den An- und Verkauf der Anlagen.
Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebuhren, Stempelgeblhren, Steuern und fremde Gebuhren die im

Berichtszeitraum entstanden sind.
Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Hohe von CHF 107'620.68 entstanden.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Titel Wahrung Bestand Kauf? VerkaufV? Bestand Kurs Wert Anteil
per per inCHF in%
01.10.2020 30.09.2021
Wertpapiere
Anlagefonds
Anlagefonds, die an einer Borse gehandelt werden
Irland
uUsD
Ant Neuberger Bermann High Yield Bond Class 35’000 35'000 27.89 913'007 1.75%
usD
Total 913’007 1.75%
Total Irland 913'007 1.75%
Luxemburg
EUR
Ant Macquarie Fund Solutions SICAV Mac Sust 24'440 24'440 9.99 264307 0.51%
Emg Mts LC Bond Fund Cap | EUR
Total 264'307 0.51%
usD
Ant Allianz Global Investors Fund SICAV - Allianz 120 60 180 1'260.49 212212 0.41%
GEM Equity High Dividends Shs IT (USD)
Capitalisation
Ant Fidelity Funds SICAV -USD- High Yield 42'000 42'000 24.70 970'295 1.86%
Ant Vontobel Fund SICAV- Emerging Markets 7'500 2'500 5'000 149.01 696'856 1.34%
Debt Shs -I- Capitalisation
Total 1'879'362 3.61%
Total Luxemburg 2'143'669 411%
Total Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden 3'056'676 5.86 %
Anlagefonds, nicht kotiert
Fiirstentum Liechtenstein
CHF
Ant LLB Aktien Immobilien Global (CHF) KI. P 11'000 4'000 7'000 88.60 620200 1.19%
Ant LLB Defensive (CHF) 37240 28'000 24240 41'000 100.40 4'116'400 7.90 %
Ant LLB Obligationen CHF Klasse T 63’000 2'000 3'000 62'000 152.80 9'473'600 18.18%
Ant Plenum CAT Bond Fund Klasse -P- 16'000 16'000 99.95 1'599'200 3.07%
Total 15'809'400 30.33%
EUR
Ant LLB Obligationen EUR 62'000 7'000 55000 115.80 6'897'627 13.23%
Ant LLB Obligationen Global Klasse P 91'000 91'000 89.13 8'783'749 16.85%
LLB Wandelanleihen Klasse H EUR 27'000 6'000 3'000 30'000 134.89 4'382'600 8.41%
Total 20'063'976 38.49%
uUsD
Ant LLB Obligationen Inflation Linked Klasse P 57'000 19'000 38000 148.98 5'294'969 10.16%
Ant LLB Obligationen USD 4'000 4'000 268.58 1'004'827 1.93%
LLB Aktien Global Passiv (USD) Klasse P 19’500 500 4'000 16'000 144,53 2'162'895 4.15%
Total 8'462'690 16.24 %
Total Fiirstentum Liechtenstein 44'336'066  85.06 %
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Titel Wihrung Bestand Kauf? VerkaufV? Bestand Kurs Wert Anteil
per per inCHF in%
01.10.2020 30.09.2021

Luxemburg

uUsD
Ant Global High Yield Portfolio -I- ACMBernstein 300000 60000 240000 3.77 846272 1.62%
FCP
Ant Invesco Fund SICAV -C- Semi Annual 40000 40000 21.16 791'650 1.52%
Emmerging Markets Bond Fund
Ant SISF Global Emerging Markets 7'000 4'000 11'000 25.41 261432 0.50%
Opportunities -C-
Total 1'899'354 3.64%
Total Luxemburg 1'899'354 3.64%
Osterreich

EUR
Ant LLB Anleihen Strategie CEEMENA Klasse -I- 5000 5'000 152.28 824’596 1.58%
M
Total 824’596 1.58%
Total Osterreich 824'596 1.58%
Schweiz

CHF
Ant LLB Aktien Schweiz (CHF) 4'700 1'500 3'200 309.51 990432 1.90%
LLB Aktien Schweiz Passiv CHF) Klasse P 2'500 3200 5'700 134.64 767448 1.47 %
Total 1'757'880 3.37%
Total Schweiz 1'757'880 3.37%
Total Anlagefonds, nicht kotiert 48'817'896  93.66 %
Total Anlagefonds 51'874'571 99.52 %
Total Wertpapiere 51'874'571 99.52%
Derivate Finanzinstrumente
Devisentermingeschafte
Kauf CHF Verkauf JPY Termin 16.12.2021 1165282 140'000'000 -2'285 -0.00 %
Kauf CHF Verkauf GBP Termin 16.12.2021 1'272'959 1'000'000 16'579 0.03%
Kauf CHF Verkauf EUR Termin 16.12.2021 11'773'079 10'900'000 -27'848 -0.05%
Kauf CHF Verkauf USD Termin 16.12.2021 8'915'871 9'700'000 -142'094 -0.27 %
Kauf CHF Verkauf JPY Termin 15.04.2021 1'107'787 130°'000'000
Kauf CHF Verkauf JPY Termin 12.08.2021 1'179'006 140'000'000
Kauf CHF Verkauf GBP Termin 12.08.2021 1264736 1'000'000
Kauf CHF Verkauf GBP Termin 15.04.2021 1'539'906 1'300'000
Kauf CHF Verkauf GBP Termin 16.12.2020 1'540'166 1'300'000
Kauf CHF Verkauf USD Termin 15.04.2021 10407211 11'800'000
Kauf CHF Verkauf USD Termin 16.12.2020 10'645'397 11'700'000
Kauf CHF Verkauf EUR Termin 16.12.2020 12'254'305 11'400'000
Kauf CHF Verkauf EUR Termin 15.04.2021 12'479'721 11'600'000
Kauf CHF Verkauf EUR Termin 12.08.2021 12'857'540 11'700'000
Kauf CHF Verkauf JPY Termin 16.12.2020 681315 80'000'000
Kauf CHF Verkauf USD Termin 12.08.2021 9'847'863 10'700'000
Kauf EUR Verkauf CHF Termin 12.08.2021 800'000 858494
Kauf USD Verkauf CHF Termin 12.08.2021 1'000'000 918576
Kauf USD Verkauf CHF Termin 15.04.2021 1'400'000 1'254'497
Total Devisentermingeschifte -155'648 -0.30%
Total Derivate Finanzinstrumente -155'648 -0.30%
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Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 658527 1.26%
Total Bankguthaben 658'527 1.26%
Sonstige Vermogenswerte 0 0.00 %
Gesamtvermogen per 30.09.2021 52'377'450 100.49 %
Verbindlichkeiten -254'993 -0.49%
Nettovermogen per 30.09.2021 52'122'456  100.00 %
Anzahl der Anteile im Umlauf 491'533.423302

Nettoinventarwert pro Anteil CHF 106.05

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. CHF) 0.00

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austibung von Bezugsrechten, Gleichstellung

Allfallige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurdickzufiihren.

Hinterlegungsstellen per 30.09.2021

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

CAIAC Fund Management AG

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG

IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG
Liechtensteinische Landesbank AG

Raiffeisen Bank International AG
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An den Verwaltungsrat
der LLB Fund Services AG, Vaduz

Bericht des Wirtschaftspriifers

Wir haben den Jahresbericht des LLB Strategie Konservativ (CHF) geprift, der aus der Vermdgensrechnung, dem Ver-
maogensinventar per 30. September 2021, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr und
den Veranderungen des Nettovermdgens sowie aus einem Bericht tber die Tatigkeiten und erganzenden Angaben zum
Jahresbericht besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Aufstellung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit den in
Liechtenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung
des Jahresberichts, der frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ist. Darliber
hinaus ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft fiir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die Zahlenangaben im Jahresbericht
abzugeben. Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und nach den Grundsét-
zen des liechtensteinischen Berufsstands, wonach eine Prifung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wir hinrei-
chende Sicherheit gewinnen, ob der Jahresbericht frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfuhrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fir die in
dem Jahresbericht enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im
Jahresbericht als Folge von Verstéssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlicksichtigt der Prifer
das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Jahresberichts von Bedeutung ist, um die den Umstanden
entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil Giber die Existenz und Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresberichts. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grundlage fur unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht, welcher in Ubereinstimmung mit den in Liech-
tenstein geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Jahresberichts erstellt
wurde, ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des

LLB Strategie Konservativ (CHF).

PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a/Neumarkt 5, Postfach, 9oo1 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, Telefax: +41 58 792 72 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen sonstigen Informationen, die nicht die Rechnungslegung betreffen, wurden von uns im
Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den
oben beschriebenen Standards. Unser Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Informationen. Im Rahmen der
Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese Informationen keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung und Unabhangigkeit erfiillen und keine Sach-
verhalte vorliegen, die mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbar sind.

PricewaterhouseCoopers AG

~{/f/w?’%/&’v(

Al

Qualified electronic signature - EU law

Beat Rutsche Andreas Scheibli

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 17. Dezember 2021



Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Flrstentum Liechtenstein
Telefon +4232368811

Fax +423 23688 22
Internet www.IIb.li
E-mail lIb@IIb.li
Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25 a/ Neumarkt 5
9001 St. Gallen, Schweiz

Vermogensverwalter

LLB Asset Management AG

Stadtle 7

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +4232368811

Fax +42323688 22
Internet www.IDb.li
E-mail IIb@IIb.li

Vertreter fiir die Schweiz
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20, Postfach
8002 Zurich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
Bank Linth LLB AG
ZUrcherstrasse 3

8730 Uznach, Schweiz

Informationsstelle in Deutschland
DONNER & REUSCHEL AG
Ballindamm 27

20095 Hamburg, Deutschland

Kontaktstelle in Osterreich

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
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