VERKAUFSPROSPEKT

EINSCHLIESSLICH
VERWALTUNGSREGLEMENT

Citus

Ein Investmentfonds mit Sondervermoégenscharakter als Umbrella-Fonds
(Fonds commun de placement a compartiments multiples)
gemal Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht des Fonds
und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate zurlickliegt, zusatzlich
mit einem aktuelleren Halbjahresbericht.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen Fassung, so-
wie Jahres- und Halbjahresberichte und die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Inves-
tor Information Document) sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahistellen
erhaltlich.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt
oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugénglich sind und auf die sich der Ver-
kaufsprospekt bezieht, enthalten sind.

Der Fonds eignet sich fiir den sehr wertpapiererfahrenen und sehr risikofreudig orien-
tierten Anleger. Der Anleger sollte liber ausreichende Erfahrungen mit illiquiden In-
vestments und/oder Investments mit hoher Schwankungsbreite (,,Volatilitdt”) verfii-
gen. Nahere Information zum Fondsprofil enthehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt
und dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Stand: 22. April 2022
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Management und Verwaltung

Axxion S.A.

15, rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Eigenkapital per 31. Dezember 2020: EUR 3.194.931,17

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender:

Martin Stirner

Mitglieder:

Thomas Amend
Dr. Burkhard Wittek

Constanze Hintze

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender:

Stefan Schneider

Mitglieder:

Pierre Girardet

Armin Clemens

Wirtschaftspriifer

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Verwahrstelle und Zahistelle

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Zentralverwaltung / Register- und Transferstelle

navAXX S.A.
17, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Portfolioverwalter

Fur Citus — Performance Inside Segment 1
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fiir Citus — Performance Inside Segment 2
FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

D-60329 Frankfurt am Main



Fiir Citus — Multi Asset GVI Segment 1
Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstralle 43

D-70178 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Asset GVI Segment 2
Altrafin Advisory AG

Todistrasse 5

CH-8002 Zirich

Fiir Citus — Multi Asset GVI Segment 3
TBF Global Asset Management GmbH
Hegau Tower

MaggistralRe 5

D-78224 Singen

Fiir Citus — Multi Asset GVI Segment 4
Diem Client Partner AG

Limmatquai 50

CH-8001 Ziirich

Fiir Citus — Multi Asset GVI Segment 5
Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH
Borsenstrale 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fiir Citus — Multi Asset IP Segment 1
Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fiir Citus — Multi Asset IP Segment 2
Diem Client Partner AG

Limmatquai 50

CH-8001 Zirich

Fiir Citus — Multi Invest RF Segment 1
Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstraflie 43

D-70178 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Invest RF Segment 3
Tresides Asset Management GmbH
Stephanstralle 25

D-70173 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Asset Bl Segment 1
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fur Citus — Multi Asset Bl Segment 3
FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1

D-60329 Frankfurt am Main

Fiir Citus — Multi Asset Bl Segment 4
Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstrafie 43

D-70178 Stuttgart



Fiir Citus — Multi Asset Bl Segment 6
Aramea Asset Management AG

Kleine Johannisstralie 4

D-20457 Hamburg

Fiir Citus — Multi Asset Bl Segment 7
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1

D-50679 Koln

Fiir Citus — Multi Asset Gl Segment 1
Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fiir Citus — Multi Asset Gl Segment 2
Diem Client Partner AG

Limmatquai 50

CH-8001 Zirich

Fiir Citus — Multi Asset SL Segment 1
Aramea Asset Management AG

Kleine Johannisstralie 4

D-20457 Hamburg

Fiir Citus — Multi Asset SL Segment 2

Huber Reuss & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH
Steinsdorfstralle 13

D-80538 Miinchen

Fiir Citus — Multi Asset SL Segment 3
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Anlageberater

Fiir Citus — Multi Invest RF Segment 4
FONTIS Advisory Office GmbH

Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Asset Bl Segment 2
BN & Partners Capital AG,

Steinstr. 33

D-50374 Erftstadt

Fiir Citus — Multi Asset Bl Segment 5
FONTIS Advisory Office GmbH
Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Asset Gl Segment 3
FONTIS Advisory Office GmbH
Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart



Fiir Citus — Multi Asset IP Segment 3
FONTIS Advisory Office GmbH
Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Asset GVI Segment 6
FONTIS Advisory Office GmbH

Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart

Fiir Citus — Performance Inside Segment 3
FONTIS Advisory Office GmbH

Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart

Fiir Citus — Multi Asset SL Segment 4
FONTIS Advisory Office GmbH
Loffelstr. 4

D-70597 Stuttgart



DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,Citus® (,der Fonds®) ist ein nach Luxemburger
Recht als Umbrella-Fonds mit der Méglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines fonds communs
de placement a compartiments multiples errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswer-
ten. Er wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) aufgelegt und unterliegt dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem
Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013%) in der jeweils gelten-
den Fassung.

Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen eines alternativen Investmentfonds (,AIF*) in Ubereinstimmung mit Teil Il des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 und des Gesetzes vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 08. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur
Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010
(-AIFM-Richtlinie*).

DIE VERWALTUNG DES FONDS

Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fur eine unbe-
stimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher im Grof3herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
schaft erfillt die Voraussetzungen gemaR Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und ist zugelassener Ver-
walter alternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (,Mémorial“) vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Han-
dels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Regis-
ternummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft.
Die Hinterlegung der geénderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde auf der elekt-
ronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations" (,RESA) verdffentlicht.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft und Verwalter alternativer Investmentfonds ist die Axxion S.A. verant-
wortlich fiir die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und Risikomanagement), die Zentralverwaltung sowie fir weitere
Verwaltungsaufgaben, die nach luxemburgischen Recht vorgeschrieben sind.

Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Geschaftstatigkeiten, denen die Verwaltungsgesellschaft nach der
Richtlinie 2011/61/EU nachgehen kann abzudecken, verfiigt die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber zuséatzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit an-
gemessen abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihrerseits bestimmte Aufgaben weiter an Dritte Gbertragen, wobei die Aufgabe der An-
lageverwaltung nur zum Teil Gbertragen werden kann. So ist entweder die Ubertragung der Portfolioverwaltung oder des
Risikomanagements mdéglich, jedoch dirfen nicht beide Teilaufgaben der Anlageverwaltung Gbertragen werden.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Auflegung und/oder Verwaltung von luxemburgischen
und/oder auslandischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder auslandischen alternati-
ven Investmentfonds.

DIE VERWAHRSTELLE

Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung und fiir Rech-
nung des Fonds handelt und der BANQUE DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE LUXEMBOURG als Verwahrstelle
des Fonds (,Verwahrstelle”) ernannt fir (i) die Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds, (ii) die Uberwachung der
flissigen Mittel, (iii) die Kontrollfunktionen und (iv) jegliche andere von Zeit zu Zeit vereinbarten und im Verwahrstellen-
vertrag festgelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kreditinstitut, dessen Satzungssitz sich am 14, boulevard Royal, in L-
2449 Luxembourg befindet und welches im luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B
5310 eingetragen ist. Sie ist zur Ausfiihrung von Banktatigkeiten gemaf den Vorschriften des abgeanderten Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor zugelassen inklusive, unter anderem, der Verwahrung, Fondsadmi-
nistration und der damit verbundenen Dienstleistungen.



Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermdgens des Fonds betraut. Finanzinstrumente, die im Sinne von Artikel
22.5 (a) der abgeéanderten Richtlinie 2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen (“verwahrten Vermoégens-
werte”), kdnnen entweder direkt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, soweit die anwendbaren Gesetze und Vor-
schriften dies zulassen, von anderen Kreditinstituten oder Finanzintermediaren, die als ihr Korrespondent, Unterverwah-
rer, Nominee, Bevollméachtigter oder Beauftragter handeln. Die Verwahrstelle stellt ebenfalls sicher, dass die Barmittel-
strome (cash flows) des Fonds ordnungsgemaf iGberwacht werden.

Die Verwahrstelle muss aul3erdem:

(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds geman
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsreglement erfolgen;

(ii) sicherstellen, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
und dem Verwaltungsreglement erfolgt;

(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, diese Weisungen verstolRen gegen das
Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder das Verwaltungsreglement;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen
an den Fonds uUberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds gemaf dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem Verwaltungsregle-
ment verwendet werden.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Verwahrstellenvertrags ibertragt die Ver-
wahrstelle die Verwahrung der verwahrten Vermdgenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der Verwahrstelle
ernannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und Uberwachung der beauftragten Drittverwahrer mit der gebotenen
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen, um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwahrer die Anforderungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache berihrt, dass
sie alle oder einen Teil der Vermdgenswerte des Fonds in ihrer Verwahrung an beauftragte Drittverwahrer ibertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss die Verwahrstelle dem Fonds unverziglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zuriickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten, auer wenn der Verlust auf dufdere Ereignisse, die
nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen An-
strengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurlickzufiihren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft, welche auf
eigene Rechnung und fir Rechnung des Fonds handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines Drittlandes verlangt,
dass bestimmte Finanzinstrumente des Fonds von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und in die-
sem Drittland keine ortsansassige Einrichtung einer wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung (einschlieRlich Mindest-
kapitalanforderungen) und einer Aufsicht unterliegt und (i) die Verwaltungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist, die Ver-
wahrung dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu lbertragen, (ii) die Anleger des Fonds,
vor Téatigung ihrer Anlage, ordnungsgemaR Uber die Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher
Zwange im Recht des Drittlandes, {ber die Umsténde, die die Ubertragung rechtfertigen, und (iber die Risiken, die mit
einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet werden. Es obliegt der Verantwortung der Verwaltungsgesell-
schaft die unter (ii) genannte Bedingung zu erfiillen, wobei die Verwahrstelle das Recht hat, betroffene Finanzinstrumente
nicht in Verwahrung zu nehmen bis zum ordentlichen Erhalt sowohl der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der
schriftlichen Bestatigung von Seiten der Verwaltungsgesellschaft, dass die unter (ii) genannte Bedingung ordnungsgeman
erfullt ist.

Interessenskonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Aufgaben und Pflichten als Verwahrstelle des Fonds ehrlich, fair, pro-
fessionell, unabhangig und ausschlieRlich im Interesse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die Verwahrstelle des Fonds direkt oder indirekt, durch mit der Ver-
wahrstelle verbundene oder unverbundene Parteien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen eine breite Palette
an Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zuséatzlicher Bankdienstleistungen und/oder die Verknupfungen zwischen der Verwahrstelle und den
Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds kann zu potenziellen Interessenkonflikten bezuglich der Aufgaben und Pflichten



gegeniber des Fonds flhren. Solche potenziellen Interessenkonflikte kénnen insbesondere in folgenden Situationen ent-
stehen (der Begriff ,CM-CIC Gruppe® bezeichnet die Bankengruppe, zu der die Verwahrstelle gehort).

- Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fonds an eine Reihe von Drittverwah-
rern.

-  Die Verwahrstelle kann tber die Verwahrstellendienstleistungen hinaus zusatzliche Bankdienstleistungen erbrin-
gen und/oder bei Geschaften mit auRerbdrslich gehandelten Derivaten als Kontrahent des Fonds auftreten.

Die folgenden Umstande sollen das Risiko eines Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten verringern,
die moéglicherweise in den oben genannten Situationen entstehen kénnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess von Drittverwahrern werden geméaR dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 gehandhabt und sind in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von mdglichen anderen Geschaftsbeziehungen
getrennt, die Uber die Unterverwahrung der Finanzinstrumente des Fonds hinausgehen und die die Anwendung des Aus-
wahlverfahrens und des Uberwachungsprozesses der Verwahrstelle beeinflussen kénnten. Das Risiko eines Auftretens
und die Auswirkungen von Interessenkonflikten werden weiter dadurch verringert, dass, auf3er hinsichtlich einer bestimm-
ten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner der Drittverwahrer, die die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der
Finanzinstrumente des Fonds beauftragt hat, Teil der CM-CIC Gruppe ist. Es besteht eine Ausnahme fiir Anteile, die von
dem Fonds in franzdsischen Investmentfonds gehalten werden, wobei aus operativen Uberlegungen der Handel von der
franzdsischen Banque Fédérative du Crédit Mutuel (,BFCM®) als spezialisiertem Intermediar abgewickelt wird und an den
auch die Verwahrung tbertragen wird. Die BFCM ist ein Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erfillung ihrer Pflichten und
Aufgaben setzt die BFCM ihre eigenen Mitarbeiter gemaf ihren eigenen Verfahren und Verhaltensregeln und unter Be-
rucksichtigung ihres eigenen Kontrollrahmens ein.

Zusatzliche von der Verwahrstelle fiir den Fonds erbrachte Bankdienstleistungen werden unter Einhaltung der betreffen-
den rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen und Verhaltensregeln (einschlieRlich Strategien zur bestmdglichen
Ausfiihrung) erbracht, und die Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen und die Erfillung der Verwahrungs-
aufgaben sind funktional und hierarchisch voneinander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umstéande ein Interessenkonflikt auf Ebene der Verwahrstelle auf, wird die Verwahrstelle
jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten beachten und entsprechend
handeln. Kann trotz aller getroffenen MaRRnahmen ein Interessenkonflikt, der das Risiko erheblicher und nachteiliger Aus-
wirkungen auf den Fonds und die Anleger des Fonds birgt, von der Verwahrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstel-
lenvertrag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten nicht geldst werden, informiert die Verwahrstelle den
Fonds, der geeignete MaRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsaufbau des Fonds mit der Zeit verandern kénnen, kdnnen sich auch
die Art und der Umfang mdglicher Interessenkonflikte sowie die Umstande verandern, unter denen Interessenkonflikte auf
Ebene der Verwahrstelle méglicherweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der Umfang der von der Verwahrstelle fir den Fonds erbrachten
Dienstleistungen einer erheblichen Veranderung, wird diese Veranderung dem internen Zulassungsausschuss der Ver-
wahrstelle zur Beurteilung und Zustimmung vorgelegt. Der interne Zulassungsausschuss der Verwahrstelle wird unter
anderem die Auswirkungen einer solchen Veranderung auf die Art und den Umfang mdglicher Interessenkonflikte mit den
Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle gegenliber dem Fonds beurteilen und geeignete AbhilfemalRnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kénnen sich am eingetragenen Sitz der Verwahrstelle an die Verwahrstelle wenden, um Informationen
bezuglich einer méglichen Aktualisierung der vorstehend aufgelisteten Grundsétze zu erhalten.

Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mindestens drei (3) Mo-
nate im Voraus schriftlich kiindigen (oder friher im Fall von gewissen Verstéfien gegen den Verwahrstellenvertrag, ein-
schlieBlich der Insolvenz einer Partei des Verwahrstellenvertrags). Ab dem Kiindigungsdatum wird die Verwahrstelle nicht
langer als die Verwahrstelle des Fonds gemaR des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln und wird deshalb keine
der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Aufgaben und Pflichten mehr haben, noch in Bezug auf Dienstleis-
tungen, die sie nach dem Kuiindigungsdatum ausfiihren muss, dem vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebe-
nen Haftungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern auf https://www.banquedeluxem-
bourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise zur Verfligung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG alle im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und in den anwendbaren
regulatorischen Bestimmungen vorgesehenen Pflichten und Aufgaben erfiillen.



Die Verwahrstelle verfugt Uber keine Entscheidungsbefugnisse und hat keine Beratungspflichten betreffend der Organi-
sation und Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwortlich fiir die Erstel-
lung und den Inhalt des Verkaufsprospekts und Gbernimmt dementsprechend keine Verantwortung fur die Richtigkeit und
Vollstéandigkeit der Informationen im Verkaufsprospekt und die Gultigkeit der Struktur und der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenvertrag zu konsultieren um ein besseres Verstandnis der Einschran-
kungen der Verpflichtungen und Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

DIE ZENTRALVERWALTUNG, REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

Die Funktion der Zentralverwaltung inklusive der Fondsbuchhaltung sowie der Register- und Transferstellenfunktion wurde
an die navAXX S.A,, eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts, delegiert.

Die navAXX S.A. ist ein sog. Gewerbetreibender des Finanzsektors (professionel du secteur financier) nach dem Gesetz
vom 5. April 1993. Sie wird zu 100% von der Verwaltungsgesellschaft gehalten.

DIE RECHTSTELLUNG DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen der einzelnen Teilfonds (je ein ,Teilfonds* und zusammen die ,Teil-
fonds®) im eigenen Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger (nachfolgend auch ,Investoren® oder ,Antei-
linhaber”) nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und sonstigen zulassigen Vermégenswerten an. Das
zur Verfligung gestellte Kapital und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das Fondsvermégen der einzelnen
Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermégen der einzelnen Teilfonds in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer beteiligt. lhre Rechte
werden durch Anteilzertifikate reprasentiert, die auf den Inhaber oder auf den Namen lauten. Es werden keine effektiven
Stlicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéaltnis der Anteilinhaber untereinander als eigenstandiges Sondervermdgen. Die Rechte und
Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Alle Verbind-
lichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investorenrechte in
ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA(W) nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem
eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Fallen, wo ein Investor Uber eine
Zwischenstelle in einen OGA(W) investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend
gemacht werden. Investoren wird geraten, sich Uiber ihre Rechte zu informieren.

ALLGEMEINER HINWEIS ZU POTENZIELLEN INTERESSENKONFLIKTEN

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien kénnen nicht abschlieRend ausgeschlossen werden. Die Interessen
des Fonds kdnnen mit den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der Aufsichtsrats- / Vorstandsmitglieder der Verwal-
tungsgesellschaft, eines Portfolio-verwalters oder Anlageberaters, der Zahl- und Informationsstellen, sowie samtlicher
Tochtergesellschaften, verbundener Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor genannten Stellen oder Perso-
nen (,verbundene Unternehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MalRnahmen getroffen, um solche Interessenkonflikte zu vermeiden. Bei unvermeidbaren

Interessenkonflikten wird der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sich darum bemiihen, diese zu Gunsten des Fonds
zu lésen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des Fonds bzw. seiner Teilfonds in durch die Verwaltungsgesellschaft,
den Portfolioverwalter bzw. Anlageberater sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten, verwalteten, emittierten
oder beratenen Produkte zu marktiblichen Konditionen erfolgen.

ANLAGEPOLITIK UND ANLAGE-BESCHRANKUNGEN
Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wert-steigerung der von den Anlegern eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds anzubieten, die in
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Wertpapiere, Fondsanteile, Geldmarktinstrumente, Einlagen und andere zuldssige Vermdgenswerten investieren kénnen.
Die Teilfonds kdnnen sich insbesondere nach der Region, in welcher sie investieren, nach der Art der Anlageinstrumente,
welche sie erwerben sollen, nach der Wahrung, auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen fir alle Teilfonds. Fir jeden Teilfonds werden in einem Anhang
zu diesem Prospekt (je ein ,Teilfondsanhang“ und gemeinsam die ,Teilfondsanhange®) spezifische Regelungen getroffen,
die insbesondere die spezifische Anlagepolitik und die Kosten des jeweiligen Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

Citus — Performance Inside
(im folgenden ,,Performance Inside“ genannt)

Citus — Multi Asset GVI
(im folgenden ,,Multi Asset GVI“ genannt)

Citus — Multi Asset IP
(im folgenden ,,Multi Asset IP“ genannt)

Citus — Multi Invest RF
(im folgenden ,,Multi Invest RF*“ genannt)

Citus — Multi Asset Bl
(im folgenden ,,Multi Asset Bl genannt)

Citus — Multi Asset Gl
(im folgenden ,,Multi Asset GI“ genannt)

Citus — Multi Asset SL
(im folgenden ,,Multi Asset SL“ genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Performance Inside“ erfiillt dieser Teilfonds nicht die Vorausset-
zungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil Il des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Multi Asset GVI“ erfiillt dieser Teilfonds nicht die Voraussetzungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil |l des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Multi Asset IP“ erfiillt dieser Teilfonds nicht die Voraussetzungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil Il des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Multi Invest RF“ erfiillt dieser Teilfonds nicht die Voraussetzungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil Il des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Multi Asset Bl erfiillt dieser Teilfonds nicht die Voraussetzungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil Il des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Multi Asset GI“ erfiillt dieser Teilfonds nicht die Voraussetzungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil Il des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des “Multi Asset SL“ erfiillt dieser Teilfonds nicht die Voraussetzungen
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Damit unterliegt der Fonds den Regelungen des Teil Il des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010.
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Hebelwirkung (Leverage):

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 wird die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden
Teilfonds den zustandigen Behdrden sowie den Anlegern die Hohe des Leverage des jeweiligen Teilfonds auf Basis der
gross method sowie auf Basis der commitment method mitteilen. Das Hochstmal des einsetzbaren Leverage lasst sich
dem jeweiligen Teilfondsanhang entnehmen.

PORTFOLIOVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Portfolioverwalter beauftragt, die Tagesgeschafte der Vermdgensverwal-
tung der Teilfonds unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft vorzunehmen und ferner
andere damit verbundene Dienstleistungen zu erbringen. Jeder Portfolioverwalter ist befugt, fur die Verwaltungsgesell-
schaft zu handeln und Makler sowie Handler zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten des Fonds
auszuwahlen.

Fiir den Teilfonds Citus — Performance Inside Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4
D-60313 Frankfurt am Main

Fiir den Teilfonds Citus — Performance Inside Segment 2 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1
D-60329 Frankfurt am Main

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset GVI Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstrafle 43
D-70178 Stuttgart

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset GVI Segment 2 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Altrafin Advisory AG
Todistrasse 5
CH-8002 Ziirich

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset GVI Segment 3 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

TBF Global Asset Management GmbH
Hegau Tower

Maggistrale 5

D-78224 Singen

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset GVI Segment 4 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Diem Client Partner AG

Limmatquai 50
CH-8001 Ziirich

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset GVI Segment 5 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Borsenstrale 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fur den Teilfonds Citus — Multi Asset IP Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Borsenstralle 2-4
D-60313 Frankfurt am Main
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Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset IP Segment 2 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Diem Client Partner AG
Limmatquai 50
CH-8001 Zirich

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Invest RF Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Zantke & Cie. Asset Management GmbH
Marienstrafie 43
D-70178 Stuttgart

Fir den Teilfonds Citus — Multi Invest RF Segment 3 wurde als Portfolioverwalter bestelit:

Tresides Asset Management GmbH
Stephanstrale 25
D-70173 Stuttgart

Fir den Teilfonds Citus — Multi Asset Bl Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Borsenstralte 2-4
D-60313 Frankfurt am Main

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset Bl Segment 3 wurde als Portfolioverwalter bestelit:
FAM Frankfurt Asset Management AG

Taunusanlage 1
D-60329 Frankfurt am Main

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset Bl Segment 4 wurde als Portfolioverwalter bestelit:
Zantke & Cie. Asset Management GmbH

Marienstrafie 43

D-70178 Stuttgart

Fir den Teilfonds Citus — Multi Asset Bl Segment 6 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Aramea Asset Management AG
Kleine Johannisstralie 4
D-20457 Hamburg

Fir den Teilfonds Citus — Multi Asset Bl Segment 7 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1
D-50679 Koln

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset Gl Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Borsenstrale 2-4

D-60313 Frankfurt am Main

Fur den Teilfonds Citus — Multi Asset Gl Segment 2 wurde als Portfolioverwalter bestellt:
Diem Client Partner AG

Limmatquai 50

CH-8001 Ziirich

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset SL Segment 1 wurde als Portfolioverwalter bestelit:
Aramea Asset Management AG

Kleine Johannisstrale 4
D-20457 Hamburg

13



Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset SL Segment 2 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Huber Reuss & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH
Steinsdorfstralle 13
D-80538 Munchen

Fiir den Teilfonds Citus — Multi Asset SL Segment 3 wurde als Portfolioverwalter bestellt:

Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
Borsenstralle 2-4
D-60313 Frankfurt am Main

ANLAGEBERATER

Die Verwaltungsgesellschaft hat die die FONTIS Advisory Office GmbH fir die Teilfonds Citus — Multi Invest RF Segment
4, Citus — Multi Asset Gl Segment 3, Citus — Multi Asset IP Segment 3, Citus — Multi Asset GVI Segment 6, Citus —
Performance Inside Segment 3, Citus — Multi Asset Bl — Segment 5, Citus — Multi Asset SL Segment 4 und die BN &
Partners Capital AG als Anlageberater fir den Teilfonds Citus — Multi Asset Bl Segment 2 beauftragt, ihr hinsichtlich der
Anlage der Teilfondsvermdgen gemaR der im jeweiligen Anhang zu jedem Teilfonds und diesem Verkaufsprospekt fest-
gelegten Anlagepolitik alle notwendigen Empfehlungen zu geben, um die Ziele der Anlagepolitik zu erreichen.

Aufgabe des Anlageberaters ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die Analyse des jeweiligen Teilfonds-
vermdgens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsatze
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschrankungen.

Der Anlageberater hat eine ausschlieRlich beratende Funktion und fallt nicht selbstandig Anlageentscheidungen; die Ver-
waltungsgesellschaft ist an die vom Anlageberater erteilten Ratschlage nicht gebunden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdégens sicherstellen. Samtliche Anlageentschei-
dungen werden dementsprechend von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Der Anlageberater darf auf eigene Kosten weitere Berater hinzuziehen.

ANTEILE

Anteile (,Fondsanteile” oder ,Anteile”) sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber
an einem Teilfonds sind von den Rechten und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teilfonds getrennt. Alle Ver-
bindlichkeiten und Verpflichtungen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds. Der Vorstand kann die Auflegung
von Anteilklassen beschlieRen. Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines Teilfonds werden zusammen im Einklang mit
der Anlagepolitik angelegt.

Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird getrennt berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteilklasse wer-
den im jeweiligen Teilfondsanhang beschrieben.

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen unterschiedliche Anteilklassen existieren, die sich hinsichtlich der Mindestzeichnungs-
summe, der Wahrung, der Gebuhrenstruktur und der Ertragsverwendung unterscheiden kdnnen. Innerhalb einer Anteil-
klasse findet eine Gleichbehandlung aller Anteilinhaber statt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anteilinhaber des Teilfonds aus-
schitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung im jeweiligen Teilfondsan-
hang.

DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Errechnung des Anteilwertes wird der Wert der Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds abzuglich der Verbindlichkeiten
dieses Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermégen®) zu jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsregle-
ments ermittelt und durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 7,
sowie in den Teilfondsanhangen festgelegt.
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DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabe-preis. Ausgabepreis ist der Anteilwert zuzlglich eines eventuellen
Ausgabeaufschlages. Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belas-
tungen anfallen, erhéht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend neue Anteile auszugeben. Dies erfolgt jeweils zu einem Bewertungs-
tag eines Teilfonds. Fir jeden Teilfonds wird der Bewertungstag im jeweiligen Teilfondsanhang festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im Rahmen der Bestimmungen des nach-
folgend abgedruckten Verwaltungsreglements voribergehend oder endgiiltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen
werden in diesem Fall unverzuglich erstattet.

Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft nach folgendem Schema:

Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000,000
/ Anzahl der am Stichtag

umlaufenden Anteile 100.000
Anteilwert EUR 100
+ Ausgabeaufschlag
(z.B.5 %) EUR 5
Ausgabepreis EUR 105

Weitere Einzelheiten zur Ausgabe von Anteilen sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen Artikel 6, sowie
im jeweiligen Teilfondsanhang festgelegt.

DIE RUCKGABE ODER DER UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anleger haben die Mdglichkeit, ihre Anteile zurlickzugeben. Sofern mehrere Teilfonds existieren oder innerhalb des Teil-
fonds, an dem ein Anleger Anteile hélt, mehrere Anteilklassen verfiigbar sind, kann ein Anleger beantragen, seine Anteile
in Anteile eines anderen Teilfonds oder in Anteile einer anderen Anteilklasse desselben Teilfonds umzutauschen.

Eine Ricknahme oder ein Umtausch von Anteilen erfolgen immer zu einem Bewertungstag. Fiir jeden Teilfonds wird der
Bewertungstag im jeweiligen Teilfondsanhang festgelegt.

Riicknahmeantrage, welche spatestens um 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Register- und
Transferstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Spater eingehende Riick-
nahmeantradge werden zum Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Bei massiven Riicknahmeorders von mehr als 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens bleibt der Verwaltungsge-
sellschaft vorbehalten, nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle die Anteile erst zum dann giltigen Riick-
nahmepreis zurickzunehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, ent-
sprechende Vermogenswerte verauert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, Riicknahmen,
die mehr als 15% des Netto-Teilfondsvermogens an einem Riicknahmetag betragen, betragsméaBig aufzuteilen
(,Repartierung“). Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, Riicknahmen, die nicht aus den fliis-
sigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Teilfonds befriedigt werden kdénnen, erst zu tatigen, nach-
dem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds verkauft wurden.

In bestimmten, im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement beschriebenen Fillen, kann die Verwaltungsge-
sellschaft die Riicknahme auch voriibergehend aussetzen. Die finanzielle Situation der Anleger sollte es erlauben,
die Investition liber diese Periode unangetastet zu lassen.

Die Auszahlung des Verkaufserldses erfolgt innerhalb von drei Bankgeschaftstagen in Luxemburg nach Anteilricknahme.

Die Einschrankungen und Regelungen zur Ricknahme von Anteilen gelten analog fir den Umtausch von Anteilen in einen
anderen Teilfonds des Fonds.

Weitere Einzelheiten zu Riicknahme und Umtausch von Anteilen sind im Verwaltungsreglement sowie in den Teilfonds-
anhangen festgelegt.

VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market Timing“ oder ,,Late Trading“ Praktiken. Unter ,,Market Timing“
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wird das illegale Ausnutzen von Preisdifferenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstanden. Unter ,Late Tra-
ding“ ist die Annahme eines Auftrages nach Ablauf der entsprechenden Annahmefristen am jeweiligen Bewer-
tungstag sowie die Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des
Nettoinventarwertes zu verstehen. Sollte ein Verdacht hinsichtlich dieser Praktiken bestehen, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die notwendigen MaBnahmen ergreifen, um die Anleger vor nachteiligen Auswirkungen zu
schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausgaben, Riicknahmen und Umtidusche von Anteilen des Sondervermoégens
grundsaétzlich nur zu unbekannten Netto-inventarwerten.

BESCHREIBUNG DES LIQUIDITATSRISIKO-MANAGEMENTSYSTEMS

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber ein angemessenes Liquiditatsmanagementsystem und legt Verfahren fest, die
es ihr ermdéglichen, die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds zu Gberwachen und zu gewahrleisten, so dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen der Teilfonds mit seinen zugrunde liegenden Verbindlichkeiten deckt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und die Riicknahmegrundsatze
der Teilfonds UGbereinstimmen.

Dies gilt nicht, wenn es sich um einen Teilfonds des geschlossenen und nicht hebelfinanzierten Typs handelt.

Mit Hilfe einer speziell zum Zweck des Liquiditatsrisikomanagements verwendeten Software wird durch die dort hinterleg-
ten Algorithmen flr jeden Teilfonds ein Riicknahmeprofil unter Verwendung der Parameter einer Extremwertverteilung auf
der Basis samtlicher historischer Riicknahmen fiir diesen Teilfonds erstellt. Diesem Riicknahmeprofil wird die Liquiditat
der gehaltenen Instrumente gegenulbergestellt. Als Ergebnis wird je eine Liquiditdtsquote zu verschiedenen Konfidenzin-
tervallen und verschiedenen Liquidationsdauern ermittelt.

AUSSCHUTTUNGEN UND SONSTIGE ZAHLUNGEN

Die Verwendung der Ertrage wird fiir jeden Teilfonds im Rahmen der Bestimmungen des jeweiligen Anhangs zu jedem
Teilfonds festgelegt. Zur Ausschiittung nach MafRgabe der Verwaltungsgesellschaft kdnnen im Rahmen der Bestimmung
des Artikels 11 des Verwaltungsreglements neben den ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige
Aktiva, jederzeit ganz oder teil- ausgeschiittet werden, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz 2 des Verwaltungsreglements fallt. Sofern im jeweiligen Anhang eine Aus-
schittung der Ertrage vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
auch eine Thesaurierung der Ertrage vorgenommen werden. Sofern im jeweiligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrage
vorgesehen ist, kann abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch eine Ausschiit-
tung der Ertradge vorgenommen werden.

Eventuelle Ausschiittungen auf Fondsanteile erfolgen Uber die Zahlstellen bzw. die Verwahrstelle. Gleiches gilt auch fir
etwaige sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber.
Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, Zwischenausschiittungen vorzunehmen.

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen mit unterschiedlicher Ausschiittungs-politik ist die spezifische
Ausschittungspolitik der jeweiligen Anteilklasse im Teilfondsanhang festgelegt.

GESCHAFTSJAHR DES FONDS UND INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER

Geschaftsjahresende des Fonds ist der 30. September, das erste Geschaftsjahr endete am 30. September 2016. Die
Verwaltungsgesellschaft erstellt zu jedem Geschéftsjahresende einen gepriften Jahresbericht nach LUX GAAP und zur
Mitte des Geschéaftsjahres einen ungepriften Halbjahresbericht nach LUX GAAP. Der Jahresbericht liegt spatestens 6
Monate nach Ende des Geschaftsjahres vor, der Halbjahresbericht spatestens drei Monate nach dem entsprechenden
Stichtag.

Der erste Halbjahresbericht wurde zum 31. Méarz 2016 erstellt, der erste Jahresbericht wurde zum 30. September 2016
erstellt.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber
bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-
und etwaigen Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und die wesentlichen Anlegerinformationen in der jeweils
aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich; sowie Informationen zur Wertentwick-
lung der Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklassen.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der Internetseite
(www.axxion.lu) veréffentlicht werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu verdffentlicht. Hier kdnnen auch der
aktuelle Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des
Fonds zur Verfligung gestellt werden.

Fir den Fonds kann auch ein Basisinformationsblatt gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt werden, welches
dann anstelle der wesentlichen Anlegerinformationen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und etwaigen Vertriebsstellen kostenfrei erhéltlich ist, auf der Internetseite www.axxion.lu abgerufen werden
kann und dem Aktionar auf Wunsch in Papierform zur Verfugung gestellt wird.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GroRherzogtum
Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et associations"
(www.rcsl.lu) offengelegt und im ,Tageblatt“ sowie falls erforderlich in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auf-
lage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderli-
chen Medien eines jeden Vertriebslandes verdéffentlicht.

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger Uber die Verarbeitung von personenbezogenen Daten sowie die zustehen-
den Rechte im Sinne der EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in Kraft getreten ist, infor-
miert, ist auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html abrufbar.

Die Informationspflichten gegeniiber Anlegern gemaf Art. 21 des Gesetzes vom 12. Juli 2013 werden im Verkaufspros-
pekt und Verwaltungsreglement veréffentlicht.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil des Fonds und die zur Steuerung der Risiken eingesetzten Risikomanagement-
systeme sowie jegliche neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement in diesem Verkaufsprospekt sowie im Jahresbe-
richt verdéffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die Verwaltungsgesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds Leverage einsetzen kann sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder sonstigen
Garantien, die im Rahmen von Leverage-Geschaften gewahrt wurden und die Gesamthéhe des Leverage des Fonds im
Rahmen des Jahresberichtes offen.

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegenstande des Fonds, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb beson-
deren Regelungen gelten sowie neue Regelungen zum Liquiditdtsmanagement des Fonds, werden ebenfalls im Jahres-
bericht veroffentlicht.

Ferner werden im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Betrage der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeaufschlage
offengelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen berechnet worden sind.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risiko-managements, die Risikomanagementmethoden und die jingste Ent-
wicklung bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermoégensgegenstanden des Fonds kann der am
Erwerb eines Anteils Interessierte durch Aushandigung der Verkaufsunterlagen bei der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle erhalten.

HINWEISE FUR ANLEGER MIT BEZUG ZU DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils
gliltigen Fassung (,U.S. Securities Act of 1933“) oder nach den Bdrsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebiets-
korperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in
Besitz oder unter Rechtsprechung der USA befindlichen Territorien einschliellich des Commonwealth Puerto Rico (die
,Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise registriert.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz iber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in seiner
jeweils gultigen Fassung (Investment Company Act of 1940) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten zugelas-
sen beziehungsweise registriert.

Die Anteile des Fonds dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer
US-Person im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes (,US-Person*) Ubertragen, angeboten oder
verkauft werden.

Antragsteller mussen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-
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Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduRern. Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und
Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder die Anteile
zugunsten einer US-Person gehalten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften das Recht zu, die unverzigliche
Riickgabe dieser Anteile zum jeweils glltigen und letztverfiigbaren Anteilwert zu verlangen.

VERHINDERUNG VON GELDWASCHE

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinan-
zierung in seiner aktuell geltenden Fassung, der groRherzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010, der Verordnung 12-
02 vom 14. Dezember 2012 und den weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschreiben und Verordnungen der Luxem-
burger Finanzaufsichtsbehdérde CSSF in ihrer jeweils aktuell geltenden Fassung werden Gewerbetreibende gemal Artikel
2 des Gesetzes von 2004 und allen im Finanzsektor tétigen Personen und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekdmpfung
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung auferlegt, um die Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen zu Geldwéaschezwecken zu verhindern. Hierzu gehdrt auch die Verpflichtung zur Identifikation und Legitimation von
Investoren und Investitionsgeldern in Anwendung der regulatorischen Vorgaben, insbesondere des Artikels 3 des Geset-
zes vom 12. November 2004 (,Customer Due Diligence*).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umsetzung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern erforderlich, die
Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle des
Fonds.

Investoren miissen den Zeichnungsdokumenten, die gesetzlich bestimmten Legitimationsdokumente des Investors beifii-
gen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle behalten sich das Recht vor, zusatzliche Informa-
tionen anzufordern, die fiir die Verifizierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Sollte ein Antragsteller die
verlangten Dokumente verspatet oder nicht vorlegen, wird der Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine
unvollstandige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzdgert. Die Ver-
waltungsgesellschaft oder die Register- und Transferstelle ist fiir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall einer Trans-
aktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig oder teilweise
abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rahmen eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbezigliche Salden unver-
zliglich dem Antragsteller auf das von ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern die Identitét des Antragstellers
gemal den Luxemburger Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemaf festgestellt werden konnte. In diesem Fall
haften weder der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, noch die Register- und Transferstelle fir etwaige Zinsen, Kosten
oder Entschadigungen.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transferstelle von Zeit zu Zeit, im Rahmen der
Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwachung der Anleger, aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte Legiti-
mationsdokumente und Informationen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist
die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle berechtigt und verpflichtet, die Fondsanteile der betref-
fenden Anleger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang mit der Investition in den Fonds Gibergeben werden, erfolgt aus-
schlieRlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem Zusammenhang einbe-
haltenen Dokumente werden nach Beendigung der Geschaftsbeziehung fiinf Jahre aufbewahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrechtlich anwendbaren Sorgfaltspflichten zur Bekampfung der Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung sowie Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies betrifft unter anderem die
Uberpriifung der Anleger, Gegenparteien, Dienstleister und Anlagegiiter des Fonds. Ferner wendet die Verwaltungsge-
sellschaft verstarkte Sorgfaltspflichten auf Intermediare gemaf Artikel 3(2) der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich End-
berechtigte (UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister einzutragen.

ANDERUNGEN DES VERWALTUNGSREGLEMENTS UND DES VERKAUFSPROSPEKTES

Das Verwaltungsreglement kann von Zeit zu Zeit mit Zustimmung der Verwahrstelle und unter Einhaltung der Erforder-
nisse der Vorschriften des Verwaltungs-reglements und des luxemburgischen Rechts gedndert werden.

Das Verkaufsprospekt kann von Zeit zu Zeit durch die Verwaltungsgesellschaft und mit Zustimmung der CSSF unter
Einhaltung des luxemburgischen Rechts geandert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie und/oder die Anlagepolitik vollstandig oder teilweise andern. Die
Anleger werden, sofern gesetzlich erforderlich, mittels Pflichtmitteilung Uber die Anderung der Anlagestrategie und/oder
Anlagepolitik mindestens 30 Tage vor Inkrafttreten der Anderungen informiert.

Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie und/oder der Anlagepolitik haben die Anleger die mit den Anderungen
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nicht einverstanden sind, die Moglichkeit, ihre Anteile kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab dem Tag der
Veroffentlichung, an den jeweiligen Teilfonds zurlickzugeben.

KOSTEN

Fir die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen Teilfondsver-
mogen eine Vergltung, deren Hohe im jeweiligen Teilfondsanhang festgelegt und in der nachfolgenden Fondsubersicht
aufgefiihrt ist. Werden von der Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert oder Anlageberater hinzugezogen, kann
dies zu Lasten der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen. Die Verwahrstelleerhalt eine Vergiitung, deren Hohe
im jeweiligen Teilfondsanhang festgelegt ist. Dariiber hinaus kann die Hohe weiterer Vergiitungen (bspw. fiir Portfoliover-
walter, Anlageberater, Vertriebsstellen, Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle) im jeweiligen Anhang festgelegt
werden. Die erwahnten Vergltungen werden entsprechend den Bestimmungen des Teilfondsanhangs ermittelt und aus-
gezahit.

Daneben kdnnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle, der Zentralverwaltung und der Register- und Trans-
ferstelle neben den Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRBerung von Vermdgenswerten aus dem
Fondsvermdgen der jeweiligen Teilfonds weitere Aufwendungen ersetzt werden, die im Teilfondsanhang des jeweiligen
Teilfonds aufgefiihrt werden. Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Die Griindungskosten des Fonds kdénnen Uber langstens 5 Jahre abgeschrieben werden. Teilfonds, die innerhalb dieser
5 Jahres-Frist aufgelegt werden, tragen die Griindungskosten anteilig.

VERWENDUNG VON VERGLEICHSINDIZES

Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 08. Juni 2016 tiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Invest-
mentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 (nachfolgend die ,,Benchmark Verordnung*)

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei Fonds, die einen Vergleichsindex nachbilden oder unter Bezugnahme auf einen
Vergleichsindex verwaltet werden oder einen Vergleichsindex zur Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergitung (Per-
formance Fee) verwenden, sicherstellen, dass die fir den Vergleichsindex zustandigen Benchmark-Administratoren ge-
maf der Benchmark Verordnung in das von der europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA gefiihrte
Register aufgenommen worden sind. Das Benchmark Register ist auf der Internetseite der ESMA (https://www.esma.eu-
ropa.eu/benchmarks-register) einsehbar.

Sollte ein Vergleichsindex verwendet werden, der nicht in das oben genannte Register eingetragen ist, wird die Verwal-
tungsgesellschaft einen entsprechenden Hinweis im jeweiligen Verkaufsprospekt aufnehmen.

Wird fir die Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergitung ein Vergleichsindex herangezogen und sollte dieser Ver-
gleichsindex nicht mehr zur Verfligung stehen, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, an dessen Stelle einen alterna-
tiven Vergleichsindex zu verwenden, welcher dem urspriinglichen Vergleichsindex entspricht. Im Falle einer solchen An-
derung des Vergleichsindex werden die jeweiligen Anteilinhaber mittels einer Hinweisbekanntmachung iiber diese Ande-
rung informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft halt sich hierbei an den von ihr aufgestellten MalRnahmenkatalog und pflegt diesen. Dieser
Katalog ist kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich und informiert auf Anfrage des Anlegers mittels Ubermitt-
lung des Kataloges iiber ein Eskalationsverfahren, welches bei etwaigen wesentlichen Anderungen eines Referenzwertes
oder fUr den Fall, dass ein Referenzwert nicht mehr zur Verfligung gestellt wird, zur Anwendung kommt.

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND DER ERTRAGE

Gemal Artikel 174 bis 176 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt das Fondsvermdgen im Grof3herzogtum
Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement") von zurzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermogen zahlbar ist.

In Bezug auf Teilfonds oder Anteilklassen, die institutionellen Anleger vorbehalten sind betragt die taxe d'abonnement
0,01% p.a.

Einkiinfte der Teilfonds kénnen in Landern, in denen Vermogenswerte der jeweiligen Teilfonds angelegt sind, der Quel-
lenbesteuerung unterworfen sein. In solchen Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur
Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.
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Die steuerliche Behandlung der Fondsertrage beim Anleger hangt von den fir den Anleger ma3gebenden steuerlichen
Vorschriften ab. Anlegern, die hierzu weitere Auskuinfte bendtigen, wird empfohlen, einen Steuerberater heranzuziehen.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 03. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (,EU-
Zinssteuerrichtlinie®) in Kraft getreten. Ziel der EU-Zinssteuerrichtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziberschrei-
tender Zinsertrage an nattrliche Personen im Gebiet der EU sicherzustellen. Hierzu dient die Einfiihrung eines automati-
schen Informationsaustauschs zwischen den EU-Mitgliedstaaten hinsichtlich grenziberschreitender Zinszahlungen. Eini-
gen EU-Mitgliedstaaten (Osterreich, Belgien und Luxemburg) ist es fiir eine Ubergangszeit gestattet, statt des Informati-
onsaustausches einen Quellensteuerabzug vorzunehmen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz, Liech-
tenstein, den Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinssteuerrichtlinie weitgehend entsprechen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am Informationsaustausch Uber Zinsertrdge im Sinne der EU-
Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November 2014 in
Kraft.

Die vorliegenden Auskiinfte basieren auf der derzeitigen Gesetzgebung und Verwaltungspraxis und kdnnen mdglichen
Anderungen unterliegen.

Dem Anleger wird empfohlen, sich liber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen (auch beziiglich der Anwen-
dung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem Recht des Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes oder sei-
nes gewohnlichen Aufenthaltes zu informieren, die fiir Zeichnungen, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder
die Ubertragung der Anteile von Bedeutung sein kénnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Der Begriff ,Zinsen* im Sinne der EU-Zinssteuerrichtlinie hat eine breit gefacherte Bedeutung und beinhaltet, unter be-
stimmten Bedingungen, Ausschiittungen sowie Ertrage aus Riickkaufen aus Fonds.

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es sich um einen von der OECD entwickelten, weltweiten Berichtsstan-
dard, welcher zukinftig einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch gewahrleisten soll.
Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich
der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,CRS-Richtlinie)
verabschiedet, die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 bezlglich des auto-
matischen Austauschs von Finanzkontoinformationen im Bereich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzinstitute, Inhaber von finanziellen Vermdgenswerten zu identifizieren
und festzustellen, ob diese ihren steuerlichen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum
Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute melden daraufhin die Bankkontoinformatio-
nen wie Ertrdge, Gewinne und Kontensaldo der Vermégensinhaber an die Luxemburger Steuerbehérden, die diese Infor-
mationen anschlieRend einmal jahrlich automatisch an die zusténdigen ausléndischen Steuerbehdrden ibermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rahmen dieses CRS innerhalb der Grenzen der europaischen Mitglied-
staaten erfolgte zum 30. September 2017 fir die Daten des Jahres 2016. Bei Landern die am CRS teilnehmen, die jedoch
keine EU-Lander sind, wird der automatische Informationsaustausch unter CRS je nach Land frihestens 2017 erfolgen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) wurden im Jahr 2010 in den Vereinigten Staaten
von Amerika als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act verabschiedet und dienen der Bekdmpfung von
Steuerflucht durch US-Blrger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,FFIs”) zur jahrlichen Ubermitt-
lung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-Personen gefuhrt werden,
an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFIs es versaumen ihren FATCA relevanten Infor-
mationspflichten nachzukommen, wird eine Quellensteuer in Hohe von 30 % auf bestimmte US-Einklnfte dieser FFls
erhoben.

Am 28. Marz 2014 hat das GroRherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen (,IGA") - gemaR Model 1 - mit
den Vereinigten Staaten von Amerika unterzeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit verbundene Berichter-
stattung zu erleichtern. Im Rahmen der Bedingungen der IGA wird die Verwaltungsgesellschaft dazu verpflichtet sein, den
luxemburgischen Steuerbehdrden jahrlich bestimmte Informationen wie Ertrdge, Gewinne und Kontensaldo tber US-
Anleger (einschlieBlich indirekter Anlagen, die durch bestimmte passive Investmentgesellschaften gehalten werden) sowie
Uber nicht US-amerikanische Finanzinstitute, die die FATCA-Bestimmungen nicht erfiillen, zu ibermitteln. Diese Angaben
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werden von den Luxemburgischen Steuerbehdrden an den IRS weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingungen des IGA und des luxemburgischen Gesetzes vom 24. Juli
2015 zur Umsetzung des IGA in luxemburgisches Recht zu erfillen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds aufgrund unvollstédndiger, unrichtiger oder nicht wahrheitsgemaRer
Angaben zum FATCA-Status eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet wer-
den oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer
Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern hinsichtlich der FATCA-Anforderungen, die fiir ihre persénli-
chen Umstande gelten, beraten lassen.

WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK, RISIKOBETRACHTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Rahmen der Anlage-
grenzen des Verwaltungsreglements erméchtigt, bis zu 100% des Netto-Vermogens des jeweiligen Teilfonds in
verschiedene und mit unterschiedlichen Anlagerisiken behaftete Wertpapiere eines Emittenten anzulegen.

Die Fondsanteile sind Anteilscheine, deren Preise durch die Kursschwankungen der in den Teilfonds befindlichen Vermo-
genswerte bestimmt werden. Deshalb kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlage-
politik erreicht werden.

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Méglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals, sondern sind auch
vielfach mit erheblichen Risiken behaftet.

Bei der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagestrategien sowie in Abhangigkeit der jeweiligen Marktsituation kann
es zur einer erhéhten Portfolioumschlagshaufigkeit kommen. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden den
jeweiligen Teilfonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen.

Bei den nachfolgend genannten Risiken handelt es sich um die allgemeinen Risiken einer Anlage in Investmentfonds. Je
nach Schwerpunkt der Anlagen innerhalb der einzelnen Teilfonds kdnnen die jeweiligen Risiken starker oder schwacher
vorhanden sein. Die Risiken der Fondsanteile, die von einem Anleger erworben werden, stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in dem Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von dieser verfolgten Anlagestrategie.

Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine Anlage in einen Investmentfonds mit sich bringen kann
und sich von ihrem personlichen Anlageberater beraten lassen. Es wird den Anlegern empfohlen, sich regelmafig bei
ihren Anlageberatern Uber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

Insbesondere liber die folgenden, potenziellen Risiken sollte der Anleger sich bewusst sein:

Risiken von Investmentfondsanteilen:

Der Wert von Fondsanteilen wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwankungen der in den Teilfonds befindlichen
Vermdgenswerte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdgen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb
steigen oder auch fallen.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren Wertzuwachs den beim Er-
werb gezahlten Ausgabeaufschlag unter Berlicksichtigung der Riicknahmeprovision (bersteigt. Der Ausgabeaufschlag
kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fiir den Anleger reduzieren oder sogar zu Verlusten
fuhren. VeraulRert der Anleger Anteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Wertpapiere
gegenuber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen sind, so hat dies zur Folge, dass er das von ihm in den
Teilfonds investierte Geld nicht oder nicht vollstadndig zurtickerhélt. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Risiken von Zielfonds:

Zielfonds sind gesetzlich zulassige Investmentvehikel, die von dem Fonds erworben werden kdnnen. Der Wert der Anteile
von Zielfonds wird insbesondere durch die Kurs- und Wertschwankungen der in den Zielfonds befindlichen Vermégens-
werte sowie den Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdgen sowie den Kosten bestimmt und kann deshalb steigen oder
auch fallen. Der Wert der Zielfondsanteile kann durch DevisenbewirtschaftungsmafRnahmen, steuerliche Regelungen ein-
schlieRlich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen
oder Veranderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert oder domiziliert ist, beeinflusst werden.
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Die Anlage des Fondsvermdégens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile Be-
schrankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sein kénnen als andere
Vermdgensanlagen. Soweit es sich bei den Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der
Zielfondsanteile mit einem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegentiber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Durch die Investition in Zielfonds kann es bei dem jeweiligen Teilfondsvermdgen indirekt zu einer Doppelbelastung von
Kosten (bspw. Verwaltungsvergutung, Erfolgshonorar/Performance Fee, Verwahrstellen-gebihren, Portfolioverwaltungs-
gebihr u.a.) kommen, unabhangig davon, ob der Teilfonds sowie die Zielfonds von ein und derselben Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet werden.

Allgemeines Marktrisiko:

Die Kurs- oder Marktentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken.

Risiken bei Aktien und Wertpapieren mit aktiendhnlichem Charakter:

Das Risikoprofil von Aktien und Wertpapieren mit aktienahnlichem Charakter als Anlageform ist, dass ihre Preisbildung
in starkem Mafle auch von Einflussfaktoren abhangt, die sich einer rationalen Kalkulation entziehen. Neben dem unter-
nehmerischen Risiko dem Kursanderungsrisiko spielt die ,Psychologie der Marktteiinehmer* eine bedeutende Rolle.

Unternehmerisches Risiko

Das unternehmerische Risiko enthalt fiir den Fonds bzw. den Anleger die Gefahr, dass sich das Investment anders ent-
wickelt als urspriinglich erwartet.

Auch kann der Anleger nicht mit Sicherheit davon ausgehen, dass er das eingesetzte Kapital zurlickerhalt. Im Extremfall,
d.h. bei Insolvenz des Unternehmens, kann ein Aktien- bzw. ein aktiendhnliches Investment einen vollstdndigen Verlust
des Anlagebetrags bedeuten.

Kursé&nderungsrisiko

Aktienkurse und Kurse aktienahnlicher Wertpapiere weisen unvorhersehbare Schwankungen auf. Kurz-, mittel- und lang-
fristige Aufwartsbewegungen und Abwartsbewegungen kdnnen einander abldsen, ohne dass ein fester Zusammenhang
fur die Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist.

Langfristig sind die Kursbewegungen durch die Ertragslage der Unternehmen bestimmt, die ihrerseits durch die Entwick-
lung der Gesamtwirtschaft und der politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden kénnen. Mittelfristig tiberlagern
sich Einflisse aus dem Bereich der Wirtschafts-, Wahrungs- und Geldpolitik. Kurzfristig kdnnen aktuelle, zeitlich begrenzte
Ereignisse wie bspw. Auseinandersetzungen zwischen den Tarifparteien oder auch internationale Krisen Einfluss auf die
Stimmung an den Markten und damit auf die Kursentwicklung der Aktien nehmen.

Psychologie der Marktteilnehmer

Steigende oder fallende Kurse am Aktienmarkt bzw. einer einzelnen Aktie sind von der Einschatzung der Marktteilnehmer
und damit von deren Anlageverhalten abhangig. Neben objektiven Faktoren und rationalen Uberlegungen wird die Ent-
scheidung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren auch durch irrationale Meinungen und massenpsychologisches Ver-
halten beeinflusst. So reflektiert der Aktienkurs auch Hoffnungen und Befiirchtungen, Vermutungen und Stimmungen von
Kaufern und Verkaufern. Die Borse ist insofern ein Markt von Erwartungen, auf dem die Grenze zwischen einer sachlich
begriindeten und einer eher emotionalen Verhaltensweise nicht eindeutig zu ziehen ist.

Risikohinweis zu besonderen Unternehmenssituationen:

Wahrend der Besitzdauer von Aktien im Portfolio eines Teilfonds kann es zu besonderen Unternehmenssituationen kom-
men, die Auswirkungen auf das jeweilige Teilfondsvermdgen haben kdnnen. Beispiele hierfur sind Unternehmen, die Fu-
sionsverhandlungen fiihren, fiir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden und infolgedessen Minderheitsaktionére ab-
gefunden werden. Bei einzelnen dieser Falle kann es zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem spateren
Zeitpunkt kénnen z.B. durch Gerichtsurteile (sog. Spruchstellenverfahren) oder freiwillige Vergleiche flir solche Aktien
Nachbesserungszahlungen erfolgen, die dann zu einem Anstieg des Anteilpreises fuhren kénnen; eine vorherige Bewer-
tung dieser etwaigen Anspriiche erfolgt nicht. Anteilinhaber, die ihre Anteile vor dieser Zahlung zurtickgegeben haben,
profitieren folglich nicht mehr von deren eventuell positiven Effekt.
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Leveragerisiko:

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds bzw. die einzelnen Teilfonds Derivategeschafte tatigen. Der Kauf und
Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind insbesondere mit folgenden Risiken
verbunden:

Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen
zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermogens des Fonds starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar
sein.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoéheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit
des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Ter-
minkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen lber die kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Ver-
mdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kénnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht ge-
kauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen potenzielle Verluste entstehen, die unter Umsténden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen Uberschreiten kénnen.

Durch den im Rahmen einer geplanten Kreditaufnahme vereinbarten Fremdkapitalzins erhéht sich die Eigenkapitalrenta-
bilitdt der Emittenten. Solange der Fremdkapitalzins unter der Gesamtkapitalrendite der geplanten Investition liegt, wirkt
sich dieser Hebeleffekt positiv aus. Eine Realisierung der dargestellten Risiken kann starkere negative Auswirkungen auf
die Auszahlungen an die Anleger haben.

Zinsanderungsrisiko:

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Méglichkeit, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines verzinslichen Finanzinstruments oder besteht, andern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich
unter anderem aus der Anderung der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank
ergeben. Steigen die Marktzinsen gegeniliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen c.p. i.d.R. die Kurse der
verzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei verzinslichen Wertpapieren eine gegenlaufige
Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des verzinslichen Finanzinstru-
ments in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach den Laufzeiten (bzw. der Periode
bis zum n&chsten Zinsanpassungstermin) der verzinslichen Finanzinstrumente unterschiedlich aus. So haben verzinsliche
Finanzinstrumente mit kirzeren Laufzeiten (bzw. kiirzen Zinsanpassungsperioden) geringere Zinsanderungsrisiken als
verzinsliche Finanzinstrumente mit Iangeren Laufzeiten (bzw. lAngeren Zinsanpassungsperioden).

Wahrungs- und Transferrisiko:

Legt der Teilfonds Vermdgenswerte in anderen Wahrungen als der Teilfondswahrung an, so erhalt er die Ertrage, Rick-
zahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in den Wahrungen, in denen er investiert ist. Der Wert dieser Wahrungen
kann gegenuber der Teilfondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungskursrisiko, das den Wert der Anteile insoweit
beeintrachtigen kann, als der Teilfonds in andere Wahrungen als der Teilfondswahrung investiert.

Weiterhin ist zu beruicksichtigen, dass Anlagen in Fremdwahrung einem sog. Lander- oder Transferrisiko unterliegen.
Hiervon spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder
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-bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder tiberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die der Fonds ggf. Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht mehr konvertierbar ist. Dies gilt in besonderem Maf3e bei Fremdwahrungsanlagen in Markten oder in
Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern, die noch nicht internationalen Standards entsprechen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte, die i.d.R. nur Teile des Teilfonds absichern und Uber kirzere Zeitrdume erfolgen,
dienen zwar dazu, Wahrungskursrisiken zu vermindern. Sie kénnen aber nicht ausschlieRen, dass Wahrungskursande-
rungen trotz méglicher Kurssicherungsgeschéfte die Entwicklung des Teilfonds negativ beeinflussen.

Die bei Wahrungskurssicherungsgeschéaften entstehenden Kosten und evtl. Verluste vermindern das Ergebnis des Teil-
fonds. Bei Fremdwahrungsanlagen in Méarkten oder in Vermdgensgegenstanden von Ausstellern mit Sitz in Landern, die
noch nicht internationalen Standards entsprechen, besteht zudem die Gefahr, dass Wahrungskurssicherungsgeschafte
nicht moéglich oder undurchfihrbar sind.

Adressenausfall- / Emittentenrisiko:

Das Adressenausfallrisiko (oder Kontrahenten-/Ausstellerrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko, dass die eigene Forde-
rung ganz oder teilweise ausfallt. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung des Teilfonds mit anderen Vertragspartnern
geschlossen werden. Insbesondere gilt dies auch fiir die Aussteller (Emittenten) der im Teilfonds enthaltenen Vermdgens-
gegenstande. Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Vermdgensgegenstandes aus. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Vermdgensge-
genstande kann bspw. nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

Daneben besteht auch die Moéglichkeit, dass ein Emittent nicht vollstandig, sondern teilweise mit seinen Verpflichtungen
ausfallt. Es kann daher auch bei sorgfaltigster Auswahl der Vermdgensgegenstande nicht ausgeschlossen werden, dass
bspw. der Emittent eines verzinslichen Finanzinstruments die falligen Zinsen nicht bezahlt oder seiner Rickzahlungsver-
pflichtung bei Endfalligkeit des verzinslichen Finanzinstruments nur teilweise nachkommt. Bei Aktien und aktienahnlichen
Finanzinstrumenten kann sich die besondere Entwicklung des jeweiligen Ausstellers bspw. dahingehend auswirken, dass
dieser keine Dividenden ausschiittet und/oder die Kursentwicklung negativ beeinflusst wird bis hin zum Totalverlust.

Bei auslandischen Emittenten besteht dariiber hinaus die Moglichkeit, dass der Staat, in dem der Emittent seinen Sitz
hat, durch politische Entscheidungen die Zins- bzw. Dividendenzahlungen oder die Riickzahlung verzinslicher Finanzin-
strumente ganz oder teilweise unmdglich macht (siehe auch Wahrungsrisiko).

Das Adressenausfall-/Emittentenrisiko besteht ferner bei Geschéaften, die Techniken und Instrumente zum Gegenstand
haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierleihgeschaften zu reduzieren kann die Verwal-
tungsgesellschaft Sicherheiten in Ubereinstimmung und unter Einhaltung der Anforderungen der ESMA Guideline
2014/937 akzeptieren. Die Sicherheiten kénnen in Form von Wertpapieren, Cash oder als europaische Staatsanleihen
erstklassiger Emittenten angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die er-
haltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verauert, neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten
wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des
Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage (sog. Haircut-Strategie) an.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheitern:

Sofern der Teilfonds Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte tatigt, erhalt die Verwaltungsgesell-
schaft Sicherheiten. Derivate, verliechene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen.
Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch
der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber der Gegenpartei in voller Hohe abzudecken.

Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarkt-
fonds koénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in
voller Héhe verflgbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fur den Fonds in der urspriinglich gewahrten
Hoéhe wieder zuriick gewéahrt werden missen. In diesem Fall misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Ver-
luste tragen.

Rechtliche, politische und steuerliche Risiken:

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen Luxemburger Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb Luxemburg ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiur Rechnung des Fonds kdnnen von denen in Luxemburg zum Nachteil des Fonds
bzw. des Anlegers abweichen.

Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kdonnen von der Verwaltungsgesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermogensgegenstande fuhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in
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Luxemburg andern.

Ferner kann es z.B. zu Anderungen in den Steuergesetzen und -vorschriften der verschiedenen Lander kommen. Diese
koénnen riickwirkend geandert werden. Zusatzlich kann sich die Auslegung und Anwendbarkeit der Steuergesetze und -
vorschriften durch die Steuerbehdrden andern.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstiande oder Naturkatastrophen:

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstand-
nisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duf3ere Ereig-
nisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Abwicklungsrisiko:

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht
vereinbarungsgemalf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fir den Fonds.

Schliisselpersonenrisiko:

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Inflationsrisiko:

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger infolge einer Geldentwertung einen Vermdégensschaden er-
leidet. Im Extremfall liegt die Inflationsrate Gber dem Wertzuwachs eines Investmentfonds. Dann schrumpft die Kaufkraft
des eingesetzten Kapitals und der Anleger muss WerteinbuBen hinnehmen. Hier unterscheiden sich Investmentfonds
nicht von anderen Anlageformen.

Liquiditatsrisiko:

Fir die Teilfonds diirfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen sind.

Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei
der WeiterverauRerung der Vermogensgegensténde an Dritte kommen kann.

Bei Finanzinstrumenten, die im Zuge einer Neuemission begeben werden und noch nicht an einer Bérse notiert sind
sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich nicht an Bérsen notiert sind, besteht ein hohes Liquiditatsrisiko, da das in
diesen Anlagen gebundene Anlagevermégen nicht bzw. stark eingeschrankt fungibel ist und nur schwer und zu einem
nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt veraufiert werden kann.

Die Anleger kdnnen grundséatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Riicknahme ihrer Anteile ver-
langen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umsténde
zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger
liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Gesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein oder mehrere
Zielfonds, deren Anteile fiir den Fonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen.

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit
den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Unter Berticksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -
strategie, -grundsatze und -grenzen“ dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Fir
den Fonds wird angestrebt, das Vermdgen des Fonds in Vermdgensgegenstande anzulegen, die nach Einschatzung der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospektes nahezu vollstandig innerhalb von einer Woche
liquidierbar sind. Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft Giberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermbgensgegen-
stéande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande in Relation zum Fondsvermoégen vor und legt hierfir eine Liquiditatsquote fest. Die Beurtei-
lung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermo-
gensgegenstands, die Anzahl der Handelstage, die zur VerduRBerung des jeweiligen Vermdgensgegenstands
bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die
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Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsatze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die
Liquiditat des Fonds.

e Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte Verlangen der Anleger auf Anteilriick-
nahme ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittelveranderungen unter Berlicksich-
tigung von verflgbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Netto-
mittelveranderungen. Sie beriicksichtigt die Auswirkungen von GrofRRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Re-
putationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uberwacht die Ein-
haltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen Uberschreitung der Limits
festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote,
den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.

Die Gesellschaft Gberprift diese Grundsatze regelmafig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fuhrt regelmagig, derzeit mindestens einmal jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisi-
ken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riicknah-
mefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande veraullert werden kénnen,
sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten, spezifische Handelsvolumina und Marktentwicklungen
einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdégenswerte im Fonds sowie in
Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab,
einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensiti-
vitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatspro-
fils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durch-
gefiihrt.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung):

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken“) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren
auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfak-
toren lassen sich neben ihrer makroékonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit des Unter-
nehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makrodkonomische Nachhaltigkeitsfaktoren in
physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken dufdern sich beispielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung
auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens sind
beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder MaRnahmen bezogen auf die
Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, her-
vorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung
der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitat des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheb-
lich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess:

Das Teilfondsmanagement berlcksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben ublicher Finanzdaten auch Nach-
haltigkeitsrisiken. Diese Beriicksichtigung gilt fiir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fiir die fundamentale Analyse
von Investments, als auch fiir die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden ESG Kriterien insbesondere bei
der unternehmensinternen Marktbetrachtung bericksichtigt. Darliber hinaus werden ESG-Kriterien im gesamten Invest-
ment-Research integriert. Das beinhaltet die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-
Themen und Herausforderungen. Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des Klimawandels
ergeben kdnnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien entstehen, einer beson-
deren Prifung unterworfen. Zu den international anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die zehn Prinzipien des Global Com-
pact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte und den
OECD-Leitséatze fur multinationale Unternehmen.

Besondere Risiken beim Kauf und Verkauf von Optionen:

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Basiswert wahrend eines bestimmten Zeitraums bzw. zu einem be-
stimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis (,,Ausiibungspreis") zu kaufen (Kauf- oder ,,Call"-Op-
tion) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder ,,Put"-Option). Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Options-,Pra-

mie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden.



Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder Put-Option kann vollstidndig verlorengehen, sofern der Kurs
des der Option zugrundeliegenden Basiswertes sich nicht erwartungsgemaR entwickelt und es deshalb nicht im
Interesse des Teilfonds liegt, die Option auszuiiben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht mehr an einer méglicherweise
erheblichen Wertsteigerung des Basiswertes teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch
den Vertragspartner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muss. Beim Verkauf von Call-Optionen ist der the-
oretische Verlust unbegrenzt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, dass der Teilfonds zur Abnahme des Basiswertes zum Aus-
tibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger
ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermoégens stéarker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der Fall ist.

Besondere Risiken beim Kauf und Verkauf von Terminkontrakten:

Terminkontrakte sind gegenseitige Vertrdage, welche die Vertragsparteien verpflichten, einen bestimmten Basis-
wert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten Preis abzunehmen beziehungs-
weise zu liefern. Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch erheblichen Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe (,,Einschuss") sofort geleistet werden muss. Kursausschlédge in die eine
oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren (He-
belwirkung).

Beim Verkauf von Terminkontrakten ist der theoretische Verlust unbegrenzt.

Besondere Risiken beim Abschluss von Tauschgeschiften (Swaps):

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze Swapge-
schafte abschlieRen

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermoégensgegen-
stinden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschiften kann es sich bspw. aber nicht
ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs- und Asset-Swaps handeln.

Neben den Risiken aus dem Grundgeschift wie z.B. Zinsanderungsrisiken, Aktienkursrisiken, Wahrungsrisiken,
Adressenausfalirisiken ist bei Swaps insbesondere das Kontrahentenausfallrisiko von Bedeutung. Insofern diir-
fen Swaps nur mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Kredit- oder Finanzinstituten mit Invest-
ment Grade Rating einer anerkannten Ratingagentur abgeschlossen werden.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Je-
der potentielle Anleger sollte daher fiir sich liberpriifen, ob seine persénlichen Verhaltnisse den Erwerb von An-
teilen erlauben.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen kann die Anlage des Teilfondsvermdgens in Abhdngigkeit von
politischen und wirtschaftlichen Faktoren eines Landes sowie von der weltokonomischen Situation bzw. Nach-
frage an Ressourcen starkeren Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwicklung allgemeiner Borsen-
trends, welches zu einem erhohten Investmentrisiko fiihren kann.
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang: Citus — Performance Inside

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwach-
ses bei moderaten und angemessenen Wertschwankungen. Zur Erreichung des
Anlagezieles wird das Teilfondsvermégen in Ubereinstimmung mit dem Verwal-
tungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Finanzinstrumente inves-
tiert:

Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiih-
rende Informationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospektes. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Mindestens 25% des Wertes des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteili-
gungen angelegt. Dabei kénnen die bewertungstaglich veroffentlichten tatsach-
lichen Kapitalbeteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt wer-
den.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Ka-
pitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewer-
tungstaglich verdéffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Pro-
zent und fiir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des
Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermo-
gens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden 30-50% des Teilfondsvermégens direkt in verzins-
liche Wertpapiere investiert. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsan-
leihen, Anleihen offentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel-
und Optionsanleihen.
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Ab dem 04. Mai 2022:

Bis zu 50% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere
investiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, An-
leihen offentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Opti-
onsanleihen.

Des Weiteren wird das Teilfondsvermégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipa-
tions- oder Genussscheine, Wertrechte oder dhnliche Instrumente, die Aktien-
rechte verkdrpern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kén-
nen, unterliegt das Fondsmanagement bei der Auswahl der Titel keinen geogra-
phischen oder branchenspezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten, dass
der Schwerpunkt der Aktieninvestments im langfristigen Durchschnitt in den
etablierten Markten (z.B. Kerneuropa, USA, Canada, Japan, Hong Kong) liegt,
ohne darauf beschrankt zu sein.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden voraussichtlich ca. 10-30% des Netto-Teilfonds-
vermdgens in Aktien investiert.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Investments kdnnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden 25-45% des Teilfondsvermdgens in Fonds inves-
tiert werden.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Daneben kann das Teilfondsvermdgen auch in liquide Mittel und Festgelder in
jeder Wahrung investiert werden.

Fur den Teilfonds kdnnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine
Nachschusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundsatzlich
alle Anlagegegenstande in Betracht, die fir den Teilfonds auch direkt erwerbbar
sind. Unter anderem kdnnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, fest- und
variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches
sowie Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genussscheine, Hed-
gefonds, Alternative Investmentfonds, Private Equity Investments, Volatilitats-
Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle, Wechselkurse, Wahrungen,
Zinssatze, Fonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Ba-
siswerte sein.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Der Anteil derartiger Investments wird im langfristigen Mittel bei bis zu 20% des
Netto-Teilfondsvermdgens liegen.

Ab dem 04. Mai 2022:

Der Anteil derartiger Investments kann bei bis zu 20% des Netto-Teilfondsver-
mogens liegen.

Ferner konnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der
Erwerb oder die VerauRerung von Optionen, Futures und der Abschluss sonsti-
ger Termingeschafte sowohl zur Absicherung gegen magliche Kursriickgange
auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung moglich.

Durch den komplementéaren Einsatz von Investments in Asset Backed Securities
(ABS) in Hohe von bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens soll eine weitere
Diversifizierung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed
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Besondere Anlagegrenzen

Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan
Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities (RMBS), Commer-
cial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt Obligations
(CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized Mortgage Ob-
ligations (CMO).

Im Interesse einer moglichst guinstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsver-
mogen temporar andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf
den internationalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zer-
tifikaten, verzinslichen Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu
100 % des Teilfondsvermégens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen
dagegen sprechen. Dies wird dann erfolgen, wenn das Fondsmanagement der
Auffassung ist, dadurch bestimmte Marktrisiken abfedern zu kénnen bzw. be-
sondere Opportunitadten wahrnehmen zu kénnen. Derartige temporare Abwei-
chungen werden jedoch den Charakter des Teilfonds nicht verandern.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fiir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmal3-
stab.

Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Gber die
Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berticksichtigung der vorgenannten
Anlagepolitik.

» Es kénnen bis zu 20% Netto-Teilfondsvermdégen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Borse notiert noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

 Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10%
des Wertes des Teilfondsvermdgens nicht tiberschreiten.

* Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von
Edelmetallen).

+ Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische
Lieferung nicht stattfindet.

+ Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermdgen investieren, kann es
bei dem Teilfondsvermdgen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten
(z.B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Performance-Fee,
etc.) kommen. Die Herkunft der Zielfonds (ausléandisch oder inlandisch), die
fir den Teilfonds erworben werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds
kénnen auch die Rechtsform von Personen- oder Kapitalgesellschaften oder
sonstigen Investmentvehikeln aufweisen. Insbesondere kann auch in Ziel-
fonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW sind. Hierbei handelt es
sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds:
Ein Dach-Hedgefonds darf grundsétzlich regulierte Single-Hedgefonds als
auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Zielfonds er-
werben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren:
Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Finan-
zierung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschranken sich jedoch nicht auf
diese. Es kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung auf das
Liquiditatsprofil und die Hebelwirkung des Teilfonds haben.

+ Kredite dlrfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir
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Portfolioverwalter/Anlagebera-
ter

kurze Zeit erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in drei Segmente aufgeteilt. Die
drei Segmente werden von unterschiedlichen Portfolioverwaltern mit unter-
schiedlichen Anlagestilen und Anlageschwerpunkten gemanagt, wobei ein Seg-
ment von der Verwaltungsgesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anla-
geberaters) gemanagt wird. Ziel ist es, durch die Kombination der Anlagestile
und Anlageschwerunkte die Anlagepolitik umzusetzen und eine weitere Diversi-
fikation zu erreichen.

Der Anlageberater, die FONTIS Advisory Office GmbH, Stuttgart, ist ein nach
deutschem Recht zugelassener Finanzdienstleister, der von der deutschen Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt wird.

Der Portfolioverwalter, die FAM Frankfurt Asset Management AG, ist eine Ver-
mdgensverwaltungsgesellschaft und unterliegt der Aufsicht der BaFin.

Der Portfolioverwalter und der Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der
Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter
diese Stile miteinander kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:
Segment 1: Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung
GmbH das Teilfonds-Segmentvermdgen in Einzeltitel im Aktien- und Anleihebe-
reich investieren. Speziell in schwacheren Marktphasen wird dabei die Méglich-
keit genutzt, hohe Liquiditdtsquoten aufzubauen. Daneben erfolgen Umschich-
tungen zwischen den Anlageklassen Aktien und Renten je nach Markteinschat-
zung. Ferner spielt die Sektorallokation bei den Investments eine wichtige Rolle.
Der Portfolioverwalter gewichtet Sektoren aktiv tGber oder unter, so dass die
Sektorallokation die volkswirtschaftliche Sicht widerspiegelt. Bei der Einzeltitel-
selektion liegt der Fokus auf substanz- und dividendenstarken Werten, mit Blick
auf langfristigen Werterhalt. Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich
nur zur Absicherung bestehender Positionen verwendet.

Segment 2: FAM Frankfurt Asset Management AG

Zur Erreichung des Anlageziels wird die FAM Frankfurt Asset Management AG
das Teilfonds-Segmentvermdgen in ein breit diversifiziertes Anleiheportfolio in-
vestieren, wodurch eine Grundverzinsung generiert werden soll (Anlagestrate-

gie).

Eine weitere Ertragsquelle stellt die Vereinnahmung regelmafiger Pramien aus
Optionsgeschéaften dar (Pramienstrategie).

Zu diesem Zweck werden an darauf spezialisierten Terminbdrsen wie z.B. der
Eurex, Stillhaltergeschafte auf Aktien und Aktienindizes eingegangen und daflr
Optionspramien vereinnahmt.

Die Volatilitat liegt entsprechend der héheren Renditeerwartung tber der eines
reinen Rentenportfolios. Anders als bei einer klassischen Aktienstrategie wer-
den durch die Zins- und Pramieneinnahmen auch in seitwarts tendierenden
Markten positive Renditen angestrebt.
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Typisches Anlegerprofil

Leverage

Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P

ISIN
Anteilklasse P

Segment 3: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt primar einen langfristig ausgerich-
teten, flexiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fur die Anlagestrategie ist ein
ausbalanciertes Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zulas-
sigen alternativen Anlageklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels
geeigneter Produkte, vorrangig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel
fur Wandelanleihen. Der Fokus fur die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei
auf einer Analyse des Investmentprozesses, des Managements, der Perfor-
mance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das Ziel verfolgt, unterschiedli-
che, teils hochspezialisierte Managementansatze sinnvoll und risikooptimiert zu
kombinieren.

Der Fonds eignet sich fiir den sehr wertpapiererfahrenen und risikofreudig ori-
entierten Anleger. Der Anleger sollte Gber ausreichende Erfahrungen mit illiqui-
den Investments und/ oder mit Investments von hoher Schwankungsbreite
(,Volatilitat) verfugen.

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der
Emittenten und der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der
Lage sein, seine Investition Uber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des urspriing-
lich investierten Kapitals zuriickerhalt. Der Anlagehorizont betréagt mind. 5 Jahre.
Es wird daraufhin gewiesen, dass den mdglichen Renditechancen auch erhéhte
Risiken bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniiberstehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als
auch durch Kreditaufnahme entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der commitment method 3,00.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht mittleres Ge-
samtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegeniiberstehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-,
Kontrahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus Risi-
ken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

A14YYY

LU1277395445



Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse P

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P

Zahlung des Erstausgabe-
preises
Anteilklasse P

Mindestzeichnungsbetrag*

Bewertungstag

Indikativer Bewertungstag:

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmegebiihr
(in % vom Anteilwert)

EUR 100,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

24. September - 1. Oktober 2015

7. Oktober 2015

EUR 1.000,-

Abweichend von Artikel 7 des Verwaltungsreglements gilt als Bewertungstag je-
der Freitag mit Ausnahme des 24. Dezember; falls dieser Tag kein Luxemburger
Bankarbeitstag ist, ist der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg der Be-
wertungstag.

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.
Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine indikative Bewertung, wel-
che nur zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt wird. Anleger kdnnen zu

diesem indikativen Bewertungstag keine Anteile des Teilfonds zeichnen, umtau-
schen oder zurlickgeben.

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

bis zu 1 %

keine

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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Verwaltungsvergiitung

Betreuungsgebiihr
(zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft)

Verwahrstellengebuihr

Zentralverwaltungsgebiuihr

Register- und Transferstellen-
gebiihr

Andere Kosten und Gebiihren

Teilfondswahrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 0,80% p.a.

bis zu 0,50% p.a. (mindestens EUR 2.500,- p.M.)
zzg|. einer fixen Basisgebuhr in Héhe von bis zu EUR 15.000,- p.a.

bis zu 0,03% p.a.

bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis
zu EUR 15,- pro Buchung

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten* aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Gebuh-
ren, Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonne-
mentsteuer, Zulassungs- und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.

EUR

thesaurierend

Grofherzogtum Luxemburg
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang: Citus — Multi Asset GVI

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwach-
ses bei moderaten und angemessenen Wertschwankungen. Zur Erreichung des
Anlagezieles wird das Teilfondsvermégen in Ubereinstimmung mit dem Verwal-
tungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Finanzinstrumente inves-
tiert.

Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiih-
rende Informationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospektes. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Mindestens 51% des Wertes des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteili-
gungen angelegt. Dabei kénnen die bewertungstaglich veroffentlichten tatsach-
lichen Kapitalbeteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt wer-
den.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Ka-
pitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewer-
tungstaglich verdéffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Pro-
zent und flir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des
Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermo-
gens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

Bis zu 49% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere
investiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, An-
leihen oOffentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Opti-
onsanleihen.
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Des Weiteren wird das Teilfondsvermégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipa-
tions- oder Genussscheine, Wertrechte oder dhnliche Instrumente, die Aktien-
rechte verkdrpern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kén-
nen, unterliegt der Portfolioverwalter bei der Auswahl der Titel keinen geogra-
phischen oder branchenspezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten, dass
der Schwerpunkt der Aktieninvestments im langfristigen Durchschnitt in den
etablierten Markten (z.B. Kerneuropa, USA, Canada, Japan, Hong Kong) liegt,
ohne darauf beschrankt zu sein.

Investments kénnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen.

Daneben kann das Teilfondsvermdgen auch in liquide Mittel und Festgelder in
jeder Wahrung investiert werden.

Fir den Teilfonds kdnnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine
Nachschusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundsatzlich
alle Anlagegegenstande in Betracht, die fir den Teilfonds auch direkt erwerbbar
sind. Unter anderem kénnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, fest- und
variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches
sowie Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genussscheine, Hed-
gefonds, Alternative Investmentfonds, Private Equity Investments, Volatilitats-
Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle, Wechselkurse, Wahrungen,
Zinssatze, Fonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Ba-
siswerte sein. Der Anteil derartiger Investments kann bei bis zu 20% des Netto-
Teilfondsvermoégens liegen.

Ferner konnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der
Erwerb oder die VerauRRerung von Optionen, Futures und der Abschluss sonsti-
ger Termingeschafte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickgange
auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung mdglich.

Durch den komplementéaren Einsatz von Investments in Asset Backed Securities
(ABS) in Hohe von bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens soll eine weitere
Diversifizierung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed
Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan
Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities (RMBS), Commer-
cial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt Obligations
(CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized Mortgage Ob-
ligations (CMO).

Im Interesse einer moglichst gunstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsver-
mogen temporar andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf
den internationalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zer-
tifikaten, verzinslichen Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu
100 % des Teilfondsvermégens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen
dagegen sprechen. Dies wird dann erfolgen, wenn der Portfolioverwalter der
Auffassung ist, dadurch bestimmte Marktrisiken abfedern zu kénnen bzw. be-
sondere Opportunitaten wahrnehmen zu kénnen. Derartige temporare Abwei-
chungen werden jedoch den Charakter des Teilfonds nicht verandern.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fiir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmald-
stab.

Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die
Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Berticksichtigung der vorgenannten
Anlagepolitik.
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Besondere Anlagegrenzen

Portfolioverwalter/Anlagebera-
ter

» Es koénnen bis zu 20% Netto-Teilfondsvermégen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Borse notiert noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

 Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10%
des Wertes des Teilfondsvermdgens nicht iberschreiten.

* Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von
Edelmetallen).

+ Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische
Lieferung nicht stattfindet.

+ Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermégen investieren, kann es
bei dem Teilfondsvermdgen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten
(z.B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergitung, Performance-Fee,
etc.) kommen. Die Herkunft der Zielfonds (ausléndisch oder inlandisch), die
fir den Teilfonds erworben werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds
kénnen auch die Rechtsform von Personen- oder Kapitalgesellschaften oder
sonstigen Investmentvehikeln aufweisen. Insbesondere kann auch in Ziel-
fonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW sind. Hierbei handelt es
sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds:
Ein Dach-Hedgefonds darf grundséatzlich regulierte Single-Hedgefonds als
auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Zielfonds er-
werben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren:
Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Finan-
zierung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschranken sich jedoch nicht auf
diese. Es kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung auf das
Liquiditatsprofil und die Hebelwirkung des Teilfonds haben.

+ Kredite dlrfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir
kurze Zeit erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in sechs Segmente aufgeteilt.
Die Segmente werden von unterschiedlichen Portfolioverwaltern mit unter-
schiedlichen Anlagestilen und Anlageschwerpunkten gemanagt, wobei ein Seg-
ment von der Verwaltungsgesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anla-
geberaters) gemanagt wird. Ziel ist es, durch die Kombination der Anlagestile
und Anlageschwerunkte die Anlagepolitik umzusetzen und eine weitere Diversi-
fikation zu erreichen.

Der Portfolioverwalter des Segment 1, Zantke & Cie. Asset Management GmbH,
ist ein nach deutschem Recht zugelassener Finanzportfolioverwalter und wird
von der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) be-
aufsichtigt.

Der Portfolioverwalter des Segments 2, mit Sitz in Zirich, Schweiz, unterliegt
der Aufsicht der FINMA. Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von
Finanzdienstleistungen, insbesondere die Finanzportfolioverwaltung fir kollek-
tive Kapitalanlagen (Investmentfonds).

Der Portfolioverwalter des Segment 3, TBF Global Asset Management GmbH,
ist ein nach deutschem Recht zugelassener Finanzportfolioverwalter und wird
von der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) be-
aufsichtigt.
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Der Portfolioverwalter des Segments 4, mit Sitz in Zirich, Schweiz, unterliegt
der Aufsicht der FINMA. Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von
Finanzdienstleistungen, insbesondere die Finanzportfolioverwaltung fir kollek-
tive Kapitalanlagen (Investmentfonds).

Der Portfolioverwalter des Segment 5, Rothschild & Co Vermdgensverwaltung
GmbH, ist ein nach deutschem Recht zugelassener Finanzportfolioverwalter
und wird von der deutschen Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) beaufsichtigt.

Der Anlageberater, die FONTIS Advisory Office GmbH, Stuttgart, ist ein nach
deutschem Recht zugelassener Finanzdienstleister, der von der deutschen Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt wird.

Die Portfolioverwalter und der Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der Auf-
sicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft austiben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter
diese Stile miteinander kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:
Segment 1: Zantke & Cie. Asset Management GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Portfolioverwalter in globale Ren-
ten, dominiert in Euro und lokaler Wahrung. Die mittel- bis langfristig ausgelegte
Anlagestrategie folgt schwerpunktmaBig einem Top-Down Ansatz, welcher die
Wertpapierstrategie bevorzugt nach der volkswirtschaftlichen Situation beurteilt
und auswahlt. Dieser Ansatz wird kombiniert mit einem Bottom-Up Ansatz, der
der Einzeltitelauswahl dient. Es werden Anleihen aus den Bonitaten High Yield
und Investment Grade eingesetzt.

Derivate werden zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzertragen eingesetzt.

Segment 2: Altrafin Advisory AG

Der Portfolioverwalter verfolgt primar einen langfristig ausgerichteten, flexiblen
und top down getriebenen ,Global Makro® Investmentansatz. Dabei wird — aus-
gehend von einer fundierten Analyse makrodkonomischer, geldpolitischer, be-
wertungs- & markttechnischer Einflussfaktoren — der aktiven Steuerung der As-
set Allokation (Cash-Anleihen-Aktien-Rohstoffe-Wahrungen) als auch dem Risi-
komanagement ein hoher Stellenwert beigemessen. Je nach Markteinschat-
zung kann die Gewichtung der unterschiedlichen Asset Klassen im Portfolio
stark variieren. .d.R. bewegen sich die Gewichtungen der Hauptklassen wie
folgt, Anleihen 10-30%, Aktien 30-70%. Die Quoten werden im Sinne des Risi-
komanagements aktiv gesteuert, wobei Derivatgeschafte (Optionen, Futures
und Forwardkontrakte) ebenfalls eingesetzt werden kdnnen. In einem zweiten
Schritt erfolgt die Bestlickung des global ausgerichteten Portfolios (iber Einzel-
wertpapiere und ETFs. Fir Nischenthemen werden situativ auch Investment-
fonds und Zertifikate berlcksichtigt.

Segment 3: TBF Global Asset Management GmbH

Der Kern der Investments liegt auf angekiindigten Strukturmafnahmen (nach
WpUG bzw. Aktiengesetz) wie z.B. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
tragen und Squeeze Outs. Das Fondsmanagement strebt an, vornehmlich in
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Unternehmen aus dem deutschsprachigen Raum sowie in geringerem Mafe
auch in Aktien aus Europa mit attraktivem Ubernahme- und/oder Squeeze Out-
Potenzial zu investieren. Die Titelselektion erfolgt mit Hilfe eines hauseigenen
Bewertungssystems. Potenziell interessante Unternehmen werden dabei von
TBF Global Asset Management GmbH insbesondere auf Basis von Datenbank-
analysen, Unternehmensberichten und personlichen Eindriicken analysiert.

Grunde fur den Kauf oder den Verkauf kénnen dabei die aktuelle Marktsituation,
eine veranderte Nachrichtenlage zu einem Unternehmen oder die Liquiditatssi-
tuation im Segment sein. Im Rahmen der Entscheidung werden auch mogliche
Risiken berucksichtigt. Risiken kénnen eingegangen werden, wenn das Verhalt-
nis zwischen Chance und Risiko als positiv angesehen wird.

Segment 4: Diem Client Partner AG

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Diem Client Partner AG das Teilfonds-
Segmentvermoégen uberwiegend in einzelne Aktien, Derivate und Anleihen in-
vestieren. Der Portfolioverwalter wird die Liquiditats-, Aktien- und Anleihenquote
je nach Markteinschéatzung sehr aktiv steuern. Dabei liegt der Schwerpunkt unter
normalen Marktbedingungen im Anleihenbereich. Es kann jedoch auch davon
abgewichen werden. Die Aktien- und Anleihenselektion erfolgt nach grindlicher
Analyse jeweils auf Einzeltitelbasis, wobei selektiv auch Investmentfonds als
Beimischung vorgesehen sind. Bei der Titelselektion liegt der Fokus auf bilanz-
starken Schuldner im Anleihenbereich bzw. ertragsstarken Unternehmen, die in
ihnrer Branche eine herausragende Stellung einnehmen, auf der Aktien-
seite. Uber die regelmaRige Erwirtschaftung von Optionspréamien soll eine Zu-
satzrendite erzielt werden, die insbesondere auch in seitwartslaufenden Mark-
ten einen wichtigen Renditebeitrag darstellen kann. Zudem findet ein aktives
Wahrungsmanagement statt, das sich in der Regel auf die Absicherungen von
portfoliobedingten Wahrungsrisiken beschrankt.

Segment 5: Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung
GmbH das Teilfonds-Segmentvermdgen in Einzeltitel im Aktien- und Anleihebe-
reich investieren. Speziell in schwacheren Marktphasen wird dabei die Mdglich-
keit genutzt, hohe Liquiditatsquoten aufzubauen. Daneben erfolgen Umschich-
tungen zwischen den Anlageklassen Aktien und Renten je nach Markteinschat-
zung. Ferner spielt die Sektorallokation bei den Investments eine wichtige Rolle.
Der Portfolioverwalter gewichtet Sektoren aktiv Gber oder unter, so dass die
Sektorallokation die volkswirtschaftliche Sicht widerspiegelt. Bei der Einzeltitel-
selektion liegt der Fokus auf substanz- und dividendenstarken Werten, mit Blick
auf langfristigen Werterhalt. Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich
nur zur Absicherung bestehender Positionen verwendet.

Segment 6: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt primar einen langfristig ausgerich-
teten, flexiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fur die Anlagestrategie ist ein
ausbalanciertes Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zulas-
sigen alternativen Anlageklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels
geeigneter Produkte, vorrangig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel
fir Wandelanleihen. Der Fokus flr die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei
auf einer Analyse des Investmentprozesses, des Managements, der Perfor-
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Typisches Anlegerprofil

Leverage

Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P

ISIN
Anteilklasse P

Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse P

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P

mance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das Ziel verfolgt, unterschiedli-
che, teils hochspezialisierte Managementanséatze sinnvoll und risikooptimiert zu
kombinieren.

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der
Emittenten und der Kapitalméarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der
Lage sein, seine Investition Uber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des urspriing-
lich investierten Kapitals zuriickerhalt. Der Anlagehorizont betréagt mind. 5 Jahre.
Es wird daraufhin gewiesen, dass den méglichen Renditechancen auch erhéhte
Risiken bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegenliberstehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als
auch durch Kreditaufnahme entstehen.

Die maximale Héhe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der commitment method 3,00.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht mittleres Ge-
samtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegeniiber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-,
Kontrahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus Risi-
ken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

A2ADL7

LU1342542385

EUR 100,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblihren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

03. Februar - 04. Februar 2016



Zahlung des Erstausgabe-
preises
Anteilklasse P

Mindestzeichnungsbetrag*

Bewertungstag

Indikativer Bewertungstag:

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmegebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergiitung

Betreuungsgebiihr
(zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft)

10. Februar 2016

EUR 1.000,-

Abweichend von Artikel 7 des Verwaltungsreglements gilt als Bewertungstag je-
der Freitag mit Ausnahme des 24. Dezember; falls dieser Tag kein Luxemburger
Bankarbeitstag ist, ist der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg der Be-
wertungstag.

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.
Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine indikative Bewertung, wel-
che nur zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt wird. Anleger kdnnen zu

diesem indikativen Bewertungstag keine Anteile des Teilfonds zeichnen, umtau-
schen oder zurlickgeben.

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

bis zu 1 %

keine

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 1,00% p.a.

bis zu 0,50% p.a. (mindestens EUR 2.500,- p.M.)
zzgl. einer fixen Basisgebuhr in Héhe von bis zu EUR 15.000,- p.a.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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Verwahrstellengebiihr

Zentralverwaltungsgebuihr

Register- und Transferstellen-
gebiihr

Andere Kosten und Gebiihren

Teilfondswéahrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

bis zu 0,03% p.a.

bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis
zu EUR 15,- pro Buchung

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten* aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Gebuh-
ren, Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonne-
mentsteuer, Zulassungs- und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.

EUR

thesaurierend

Grof3herzogtum Luxemburg
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang: Citus — Multi Asset IP

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwach-
ses bei moderaten und angemessenen Wertschwankungen.

Zur Erreichung des Anlagezieles wird das Teilfondsvermégen in Ubereinstim-
mung mit dem Verwaltungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Fi-
nanzinstrumente investiert:

Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiih-
rende Informationen zur Art und Weise der Berlcksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospektes. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Mindestens 25% des Wertes des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteili-
gungen angelegt. Dabei kénnen die bewertungstaglich veroffentlichten tatsach-
lichen Kapitalbeteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt wer-
den.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Ka-
pitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewer-
tungstaglich verdéffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Pro-
zent und fiir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des
Investmentvermégens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermo-
gens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden 10-40% des Teilfondsvermdgens direkt in verzins-
liche Wertpapiere investiert. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsan-
leihen, Anleihen offentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel-
und Optionsanleihen.
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Ab dem 04. Mai 2022:

Bis zu 40% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere
investiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, An-
leihen offentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Opti-
onsanleihen.

Des Weiteren wird das Teilfondsvermégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipa-
tions- oder Genussscheine, Wertrechte oder dhnliche Instrumente, die Aktien-
rechte verkdrpern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kén-
nen, unterliegt das Fondsmanagement bei der Auswahl der Titel keinen geogra-
phischen oder branchenspezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten, dass
der Schwerpunkt der Aktieninvestments im langfristigen Durchschnitt in den
etablierten Markten (z.B. Kerneuropa, USA, Canada, Japan, Hong Kong) liegt,
ohne darauf beschrankt zu sein.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden voraussichtlich ca. 30-50% des Netto-Teilfonds-
vermdgens in Aktien investiert.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Investments kdnnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden 20-40% des Teilfondsvermdgens in Fonds inves-
tiert werden.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Daneben kann das Teilfondsvermégen auch in liquide Mittel und Festgelder in
jeder Wahrung investiert werden.

Fur den Teilfonds kdnnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine
Nachschusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundsatzlich
alle Anlagegegenstande in Betracht, die fir den Teilfonds auch direkt erwerbbar
sind. Unter anderem kdnnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, fest- und
variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches
sowie Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genussscheine, Hed-
gefonds, Alternative Investmentfonds, Private Equity Investments, Volatilitats-
Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle, Wechselkurse, Wahrungen,
Zinssatze, Fonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die vorgenannten Ba-
siswerte sein. Bis einschlieflich 03. Mai 2022: Der Anteil derartiger Investments
wird im langfristigen Mittel bei bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens liegen.
Ab dem 04. Mai 2022: Der Anteil derartiger Investments kann bei bis zu 10%
des Netto-Teilfondsvermdgens liegen.

Ferner konnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der
Erwerb oder die VerauRerung von Optionen, Futures und der Abschluss sonsti-
ger Termingeschafte sowohl zur Absicherung gegen magliche Kursriickgange
auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung moglich.

Durch den komplementéaren Einsatz von Investments in Asset Backed Securities
(ABS) in Hohe von bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens soll eine weitere
Diversifizierung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed
Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan
Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities (RMBS), Commer-
cial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt Obligations
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Besondere Anlagegrenzen

(CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized Mortgage Ob-
ligations (CMO).

Im Interesse einer moglichst guinstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsver-
mogen temporar andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf
den internationalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zer-
tifikaten, verzinslichen Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu
100 % des Teilfondsvermégens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen
dagegen sprechen. Dies wird dann erfolgen, wenn das Fondsmanagement der
Auffassung ist, dadurch bestimmte Marktrisiken abfedern zu kénnen bzw. be-
sondere Opportunitadten wahrnehmen zu kénnen. Derartige temporare Abwei-
chungen werden jedoch den Charakter des Teilfonds nicht verandern.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fur den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmal}-
stab.

Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die
Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Berticksichtigung der vorgenannten
Anlagepolitik.

* Es konnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Bdrse notiert
noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

 Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10%
des Wertes des Teilfondsvermdgens nicht tiberschreiten.

* Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von
Edelmetallen).

+ Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische
Lieferung nicht stattfindet.

+ Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermdgen investieren, kann es
bei dem Teilfondsvermdgen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten
(z.B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Performance-Fee,
etc.) kommen. Die Herkunft der Zielfonds (ausléandisch oder inlandisch), die
fir den Teilfonds erworben werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds
kénnen auch die Rechtsform von Personen- oder Kapitalgesellschaften oder
sonstigen Investmentvehikeln aufweisen. Insbesondere kann auch in Ziel-
fonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW sind. Hierbei handelt es
sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds
Ein Dach-Hedgefonds darf grundsatzlich regulierte Single-Hedgefonds
als auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Ziel-
fonds erwerben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren

Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Fi-
nanzierung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschranken sich jedoch nicht
auf diese. Es kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung
auf das Liquiditatsprofil und die Hebelwirkung des Teilfonds haben.

+ Kredite dlrfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teil-
fondsvermogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir
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Portfolioverwalter/Anlagebera-
ter

kurze Zeit erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in drei Segmente aufgeteilt. Fur
diese drei Segmente werden unterschiedliche Portfolioverwalter mit unter-
schiedlichen Anlagestilen und Anlageschwerpunkten beauftragt, wobei ein Seg-
ment von der Verwaltungsgesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anla-
geberaters) gemanagt wird. Ziel ist es, durch die Kombination der Anlagestile
und Anlageschwerpunkte die Anlagepolitik umzusetzen und eine weitere Diver-
sifikation zu erreichen.

Der Portfolioverwalter Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH ist eine
Vermoégensverwaltungsgesellschaft und unterliegt der Aufsicht der BaFin. Die
Diem Client Partner AG unterliegt der Aufsicht der schweizerischen FINMA.

Der Anlageberater, die FONTIS Advisory Office GmbH, Stuttgart, ist ein nach
deutschem Recht zugelassener Finanzdienstleister, der von der deutschen Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt wird.

Die Portfolioverwalter und Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der Auf-
sicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft ausiben. Die
Verwaltungsgesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter diese
Stile miteinander kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:
Segment 1: Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung
GmbH das Teilfonds-Segmentvermdgen in Einzeltitel im Aktien- und Anleihebe-
reich investieren. Speziell in schwacheren Marktphasen wird dabei die Méglich-
keit genutzt, hohe Liquiditdtsquoten aufzubauen. Daneben erfolgen Umschich-
tungen zwischen den Anlageklassen Aktien und Renten je nach Markteinschat-
zung. Ferner spielt die Sektorallokation bei den Investments eine wichtige Rolle.
Der Portfolioverwalter gewichtet Sektoren aktiv Gber oder unter, so dass die
Sektorallokation die volkswirtschaftliche Sicht widerspiegelt. Bei der Einzeltitel-
selektion liegt der Fokus auf substanz- und dividendenstarken Werten, mit Blick
auf langfristigen Werterhalt. Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich
nur zur Absicherung bestehender Positionen verwendet.

Segment 2: Diem Client Partner AG

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Diem Client Partner AG das Teilfonds-
Segmentvermdégen Ulberwiegend in einzelne Aktien, Derivate und Anleihen in-
vestieren.

Der Portfolioverwalter wird die Liquiditats-, Aktien- und Anleihenquote je nach
Markteinschatzung sehr aktiv steuern. Dabei liegt der Schwerpunkt unter nor-
malen Marktbedingungen im Anleihenbereich. Es kann jedoch auch davon ab-
gewichen werden. Die Aktien- und Anleihenselektion erfolgt nach griindlicher
Analyse jeweils auf Einzeltitelbasis, wobei selektiv auch Investmentfonds als
Beimischung vorgesehen sind. Bei der Titelselektion liegt der Fokus auf bilanz-
starken Schuldner im Anleihenbereich bzw. ertragsstarken Unternehmen, die in
ihrer Branche eine herausragende Stellung einnehmen, auf der Aktienseite.
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Typisches Anlegerprofil

Leverage

Risikoprofil des Teilfonds

Uber die regelméRige Erwirtschaftung von Optionspramien soll eine Zusatzren-
dite erzielt werden, die insbesondere auch in seitwartslaufenden Markten einen
wichtigen Renditebeitrag darstellen kann. Zudem findet ein aktives Wé&hrungs-
management statt, das sich in der Regel auf die Absicherungen von portfoliobe-
dingten Wahrungsrisiken beschrankt.

Segment 3: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt primar einen langfristig ausgerich-
teten, flexiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fur die Anlagestrategie ist ein
ausbalanciertes Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zulds-
sigen alternativen Anlageklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels
geeigneter Produkte, vorrangig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel
fur Wandelanleihen. Der Fokus flr die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei
auf einer Analyse des Investmentprozesses, des Managements, der Perfor-
mance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das Ziel verfolgt, unterschiedli-
che, teils hochspezialisierte Managementansatze sinnvoll und risikooptimiert zu
kombinieren.

Der Fonds eignet sich fiir den sehr wertpapiererfahrenen und risikofreudig ori-
entierten Anleger. Der Anleger sollte Gber ausreichende Erfahrungen mit illiqui-
den Investments und/ oder mit Investments von hoher Schwankungsbreite
(,Volatilitat) verfugen.

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der
Emittenten und der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der
Lage sein, seine Investition Uber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des urspriing-
lich investierten Kapitals zurtickerhalt. Der Anlagehorizont betréagt mind. 5 Jahre.
Es wird daraufhin gewiesen, dass den méglichen Renditechancen auch erhdhte
Risiken bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniliberstehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als
auch durch Kreditaufnahme entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der commitment method 3,00.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein mittleres
Gesamtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-,
Kontrahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus Risi-
ken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.
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Wertpapierkennnummer
Anteilklasse P

ISIN
Anteilklasse P

Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse P

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse P

Zahlung des Erstausgabe-
preises
Anteilklasse P

Mindestzeichnungsbetrag*

Bewertungstag

Indikativer Bewertungstag:

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

A2DKU5

LU1551504753

EUR 100,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Geblhren oder andere Belastungen erhéhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

15. - 16. Marz 2017

22. Méarz 2017

EUR 1.000,-

Abweichend von Artikel 7 des Verwaltungsreglements gilt als Bewertungstag je-
der Freitag mit Ausnahme des 24. Dezember; falls dieser Tag kein Luxemburger
Bankarbeitstag ist, ist der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg der Be-
wertungstag.

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.
Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine indikative Bewertung, wel-
che nur zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt wird. Anleger kdnnen zu

diesem indikativen Bewertungstag keine Anteile des Teilfonds zeichnen, umtau-
schen oder zurlickgeben.

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmegebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergiitung

Betreuungsgebiihr
(zugunsten der Verwaltungsge-
sellschaft)

Verwahrstellengebiihr

Zentralverwaltungsgebuihr

Register- und Transferstellen-
gebiihr

Andere Kosten und Gebiihren

Teilfondswahrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

bis zu 1 %

keine

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 0,70% p.a.

bis zu 0,50% p.a.
Daneben erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine fixe Basisgebuiihr in Hohe von
bis zu EUR 15.000,- p.a., welche nach Erhalt der Rechnung dem Fondsvermo-
gen belastet wird.

bis zu 0,03% p.a.

bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis
zu EUR 15,- pro Buchung

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten* aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Geblih-
ren, Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonne-
mentsteuer, Zulassungs- und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.

EUR

Thesaurierend

Grofherzogtum Luxemburg
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang Citus - Multi Invest RF

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwach-
ses bei moderaten und angemessenen Wertschwankungen. Zur Erreichung
des Anlagezieles wird das Teilfondsvermdgen in Ubereinstimmung mit dem
Verwaltungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Finanzinstru-
mente investiert.

Im Fonds spielt auch die Nachhaltigkeit der Unternehmenspolitik, die ,Corpo-
rate Governance” der Gesellschaften, in die der Fonds investiert, eine grof3e
Rolle bei der Titelselektion. So werden neben ékonomischen auch soziale und
Okologische Kriterien bertcksichtigt, die sich an den Werten Gerechtigkeit, Frie-
den und Bewahrung der Umwelt orientieren.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht wer-
den. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschlieRlich die in der Anlagepolitik
beschriebenen Anlagegrundsatze prifen.

Der Teilfonds berlcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2918/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiih-
rende Informationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospektes. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 0kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden ca. 60-100% des Teilfondsvermdgens direkt in
verzinsliche Wertpapiere investiert. Dabei handelt es sich beispielsweise um
Staatsanleihen, Anleihen offentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie
Wandel- und Optionsanleihen.

Ab dem 04. Mai 2022:

Bis zu 100% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere
investiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, An-
leihen o&ffentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Op-
tionsanleihen.

Des Weiteren wird das Teilfondsvermdégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipa-
tions- oder Genussscheine, Wertrechte oder ahnliche Instrumente, die Aktien-
rechte verkodrpern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kén-
nen, unterliegt das Fondsmanagement bei der Auswahl der Titel keinen geo-
graphischen oder branchenspezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten,
dass der Schwerpunkt der Aktieninvestments im langfristigen Durchschnitt in
den etablierten Markten (z.B. Kerneuropa, USA, Canada, Japan, Hong Kong)
liegt, ohne darauf beschrankt zu sein. Bis einschlieRlich 03. Mai 2022: Im lang-
fristigen Mittel werden voraussichtlich bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermé-
gens in Aktien investiert.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Investments kénnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen. Bis einschlieRlich 03.
Mai 2022: Im langfristigen Mittel werden bis zu 20% des Teilfondsvermdgens in
Fonds investiert werden.
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Ab dem 04. Mai 2022:
-gestrichen-

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:
Daneben kann das Teilfondsvermdgens vollstandig in liquide Mittel und Fest-
gelder (bis zu 30 Tage) in jeder Wahrung investiert werden.

Ab dem 04. Mai 2022:
Daneben kann das Teilfondsvermdgens vollstandig in liquide Mittel und Fest-
gelder in jeder Wahrung investiert werden.

Fir den Teilfonds kénnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine
Nachschusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundséatz-
lich alle Anlagegegenstande in Betracht, die fur den Teilfonds auch direkt er-
werbbar sind. Unter anderem kénnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-
Bereiches sowie Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genuss-
scheine, Hedgefonds, Alternative Investmentfonds, Private Equity Investments,
Volatilitdts-Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle, Wechselkurse,
Wahrungen, Zinsséatze, Fonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die vor-
genannten Basiswerte sein. Bis einschlieRlich 03. Mai 2022: Der Anteil derarti-
ger Investments wird im langfristigen Mittel bei bis zu 20% des Netto-Teilfonds-
vermdgens liegen.

Ab dem 04. Mai 2022:

Der Anteil derartiger Investments kann bei bis zu 20% des Netto-Teilfondsver-
mogens liegen.

Ferner kdnnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der
Erwerb oder die VerauRerung von Optionen, Futures und der Abschluss sons-
tiger Termingeschéafte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickgéange
auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung mdglich.

Durch den komplementéren Einsatz von Investments in Asset Backed Securi-
ties (ABS) in Hohe von bis zu 20% des Teilfondsvermégens soll eine weitere
Diversifizierung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed
Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan
Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities (RMBS), Commer-
cial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt Obligations
(CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized Mortgage
Obligations (CMO).

Im Interesse einer moéglichst guinstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsver-
mogen temporar andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf
den internationalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zer-
tifikaten, verzinslichen Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu
100 % des Teilfondsvermdgens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen
dagegensprechen.

Dies wird dann erfolgen, wenn das Fondsmanagement der Auffassung ist,
dadurch bestimmte Marktrisiken abfedern zu kénnen bzw. besondere Opportu-
nitdten wahrnehmen zu kénnen. Derartige temporare Abweichungen werden je-
doch den Charakter des Teilfonds nicht verandern.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fur den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmafl3-
stab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv tber
die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berlcksichtigung der vorge-
nannten Anlagepolitik.
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Besondere Anlagegrenzen

Portfolioverwalter/Anlageberater

» Es kdénnen bis zu 10% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Borse notiert noch
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

+ Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10%
des Wertes des Teilfondsvermdégens nicht Gberschreiten.

* Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von
Edelmetallen).

+ Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische
Lieferung nicht stattfindet.

» Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermdgen investieren, kann es
bei dem Teilfondsvermdégen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten
(z.B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenverglitung, Performance-Fee,
etc.) kommen. Die Herkunft der Zielfonds (auslandisch oder inlédndisch), die
fir den Teilfonds erworben werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds
kénnen auch die Rechtsform von Personen- oder Kapitalgesellschaften oder
sonstigen Investmentvehikeln aufweisen. Insbesondere kann auch in Ziel-
fonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW sind. Hierbei handelt es
sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds:
Ein Dach-Hedgefonds darf grundsatzlich regulierte Single-Hedgefonds
als auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Ziel-
fonds erwerben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren:
Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Finan-
zierung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschranken sich jedoch nicht auf
diese. Es kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung auf das
Liquiditatsprofil und die Hebelwirkung des Teilfonds haben

+ Kredite durfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Teilfondsver-
mogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze
Zeit erfolgt.

Far den Teilfonds gilt eine 6-monatige Aufbauphase, in der von den aufgefiihr-
ten teilfondsspezifischen Anlagegrenzen abgewichen werden darf. Bezlglich
der Erwerbbarkeit von Anlagegegenstanden gelten auch wahrend der Aufbau-
phase die Regelungen der teilfondsspezifischen Anlagepolitik. Der Portfoliover-
walter wird auch wahrend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreu-
ung hinwirken.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in vier Segmente aufgeteilt. Die
Segmente werden von unterschiedlichen Portfolioverwaltern mit unterschiedli-
chen Anlagestilen und Anlageschwerpunkten gemanagt, wobei ein Segment
von der Verwaltungsgesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anlagebera-
ters) gemanagt wird. Ziel ist es, durch die Kombination der Anlagestile und An-
lageschwerunkte die Anlagepolitik umzusetzen und eine weitere Diversifikation
zu erreichen.

Die Portfolioverwalter Zantke & Cie. Asset Management GmbH, Deutschland,
Altrafin Advisory AG, Schweiz und Tresides Asset Management GmbH,
Deutschland sind Vermdgensverwaltungsgesellschaften und unterliegen den
jeweiligen nationalen Aufsichtsbehdrden BaFin sowie FINMA.

Der Anlageberater, die FONTIS Advisory Office GmbH, Stuttgart, ist ein nach
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Typisches Anlegerprofil

deutschem Recht zugelassener Finanzdienstleister, der von der deutschen
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt wird.

Die Portfolioverwalter und der Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der Auf-
sicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft ausiiben. Die
Verwaltungsgesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter diese
Stile miteinander kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:
Segment 1: Zantke & Cie. Asset Management GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Portfolioverwalter in globale Ren-
ten, dominiert in Euro und lokaler Wahrung. Die mittel- bis langfristig ausgelegte
Anlagestrategie folgt schwerpunktmaRig einem Top-Down Ansatz, welcher die
Wertpapierstrategie bevorzugt nach der volkswirtschaftlichen Situation beurteilt
und auswabhlt. Dieser Ansatz wird kombiniert mit einem Bottom-Up Ansatz, der
der Einzeltitelauswahl dient. Es werden Anleihen aus den Bonitaten High Yield
und Investment Grade eingesetzt.

Derivate werden zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzertragen eingesetzt.

Segment 3: Tresides Asset Management GmbH

Die Tresides Asset Management GmbH verfolgt einen flexiblen und diversifi-
zierten Anlagestil. Das Wissen, dass Aktien- und Rentenrisiken haufig nicht
adaquat vergutet werden, bildet den Kern der risikobewussten Selektionspro-
zesse. Im Rahmen des aktiven Investmentansatzes wird bewusst von ineffizien-
ten Marktindizes abgewichen. Zur Risikoreduktion auf der Aktienseite kdnnen
Indexderivate wie Optionen und Futures eingesetzt werden. Auf der Renten-
seite sind Absicherungen (ber Futures auf Staatsanleihen denkbar. Die Ein-
nahme von Optionspramien aus dem Verkauf von Put und Call Optionen auf
ausgesuchte Einzelwerte stellt eine zusatzliche Renditequelle dar. Call Optio-
nen werden dabei in der Regel nur auf im Bestand befindliche Aktien verkauft
(Covered Call).

Segment 4: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt primar einen langfristig ausgerich-
teten, flexiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fir die Anlagestrategie ist ein
ausbalanciertes Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zulas-
sigen alternativen Anlageklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels
geeigneter Produkte, vorrangig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel
fir Wandelanleihen. Der Fokus flir die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei
auf einer Analyse des Investmentprozesses, des Managements, der Perfor-
mance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das Ziel verfolgt, unterschiedli-
che, teils hochspezialisierte Managementansatze sinnvoll und risikooptimiert zu
kombinieren.

Der Fonds eignet sich flur den sehr wertpapiererfahrenen und risikofreudig ori-
entierten Anleger. Der Anleger sollte tiber ausreichende Erfahrungen mit illiqui-
den Investments und/ oder mit Investments von hoher Schwankungsbreite
(,Volatilitat“) verfiigen.
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Leverage

Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse A
Anteilklasse |

ISIN
Anteilklasse A
Anteilklasse |

Erstausgabepreis

(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse A

Anteilklasse |

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse A
Anteilklasse |

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der
Emittenten und der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der
Lage sein, seine Investition Uber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des ur-
sprunglich investierten Kapitals zuriickerhalt. Der Anlagehorizont betragt mind.
5 Jahre. Es wird daraufhin gewiesen, dass den mdglichen Renditechancen auch
erhohte Risiken bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniliber-
stehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten
als auch durch Kreditaufnahme (gemafR Anlagepolitik auf 10% begrenzt) ent-
stehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der commitment method 3,00.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermégens besteht ein mittleres
Gesamtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-,
Kontrahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus
Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

A2PKGZ
A2PKGO

LU1995781116
LU1995781629

EUR 100,-
EUR 100,-

(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen er-
hohen, die in den jeweiligen Vertriebsldandern anfallen.)

07. August 2019 — 08. August 2019
07. August 2019 — 08. August 2019



Erstausgabedatum
Anteilklasse A
Anteilklasse |

Mindestzeichnungsbetrag
Anteilklasse A
Anteilklasse |

Besondere Ausfiihrungen fiir die

Anteilklasse |

Bewertungstag

Indikativer Bewertungstag

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Ricknahmegebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergiitung

09. August 2019
09. August 2019

EUR 1.000,-
EUR 1.000.000,-

Die Anteile der Anteilklasse | sind ausschlief3lich fir institutionelle Anleger vor-
gesehen

Abweichend von Artikel 7 des Verwaltungsreglements gilt als Bewertungstag
jeder Freitag mit Ausnahme des 24. Dezember; falls dieser Tag kein Luxembur-
ger Bankarbeitstag ist, ist der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg der
Bewertungstag.

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.

Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine indikative Bewertung, wel-
che nur zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt wird. Anleger kénnen
zu diesem indikativen Bewertungstag keine Anteile des Teilfonds zeichnen, um-
tauschen oder zurtickgeben.

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

bis zu 1 %

keine

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 0,70% p.a.
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Erfolgshonorar

Betreuungsgebiihr
(zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft)

Verwahrstellengebuihr

Zentralverwaltungsgebiuihr

Register- und Transferstellen-
gebuhr

Andere Kosten
und Gebiihren

Teilfondswéahrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

Keins

bis zu 0,50% p.a. (mindestens EUR 2.000,- p.M.) zzgl. einer fixen Basisgebuhr
in Hohe von bis zu EUR 15.000,- p.a

bis zu 0,06% p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)
bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 40.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis
zu EUR 15;- pro Buchung

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten“ aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Geblih-
ren, Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonne-
mentsteuer, Zulassungs- und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.

EUR

thesaurierend

Grof3herzogtum Luxemburg
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang Citus — Multi Asset Bl

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwach-
ses bei moderaten und angemessenen Wertschwankungen. Zur Erreichung
des Anlagezieles wird das Teilfondsvermdgen in Ubereinstimmung mit dem
Verwaltungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Finanzinstru-
mente investiert.

Der Teilfonds bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiih-
rende Informationen zur Art und Weise der Bertlicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospektes. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir Okologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Mindestens 51% des Wertes des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteili-
gungen angelegt. Dabei kdnnen die bewertungstaglich veroéffentlichten tatsach-
lichen Kapitalbeteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt wer-
den.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewer-
tungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Pro-
zent und fir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des
Investmentvermdgens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermo-
gens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

Bis zu 49% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere
investiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, An-
leihen offentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Op-
tionsanleihen.
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Des Weiteren wird das Teilfondsvermdégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipa-
tions- oder Genussscheine, Wertrechte oder ahnliche Instrumente, die Aktien-
rechte verkorpern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kén-
nen, unterliegt das Fondsmanagement bei der Auswahl der Titel keinen geo-
graphischen oder branchenspezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten,
dass der Schwerpunkt der Aktieninvestments im langfristigen Durchschnitt in
den etablierten Mérkten (z.B. Kerneuropa, USA, Canada, Japan, Hong Kong)
liegt, ohne darauf beschrankt zu sein.

Investments kénnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen.

Daneben kdnnen bis zu 49% des Teilfondsvermdgens in liquide Mittel und Fest-
gelder in jeder Wahrung investiert werden.

Fir den Teilfonds kénnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine
Nachschusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundsatz-
lich alle Anlagegegenstande in Betracht, die fir den Teilfonds auch direkt er-
werbbar sind. Unter anderem kénnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-
Bereiches sowie Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genuss-
scheine, Hedgefonds, Alternative Investmentfonds, Private Equity Investments,
Volatilitdts-Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle, Wechselkurse,
Wahrungen, Zinssatze, Fonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die vor-
genannten Basiswerte sein. Der Anteil derartiger Investments kann bei bis zu
20% des Teilfondsvermdgens liegen.

Ferner kdnnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der
Erwerb oder die VerauRRerung von Optionen, Futures und der Abschluss sons-
tiger Termingeschéafte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickgéange
auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung mdglich.

Durch den komplementaren Einsatz von Investments in Asset Backed Securi-
ties (ABS) in Hohe von bis zu 20% des Teilfondsvermoégens soll eine weitere
Diversifizierung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed
Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan
Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities (RMBS), Commer-
cial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt Obligations
(CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized Mortgage
Obligations (CMO).

Im Interesse einer moéglichst guinstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsver-
mogen temporar andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf
den internationalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zer-
tifikaten, verzinslichen Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu
100 % des Teilfondsvermdgens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen
dagegensprechen.

Dies wird dann erfolgen, wenn das Fondsmanagement der Auffassung ist,
dadurch bestimmte Marktrisiken abfedern zu kénnen bzw. besondere Opportu-
nitdten wahrnehmen zu kénnen. Derartige temporare Abweichungen werden je-
doch den Charakter des Teilfonds nicht verandern.

Fir den Teilfonds gilt eine 6-monatige Aufbauphase, in der von den aufgefihr-
ten Anlagegrenzen abgewichen werden darf. Bezliglich der Erwerbbarkeit von
Anlagegegenstanden gelten auch wahrend der Aufbauphase die Regelungen
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Besondere
Anlagegrenzen

Portfolioverwalter/Anlageberater

der teilfondsspezifischen Anlagepolitik. Der Portfolioverwalter wird auch wah-
rend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung hinwirken.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmal3-
stab.

Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv tber die
Auswahl der Vermégensgegenstande unter Berlicksichtigung der vorgenannten
Anlagepolitik.

+ Es konnen bis zu 10% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Borse notiert noch
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

+ Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10%
des Wertes des Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten.

+ Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von
Edelmetallen).

+ Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische
Lieferung nicht stattfindet.

» Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermégen investieren, kann es
bei dem Teilfondsvermdgen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten
(z.B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenverglitung, Performance-Fee,
etc.) kommen. Die Herkunft der Zielfonds (auslandisch oder inlandisch), die
fir den Teilfonds erworben werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds
kénnen auch die Rechtsform von Personen- oder Kapitalgesellschaften oder
sonstigen Investmentvehikeln aufweisen. Insbesondere kann auch in Ziel-
fonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW sind. Hierbei handelt es
sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds:
Ein Dach-Hedgefonds darf grundsatzlich regulierte Single-Hedgefonds
als auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Ziel-
fonds erwerben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren:
Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Finan-
zierung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschranken sich jedoch nicht auf
diese. Es kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung auf das
Liquiditatsprofil und die Hebelwirkung des Teilfonds haben

+ Kredite durfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Teilfondsver-
mogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze
Zeit erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in funf Segmente aufgeteilt. Die
Segmente werden von unterschiedlichen Portfolioverwaltern mit unterschiedli-
chen Anlagestilen und Anlageschwerpunkten gemanagt, wobei ein Segment
von der Verwaltungsgesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anlagebera-
ters) gemanagt wird. Ziel ist es, durch die Kombination der Anlagestile und An-
lageschwerunkte die Anlagepolitik umzusetzen und eine weitere Diversifikation
zu erreichen.

Die Portfolioverwalter Rothschild & Co Vermégensverwaltung GmbH, die FAM
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Frankfurt Asset Management AG, Frankfurt, die Zantke & Cie. Asset Manage-
ment GmbH, Stuttgart sind Vermdgensverwaltungsgesellschaften und unterlie-
gen der Aufsicht der nationalen Aufsichtsbehdrde BaFin.

Die Anlageberater, die FONTIS Advisory Office GmbH, Stuttgart sowie die BN
& Partners Capital AG, Erftstadt, sind nach deutschem Recht zugelassener Fi-
nanzdienstleister, die von der deutschen Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt werden.

Die Portfolioverwalter und die Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der Auf-
sicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft ausiiben. Die
Verwaltungsgesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter diese
Stile miteinander kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:

Segment 1: Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Rothschild & Co Vermégensverwaltung
GmbH das Teilfonds-Segmentvermdgen in Einzeltitel im Aktien- und Anleihe-
bereich investieren. Speziell in schwacheren Marktphasen wird dabei die MOg-
lichkeit genutzt, hohe Liquiditdtsquoten aufzubauen. Daneben erfolgen Um-
schichtungen zwischen den Anlageklassen Aktien und Renten je nach
Markteinschatzung. Ferner spielt die Sektorallokation bei den Investments eine
wichtige Rolle. Der Portfolioverwalter gewichtet Sektoren aktiv Gber oder unter,
so dass die Sektorallokation die volkswirtschaftliche Sicht widerspiegelt. Bei der
Einzeltitelselektion liegt der Fokus auf substanz- und dividendenstarken Wer-
ten, mit Blick auf langfristigen Werterhalt. Derivative Finanzinstrumente werden
grundsatzlich nur zur Absicherung bestehender Positionen verwendet.

Segment 2: Axxion S.A. beraten durch BN & Partners Capital AG, Erftstadt

Die aktiv getroffenen Anlageentscheidungen basieren auf einer laufend gebil-
deten eigenen Einschatzung zu den Entwicklungen der Unternehmen und den
Kapitalmarkten im Allgemeinen beruhen. Je nach Markteinschatzung kann die
Gewichtung im Portfolio bis zu 100% in Aktien oder aktienahnlichen Wertpapie-
ren betragen. Im Fokus stehen die Renditechancen und Risiken einzelner Un-
ternehmen. Es werden die verschiedenen Anlagesegmente und darauf folgend
die aussichtsreichsten Wertpapiere bewertet. Der Fokus liegt dabei auf einer
fundamentalen Bewertung auf Basis der Grundsatze des Value Investing. Ins-
gesamt betrachtet ist der Investmentprozess eine Mischung aus den Manage-
mentansatzen "Bottom-Up" und "Top Down.

Segment 3: FAM Frankfurt Asset Management AG

Zur Erreichung des Anlageziels wird die FAM Frankfurt Asset Management AG
das Teilfonds-Segmentvermdgen in ein breit diversifiziertes Anleiheportfolio in-
vestieren, wodurch eine Grundverzinsung generiert werden soll (Anlagestrate-

gie).

Eine weitere Ertragsquelle stellt die Vereinnahmung regelmaRiger Pramien aus
Optionsgeschéaften dar (Pramienstrategie).

Zu diesem Zweck werden an darauf spezialisierten Terminborsen wie z.B. der
Eurex, Stillhaltergeschafte auf Aktien und Aktienindizes eingegangen und dafir
Optionspramien vereinnahmt.
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Die Volatilitat liegt entsprechend der héheren Renditeerwartung tber der eines
reinen Rentenportfolios. Anders als bei einer klassischen Aktienstrategie wer-
den durch die Zins- und Préamieneinnahmen auch in seitwarts tendierenden
Markten positive Renditen angestrebt.

Segment 4: Zantke & Cie. Asset Management GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Portfolioverwalter in globale Ren-
ten, dominiert in Euro und lokaler Wahrung. Die mittel- bis langfristig ausgelegte
Anlagestrategie folgt schwerpunktmaRig einem Top-Down Ansatz, welcher die
Wertpapierstrategie bevorzugt nach der volkswirtschaftlichen Situation beurteilt
und auswabhlt. Dieser Ansatz wird kombiniert mit einem Bottom-Up Ansatz, der
der Einzeltitelauswahl dient. Es werden Anleihen aus den Bonitaten High Yield
und Investment Grade eingesetzt.

Derivate werden zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteue-
rung und der Erzielung von Zusatzertragen eingesetzt.

Segment 5: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt primar einen langfristig ausgerich-
teten, flexiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fiir die Anlagestrategie ist ein
ausbalanciertes Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zulas-
sigen alternativen Anlageklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels
geeigneter Produkte, vorrangig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel
fir Wandelanleihen. Der Fokus flir die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei
auf einer Analyse des Investmentprozesses, des Managements, der Perfor-
mance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das Ziel verfolgt, unterschiedli-
che, teils hochspezialisierte Managementansatze sinnvoll und risikooptimiert zu
kombinieren.

Segment 6: Aramea Asset Management AG

Die Aramea Asset Management AG wird vornehmlich in Anleihen mit hybridem
Charakter investieren. Dafiir bilden Nachranganleihen von Industrieunterneh-
men sowie Banken und Versicherungen den Schwerpunkt. Ein weiterer Bau-
stein sind Wandelanleihen. Die Quoten zwischen den hybriden Anlageklassen
werden dabei aktiv von der Aramea Asset Management AG innerhalb eines
breit diversifizierten Portfolios gesteuert. Nachranganleihen weisen attraktive
Renditen gegeniiber herkdmmlichen, festverzinslichen Anleihen auf. Sie wer-
den zur temporaren Starkung des Eigenkapitals von Banken, Versicherungen
und Industrieunternehmen begeben. Daruber hinaus sind Nachranganleihen
immer wieder von regulatorischen Veranderungen (z.B. Basel Il & CRR2 bei
Banken oder Solvency Il bei Versicherungen) betroffen, die die Ausnutzung von
Ineffizienzen zulassen und zu einer interessanten Rentendiversifikation beitra-
gen. Wandelanleihen zeichnen sich durch ihr asymmetrisches Chance-Risiko-
Profil aus, starker an der Aufwartsbewegung der unterliegenden Aktie teilzu-
nehmen als an deren Abwartsbewegung. Sie ermdglichen dem Investor, an der
Kurschance von Aktien zu partizipieren, gleichzeitig aber den Kapitalschutz von
Anleihen zu genieflden. Das Fondsmanagement investiert dabei gezielt in aus-
sichtsreiche Wandelanleihen, bei denen diese Eigenschaft am starksten ausge-
pragt ist.
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Typisches
Anlegerprofil

Leverage

Risikoprofil des Teilfonds

Segment 7: Flossbach von Storch AG

Das Fonds-Management des Teilfonds verfolgt einen aktiven Investmentan-
satz. Der Fondsmanager kann weltweit in Vermdgensklassen (beispielsweise
Aktien, Renten, Wandelanleihen und Wahrungen) investieren, wobei auf Grund-
lage des Flossbach von Storch Anlageweltbildes flexibel nur in solche investiert
wird, die aus Sicht des Managers im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv er-
scheinen. Ob ein einzelnes Investment attraktiv ist, wird im Rahmen einer
grundlichen Unternehmensanalyse beurteilt. Der Fokus liegt auf erstklassigen,
hochkapitalisierten Geschaftsmodellen, die Gberdurchschnittlich und verlasslich
wachsen, eine hohe Profitabilitat und Stabilitat aufweisen und von unternehme-
risch handelnden Management Teams geflhrt werden. Maf3geblich fir jede An-
lageentscheidung ist das Chance-Risiko-Verhaltnis; das Renditepotenzial muss
etwaige Verlustrisiken deutlich Gberkompensieren. Die Portfoliostruktur — und
damit das Chance-Risikoprofil des Portfolios — orientiert sich an den finf Leitli-
nien des Flossbach von Storch Pentagramms, insbesondere dem Grundsatz
der Diversifikation. Der Fondsmanager ist bei seiner Investitionsentscheidung
und Portfoliozusammensetzung ganz bewusst nicht an einen Vergleichsindex
gebunden. Oberstes Ziel ist es, nachhaltig attraktive Renditen zu erwirtschaften.

Der Fonds eignet sich flur den sehr wertpapiererfahrenen und risikofreudig ori-
entierten Anleger. Der Anleger sollte Gber ausreichende Erfahrungen mit illiqui-
den Investments und/ oder mit Investments von hoher Schwankungsbreite
(,Volatilitat) verfugen.

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der
Emittenten und der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der
Lage sein, seine Investition Giber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des ur-
springlich investierten Kapitals zurtickerhalt. Der Anlagehorizont betragt mind.
5 Jahre. Es wird daraufhin gewiesen, dass den mdglichen Renditechancen auch
erhohte Risiken bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniiber-
stehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten
als auch durch Kreditaufnahme (gemaR Anlagepolitik auf 10% begrenzt) ent-
stehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der commitment method 3,00.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermogens besteht ein mittleres
Gesamtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-,
Kontrahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus
Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.
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Wertpapierkennnummer
Anteilklasse A

ISIN
Anteilklasse A

Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse A

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse A

Erstausgabedatum
Anteilklasse A

Mindestzeichnungsbetrag*

Ausgabeaufschlag

(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Ricknahmegebiihr
(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergiitung

A2PKG1

LU1995795256

EUR 100,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhdhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

31. Juli 2019 — 01. August 2019

02. August 2019

EUR 1.000,-

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

bis zu 1 %

keine

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 0,70% p.a.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von dem Mindestzeichnungsbetrag abweichen.
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Betreuungsgebiihr
(zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft)

Verwahrstellen-
gebiihr

Zentralverwaltungsgebuihr

Register- und Transferstellen-
gebuhr

Andere Kosten
und Gebiihren

Teilfondswéahrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

bis zu 0,50% p.a. (mindestens EUR 2.000,- p.M.) zzgl. einer fixen Basisgebuhr
in Hohe von bis zu EUR 15.000,- p.a

bis zu 0,06% p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)
bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis
zu EUR 15;- pro Buchung

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten“ aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Geblih-
ren, Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonne-
mentsteuer, Zulassungs- und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.

EUR

thesaurierend

Grof3herzogtum Luxemburg
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang Citus — Multi Asset Gl

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwach-
ses bei moderaten und angemessenen Wertschwankungen. Zur Erreichung
des Anlagezieles wird das Teilfondsvermdgen in Ubereinstimmung mit dem
Verwaltungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Finanzinstru-
mente investiert.

Der Teilfonds bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentschei-
dungen gemaf Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeits-
bezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfiih-
rende Informationen zur Art und Weise der Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsrisiken bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allgemeinen Teil des
Verkaufsprospektes. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Mindestens 51% des Wertes des Teilfonds werden in Kapitalbeteiligungen an-
gelegt. Dabei kdnnen die bewertungstaglich veroffentlichten tatsachlichen Ka-
pitalbeteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds berlicksichtigt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Mitgliedsstaat der Européaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften
sind und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermégen entweder in Hohe der bewer-
tungstaglich verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich
in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in
Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermé-
gens festgelegten Mindestquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Pro-
zent und fir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des Wertes des
Investmentvermdgens. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermo-
gens werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am
Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Im langfristigen Mittel werden 10-30% des Teilfondsvermdgens direkt in ver-
zinsliche Wertpapiere investiert. Dabei handelt es sich beispielsweise um
Staatsanleihen, Anleihen &ffentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie
Wandel- und Optionsanleihen.

Ab dem 04. Mai 2022:
Bis zu 30% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere
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investiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, An-
leihen o&ffentlicher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Op-
tionsanleihen.

Des Weiteren wird das Teilfondsvermdégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipa-
tions- oder Genussscheine, Wertrechte oder ahnliche Instrumente, die Aktien-
rechte verkorpern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kén-
nen, unterliegt das Fondsmanagement bei der Auswahl der Titel keinen geo-
graphischen oder branchenspezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten,
dass der Schwerpunkt der Aktieninvestments im langfristigen Durchschnitt in
den etablierten Mérkten (z.B. Kerneuropa, USA, Canada, Japan, Hong Kong)
liegt, ohne darauf beschrankt zu sein._Bis einschlieRlich 03. Mai 2022: Im lang-
fristigen Mittel werden voraussichtlich ca. 30-70% des Teilfondsvermdgens in
Aktien investiert.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Investments kdnnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen. Bis einschlieRlich 03.
Mai 2022: Im langfristigen Mittel werden bis zu 30% des Teilfondsvermégens in
Fonds investiert werden.

Ab dem 04. Mai 2022:

-gestrichen-

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:
Daneben kann bis zu 49% des Teilfondsvermdégens in liquide Mittel und Fest-
gelder (bis zu 30 Tage) in jeder Wahrung investiert werden.

Ab dem 04. Mai 2022:
Daneben kann bis zu 49% des Teilfondsvermdégens in liquide Mittel und Fest-
gelder in jeder Wahrung investiert werden.

Fir den Teilfonds kdnnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine
Nachschusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundsatz-
lich alle Anlagegegenstande in Betracht, die fir den Teilfonds auch direkt er-
werbbar sind. Unter anderem kénnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere,
fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-
Bereiches sowie Wandel- und Optionsanleihen, Partizipations- und Genuss-
scheine, Hedgefonds, Alternative Investmentfonds, Private Equity Investments,
Volatilitdts-Investments, Rohstoffe/Waren und Edelmetalle, Wechselkurse,
Wahrungen, Zinssatze, Fonds sowie entsprechende Finanzindizes auf die vor-
genannten Basiswerte sein.

Bis einschlieRlich 03. Mai 2022:

Der Anteil derartiger Investments wird im langfristigen Mittel bei bis zu 20% des
Teilfondsvermogens liegen.

Ab dem 04. Mai 2022:

Der Anteil derartiger Investments kann bei bis zu 20% des Teilfondsvermdgens
liegen.

Ferner kbnnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der
Erwerb oder die VerauRerung von Optionen, Futures und der Abschluss sons-
tiger Termingeschéafte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kursriickgange
auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung maglich.

Durch den komplementaren Einsatz von Investments in Asset Backed Securi-
ties (ABS) in Hohe von bis zu 20% des Teilfondsvermoégens soll eine weitere
Diversifizierung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed
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Besondere Anlagegrenzen

Securities zahlen weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Secu-
rities (MBS), Asset Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan
Obligations (CLO), Residential Mortgage Backed securities (RMBS), Commer-
cial Mortgage Backed securities (CMBS), Collateralized Debt Obligations
(CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) oder Collateralized Mortgage
Obligations (CMO).

Im Interesse einer mdéglichst guinstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsver-
mogen temporér andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf
den internationalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zer-
tifikaten, verzinslichen Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu
100 % des Teilfondsvermdgens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen
dagegensprechen.

Dies wird dann erfolgen, wenn das Fondsmanagement der Auffassung ist,
dadurch bestimmte Marktrisiken abfedern zu kénnen bzw. besondere Opportu-
nitdten wahrnehmen zu kénnen. Derartige temporare Abweichungen werden je-
doch den Charakter des Teilfonds nicht verandern.

Fir den Teilfonds gilt eine 6-monatige Aufbauphase, in der von den aufgefiihr-
ten Anlagegrenzen abgewichen werden darf. Bezliglich der Erwerbbarkeit von
Anlagegegenstanden gelten auch wahrend der Aufbauphase die Regelungen
der teilfondsspezifischen Anlagepolitik. Der Portfolioverwalter wird auch wah-
rend der Aufbauphase auf eine angemessene Risikostreuung hinwirken.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das
Fondsmanagement fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmal3-
stab.

Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die
Auswahl der Vermbgensgegenstande unter Berlicksichtigung der vorgenannten
Anlagepolitik.

* Es koénnen bis zu 10% des Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Borse notiert noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

 Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10%
des Wertes des Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten.

* Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von
Edelmetallen).

+ Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische
Lieferung nicht stattfindet.

» Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermdgen investieren, kann es
bei dem Teilfondsvermdgen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten
(z.B. Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Performance-Fee,
etc.) kommen. Die Herkunft der Zielfonds (ausléndisch oder inlandisch), die
fir den Teilfonds erworben werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds
kénnen auch die Rechtsform von Personen- oder Kapitalgesellschaften oder
sonstigen Investmentvehikeln aufweisen. Insbesondere kann auch in Ziel-
fonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW sind. Hierbei handelt es
sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds:
Ein Dach-Hedgefonds darf grundsétzlich regulierte Single-Hedgefonds als
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Portfolioverwalter

auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Zielfonds er-
werben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren:
Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Finan-
zierung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschrénken sich jedoch nicht auf
diese. Es kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung auf das
Liquiditatsprofil und die Hebelwirkung des Teilfonds haben

+ Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Teilfondsver-
mogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fur kurze
Zeit erfolgt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in drei Segmente aufgeteilt. Die
Segmente werden von unterschiedlichen Portfolioverwaltern mit unterschiedli-
chen Anlagestilen und Anlageschwerpunkten gemanagt, wobei ein Segment
von der Verwaltungsgesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anlagebera-
ters) gemanagt wird. Ziel ist es, durch die Kombination der Anlagestile und An-
lageschwerunkte die Anlagepolitik umzusetzen und eine weitere Diversifikation
zu erreichen.

Der Portfolioverwalter Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH, ist Ver-
mdgensverwaltungsgesellschaft und unterliegt der Aufsicht der BaFin. Die Diem
Client Partner AG unterliegt der Aufsicht der schweizerischen FINMA.

Die Portfolioverwalter und der Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der Auf-
sicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft austiben. Die
Verwaltungsgesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter diese
Stile miteinander kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:
Segment 1: Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung
GmbH das Teilfonds-Segmentvermdgen in Einzeltitel im Aktien- und Anleihebe-
reich investieren. Speziell in schwacheren Marktphasen wird dabei die Méglich-
keit genutzt, hohe Liquiditatsquoten aufzubauen. Daneben erfolgen Umschich-
tungen zwischen den Anlageklassen Aktien und Renten je nach Markteinschat-
zung. Ferner spielt die Sektorallokation bei den Investments eine wichtige Rolle.
Der Portfolioverwalter gewichtet Sektoren aktiv Gber oder unter, so dass die
Sektorallokation die volkswirtschaftliche Sicht widerspiegelt. Bei der Einzeltitel-
selektion liegt der Fokus auf substanz- und dividendenstarken Werten, mit Blick
auf langfristigen Werterhalt. Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich
nur zur Absicherung bestehender Positionen verwendet.

Segment 2: Diem Client Partner AG

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Diem Client Partner AG das Teilfonds-
Segmentvermoégen Uberwiegend in einzelne Aktien, Derivate und Anleihen in-
vestieren.

Der Portfolioverwalter wird die Liquiditats-, Aktien- und Anleihenquote je nach
Markteinschatzung sehr aktiv steuern. Dabei liegt der Schwerpunkt unter
normalen Marktbedingungen im Anleihenbereich. Es kann jedoch auch davon
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Typisches Anlegerprofil

Leverage

abgewichen werden. Die Aktien- und Anleihenselektion erfolgt nach grtindlicher
Analyse jeweils auf Einzeltitelbasis, wobei selektiv auch Investmentfonds als
Beimischung vorgesehen sind. Bei der Titelselektion liegt der Fokus auf bilanz-
starken Schuldner im Anleihenbereich bzw. ertragsstarken Unternehmen, die in
ihrer Branche eine herausragende Stellung einnehmen, auf der Aktienseite.

Uber die regelmaBige Erwirtschaftung von Optionspréamien soll eine Zusatzren-
dite erzielt werden, die insbesondere auch in seitwartslaufenden Markten einen
wichtigen Renditebeitrag darstellen kann. Zudem findet ein aktives Wahrungs-
management statt, das sich in der Regel auf die Absicherungen von portfoliobe-
dingten Wahrungsrisiken beschrankt.

Segment 3: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt priméar einen langfristig ausgerichte-
ten, flexiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fir die Anlagestrategie ist ein
ausbalanciertes Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zulas-
sigen alternativen Anlageklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels
geeigneter Produkte, vorrangig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel
fur Wandelanleihen. Der Fokus fir die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei
auf einer Analyse des Investmentprozesses, des Managements, der Perfor-
mance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das Ziel verfolgt, unterschiedli-
che, teils hochspezialisierte Managementansatze sinnvoll und risikooptimiert zu
kombinieren.

Der Fonds eignet sich fir den sehr wertpapiererfahrenen und risikofreudig ori-
entierten Anleger. Der Anleger sollte Uber ausreichende Erfahrungen mit illiqui-
den Investments und/ oder mit Investments von hoher Schwankungsbreite
(,Volatilitat“) verfiigen.

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der
Emittenten und der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der
Lage sein, seine Investition Giber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des urspriing-
lich investierten Kapitals zurtickerhalt. Der Anlagehorizont betréagt mind. 5 Jahre.
Es wird daraufhin gewiesen, dass den méglichen Renditechancen auch erhdhte
Risiken bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniliberstehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als
auch durch Kreditaufnahme (geman Anlagepolitik auf 10% begrenzt) entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fur diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir diesen Teilfonds betragt in
Ubereinstimmung mit der commitment method 3,00.
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Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse A

ISIN
Anteilklasse A

Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse A

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse A

Erstausgabedatum
Anteilklasse A

Mindestzeichnungsbetrag*

Bewertungstag

Indikativer Bewertungstag

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermoégens besteht ein mittleres
Gesamtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegentber stehen.

Die Risiken bestehen hauptséchlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-,

Kontrahentenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus
Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

A2PKG3

LU1995795686

EUR 100,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen erhdhen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

22. April 2020 — 23. April 2020

24. April 2020

EUR 1.000,-

Abweichend von Artikel 7 des Verwaltungsreglements gilt als Bewertungstag je-
der Freitag mit Ausnahme des 24. Dezember; falls dieser Tag kein Luxemburger
Bankarbeitstag ist, ist der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg der Be-
wertungstag.

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.

Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine indikative Bewertung, wel-
che nur zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt wird. Anleger kdnnen
zu diesem indikativen Bewertungstag keine Anteile des Teilfonds zeichnen,
umtauschen oder zuriickgeben.
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Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmegebiihr

(in % vom Anteilwert)

Verwaltungsvergiitung

Betreuungsgebiihr
(zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft)

Verwahrstellengebiihr

Zentralverwaltungsgebiihr

Register- und Transferstellen-
gebiihr

Andere Kosten
und Gebiihren

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

bis zu 1 %

keine

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 0,70% p.a.

bis zu 0,50% p.a. (mindestens EUR 2.000,- p.M.) zzgl. einer fixen Basisgebuhr
in Hohe von bis zu EUR 15.000,- p.a

bis zu 0,06% p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)
bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro
Transaktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis
zu EUR 15;- pro Buchung

Fixe Basisgebuhr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsregle-
ment unter ,Kosten“ aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige GebUuh-
ren, Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonne-
mentsteuer, Zulassungs- und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.
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Teilfondswéhrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

EUR

thesaurierend

GroBherzogtum Luxemburg
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Anlageziel

Anlagepolitik

Teilfondsanhang Citus — Multi Asset SL

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines stetigen, langfristigen Wertzuwachses bei
moderaten und angemessenen Wertschwankungen. Zur Erreichung des Anlagezieles
wird das Teilfondsvermégen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement ins-
besondere in die hier dargestellten Finanzinstrumente investiert.

Zur Erreichung des Anlagezieles wird das Teilfondsvermégen in Ubereinstimmung mit
dem Verwaltungsreglement insbesondere in die hier dargestellten Finanzinstrumente
investiert:

Der Teilfonds berticksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen
gemal Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterflihrende Informationen zur Art
und Weise der Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentschei-
dungen finden sich im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes. Die diesem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Teilfonds investiert in nachhaltige Unternehmen jeglicher GrofRe. Unter Einbezug
der UN Sustainable Development Goals werden Unternehmen bestimmt, die 6kolo-
gisch, sozial und verantwortungsvoll agieren. Kombiniert wird dies mit einer fundamen-
talen Aktienanalyse, bei der Wachstums- und Ertragsaussichten im Mittelpunkt stehen.
Sollten Unternehmen schwerwiegend und/oder systematisch gegen die Kernprinzipien
des UN Global Compact verstof3en, werden diese ausgeschlossen. Damit sollen Men-
schenrechte, Arbeitsrechte und der Umweltschutz geachtet werden sowie Korruption,
Geldwasche und Bestechung verhindert werden.

Mindestens 25% des Wertes des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen
angelegt. Dabei kdnnen die bewertungstaglich verdffentlichten tatsachlichen Kapital-
beteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften sind
und die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften un-
terliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-Gesellschaften sind
und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungs-
taglich verdéffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vor-
genannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe der in den
Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Min-
destquote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fiir Mischfonds von
mindestens 25 Prozent des Wertes des Investmentvermégens. Im Ubrigen
gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.
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Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermogensgegenstande abgezogen.

Bis zu 75% des Teilfondsvermdgens kdnnen direkt in verzinsliche Wertpapiere inves-
tiert werden. Dabei handelt es sich beispielsweise um Staatsanleihen, Anleihen 6ffent-
licher Emittenten, Unternehmensanleihen sowie Wandel- und Optionsanleihen.

Des Weiteren wird das Teilfondsvermégen direkt in Aktien und ggf. in Partizipations-
oder Genussscheine, Wertrechte oder ahnliche Instrumente, die Aktienrechte verkor-
pern (z.B. ADR oder GDR), investiert. Um flexibel agieren zu kénnen, unterliegt das
Fondsmanagement bei der Auswahl der Titel keinen geographischen oder branchen-
spezifischen Begrenzungen. Es ist zu erwarten, dass der Schwerpunkt der Aktienin-
vestments im langfristigen Durchschnitt in den etablierten Markten (z.B. Kerneuropa,
USA, Canada, Japan, Hong Kong) liegt, ohne darauf beschrankt zu sein.

Investments kdnnen auch in Fonds jeglicher Art erfolgen.

Daneben kdnnen bis zu 75% des Teilfondsvermdgens in liquide Mittel und Festgelder
in jeder Wahrung investiert werden.

Fir den Teilfonds kénnen auch Zertifikate erworben werden, bei denen keine Nach-
schusspflicht besteht. Als Basiswerte der Zertifikate kommen grundséatzlich alle Anla-
gegegenstande in Betracht, die fiir den Teilfonds auch direkt erwerbbar sind. Unter
anderem koénnen dies Aktien, aktienahnliche Wertpapiere, fest- und variabel verzinsli-
che Anleihen einschl. des Asset-Backed Securities-Bereiches sowie Wandel- und Op-
tionsanleihen, Partizipations- und Genussscheine, Hedgefonds, Alternative Invest-
mentfonds, Private Equity Investments, Volatilitats-Investments, Rohstoffe/WWaren und
Edelmetalle, Wechselkurse, Wahrungen, Zinssatze, Fonds sowie entsprechende Fi-
nanzindizes auf die vorgenannten Basiswerte sein. Der Anteil derartiger Investments
kann bei bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdégens liegen.

Ferner kdnnen derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen, es sind der Erwerb
oder die Verauerung von Optionen, Futures und der Abschluss sonstiger Terminge-
schafte sowohl zur Absicherung gegen maogliche Kursriickgange auf den Kapitalmark-
ten, zu Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung moglich.

Durch den komplementaren Einsatz von Investments in Asset Backed Securities (ABS)
in Hohe von bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermogens soll eine weitere Diversifizie-
rung des Teilfondsportfolios erreicht werden. Zu den Asset Backed Securities zahlen
weltweit gehandelte Instrumente wie Mortgage Backed Securities (MBS), Asset
Backed Commercial Papers (ABCPs), Collateralized Loan Obligations (CLO), Residen-
tial Mortgage Backed securities (RMBS), Commercial Mortgage Backed securities
(CMBS), Collateralized Debt Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations
(CBO) oder Collateralized Mortgage Obligations (CMO).

Im Interesse einer moglichst gunstigen Wertentwicklung kann das Teilfondsvermdgen
temporar andere als die oben beschriebenen Anlageschwerpunkte auf den internatio-
nalen Finanzmarkten bilden, dabei kann der Anteil an Aktien, Zertifikaten, verzinslichen
Wertpapieren, Fonds oder flissigen Mitteln jeweils bis zu 100 % des Teilfondsvermo-
gens betragen, sofern nicht andere Anlagegrenzen dagegen sprechen. Dies wird dann
erfolgen, wenn das Fondsmanagement der Auffassung ist, dadurch bestimmte Markt-
risiken abfedern zu kdnnen bzw. besondere Opportunitaten wahrnehmen zu kénnen.
Derartige temporare Abweichungen werden jedoch den Charakter des Teilfonds nicht
verandern.

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich das Fonds-
management fir den Teilfonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab.
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Besondere Anlagegrenzen

Portfolioverwalter

Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Auswahl
der Vermoégensgegenstande unter Bertcksichtigung der vorgenannten Anlagepolitik.

* Es kénnen bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermdgen in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten angelegt werden, die weder an einer Borse notiert noch an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden.

» Private Equity — Investments, gleich ob unmittelbar oder mittelbar, dirfen 10% des
Wertes des Teilfondsvermdgens nicht tiberschreiten.

* Nicht erlaubt ist die Investition in Waren und Rohstoffe (mit Ausnahme von Edelme-
tallen).

» Bei Investitionen in Edelmetalle muss sichergestellt sein, dass eine physische Liefe-
rung nicht stattfindet.

» Sofern die Zielfonds ihrerseits in Investmentvermdgen investieren, kann es bei dem
Teilfondsvermoégen indirekt zu einer Mehrfachbelastung von Kosten (z.B. Verwal-
tungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, Performance-Fee, etc.) kommen. Die
Herkunft der Zielfonds (auslandisch oder inlandisch), die fiir den Teilfonds erworben
werden kdnnen, ist nicht beschrankt. Zielfonds kénnen auch die Rechtsform von Per-
sonen- oder Kapitalgesellschaften oder sonstigen Investmentvehikeln aufweisen.
Insbesondere kann auch in Zielfonds investiert werden, die ihrerseits keine OGAW
sind. Hierbei handelt es sich insbesondere um:

- Dach-Hedgefonds
Ein Dach-Hedgefonds darf grundsatzlich regulierte Single-Hedgefonds als
auch auslandische Fonds mit vergleichbarer Anlagepolitik als Zielfonds erwer-
ben.

- Zielfonds, welche in unkorrelierte Anlageklassen investieren

Diese Zielfonds beziehen die Anlageklassen Factoring, Mezzanine-Finanzie-
rung und ABS-Fonds etc. mit ein, beschranken sich jedoch nicht auf diese. Es
kommen nur Zielfonds in Frage, die keine Auswirkung auf das Liquiditatsprofil
und die Hebelwirkung des Teilfonds haben.

+ Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mogens aufgenommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fir kurze Zeit er-
folgt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Teilfonds in vier Segmente aufgeteilt. Die Seg-
mente werden von unterschiedlichen Portfolioverwaltern mit unterschiedlichen Anlage-
stilen und Anlageschwerpunkten gemanagt, wobei ein Segment von der Verwaltungs-
gesellschaft selbst (unter Hinzuziehung eines Anlageberaters) gemanagt wird. Ziel ist
es, durch die Kombination der Anlagestile und Anlageschwerunkte die Anlagepolitik
umzusetzen und eine weitere Diversifikation zu erreichen.

Die Portfolioverwalter Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH, Huber Reuss &
Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH und die Aramea Asset Management AG unter-

liegen der Aufsicht der BaFin.

Die Portfolioverwalter und der Anlageberater werden ihre Aufgabe unter der Aufsicht,
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Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft ausiiben. Die Verwaltungs-
gesellschaft wird als letztverantwortlicher Portfolioverwalter diese Stile miteinander
kombinieren und die Volumina der Segmente variieren.

Die Managementansatze kénnen wie folgt beschrieben werden:
Segment 1: Aramea Asset Management AG

Die Aramea Asset Management AG wird vornehmlich in Anleihen mit hybridem Cha-
rakter investieren. Daflr bilden Nachranganleihen von Industrieunternehmen sowie
Banken und Versicherungen den Schwerpunkt. Ein weiterer Baustein sind Wandelan-
leihen. Die Quoten zwischen den hybriden Anlageklassen werden dabei aktiv von der
Aramea Asset Management AG innerhalb eines breit diversifizierten Portfolios gesteu-
ert. Nachranganleihen weisen attraktive Renditen gegeniber herkémmlichen, festver-
zinslichen Anleihen auf. Sie werden zur temporaren Starkung des Eigenkapitals von
Banken, Versicherungen und Industrieunternehmen begeben. Dariber hinaus sind
Nachranganleihen immer wieder von regulatorischen Veranderungen (z.B. Basel 1l &
CRR2 bei Banken oder Solvency Il bei Versicherungen) betroffen, die die Ausnutzung
von Ineffizienzen zulassen und zu einer interessanten Rentendiversifikation beitragen.
Wandelanleihen zeichnen sich durch ihr asymmetrisches Chance-Risiko-Profil aus,
starker an der Aufwartsbewegung der unterliegenden Aktie teilzunehmen als an deren
Abwartsbewegung. Sie ermdglichen dem Investor, an der Kurschance von Aktien zu
partizipieren, gleichzeitig aber den Kapitalschutz von Anleihen zu genieRen. Das
Fondsmanagement investiert dabei gezielt in aussichtsreiche Wandelanleihen, bei de-
nen diese Eigenschaft am starksten ausgepragt ist.

Segment 2: Huber Reuss & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH

Das priméare Ziel der Huber, Reuss & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH ist nicht
die kurzfristige Gewinnmaximierung, sondern eine langfristige, positive Wertsteigerung
des verwalteten Vermogens nach Inflation, Steuern und Kosten. Um dies zu erreichen,
wird ein auf fundamentalen Kriterien basierenden Multi-Asset-Ansatz, der diverse An-
lageinstrumente wie Einzelaktien, Fonds, ETFs und verzinsliche Anlagen kombiniert,
zur Anwendung gebracht. Zentraler Punkt bei der Einzeltitel-Selektion ist, dass man
sich zu jedem Investment eine eigene fundierte Meinung bildet. Bei der Aktienselektion
stehen Gewinnpotenzial, Marktpositionierung, Bilanzpotenzial, Managementqualitat
und Bewertung im Mittelpunkt der Analyse. Ziel ist es, aussichtsreiche Qualitatsunter-
nehmen zu finden, die Uber ein nachvollziehbares, krisensicheres Geschaftsmodell ver-
fiigen und gleichzeitig ein attraktives Gewinn- und Margenpotenzial bieten. Im Anleihe-
bereich finden Top-Down-Kriterien wie die Makro- und monetare Analyse starkeren Ein-
fluss. Bei der Einzeltitelselektion werden, neben der Beriicksichtigung der Unterneh-
mensanalyse aus dem Aktienbereich, insbesondere die Anleihebedingungen, funda-
mentale Verschuldungs-Kennziffern und regulatorische Aspekte genauer untersucht.

Segment 3: Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH

Zur Erreichung des Anlageziels wird die Rothschild & Co Vermdgensverwaltung GmbH
das Teilfonds-Segmentvermdgen in Einzeltitel im Aktien- und Anleihebereich investie-
ren. Speziell in schwacheren Marktphasen wird dabei die Méglichkeit genutzt, hohe
Liquiditatsquoten aufzubauen. Daneben erfolgen Umschichtungen zwischen den Anla-
geklassen Aktien und Renten je nach Markteinschatzung. Ferner spielt die Sektorallo-
kation bei den Investments eine wichtige Rolle. Der Portfolioverwalter gewichtet Sekto-
ren aktiv Gber oder unter, so dass die Sektorallokation die volkswirtschaftliche Sicht
widerspiegelt. Bei der Einzeltitelselektion liegt der Fokus auf substanz- und dividenden-
starken Werten, mit Blick auf langfristigen Werterhalt. Derivative Finanzinstrumente
werden grundsatzlich nur zur Absicherung bestehender Positionen verwendet.
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Typisches Anlegerprofil

Leverage

Risikoprofil des Teilfonds

Wertpapierkennnummer
Anteilklasse A

ISIN
Anteilklasse A

Segment 4: Axxion S.A. — beraten durch FONTIS Advisory Office GmbH

Die FONTIS Advisory Office GmbH verfolgt primar einen langfristig ausgerichteten, fle-
xiblen Investmentansatz. Ausgangspunkt fir die Anlagestrategie ist ein ausbalanciertes
Portfolio aus internationalen Renten und Investments in zuladssigen alternativen Anla-
geklassen. Typischerweise erfolgt die Umsetzung mittels geeigneter Produkte, vorran-
gig Zertifikate und Investmentfonds, zum Beispiel fir Wandelanleihen. Der Fokus fir
die Auswahl der Zielinvestments liegt dabei auf einer Analyse des Investmentprozes-
ses, des Managements, der Performance und der Preisgestaltung. Insgesamt wird das
Ziel verfolgt, unterschiedliche, teils hochspezialisierte Managementansatze sinnvoll
und risikooptimiert zu kombinieren.

Der Fonds eignet sich fiir den sehr wertpapiererfahrenen und risikofreudig orientierten
Anleger. Der Anleger sollte Uber ausreichende Erfahrungen mit illiquiden Investments
und/ oder mit Investments von hoher Schwankungsbreite (,Volatilitat) verfligen.
Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifischen Entwicklung der Emittenten
und der Kapitalmarkte, der auch eine mehrjahrige negative Entwicklung des Anteilprei-
ses zur Folge haben kann, sollte der Anleger finanziell in der Lage sein, seine Investi-
tion Uber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die Gesamtheit des urspriinglich
investierten Kapitals zurtickerhalt. Der Anlagehorizont betragt mind. 5 Jahre. Es wird
daraufhin gewiesen, dass den méglichen Renditechancen auch erhéhte Risiken bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniberstehen.

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den Einsatz von Derivaten als auch
durch Kreditaufnahme (gemaf Anlagepolitik auf 10% begrenzt) entstehen.

Die maximale Héhe des einsetzbaren Leverage fiir diesen Teilfonds betragt in Uber-
einstimmung mit der gross method 4,00.

Die maximale Héhe des einsetzbaren Leverage fiir diesen Teilfonds betréagt in Uber-
einstimmung mit der commitment method 3,00.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermdgens besteht ein mittleres
Gesamtrisiko, dem mittlere Ertragschancen gegenuberstehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Aktienkurs-, Wahrungs-, Bonitats-, Kontrahen-
tenausfall-, Emittentenausfall- und Liquiditatsrisiken sowie aus
Risiken, die aus der Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

A3DJV4

LU2445344067
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Erstausgabepreis
(zzgl. Ausgabeaufschlag)
Anteilklasse A

Erstzeichnungsperiode
Anteilklasse A

Erstausgabedatum
Anteilklasse A

Mindestzeichnungsbetrag*

Bewertungstag

Indikativer Bewertungstag

Ausgabeaufschlag
(in % vom Anteilwert)

Umtauschgebiihr
(in % vom Anteilwert)

Riicknahmegebiihr
(in % vom Anteilwert)

EUR 100,-
(Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in
den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.)

22. April 2022 — 29. April 2022

29. April 2022

EUR 1.000,-

Abweichend von Artikel 7 des Verwaltungsreglements gilt als Bewertungstag jeder Frei-
tag mit Ausnahme des 24. Dezember; falls dieser Tag kein Luxemburger Bankarbeits-
tag ist, ist der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg der Bewertungstag.

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.

Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine indikative Bewertung, welche nur
zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt wird. Anleger kénnen zu diesem indi-
kativen Bewertungstag keine Anteile des Teilfonds zeichnen, umtauschen oder zu-
riickgeben.

Gebiihren (direkt vom Anleger zu zahlen):

bis zu 5%

bis zu 1 %

keine
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Verwaltungsvergiitung

Betreuungsgebiihr
(zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft)

Verwahrstellengebiihr

Zentralverwaltungsgebiihr

Register- und Transferstel-
lengebiihr

Andere Kosten
und Gebiihren

Teilfondswéahrung

Verwendung der Ertrage

Vertriebslander

Vom Teilfonds zu tragende Kosten und Gebiihren:

bis zu 0,70% p.a.

bis zu 0,50% p.a. (mindestens EUR 2.000,- p.M.) zzgl. einer fixen Basisgebuhr in Hohe
von bis zu EUR 15.000,- p.a

bis zu 0,06% p.a. (mind. EUR 9.000,- p.a.)
bis zu EUR 100,- pro Standard-Wertpapiertransaktion

Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR 300,- pro Trans-
aktion abgerechnet. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von Namenszertifi-
katen werden zusatzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Fixe Basisgebulhr von bis zu EUR 24.000,- p.a. zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis zu EUR
15,- pro Buchung

Fixe Basisgebihr von bis zu EUR 1.500,- p.a. zzgl. bis zu EUR 30,- pro Buchung

Hierin sind alle anderen Kostenpositionen enthalten, die im Verwaltungsreglement un-
ter ,Kosten® aufgefiihrt sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Gebuhren, Prifungs-
und Aufsichtskosten, sonstiger Verwaltungsaufwand, Abonnementsteuer, Zulassungs-
und Vertriebskosten, sonstige Aufwendungen etc.

EUR

thesaurierend

GrofRherzogtum Luxemburg
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1.

Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und der Anteilinhaber
hinsichtlich des Fonds bestimmen sich nach dem folgen-
den Verwaltungsreglement.

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze
fur den gemaR Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der
Form eines ,fonds commun de placement a comparti-
ments multiples" aufgelegten Citus (der ,Fonds®) fest und
bildet die fur den Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 24. Sep-
tember 2015 in Kraft und wurde erstmals am 05. Novem-
ber 2015 mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations verdffentlicht.

Die vorliegende, geanderte Fassung tritt 22. April 2022
in Kraft und wird auf der elektronischen Plattform Recueil
électronique des sociétés et associations (www.rcsl.lu),
unter der Registernummer (K284), offengelegt.

Artikel 1 — Der Fonds

Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sonder-
vermdgen (fonds commun de placement) nach Teil Il
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz
vom 17. Dezember 2010"), das fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen (im folgenden
J»Anteilinhaber" genannt) unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der
Fonds unterliegt dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds (das ,Gesetz
vom 12. Juli 2013%) in der jeweils geltenden Fassung.
Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teil-
fonds im Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds
ergibt den Fonds. Die Konsolidierungswahrung ist
der Euro. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Be-
teiligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile be-
teiligt. Der Fonds erflillt die Voraussetzungen eines
alternativen Investmentfonds in Ubereinstimmung
mit Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
des Gesetzes vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung der
Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 08. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr.
1095/2010 (,AIFM-Richtlinie®).

Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflich-
ten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesell-
schaft sowie der Verwahrstelle sind in diesem Ver-
waltungsreglement in Verbindung mit dem Teilfonds-
anhang des jeweiligen Teilfonds geregelt, dessen
giiltige Fassung sowie Anderungen derselben mittels
Hinterlegungsvermerk auf der elektronischen Platt-
form Recueil électronique des sociétés et associa-
tions offengelegt werden und beim Handelsregister
des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt sind.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinha-
ber das Verwaltungsreglement sowie alle Anderun-
gen derselben an.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt aulerdem einen
Verkaufsprospekt entsprechend den Bestimmungen
des Luxemburger Rechts.

2. Das Netto-Fondsvermégen (Fondsvermdgen abzii-
glich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlich-
keiten) muss innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des Fonds den Gegenwert von EUR
1.250.000 erreichen. Hierfir ist auf das Netto-
Fondsvermdgen des Fonds insgesamt abzustellen,
das sich aus der Addition der Netto-Fondsvermdgen
der Teilfonds ergibt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue
Teilfonds auflegen. Teilfonds kénnen auf bestimmte
oder unbestimmte Zeit errichtet werden.

4. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber
untereinander als eigenstandiges Sondervermo-
gen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber ei-
nes Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der
anderen Teilfonds getrennt. Gegenuber Dritten haf-
ten die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds le-
diglich fir Verbindlichkeiten, welche von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

5. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jeden
Teilfonds nach den in Artikel 7 des Verwaltungsreg-
lements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Axxion
S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GrofRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem
Sitz in Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft er-
fullt die Voraussetzungen geman Kapitel 15 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 und ist zugelasse-
ner Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne
des Gesetzes vom 12. Juli 2013.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds
im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Inte-
resse und fir gemeinschaftliche Rechnung der An-
teilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds bzw.
seiner Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik
des Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlage-beschrankungen fest.

4. In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft
und Verwalter alternativer Investmentfonds ist die
Axxion S.A. verantwortlich fir die Anlage-verwal-
tung (Portfolioverwaltung und Risiko-management),
die Zentralverwaltung sowie fiir weitere Verwal-
tungsaufgaben, die nach luxemburgischen recht
vorgeschrieben sind.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann ihrerseits be-
stimmte Aufgaben weiter an Dritte Ubertragen, wo-
bei die Aufgabe der Anlageverwaltung nur zum Teil
Ubertragen werden kann.

So ist entweder die Ubertragung der Portfolioverwal-
tung oder des Risikomanagements mdglich, jedoch
dirfen nicht beide Teilaufgaben der Anlageverwal-
tung Ubertragen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung und auf eigene Kosten Anlagebera-
ter hinzuziehen.

Artikel 3 — Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Banque de Luxem-
bourg S.A. mit Sitz im GrofRherzogtum Luxemburg als
Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle
richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsregle-
ment sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Artikel 4 — Allgemeine Richtlinien fiir die

Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien im Verkaufsprospekt festgelegt.
Diese sind auf jeden Teilfonds separat anwendbar.

Anlagegegenstande

Jeder Teilfonds legt mindestens 90% seines Netto-
vermogenswertes in die nachfolgend aufgefiihrten
Vermdgensgegenstdnde unter Berilcksichtigung
der unter |l folgenden Anlagebeschrankungen und
— grenze an:

1. Wertpapiere, vorausgesetzt, diese entspre-
chen den Anforderungen von Artikel 41 (1) a bis
d des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG der Kom-
mission vom 19. Marz 2007 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koor-
dinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame  Anlagen in  Wertpapieren
(OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewis-
ser Definitionen,

2. Geldmarktinstrumente,

3. Derivate gemaf Artikel 41 (1) g des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010,

4. Bankguthaben,

5. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und
vergleichbare Rechte nach dem Recht anderer
Staaten,

6. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im
Sinne des §1 Absatz 19 Nummer 22 des deut-
schen Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB*),

10.

11.

12.

Betriebsvorrichtungen und andere Bewirtschaf-
tungsgegenstande im Sinne des §231 Absatz 3
KAGB,

Anteile oder Aktien an deutschen offenen In-
vestmentfonds sowie an entsprechenden offe-
nen luxemburgischen, EU- oder auslandischen
Investmentfonds,

Edelmetalle,
Unverbriefte Darlehensforderungen,

Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften
im Sinne des §1 Abs. 19 Nr. 28 KAGB, wenn
der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann, und

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften wenn
der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann.

Anlagebeschrankungen und -grenzen

Eine unmittelbare Investition in Edelmetalle,
Rohstoffe und Immobilien (Grundstiicke,
grundstucksgleiche Rechte und vergleichbare
Rechte nach dem Recht anderer Staaten, und
diesbezlgliche Betriebsvorrichtungen und an-
dere Bewirtschaftungsgegensténde i.S.d. §231
Abs. 3 KAGB ist ausgeschlossen.

Beteiligungen an Personengesellschaften dir-
fen ebenfalls nicht erworben werden.

Im Ubrigen diirfen zu héchstens 10% des Wer-
tes des Teilfondsvermoégens in andere als die
in Artikel 4 | des Verwaltungsreglements ge-
nannten Vermdgensgegenstande angelegt
werden.

Die Anlage erfolgt dabei nach dem Grundsatz
der Risikomischung. Hierzu wird in mindestens
vier Vermdgensgegenstande mit unterschiedli-
chen Anlagerisiken investiert oder es werden in
einem nicht unerheblichen Umfang Anteile an
einem oder an mehreren anderen Vermdgen
gehalten, die ihrerseits unmittelbar oder mittel-
bar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt sind.

Eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der Vermogensgegenstande ist ausgeschlos-
sen. Sie ist nur insoweit unschadlich, als Betei-
ligungen an Immobiliengesellschaften i.S.d. §1
Abs. 19 Nr. 22 KAGB gehalten werden.

Insgesamt hochstens 20% des Wertes des
Teilfondsvermdgens darf in Anteile an Kapital-
gesellschaften investiert werden, die weder
zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind.

Wurden Beteiligungen an Personengesell-
schaften vor dem 28. November 2013 erwor-
ben, dirfen diese, zusammen mit den Beteili-
gungen an Kapitalgesellschaften, die weder
zum Handel an einer Bérse zugelassen noch in
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10.

11.

12.

einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, den Wert von
20% des Wertes des Teilfondsvermdégens nicht
Ubersteigen.

Die fir den Fonds erworbenen Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften missen unter 10%
des Kapitals der jeweiligen Kapitalgesellschaft
liegen.

Dies gilt nicht fir Beteiligungen des Fonds an
(i) Immobiliengesellschaften, (i) OPP-Projekt-
gesellschaften und (iii) Gesellschaften, deren
Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung
erneuerbarer Energien im Sinne des §3 Nr. 3
des Gesetzes Uber den Vorrang erneuerbarer
Energien gerichtet ist.

Der Erwerb von Anteilen an Personengesell-
schaften ist nicht gestattet, es sei denn, dass
es sich um vermdgensverwaltende Personen-
gesellschaften handelt, die selbst zu mindes-
tens 90% erwerbbare Vermdgensgegenstande
entsprechend dieser Anlagegrundsatze halten.

Die Anlage in ein einzelnes Wertpapier darf je
Wertpapier 10% des Nettovermdgenswertes
des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die Anlage in ein einzelnes Geldmarktinstru-
ment darf je Geldmarktinstrument 10% des
Nettovermdgenswertes des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Bis zum 03. Mai 2022:

Die Anlage in einen einzelnen Zielfonds im
Sinne von Artikel 4 | Nr. 8 darf je Zielfonds 20%
des Nettovermdgenswertes des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Ab dem 04. Mai 2022: - gestrichen -

Sonstige Beschrankungen

Ein Teilfondsvermdgen darf nur insoweit zur Si-
cherung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetre-
ten oder sonst belastet werden, als dies an ei-
ner Borse oder einem anderen Markt aufgrund
verbindlicher Auflagen gefordert wird.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zu ei-
ner Obergrenze von 30% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens aufgenommen werden.

Zu Lasten eines Teilfondsvermdgens durfen
weder Kredite gewahrt noch fir Dritte Biirg-
schaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten oder anderen Finanzinstrumenten
sind unzuldssig. Die Teilfonds kénnen jedoch
Uber Derivate sog. ,short‘-Positionen einge-
hen, sofern diese mittels eines Cash-Settle-
ments geschlossen werden kdnnen.

Die Teilfonds werden keine Wertpapierpensi-
onsgeschafte entsprechend der Verordnung
(EU) 2015/2365 des europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 lber

die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften und der Weiterverwendung sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 durchfuhren.

6. Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wert-
papierleihgeschéfte fir Rechnung des jeweili-
gen Teilfondsvermbgens entsprechend der
Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften und der Weiterverwen-
dung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 abschlieRen.

7. Die Verwaltungsgesellschaft wird fur die Teil-
fonds keine Total Return Swaps oder andere
Derivate mit denselben Eigenschaften entspre-
chend der Verordnung (EU) 2015/2365 des eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRRen.

Uberschreitung von Anlagegrenzen

1. Anlagebeschrankungen unter Il Nr. 10 und 11
dieses Artikels missen nicht eingehalten wer-
den, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Teil-
fondsvermoégen befindlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten beigefiigt sind, tber-
schritten werden. Werden diese Anlagebe-
schrankungen unbeabsichtigt oder durch Aus-
Ubung von Bezugsrechten uberschritten, so
wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig an-
streben, die Normalisierung der Lage unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
zu erreichen.

2. Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen fir eine Frist
von sechs Monaten ab der Erstausgabe von
Anteilen des Teilfonds von den Anlagegrenzen
nach unter Il Nr. 10 und 11 dieses Artikels ab-
weichen.

Artikel 5 — Fondsanteile - Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden fiir den jeweiligen Teilfonds ausge-
geben und lauten auf den Inhaber. Es werden An-
teile mittels Eintragung in ein Anteilscheinregister
des Fonds in der Form von Anteilbestatigungen zur
Verfligung gestellt. Die Anteile kénnen auch in Glo-
balzertifikaten verbrieft werden. Effektive Stlcke
werden nicht ausgegeben. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann Anteilsbruchteile bis zu 0,001 Anteilen
ausgeben. Alle Anteile sind nennwertlos; sie sind
voll eingezahlt, frei Ubertragbar und besitzen kein
Vorzugs- oder Vorkaufsrecht.

Alle Fondsanteile an einem Teilfonds haben grund-
satzlich die gleichen Rechte. Innerhalb eines Teil-
fonds kdnnen unterschiedliche Anteilklassen exis-
tieren, die sich hinsichtlich der Mindestzeichnungs-
summe, der Wahrung, der Gebihrenstruktur und
der Ertragsverwendung unterscheiden kdnnen. In-
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nerhalb einer Anteilklasse findet eine Gleichbe-
handlung aller Anteilinhaber statt.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in glei-
cher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Li-
quidationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse betei-
ligt. Sofern fir die jeweiligen Teilfonds Anteilklas-
sen gebildet werden, findet dies unter Angabe der
spezifischen Merkmale oder Rechte im Verkaufs-
prospekt Erwdhnung. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Zeichnung von Anteilen Bedingungen un-
terwerfen sowie Zeichnungsfristen und Mindest-
zeichnungsbetrage festlegen. Dies findet Erwah-
nung im Verkaufsprospekt.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis.
Nach der Erstausgabe von Anteilen eines Teilfonds
erfolgt der Erwerb von Anteilen stets zu einem Be-
wertungstag des betreffenden Teilfonds. Zeich-
nungsantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei
der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses
Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsan-
trage, welche nach 16:30 Uhr (Luxemburger Zeit)
an einem Bewertungstag eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des nachsten Bewer-
tungstages abgerechnet.

Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaly Artikel 7
des Verwaltungsreglements zuzuglich eines Aus-
gabeaufschlages zugunsten Verwaltungsgesell-
schaft oder zugunsten einer Vertriebsstelle, des-
sen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds im
betreffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt
aufgefiihrt wird. Der Ausgabepreis ist innerhalb von
drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem be-
treffenden Bewertungstag (unter Ausschluss des
Bewertungstags) zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch ermachtigt,
Anteile erst auszugeben, wenn der Ausgabepreis
bereits bei einer dieser Stellen eingegangen ist.
Der Ausgabepreis kann sich um Geblhren oder
andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen
Vertriebslandern anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Initiative des
Anteilinhabers abweichend von Artikel 5 Nr. 4 des
Verwaltungsreglements, im Einklang mit den ge-
setzlichen Bestimmungen des GroRherzogtums
Luxemburg, Anteile gegen Lieferung von Vermo-
genswerten ausgeben, vorausgesetzt, dass diese
Wertpapiere in den Rahmen der Anlagepolitik so-
wie der Anlagebeschrankungen des betreffenden
Teilfonds passen. Im Zusammenhang mit der Aus-
gabe von Anteilen gegen Lieferung von Wertpapie-
ren muss der Wirtschaftsprifer des Fonds ein Gut-
achten zur Bewertung der einzubringenden Wert-
papiere erstellen. Die Kosten einer in der vorbe-
schriebenen Weise durchgefiihrten Ausgabe von
Anteilen tragt der Zeichner, der diese Vorgehens-
weise verlangt.

Fondsanteile kénnen bei der Register- und Trans-
ferstelle bzw. ggf. Uber die jeweilige depotfihrende
Stelle des Investors oder den Vertriebsstellen er-
worben werden. Die Anteile werden unverziglich
nach Eingang des Ausgabepreises im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Register-und
Transferstelle zugeteilt und in entsprechender

Héhe auf einem vom Zeichner anzugebenden De-
pot gutgeschrieben.

Artikel 6 — Beschrankungen der Ausgabe von
Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus ei-
genem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriick-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig be-
schranken, aussetzen oder endglltig einstellen.

2. In diesem Fall wird die Verwahrstelle auf nicht be-
reits ausgefihrte Zeichnungsauftrdge eingehende
Zahlungen unverziglich zurlickerstatten.

Artikel 7 — Anteilwertberechnung

Der Wert eines Anteils (der ,Anteilwert”) lautet auf die im
Teilfondsanhang des entsprechenden Teilfonds festge-
legte Wahrung (die ,Teilfondswahrung®).

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Ver-
kaufsprospekt wird der Anteilwert von der Verwaltungs-
gesellschaft oder einem von ihr Beauftragten zu jedem
Bewertungstag, berechnet. Sofern im Teilfondsanhang
der entsprechenden Teilfonds keine abweichende Re-
gelung getroffen ist gilt als Bewertungstag jeder Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezem-
ber.

Die Berechnung fiir jede Anteilklasse erfolgt durch Tei-
lung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens des je-
weiligen Teilfonds durch die Zahl der zum Bewertungs-
tag in Umlauf befindlichen Anteile jeder Klasse an die-
sem Teilfonds. Soweit in Jahres- und Halbjahresberich-
ten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Ver-
waltungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben wer-
den muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in die Referenzwadhrung umgerechnet. Das
Vermdgen jedes Teilfonds wird nach folgenden Grunds-
atzen berechnet:

1. OGAWSs, OGAs und sonstige Investmentfonds
bzw. Sondervermdgen werden zum letzten festge-
stellten verfiigbaren Nettoinventarwert bewertet,
der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft,
dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich be-
stellten Stelle verdffentlicht wurde. Sollte ein Anla-
gevehikel zusatzlich an einer Bdrse notiert sein,
kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten
verfigbaren bezahlten Boérsenkurs des Haupt-
marktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letz-
ten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes
bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwal-
tungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder
einer vertraglich bestellten Stelle veréffentlichten
Kurs, heranziehen,

2. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zu-
zuglich Zinsen bewertet.
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10.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer
Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
bezahlten Kurs bewertet.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an
einer Borse notiert sind, die aber auf einem ande-
ren geregelten, anerkannten, fir das Publikum of-
fenen und ordnungsgeman funktionierenden Markt
gehandelt werden, werden grundsétzlich zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs
und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Be-
wertung ist und den die Verwaltungsgesellschaft
fur den bestmoglichen Kurs halt, zu dem die Geld-
marktpapiere bzw. Wertpapiere verkauft werden
kénnen.

Abweichend hiervon kann die Verwaltungsgesell-
schaft durch gesonderten Beschluss auch einen
anderen Kurs zur Bewertung heranziehen, sofern
die Marktbedingungen dieses rechtfertigen.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an
einer Borse notiert, noch auf einem anderen gere-
gelten Markt gehandelt werden, werden mit ihrem
.Fair Value“ bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifba-
ren, Bewertungsregeln festlegt.

Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet wer-
den, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
geschlossen wurde, gemaR dem die Festgelder je-
derzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Re-
alisierungswert entspricht.

Optionen werden grundsétzlich zu den letzten ver-
figbaren Boérsenkursen bzw. Maklerpreisen bewer-
tet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Abrech-
nungstag einer Option ist, erfolgt die Bewertung der
entsprechenden Option zu ihrem jeweiligen
Schlussabrechnungspreis (,settlement price®).

Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfal-
lenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen,
soweit sie nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

Edelmetalle werden mit ihrem taglich ermittelten
Marktwert bewertet.

Alle anderen Vermogenswerte werden mit ihrem
sFair Value* bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifba-
ren, Bewertungsregeln festgelegt hat. Das gleiche
gilt, wenn verfiigbare Borsenkurse nicht marktge-
recht sind.

Fir jeden Teilfonds wird ein Ertragsausgleichskonto ge-

fahrt.

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden
Vermdgenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs
in die Teilfondswahrung umgerechnet.

Der

AIFM wendet die Grundsitze des CSSF-

Rundschreibens 02/77, in der jeweils aktuellen Version,
zum Schutz der Anleger im Falle eines Fehlers bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts und zur Korrektur

der Folgen einer Nichteinhaltung der Anlagegrenzen,
an.

Artikel 8 — Einstellung der Berechnung des Anteil-
wertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Be-
rechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen und wenn die Ein-
stellung unter Bericksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder
ein geregelter Markt, an denen ein wesentli-
cher Teil der Vermogenswerte des jeweili-
gen Teilfonds notiert oder gehandelt wird,
geschlossen ist (aufler an gewohnlichen
Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Borse bzw. an dem ent-
sprechenden Markt ausgesetzt oder einge-
schrankt wurde oder ein Handel in einem
Umfang nicht moglich ist, der die Bestim-
mung angemessener Kurse ermoglicht;

b. wenn die gewdhnlich fir die Wertbestim-
mung der Vermodgenswerte eines Teilfonds
verwendeten Informations- oder Berech-
nungsquellen nicht verfligbar sind;

c. wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall
oder eine Fehlfunktion des Kommunikati-
onsnetzes oder der verwendeten IT-
Einrichtungen auftritt, die Ublicherweise fur
die Bestimmung des Preises oder des Wer-
tes des Vermdgens eines Teilfonds verwen-
det werden, oder die fiir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil erforderlich
sind;

d. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbe-
schrankungen oder sonstige Einschrankun-
gen die Ausfiihrung von Transaktionen ei-
nes Teilfonds verhindern oder der Ausfiih-
rung von Transaktionen zu den fiir solche
Transaktionen normalen Wechselkursen
und Bedingungen entgegenstehen;

e. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbe-
schrankungen oder sonstige Einschrankun-
gen die Rickfiihrung von Vermbgenswerten
eines Teilfonds zur Leistung von Zahlungen
fur die Ricknahme von Anteilen verhindern
oder der Ausfuihrung einer solchen Ruckfiih-
rung zu den fur derartige Ruckfiihrungen
normalen Wechselkursen und Bedingungen
entgegenstehen;

f.  wenn das rechtliche, politische, wirtschaftli-
che, militarische oder monetare Umfeld oder
ein Fall hoherer Gewalt verhindert, dass
Vermdgen eines Teilfonds in der Ublichen
Weise zu verwalten und/oder die angemes-
sene Ermittlung des Vermdgens verhindert;

g. wenn aus einem anderen Grund die Preise
oder Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht
zeitnah oder genau ermittelt werden kénnen
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oder wenn es aus sonstigen Grinden un-
mdglich ist, die Vermdgenswerte eines Teil-
fonds in der ublichen Weise und/oder ohne
wesentliche Beeintrachtigungen der Interes-
sen der Anteilinhaber zu verauRRern;

h. im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber
zum Zwecke der Auflésung und Liquidation
des Fonds oder zur Information der Anteilin-
haber Gber den Ablauf der Liquidation eines
Teilfonds oder einer Anteilklasse und ganz
allgemein wahrend des Liquidationsprozes-
ses des Fonds, eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse;

i. wahrend des Verfahrens zur Festlegung der
Umtauschverhéltnisse im Rahmen einer
Verschmelzung, einer Einbringung von Ver-
mdgenswerten, einer Vermdgens- oder An-
teilaufspaltung oder anderer restrukturieren-
der Geschéfte;

j- wahrend eines Zeitraums, in dem der Han-
del mit Anteilen eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse an einer relevanten Borse, an
der die Anteile notiert sind, ausgesetzt, ein-
geschrankt oder geschlossen ist;

k. in Ausnahmeféllen, wenn die Verwaltungs-
gesellschaft es fur notwendig halt, um irre-
versible negative Auswirkungen auf den
Fonds, einen Teilfonds oder eine Anteil-
klasse abzuwenden, unter Beachtung des
Grundsatzes der fairen Behandlung der An-
teilinhaber in ihrem besten Interesse;

I. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesell-
schaft Uber Fondsanlagen nicht verfiigen
kann oder es ihr unmoglich ist, den Gegen-
wert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des An-
teilwertes ordnungsgemaf durchzufihren.

m. wenn auf Ebene eines Master-OGAWSs, ob
auf eigener Initiative oder auf Nachfrage der
zustandigen Aufsichtsbehérde, die Ausgabe
und Ricknahme seiner Anteile ausgesetzt
wurde, so kann auf Ebene des als Feeder
aufgesetzten Teilfonds die Berechnung des
Nettoinventarwertes wahrend eines Zeitrau-
mes der dem Zeitraum der Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwertes auf
Ebene des Master-OGAW entspricht, aus-
gesetzt werden;

n. in Fallen, wo die Berechnung von Fondsan-
teilen sowie Zertifikaten, in die das jeweilige
Teilfondsvermdgen angelegt ist, ausgesetzt
wurde und keine aktuelle Bewertung der
Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfu-
gung steht.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden auch die
Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Antei-
len eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil von An-
teilen eines Teilfonds fihrt nicht zur zeitweiligen Ein-
stellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem

betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

Alle Anleger, insbesondere Anleger welche einen
Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder ei-
nen Umtauschantrag gestellt haben, werden von ei-
ner Einstellung der Anteilwertberechnung unverzig-
lich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverzuglich davon in Kennt-
nis gesetzt.

Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage
verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung
des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger
bzw. potentielle Anleger wird dariiber informiert,
dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des
Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Ricknahme-,
bzw. Umtauschantrdge erneut eingereicht werden
mussen.

Jeder Antrag fiir die Zeichnung, die Riicknahme oder
den Umtausch kann im Fall einer Aussetzung der Be-
rechnung des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Wiederauf-
nahme der Anteilwertberechnung widerrufen wer-
den.

Artikel 9 — Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, die Rucknahme
ihrer Anteile zum Anteilwert unter folgender Ein-
schrankung zu verlangen. Die Riicknahme erfolgt
zum Anteilwert gemal Artikel 7 des Verwaltungs-
reglements (,Ricknahmepreis®) und nur an einem
Bewertungstag im Sinne von Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements. Die Zahlung des Riicknahmeprei-
ses erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens aber innerhalb von sie-
ben Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem ent-
sprechenden Berechnungstag.

Rucknahmeantrage, welche bis spatestens 16:30
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
bei der Register- und Transferstelle eingegangen
sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungsta-
ges abgerechnet. Riicknahmeantrage, welche nach
16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewer-
tungstag eingehen, werden zum Anteilwert des
nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Ge-
nehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt, er-
hebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. Bei
massiven Ricknahmeorders von mehr als 10 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens bleibt der Ver-
waltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger
Genehmigung durch die Verwahrstelle die Anteile
erst zum dann gultigen Riicknahmepreis zurlickzu-
nehmen, nachdem sie unverziglich, jedoch unter
Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, entspre-
chende Vermdgenswerte veraulert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Ge-
nehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt,
Ricknahmen, die mehr als 15 % des Netto-Teil-
fondsvermogens an einem Ricknahmetag betra-
gen, betragsmalig aufzuteilen (,Repartierung®).
Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft
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nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahr-
stelle berechtigt, Ricknahmen, die nicht aus den
flissigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen
eines Teilfonds befriedigt werden kdénnen, erst zu
tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds verkauft wurden.

Entsprechendes gilt fur Antrage auf Umtausch von
Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung ste-
hen, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag
von Anteilinhabern unter normalen Umstanden un-
verziiglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Ricknahme von Anteilen wegen einer Einstellung
der Anteilwertberechnung gemaf Art. 8 des Verwal-
tungsreglements zeitweilig einzustellen; entspre-
chendes gilt fir den Umtausch von Anteilen.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung ver-
pflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande,
die Uberweisung des Riicknahmepreises in das
Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig
gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkau-
fen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der
Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsge-
sellschaft oder des Fonds oder eines Teilfonds er-
forderlich erscheint.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teil-
weise in Anteile eines anderen Teilfonds umtau-
schen. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines
Teils derselben erfolgt auf der Grundlage des je-
weils gultigen Anteilwertes des betreffenden Teil-
fonds unter Berticksichtigung einer Umtauschprovi-
sion. Die maximale Umtauschprovision, die zuguns-
ten der Vertriebstelle erhoben werden kann, ent-
spricht der Differenz zwischen dem Hoéchstbetrag
des Ausgabeaufschlages, der im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds erho-
ben werden kann, und dem Ausgabeaufschlag, der
vom Anteilinhaber im Zusammenhang mit der
Zeichnung der umzutauschenden Anteile gezahlt
wurde, mindestens jedoch 0,5% vom Anteilwert der
zu zeichnenden Anteile. Falls fiir einen Teilfonds
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies
im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt er-
wahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb ei-
nes Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile ei-
ner anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds
maoglich. In diesem Falle wird keine Umtauschprovi-
sion erhoben.

Umtauschantrage, welche bis spatestens 16:30 Uhr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei
der Register- und Transferstelle eingegangen sind,
werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages
abgerechnet. Umtauschantrage, welche nach 16:30
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag
eingehen, werden zum Anteilwert des nachsten Be-
wertungstages abgerechnet.

10. Fondsanteile kdnnen bei der Register- und Trans-

ferstelle, ggf. Uber die depotfiihrende Stelle des In-
vestors oder den Vertriebsstellen zurtickgegeben
bzw. umgetauscht werden.

Artikel 10 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 01. Oktober
und endet am 30. September eines jeden Jahres. Die
Jahresabschlisse des Fonds werden von einem Wirt-
schaftsprifer geprift, der von der Verwaltungsgesell-
schaft ernannt wird.

Artikel 11 — Verwendung der Ertrage

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teil-
fonds erwirtschafteten Ertrage an die Anteilinhaber
dieses Teilfonds ausschitten oder diese Ertrage in
dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet
Erwahnung im Teilfondsanhang des entsprechen-
den Teilfonds sowie im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt.

Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft kon-
nen neben den ordentlichen Nettoertragen die rea-
lisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Ver-
kauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Er-
trage nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Ak-
tiva, jederzeit ganz oder teil-ausgeschuttet werden,
sofern das Netto-Fondsvermégen aufgrund der
Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze nach
Artikel 1 Absatz 2 fallt. Sofern im jeweiligen Anhang
eine Ausschuttung der Ertrage vorgesehen ist, kann
abweichend hiervon auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung
der Ertrage vorgenommen werden. Sofern im jewei-
ligen Anhang eine Thesaurierung der Ertrédge vor-
gesehen ist, kann abweichend hiervon auf geson-
derten Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auch
eine Ausschuttung der Ertrdge vorgenommen wer-
den.

Ausschittungen werden auf die am Ausschuttungs-
tag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschut-
tungen kénnen ganz oder teilweise in Form von
Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell
verbleibende Bruchteile kdénnen bar ausbezahlt
werden. Ertrage, die finf Jahre nach Veroffentli-
chung einer Ausschittungs-erklarung nicht abgefor-
dert wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen
Teilfonds.

Ausschuittungsberechtigt sind im Falle der Bildung
von Anteilklassen gemaR Artikel 5 des Verwaltungs-
reglements ausschliel3lich die Anteile des jeweiligen
Teilfonds, die als ausschiittende Anteile in der Ver-
wendung der Ertrage gekennzeichnet sind.

Artikel 12 — Kosten

1.

Neben den im Verkaufsprospekt angegebenen Ge-
bihren kénnen einem Teilfonds folgende Kosten
belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem
Erwerb, der VerauRRerung und der Verwaltung
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von Vermdgenswerten, insbesondere bankib-
liche Spesen flr Transaktionen in Wertpapie-
ren und sonstigen Vermdgenswerten und
Rechten des Teilfonds und deren Verwahrung,
die bankublichen Kosten fiir die Verwahrung
von auslandischen Investmentanteilen im Aus-
land;

Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das je-
weilige Fondsvermdégen, dessen Einkommen
oder die Auslagen zu Lasten dieses Fonds er-
hoben werden;

Kosten flir Rechtsberatung, Gerichtskosten,
die der Verwaltungsgesellschaft oder der Ver-
wahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber eines Fonds handeln;

Honorare und Kosten flir Wirtschaftspriifer ei-
nes Fonds;

Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Hinter-
legung, Veroffentlichung, den Druck und den
Versand samtlicher Dokumente fiir den Fonds,
insbesondere der Erstellung der Mehrwertsteu-
ererklarung, etwaiger Anteilzertifikate sowie Er-
tragsschein- und Bogenerneuerungen, des
Verkaufsprospektes, der wesentlichen Informa-
tionen fur den Anleger (Key Investor
Documents), der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Vermogensaufstellungen, der Mittei-
lungen an die Anleger, der Einberufungen, der
Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilli-
gung in den Landern in denen die Anteile eines
Teilfonds vertrieben werden sollen sowie die
Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichts-
behdrden;

Kosten fur die Einlésung von Ertragsscheinen
sowie flr die Erneuerung von Ertragsscheinbo-
gen;

Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung
und Veréffentlichung des Verwaltungs-regle-
ments sowie anderer Dokumente, wie z.B. Ver-
kaufsprospekte, einschlieRlich Kosten der An-
meldungen zur Registrierung oder der schriftli-
chen Erlauterungen bei samtlichen Registrie-
rungsbehdrden und Boérsen (einschlieRlich ort-
lichen Wertpapierhandlervereinigungen), wel-
che im Zusammenhang mit dem Fonds oder
dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen
werden mussen;

Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen
notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Ver-
triebskosten von samtlichen weiteren Berichten
und Dokumenten, welche gemaR den anwend-
baren Gesetzen und Verordnungen der ge-
nannten Behdrden notwendig sind;

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten
Verodffentlichungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten fur die
Werbung und an solchen Kosten, welche direkt
im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Anteilen anfallen;

Gebuhren in- und auslandischer Aufsichtsbe-
hérden sowie Vergltungen, Auslagen und

sonstige Kosten der Zahlstellen, der Informati-
onsstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer
im Ausland notwendig einzurichtender Stellen,
die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teil-
fondsvermogen anfallen;

I.  Kosten fir die Performance-Attribution;

m. Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Fonds
bzw. der Teilfonds durch national und internati-
onal anerkannte Ratingagenturen;

n. Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses
sowie Kosten fiur Interessenverbande und Kos-
ten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bor-
senzulassung;

0. Alle anderen auflerordentlichen oder unregel-
mafRigen Ausgaben, welche Ublicherweise zu
Lasten des Fondsvermégens gehen wie u. a.
Kosten fiir die Bearbeitung von Quellensteuer-
rickforderungsverfahren und fondsspezifi-
schen Reports;

p. Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungs-
geblhren, die von anderen Korrespondenz-
banken und/ oder Clearing-stellen (z.B. Clear-
stream Banking S.A.) fir die Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt
werden, sowie alle fremden Abwicklungs-, Ver-
sand- und Versicherungsspesen, die im Zu-
sammenhang mit den Wertpapiergeschaften
des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfal-
len;

g. Die Transaktionskosten der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen;

r. Die Verwaltungsgebuhren, die fir den Fonds
bzw. einen Teilfonds bei Behdrden zu entrich-
ten sind, insbesondere die Verwaltungsgebuh-
ren der CSSF und anderer Aufsichtsbehorden
anderer Staaten sowie die Geblhren fir die
Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

s. Versicherungskosten;

t. Auslagen des Vorstandes der Verwaltungsge-
sellschaft;

u. generelle Betriebskosten des Fonds;
v. Kosten flr die Risikomessung;

w. Kosten flr die Bewertung von Vermdgensge-
genstanden aus dem OGA-Sondervermdgen.
Diese Kosten werden monatlich anteilig erho-
ben und werden nicht durch die Verwaltungs-
vergltung abgegolten;

x. Kosten fir die etwaige Durchsetzung von ge-
richtlichen oder aufdergerichtlichen streitigen
Anspriichen des Fonds in Hohe von bis zu 5%
der vereinnahmten Betrage, nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fir den
Fonds entstandenen Kosten.

Samtliche Kosten verstehen sich zuziiglich einer et-
waigen Mehrwertsteuer.

Samtliche Kosten werden zuerst den ordentlichen
Ertragen, dann den Wertzuwachsen und zuletzt
dem Fondsvermdgen angerechnet.

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds haftet nur fiir
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die Verbindlichkeiten und Kosten des jeweiligen
Teilfonds. Dementsprechend werden die Kosten -
einschl. der Griindungskosten der Teilfonds - den
einzelnen Teilfonds gesondert berechnet, soweit sie
diese alleine betreffen; im Ubrigen werden die Kos-
ten den einzelnen Teilfonds anteilig belastet.

Die Grindungskosten des Fonds, einschlief3lich der
Vorbereitung, des Drucks und der Verdffentlichung
des Verkaufsprospektes werden innerhalb der ers-
ten finf Geschaftsjahre abgeschrieben und kénnen
den am Grindungstag bestehenden Teilfonds be-
lastet werden. Werden nach Griindung des Fonds
zusatzliche Teilfonds erdffnet, so sind die spezifi-
schen Lancierungs-kosten von jedem Teilfonds
selbst zu tragen; auch diese kénnen Uber eine Peri-
ode von langstens 5 Jahren nach Lancierungsda-
tum abgeschrieben werden.

Teile der ggf. im Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Verwaltungs- und Betreuungsgebuihren kénnen an
vermittelnde Stellen insbesondere zur Abgeltung
von Vertriebsleistungen weitergegeben werden. Es
kann sich dabei auch um wesentliche Teile handeln.
Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die
Vertriebsstelle, der Portfolioverwalter und der Anla-
geberater kénnen aus vereinnahmten Vergitungen
VertriebsmaRnahmen Dritter unterstiitzen, deren
Berechnung i.d.R. auf der Grundlage vermittelter
Bestande erfolgt.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstaus-
gabe von Anteilen werden auf maximal 50.000 Euro ge-
schatzt und werden dem Fondsvermégen der bei der
Griindung bestehenden Teilfonds belastet. Die Auftei-
lung der Griindungskosten sowie der 0.g. Kosten, wel-
che nicht ausschlieRlich im Zusammenhang mit dem
Vermdgen eines bestimmten Teilfonds stehen, erfolgt
auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Kosten im Zusammenhang mit
der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen belastet, dem sie zuzurechnen sind.

Artikel 13 — Anderungen des Verwaltungsregle-
ments

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung
der Verwahrstelle das Verwaltungsreglement jeder-
zeit vollstéandig oder teilweise andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden
beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Luxem-
burg hinterlegt und auf der elektronischen Plattform
Recueil électronique des sociétés et association
mittels Hinterlegungsvermerk offengelegt und tre-
ten, sofern nichts Anderes bestimmt ist, am Tag der
Unterzeichnung in Kraft.

Artikel 14 — Veroffentlichungen

1.

Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonsti-
gen Informationen kénnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und je-
der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden au-
Rerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines
jeden Vertriebslandes veroffentlicht. Zusatzlich wer-
den diese Informationen auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht. Dort finden

sich ebenfalls Informationen zur Wertentwicklung der
Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass
Ausgabe- und Ricknahmepreise nur auf der Inter-
netseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden. Auf
der Internetseite kdnnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen
(Key Investor Information Document), Jahresbe-
richte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfii-
gung gestellt werden.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil des Fonds
und die zur Steuerung der Risiken eingesetzten Risi-
komanagementsysteme sowie jegliche neue Rege-
lungen zum Liquiditdtsmanagement in diesem Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen
des maximalen Umfangs, in dem die Verwaltungsge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds Leverage einset-
zen kann sowie etwaige Rechte zur Wiederverwen-
dung von Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die
im Rahmen von Leverage-Geschaften gewahrt wur-
den und die Gesamthéhe des Leverage des Fonds
im Rahmen des Jahresberichtes offen.

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegensténde
des Fonds, die schwer zu liquidieren sind und fiir die
deshalb besonderen Regelungen gelten sowie neue
Regelungen zum Liquiditditsmanagement des Fonds,
werden ebenfalls im Jahresbericht verdffentlicht.

Ferner werden im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Betrage der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeaufschlage offengelegt, die dem Fonds
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Rick-
nahme von Anteilen berechnet worden sind.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements, die Risikomanagement-methoden
und die jingste Entwicklung bei den Risiken und
Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermo-
gensgegenstanden des Fonds kann der am Erwerb
eines Anteils Interessierte durch Aushandigung der
Verkaufsunterlagen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und der Ver-
triebsstelle erhalten. Der Verkaufsprospekt und die
wesentlichen Anlegerinformationen kénnen eben-
falls auf der Internetsite www.axxion.lu abgerufen
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlage-strate-
gie und/oder die Anlagepolitik vollstandig oder teil-
weise andern. Die Anleger werden, sofern gesetzlich
erforderlich, mittels Pflichtmitteilung (iber die Ande-
rung der Anlagestrategie und/oder Anlagepolitik min-
destens 30 Tage vor Inkrafttreten der Anderungen in-
formiert.

Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie
und/oder der Anlagepolitik haben die Anleger die mit
den Anderungen nicht einverstanden sind, die Még-
lichkeit, ihre Anteile kostenlos innerhalb von 30 Ta-
gen, beginnend ab dem Tag der Veréffentlichung, an
den jeweiligen Teilfonds zuriickzugeben.

2. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fur den Fonds

einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
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resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen im GroRherzogtum Luxemburg.

Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement sowie
Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind fiir
die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, bei jeder Zahlstelle erhalt-
lich.

Die erstmals glltige Fassung des Verwaltungs-reg-
lements sowie Anderungen derselben wurden beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg
hinterlegt und mittels ,Hinterlegungsvermerk® im
,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations",
dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg
(,Mémorial"), verdffentlicht. Anderungen desselben
werden auf der Internetseite des Handelsregisters
des Bezirksgerichts Luxemburg, www.rcsl.lu, hinter-
legt und auf der elektronischen Plattform, ,Recueil
électronique des sociétés et associations", offenge-
legt.

Artikel 15 — Dauer und Auflésung des Fonds und

der Teilfonds

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Teil-
fonds kénnen flr eine bestimmte Laufzeit oder flr
unbestimmte Zeit errichtet werden. Dies wird fir je-
den Teilfonds im Verkaufsprospekt festgelegt.

Unbeschadet der Regelung gemaR Satz 1 dieses
Artikels kdnnen der Fonds oder einzelne Teilfonds
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufge-
16st werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondere je-
derzeit bestehende Teilfonds auflésen, sofern das
Netto-Fondsvermdgen eines Teilfonds unter einen
Betrag fallt, welcher von der Verwaltungsgesell-
schaft als Mindestbetrag fir die Gewabhrleistung ei-
ner effizienten Verwaltung dieses Teilfonds angese-
hen wird sowie im Falle einer Anderung der wirt-
schaftlichen und/oder politischen Rahmenbedin-
gungen.

Die Auflosung des Fonds oder der Teilfonds erfolgt
zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die im Verkaufsprospekt festgelegte
Laufzeit abgelaufen ist;

b) wenn die Verwahrstellenbestellung gekindigt
wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbe-

vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen
Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt,
werden die Ausgabe und der Riickkauf von Anteilen
eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt
zwecks Auflésung des Fonds die Funktion des Li-
quidators. Die Verwahrstelle wird den Liquidations-
erlés, abziiglich der Liquidationskosten und Hono-
rare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft
/Liquidators unter den Anteilinhabern des jeweiligen
Teilfonds nach deren Anspruch verteilen.

Nach Beschluss lber die Auflésung eines Teilfonds
wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Teilfonds li-
quidieren. Dabei werden die diesem Teilfonds zuzu-
ordnenden Vermogenswerte veraulert sowie die
diesem Teilfonds zuzuordnenden Verbindlichkeiten
getilgt. Der Liquidationserlés wird an die Anteilinha-
ber im Verhaltnis ihres Anteilbesitzes ausgekehrt.

Das Liquidationsverfahren wird innerhalb einer Frist
von neun Monaten nach Beschlussfassung tber die
Liquidation abgeschlossen. Nettoliquidationserldse,
die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden
von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Antei-
linhaber bei der Caisse des Consignations in Luxem-
burg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort ange-
fordert werden.

Kann das Liquidationsverfahren nicht innerhalb der
vorbeschriebenen Frist abgeschlossen werden, so
muss eine Verlangerung der Frist beantragt werden.

Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder
Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige Auf-
I6sung noch die Teilung des Fonds oder eines Teil-
fonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den ge-
setzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsge-
sellschaft auf der elektronischen Plattform ,Recueil
électronique des sociétés et associations" offenge-
legt und in mindestens zwei hinreichend verbreite-
ten Tageszeitungen, einschliellich mindestens ei-
ner Luxemburger Tageszeitung, veroffentlicht.

Artikel 16 — Verschmelzung von Fonds und von Teil-

fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Vorstandes gemafl nachfolgender Bedingungen be-
schlieen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen an-
deren Fonds, der von derselben Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwal-

stellung innerhalb der gesetzlichen oder ver-
traglichen Fristen erfolgt;

c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs
geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst

wird; tungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Ver-
schmelzung kann in folgenden Fallen beschlossen wer-
d) wenn das Fondsvermégen wahrend mehr als den:

sechs Monaten unter einem Viertel der Min-
destgrenze geman Artikel 1 Nr. 2 des Verwal-
tungsreglements bleibt;

a) Sofern das Netto-Vermdgen des Fonds oder Teilfonds
an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen
ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den
Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller
Weise verwalten zu kdnnen.

e) inanderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen



b) Sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ur-
sachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirt-
schaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds oder Teil-
fonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar
als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmen-
den Fonds verstoRt.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie
eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Ver-
mogensgegenstande durch den aufnehmenden Fonds.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch
der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren die
Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Ver-
schmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend
den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des auf-
nehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teil-
fonds.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds haben wahrend 1 Monats das Recht, ohne Kosten
die Rucknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
einschlagigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in
Artikel 9 des Verwaltungsreglements beschrieben ist, zu
verlangen.

Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Ricknahme ih-
rer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grund-
lage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der
Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden Fonds
ersetzt. Die Anleger des abgebenden Teilfonds erhalten
Anteile des aufnehmenden Teilfonds, deren Anzahl sich
auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der be-
troffenen Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung er-
rechnet. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber ei-
nen Spitzenausgleich.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren
Fonds bzw. Teilfonds konnen die betroffenen Fonds
bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Um-
tdusche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine
solche Aussetzung aus Grinden des Anteilinhaber-
schutzes gerechtfertigt ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemaR vorstehender
Bedingungen ebenfalls jederzeit beschlieRen, die Ver-
mogenswerte eines Teilfonds einem anderen bestehen-
den Teilfonds des Fonds oder einem anderen Organis-
mus fir gemeinsame Anlagen oder einem anderen Teil-
fonds innerhalb eines solchen Organismus fir gemein-
same Anlagen zuzuteilen und die Anteile als Anteile ei-
nes anderen Teilfonds (nach einer Aufteilung oder Kon-
solidierung, so erforderlich, und der Auszahlung der An-
teilsbruchteile an die Anteilinhaber) neu zu bestimmen.

Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungs-
gesellschaft oder die Verwahrstelle konnen nach Ablauf
von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht
mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unbe-
ruhrt bleibt die in Artikel 15 Nr. 3 enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt 5 Jahre
ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschittungs-erkla-
rung. Ausschuttungsbetrage die nicht innerhalb dieser
Frist geltend gemacht wurden verfallen zugunsten des
Fonds.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
Vertragssprache

1. Das unterliegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir
die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinha-
bern, der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wahrstelle. Insbesondere gelten in Erganzung zu
den Regelungen des Verwaltungs-reglements die
Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember
2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Be-
zirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechts-
streit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsge-
sellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Ge-
richtsbarkeit des zustdndigen Gerichts im Ge-
richtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Lu-
xemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den
Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht jeden
Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um
Anspruche der Anleger handelt, die in dem betref-
fenden Land ansassig sind und im Hinblick auf An-
gelegenheiten, die sich auf den Fonds beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsregle-
ments ist maRgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle kdnnen im Hinblick auf An-
teile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen
Land verkauft wurden, fir sich selbst und den
Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Lander
als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile
zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3. Hinsichtlich der Vollstreckung und Anerkennung
von Urteilen wird auf die Verordnung des Rates
Uber die gerichtliche Zustandigkeit und die Aner-
kennung und Vollstreckung von Entscheidungen in
Zivil- und Handelssachen vom 22. Dezember 2000
verwiesen.

Artikel 19 - Inkrafttreten
Das Verwaltungsreglement in der vorliegenden Fassung
tritt am 22. April 2022 in Kraft.

Luxemburg, den 01. April 2022

Die Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.

Die Verwahrstelle

Banque de Luxembourg S.A.
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