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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die Basisinformationsblétter und die Aufstellung der Zu- und Abgénge
sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen
und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander sowie bei dem Vertreter in der Schweiz kostenlos per Post oder per E-Mail
erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der tiblichen Geschéftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieRlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht

vorgenommen werden.




@ CONREN

Konsolidierter Halbjahresbericht des CONREN

Konsolidierter Halbjahresbericht
des CONREN mit den Teilfonds
CONREN - Equity, CONREN - Fixed Income und CONREN - Generations Family Business Equity

Die Zusammensetzung des konsolidierten Netto-Fondsvermdgens entspricht der Summe der jeweiligen Werte der einzelnen Teilfonds
des Fonds. Im Falle von Anlagen zwischen Teilfonds (bei denen ein Teilfonds in einen anderen Teilfonds derselben Umbrellastruktur
investiert) waren die entsprechenden Konten/Salden des Fonds nicht Gegenstand einer Eliminierung flir Zwecke der jeweiligen
konsolidierten Darstellung.

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Dezember 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 98.576.322,18
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 99.687.139,92)

Bankguthaben 1.506.228,93

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéaften 186.470,08

Zinsforderungen 355.337,07

Dividendenforderungen 1.123,81

Sonstige Aktiva ? 114,50

100.625.596,57

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -23.998,90

Sonstige Passiva ¥ -87.681,55

-111.680,45

Netto-Fondsvermégen 100.513.916,12

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.
2 Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.
% Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Fondsmanagementvergitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Equity

Halbjahresbericht
1. Juli 2023 - 31. Dezember 2023

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile

zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SF Anteilklasse |

WP-Kenn-Nr.: A1W3DF A1W3DG
ISIN-Code: LU0955858179 LU0955859060
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Ruicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergtung: 0,09 % p.a. zzgl. 0,09 % p.a. zzgl.
Jahrespauschale i.H.v. Jahrespauschale i.H.v.

bis zu 3.600 Euro und bis zu 3.600 Euro und

250 Euro p.M. Fixum 250 Euro p.M. Fixum

fir den Teilfonds fir den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: 1 Anteil 1 Anteil
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend
Wahrung: EUR EUR

Geografische Landeraufteilung "

Irland 44,07 %
Vereinigte Staaten von Amerika 25,52 %
Deutschland 10,23 %
Luxemburg 9,28 %
Israel 3,52 %
Taiwan 2,77 %
Niederlande 2,08 %
Wertpapiervermdgen 97,47 %
Bankguthaben 2 2,15%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,38 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung ¥

Investmentfondsanteile 63,58 %
Software & Dienste 15,36 %
Halbleiter & Gerate zur Halbleiterproduktion 8,34 %
GroR- und Einzelhandel 3,29 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 241 %
Media & Entertainment 241 %
Diversifizierte Finanzdienste 2,08 %
Wertpapiervermdgen 97,47 %
Bankguthaben 2 2,15 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,38 %

100,00 %

Y Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Equity

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2023

EUR
Wertpapiervermdgen 10.962.289,91
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 9.956.161,90)
Bankguthaben " 241.886,41
Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéften 57.669,96
Zinsforderungen 3.393,88
Dividendenforderungen 1.123,81

Sonstige Passiva ?

Netto-Teilfondsvermdgen

Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse SF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Y Siehe Erlauterungen zum Bericht.

2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Priifungskosten und Transfer Agent Gebiihren.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

11.266.363,97

-21.676,63

-21.676,63

11.244.687,34

1.954.895,82 EUR
12.411,000
157,51 EUR

9.289.791,52 EUR
63.655,739
145,94 EUR
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CONREN - Equity

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023
ISIN Wertpapiere Zugange Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "

Aktien, Anrechte und Genussscheine

Borsengehandelte Wertpapiere

Israel

1L0011334468 CyberArk Software Ltd. usD 0 0 2.000 219,9600 396.181,56 3,52

396.181,56 3,52

Niederlande

NL0012969182  Adyen NV EUR 0 0 200  1.169,6000 233.920,00 2,08
233.920,00 2,08

Taiwan

US8740391003  Taiwan Semiconductor usD 0 0 3.300 104,7000 311.158,14 2,77

Manufacturing Co. Ltd. ADR

311.158,14 2,77

Vereinigte Staaten von Amerika

US00724F1012  Adobe Inc. usD 0 260 590 595,5200 316.423,63 2,81
US22788C1053  Crowdstrike Holdings Inc. usD 0 1.000 1.600 256,1300 369.063,40 3,28
US34959E1091  Fortinet Inc. usD 1.800 700 6.000 59,4000 320.965,42 2,85
US5738741041  Marvell Technology Inc. usD 0 800 6.100 61,3000 336.752,52 2,99
US58733R1023  Mercadolibre Inc. usbD 0 0 260  1.581,6000 370.331,41 3,29
US67066G1040  NVIDIA Corporation usD 0 0 650 495,2200 289.889,23 2,58
US8334451098  Snowflake Inc. usbD 0 0 1.800 201,2300 326.201,37 2,90
US88339J1051  The Trade Desk Inc. usD 0 1.000 4.100 73,4000 271.019,45 2,41
US9224751084  Veeva System Inc. usD 0 200 1.550 194,0100 270.817,27 2,41

2.871.463,70 25,52
Borsengehandelte Wertpapiere 3.812.723,40 33,89
Aktien, Anrechte und Genussscheine 3.812.723,40 33,89

Investmentfondsanteile 2

Deutschland

DE0005933964  iShares SMI (DE) EUR 0 2.500 8.800 130,7400 1.150.512,00 10,23
1.150.512,00 10,23

Irland

IE00B4L5Y983  iShares Core MSCI World UCITS ETF usD 0 5.600 14.600 90,9400 1.195.716,86 10,63

IEO0B5BMR087  iShares Core S&P 500 UCITS ETF usD 0 700 2.800 501,9600 1.265.749,28 11,26

IEO0BP3QZB59  iShares Edge MSCI World usD 0 11.500 30.200 40,7250 1.107.614,37 9,85
Value Factor UCITS ETF

IEOOBYVJRP78  iShares MSCI EM SRI UCITS ETF EUR 0 60.000 90.000 6,2640 563.760,00 5,01

IE00B6R52036  iShares V Plc. - S&P Gold EUR 0 5.000 65.000 12,6620 823.030,00 7,32
Producers UCITS ETF

4.955.870,51 44,07

) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Equity

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
_ Cim ~im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV Y

Luxemburg
LU0908500753  Lyxor Core STOXX Europe 600 DR EUR 0 1.200 4.800 217,3300  1.043.184,00 9,28
1.043.184,00 9,28
Investmentfondsanteile ? 7.149.566,51 63,58
Wertpapiervermogen 10.962.289,91 97,47
Bankguthaben - Kontokorrent ¥ 241.886,41 2,15
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 40.511,02 0,38
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 11.244.687,34 100,00

Devisentermingeschifte
Zum 31. Dezember 2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert  %-Anteil
vom

EUR nrev

EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 4.900.000,00  4.409.464,69 39,21

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

% Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Equity

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,869%4
Danische Krone DKK 1 7,4536
Hongkong-Dollar HKD 1 8,6759
Japanischer Yen JPY 1 156,4332
Schwedische Krone SEK 1 11,0470
Schweizer Franken CHF 1 0,9284
US-Dollar usb 1 1,1104

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Fixed Income

Halbjahresbericht
1. Juli 2023 - 31. Dezember 2023

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile

zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Ruicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergitung:

Anteilklasse SF

A1W3DJ
LU0955859227

bis zu 5,00 %

keiner

0,09 % p.a. zzgl.
Jahrespauschale i.H.v.
bis zu 3.600 Euro und
250 Euro p.M. Fixum
fur den Teilfonds

Anteilklasse |

A1W3DK
LU0955859656

bis zu 5,00 %

keiner

0,09 % p.a. zzgl.
Jahrespauschale i.H.v.
bis zu 3.600 Euro und
250 Euro p.M. Fixum
fur den Teilfonds

Anteilklasse RA

A14799
LU1295768474

bis zu 5,00 %

keiner

0,09 % p.a. zzgl.
Jahrespauschale i.H.v.
bis zu 3.600 Euro und
250 Euro p.M. Fixum
fir den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschiittend
Wahrung: EUR EUR EUR
Geografische Landeraufteilung "
Vereinigte Staaten von Amerika 34,52 %
Niederlande 18,83 %
Vereinigtes Konigreich 8,36 %
Deutschland 7,78 %
Frankreich 6,78 %
Spanien 3,53 %
Portugal 3,51 %
Schweiz 213 %
Neuseeland 1,93 %
Australien 1,92 %
Norwegen 1,75 %
Belgien 1,64 %
Kanada 1,61 %
Bermudas 1,19 %
Hongkong 1,05 %
Irland 1,00 %
Wertpapiervermdgen 97,53 %
Bankguthaben 2 1,38 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,09 %
100,00 %

Y Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Fixed Income

Wirtschaftliche Aufteilung "

Staatsanleihen 38,09 %
Diversifizierte Finanzdienste 8,19 %
Automobile & Komponenten 8,07 %
Telekommunikationsdienste 6,37 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,07 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,88 %
Banken 4,65 %
Versicherungen 3,83 %
Energie 3,57 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 2,43 %
Software & Dienste 2,39 %
Versorgungsbetriebe 1,83 %
Grol- und Einzelhandel 1,30 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 1,29 %
Media & Entertainment 1,29 %
Halbleiter & Geréate zur Halbleiterproduktion 1,20 %
Verbraucherdienste 1,09 %
Transportwesen 1,00 %
Investitionsgter 0,99 %
Wertpapiervermdgen 97,53 %
Bankguthaben ? 1,38 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 1,09 %

100,00 %

Y Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Fixed Income

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Dezember 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 39.495.397,53
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 42.480.333,03)

Bankguthaben " 557.156,32

Nicht realisierte Gewinne aus Devisentermingeschéften 128.800,12

Zinsforderungen 342.049,88

40.523.403,85

Sonstige Passiva ? -27.510,38

-27.510,38

Netto-Teilfondsvermdgen 40.495.893,47

Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse SF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermégen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse RA

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

) Siehe Erlauterungen zum Bericht.

2 Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Prifungskosten und Taxe Abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

39.649.588,51 EUR
380.121,000
104,31 EUR

57.765,02 EUR
588,847
98,10 EUR

788.539,94 EUR
19.700,000
40,03 EUR
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Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
AUD
AUO000OXCLWAQ1 2,750% Australien Reg.S. v.15(2027) 0 0 1.300.000 96,8640 778.168,34 1,92

778.168,34 1,92

CAD
CA135087H235  2,000% Kanada v.17(2028) 0 0 1.000.000 95,2720 650.720,58 1,61
650.720,58 1,61

CHF

CHO0373476511  2,000% Glarner Kantonalbank Reg.S. 275.000 0 275.000 83,5170 247.384,48 0,61
Fix-to-Float v.18(2199)

247.384,48 0,61

EUR

XS1686846061  1,625% Anglo American Capital Plc. 0 0 400.000 97,0100 388.040,00 0,96
EMTN Reg.S. v.17(2025)

XS1069439740  3,875% AXA S.A. EMTN Reg.S. 0 0 700.000 98,6250 690.375,00 1,70
Fix-to-Float Perp.

XS1840618216  2,125% Bayer Capital Corporation 500.000 0 500.000 91,9250 459.625,00 1,13
BV Reg.S. v.18(2029)

XS1377679961  1,750% British Telecommunications Plc. 0 0 1.000.000 97,0610 970.610,00 2,40
EMTN Reg.S. v.16(2026)

DE0001102606  1,700% Bundesrepublik Deutschland 0 0 3.200.000 98,5170 3.152.544,00 7,78
Reg.S. v.22(2032)

FR0013534351  2,875% Electricité de France S.A. (E.D.F.) 0 0 800.000 92,6250 741.000,00 1,83
Reg.S. Fix-to-Float Perp.

XS2013574384  2,386% Ford Motor Credit Co. LLC v.19(2026) 0 0 800.000 97,1500 777.200,00 1,92

XS2587352340  4,300% General Motors Financial Co. 400.000 0 400.000 103,2970 413.188,00 1,02
Inc. EMTN Reg.S. v.23(2029)

X81918000107  1,750% London Stock Exchange Group 0 0 1.000.000 96,0260 960.260,00 2,37
Plc. EMTN Reg.S. v.18(2027)

XS82264074647  2,375% Louis Dreyfus Company Finance 0 0 500.000 97,6470 488.235,00 1,21
BV Reg.S. v.20(2025)

NLO015000RP1  0,500% Niederlande Reg.S. v.22(2032) 0 0 2.500.000 86,6360  2.165.900,00 5,35

PTOTEMOEO0035 0,700% Portugal Reg.S. v.20(2027) 0 0 1.500.000 94,6880 1.420.320,00 3,51

FR0014000NZ4  2,375% Renault S.A. EMTN Reg.S. v.20(2026) 0 0 500.000 97,0230 485.115,00 1,20

XS2616008541  3,750% Sika Capital BV Reg.S. v.23(2026) 400.000 0 400.000 101,7390 406.956,00 1,00

ES0000012G26  0,800% Spanien Reg.S. v.20(2027) 0 0 1.000.000 94,2510 942.510,00 2,33

XS2325733413  0,625% Stellantis NV EMTN Reg.S. v.21(2027) 0 0 800.000 92,1710 737.368,00 1,82

XS2154325489  3,375% Syngenta Finance NV EMTN 0 0 600.000 99,1690 595.014,00 1,47
Reg.S. v.20(2026)

XS2056371334  2,875% Telefonica Europe BV Reg.S. 0 0 600.000 92,8750 557.250,00 1,38
Fix-to-Float Perp.

XS1439749281  1,125% Teva Pharmaceutical Finance 0 0 500.000 97,4310 487.155,00 1,20
Netherlands Il B.V. Reg.S. v.16(2024)

XS2107332640  0,875% The Goldman Sachs Group Inc. 0 0 1.200.000 86,6360 1.039.632,00 2,57

EMTN Reg.S. v.20(2030)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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CONREN - Fixed Income

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "
EUR (Fortsetzung)
XS2058556536  0,500% Thermo Fisher Scientific Inc. v.19(2028) 0 0 600.000 91,0670 546.402,00 1,35
X81195202822  2,625% TotalEnergies SE EMTN 0 0 400.000 97,9450 391.780,00 0,97
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
X82225157424  2,625% Vodafone Group Plc. Reg.S. 0 0 700.000 95,0000 665.000,00 1,64
Fix-to-Float v.20(2080)
XS1629774230  3,875% Volkswagen International Finance 0 0 900.000 95,1250 856.125,00 2,11
NV- Reg.S. Fix-to-Float Perp.
CH1266847149  4,156% Ziircher Kantonalbank Reg.S. 0 0 600.000 102,7520 616.512,00 1,52

Fix-to-Float v.23(2029)

20.954.116,00 51,74

GBP
XS1120937617  5,750% Heathrow Finance Plc. 0 0 350.000 99,3150 399.818,84 0,99
Reg.S. v.14(2025)
399.818,84 0,99
usD
US459200HU86  3,625% International Business Machines 0 0 700.000 99,7500 628.827,45 1,55
Corporation v.14(2024)
FR0013322823  5,250% Scor SE Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 0 600.000 80,7850 436.518,37 1,08
US91282CCB5  1,625% Vereinigte Staaten von 0 0 4.600.000 85,9609  3.561.061,91 8,79
Amerika v.21(2031)
US91282CDV00  0,875% Vereinigte Staaten von 0 1.200.000 500.000 99,5938 448.458,89 1,1
Amerika v.22(2024)
US91282CHD65  4,250% Vereinigte Staaten von 1.700.000 0 1.700.000 99,5547 1.524.162,19 3,76
Amerika v.23(2025)
6.599.028,81 16,29
Borsengehandelte Wertpapiere 29.629.237,05 73,16
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
X82114413565  2,875% AT & T Inc. Fix-to-Float Perp. 0 0 400.000 96,0760 384.304,00 0,95
X81511793124  2,500% FIL Ltd. Reg.S. v.16(2026) 0 0 500.000 96,3600 481.800,00 1,19
XS82076836555  1,625% Girifols S.A. Reg.S v.19(2025) 0 0 500.000 97,0000 485.000,00 1,20
DEOOOA19HCX8  2,000% JAB Holdings BV Reg.S. v.17(2028) 0 0 400.000 95,3500 381.400,00 0,94
XS1405782407  1,500% Kraft Heinz Foods Co. 0 0 500.000 98,9810 494.905,00 1,22
Reg.S. v.16(2024)
XS2393236000  0,250% McDonald’s Corporation 0 0 500.000 88,3830 441.915,00 1,09
Reg.S. v.21(2028)
XS2072829794  3,625% Netflix Inc. Reg.S. v.19(2030) 0 0 510.000 102,4150 522.316,50 1,29
BE6324000858  2,500% Solvay S.A. Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 0 700.000 95,1210 665.847,00 1,64
3.857.487,50 9,52
NzD
NZGOVDT425C5 2,750% Neuseeland Reg.S. v.16(2025) 0 0 1.400.000 97,3110 780.316,17 1,93

780.316,17 1,93

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




CONREN

FIED INCOMNE

CONREN - Fixed Income

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgange Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
usD
US00724PAC32  2,150% Adobe Inc. v.20(2027) 0 0 400.000 93,9180 338.321,33 0,84
US00131MAH60  3,600% AIA Group Ltd. Reg.S. v.19(2029) 0 0 500.000 94,6310 426.112,21 1,05
US126650DN71  1,750% CVS Health Corporation v.20(2030) 0 0 700.000 82,8200 522.100,14 1,29
US85771PAX06  3,250% Equinor ASA v.14(2024) 0 0 800.000 98,3810 708.796,83 1,75
US30231GBD34  2,275% Exxon Mobil Corporation v.19(2026) 0 0 400.000 95,1670 342.820,61 0,85
US46647PBA30  3,960% JPMorgan Chase & Co. Fix- 0 0 600.000 97,7190 528.020,53 1,30
to-Float v.19(2027)
US30303M8G02  3,500% Meta Platforms Inc. v.22(2027) 0 0 600.000 97,3340 525.940,20 1,30
US67066GAMG9  1,550% NVIDIA Corporation v.21(2028) 0 0 600.000 89,6340 484.333,57 1,20
US38141GXD14  6,811% The Goldman Sachs Group 0 0 500.000 100,6360 453.152,02 1,12
Inc. FRN v.18(2026)
4.329.597,44 10,70
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 8.967.401,11 22,15
Wandelanleihen
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
X82332245377  3,100% Codperatieve Rabobank U.A. 0 0 600.000 82,2500 493.500,00 1,22
Reg.S. Fix-to-Float Perp.
493.500,00 1,22
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 493.500,00 1,22
Wandelanleihen 493.500,00 1,22
Credit Linked Notes
Borsengehandelte Wertpapiere
usD
XS0764220017  0,000% RZD Capital Plc./Rossiyskiye 0 0 900.000 50,0000 405.259,37 1,00
Zhelezniye Dorogi Reg.S.
LPN v.12(2024)
405.259,37 1,00
Borsengehandelte Wertpapiere 405.259,37 1,00
Credit Linked Notes 405.259,37 1,00
Wertpapiervermogen 39.495.397,53 97,53
Bankguthaben - Kontokorrent 2 557.156,32 1,38
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 443.339,62 1,09
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 40.495.893,47 100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




CONREN

IXED INCOMN

CONREN - Fixed Income

Devisentermingeschifte
Zum 31. Dezember 2023 standen folgende offene Devisentermingeschafte aus:

Wahrung Kontrahent Wahrungsbetrag Kurswert  %-Anteil
EUR vom

NTFV "

EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkaufe 11.000.000,00  9.881.209,89 24,40

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




CONREN

IXED INCOMN

CONREN - Fixed Income

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6182
Britisches Pfund GBP 1 0,8694
Kanadischer Dollar CAD 1 1,4641
Neuseelandischer Dollar NZD 1 1,7459
Norwegische Krone NOK 1 11,2588
Schwedische Krone SEK 1 11,0470
Schweizer Franken CHF 1 0,9284
US-Dollar usD 1 1,1104

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




CONREN - Generations Family Business Equity

CONREN

GENERATIONS

Halbjahresbericht
1. Juli 2023 - 31. Dezember 2023

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile

zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse SF

Anteilklasse | A

Anteilklasse RA

WP-Kenn-Nr.: A2N9SC A2N9SD A2PVZ8
ISIN-Code: LU1910292751 LU1910292835 LU2084871321
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Ruicknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,09 % p.a. 0,09 % p.a. 0,09 % p.a.
Jahrespauschale i.H.v. Jahrespauschale i.H.v. Jahrespauschale i.H.v.
bis zu 3.600 Euro bis zu 3.600 Euro bis zu 3.600 Euro
Mindestfolgeanlage: 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Ertragsverwendung: thesaurierend ausschiittend ausschiittend
Wahrung: EUR EUR EUR
Geografische Landeraufteilung "
Schweiz 23,06 %
Deutschland 17,35 %
Frankreich 12,27 %
Schweden 9,84 %
Spanien 9,71 %
[talien 7,85 %
Niederlande 5,87 %
Belgien 5,35%
Finnland 3,03 %
Dénemark 2,86 %
Vereinigtes Kdnigreich 1,45 %
Wertpapiervermdgen 98,64 %
Bankguthaben 1,45 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,09 %
100,00 %

Y Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




CONREN

GENERATIONS

CONREN - Generations Family Business Equity

Wirtschaftliche Aufteilung "

Investitionsgter 34,70 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 13,99 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 7,64 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 6,16 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 544 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,48 %
Immobilien 3,38 %
Software & Dienste 3,37 %
Diversifizierte Finanzdienste 3,36 %
Automobile & Komponenten 3,21 %
GroR- und Einzelhandel 3,08 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 3,01 %
Hardware & Ausriistung 2,07 %
Energie 1,76 %
Real Estate Management & Development 1,54 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 1,45 %
Wertpapiervermdgen 98,64 %
Bankguthaben 2 1,45 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,09 %

100,00 %

% Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




CONREN

GENERATIONS

CONREN - Generations Family Business Equity

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens

zum 31. Dezember 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 48.118.634,74
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 47.250.644,99)

Bankguthaben " 707.186,20

Zinsforderungen 9.893,31

Sonstige Aktiva ? 114,50

48.835.828,75

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -23.998,90

Sonstige Passiva ¥ -38.494,54

-62.493,44

Netto-Teilfondsvermdgen 48.773.335,31

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse SF

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilklasse | A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilklasse RA

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Y Siehe Erlauterungen zum Bericht.
2 Die Position enthalt aktivierte Griindungskosten.
% Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und Prifungskosten.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

14.035.573,41 EUR
90.400,000
155,26 EUR

34.303.415,07 EUR
228.453,883
150,15 EUR

434.346,83 EUR
3.427,633
126,72 EUR



CONREN

GENERATIONS

CONREN - Generations Family Business Equity

Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Belgien
BE0003604155  Lotus Bakeries S.A. EUR 0 20 117 8.220,0000 961.740,00 1,97
BE0974349814  Warehouses De Pauw NV EUR 57.390 0 57.390 28,7200 1.648.240,80 3,38
2.609.980,80 5,35
Déanemark
DK0060448595  Coloplast AS DKK 13.450 0 13.450 773,6000 1.395.959,00 2,86
1.395.959,00 2,86
Deutschland
DE0005200000  Beiersdorf AG EUR 0 1.120 10.880 135,0000 1.468.800,00 3,01
DE0005659700  Eckert & Ziegler Strahlen- und EUR 1.990 0 20.180 41,6000 839.488,00 1,72
Medizintechnik AG
DE000A255F11  Friedrich Vorwerk Group SE EUR 0 7.890 56.300 15,2400 858.012,00 1,76
DEOOOA3E5D64  FUCHS SE -VZ- EUR 0 2.930 24.670 40,3800 996.174,60 2,04
DEOOOKBX1006 ~ Knorr-Bremse AG EUR 630 0 22.580 58,7400 1.326.349,20 2,72
DEOOOPAT1AG3  PATRIZIA SE EUR 13.000 0 90.400 8,3200 752.128,00 1,54
DE0007010803  RATIONALAG EUR 32 0 2.276 694,0000 1.579.544,00 3,24
DEOOOWACK012  Wacker Neuson SE EUR 860 0 35.310 18,2200 643.348,20 1,32
8.463.844,00 17,35
Finnland
F10009013403 KONE Oyj EUR 4.520 0 33.090 44,6100 1.476.144,90 3,03
1.476.144,90 3,03
Frankreich
FR0000035164  Beneteau S.A. EUR 13.950 0 57.490 12,4200 714.025,80 1,46
FR0014003TT8  Dassault Systemes SE EUR 2.250 0 37.160 44,2600 1.644.701,60 3,37
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 0 545 8.035 180,9600 1.454.013,60 2,98
FR0000121014  LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE ~ EUR 134 0 1.838 731,0000 1.343.578,00 2,75
FR0004186856  Vetoquinol S.A. EUR 240 0 8.150 102,4000 834.560,00 1,71
5.990.879,00 12,27
Italien
IT0003492391 Diasorin S.p.A. EUR 490 0 15.100 93,2000 1.407.320,00 2,89
IT0001078911 Interpump Group S.p.A. EUR 4130 0 31.310 46,8300 1.466.247,30 3,01
IT0005162406 Technogym S.p.A. EUR 105.000 0 105.000 9,0500 950.250,00 1,95
3.823.817,30 7,85
Niederlande
NL0010545661  CNH Industrial NV UsD 119.430 0 119.430 12,0800 1.299.274,50 2,66
NL00150001Q9  Stellantis NV EUR 0 19.080 73.930 21,1850 1.566.207,05 3,21
2.865.481,55 5,87

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.




Vermadgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

CONREN

GENERATIONS

CONREN - Generations Family Business Equity

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV
Schweden
SE0000695876  Alfa-Laval AB SEK 810 0 42.390 404,7000 1.552.931,38 3,18
SE0000683484  CellaVision AB SEK 13.360 0 51.730 210,0000 983.371,05 2,02
SE0015988019  NIBE Industrier AB SEK 225.000 0 225.000 71,0400 1.446.908,66 2,97
SE0015962477  Nolato AB SEK 178.000 7.800 170.200 53,0000 816.565,58 1,67
4.799.776,67 9,84
Schweiz
CH0453226893  Aluflexpack AG CHF 10.467 0 51.860 8,9000 497.149,94 1,02
CH1101098163  BELIMO Holding AG CHF 0 55 3.045 460,4000 1.510.036,62 3,10
CHO0002432174  Bucher Industries AG CHF 190 0 2.510 351,4000 950.036,62 1,95
CH0025343259  COLTENE Holding AG CHF 250 0 9.630 71,6000 742.684,19 1,52
CHO0011795959  dormakaba Holding AG CHF 0 290 1.905 449,0000 921.310,86 1,89
CHO0003541510  Forbo Holding AG CHF 795 0 795  1.054,0000 902.552,78 1,85
CH0011029946  Inficon Holding AG CHF 0 104 776 1.210,0000 1.011.374,41 2,07
CH0100837282  Kardex Holding AG CHF 0 250 4410 217,0000 1.030.773,37 2,11
CH0024608827  Partners Group Holding AG CHF 0 352 1.258  1.211,0000 1.640.928,48 3,36
CH0012032048  Roche Holding AG Genussscheine CHF 215 0 5.180 242,4500 1.352.747,74 2,77
CH0530235594  Vetropack Holding S.A. CHF 260 0 16.560 38,7500 691.189,14 1,42
11.250.784,15 23,06
Spanien
ES0112501012  Ebro Foods S.A. EUR 0 1.610 55.800 15,5400 867.132,00 1,78
ES0171996095  Grifols S.A. -VZ- EUR 0 14.770 161.620 9,5400 1.541.854,80 3,16
ES0148396007  Industria de Disefio Textil S.A. EUR 0 4.050 38.090 39,3800 1.499.984,20 3,08
ES0184262212  Viscofan S.A. EUR 0 120 15.280 53,9000 823.592,00 1,69
4.732.563,00 9,71
Borsengehandelte Wertpapiere 47.409.230,37 97,19
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Vereinigtes Konigreich
GBO0BVFCZV34 RWS Holdings Plc. GBP 2.670 0 243.970 2,5280 709.404,37 1,45
709.404,37 1,45
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 709.404,37 1,45
Aktien, Anrechte und Genussscheine 48.118.634,74 98,64
Wertpapierverméogen 48.118.634,74 98,64
Bankguthaben - Kontokorrent 707.186,20 1,45
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -52.485,63 -0,09
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 48.773.335,31 100,00

" NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
2 Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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GENERATIONS

CONREN - Generations Family Business Equity

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Dezember 2023 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund GBP 1 0,869%4
Danische Krone DKK 1 7,4536
Norwegische Krone NOK 1 11,2588
Schwedische Krone SEK 1 11,0470
Schweizer Franken CHF 1 0,9284
US-Dollar usDh 1 1,1104

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2023

1.) ALLGEMEINES

Das Sondervermdgen CONREN (,der Fonds®) wurde auf Initiative der CONREN Research GmbH aufgelegt und wird von der
IPConcept (Luxemburg) S.A. (,die Verwaltungsgesellschaft) verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 23. September 2013
in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am
28. Oktober 2013 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des Groherzogtums Luxemburg (,Mémorial®),
veroffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform ,Recueil Electronique des Sociétés et
Associations” (,RESA®) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig
am 30. Dezember 2022 geandert und im RESA verdffentlicht.

Der Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010°)
in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Bei der IPConcept (Luxemburg) S.A. handelt es sich um eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
lhre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft
und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA veréffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg B 82 183 eingetragen. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft
belief sich am 31. Dezember 2022 10.080.000 EUR nach Gewinnverwendung.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Der Abschluss wurde in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Abschlissen unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(»Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermdgenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermédgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft liber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwéhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigharen Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maBgeblich.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2023

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht représentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt des
jeweiligen Teilfonds Erwahnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuléssigen Vermégenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Bertlicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten werden grundséatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Bdrsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung
lauten, zu dem am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet werden.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Anhang
zum Verkaufsprospekt der jeweiligen Teilfonds Erwéhnung.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kdnnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.
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3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d‘abonnement* in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d‘abonnement” von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieRlich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d‘abonnement” ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d'abonnement’
ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der
,{axe d‘abonnement* findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die
ihrerseits bereits der ,taxe d‘abonnement” unterliegen.

Die vom Fonds erhaltenen Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden kdnnen in den Landern, in denen das Fondsvermdgen
angelegt ist, einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschuttungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im Grofherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder einen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natlirliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen
Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im jeweiligen Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger des jeweiligen Teilfonds
ausschltten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN
Angaben insbesondere zu Management- und Verwahrstellengeblihren konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben tber sémtliche
wahrend des Berichtszeitraums getétigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieflich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, erhaltlich.

7.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DER TEILFONDS DES FONDS

Samtliche Kontokorrentkonten der Teilfonds des Fonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen
Teilfonds als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die
Fondswahrung umgerechnet. Als Basis fiir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

In der Ertrags- und Aufwandsrechnung werden Ertrage aus positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen -
jeweils fiir positive Kontensalden - unter ,Bankzinsen” erfasst. Unter ,Zinsaufwendungen® werden Zinsen auf negative Kontensalden
ausgewiesen.

8.) WESENTLICHE EREIGNISSE WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen Maltnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem européische Borsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanzmarkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten
bzw. moglichen mittel bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne
Markte und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kénnen die Auswirkungen auf die Vermogenswerte des Fonds
und seiner jeweiligen Teilfonds, resultierend aus dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende UberwachungsmaRnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Auswirkungen auf
den Fonds und seine jeweiligen Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestmaéglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt
der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen
die Fortfiihrung des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fiir diese bedeutsame Bewertungs- oder
Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

9.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Verschmelzung des Teilfonds CONREN - Equity in den CONREN - Generations Family Business Equity

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft®) hat im Einklang mit den gegenwartig gultigen gesetzlichen,
aufsichtsbehérdlichen sowie vertraglichen Bestimmungen beschlossen, den CONREN — Equity (,libertragender Teilfonds®) in
den CONREN - Generations Family Business Equity (,aufnehmender Teilfonds®) auf Basis der letzten Fondspreisermittiung am
29. Februar 2024 (,Ubertragungsstichtag”) mit Wirkung zum 1. Marz 2024 zu verschmelzen.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine wesentlichen Anderungen sowie sonstigen wesentlichen Ereignisse.

10.) PERFORMANCEVERGUTUNG (AUF GRUNDLAGE DES VERKAUFSPROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM
30. DEZEMBER 2022)

Teilfonds CONREN - Equity bzw. CONREN - Generations Family Business Equity

Der Fondsmanager erhalt fiir die Anteilklasse ,I" des CONREN - Equity eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,Performance Fee®)
in Hohe von bis zu 15% der (iber die positive Entwicklung der Benchmark MSCI Daily Net Total Return World EURO (Bloomberg
Kiirzel MSDEWIN) hinausgehenden Anteilwertentwicklung, sofern der Anteilwert zum Geschaftsjahresende hoher ist als der hchste
Anteilwert der vorangegangenen Geschéftsjahre bzw. am Ende des ersten Geschéftsjahres hoher war als der Erstanteilwert (High
Watermark Prinzip).

Im Falle des CONREN - Generations Family Business Equity erhalt der Fondsmanager fir die Anteilklassen ,| A* und ,R A* eine
erfolgsbezogene Zusatzvergitung (,Performance Fee®) in Hohe von bis zu 15% der tber die positive Entwicklung der Benchmark
MSCI Europe Net Total Return Index (Euro) (Bloomberg Kiirzel M7EU Index) hinausgehenden Anteilwertentwicklung, sofern der
Anteilwert zum Geschéftsjahresende hoher ist als der hdchste Anteilwert der vorangegangenen Geschéftsjahre bzw. am Ende des
ersten Geschéftsjahres hher war als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip).

High Watermark Prinzip: Bei Auflage des jeweiligen Teilfonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der
Anteilwert am letzten Bewertungstag eines Geschaftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark
auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschaftsjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich (iber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen
Anteilklassen des jeweiligen Teilfonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abziiglich aller anteiligen Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstiger Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser
Anteilwert entspricht dem veréffentlichten Anteilpreis.

Die Wertentwicklung der Benchmark berechnet sich aufgrund der Differenz des am Berechnungstag aktuellen Punktestands der
Benchmark gegentiber dem letzten Punktestand der Benchmark der vorangegangenen Periode bzw. im ersten Geschaftsjahr
gegeniber dem Punktestand der Benchmark zum Ende der Erstzeichnungsperiode. Im Falle einer zusammengesetzten Benchmark
aus mehreren Indices wird die prozentuale Gewichtung der Indices taglich rebasiert.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts”) wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum
hochsten Anteilwert der vorangegangenen Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet. Bestehen im Teilfonds unterschiedliche
Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklasse fir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entsprechend beriicksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschittung reduzierten, Anteilwert hinzugerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstéaglich auf Basis der oben erwéhnten
Anteilwertentwicklung, der Wertentwicklung der Benchmark, der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres sowie
des hdchsten Anteilwerts der vorangegangenen Geschaftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts groRer als die Wertentwicklung der Benchmark ist (Out-
Performance) und gleichzeitig der aktuelle Anteilwert die High Watermark (ibertrifft, verandert sich der abgegrenzte Gesamtbetrag
nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts geringer als die
Wertentwicklung der Benchmark ist oder der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet, wird der abgegrenzte Gesamtbetrag
aufgelost. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am Geschéftsjahresende taggleich)
herangezogen.
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Die Performance Fee wird nur auf die Differenz zwischen der positiven Wertentwicklung der Benchmark und der positiven
Wertentwicklung des Anteilwerts berechnet. Ist die Wertentwicklung der Benchmark negativ, wird die Performance Fee nur auf die
positive Wertentwicklung des Anteilwerts berechnet. Ist die Wertentwicklung des Anteilwerts negativ, kommt es in keinem Fall zu
einer Performance Fee.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige Performance
Fee vorliegt, dem jeweiligen Teilfonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres entnommen werden.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni eines Kalenderjahres. Eine Verkiirzung der Abrechnungsperiode,
im Falle von Verschmelzungen oder der Aufldsung eines Teilfonds, ist méglich.

Tatsachlich angefallene Performancevergiitung im Berichtszeitraum 1. Juli 2023 - 31. Dezember 2023

Fir die am 31. Dezember 2023 endende Berichtsperiode ist fiir die beiden Teilfonds CONREN - Equity bzw. CONREN - Generations
Family Business Equity des CONREN keine Performancevergltung angefallen (Performancevergiitung auf Basis des jeweiligen
durchschnittlichen anteiligen Netto-Teilfondsvermdgens, jeweils fiir Anteilklasse I, 1 Aund R A: 0%).

11.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®) fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung
an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds konnen jeweils dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.




@ CONREN

Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
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Aufsichtsratsmitglied

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
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2, rue Gerhard Mercator
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